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Sres.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Departamento de Mercados e Inversiones

Paseo de la Castellana, 19

28046 MADRID

mz./adNIIF
Barcelona, a 15 de Enero de 2.006.

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores, de 26 de Julio, se pone en conocimiento de la Comision Nacional del Mercado

de Valores el siguiente Hecho Relevante:

Esta Sociedad y su perimetro de consolidacion, han efectuado la adopcion a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) efectuando las conversiones de sus

estados financieros (Balance y Cuenta de Explotacion) que se acompaiian.

Quedamos a su entera disposicion para cuantas aclaraciones e informaciéon estimen

oportuno, enviandoles un cordial saludo.

Firmado: Luis Maristany Estabanell
Secretario del Consejo de Administracion

’ Inscrita Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 4749 de Sociedades, folio 65, hoja G57832 — NIF ES A 08 016 057
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Adopcion de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 30 de Junio de 2005
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1.-Introduccion

El documento adjunto tiene como objeto la presentacién del impacto en los estados financieros del Grupo Estabanell y Pahisa por la transicion a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La informacion adjunta se refiere al cierre del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2005 del Grupo Estabanell y Pahisa.

El Grupo Estabanell y Pahisa debera aplicar todas las NIIF que se encuentran en vigor al 30 de junio de 2006, de manera retrospectiva. La informacién adjunta se ha
preparado sobre la base de los datos disponibles en la actualidad y las Normas Internacionales vigentes a la fecha actual.

Dicha informacion se encuentra en proceso de auditoria y sujeta a potenciales modificaciones futuras como consecuencia de posibles cambios en la Normativa que se
encuentran actualmente en fase de revision y discusién, que podrian suponer alguna variacién en relacion con la informacion presentada.

Cualquier cambio significativo en el contenido de esta informacion sera comunicado tan pronto como sea conocido.

2.- Marco legal y ambito de aplicacién

El reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de la Unidn Europea establece la obligacién de presentar las cuentas anuales consolidadas de aquellas
sociedades que cotizan de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2005.
Dicha obligacion se ha incorporado al derecho espafiol mediante la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social.

El Grupo Estabanell y Pahisa ha considerado de acuerdo con la Normativa el siguiente calendario de aplicacién:

- Fecha de adopcién

Fecha de cierre del ejercicio en que se aplican NIC por primera vez como base de contabilizacién: 30.06.2006

- Nimero de periodos a presentar (Comparativo)

NIIF 1 requiere la presentacién de informacién comparativa de al menos el ejercicio precedente 30.06.2005

- Fecha de transicion

Fecha de inicio del periodo comparativo méas antiguo presentado en los primeros EEFF 01.07.2004
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3. Proceso de conversién a las NIIF
El Grupo Estabanell y Pahisa inici6 el proyecto de adaptacion a las NIIF con el objetivo de realizar las actuaciones necesarias con el objeto-de presentar un balance
de apertura a la fecha de transicion y adaptarse a las NIIF.
3.1 Norma de Primera Aplicacion

El Grupo Estabanell y Pahisa ha tomado las siguientes opciones con respecto a la Norma de Primera Aplicacion (NIIF 1):

En general, se ha considerado coste de transicion el coste registrado en libros bajo PGC (coste neto revalorizado por revalorizaciones legales).
3.2 Resto de alternativas adoptadas

Con respecto al resto de las NIIF, las principales opciones que ha tomado Grupo Estabanell y Pahisa son las siguientes:

Presentard el balance de situacion clasificando sus elementos como corrientes y no corrientes.

Presentara la cuenta de resultados por naturaleza.

Presentard el estado de cambios en el patrimonio reflejando las variaciones producidas en todos los epigrafes.

Presentara el estado de flujos de efectivo por el método directo.

Valorara los elementos de Propiedad, planta y equipos, Propiedades de inversion y los Activos intangibles utilizando el método de coste.

4. Principales Impactos en Grupo Estabanell y Pahisa.

Principales cambios

Los activos en leasing se clasifican en funcién de su naturaleza, y en el pasivo se recoge el importe total menos el coste financiero, que se registra a medida que se
devenga.

Una vez realizado el analisis de los activos de la Compaifiia, se ha aplicado el test de deterioro de activos y se han hecho los oportunos ajustes.

Los gastos de establecimiento deberan llevarse a resultados en el ejercicio en que se producen, a excepcién de los gastos de ampliacion de capital que disminuiran el
patrimonio de la sociedad.

Los gastos a distribuir en varios ejercicios, que corresponden a gastos de formalizacion de deudas, se consideran menor deuda bancaria en el origen y se imputan a
resultados segun un criterio financiero, a la vez que se reconoce la deuda por los mismos.

Los impuestos diferidos son clasificados como Otros Activos o Pasivos no corrientes.
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Variacion de los estados
financieros al 30 de junio de 2005

PGC frente a NIIF
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VARIACIONES EN EL ACTIVO ...~

Magnitudes expresadas en miles de euros

ACTIVO PGC 30/06/2005 NIIF 30/706/2005 TRASPASOS AJUSTES
l. Inmovilizado Material 40.748 44.247 -88 3.587
Il.  Inversiones Inmobiliarias 41 119 78
Ill.  Fondo de Comercio
IV. Otros Activos Intangibles 4.633 627 -14 -3.992
V. Activos Financieros no Corrientes 316 285 -31

VI. Inversiones Contabilizadas aplicando el Método de la Participacion
VII. Activos Bioldgicos

VIII. Activos por Impuestos Diferidos 729 729

IX. Otros Activos no Corrientes

A) ACTIVOS NO CORRIENTES 45.738 46.007 -55 324
| B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | 1.743] | ] 2] | -1.815

. Activos Bioldgicos

Il.  Existencias 5.282 5.291 9

Ill.  Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar 11.226 11.226

IV. Otros Activos Financieros Corrientes 240 272 32

V.  Activos por Impuestos sobre las Ganancias Corrientes

VI. Otros Activos Corrientes 442 442

VI. Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes 7.274 7.274

Subtotal Activos Corrientes 24.464 24.505 41

VII. Activos no Corrientes Clasificados como Mantenidos para la Venta y
de Actividades Interrumpidas

C) ACTIVOS CORRIENTES 24.464 24.505 41
| TOTALACTIVO (A +B +C) || 71.945| | 70512 | | 58 | | -1.491
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VARIACIONES EN EL PASIVO / PATRIMONIO NETO .

Magnitudes expresadas en miles de euros

PASIVO PGC 30/06/2005 NIIF 30/06/2005 TRASPASOS AJUSTES

I.  Capital Suscrito 3.333 3.333
Il.  Otras Reservas 46.384 46.243 -14 -127
lll.  Ganancias Acumuladas 1.230 358 -872
IV. Otros Instrumentos de Patrimonio Neto
V.  Menos: Valores Propios
VI. Diferencias de Cambio
VII. Otros Ajustes por Valoracion
VIII. Reservas de Revalorizaciéon de Activos no Corrientes Clasificados como

Mantenidos para la venta y de Actividades Interrumpidas
IX.  Menos: Dividendos a Cuenta
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
NETO DE LA DOMINANTE 50.947 49.934 -14 -999
X.  Intereses Minoritarios
A) PATRIMONIO NETO 50.947 49.934 -14 -999
I Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables
Il.  Deudas con Entidades de Crédito 10.145 9.716 72 -501
Ill.  Otros Pasivos Financieros
IV. Pasivos por Impuestos Diferidos
V.  Provisiones
VI. Otros Pasivos no Corrientes 17 261 235 9
B) PASIVOS NO CORRIENTES 10.162 9.977 307 -492

| C) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | | 1.147 | | 1.147 | | || |

I Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables
Il.  Deudas con Entidades de Crédito 2.594 2.594
Ill.  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar 4.955 4.955
IV. Otros Pasivos Financieros
V.  Provisiones
V1. Pasivos por Impuestos sobre las Ganancias Corrientes 2.140 1.905 -235
VII. Otros Pasivos Corrientes

Subtotal Pasivos Corrientes 9.689 9.454 -235
VIII. Pasivos Directamente Asociados con Activos no Corrientes Clasificados como

Mantenidos para la Venta y de Actividades Interrumpidas
D) PASIVOS CORRIENTES 9.689 9.454 -235

| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A + B + C + D) || 71.945 | | 70.512 | | 58| | -1.491
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VARIACIONES EN LA CUENTA DE EXPLOTACION -~

Magnitudes expresadas en miles de euros

CUENTA DE EXPLOTACION (PERDIDAS Y GANANCIAS) | | PGC30/06/2005 | | NIIF 30/06/2005 | |  TRASPASOS | |  AJUSTES |

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio 45.009 45.009
+ Otros Ingresos 411 969 558
+/- Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso -1.485 -1.485
- Aprovisionamientos -23.200 -23.200
- Gastos de Personal -8.949 -10.263 -1.314
- Dotaci6n Amortizaciones Inmovilizado -3.612 -3.710 -98
- Gastos Externos y de Explotacion -7.126 -7.216 -90
= BENEFICIO / PERDIDA DE EXPLOTACION 1.048 104 468 -1.412
+ Ingresos Financieros 98 98
- Gastos Financieros -375 -371 4
+/- Diferencias de Cambio (neto) -2 -2
+/- Resultado por Variaciones de Valor de Instrumentos Financieros a Valor

Razonable -118 118
+/- Resultados por Variaciones de Valor de Activos no Financieros a Valor

Razonable (neto) 548 548
+/- Resultados por Deterioro/Reversién del Deterioro de Activos (neto)
+/- Participacion en el Resultado del Ejercicio de las Asociadas y Negocios

Conjuntos que se Contabilicen segun el Método de la Participacién
+/- Resultado de la Enajenacién de Activos No Corrientes o Valoracion de Activos

No Corrientes Clasificados como Mantenidos para la Venta no Incluidos dentro

de las Actividades Interrumpidas (neto)
+/- Otras Ganancias o Pérdidas (neto) 9 9
= BENEFICIO / PERDIDA ANTES DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 1.208 386 0 -1.290
+/- Resultados Extraordinarios 468 0 -468
= BENEFICIO / PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.676 386 -1.290
+/- Gasto por Impuesto sobre las Ganancias -446 -28 418
= BENEFICIO / PERDIDA DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 1.230 358 -872
+/- Resultado después de Impuestos de las Actividades Interrumpidas (neto)
= BENEFICIO / PERDIDA DEL EJERCICIO 1.230 358 -872
+/- Intereses Minoritarios
= BENEFICIO / PERDIDA ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE 1.230 358 872

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE
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CONCILIACIONES DE FONDOS PROPIOS

Magnitudes expresadas en miles de euros

| Nota | Concepto | Importe |
Fondos Propios segun PGC al 30 de Junio de 2005 50.947
Ajustes Reservas Transicion NIIF -132
Gastos de Ampliacién de Capital -10
Correccion Gastos de Ejercicios Anteriores (NIC 8) -854
Diferencia entre Amortizaciones y Provisiones
derivados del Balance de Transicion 24
Efecto Fiscal en el Ejercicio de los Ajustes
derivados del Balance de Transicién -42
Fondos Propios segun NIIF al 30 de Junio de 2005 49.933
Comentarios

El principal impacto en los Fondos Propios procede del cambio de criterio de contabilizacién de gastos de ejercicios

anteriores, contabilizados en el ejercicio 2005-2006, que segun la NIC 8 deben ser corregidos en el ejercicio que se

devengo el gasto (ejercicio 2004-2005).
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CONCILIACIONES DE LA CUENTA DE EXPLOTACION -

Magnitudes expresadas en miles de euros

| Nota | Concepto | Importe |
Pérdidas y Ganancias segun PGC al 30 de Junio de 2005 1.230
Impuesto sobre Beneficios Diferido 417
Imputacion Expediente Regulacion de Empleo -1.313
Amortizacion Inmovilizado Textil -98
Dotacion Provision Inmovilizado Material 118
Amortizacion de Gastos de Ampliacion de Capital 4
Pérdidas y Ganancias segun NIIF al 30 de Junio de 2005 358
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PATRIMONIO PGC 7/ NIIF A 01-07-2004

Magnitudes expresadas en miles de euros

| Nota | Concepto Importe
Patrimonio segun PGC a 1 de Julio de 2004 49.716
Total Ajustes -141
Ajuste 1 Cambio en la Presentacion de los Gastos de
Establecimiento, cuyo Coste Neto pasa a Minorar
el Patrimonio (NIC 38) -9
Ajuste 2 Reservas de Conversion a NIIF que tienen su Origen
en los siguientes Ajustes: -132
Ajuste 2.a) Ajuste Negativo por el Criterio de Deterioro del
Valor de los Activos (NIC 36) 850
Ajuste 2.b) Ajuste Positivo por la Revalorizacion del
Inmovilizado Material (NIIF 1) -421
Ajuste 2.c) Ajuste Negativo por la Regularizacion de los Gastos
de Establecimiento, salvo los de Ampliacion de
Capital (NIC 38) 1
Ajuste 2.d) Impuestos Diferidos -298
Patrimonio segun NIIF al 1 de Julio de 2004 49.575
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