IBERDROLA Madrid, 24 de Septiembre de 1998

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

ASUNTO: Comunicacién de hecho relevante

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comisién Nacional que se ha alcanzado un

acuerdo entre el Ministerio de Industria y Energia y el Sector Eléctrico tendente a acelerar a
través de diversas medidas el proceso de liberalizacién del mercado de la electricidad, ala vez
fque se garantiza la estabilidad futura del propio Sector.

Dichas medidas han sido recogidas en las declaraciones realizadas por el propio

Excmo. Sr. Ministro de Industria y Energia y que han obtenido la debida publicidad,
permitiendonos, no obstante, por entender se trata de un hecho relevante amparado por la Ley
requladora del Mercado de Valores, significar ante Vds. lo que sigue:
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La mayor apertura de mercado acordada permitira, respecto a lo establecido en la
vigente lLey Eléctrica, incrementar de forma notable el nimero de consumidores
cualificados y dotar de gran dinamismo a este mercado. Asi, el consumo necesario para
ser consumidor cualificado se reducird trimestralmente desde los 15 Gwh hora actuales
a, 5, 3, 2y 1 Gwh hora, volumen que se alcanzard el 1 de octubre de 1999.

La fijacién en la senda tarifaria para los préximos tres afios elimina incertidumbres para
lag empresas eléctricas.

El acuerdo permite 1a titulizacion de una parte importante de los costes de transicion a la
competencia no asociados al consumo de carbén nacional, garantizando su
recuperacion mediante la afectacidn a este fin de una parte de la facturacion del sector
eléctrico. El resto de los costes de transicidn finalmente reconocidos se recuperaran
segtin el sistema establecido actualmente hasta el afio 2007,

Los efectos positivos sobre los ingresos del sector derivados de la garantia de la
recuperacion de los costes de transicidn a la competencia compensan en parte los
efectos negativos derivados de la bajada de las tarifas de peaje.

La disminucidn total de los costes de transicién a la competencia en relacién con las
cantidades maximas contempladas en la Ley, estimamos que no van a tener un efecto
significativo sobre las cuentas de resultados de IBEERDROLA.



IBERDROLA

En resumen, los acuerdos alcanzados con |la Administracion son valorados
positivamente por IBERDROLA, ya que la titulizacion decidida y la fijacion previa y no sujeta a
revision de las tarifas en los afios proximos confribuyen a garantizar la estabilidad en el futuro
desarrcllo de la empresa eliminando incertidumbres, y sin afectar negativamente a sus
resultados.

Quedando como siempre a disposicion de Vd. y de esa Comision Nacional le saluda
atentamente,
IRERTROLA, S5.A.
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