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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/06/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversion: Santander Sostenible Acciones es un fondo de Renta Variable Internacional. Se siguen criterios
financieros y extra-financieros de inversién socialmente responsable (ISR) -llamados criterios ASG (Ambientales, Sociales
y de Gobierno corporativo) - segin el mandato ASG (o Ideario Etico) del fondo. La mayoria de la cartera cumple con dicho
Ideario Etico. Se invertira hasta un 50% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas 0 no (méximo
30% en IIC no armonizadas) pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Minimo un 75% de la exposicion total se invertira
en renta variable de emisores/mercados principalmente europeos, sin descartar otros paises OCDE y minoritariamente
emergentes, sin predeterminacion en cuanto a sectores y a capitalizacion. El resto de cartera se invertira en renta fija y
liquidez de emisores/mercados principalmente europeos, sin descartar otros paises OCDE. La renta fija sera publica y/o
privada, sin predeterminacion (incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, y depositos). La
duracion media de la cartera de renta fija serd inferior a 1 afio. La calidad crediticia de las emisiones sera al menos media
(rating minimo Baa3/BBB-), o si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento. No se invierte en
titulizaciones. La exposicién a riesgo divisa sera entre el 0% y el 50%. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en
valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las
inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de
una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Europe NET TR, tomando dicha referencia a efectos
meramente informativos y comparativos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,32 0,30 0,62 0,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,79 3,32 3,06 2,64

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.027.887,5 | 1.306.102,3 1
CLASE A 8.308 9.868 EUR 0,00 0,00 . ., NO
8 9 participacion
100.000
CLASE C | 403.861,41 | 548.014,78 695 835 EUR 0,00 0,00 cUros NO
CLASE 1
43.129,40 47.880,60 1 1 EUR 0,00 0,00 . ., NO
CARTERA participacion
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 120.301 197.135 154.420 213.331
CLASE C EUR 47.704 85.780 72.070 102.461

CLASE CARTERA EUR 5.417 7.539 6.694 6.863

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 117,0370 120,2948 105,1772 128,5833
CLASE C EUR 118,1189 121,1037 105,6201 128,8023

CLASE CARTERA EUR 125,5940 127,6778 110,4112 133,5053

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,81 0,81 1,60 1,60 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE C 0,68 0,68 1,35 1,35 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE
CARTER 0,25 0,25 0,50 0,50 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC -2,71 -2,84 0,06 -1,42 14,37 -18,20 11,00 21,47

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,63 12-11-2024 -2,22 02-08-2024 -4,12 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,19 14-11-2024 1,49 07-03-2024 4,90 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,42 9,67 9,92 9,23 11,86 19,36 12,48 9,72
Ibex-35 13,28 13,08 14,41 11,85 13,89 19,45 16,19 12,36
Letra Tesoro 1 afio 0,63 0,64 0,42 0,00 0,76 3,41 0,27 0,71
Indice folleto 10,33 10,20 9,57 7,93 11,24 18,58 12,25 11,24
VaR histérico del
R 11,95 11,95 11,95 11,95 11,95 12,26 11,39 5,68
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,74 2,06 0,44 0,43 1,73 1,73 1,74 1,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,46 -2,78 0,13 -1,36 14,66 -18,00 11,28

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,63 12-11-2024 -2,22 02-08-2024 -4,12 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,19 14-11-2024 1,49 07-03-2024 4,90 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,42 9,67 9,92 9,23 11,86 19,36 12,48

lbex-35 13,28 13,08 14,41 11,85 13,89 19,45 16,19

Letra Tesoro 1 afio 0,63 0,64 0,42 0,00 0,76 3,41 0,27

Indice folleto 10,33 10,20 9,57 7,93 11,24 18,58 12,25
VaR histérico del

L 11,93 11,93 11,93 11,93 12,08 12,69 12,14

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,49 1,86 0,37 0,37 1,48 1,48 1,49 1,27

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,63 -2,57 0,34 -1,15 15,64 -17,30 12,23

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,63 12-11-2024 -2,22 02-08-2024 -4,11 24-01-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,19 14-11-2024 1,49 07-03-2024 4,91 09-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,42 9,67 9,92 9,23 11,86 19,36 12,48

lbex-35 13,28 13,08 14,41 11,85 13,89 19,45 16,19

Letra Tesoro 1 afio 0,63 0,64 0,42 0,00 0,76 3,41 0,27

Indice folleto 10,33 10,20 9,57 7,93 11,24 18,58 12,25
VaR histérico del

o 9,33 9,33 9,39 9,41 9,44 9,55 5,80

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,74 0,16 0,16 0,63 0,63 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 9.674.935 421.375 3,00
Renta Fija Internacional 1.062.799 129.588 3,80
Renta Fija Mixta Euro 5.273.330 72.073 2,78
Renta Fija Mixta Internacional 1.122.788 34.455 1,95
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 375.342 13.587 1,01
Renta Variable Euro 1.278.941 47.188 1,52
Renta Variable Internacional 3.979.872 582.786 6,60

IIC de Gestion Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable 376.965 11.630 1,98
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto
Global 18.464.685 661.476 3,30
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo 6.597.561 301.298 1,62
IIC que Replica un indice 1.052.085 26.148 5,40




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 8.409.276 228.957 1,83
Total fondos 57.668.580 2.530.561 2,98

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 169.006 97,45 218.702 96,51
* Cartera interior 19.069 11,00 28.796 12,71
* Cartera exterior 149.938 86,46 189.906 83,81
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.319 1,34 5.596 2,47
(+/-) RESTO 2.096 1,21 2.304 1,02
TOTAL PATRIMONIO 173.421 100,00 % 226.603 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 226.603 290.455 290.455
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -24,82 -23,46 -48,13 -14,43
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,22 -1,83 -3,11 -46,06
(+) Rendimientos de gestion -0,37 -0,89 -1,31 -66,40
+ Intereses 0,02 0,04 0,06 -65,56
+ Dividendos 1,45 1,88 3,38 -37,44
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,36 1,29 -0,68 -247,86
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,50 -4,14 -4,13 -109,71
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,07 0,07 -100,32
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,03 -0,03 -0,01 -160,79
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,85 -0,94 -1,80 -26,80
- Comision de gestion -0,75 -0,74 -1,50 -18,03
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -18,20
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,04 2,08
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -23,47
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,13 -0,16 -86,11
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -12,91
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -12,91
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 173.421 226.603 173.421
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 19.069 10,99 28.796 12,72
TOTAL RENTA VARIABLE 19.069 10,99 28.796 12,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19.069 10,99 28.796 12,72
TOTAL RV COTIZADA 149.938 86,45 189.906 83,84
TOTAL RENTA VARIABLE 149.938 86,45 189.906 83,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 149.938 86,45 189.906 83,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 169.006 97,44 218.702 96,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION
® RENTA VARIABLE ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
CUENTA CORONA DANESA C/V DIVISA Ventas al contado 685 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 685
TOTAL OBLIGACIONES 685
] ] ]

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX |X|X[X[X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Desde el 1.01.2025, inclusive, se va a reducir la comisién de depositario de la Clase A, Clase C y Clase Cartera del fondo,
guedando establecida como a continuacion se indica:
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Comisién de depositario de la Clase A, Clase C y Clase Cartera:

0.09% (antes 0.1%) desde el 1.01.2025. inclusive

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés. Adicionalmente, también la Gestora
cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros aspectos, que éstas
se realizan a precios o en condiciones iguales o0 mejores que los de mercado; existiendo para aquellas operaciones que
tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por ejemplo, operaciones de
compraventa de repos con el Depositario, etc.) un procedimiento de autorizacion simplificado en el que se comprueba el
cumplimiento de estos dos aspectos.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en el Paseo de la Castellana, 24,
28046, Madrid (la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversién
colectiva trata datos personales de los titulares de los fondos de inversién que gestiona (en adelante, los Interesados).
La Gestora tratara los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contratacién, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcion. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacion legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzon
privacySAMSP@santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional
Puede consultar la informaci6on adicional sobre proteccién de datos en:
https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
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Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el segundo semestre de 2024 la bolsa de EE.UU., la mayor parte de los indices bursétiles de la Eurozona y los
principales indices de renta fija de bonos de gobiernos y de renta fija privada de EE.UU. y de Eurozona anotaron
ganancias.

Los datos econdmicos publicados mostraron que en EE.UU., a pesar de algunas sorpresas negativas puntuales como la
decepcién en datos de actividad de julio, continu6 el buen tono del crecimiento econémico y, segun la estimacién que
elabora la Fed de Atlanta, el ritmo de crecimiento en diciembre apuntaba el 3% anualizado. En la Eurozona, el crecimiento
fue mas moderado si bien el PIB del 3°T24 sorprendi6 al alza con un +0,4% trimestral.

En cuanto a la inflacién subyacente, el ritmo de moderacion continué siendo lento y gradual especialmente en EE.UU.
donde en noviembre registré un 3,3% interanual frente al 2,7% de la Eurozona. No obstante, durante el semestre tanto la
Fed como el BCE consideraron que la senda de moderacién de la inflacion era suficiente para ir eliminando parte de la
restriccion monetaria. Asi, la Fed inici6 la senda de recorte de tipos en septiembre con una primera bajada de -50pb
seguida de -25pb en la reunién de noviembre y en la de diciembre. En esta Ultima cita, actualizé sus previsiones para 2025
y situdé en -50pb el recorte de tipos previsto para dicho afio. En el caso del BCE, que ya habia bajado -25pb en junio,
continud recortando los tipos oficiales al mismo ritmo en las reuniones de septiembre, octubre y diciembre. Asi, el tipo
Depésito finalizé el afio en el 3%.

El otro foco de atencion de los inversores fueron las elecciones presidenciales y al Congreso en EE.UU. celebradas el 5 de
noviembre. Frente al empate técnico que venian mostrando los sondeos, el resultado electoral se resolvié rapidamente con
clara victoria de Trump en la presidencia y mayoria del partido republicano en las dos camaras del Congreso. Durante
noviembre y diciembre, los inversores fueron ajustando su posicionamiento a las potenciales medidas politicas en materia
de aranceles, inmigracion y fiscalidad que puedan derivarse de dicho resultado.

En los mercados de renta fija las TIRES de los bonos de gobiernos cayeron de forma progresiva hasta finales de
septiembre, descontando la senda de bajadas de tipos de los Bancos Centrales, y anotando en general minimos anuales. A
partir de dicha fecha, la decepcion en algunos datos de precios en EE.UU. y el resultado de las elecciones en EE.UU.
dieron paso a caida en el precio de los bonos de gobiernos, especialmente en EE.UU. y en los plazos mas largos de las
curvas de tipos de interés. En el conjunto del periodo, la TIR del bono del gobierno aleman a 2 afios cayo -75pb vy finalizé
en el 2,08%; la TIR del 10 afios finalizé en 2,37% con una caida de -13pb. En Francia, las crisis politicas y la apertura por
parte de la Unidn Europea del procedimiento de déficit excesivo mantuvo la presién al alza en su prima de riesgo que
finaliz6 2024 en 83pb. La prima de riesgo espafiola finaliz6 en 69pb y se redujo -23pb en el semestre. En EE.UU., la TIR
del bono del gobierno a 2 afios se situ6 a cierre del periodo en 4,24% con una caida de -51pb y la TIR del 10 afios se situd
en el 4,57% recogiendo en este caso un aumento de +17pb en el semestre. En los bonos de renta fija privada, la direccion
de las TIRES fue similar en el semestre (caida hasta finales de septiembre y posterior repunte) acompafiado de progresivo
estrechamiento del diferencial en un contexto de fuerte demanda inversora.

En el semestre, el indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios subié +2,66% y el de 7 a 10 afios un +3,83%. En crédito, el
Iboxx Euro subié +4,09%. La evolucién en los mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan EMBI Diversified) fue
de +4,10%.

La resiliencia en el crecimiento econémico, el tono positivo de los resultados empresariales y las expectativas de unas
politicas monetarias menos restrictivas impulsaron al alza a las bolsas durante la mayor parte del segundo semestre del
afio, si bien en agosto se vivieron algunos episodios de volatilidad por decepcién en datos de actividad en EE.UU.
Posteriormente, el resultado electoral en EE.UU. dio paso a ajustes de posicionamiento de los inversores frente a las
potenciales medidas que pueda adoptar la nueva Administracion y que, segun las propuestas electorales, podrian afectar al
déficit pablico, la inmigracion y los aranceles. En el conjunto del semestre, destacé el mejor comportamiento relativo de los
indices de EE.UU. frente a los de la Eurozona, si bien en diciembre el comportamiento fue el contrario. En el semestre el
EUROSTOXX50 practicamente repitié con un +0,04%, el DAX aleméan subié +9,18%, el IBEX35 +5,95% y el FTSE100
britanico un +0,11%. En Estados Unidos el SP500 subié +7,71% y el Nasdaq +8,90%. En Japén, el Nikkei 225 subi6
+0,79%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin America
retrocedi6 -6,28% en el semestre.

En el mercado de divisas el délar continué apreciandose frente al euro cerrando el semestre en el 1,0350 dolares/euros

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto un comportamiento negativo en el periodo* para las clases A, Cy
Cartera, debido al efecto conjunto de la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte y del ratio de gastos.
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c) indice de referencia.

La clase A obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en 0,94% durante el periodo, la clase C obtuvo
una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en 0,82% durante el periodo y la clase Cartera obtuvo una
rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en 0,40% durante el periodo, como se puede observar en el grafico de
rentabilidad semestral de los Ultimos 5 afios, debido principalmente al comportamiento de los activos en los que se invierte,
al efecto del ratio de gastos soportado por el fondo y en términos generales al mayor o menor nivel de inversion con
respecto al indice durante el semestre, aunque en los parrafos siguientes, donde se describe la actividad normal durante el
semestre se puede obtener un mayor detalle de cuéales han sido los factores que han llevado a esta diferencia entre la
rentabilidad del fondo y su indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el periodo* decrecié en un 22,38% hasta 120.300.848 euros en la clase A, decreci6é en un
27,22% hasta 47.703.679 euros en la clase C y decreci6é en un 10,67% hasta 5.416.793 euros en la clase Cartera. El
numero de participes disminuyé en el periodo* en 1.560 lo que supone 8.308 participes para la clase A, disminuy6 en 140
lo que supone 695 participes para la clase C y se mantuvo en 1 participes para la clase Cartera. La rentabilidad del fondo
durante el trimestre ha sido de -2,84% y la acumulada en el afio de -2,71% para la clase A, la rentabilidad del fondo durante
el trimestre ha sido de -2,78% y la acumulada en el afio de -2,46% para la clase C y la rentabilidad del fondo durante el
trimestre ha sido de -2,57% y la acumulada en el afio de -1,63% para la clase Cartera.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 2,06% durante el trimestre para la clase A, 1,86% para la clase Cy
0,74% para la clase Cartera.

La rentabilidad diaria méxima alcanzada durante el trimestre fue de 1,19%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
de -1,63% para las clases A, C y Cartera.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 2,79% en el periodo*.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma Vocacién inversora gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 6,6% en el periodo*.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

N/A

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, el fondo tuvo un nivel medio de inversién en contado durante el periodo* de
98,88%. Todo ello para la persecucion de nuestro objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.
d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por las clases A, C y Cartera medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Gltimo
trimestre, ha sido de 9,67%. El VaR histdrico acumulado en el afio alcanzé 11,95% para la clase A, alcanz6 11,93% para la
clase Cy alcanzé 9,33% para la clase Cartera. La volatilidad de su indice de referencia ha sido de 10,20% durante el Gltimo
trimestre. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los
movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccién o un limite de
pérdida maxima. El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del segundo semestre del 2024 y los del trimestre
al cuarto trimestre de 2024 a no ser que se indique explicitamente lo contrario.

De cara a 2025 la trayectoria de la inflaciéon seguird siendo clave y determinaréa las actuaciones de los Bancos Centrales
especialmente en el caso de la Fed de EE.UU. que en la reunién de diciembre mostrd cierta preocupacion por los riesgos al
alza en los precios. Asimismo, los inversores estaran muy pendientes de las medidas que pueda adoptar la nueva
Administracion de EE.UU. especialmente en materia de inmigracion, aranceles e impuestos.

Asi, la estrategia de inversion del fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacién tratando de
adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105563003 - ACCIONES|CORPORACION ACCIONA ENERGIAS RE EUR 4.193 2,42 7.551 3,33
ES0105777017 - ACCIONES|PUIG BRANDS SA EUR 1.237 0,71 1.810 0,80
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 1.881 1,08 2574 114
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR SA EUR 4.528 2,61 6.247 2,76
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 916 0,53
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP SA EUR 2.649 1,53 4.409 1,95
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR SA EUR 3.665 2,11 3.701 1,63
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 2.504 1,11
TOTAL RV COTIZADA 19.069 10,99 28.796 12,72
TOTAL RENTA VARIABLE 19.069 10,99 28.796 12,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 19.069 10,99 28.796 12,72
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 2.626 151 6.584 2,91
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 2.443 141
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 2.115 1,22 1.340 0,59
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 4.742 2,73 5.724 2,53
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 1.866 1,08 2.762 1,22
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO EUR 2.859 1,65 3.210 142
FR001400AJ45 - ACCIONES|COMPAGNIE GENERALE DES ETABLIS EUR 1.673 0,96 1.900 0,84
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR 1.759 1,01 2.576 114
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 3.910 2,25 4.570 2,02
NL0000226223 - ACCIONES|STMICROELECTRONICS NV EUR 1.159 0,67 2371 1,05
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 6.787 3,91 11.974 5,28
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV NV EUR 796 0,46
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS BANK PLC GBP 4.715 2,72 4.966 2,19
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 5.579 3,22 9.372 4,14
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 4.885 2,82 4.818 2,13
CHO0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 2.286 1,32
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS EUR 3.312 1,91
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO PLC GBP 1112 0,64 2214 0,98
GBOOBDR05C01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 2.317 1,34
CH1256740924 - ACCIONES|SGS SA CHF 885 0,51 2.349 1,04
GB00BD6K4575 - ACCIONES|COMPASS GROUP PLC GBP 1.949 1,12
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS PLC GBP 3.292 1,90 2.796 1,23
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 5.995 3,46 5.617 2,48
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 3.753 2,16 7.446 3,29
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 3.328 1,92 2.669 1,18
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 1.777 1,02
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 4.533 2,61 4.303 1,90
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKV EUR 1.676 0,97
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 2.106 1,21 2.052 0,91
CHO0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 893 0,51
GB00BOSWJX34 - ACCIONES|LONDON STOCK EXCHANGE GROUP PLC GBP 1.143 0,66
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC GBP 4.913 2,83 7.610 3,36
DEOOOAOD6554 - ACCIONES|NORDEX SE EUR 854 0,49 2.525 1,11
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC EUR 2.620 1,51 3.619 1,60
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 5.757 3,32 10.351 4,57
DK0010272632 - ACCIONES|GN STORE NORD A/S DKK 886 0,51 2.303 1,02
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 1.789 1,03 4.860 2,14
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 4.020 2,32 6.325 2,79
DE0006599905 - ACCIONES|MERCK KGAA EUR 2.185 1,26 2.417 1,07
GB00B19NLV48 - ACCIONES|EXPERIAN PLC GBP 703 0,41
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 961 0,55
CHO0126881561 - ACCIONES|SWISS RE AG CHF 786 0,45
FR0013447729 - ACCIONES|VERALLIA SASU EUR 1.172 0,68 3.245 1,43
NL0015435975 - ACCIONES|DAVIDE CAMPARI MILANO NV EUR 1.700 0,98
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

CH1216478797 - ACCIONES|DSM FIRMENICH AG EUR 2.030 117 4.629 2,04

FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 2.617 151 2.630 1,16

CHO0432492467 - ACCIONES|ALCON INC CHF 896 0,52

CH0435377954 - ACCIONES|SIG COMBIBLOC GROUP AG CHF 1.951 1,13 8.464 3,74

FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 1.458 0,84

FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 1.796 1,04 2.518 1,11

CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 4.887 2,82 5.161 2,28

DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 2.654 1,53

GB00OBD3VFW73 - ACCIONES|CONVATEC GROUP PLC GBP 2122 1,22 3.643 161

GBOOBDCPNO049 - ACCIONES|COCA COLA EUROPACIFIC PARTNERS EUR 5.601 3,23 7.352 3,24

GB00BJDQQ870 - ACCIONES|WATCHES OF SWITZERLAND GROUP PL GBP 1.100 0,63 3.680 1,62

1E0001827041 - ACCIONES|CRH PLC GBP 1.691 0,98

PTCOROAEQ006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SGPS SA EUR 4.519 2,61 5.336 2,35

FR0000120321 - ACCIONES|L OREAL SA EUR 1.798 0,79

DEO00A288904 - ACCIONES|COMPUGROUP MEDICAL AG EUR 2.242 0,99

GB00BPQY8M80 - ACCIONESI|AVIVA PLC GBP 1.226 0,54

GB00BM8Q5MO07 - ACCIONES|JD SPORTS FASHION PLC GBP 3.672 1,62

NL0011821392 - ACCIONES|SIGNIFY NV EUR 2.687 1,19
TOTAL RV COTIZADA 149.938 86,45 189.906 83,84
TOTAL RENTA VARIABLE 149.938 86,45 189.906 83,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 149.938 86,45 189.906 83,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 169.006 97,44 218.702 96,56

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informacién
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