GRUPO EMPRESARIAL SAN JOSE, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion consolidado correspondiente al primer semestre del 2018

1. Situacion de la Entidad
1.1. Estructura Organizativa

El Grupo se estructura como un conglomerado de empresas que actian en diversos sectores. Desde su
constitucion, el nucleo de actividad del Grupo ha sido la construccién, intensificandose en los ultimos ejercicios.

Las principales lineas de actividad que desarrolla el Grupo SANJOSE son las siguientes:

- Construccion

- Concesiones y servicios

- Energia y medio ambiente

- Ingenieria y Project Management
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Asi mismo, como resultado de la politica de diversificacion, el Grupo esta presente igualmente en otros sectores de
actividad, como el sector inmobiliario, el sector comercial y el sector agropecuario.

1.2. Funcionamiento

El modelo de negocio del Grupo, esta disefiado con el objetivo de buscar un grupo diversificado, tanto de actividad
como en las zonas geogréaficas donde se desarrollan, al objeto de reducir los riesgos derivados de un exceso de
concentracién. Ademas, tiene una clara vocacion internacional, siendo muy importante la actividad desarrollada en
el extranjero, con un peso muy relevante en la cifra de negocios total del Grupo. En el ejercicio 2017, el Grupo
desarrollé el 56,4% de su actividad en mercados internacionales. Durante el primer semestre del ejercicio 2018, la
actividad que desarrolla el Grupo en el extranjero supone el 51% del total.

El Grupo tiene presencia en mas de 20 paises repartidos en los 5 continentes, adquiriendo especial importancia el
desarrollo en Oriente Medio y Latino América.

El principal objetivo del Grupo es seguir equilibrando la cifra de negocios, tomando la actividad de construccion
como el principal motor, incrementando el peso en el ambito internacional —potenciando el desarrollo en los paises
en los que ya se esta presente y en aquellos de futura penetracion—, manteniendo los niveles de calidad en la
produccion y de satisfaccion de los clientes y proveedores que han posicionado al Grupo SANJOSE como un
referente en el mercado, analizando e incentivando la aplicaciéon de innovaciones y progresos tecnolégicos, y
manteniendo una estructura de costes ajustada, que garantice la rentabilidad de los proyectos.



2. Evolucion y resultado de los negocios

2.1. Mercado y su evolucion

La crisis econdmico-financiera habida desde finales del ejercicio 2007, ha tenido como consecuencia una reduccion
abrupta del nivel de actividad a partir del ejercicio 2007 hasta la actualidad, no solamente en Esparia, sino en toda
la economia en general. En los ultimos afios se empiezan a ver sintomas de mejoria.

En el ejercicio 2013, se produjo un punto de inflexidon de la economia nacional, saliendo técnicamente de la
recesion, lo cual se ha mantenido en los Ultimos ejercicios. La variacion interanual del PIB en 2017 fue del 3,1%,
con lo que suma cuatro anos de recuperacién y tres afios consecutivos creciendo por encima del 3%.

El Producto Interior Bruto (PIB) creci6é en los tres primeros meses del 2018 un 0,7%, tasa que es igual a la del
cuarto trimestre de 2017. La variacion interanual del PIB ha sido del 3%, 1 décima menor que la del cuarto trimestre
de 2017, cuando fue del 3,1%.
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Las principales causas del crecimiento han sido las exportaciones, que junto al consumo y el turismo se mantienen
como pilares de la mejora econdémica. La economia se viene apoyando en estos tres pilares basicos que podrian
sufrir en proximos meses. Por un lado, las exportaciones, que se encuentran en maximos histéricos, pero que se
ven amenazadas por la escalada proteccionista y por un alza en el precio del crudo, puede descuadrar la balanza
comercial. Por otro, el consumo interno, que se prevé que se relaje en los préximos trimestres motivado por el fin
de la demanda embolsada durante la crisis (todos aquellos gastos que los espafioles frenaron por la falta de
confianza existente). Y, por ultimo, el tirdbn de la industria turistica y de los servicios que, en la medida que la
actividad en este sector en los ultimos afos se ha situado en maximos histéricos, igualmente se prevé que se vea
resentida en los proximos afnos (efecto de recuperacion de zonas que compiten directamente con Espafa, como
Egipto o Turquia).

No obstante, el Banco de Espafna ha revisado recientemente al alza el crecimiento de la economia espafola para el
préximo trienio, pronosticando un crecimiento del PIB del 2,7% este afo, que se desacelerard hasta el 2,3% en
2019y al 2,1% en 2020.

La influencia que el sector de la construccién ejerce sobre el ciclo de la actividad econdmica global en Espana es
muy significativa. A lo largo de los ultimos ejercicios, su protagonismo se ha visto reducido por la coyuntura actual.
Su importancia radica en el efecto de arrastre que tiene el sector de la construccién sobre el conjunto de la
economia, tanto por el impacto en proveedores de producto intermedio, como porque dota al pais de las
infraestructuras necesarias para activar la economia, contribuyendo asi al incremento de la productividad y
capacidad de crecimiento a largo plazo de la economia en general.

Asi mismo, el Fondo Monetario Internacional FMI, ha elevado la previsién de crecimiento de este afio para Espana
en cuatro décimas, desde el 2,4% que habia calculado el pasado enero al 2,8% que ha estimado en sus
previsiones de abril 2018. La revisién coloca a la economia espafnola entre las economias avanzadas mas
dinamicas del panorama mundial, con un pronéstico de alza del PIB superior al de Alemania o Francia, después de
unos meses de incertidumbre por la crisis politica catalana. Este riesgo no se ha desvanecido en el horizonte, pero
si ha dejado de sacudir la actividad en el corto plazo. Al FMI le preocupa més ahora el futuro de la deuda publica y
el débil mercado de trabajo. Este crecimiento se va frenando de forma muy notable, al pasar de una expansién del
3,1% en 2017, a unas previsiones del 2,8% en 2018, hasta la del 2,2% en 2019. En 2020 el crecimiento que calcula
el Fondo ya quedara por debajo de esa barrera simbdlica del 2% (1,8%), a partir de la cual a Espafa le suele costar
mas crear puestos de trabajo, y a partir de ese afo, y hasta el 2023, no llegara ya al 1,7%.




El cambio de tendencia en el pais se ha percibido en exterior. Como consecuencia, la percepcion del riesgo del
inversor extranjero, que se traduce en la prima de riesgo (el diferencial del bono espafiol a diez afios con el titulo
aleman al mismo plazo, indicador mas usado para cuantificar la prima de riesgo), que se ha situado al cierre del
segundo trimestre de 2018 en torno a los 100 puntos, lo cual supone las cifras méas bajas de los Ultimos ejercicios y
confirma la mejora de la percepcion internacional.

No obstante, para que el cambio de tendencia que se ha producido en la economia nacional finalmente se termine
consolidando, deben mejorarse aspectos como el empleo, deuda publica y déficit publico.

En lo referente al empleo, en el ejercicio 2017 se mantuvo el descenso del paro existente en los ejercicios
anteriores, siendo la cifra de paro un 16,55%. La recuperacion del mercado laboral se ha mantenido al comienzo de
2018, manteniendo el porcentaje en un 16,74% a cierre del primer trimestre de 2018.

Encuesta de poblacion activa. EPA. Tasa de paro (%)
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Aunque la cifra a cierre del primer trimestre de 2018 era similar a la de cierre del ejercicio 2017, en los meses de
abril y mayo se ha acelerado el mercado de contrataciones. El volumen total de parados alcanz6 a finales de mayo
la cifra de 3.252.130 desempleados, su nivel mas bajo desde diciembre de 2008, segin ha destacado Empleo.
Desde los maximos alcanzados en febrero de 2013, el paro se ha reducido en casi 1,8 millones de personas.

En lo referente a la deuda publica, en Espafia ha crecido en el primer trimestre de 2018 en 16.315 millones de
euros y se sitla en 1.160.613 millones. En abril del presente ejercicio ha disminuido en 9.746 millones de euros
respecto a marzo, de forma que ha pasado de 1.160.613 millones a 1.150.867 millones (97,87% del PIB),
confirmando cierta tendencia de contencion del gasto.

En relacion al déficit publico, el cierre del ejercicio 2017 fue positivo para Espana: cumplié el objetivo de déficit de
sus Administraciones Publicas marcado por las instituciones europeas. No obstante, Espafa es el pais de la UE
con una mayor diferencia entre ingresos y gastos publicos. El déficit ascendio el afio pasado al 3,07%. El déficit del
conjunto de las administraciones publicas (sin incluir a los ayuntamientos) se situ6 en 4.653 millones de euros hasta
marzo, lo que equivale al 0,38% del PIB y es un 20,8% inferior al del primer trimestre de hace un afo. Si se incluye
la ayuda a las instituciones financieras (176 millones en 2017 y 62 millones en 2018), el déficit publico hasta marzo
se habria situado en 4.715 millones de euros, equivalente al 0,39% del PIB, con una reduccion interanual de 0,12
puntos porcentuales del PIB.

En cuanto a la inflacién, el indice de Precios de Consumo (IPC) de Espafia en mayo de 2018 se ha situado en
2,1%, lo cual ha supuesto una caida de nueve décimas respecto al primer trimestre del ejercicio, justificado
principalmente por la subida de los precios de los carburantes (gasoil y gasolina), frente a la bajada que
experimentaron en 2017. También influye el aumento de los precios de la electricidad.



IPC. indice general nacional (%)
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Durante el 2017, se mantuvo un nivel de licitaciones algo mayor al de 2016 (se produjo un aumento del 32%), como
parte de la mayor inversion del gasto publico, aunque dentro del marco de austeridad de las Administraciones
(12.875 millones—datos SEOPAN-)

Durante los primeros meses del ejercicio 2018, se mantiene el aumento de licitaciones publicas, experimentando un
incremento de en torno al 75% respecto del mismo periodo de 2017 (datos SEOPAN acumulados hasta abril):
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El Grupo SANJOSE esta presente en los mercados de Oriente Medio, América del Sur y Asia. A cierre del primer
semestre del ejercicio 2018, el volumen de negocio exterior se sitla en el 51% de la cifra total de negocios del
Grupo frente al 56,4% del ejercicio 2017.



La economia mundial media crecera en 2018 segun el FMI. Se prevé un crecimiento mundial del 3,9%, tanto en
2018 como en 2019, apoyado por condiciones financieras propicias. Las economias avanzadas creceran mas
rapido este ano y el proximo. El crecimiento agregado de las economias de mercados emergentes y en desarrollo
se afianzara mas, segun las proyecciones.

En su revision de las expectativas de crecimiento de las economias mundiales, el FMI ha revisado al alza en dos
décimas sus pronosticos del pasado mes de enero para EEUU, cuya expansién alcanzara el 2,9% este afio y el
2,7% el siguiente, convirtiéndose asi en la economia avanzada con mejor evolucion durante este afno y el siguiente
gracias al impacto de la reforma tributaria que entré en vigor en 2018. En el caso de la zona euro, la institucién ha
mejorado en dos décimas su anterior prondstico para 2018, hasta el 2,4%, mientras que ha mantenido en el 2% su
prevision de crecimiento para el pré6ximo afo, mientras para Reino Unido anticipa un crecimiento del PIB del 1,6%
en 2018, una décima mas que en enero, y del 1,5% en 2019. De este modo, las economias desarrolladas
registraran una expansion del 2,5% en 2018, dos décimas por encima del anterior pronéstico del FMI, mientras que
su expansion se moderara al 2,2% en 2019. Para las economias emergentes mantiene su prevision del 4,9% en
2018 y mejora una décima la de 2019, hasta el 5,1%.

Ante esta situacion macroeconémica, el Grupo mantiene como lineas basicas de su actividad el esfuerzo por la
mejora en la rentabilidad, siendo flexible en la adaptacion de su estructura a la realidad hoy existente en Espafa, y
fortaleciendo ademas su intencién de presentar un negocio con una diversificacion e internacionalizacion creciente.

Grupo SANJOSE desarrolla sus actividades en sectores, paises y entornos socioeconomicos y legales que
suponen la asuncion de diferentes niveles de riesgo provocados por esos condicionantes. Asi, controla dichos
riesgos con el objeto de evitar que supongan una pérdida para la rentabilidad de sus accionistas o un problema
para sus clientes. Para esta tarea de control, cuenta con instrumentos que permiten identificarlos con suficiente
antelacién o evitarlos minimizando los riesgos.

Grupo SANJOSE mantiene una cartera de 1.886 millones de euros, asegurando su futuro a medio y largo plazo,
tanto en la ejecucion de obra, como en la realizacion y prestaciéon de servicios en proyectos de concesiones y
energia.



2.2. Principales magnitudes del GRUPO

Se muestran a continuacioén las principales magnitudes consolidadas del Grupo SANJOSE correspondientes al

primer semestre del ejercicio 2018.

Balance de situacion consolidado de gestion

Datos enmiles de euros

Grupo SANJOSE

Jun. 18 Dic. 17

Importe % Importe % Variac.
Inmovilizado intangible 18.998 2,1% 19.581 2,0% -3,0%
Inmovilizado material 67.327 7,4% 45.349 4,7% 48,5%
Inversiones inmobiliarias 2.390 0,3% 3.297 0,3% -27,5%
Inv. en empresas asociadas y negocios conjuntos 40.815 4,5% 50.373 5,2% -19,0%
Inversiones financieras a largo plazo 81.904 9,0% 123.481 12,7% -33,7%
Activos por impuestos diferidos 34.999 3,9% 35.135 3,6% -0,4%
Fondo de comercio de consolidacién 9.984 1,1% 9.984 1,0% 0,0%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 256.417 28,2% 287.200 29,8% -10,7%
Existencias 107.398 11,8% 104.704 10,9% 2,6%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 252.299 27,8% 258.412 26,8% -2,4%
Oftros activos financieros corrientes 76.850 8,5% 91.206 9,5% -15,7%
Periodificaciones a corto plazo 2.380 0,3% 2.720 0,3% -12,5%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 212.814 23,4% 220.134 22,8% -3,3%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 651.741 71,8% 677.176 70,2% -3,8%
TOTAL ACTIVO 908.158  100,0% 964.376  100,0% -5,8%
Datos en Miles de Euros

Jun. 18 Dic. 17

Importe % Importe % Variac.
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 58.329 6,4% 58.645 6,1% -0,5%
Intereses minoritarios 23.388 2,6% 20.866 2,2% 12,1%
TOTAL PATRIMONIO NETO DE GESTION (*) 81.717 9,0% 79.511 8,2% 2,8%
Provisiones a largo plazo 30.962 3,4% 30.313 3,1% 2,1%
Deuda financiera no corriente 269.113 29,5% 311.625 32,3% -13,6%
Instrumentos financieros derivados 469 0,1% 591 0,1% -20,7%
Pasivos por impuestos diferidos 17.943 2,0% 19.541 2,0% -8,2%
Periodificaciones a largo plazo 864 0,1% 904 0,1% -4,4%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 319.351 35,2% 362.974 37,6% -12,0%
Provisiones a corto plazo 35.678 3,9% 37.895 3,9% -5,8%
Deuda financiera corriente 64.393 71% 65.828 6,8% -2,2%
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar 407.019 44,8% 418.168 43,5% -2,7%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 507.090 55,8% 521.891 54,2% -2,8%
TOTAL PASIVO 908.158  100,0% 964.376 100,0% -5,8%

¢ Patrimonio Neto de Gestion: se ha incorporado bajo este epigrafe la cifra de 109,5 y 107,9
millones de euros a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, respectivamente,
correspondiente al préstamo participativo de Grupo Empresarial San José, S.A.



Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de gestion:

Se muestran a continuacién las principales magnitudes consolidadas del Grupo SANJOSE correspondientes al
primer semestre del ejercicio 2018 (1S-2018), periodo en el que el Grupo ha obtenido un beneficio de 12,1 millones
de euros, frente a los 7,9 millones de euros obtenidos en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Datos en miles de euros

Grupo SANJOSE

Jun. 18 Jun. 17 Variac.(%)

Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 329.878 332.041 -0,7%

Resultado bruto de explotaciéon (EBITDA) 20.393 20.381 0,1%
Margen EBITDA 6,2% 6,1%

Resultado neto de explotacién (EBIT) 21.665 17.648 22,8%
Margen EBIT 6,6% 5,3%

Resultado antes de impuestos 18.352 11.869 54,6%

Impuesto de sociedades -6.203 -3.987 55,6%

Resultado del periodo 12.149 7.882 54,1%

A destacar:

e Beneficio neto correspondiente al primer semestre de 2018 que se sitla en 12,1
millones de euros, incrementando un 54,1% el obtenido en el mismo periodo de 2017.

e Incremento del 22,8% del resultado de explotacion comparado con el mismo periodo
del ejercicio anterior.

e La actividad de construccion supone el 86% de la actividad total del Grupo, y el
EBITDA de esta actividad representa el 60% del total Grupo SANJOSE.

Medidas alternativas de rendimiento (MAR):

En sus estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2018, el Grupo presenta sus resultados de acuerdo con la normativa contable generalmente aceptada
(NIIF — véase Nota 2.1. de las Notas Explicativas a 30 de junio de 2018, adjuntas). No obstante, la Direccion del
Grupo considera que ciertas medidas alternativas de rendimiento (MAR) reflejan la imagen fiel de su informacion
financiera y proporcionan informacion financiera adicional util que utiliza en la gestion del negocio, y que entiende
deben ser consideradas para evaluar adecuadamente el rendimiento del Grupo.

Entre otras, el Grupo identifica las siguientes MAR:

- EBITDA: resultado bruto de explotacion, calculado a partir del resultado de explotacion, excluyendo de dicha
cifra el importe de las amortizaciones, provisiones y deterioros dotados o revertidos durante el periodo, asi
como el resultado por enajenacion de inmovilizado.

- Deuda financiera neta (DFN): importe total de la deuda financiera bancaria (*) y no bancaria, incluyendo los
acreedores por arrendamiento financiero y la valoracion de las obligaciones asociadas a instrumentos
derivados financieros, descontando el importe registrado en los epigrafes “Otros activos financieros corrientes”
y “Efectivo y otros activos liquidos equivalente” del activo corriente del balance de situacion.

(*) El Grupo no incluye como deuda financiera bancaria la derivada del contrato de préstamo sindicado de “Grupo
Empresarial San José, S.A.”, por importe de 109,5 y 107,9 millones de euros a 30 de junio de 2018 y a 31 de
diciembre de 2017, respectivamente. Atendiendo a su caracter participativo, a efectos de gestién el Grupo considera
este importe como patrimonio neto.

- Cartera: importe total de las ventas contratadas por las empresas del Grupo con clientes, descontando la
parte realizada y reconocida como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias, En los contratos de
concesion, el importe total de las ventas se identifica con la mejor estimacion realizada por el Grupo, que se
incluye en el plan de negocio econémico-financiero de la concesién.



Cifra de Negocios:

El importe neto de la cifra de negocios (INCN) del Grupo SANJOSE correspondiente al primer semestre de 2018 se
sitia en 329,9 millones de euros, practicamente manteniendo los niveles registrados en el mismo periodo del
ejercicio anterior.

Un trimestre mas, la actividad de Construccién de Grupo SANJOSE se sitia como la linea de actividad con un
mayor peso en cuanto aportacion a ingresos del Grupo: la facturacion de esta linea de actividad en el primer
semestre del ejercicio 2018 alcanza los 283,6 millones de euros, y representa un 86% del total de la cifra de
negocios del periodo.

A 30 de junio de 2018, el importe de la cartera asciende a 1.886 millones de euros, habiendo
experimentado un incremento con respecto al cierre del ejercicio 2017 del 15,7%. Del importe total de la
cartera a la fecha actual, el 63% se corresponde a cartera de construccion.

La distribucién de la cifra de negocios de Grupo SANJOSE por actividades, es la siguiente:

Datos en miles de euros

Grupo SANJOSE

INCN por Actividades Jun. 18 Jun. 17 Variac.(%)
Construccién 283.569 86,0% 291.392 877% -2,7%
Inmob.y desarr.urbanisticos 1.624 o05% 3.472 10% -53,2%
Energia 4710  14% 5939 18% -20,7%
Concesiones y servicios 24.687 75% 23591 7% 4,6%
Ajustes de consolidacién y otros 15.288 46% 7.647 23% 99,9%
TOTAL 329.878 332.041 -0,7%

El mercado internacional sigue teniendo gran importancia para Grupo SANJOSE, representando el 51% del total de
la cifra de negocio del Grupo del primer semestre del ejercicio 2018, observandose asimismo una paulatina
recuperacién del mercado nacional, donde el Grupo obtiene el 49% de sus ingresos.

Datos en miles de euros

Grupo SANJOSE

INCN por Ambito Geogréfico Jun. 18 Jun. 17 Variac.(%)
Nacional 163.053  49% 132.447  40% 23,1%
Internacional 166.825 5% 199.594  60% -16,4%
TOTAL 329.878 332.041 -0,7%
Resultados:

El Resultado bruto de explotacion (EBITDA) de Grupo SANJOSE correspondiente al 1S-2018 alcanza los 20,4
millones de euros, representando un margen del 6,2% sobre el importe neto de la cifra de negocios, manteniendo
practicamente los niveles de volumen y margen obtenidos en el primer semestre del ejercicio 2017.

La actividad de Construccioén, aporta en el 1S-2018 un EBITDA de 12,2 millones de euros.
Asi mismo, cabe sefalar la evolucién experimentada en la linea de actividad de Concesiones y Servicios, donde en

el periodo 15-2018 se pone de manifiesto un aumento del EBITDA del 79,1% con respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior.



El detalle del EBITDA por actividades correspondiente al primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017, es el
siguiente:

Datos en miles de euros

Grupo SANJOSE

EBITDA por Actividades Jun. 18 Jun. 17 Variac.(%)
Construccion 12.223 60,0% 13.216 649% -7,5%
Inmob.y desarr.urbanisticos 40 02% 1.094 54% -96,4%
Energia 1.449 7% 1.901  93% -23,8%
Concesiones y servicios 1.524 75% 851 4% 79,1%
Ajustes de consolidacion y otros 5.158 253% 3.319  #63% 55,4%

TOTAL 20.393 20.381 0,1%

El Resultado neto de explotacion (EBIT) del Grupo SANJOSE correspondiente al primer semestre del ejercicio
2018 alcanza los 21,7 millones de euros, mejorando un 22,8% sobre la cifra del mismo periodo del ejercicio anterior
y representando un margen del 6,6% sobre el importe neto de la cifra de negocios.

El Resultado después de impuestos del Grupo SANJOSE correspondiente al primer semestre del ejercicio
2018 es un beneficio de 12,1 millones de euros.

Patrimonio neto de gestion
El patrimonio neto de gestion del Grupo SANJOSE al 30 de junio de 2018 se sitla en un importe de 81,7 millones

de euros. Se incorpora como mayor importe del patrimonio neto de gestion el préstamo participativo que el Grupo
tiene concedido, cuyo importe a 30 de junio de 2018 asciende a 109,5 millones de euros.

Cartera

La cartera de Grupo SANJOSE, que indica el negocio contratado a futuro por el Grupo, asciende al 30 de junio de
2018 a un total de 1.886 millones de euros. El detalle es el siguiente:



Datos en millones de euros

Grupo SANJOSE

CARTERA POR TIPOLOGIA Jun. 18 Dic. 17 Variac.(%)
Construccion 1.196 63% 916 56% 30,6%
-Obra civil 245 13,0% 176 10,9% 39,3%
-Edificacién no residencial 651 34,4% 537 33,1% 21,2%
-Edificacién residencial 290 15,4% 195 12,0% 49,1%
-Industrial 10 0,5% 8 0,5% 27, 7%
Energia 492 26% 496 30% -0,8%
Concesiones y servicios 198 11% 218 13% -9,1%

-Mantenimiento 15 1,8% 19 12% -24,0%
-Concesiones 183 10% 200 12% -8,1%
TOTAL CARTERA 1.886 100% 1.630 100% 15,7%

Datos en millones de euros

Grupo SANJOSE

CARTERA por ambito geografico Jun. 18 Dic. 17 Variac.(%)
Nacional 1.169 62% 909 56% 28,5%
Internacional 717 38% 721 44% -0,5%
TOTAL CARTERA 1.886 1.630 15,7%

Datos en millones de euros

Grupo SANJOSE

CARTERA por tipologia de cliente Jun. 18 Dic. 17 Variac.(%)
Cliente publico 855 45% 916 56% -6,7%
Cliente privado 1.031 55% 714 44% 44,5%
TOTAL CARTERA 1.886 1.630 15,7%

La cartera del Grupo correspondiente al 1S-2018 asciende a 1.886 millones de euros, lo que supone un
incremento con respecto a la existente a 31 de diciembre de 2017 del 15,7%.

La cartera del area de construccién experimenta un incremento del 30,6%, alcanzando los 1.196
millones de euros.

2.3. Evolucion del Grupo por segmentos

Construccion

La linea de actividad de Construccion ha generado unos ingresos de 283,6 millones de euros durante el primer
semestre del ejercicio 2018, lo que supone una disminucién del 2,7% con respecto al mismo periodo del ejercicio

anterior.

El EBITDA del periodo 15-2018 se ha situado en 12,2 millones de euros, representando un margen del 4,3% sobre
ventas.

Al cierre del primer semestre de 2018, la cartera contratada del Grupo en esta linea de actividad asciende a 1.196
millones de euros.
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Datos en miles de euros

Grupo SANJOSE

CONSTRUCCION Jun. 18 Jun. 17 Variac.(%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 283.569 291.392 -2,7%
Resultado bruto de explotacién (EBITDA) 12.223 13.216 -7,5%
Margen EBITDA 4,3% 4.5%
Resultado neto de explotaciéon (EBIT) 12.075 12.246 -1,4%
Margen EBIT 4,3% 4,2%
Resultado antes de impuestos 9.499 4618 105,7%

El detalle de la cifra de negocios de esta linea de actividad del Grupo SANJOSE, atendiendo a las principales

lineas de negocio que la integran, asi como al area geografica, es el siguiente:

Datos en miles de euros

DETALLE DEL INCN DE CONSTRUCCION Nacional Internac. Total
Obra civil 9512 7% 11.090 74% 20.602 7%
Edificacién no residencial 89.441 668% 92.893 62,0% 182.335 64%
Edificacién residencial 28.971 216% 45473 304% 74.442 26%
Industrial 5.689 42% 74 00% 5.763 2%
Otras 264 02% 162 0% 425 0%
TOTAL 133.877 47% 149.692 53% 283.569

La cifra de ingresos de construccién en el ambito internacional durante el primer semestre del ejercicio 2018 se
sitla en 149,7 millones de euros, representando en la actualidad el 53% del total de esta linea de actividad.

Por otra parte, las ventas en el mercado nacional se sitdan en 133,9 millones de euros, frente a los 109 millones de
euros registrados en el 1S-2017, lo que representa un incremento del 22,7% y observandose una recuperacion de

actividad en el mercado nacional.

Las ventas del mercado nacional suponen el 47% de los ingresos del Grupo en esta area de actividad.

Inmobiliaria

La cifra de negocios correspondiente al periodo 1S-2018 para la actividad Inmobiliaria del Grupo SANJOSE se situa

en 1,6 millones de euros.

Como ya se ha puesto de manifiesto en informes anteriores, la disminucion de actividad inmobiliaria para Grupo
SANJOSE tiene su origen fundamentalmente en la finalizaciéon y entrega total de la promocion Parques de la Huaca

en Pert (3.072 viviendas).

Para paliar esta reduccion de actividad y confiando en la positiva evolucion del mercado inmobiliario en Peru, a

finales del ejercicio 2016 el Grupo realiz6 la adquisicion de un nuevo terreno.

Actualmente, Grupo SANJOSE esté realizando los trabajos de construccién de la fase | del nuevo desarrollo
inmobiliario “Nuevavista”, alcanzado niveles de comercializacion de esta primera fase por encima del 50%, por lo
que se prevé poder recuperar paulatinamente los niveles de facturacion y beneficio alcanzados en periodos

anteriores en esta linea de actividad.
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Datos en miles de euros

Grupo SANJOSE

INMOBILIARIA Y DESARR.URBANISTICOS Jun. 18 Jun. 17 Variac.(%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 1.624 3.472 -53,2%
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 40 1.094 -96,4%

Margen EBITDA 2,4% 31,5%
Resultado neto de explotacién (EBIT) 12 1.150 -99,0%
Margen EBIT 0,7% 33,1%
Resultado antes de impuestos 556 2.370 -76,5%
Energia

La cifra de negocios correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018 en la linea de actividad de Energia, se
sitia en 4,7 millones de euros.

El porcentaje del EBITDA sobre las ventas de esta actividad de negocio correspondiente al periodo 1S-2018 se
sitta en el 30,8%, ligeramente inferior al obtenido en el mismo periodo del ejercicio anterior, no obstante lo anterior,
la linea de negocio de Energia, para Grupo SANJOSE, refleja estabilidad y recurrencia.

Datos en miles de euros

Grupo SANJOSE

ENERGIA Jun. 18 Jun. 17 Variac.(%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 4.710 5.939 -20,7%
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 1.449 1.901 -23,8%
Margen EBITDA 30,8% 32,0%
Resultado neto de explotaciéon (EBIT) 707 941 -24,9%
Margen EBIT 15,0% 15,8%
Resultado antes de impuestos 433 611 -29,2%

Grupo SANJOSE cuenta en esta linea de actividad, a cierre del primer semestre del ejercicio 2018, con una cartera
contratada de 492 millones de euros, que se materializara como mayor actividad del Grupo en un periodo medio
aproximado de 25 afos.

Concesiones y Servicios

La cifra de negocios correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018 para la actividad de Concesiones y
Servicios, segunda en importancia para Grupo SANJOSE, se sitla en 24,7 millones de euros, mejorando un 4,6%
la obtenida en el mismo periodo del ejercicio precedente.

Se produce una mejora importante en el EBITDA de esta linea de actividad, alcanzando los 1,5 millones de euros,
lo que supone un incremento del 79,1%.
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Datos en miles de euros

Grupo SANJOSE

CONCESIONES Y SERVICIOS Jun. 18 Jun. 17 Variac.(%)
Importe neto de la cifra de negocios (INCN) 24.687 23.591 4,6%
Resultado bruto de explotacién (EBITDA) 1.524 851 79,1%
Margen EBITDA 6,2% 3,6%
Resultado neto de explotacion (EBIT) 1.182 757 56,2%
Margen EBIT 4.8% 3,2%
Resultado antes de impuestos 3.312 1.045 216,8%

Al cierre del periodo 1S-2018, la cartera contratada del Grupo en esta linea de actividad asciende a 198 millones de
euros.

3. Liquidez y recursos de capital

Liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. El Grupo determina sus
necesidades de tesoreria a través del presupuesto de tesoreria, con un horizonte temporal de 12 meses.

La tesoreria se dirige de manera centralizada, con la finalidad de conseguir la maxima optimizacion de los recursos,
a través de sistemas de “cash pooling”. En el caso de producirse excesos de tesoreria puntuales, se realizan
inversiones financieras temporales en depédsitos de maxima liquidez y sin riesgo.

A 30 de junio de 2018, el detalle de la posicién de la deuda financiera neta es la siguiente:

Datos en miles de euros

Jun. 18 Dic. 17
DETALLE DE LA DEUDA FINANCIERA NETA Importe % Importe Y% Variac.
Otros activos financieros corrientes 76.850 26,5% 91.206 29,3% -15,7%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 212.814 73,5% 220.134 70,7% -3,3%
Total posiciones activas 289.664 100% 311.340 100% -7,0%
Deuda financiera no corriente (%) 269.113 80,6% 311.625 82,4% -13,6%
Instr. financieros derivados pasivos no corrientes 469 0,1% 591 02% -20,7%
Deuda financiera corriente 64.393 19,3% 65.828 17,4% -2,2%
Total posiciones pasivas 333.975 100% 378.044 100% -11,7%
TOTAL DFN 44.311 66.704 -33,6%

(*) Con independencia de la fecha de amortizacién efectiva, contablemente se clasifica como “corriente” la deuda financiera que esta afecta a la
financiacion de bienes o activos clasificados en el balance de situacién consolidado igualmente como “corriente” (promociones inmobiliarias).

La deuda financiera neta a cierre del primer semestre del ejercicio 2018 se sitla en 44,3 millones de euros, frente a
los 66,7 millones de euros que habia a cierre de diciembre 2017, presentando una reduccion del 33,6%.

Se observa una reduccion del 11,7% de las posiciones pasivas, derivada principalmente por la amortizacion
perioddica anual de la emisién de bonos que el Grupo tiene en Chile, asi como de la deuda financiera sindicada en
Espana.

Dentro de la deuda financiera a 30 de junio de 2018, se incluye la financiacién de proyectos sin recurso al Grupo
SANJOSE por importe de 108,5 millones de euros.
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Recursos de capital

Durante el primer semestre del ejercicio 2018, no se ha producido ningln cambio material en el Grupo en cuanto a
la estructura entre fondos propios y deuda, o en el coste relativo a los recursos de capital. La previsién a corto y
medio plazo, en la medida que el Grupo esta obteniendo resultados positivos que utiliza para fortalecer su posicion
patrimonial, asi como porque debe cumplir sus obligaciones de reduccion de deuda financiera, es que se mejore la
ratio de recursos propios sobre financiacion externa.

Obligaciones contractuales futuras

Las principales obligaciones a las que esta expuesto el Grupo son las derivadas de los contratos de financiacion ,
asi como las intrinsecas de los contratos de construccion y prestacién de servicios con sus clientes. No existen
compromisos futuros de inversiéon o compra de activos por importes significativos.

4. Principales riesgos e incertidumbres

El Grupo desarrolla sus actividades en sectores, paises y entornos socioeconémicos y legales que suponen la
asuncion de diferentes tipos y niveles de riesgo. Para evitar posibles pérdidas a sus accionistas, y posibles daros a
sus clientes, el Grupo dispone de una funcion de gestion de riesgos a través de la cual: i) identifica; ii) mide; iii)
controla; iv) monitoriza y, v) evalla, los distintos tipos de riesgo desde una perspectiva integrada y global.

Riesgos operativos

Los principales riesgos derivados de la actividad del Grupo son el de mercado (los relativos a la suficiencia de la
demanda de servicios y productos), el regulatorio y politico, el laboral, medioambiental, mantenimiento de la calidad
y adecuacion a lo establecido en el marco contractual con clientes, etc.

En la fase de aceptacion de proyectos, y al objeto de poder garantizar su realizacion de acuerdo a los parametros
contractuales establecidos, con unos parametros de maxima calidad, garantizando la satisfaccién del cliente y
cumpliendo los niveles de rentabilidad minima exigida, se hace un estudio individualizado de cada proyecto.

Asi mismo, el Grupo posee un Departamento Juridico Internacional y Fiscal, que analizan las posibles
repercusiones de los diferentes marcos normativos en la actividad del Grupo, el marco fiscal, etc., dada su
creciente presencia internacional, como manera de evitar riesgos derivados de normativas locales.

Riesgos financieros

Debido a su actividad habitual, el Grupo presenta los siguientes riesgos derivados de los derechos de cobro y
obligaciones de pago que surgen en sus transacciones:

- Riesgos de tipo de interés: riesgo al que se encuentra expuesto la Sociedad, como consecuencia de la
deuda que mantiene con las entidades financieras. La Direccién Financiera del Grupo SANJOSE, a fin de
minimizar la exposicién a dicho riesgo, formaliza contratos de instrumentos financieros de cobertura de flujos
de efectivo que protegen a las sociedades del grupo ante futuras y previsibles subidas de tipos en aquellos
casos que considera necesarios.

- Riesgos de tipo de cambio: la politica del Grupo es contratar el endeudamiento en la misma moneda en
que se producen los flujos de cada negocio. Por ello, en la actualidad no existe ningun riesgo relevante relativo
a los tipos de cambio. Dentro de este tipo de riesgo, cabe destacar la fluctuaciéon del tipo de cambio en la
conversion de los estados financieros de las sociedades extranjeras cuya moneda funcional es distinta del
euro. No obstante, debido a la expansién geografica que estd experimentando el Grupo en los ultimos afios,
en el futuro pueden presentarse situaciones de exposicién al riesgo de tipo de cambio frente a monedas
extranjeras, por lo que llegado el caso se contemplara la mejor solucién para minimizar este riesgo mediante la
contratacién de instrumentos de cobertura, siempre dentro del cauce establecido por los criterios corporativos.

- Riesgo de crédito: el control de los créditos comerciales fallidos se afronta a través del examen preventivo
del rating de solvencia de los potenciales clientes del Grupo, tanto al comienzo de la relacion con los mismos
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como durante la duracién del contrato, evaluando la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro y
revisando los importes estimados recuperables de aquéllos que se consideran como de dudoso cobro.

- Riesgo de liquidez: tratado en la Nota 3 de este informe de gestidon consolidado.

5. Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre

No existen hechos posteriores al 30 junio de 2018 que pudieran tener repercusion en el presente informe de gestion
consolidado del Grupo SANJOSE.

En todo caso, cabe destacar que, si bien al 30 de junio de 2018 las operaciones que el Grupo mantiene en
Argentina no tienen consideracion de hiperinflacionarias, es probable que en cierres posteriores dicha situacion si
tenga lugar, debiéndose aplicar la metodologia descrita en NIC 29 para estos entornos. En caso de que Argentina
fuera finalmente calificada como economia hiperinflacionaria, la Direccién del Grupo determinara su impacto
cuantitativo, que reflejara en sus estados financieros consolidados de cierres posteriores.

6. Informacidn sobre la evolucion previsible

El cambio de tendencia en el ciclo econémico de Espafa durante los Ultimos ejercicios, junto con las previsiones de
crecimiento para los ejercicios 2018 y 2019, y la mejora del PIB sufrida durante el ejercicio 2017, hace pensar que
la economia nacional en 2018 mantendra la senda de recuperacioén iniciada en el uUltimo ejercicio, dentro de un
marco de crecimiento contenido mundial, y que esa tendencia se mantendra en los ejercicios venideros.

El Grupo ha centrado su actividad en torno a la construccién y la prestacion de servicios, aunque sin dejar de lado
las oportunidades inmobiliarias, relacionadas con los activos inmobiliarios que posee.

Las principales lineas de actuacion del plan de negocio del Grupo son:
- Mantenimiento del nivel de contratacion en territorio nacional.

- Continuacién de la actividad internacional, a través de una diversificacion geografica, y por linea de negocio:

o Aprovechando el valor adquirido en paises en los que tiene presencia (Adu Dhabi, Chile, Argentina, México,
etc.) para incrementar su presencia.

o Aprovechando nuevas posibilidades de expansion.

Durante el ejercicio 2017, la Corporacion Administrativa del Poder Judicial, Ministerio de Justicia de Chile, adjudicé
al Grupo SANJOSE Constructora, por un importe de aproximadamente 25 millones de dodlares, la ejecucion del
nuevo Centro Judicial de La Serena en la provincia de Coquimbo (Chile), obra que se inici6 en el dltimo trimestre
del ejercicio 2017. Adicionalmente, durante el 2017, al Grupo le adjudico el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS) el proyecto y obra integral relativo al programa de emergencia para la rehabilitacién de dos hospitales en los
estados de Puebla y Morelos que sufrieron importantes desperfectos tras el terremoto que azoté el pais el 19 de
septiembre de 2017. El Grupo, también se adjudic, el proyecto y construccion de la ampliacién de la planta
potabilizadora general Belgrano, en Buenos Aires (Argentina) a la UTE formada por SANJOSE Constructora y
Técnicas de Desalinizacion de Agua, que constituye uno de los emprendimientos de mayor envergadura en materia
de agua desarrollados en el distrito y asciende a una inversion superior a 130 millones de délares, que sera
financiada por el Estado nacional y el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF), asi como la nueva sede del
Banco Central de Cabo Verde, por 16,7 millones de euros a SANJOSE Constructora Cabo Verde en joint venture
con SGL - Sociedade de Construgdes, su nueva sede disefiada por el Premio Pritzker Alvaro Siza Vieira.

En este sentido, en el 2018, el Grupo trabaja en la consecucién de nuevos proyectos, que acomparen los ya
adjudicados en 2017 que se estan desarrollando ya en el ejercicio. Asi durante el ejercicio 2018, al Grupo se le ha
adjudicado por Provias Nacional, las obras de “Mejoramiento de la Carretera Checca - Mazocruz” en la Provincia de
El Collao, region de Puno: infraestructura de 73 kilbmetros de longitud en la que destacan la construccion de cuatro
puentes que se desarrollara en una altitud cercana a los 4.000 metros y que se estima de vital importancia para la
dinamizaciéon de econémica de la zona.
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Esta linea de mantenerse en paises en los que ya ha actuado, se refuerza con la posicion en Latinoamérica. Tras la
entrega y puesta en funcionamiento definitiva los Hospitales de Chile ya construidos por el Grupo en ejercicios
anteriores, se continla con la explotacion de los servicios no sanitarios durante 15 afos, que aportara ingresos
recurrentes durante todo ese periodo.

Asi mismo, tras la buena experiencia en la promocion inmobiliaria desarrollada en Peru (de los proyectos realizados
destacan en Lima el Condominio Parques de la Huaca y el Condominio del Aire), Grupo SANJOSE compr6 a
finales del ejercicio 2016, un terreno de aproximadamente 20.000 m2 de superficie en el distrito de Bellavista, en la
provincia del Callao, Lima (Peru), en el que se pretende construir mas de 1.000 viviendas. El plazo de ejecucion en
principio se estima no serd inferior a 6 afnos, realizandose la promocién en sucesivas fases.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo amplié su cartera de servicios en el mercado nacional, mediante la adjudicacion
por parte del Ministerio de Fomento, a la UTE formada por SANJOSE Constructora y Eifagge Infraestructuras, de la
ejecucion de diversas operaciones de conservacion y explotacion del sector CC-3 de Caceres, Extremadura. El
contrato supone la conservacion integral y mantenimiento de vias de titularidad estatal durante 4 afios de 254
kilometros de longitud. Asi mismo, destac6 la adjudicacion de los trabajos de construccion del nuevo inmueble del
hotel NH de Malaga. El nuevo edificio supondra la construccion de un inmueble de planta baja y 4 alturas con
capacidad para 115 habitaciones.

Durante el primer semestre de 2018, el Grupo ha mantenido la linea de consecucion de obra en el territorio
nacional. Destaca la adjudicacion por Mandarin Oriental and Olayan Group de la reforma del Hotel Rtiz de Madrid,
uno de los principales hoteles cinco estrellas gran lujo de la capital de Espafia que desde su inauguracion en 1910
por Alfonso Xll, se ha caracterizado por ser un referente de la vida social y cultural de la ciudad debido a su
exclusividad, sus instalaciones y a su inmejorable situacion en pleno corazén de la ciudad, Plaza de La Lealtad 5,
entre el Museo del Prado y el Museo Thyssen-Bornemisza. La intensa reforma mejorara significativamente las
instalaciones y servicios del hotel, manteniendo su caracter Unico, con el objetivo de mejorar el atractivo de la
propiedad para los huéspedes locales e internacionales por igual, mientras celebra el espiritu pionero de César
Ritz. Las obras de remodelacion que ejecutara SANJOSE han sido disefiadas por el arquitecto Rafael de La-Hoz
junto con la colaboracién de los disefiadores de interior franceses Gilles & Boissier. Cuando se completen las
obras, el hotel habra reducido el namero total de habitaciones, de las actuales 166 a 153, dando lugar a
habitaciones mas espaciosas, y aumentara el nimero de suites a 47. Entre ellas, destacan la exclusiva Suite Real y
la Suite Presidencial, con 188 y 115 metros cuadrados, respectivamente. Se reformaran todos los espacios y salas
de reuniones para adaptar el equipamiento a las necesidades actuales de los clientes de hoteles de lujo.

Asi mismo, durante el primer semestre de 2018, la Xunta de Galicia ha adjudicado a SANJOSE Constructora las
obras de ejecucion de la nueva Ciudad de la Justicia de Vigo disefiada por el arquitecto Alfonso Penela. El proyecto
consiste en la adaptacion del antiguo Hospital Xeral Cies de Vigo como futura Ciudad de la Justicia, afectando
principalmente al Cuerpo Principal, Plaza y Edificio Anexo. La adecuacion del complejo a su nuevo uso supondra
una superficie construida de 35.588 m2 y la urbanizacion de 1.157 mz2.

Igualmente, la Comunidad de Bienes Mogan Mall ha adjudicado a SANJOSE Constructora las obras de edificacion
del nuevo centro comercial Mogan Mall (44.000 m2) ubicado en la localidad de Mogan, al sur de la isla de Gran
Canaria.

Atendiendo a la cartera de 1.886 millones de euros que tiene el Grupo, considera que su estabilidad organica se
encuentra asegurada, previendo mantener el tamafio medio de los proyectos, intentando aprovechar las
oportunidades de licitacién publica, tanto en territorio nacional como en los paises extranjeros, sobre todo en
aquellos en los tiene presencia y expertise.

No se estima, con base en la informacion disponible a la fecha, que a corto/medio plazo el Grupo SANJOSE vaya a
enfrentarse a situaciones de riesgo y/o incertidumbres sustancialmente distintas a las ya habidas en el ejercicio
2017.

7. Actividades de |+D+i

Grupo SANJOSE, consciente de la importancia que representan las actividades de Investigacién, Desarrollo e
Innovacién para la competitividad empresarial y éxito del Grupo, SANJOSE aspira a ser un referente en el
desarrollo tecnolégico. El tipo de actividades desarrolladas por SANJOSE exige una innovacion continua, tanto por
la evolucion de la tecnologia que rodea a los proyectos como por la estrategia del Grupo, que apuesta por la
introduccion en nuevos mercados que demanden un alto valor afiadido y una especializacién técnica muy elevada.
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Con objeto de facilitar la deteccidon de oportunidades, la generacion de ideas innovadoras y el desarrollo de las
actividades de 1+D+i, Grupo SANJOSE dispone de un Sistema de gestion de estas actividades, de acuerdo con las
directrices establecidas en la norma UNE 166002, que ha obtenido el reconocimiento de AENOR mediante su
certificacion en las siguientes empresas:

Empresa Tipo certificado Ne Certificado

CONSTRUCTORA SAN JOSE S.A. Gestion [+D+i IDI-0056/2010

SANJOSE ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE,

SA. Gestion [+D-+i IDI-0055/2010

El Sistema de 1+D+i de Grupo SANJOSE esta dirigido a la aplicacion de nuevas técnicas constructivas, a la
optimizacion de procesos y servicios desarrollados, a la utilizacién de la innovacién como disciplina y herramienta
de busqueda de nuevas oportunidades de mejora y a potenciar la tecnologia aplicada y su cuidado por el entorno
social y ambiental. Dentro de las areas tecnoldgicas estratégicas para el desarrollo de proyectos de |+D+i,
destacan, entre otras, las tecnologias aplicables a la edificacién y obra civil, energias renovables y eficiencia
energética, nuevos materiales y procesos constructivos o el desarrollo de herramientas para la mejora en la
prestacion de mantenimientos y servicios. Con este objeto, la empresa ha establecido una sistematica de trabajo
conforme a los requisitos establecidos en la norma UNE 166002. Esta sistematica permite optimizar la
sistematizacion de las actividades y proyectos de 1+D+i, asi como la definicion de documentacion y gestion.

Durante los primeros 6 meses del ejercicio 2018, destacar el interés de la Empresa en la participacién en proyectos
de [+D+l con el motivo de la biusqueda y aplicacion de soluciones constructivas que eliminen o reduzcan las altas
concentraciones de Gas Radon en las edificaciones expuestas a su presencia, en beneficio de la salud publica de
las personas que las habitan o trabajan en ellas, evitando el riesgo de contraer cancer de pulmén al mitigar y
reducir su concentracion por debajo de los valores perjudiciales para la salud.

Mencionar igualmente el “Proyecto de I+D+i para un sistema fijo y automatico de deteccion y disipacion por
precipitacion de niebla mediante agentes higrométricos. El método disefiado y creado por la sociedad del Grupo
“GSJ Solutions, S.L.” y propuesto al Ministerio de Fomento por “Constructora San José, S.A.”, pretende resolver el
problema existente en la autovia A-8 del Cantébrico a su paso por el Alto do Fiouco, provincia de Lugo, la cual se
ve afectada frecuentemente por nieblas densas y persistentes, que afectan gravemente a la visibilidad a lo largo de
un tramo de cuatro kildmetros. Dicha autovia cuenta con una intensidad media anual de trafico de mas de 1,6
millones de vehiculos. El sistema ha sido patentado para su utilizacion en autovias y ferrocarriles, ademas de poder
utilizarse en infraestructuras aeroportuarias.

Destacar que la cooperacion entre entidades se ha convertido en un factor determinante para el Grupo. El ambito
de colaboracion se extiende a nivel regional, nacional, e internacional, asi como a diferentes marcos de
colaboracion, ya sea a nivel empresa, universidad, organismo intermedio o asociacion.

En el ambito de la gestion, el Grupo con los servicios de consultoras especializadas en temas de innovacion. Su
mision consiste en ayudar a la organizacion a mejorar su gestién de 1+D+i, a través de la optimizacion de su
proceso innovador para que sea mas eficaz y eficiente; asi como en la prestacion de servicios de asesoramiento y
asistencia para la gestién de proyectos de 1+D+i, bisqueda de consorcios de colaboracién, consecucién de ayudas,
beneficios y deducciones fiscales.

8. Adquisicidn y enajenacidn de operaciones propias

El Grupo SANJOSE no tenia acciones en autocartera a 30 de junio de 2018 ni a 31 de diciembre de 2017, ni ha
efectuado operaciones con acciones propias durante el primer semestre del ejercicio 2018.
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9. OtraInformacion relevante

Informacion bursatil

Las acciones de Grupo SANJOSE cotizan en el mercado continuo de la Bolsa de Madrid. A continuacion, se
muestran los principales indicadores y evolucion de la accion:

Politica de dividendos

2018 2017

hasta el 29/06
Capitalizacion * 254,902 230.843
(Miles de Euros)
N¢ de acciones 65.026 65.026
(x 1.000)
Precio cierre periodo 3,9200 3,5500
(euros)
Ultimo precio periodo 3,9200 3,5500
(euros)
Precio maximo periodo 4,3650 4,7000
(euros)
Precio minimo periodo 3,2400 2,5800
(euros)
Volumen 14,520 92.077
(miles de acciones)
Efectivo 55.185 333.066

(miles de euros)

* La capitalizaciéon se calcula con acciones admitidas a cotizaciéon y no incluye
acciones emitidas procedentes de ampliaciones que no han sido todavia admitidas

a cotizacién

Fte.: Bolsas y Mercado Esparioles (BMEX)

Adicionalmente a las restricciones existentes para el reparto de dividendos que pudieran venir derivadas del marco
contractual de la financiacién sindicada en Espafa, actualmente el Grupo da prioridad a fortalecer el nivel de sus

recursos propios, quedando en un segundo plano, a corto y medio plazo, el reparto de dividendos.

Propuesta de distribucion del resultado

Los Administradores de la Sociedad dominante han propuesto a la Junta General de Accionistas la distribucion del
beneficio del ejercicio 2017, por importe de 401 miles de euros, a compensar “Resultados negativos de ejercicios

anteriores”, habiéndose aprobado en la Junta General de Accionistas el dia 21 de junio de 2018.
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