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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3, de una escala del 1 al 7 segun Normativa PRIIP

Descripcion general
Politica de inversion: El Fondo invierte, directa o indirectamente a través de IIC (maximo 10% del patrimonio), entre un

30% y un 75% de la exposicion total en renta variable y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo depdésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Se invertira en renta variable de cualquier sector
mayoritariamente de alta capitalizacion, aunque podré invertirse en baja capitalizacion. Los emisores de los activos y los
mercados en que se negocien, seran de paises OCDE y/o emergentes, pudiendo existir concentracion geografica o
sectorial. La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro
mas la exposicion al riesgo divisa podra superar el 30%.

Respecto a la calidad crediticia de las emisiones de renta fija (0 de las entidades en las que se constituyan los depdsitos),
se establece un umbral de rating igual a 4 niveles por debajo del de Reino de Espafia. Al menos un 50% de la exposicién
a renta fija tendra un rating igual o superior a dicho umbral, pudiendo tener el resto rating inferior. Duracion media de la
cartera de renta fija inferior a 7 afios.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,31 0,40 0,71 0,51
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 4,25 2,55 3,39 0,84

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
SP 18.730,54 18.087,76 1.250 1.259 EUR 0,00 0,00 500 NO
FUNDO
MISTO 75.031,71 | 109.305,17 1 1 EUR 0,00 0,00 500 NO
AGCOES
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
SP EUR 13.922 12.334 13.715 13.205
FUNDO MISTO
EUR 822 82
AGCOES

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
SP EUR 743,2813 668,2088 725,3927 658,8980
FUNDO MISTO
EUR 10,9552 9,9208
AGCOES

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
SP al fondo 0,61 0,26 0,87 1,20 0,26 1,46 mixta 0,10 0,20 Patrimonio
FUNDO
MISTO al fondo 0,61 0,25 0,85 1,20 0,58 1,78 mixta 0,10 0,20 Patrimonio
ACOES




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual SP .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 11,23 4,82 -1,71 1,35 6,52 -7,88 10,09 0,40 -11,03

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,55 20-10-2023 -1,36 06-07-2023 -5,63 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,89 10-10-2023 1,20 04-01-2023 3,75 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,07 4,70 6,19 4,27 8,29 11,10 7,06 15,45 8,44
Ibex-35 13,93 12,11 12,15 10,75 19,13 19,45 16,64 34,30 13,67
Letra Tesoro 1 afio 1,05 0,45 0,54 0,59 1,88 1,44 0,27 0,55 0,39
75% BBG Europe
Develope Markets - 9,33 7,52 8,20 7,63 12,82 16,84 10,86 23,40 9,87
25% E12M
VaR histérico del
L 6,40 6,40 6,79 6,85 6,94 6,99 5,91 6,29 5,54
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,46 0,37 0,38 0,36 0,36 1,46 1,46 1,47 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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Desde el 18/08/23 el indice de referencia es Bloomberg Europe Deleloped Markets Large&Mid Cap Net Return Index. El indice recoge la
rentabilidad neta por dividendos "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual FUNDO MISTO ACOES .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 10,43 4,62 -1,55 1,23 5,91

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,55 20-10-2023 -1,25 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,81 10-10-2023 1,16 04-01-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,68 4,40 5,66 3,88 7,92

lbex-35 13,93 12,11 12,15 10,75 19,13

Letra Tesoro 1 afio 1,05 0,45 0,54 0,59 1,88
75% BBG Europe

Develope Markets - 9,33 7,52 8,20 7,63 12,82

25% E12M

VaR histérico del

o 5,12 512 5,35 5,60 6,24
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,47 0,37 0,38 0,36 0,35 0,61

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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107 50 7,00
" & @t
el AN} R A 500
105,00 W [ V U
Wk L WP 500
[ , i
102,50 A ’n ] 400
i RS 300
100,00 MJ}T\U-\' ﬂ*”“‘iwr“ 2m .
Y /
97 50 \ [ 1,00
SR ] =
W1 'z 000 —
9500 \ 1 | ,)I 00 [
\/ ‘ 9
9250 \/ * £ & g & i
° 2 °
oct22 ene 23 abr23 jul23 i v
By BLETRAA1ANO (Base 100) HvL ELETRAA1ANO

Desde el 18/08/23 el indice de referencia es Bloomberg Europe Deleloped Markets Large&Mid Cap Net Return Index. El indice recoge la
rentabilidad neta por dividendos "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 887.173 49.945 3,61
Renta Fija Internacional 388.539 20.575 3,12
Renta Fija Mixta Euro 600.565 22.777 3,00
Renta Fija Mixta Internacional 201.884 7.162 3,09
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 29.701 1.936 3,29
Renta Variable Euro 23.683 765 4,85
Renta Variable Internacional 57.462 5.703 1,41
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 480.216 13.671 2,53
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 16.160 607 3,63
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 690.421 19.952 1,39
IIC que Replica un indice 231.347 26.440 6,16
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 263.780 12.404 4,34
Total fondos 3.870.930 181.937 3,08

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.251 89,87 12.964 91,22
* Cartera interior 2.248 15,25 1.499 10,55
* Cartera exterior 10.946 74,24 11.418 80,34
* Intereses de la cartera de inversion 56 0,38 48 0,34
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.458 9,89 1.254 8,82
(+/-) RESTO 35 0,24 -7 -0,05
TOTAL PATRIMONIO 14.744 100,00 % 14.212 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.212 12.416 12.416
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,64 5,79 6,34 -88,45
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,10 7,31 10,33 -56,04
(+) Rendimientos de gestion 4,15 8,10 12,18 -46,92
+ Intereses 0,65 0,52 1,17 30,46
+ Dividendos 0,40 1,21 1,60 -65,79
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,37 0,14 1,54 925,17
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,38 5,80 7,10 -75,30
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,02 0,37 0,38 -93,15
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,32 0,12 0,45 170,80
+ Oftros resultados -0,01 -0,06 -0,06 -90,53
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,05 -0,80 -1,85 36,82
- Comision de gestion -0,87 -0,61 -1,48 46,45
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 5,50
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,05 88,24
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,02 225,52
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,06 -0,10 -34,86
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -80,41
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
14.744

0,00
14.212

0,00
14.744

-80,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.640 11,13 953 6,71
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.640 11,13 953 6,71
TOTAL RV COTIZADA 598 4,05 543 3,82
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 598 4,05 543 3,82
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.238 15,18 1.496 10,53
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.651 31,55 5.166 36,33
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.651 31,55 5.166 36,33
TOTAL RV COTIZADA 4.890 33,15 4.888 34,40
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.890 33,15 4.888 34,40
TOTAL IIC 1.419 9,62 1.352 9,52
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.960 74,32 11.407 80,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.198 89,50 12.903 90,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Valor

RENTA FUA 42,67%

—TESORERIA 9,97%

—OTROS: 0,52%

RENTA VARIABLE: 46 84%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. PUT
DJ EURO STOXX 50 SX5E 02/16/24 585 Inversion
P3900 Index
Total subyacente renta variable 585
TOTAL DERECHOS 585

10



Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

BOBL - BONO ALEMAN A 5 ANOS

C/ Fut. OEH4
ComdtyEURO-
BOBL FUTURE

Mar24

236

Inversion

Total subyacente renta fija

236

S&P 500 INDEX

C/ Fut. ESH4
IndexS&P500
EMINI FUT
Mar24

213

Inversion

FTSE 100

C/ Fut. ZH4
IndexFTSE 100
IDX FUT Mar24

87

Inversion

EURO STOXX INSURANCE

C/ Fut. VOH4
IndexEURO
STOXX INSUR
Mar24

36

Inversion

DJ EURO STOXX 50

C/ Fut. VGH4
IndexEURO
STOXX 50
Mar24

684

Inversion

EURO STOXX TECHNOLOGY

C/ Fut. UAH4
IndexEURO
STOXX TECH
Mar24

48

Inversion

EURO STOXX OIL & GAS

V/ Fut. QRH4
IndexEURO
STOXX OIL&GA
Mar24

71

Inversion

EURO STOXX UTILITIES

V/ Fut. ITH4

IndexEURO

STOXX UTIL
Mar24

97

Inversion

EURO STOXX DE SALUD

C/ Fut. HOH4
IndexEURO
STOXX HEALTH
Mar24

38

Inversion

EURO STOXX AUTOMOBILES & PARTS

C/ Fut. EBH4
IndexEURO
STOXX AUTO
Mar24

156

Inversion

DAX INDEX

V/ Fut. DFWH4
IndexDAX Mini
Future Mar24

85

Inversion

EURO STOXX BANKS

V/ Fut. CAH4
IndexEURO
STOXX BANK
Mar24

36

Inversion

Total subyacente renta variable

1550

EURO

V/ Fut. ECH4
CurncyEURO FX
CURR FUT
Mar24

734

Cobertura

Total subyacente tipo de cambio

734

TOTAL OBLIGACIONES

2520
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4. Hechos relevantes

z
o

SI

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

X XXX

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

E) Importe Compras: 99.643 ; % s/ Patrimonio: 0,7 %
Abanca Gestion de Activos cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no

incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Semestre de ida y rapida vuelta en los mercados. De ida porque en su inicio los bancos centrales continuaron con la hoja
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de ruta prevista de restriccion monetaria enfocada a la reconduccion de las tasas de inflacion alcanzadas. En este sentido,
la Reserva Federal americana propicié una subida adicional de 25 p.b. y el BCE dos ajustes adicionales hasta llevar los
tipos al 4%, completando un ciclo de subidas de 450 p.b. en un periodo inferior a 2 afios. Y hablamos de rapida vuelta
porque, sin haber movimientos oficiales de tipos, si hemos asistido a un giro radical en términos de expectativas, en la
medida en que los banqueros centrales se han ido mostrando cada vez mas confiados en que la inflacion se esta
controlando y que las medidas adoptadas ha sido suficientes para cumplir los objetivos de estabilidad de precios que
priorizan sus actuaciones. El mercado ha concluido a lo largo del semestre que se ha producido ya un pivote en materia de
tipos de interés, y se ha comenzado a descontar con notable rapidez e intensidad no una continuidad, sino una rapida
reconduccion de tipos a lo largo de 2024, que ha llegado a valorar reducciones de 200 p.b. en EE.UU. y hasta 150 p.b. en
Europa, con inicio incluso en el primer trimestre del afio. La inflacion, con una importante reconduccién debido a los efectos
interanuales de componentes de alimentos y energia que llevan a Europa a terminar con un dato interanual de tan solo el
2,9%, esté detras de este brusco cambio de expectativas.

Los mercados de deuda y tipos de interés, que tienen como misién poner en precio ese cambio de expectativas, giran en
tan solo dos meses desde cotizar maximos de ciclo con bonos a 10 afios en USA por encima incluso del 5% a cerrar el afio
en 3,84%. En Europa, el bono aleman pasa en el semestre de un 2,39% a cotizar por debajo del 2,00%, y el indicador mas
relevante en actividad real a corto plazo, el Euribor, pasa para el plazo de afio desde un 4,13% de maximos a un 3,51%.
Ademas, el mercado espera que las fuertes restricciones monetarias aplicadas los dos Ultimos afios no van a deteriorar de
forma notable el ciclo econdémico y por tanto aplauden este cambio de visidon del mercado con nuevas subidas en bolsas,
gue en el caso europeo propician que tan solo en los dos ultimos meses del afio el Eurostoxx acumule una revalorizacion
superior al 13% y en el caso del Ibex superior al 15%, cerrando el semestre con alzas del 2,66% y del 5,31%
respectivamente, si bien superados ambos por el 7,18% del S&P500. Todo ello, acompafado por un magnifico
comportamiento el mercado de bonos y crédito, llevan a cerrar un afio virtuoso en todo tipo de activos y carteras
combinadas. Una cartera 60/40, aquella que se compone de un 60% de bonos y un 40% de activos de renta variable, ha
tenido un semestre desconocido en mas de una década, y el mercado de bonos un bimestre final del que no teniamos
referencias desde el siglo pasado. Mencién aparte merece el impacto que el nuevo fenémeno econémico, la Inteligencia
Artificial, ha tenido sobre los mercados, y asi el Nasdaqg nos deja una revalorizacion superior al 40% en el conjunto del afio
y de casi el 20% en el Ultimo semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En la gestién de la cartera de renta variable, en una primera parte del semestre se profundiz6 en el posicionamiento
defensivo, reduciendo peso en el sector de consumo discrecional y lujo, asi como en el sector de compafiias eléctricas ante
el previsible impacto negativo que el entorno de tipos de interés mas largos por mas tiempo pudiera tener sobre sus
balances, mas endeudados. Por el contrario, elevamos peso en el sector de telecomunicaciones, asi como en el de energia
y bancario. En la segunda parte del semestre aprovechamos para elevar peso en automocién, seguros y energia,
recuperando inversion en eléctricas una vez el entorno de tipos se hacia mas benigno. A lo largo del periodo fuimos activos
en operaciones con opciones, tomando beneficios en las opciones de compra sobre Eurostoxx gracias a las alzas
acumuladas, y abriendo nuevas posiciones de cobertura con opciones de venta sobre Eurostoxx vencimiento febrero 2024.
Los niveles de inversion en renta variable se movieron entre el 40% y el 48%, para finalizar el periodo en el entorno del
48%.

La gestion de la cartera de renta fija se ha centrado en una doble vertiente, acompafiando los movimientos vistos en
mercados. La mejora de expectativas ciclicas previstas para la mayoria de las economias a lo largo de 2024 nos ha llevado
a elevar las posiciones de riesgo con un ligero incremento en posiciones HY o la renovacion de deuda bancaria AT1. En
duracién bajamos tacticamente la exposicion mantenida durante la mayor parte del periodo.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 75% Bloomberg Europe Develope Markets - 25% E12M,
Unicamente a efectos informativos o comparativos. No se gestiona en relacién al mismo, siendo un fondo activo. La
comparacion entre la rentabilidad acumulada por las diferentes clases y el indice de referencia es: Clase SP (Rentabilidad
de 3,0279% frente a indice de 0,8092%) y Clase FUNDO MISTO ACOES (Rentabilidad de 2,9921% frente a indice de
0,8092%). La diferencia es debida al posicionamiento conservador mantenido en el periodo, asi como por la seleccién de
valores y sectores en cartera. El grado de discrecionalidad aplicado en la gestion es maximo, reflejando una reducida
vinculacidn y coincidencia con dicho indicador.
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d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio de las distintas clases ha evolucionado de la siguiente forma: Clase SP (incremento del 6,6902%, quedando
al final del periodo 13,92 millones de EUR), Clase FUNDO MISTO ACOES (descenso del -29,3207%, quedando al final del
periodo 0,82 millones de EUR).

El numero de participes de las distintas clases ha evolucionado de la siguiente forma: Clase SP (descenso del -0,7149%,
guedando al final del periodo 1.250 participes), Clase FUNDO MISTO ACOES (sin variacion en %, quedando al final del
periodo 1 participe).

Los gastos acumulados de las distintas clases han evolucionado de la siguiente forma: Clase SP (1,46%) y Clase FUNDO
MISTO ACOES (1,47%). El porcentaje de inversion en otras |IC a la fecha de este informe es inferior al 10%. Siguiendo con
la informacion referida a gastos, se ha devengado comisién sobre resultados segun las condiciones establecidas en el
folleto de la IIC en las siguientes clases: Clase SP (0,2491%) Clase FUNDO MISTO ACOES (0,5908%). La comision sobre
resultados minora la rentabilidad de la clase, estando este efecto ya contemplado en la rentabilidad mencionada en el
apartado c) anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Las instituciones de la misma categoria gestionadas por ABANCA Gestidén han obtenido una rentabilidad media ponderada
de 3,29%, similar al obtenido por el fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En valores concretos de renta variable tomamos posiciones en Unicredit, BMW, Volkswagen o Reckitt Benkiser,
incrementando las ya existentes en Repsol, Orange, ASML, Wolters Kluwer o Sanofi. En paralelo vendimos toda la posicion
en Adyen, Ahold y Prosus, y se tomaron beneficios en posiciones como Kering, L'Oreal, Adidas o Hermés, que habiamos
comprado al principio del ejercicio. Finalmente, dentro del sector quimico, cambiamos parcialmente la inversién en Air
Liquide por BASF.

En renta fija, dentro del ligero incremento en posiciones HY introdujimos IAG, mientras que en AT1 afiadimos nombres
como Abanca o Caixa. En duracién realizamos ventas en las curvas més core de la cartera, Alemania y USA.

Los activos que han aportado la mayor rentabilidad positiva durante este periodo han sido: TOTAL S.A. ORDINARIAS S/B
(50,77 p.b.), ALGEBRIS FINAN CR-lI EUR (32,57% p.b.), SIEMENS AG ORD. S/N (18,54 p.b.), SAP SE ORD S/N (18,08
p.b.), ALLIANZ SE ORD S/N (15,53 p.b.). Los activos que han aportado la mayor rentabilidad negativa durante este periodo
han sido: SANOFI ORDINARIAS (-11,09 p.b.), MERCEDES-BENZ GROUP AG (-12,43 p.b.), BAYER AG ORD. S/N (-15,95
p.b.), ADYEN NV (-17,04 p.b.), LVMH MOET. ORDINARIAS (-34,93 p.b.).

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A.
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado durante el periodo operaciones con instrumentos derivados como cobertura e inversion para gestionar
de un modo mas eficaz la cartera.

La metodologia aplicada para la medicién de la exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados es la del compromiso. El grado de cobertura medio del periodo ha sido del 99,14%. Se entiende como grado de
cobertura el porcentaje que representa la cartera de inversién (valores, depdsitos y cuentas de tesoreria) respecto al
patrimonio. La cartera de inversion no incluye la exposicion a los instrumentos financieros derivados.

El nivel medio de apalancamiento durante el periodo ha sido del 10,22%. Se entiende como nivel de apalancamiento el
porcentaje que representa la exposicién a instrumentos financieros derivados (medida segun la metodologia del
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compromiso) respecto al patrimonio.
d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,67 afos, siendo la TIR media bruta (es
decir, sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a precios de mercado de 2,73%. La remuneracion
obtenida por la liquidez mantenida en el fondo durante el periodo ha sido del 4,25% anualizada.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdémicas medioambientalmente sostenibles.

Es igualmente relevante mencionar que las cuentas anuales del presente ejercicio contaran con un Anexo de Sostenibilidad
al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Indicamos en el apartado 1.c) que la gestién toma como referencia el indice 75% Bloomberg Europe Develope Markets -
25% E12M, Unicamente a efectos informativos o comparativos. No se gestiona en relaciéon al mismo, siendo un fondo
activo. El riesgo asumido por las diferentes clases, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el periodo,
ha sido: Clase SP (4,70%) y Clase FUNDO MISTO ACOES (4,40%). La volatilidad de su indice de referencia ha sido
7,52%.

El VaR acumulado por las distintas clases, expresado en % anualizado, alcanzo6 el siguiente resultado: Clase SP (6,40%) y
Clase FUNDO MISTO ACOES (5,12%). El VaR indica la méxima pérdida posible, con un nivel de confianza de 99%, en el
plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. Los datos mostrados por clase se refieren
al final del periodo de referencia.

Conviene destacar que una inflacion elevada puede llevar a que la rentabilidad real percibida por el participe difiera
significativamente de la rentabilidad financiera.

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 70% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, POR LO QUE TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La inversién en titulos de renta variable, como son las acciones de empresas, puede aparejar derechos politicos o
derechos de voto.

ABANCA Gestién de Activos ejercera los derechos politicos inherentes a los valores que integren las carteras gestionadas
cuando los valores sean cotizados en mercados situados en la Unién Europea, o el emisor sea una sociedad con domicilio
social en un estado miembro de la Unidn Europea. Basado en criterios de eficiencia y proporcionalidad, y en linea con lo
recomendado por la Directiva 2017/828 ABANCA Gestién de Activos, ejercitard su derecho de voto, bien mediante
asistencia o por delegacion, en las Juntas Generales de Accionistas de dichas sociedades, cuando se mantenga una
participacion en el capital por parte del conjunto de fondos de inversion y SICAV gestionadas que cumpla los dos requisitos
siguientes: a) Capacidad de influencia en las decisiones de la Sociedad: el importe que la totalidad de los Fondos de
Inversiéon y SICAV gestionadas por la Gestora posean en la Sociedad sea igual o superior al 0,5% del capital de la sociedad
participada; b) Antigiiedad de la participacién en las carteras: la participacion de los fondos y SICAV gestionadas por la
Gestora tuviera una antigliedad igual o superior a 12 meses en el momento que aplique en su caso ejercer el voto. En caso
contrario, ABANCA Gestion de Activos se reserva el derecho de no ejercer el voto por considerarse que la participacion
accionarial no es significativa en proporcion al capital social de la sociedad o antigliedad de la posicion en las carteras.

ABANCA Gestion de Activos, con caracter general, podra delegar su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las Sociedades en el Presidente del Consejo de Administracion o en otro miembro de dicho 6rgano, sin indicacion del

15



sentido del voto. No obstante, cuando ABANCA Gestion de Activos lo considere oportuno para la mejor defensa de los
derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y ejercitara el voto con total independencia y objetividad y en
beneficio exclusivo de los inversores, siendo los gestores los responsables UGltimos en la decision del sentido del mismo.

No se han producido circunstancias extraordinarias en el periodo que, justificadamente, hayan aconsejado desviarse del
criterio general de ejercicio del derecho a voto antes explicado.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo ha devengado desde el inicio del ejercicio gastos en contraprestacién por los servicios de analisis financiero
recibidos. Estos gastos han supuesto en el periodo 712,03 EUR (0,0050% del patrimonio) dentro de los gastos
contemplados en el apartado 1.d) anterior. Los principales proveedores de analisis son los siguientes:

GAVEKAL LIMITED

La utilizacion de los servicios de analistas financieros, recogida en el folleto informativo, permite a ABANCA Gestién de
Activos ampliar el universo de compafiias que pueden ser contempladas como objetivo de inversién. Los analistas - a
través de la calidad, acierto y solidez de sus informes, de las conferencias y encuentros peridédicos que organizan, y de sus
contactos directos con las empresas analizadas - contribuyen a mejorar la generacién de ideas y la consistencia de las
decisiones que finalmente se adoptan en la ejecucion de la politica de inversion de este fondo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Para este afio la atencion se centrara en el préximo ciclo de bajadas de tipos de interés por parte de los bancos centrales,
los datos de inflacidn y el precio de las materias primas. El crecimiento global se espera moderado y, tras un cierre de afio
2023 tan

positivo en mercados financieros, esperamos cierto parén dados los niveles de valoracion actuales. Atencion también a los
problemas en las cadenas de suministros derivados de los conflictos en Oriente medio. China seguir4 siendo un foco de
interés, mientras el gigante asiatico lucha contra una actividad econdmica més débil y problemas internos como el
inmobiliario. Ademas de ello, los asuntos geopoliticos también coparan gran parte de la atencion: nos referimos a las
elecciones americanas.

En este sentido, en la cartera de renta variable empezamos el afio conservadores tanto en niveles de inversién como en
posicionamiento sectorial, que iremos rotando progresivamente segun se despejen las incertidumbres planteadas.

Por el lado de renta fija, mantenemos la conviccién en que el ciclo de subidas de tipos se puede dar por concluido; nos
mueve la duda de si el ritmo de correccidn que apliquen los bancos centrales sera el que a finales de este 2023 descuentan
los mercados o0 sera menos agresivo como las propias autoridades monetarias esperan. Nos decantamos por lo segundo.
En materia de riesgo de crédito somos también prudentes esperando como minimo volatilidad ante unas condiciones
ciclicas que todavia no apuntan claramente a una recuperacién con las economias rodeadas todavia de fuertes
incertidumbres en materia de tipos, geopoliticas etc.

10. Detalle de inversiones financieras
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K53 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|0,80]2029-07-30 EUR 270 1,83 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 270 1,83 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0413320153 - BONO|DEUTSCHE BANK SAE|3,63|2026-11-23 EUR 102 0,69 0 0,00
ES0265936056 - BONOJABANCA CORP.BAN|5,88|2030-04-02 EUR 107 0,72 0 0,00
XS2677541364 - BONO|B.SABADELL|5,50|2029-09-08 EUR 104 0,71 0 0,00
ES0468675030 - BONO|LIBERBANK, S.A.|0,25|2029-09-25 EUR 169 1,15 0 0,00
ES0265936049 - BONOJABANCA CORP.BAN|8,38|2033-09-23 EUR 108 0,73 100 0,70
ES0365936048 - BONOJABANCA CORP.BAN|5,50|2026-05-18 EUR 102 0,69 99 0,70
ES0422714172 - BONO|CAJAMAR|3,38|2028-02-16 EUR 101 0,69 98 0,69
ES0380907057 - BONO|UNICAJA|4,50]2025-06-30 EUR 100 0,68 99 0,70
ES0380907040 - BONO|UNICAJA|1,00|2026-12-01 EUR 94 0,64 89 0,63
ES0265936023 - BONOJABANCA CORP.BAN|0,50|2027-09-08 EUR 91 0,62 85 0,60
ES0265936015 - BONOJABANCA CORP.BAN|4,63|2025-04-07 EUR 192 1,30 187 131
ES0312342019 - BONOJAYT CED.X|3,75/2025-06-30 EUR 100 0,68 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.370 9,30 758 5,33
ES0415306051 - BONO|CR.NAVARRA|2023-12-01 EUR 0 0,00 97 0,69
ES0344251006 - BONO|IBERCAJA BANCO S.A,|3,75|2025-06-15 EUR 0 0,00 98 0,69
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 195 1,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.640 11,13 953 6,71
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.640 11,13 953 6,71
NL0O015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 49 0,33 43 0,30
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 83 0,56 75 0,52
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 216 1,46 217 1,53
ES0113900J37 - ACCIONES|B.SANTANDER EUR 113 0,77 101 0,71
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 34 0,23 36 0,25
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA, S.A. EUR 64 0,43 54 0,38
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL, SA EUR 40 0,27 18 0,13
TOTAL RV COTIZADA 598 4,05 543 3,82
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 598 4,05 543 3,82
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.238 15,18 1.496 10,53
US91282CGWS55 - BONO|US TREASURY|1,25|2028-04-15 UsD 289 1,96 0,00
FRO01400AIN5 - BONO|REPUBLICA DE FRANCIA|0,75|2028-02-25 EUR 429 2,91 0 0,00
EUO000A287074 - BONO|B.CTRAL.EUROPEO)2,83|2028-06-02 EUR 250 1,70 242 1,70
FR001400BKZ3 - BONO|REPUBLICA DE FRANCIA|2,00]2032-11-25 EUR 0 0,00 426 3,00
DE000BU25000 - BONO|E.ALEMAN|2,20|2028-04-13 EUR 262 1,78 255 1,80
DE0001102606 - BONO|E.ALEMAN]|1,70|2032-08-15 EUR 172 1,17 0 0,00
US91282CFF32 - BONO|US TREASURY|2,75|2032-08-15 UsD 0 0,00 251 1,76
DE0001102580 - BONO|E.ALEMAN]|2,41|2032-02-15 EUR 0 0,00 162 1,14
US91282CDJ71 - BONO|US TREASURY|1,38|2031-11-15 UsD 179 121 180 1,26
DE0001141844 - BONOI|E.ALEMAN]-0,56|2026-10-09 EUR 158 1,07 152 1,07
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.740 11,80 1.668 11,73
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2121441856 - BONO|UNICR. SPA|3,88|2027-06-03 EUR 171 1,16 0 0,00
XS2491963638 - BONOJAIB GROUP PLC|3,63]|2025-07-04 EUR 145 0,98 0 0,00
PTBSRJOMO0023 - BONO|BANCO SANTANDER|1,25|2027-09-26 EUR 281 191 273 1,92
XS2538366878 - BONO|B.SANTANDER|3,63|2026-09-27 EUR 100 0,68 98 0,69
XS2620201421 - BONO|BBVA, S.A.|4,13|2026-05-10 EUR 101 0,68 99 0,70
XS2613658470 - BONOJABN AMRO BANK NV|3,75|2025-04-20 EUR 100 0,68 99 0,70
XS2035564975 - BONO|ENBW INT.F|1,13|2024-11-05 EUR 0 0,00 93 0,65
XS2229875989 - BONO|FORD MOTOR CREDIT CO|3,25|2025-09-15 EUR 98 0,66 96 0,67
XS2582404724 - BONO|ZF FINANCE GMBH|5,75|2026-08-03 EUR 104 0,71 101 0,71
XS2296201424 - BONO|LUFTHANSA|[2,88|2025-02-11 EUR 97 0,66 96 0,68
FR001400F6V1 - BONO|BANQUE STELLANTIS FR|3,88|2026-01-19 EUR 101 0,69 99 0,70
XS2554487905 - BONO|VOLKSWAGEN INTL FIN|4,13]2025-11-15 EUR 102 0,69 100 0,70
XS2322423455 - BONO|IAG|2,75|2025-03-25 EUR 97 0,66 0 0,00
XS1890845875 - BONO|IBERD.INTL|3,25/2050-01-01 EUR 98 0,66 97 0,68
XS2482872418 - BONO|FRESENIUS SE & CO KG|1,88|2025-05-24 EUR 70 0,48 68 0,48
XS1685798370 - BONO|KONINKLIJKE AHOLD NV|0,88]2024-09-19 EUR 0 0,00 96 0,67
DEOOOA3MQS56 - BONO|VONOVIA FI|1,38|2026-01-28 EUR 0 0,00 91 0,64
XS1725580465 - BONO|NORDEA BANK AB|3,50/2050-01-01 EUR 200 1,36 192 1,35
DEO000CZ40LD5 - BONO|COMDIRECT BANK]4,00|2026-03-23 EUR 100 0,68 97 0,68
XS2185997884 - BONO|REPSOL |.F|3,75|2026-03-11 EUR 96 0,65 93 0,66
XS2081500907 - BONO|FCC MEDIO AMBIENTE|1,66|2026-12-04 EUR 95 0,65 92 0,65
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2076079594 - BONO|B.SABADELL|0,63|2025-11-07 EUR 0 0,00 94 0,66
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.157 14,64 2.074 14,59
XS2035564975 - BONO|ENBW INT.F|1,13|2024-11-05 EUR 95 0,64 0 0,00
XS1068874970 - BONO|CITIGROUP|2,38|2024-05-22 EUR 101 0,68 100 0,70
XS1685798370 - BONO|KONINKLIJKE AHOLD NV|0,88|2024-09-19 EUR 97 0,66 0 0,00
XS0193945655 - BONOJAUTOESTRADE PER ITAL|5,88]2024-06-09 EUR 110 0,75 109 0,76
XS2408458227 - BONO|LUFTHANSA|1,63|2023-11-16 EUR 0 0,00 99 0,70
XS2338355105 - BONO|THE GOLDMA|4,45|2024-04-30 EUR 155 1,05 156 1,09
XS2332254015 - BONO|CA AUTO BANK SPA|-0,01]|2024-04-16 EUR 99 0,67 97 0,68
XS2306220190 - BONOJALD SA|-0,75]|2024-02-23 EUR 0 0,00 97 0,68
XS2076079594 - BONO|B.SABADELL|0,63|2025-11-07 EUR 97 0,66 0 0,00
XS2051659915 - BONO|LEASEPLAN CORPORATIO|0,13]|2023-09-13 EUR 0 0,00 138 0,97
XS2030530450 - BONOJJEFFER GR|1,00|2024-07-19 EUR 0 0,00 96 0,67
XS2020580945 - BONO|IAG]|0,50]2023-07-04 EUR 0 0,00 100 0,70
XS2022425297 - BONOJ|INTESA SAN|1,00/2024-07-04 EUR 0 0,00 227 1,60
XS2003442436 - BONOJAIB GROUP PLC]|1,25]2024-05-28 EUR 0 0,00 105 0,74
XS1551678409 - BONO|TELEC.ITAL|2,50/2023-07-19 EUR 0 0,00 102 0,72
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 754 5,11 1.424 10,01
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.651 31,55 5.166 36,33
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.651 31,55 5.166 36,33
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT B. GBP 51 0,35 0 0,00
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 0 0,00 54 0,38
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 190 1,29 174 1,22
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 0 0,00 65 0,46
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD RICARD, S.A. EUR 32 0,22 40 0,28
NL0011794037 - ACCIONES|AHOLD EUR 0 0,00 61 0,43
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMIT EUR 40 0,27 0 0,00
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INT EUR 58 0,39 84 0,59
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 45 0,31 68 0,48
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-B EUR 71 0,48 63 0,45
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE B EUR 85 0,58 77 0,54
IE0001827041 - ACCIONES|CRH PLC EUR 0 0,00 67 0,47
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS K. EUR 72 0,49 36 0,25
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 90 0,61 74 0,52
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLD. EUR 399 2,70 341 2,40
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 0 0,00 34 0,24
1T0005239360 - ACCIONES|UNICR. SPA EUR 77 0,52 0 0,00
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 141 0,96 132 0,93
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR IN EUR 61 0,42 58 0,41
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTS.POST EUR 73 0,49 73 0,51
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 189 1,28 173 1,22
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SAN EUR 82 0,56 75 0,53
NL0000009538 - ACCIONES|KON.PHILIP EUR 24 0,16 23 0,16
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON T EUR 52 0,35 21 0,15
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 71 0,48 65 0,46
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 227 1,54 200 141
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUID EUR 187 1,27 211 1,49
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET. EUR 291 1,97 342 2,40
FR0000120321 - ACCIONES|LOREAL EUR 178 1,20 211 1,49
DE0005190003 - ACCIONES|B.M.W. EUR 37 0,25 0 0,00
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 105 0,71 100 0,71
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 267 1,81 349 2,46
NL0000009082 - ACCIONES|KPN NV EUR 36 0,24 38 0,27
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 96 0,65 88 0,62
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 266 1,80 238 1,68
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 99 0,67 117 0,82
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 31 0,21 39 0,27
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 40 0,27 90 0,63
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN EUR 36 0,25 0 0,00
DE0008404005 - ACCIONESIALLIANZ SE EUR 184 1,25 162 114
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 100 0,68 91 0,64
FR0000120271 - ACCIONES|TOTALENERGIES SE EUR 448 3,04 382 2,69
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 66 0,45 44 0,31
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE T EUR 116 0,78 162 114
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIB. EUR 177 1,20 163 1,15
TOTAL RV COTIZADA 4.890 33,15 4.888 34,40
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 4.890 33,15 4.888 34,40
IE00BO2KXMOO0 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR STOX CAP EUR 295 2,00 0 0,00
IEOOBYYHSM20 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EUR EUR 148 1,01 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IEO0B81TMV64 - PARTICIPACIONES|ALGEBRIS FINAN C EUR 148 1,01 428 3,01
LU1681041890 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI USA EUR 138 0,94 133 0,94
LU1681041973 - PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI ERP EUR 0 0,00 129 0,91
IEOOBYZTVT56 - PARTICIPACIONES|ISHAR CORP BON ESG EUR 293 1,98 281 1,97
LU0227127643 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS EUR 127 0,86 122 0,86
IEO0B66F4759 - PARTICIPACIONES|IS.EU.HL.Y EUR 269 1,82 260 1,83
TOTAL IIC 1.419 9,62 1.352 Si52
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.960 74,32 11.407 80,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.198 89,50 12.903 90,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

ABANCA Gestion de Activos, S.G.I.I.C., S.A. cuenta con una politica remunerativa aplicable a sus empleados acorde con
una gestién adecuada y eficaz de los riesgos y compatible con la estrategia empresarial, objetivos, valores e intereses a
largo plazo, tanto propios como de las IIC que gestiona.

Dicha politica consiste en una retribucion fija, basada en el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional del
empleado, constituyendo una parte suficientemente elevada de la retribucion total, permitiendo asi una 6ptima flexibilidad
respecto a los componentes variables; y una remuneracion variable, vinculada a la consecucién de objetivos previamente
establecidos a nivel del empleado, su departamento y/o la gestora, y definida de forma que evite posibles conflictos de
interés y, en su caso, incluya principios de valoracion cualitativa y no sélo cuantitativa, que tengan en cuenta los intereses
de los inversores y las normas de conducta en el mercado de valores.

Por otro lado, existe un sistema de liquidacién y pago de la retribucion variable aplicable al colectivo que ejerce funciones
de control o cuya actividad profesional puede incidir de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas.

Aspectos cuantitativos:
La cuantia de la remuneracion total abonada por Abanca Gestion de Activos a su personal y consejeros, durante el
ejercicio 2023, ha sido de 3.440.624,84 euros (2.913.336,84 euros de remuneracion fija y 527.288 euros de remuneracion

variable), habiendo sido el numero de empleados y administradores 42 (cifra media durante 2023).

Desglose de la remuneracién durante el ejercicio 2023 por altos cargos y empleados cuya actuacion tenga una incidencia
material en el perfil de riesgo de la IIC:

Altos cargos: 9 personas que han tenido una remuneracion fija de 753.815,84 euros y una remuneracion variable de
242.720 euros.

Empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 9 personas que han tenido una remuneracion fija de
662.062,38 euros y una remuneracion variable de 132.860 euros.

La politica remunerativa de la gestora no esta ligada, en ningln caso, a la comisién sobre resultados de las IIC que
gestiona.

Aspectos cualitativos:
Remuneracién Variable: Existe una politica de remuneracion que regula la retribucion variable, divulgada a los empleados

de la Sociedad. La remuneracién variable no esta garantizada y esta basada siempre en la consecucién de los objetivos
de empresa e individuales. EIl célculo de la retribucion variable esta basado en el nivel de cumplimiento de dichos
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objetivos.

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de la compaifiia, asi como de objetivos de valoracion cualitativa
propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, de mejora de los procesos de la gestora, etc.

Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos financieros relacionados con la
calidad de la gestion, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas; y no financieros basados
en aspectos cualitativos como colaboracién con el resto de las areas de la Compaifiia, elaboracion de informes,

colaboraciéon con medios, etc.

Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un bonus en
funcion del cumplimiento de objetivos de caracter cualitativo de mejora de procesos, de la calidad de los trabajos, etc.

Durante el ejercicio 2023 no se han producido modificaciones en la politica remunerativa de la Gestora y, una vez
efectuada la revisién anual, no se han detectado incumplimientos

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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