L

iGN ¥, nectipndn By oo

&, Saig

R

Tomo A 7ED Liben G,

fae Magid,

EOCANT

Comisign Nacion

al
TdA del Mercado de Valores
Titulizacidn \e REGISTRO pE ENTRADA
de Activos 201008334 5 2110612010 13:08

IHmm oy

18 de junio de 2010

C.N.M. v.

Attn.: D? Graciela Sanchez

C/ Marqués de Villamagna n° 3
Madrid

10, 003

En relacion con "CEDULAS TDA 20, Fondo de Titulizacién de Activos", les
adjuntamos la siguiente documentacion:

1. Copia autorizada de la Escritura de Constitucion
2. NIF del Fondo: V- 85981181
3. Cuadros de difusién

Atentamente,

%

Sylyia Rodriguez.

TdA  Titulizacidn de Activos  Orense 69, 22 Planta 28020 Madrid L. +34 917020808 f +34 91308 48 54 www.tda-sgft.com







I
R1704-10.doc
JGALLEGO

' 037260

ARANCEL
HOmMmeros Norma
1,2,4,5.6,7 §"
Defechos : 5087003
LV.A 6% 333000
Suplidos ; 12997
TOTAL: 24.339,20
( euros)

LEY 8 /89

Baze : 4,100,000.000,00

FAPLL EXCLUSIVO PARA DOGLMEN TS NOIARIALES

TS I Ay
QZF}W\ m’q ' b“w %/'E'

MANUEL RICHI ALBERTI
NOTARIO

Serranon®30 28001 - MADRID

Tel.: 91 209 23 00. - Fax: 91209 23 45
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ESCRITURA DE_CONSTITUCION DE “CEDULAS TDA 20,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS

HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION”

NUMERO: MIL SETECIENTOS CUATRO.

En Madrid a diecisiete de Junio de dos mil

diez, en las oficinas de la entidad Titulizacién de

Activos, Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacién, S.A., sitas en la calle Orense ntmero

69.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Tlustre Colegio.

COMPARECEN

De una parte:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
divorciado, vecinoe de Madwid  dam: o:1s
De otra:
DON ALVARO CANOSA CASTILLO, mayor de edad,
f-:_""""-._____h____“m
N




casado, vecino de Madrid, con domicilio a estos

Y DON JULIO GILSANZ USUNAGA, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio a estos

Y de otra parte:
DON JORGE GUTIERREZ GARCIA, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio a estos

y DON JosE LOPEZ GALLEGO, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, con domicilio a estos

INTERVIEN N

A) Don Ramén Pérez Hernandez como apoderado, €n
nombre y representacic’m, de la entidad mercantil, de

nacionalidad espafiola, denominada "pITULIZACION DE
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ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad Gestora”) ;
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69, — _

Constituida, por tiempo indefinido, con 1la
denominacién de "Titulizacién de Activos, S.G.F.T,
S.A.", mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, Don Juan Romero-Girén Deleito, el dia

doce de mayo de mil novecientos noventa y dos, con

el namero 842 de protecolo;

Inscrita en el Registro mercantil de Madrid, al
tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja namero M-
71.066, inscripcién 12; Y en el Registro de
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, con

el namero 3. Con CIF nimero A-80352750.

Manifiesta el sefor compareciente que 1la
entidad que representa tiene por objeto social 1la
gestidén y administracién de fondos de titulizacién.-

Manifiesta el compareciente que no existe
persona fisica alguna que ostente de forma directa

0 indirecta 1la propiedad o control sobre méds del




759 del capital social de la compafila por él

representada.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del poder conferido mediante
escritura de poder autorizada por el Notario de
Madrid Don Manuel Richi Alberti, el dia dieciocho
de abril de dos mil dos, con el numero 737 de su

protocolo, que causé la inscripcion 28% en la hoja

social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha de 27 de mayo de
2010, segun se desprende de la certificacidn
expedida por Don Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana,
como Secretario del Consejo de Administracidn, y
con el Visto Bueno del Presidente, Don Francisco
Javier Soriano Arosa, cuyas firmas constan
debidamente legitimadas por el Notario de Madrid,

Don Manuel Richi Alberti, gque gueda incorporada a

esta matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacidn
incorporada resultan sus facultades representativas
gue  son, a mi Juicio, suficientes para la

constitucién de fondo de titulizacién de activos,
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cesién de cedulas hipotecarias y emisién de bonos

de titulizacién que se documenta en la Presente

escritura.

Me manifiesta el compareciente que su
apoderamiento continda vigente, que subsiste la
entidad a la que representa, y que no han variade
las circunstancias identificativas de dicha
entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

B) Don Alvaro Canosa Castillo Y Don Julio
Gilsanz Usunaga, como apoderados, en nombre y
representacion de la CAJA DE AHORROS y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID, (en adelante, “"Caja Madrid” o el

"Cedente") .

Domiciliada en Madrid, Plaza de Celenqgue,
numero 2, Institucidn de cardcter benéfico social,
en su calidad de Caja General de Ahorro Popular de
fundacién privada, acogida al Patronato Real, e
integrada en 1la Confederacién Espafiola de Cajas de

Ahorro.




La Caja de Ahorros Yy Monte de Piedad de Madrid,
fue fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el
sacerdote Don Francisco Piquer Yy Rudilla en el ano
1702. En su actividad de Caja de Ahorros, fue
fundada por Real Decreto de 15 de Octubre de 1838,
a impulsc del Corregidor Marqués de Pontejos. A
partir del Decreto de fusién de 24 de Mayo de 1869
constituye una sola Tnstitucién, gque ha estado

regida por distintos Estatutos dictados al amparo

legales que pan regulado a las Cajas de Ahorros.
Se rige por los Estatutos aprobados por la
Asamblea General en sesion del dia veintiocho de
abril de dos mil tres, adaptados a la Ley 31/1985,
de 2 de Agosto de regulacién de las Normas Basicas
sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros, Y
por sus vigentes Estatutos, adaptados a las leyes
5/1992, de 15 de Julio, 7/1992 de 4 de Noviembre Yy
5/1994 de 23 de Junio, de la Comunidad de Madrid,
aprobados por la Consejeria de Hacienda de la
Comunidad de Madrid 1los dias 14 de Diciembre de
1992, 10 de Enero de 1994 y 7 de Octubre de 1994.—
Manifiestan 1los comparecientes que el objeto

social de la entidad a la que representan, es el

de lo dispuesto en las sucesivas disposiciones l
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propio de las entidades de crédito.

Su C.I.F. nimero G-28-029007.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
folio 20, tomo 3067 general, hoja ndmero M-52454,
inscripcién 12, en virtud de la escritura de
solicitud de inscripcién otorgada el dia quince de
Junio de mil novecientos noventa y dos, bajo el

numero 1545 de protocolo, ante el Notario de Madrid

otorgada ante el mismo Notario, el dia veinticuatro
de Julio de mil novecientos noventa y dos, y bajo
el nimero 2134 de su protocolo. Asimismo la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid se halla
inscrita en el Ministerio de Economia vy Hacienda,

con el numero 99,

La representacién voluntaria que ostenta Don
Alvaro Canosa Castillo deriva de los poderes
conferidos a su favor mediante escritura otorgada

en Madrid, ante el Notario de esta residencia Don

I Don Jests Franch Valverde, cumplimentada con la




Gerardo Mufioz de Dios, de fecha veinticuatro de
noviembre de mil novecientos noventa y ocho, con el
namero 7.277 de su protocolo que causd la
correspondiente inscripcién en la Hoja social.

La representacién voluntaria que ostenta Don
Julio Gilsanz Usunaga deriva de los poderes
conferidos a su favor mediante escritura otorgada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia Don
Gerardo Muficz de Dios, de fecha veinticinco de
septiembre de dos mil dos, con el numero 5.766 de

su protocolo que causd la correspondiente

inscripcién en la Hoja social.

De copias autorizadas de dichas escrituras, que
me son exhibidas, resultan sus facultades
representativas que son, a mi Jjuicio, suficientes

para la cesién de cedulas hipotecarias que se

documenta en la presente escritura.

Me manifiestan los comparecientes que SUs
apoderamientos continuan vigentes, que subsiste la
entidad a la gue representa, y que o han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.

C) Don Jorge Gutiérrez Garcia y Don José Lépez
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Gallego como apoderados, en nombre y representacidn
de CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “Caja de Burges” o uno de los
"Cedentes"), con C.I.F. G-09000787, es una
institucién de caracter Benéfico social, creada el
11 de junio de 1926, por 1niciativa del Excmo.
Ayuntamiento de Burgos, que goza del protectorado
oficial de la Comunidad Autdénoma de Castilla y
Ledn, ejercido a través de la Consejeria de

Economia y Hacienda. Tiene su domicilio social en

Se halla inscrita en el Libro Registro Especial de
Cajas de Ahorro Popular del Banco de Esparia, bajo
el numero 4, por orden de 2 de diciembre de 1930.
lgualmente se encuentra inscrita en el Registro de
Cajas de Ahorro de Castilla y Ledbén, con el nlmero
202 y en el Registro Mercantil de Burgos, al tomo

258, libro 49 de la seccién General, folio 1, hoja

numero BU-1669, inscripcién 12,

Se rige por sus Estatutos, adaptados a 1lo

I Burgos, Plaza Calvo Sotelo, Edificio Casa Cordon.
I_




dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Cajas
de Ahorro de Castilla y Leén (Decreto Legislativo
1/2005, de 21 de julio) y en el Decreto 66/2005, de
22 de septiembre por el que se desarrolla dicha Ley
en materia de Organos de Gobierno y de Direccién.
Dichos Estatutos fueron aprobados por Acuerdo

45/2006 de 30 de marzo de la Junta de Castilla y

Ledn.
Manifiesta la compareciente, segin intervienen,
que el objeto social de la entidad por ellos

representada es: La actividad propia de las

entidades de crédito.

lLa representacidn voluntaria dque ostentan
deriva del poder conferido mediante escritura
otorgada ante el Notario de Burgos, Don José Luis
Herrero Ortega, con fecha2b de octubre de 2007, con
el numero 2.466 de su protocolo, que causd la
correspondiente inscripcién en la hoja socilal.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
gue me €S exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes

para la cesién de cédulas hipotecarias que se

documenta en la presente escritura.

Me manifiestan los comparecientes gue sSus
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apoderamientos continda vigente, gue subsiste 1la
entidad a la que representa, y gue no han variado
las circunstancias identificativas de dicha

entidad, especialmente las relativas a su objeto

social y domicilio.
~——IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de

intervienen, la capacidad legal necesaria para
otorgar esta escritura de constitucién de fondo de
titulizacién de activos, cesidén de Cédulas

Hipotecarias y emisién de bonos de titulizacién, v,

al efecto,

EXPONEN

A.- Las entidades Caja de Burgos y Caja Madrid
(en adelante, conjuntamente, los “Emisores”) han
emitido, en esta misma fecha, wveintidés (22)

cédulas hipotecarias (en adelante, las “Cédulas

Hipotecarias”), cada una por los siguientes valores
P

nominales y precios:

I Identidad reseflados y tienen a mi juicio, segun




Cédulas Hipotecarias Al

Importe de las

Cédulas Hipotecarias NUMERO DE CEDULAS
Emisor (euros) HIPOTECARIAS SINGULARES

Caja d#
Burgos 50.000.000 1 deMSO.OOO.OOO €
Caja 10 de 200.000.000 € cada
- Madrid 2.000.000.000 ) una
TOTAL 2.050.000.000 11

Cédulas Hipotecarias A2

Importe de las
Cédulas Hipotecarias NUMERO DE CEDULAS
Emisor (euros) HIPOTECARTAS SINGULARES

Caja def

Burgos| 50.000.000 1 de 50.000.000 €
10 de 200.000.000 € cada
Caja Madrid 2.000.000.000 unaj
TOTAL 2.050.000.000 11

Cédulas Hipotecarias Al
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Cédulas Hipotecarias A2

F— Valor nominal

total de 1las

Cédulas

Hipotecarias Importe Cédula Al

Al del mismo |- Importe Gastos Importe Precioc de
Emisor Emisor (euros) Al Gastos Al Cesidn Al
Caja de 99,986409
Burgos 50.000.000 49.993.204, 50 6.795,50 %
Caja 99,986409
Madrid 2.000.000.000 1.899.728.180, 00 271.820,00 | &

2.050.000.000,
TOTALES | 00 2.049.721.384,50 278.615,50 J

Emisor

Valor nominal

total de las

Importe

A2 -

Cédula | Importe

Importe | Gastos A2

Precio de

Cesidén A2




Hipotecaria Al y una

(1)

emitidas singularmente por Caja de Burgos.

Cédulas Gastos A2
Hipotecarias A2
del mismo Emisor
(euros)
Caja de 99,979452
Burgos 50.000.000 49,988.726,00 10.274,00 %
Caja 99, 979452
Madrid 2.000.000.000 1.999.589.040,00 | 410.960,00 | %
| TOTALES 2.050.000.000,00 | 2.049.578.766,00 | 421.234,00
B.- Caja Madrid ha suscrito en esta misma fecha
las dos (2) Cédulas Hipotecarias —una (1) Cédula

Ccédula Hipotecaria AZ-

Caja de Burgos ha suscrito en esta misma fecha

las veinte (20) Cédulas Hipotecarias - diez (10)
Cédulas Hipotecaria Al y diez (10) Cédulas
Hipotecarias A2- emitidas singularmente por Caja

Madrid.

estas

abonado

El importe correspondiente a la suscripcién de

veintidds

por Caja

(22)

Cedulas

de Burgos

y Caja

Hipotecarias

Madrid

seréa

al

correspondiente Emisor el 18 de junio de 2010 (la

“Fecha de Desembolso”),

una vez recibido del Fondo
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el pago por la cesién de dichas Cédulas
Hipotecarias, de conformidad con 1lo previsto en la
Estipulacidén 3 siguiente, en las siguientes cuentas

abiertas en Banco de Esparia a nombre de dichos

Emisores:

Emisor N° de Cuenta Tesorera
en el Banco de Espaiia

CAJA MADRID 2038

CAJA DE BURGOS 2018_‘

C.- Caja de Burgos y Caja Madrid (en adelante,
los “Cedentes”) desean titulizar los derechos de
crédito derivados de las Cédulas Hipotecarias que
figuran en su balance, emitidas por los Emisores
mediante su cesidén a un Fondo de Titulizacién.

D.- La BSociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacién Y, en
consecuencia, para ejercer la administraciéon vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de

47




mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacidén (en adelante, T“Real
Decreto 926/1998”7) y demas legislacién aplicable.—

E.- La Sociedad Gestora pretende la
constitucién de un Fondo de Titulizacidén, con la
denominacién de “CEDULAS ™A 20, Fondo de
Titulizacién de Activos" (en adelante, el "Fondo" ©
el “Fondo de Titulizacién”), cerrado por el activo
y por el pasivo, en el que se agruparan las Cédulas
Hipotecarias Al y AZ emitidas por los Emisores Yy
cedidas por los Cedentes. 3e adjunta como Anexo 1 a
la presente Escritura, el Acuerdo del Consejo de

Administracién de la Sociedad Gestora, relativo a

la constitucidén del Fondo.

F.- Las Cédulas Hipotecarias dque se ceden
constituiran el activo del Fondo de Titulizacién.—

G.- La Sociedad Gestora tiene la intencién de
gue, con cargo al Fondo, se proceda a la emisidn de
1os Bonos Al y A2 que integraran el pasivo inicial
del mencionado Fondo de Titulizacidon y que estaran
destinados a su suscripcién por los Emisores.

H.- Con fecha 15 de junio de 2010, la Comisiédn

Nacional del Mercado de Valores ha registrado la
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constitucién de CEDULAS TDA 20, Fondo de
Titulizacidén de Activos, asi como la emisién de los
Bonos con cargo al mismo, como se acredita con el
documento que se adjunta en fotocopia como Anexo 2

a la presente Escritura vy que concuerda con su

original.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién del Fondo de Titulizacién,
cesién por los Cedentes Yy suscripcién por el Fondo
de las Cédulas Hipotecarias Yy emisién de los Bonos
(en adelante, la "Escritura" o 1la “Escritura de
Constitucidén”), de conformidad con las siguientes—

ESTIPULACIONES

1.- DEFINICIONES

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones”,
que se adjunta como Anexo 3, tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

Y

&)




2 - CONSTITUCION DEL FONDO-

l.a Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacidén de Activos que girard bajo la
denominacién de "CEDULAS TDA 20, ©FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" o bajo la denominacién

sbreviada de “CEDULAS TDA 20, FTA”, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998.
£1 Fondo CEDULAS TDA 20, FTA tendré caracter de
fondo cerrado en el activo y en el pasivo, de

acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto

926/1998.

£l Fondo CEDULAS TDA 20, FTA se regird por lo
dispuesto (i) en la presente Fscritura; (ii) en el
Real Decreto 926/1998 vy disposiciones que lo
desarrollen; (iii) en la Ley 19/1992, de 1 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién; (iv) en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccién vigente, en lo referente a su
supervisidn, inspeccién, sancidén y en todo aquello

que resulte de aplicacioén, (V) el Real Decreto
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1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente 1la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisioéon a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcidn y del
folleto exigible a tales efectos, y (vi) en las
demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacién.—

3.- CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS

Los Cedentes tienen en su activo las Cédulas
Hipotecarias, cuyas caracteristicas se describen a
continuacién, vy pretenden darlas de baja de su

balance mediante 1la cesidon de dichas Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

3.1.- Caracteristicas de las Cédulas

Hipotecarias

3.1.1.- Importe y distribucién
Los Cedentes son titulares en pleno dominio de
las Cédulas Hipotecarias que se relacionan a

continuacién, emitidas singularmente por cada uno




de los Emisores y gque incorporan un derecho de
crédito de los Cedentes frente a cada uno de los

Emisores de las Cédulas Hipotecarias de las gque son

titulares, respectivamente.

- E1 valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
cedidas por el Cedente Caja de Burgos al Fondo y
emitidas por Caja Madrid es de CUATRO MIL MILLONES
(4.000.000.000 €) de EUROS, de éstas, DOS MIL
MILLONES (2.000.000.000 €) de EUROS corresponden a
Cédulas Hipotecarias Al y DOS MIL MILLONES

(2.000.000.000 €) de EUROS corresponden a Cédulas

Hipotecarias AZ2.

- El valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
cedidas por el Cedente Caja Madrid al Fondo vy
emitidas por Caja de Burgos es de CIEN MILLONES
(100.000.000 €) de EUROS, de éstas CINCUENTA
MILLONES (50.000.000 €) de EUROS corresponden a
Cédulas Hipotecarias Al y CINCUENTA MILLONES
(50.000.000 €) corresponden a Cédulas Hipotecarias

A2.

El valor nominal total de las Cédulas
Hipotecarias Al vy A2 cedidas por los Cedentes al
Fondo es de CUATRO MIL CIEN MILLONES

(4.100.000.000) DE EUROS, distribuido entre los
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Emisores conforme al cuadro que se adjunta como

Anexo 4.

3.1.2.~ Documentacién de las Cédulas

Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias estan documentadas
mediante titulos nominativos emitidos singularmente
al amparo de los dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en
su redaccién vigente, (en adelante, la VLey
2/1981") vy de 1lo dispuesto actualmente en su
Reglamento de desarrollo aprobado por el Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario
y financiero (el “Real Decreto 716/2009”) .

Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

Al y A2 emitidas nominativamente.

Los titulos nominativos seran depositados en el




Agente Financiero, no recibiendo remuneracién por

dicha funcién, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 5 siguiente.
3.1.3.- Caracteristicas econdémico-financieras—
Los Cedentes han suscrito las Cédulas
Hipotecarias, emitidas en la fecha de hoy, con
anterioridad a su cesién al Fondo, previo los

acuerdos sociales oportunos de dichos Cedentes.

El precio de cesién de las Cédulas Hipotecarias
(A1 y A2) es por debajo de la par, siendo igual al
precic de emisién de los Bonos (a1 vy A2)
descontando los gastos de constitucién, emisidn vy
periédicos del Fondo de cada Serie (en adelante, el
“Importe para Gastos”, que equivale a la suma del
“Importe para Gastos Al” y el “Importe para Gastos
A2”, es decir, del importe destinado a financiar
los gastos de constituciodn, gestidn y

administracién del Fondo que se imputan a cada una

de las Series).
E1 precio de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias Al es igual para todos los Cedentes, e

igual al precio de suscripcién de las Cédulas

Hipotecarias Al por el Fondo.

El precio de la cesidn de las Cédulas
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Hipotecarias A2 es igual para todos los Cedentes, e

igual al precio de suscripcidén de las Cédulas

Hipotecarias A2 por el Fondo.
Las Cedulas Hipotecarias tendran los siguientes
vencimientos, sin perjuicio de su posible

vencimiento anticipado de acuerdo con las

caracteristicas de las mismas:
- Las Cédulas Hipotecarias Al, el 30 de junio
de 2015 o, en el supuesto de no ser dicha fecha Dia

Habil, el siguiente Dia Habil (en adelante, “Fecha

de Vencimiento Final Al”).
- Las Cédulas Hipotecarias A2, el 30 de abril
de 2018 o, en el supuesto de no ser dicha fecha Dia

Habil, el siguiente Dia Habil (en adelante, “Fecha

de Vencimiento Final A2”).

Las Cédulas Hipotecarias Al devengarédn, desde
la Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento
de las mismas, un interés nominal igual al Tipo de
Interés Nominal Al. Por tanto, los tipos de interés

y periodos de devengo de intereses que se
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establecen en el titulo fisico de cada Cédula
Hipotecaria Al se calcularan de la misma forma que

para los Bonos Al.

El pago de cupones devengados resultara
exigible en la Fecha de Cobro Al correspondiente.—

Las Cédulas Hipotecarias A2 devengarén, desde
la Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento
de las mismas, un interés nominal igual al Tipo de
Interés Nominal A2. Por tanto, los tipos de interés
y periodos de devengo de intereses que se
establecen en el titulo fisico de cada Cédula

Hipotecaria A2 se calcularan de la misma forma que

para los Bonos AZ.

El pago de cupones devengados resultara
exigible en la Fecha de Cobro A2 correspondiente.—

Fn caso de impago de los intereses y/o el
principal en las fechas en las que dichos pagos
fueran exigibles (incluyendo el caso de vencimiento
anticipado de alguna Cédula Hipotecaria Al y/o AZ),
de acuerdo con los términos de su emisidn, se
devengara un tipo de interés de demora sobre el
galdo Nominal Pendiente de Cobro de las Cédulas
Hipotecarias impagadas, adicional al tipo de

interés nominal anual fijo de las Cédulas
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Hipotecarias (Al y/o A2) del 2,00%.
Dicho interés de demora sera objeto de

capitalizacién anual y devengara nuevamente

intereses de demora.

Cuando haya habido un impago de intereses de
alguna Cédula Hipotecaria (Al y/0 A2) en la Fecha
de Cobro (Al y/o A2, respectivamente) que
corresponda o aquella otra en que se produzca un
impago de intereses de alguna Cédula Hipotecaria
(Al y/o0 A2), el Emisor incumplidor, en caso de que
sea posible, debera notificar a la Sociedad Gestora
la fecha en la que vaya a realizar el pago de
intereses, al menos, dos (2) Dias Habiles
anteriores a la fecha del correspondiente ingreso.—

Si llegada la Fecha de Vencimiento Final (Al
y/o A2) o, en caso de vencimiento anticipado de las
Cédulas Hipotecarias (Al y/o A2, respectivamente),
se produjera un impago de alguna Cédula Hipotecaria
(Al y/o A2), las Cédulas Hipotecarias (Al y/o A2)

impagadas seguirian devengando intereses hasta la

.;_____M_MM




recuperacién de la totalidad de <cualesquiera
cantidades debidas al Fondo por éstas, sin
perjuicio del devengo de los intereses de demora.—

£l Emisor correspondiente procedera al pago de
las cantidades (de intereses O principal) debidas
en virtud de las correspondientes Cédulas
Hipotecarias en las fechas de pago establecidas en
las propias Cédulas Hipotecarias (en adelante, cada
fecha, una “Fecha de Cobro”) dque se corresponderan:

- Para las Cédulas Hipotecarias Al: antes de
las 18.00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia
Hibil anterior a cada Fecha de Pago Al (“Fecha de
Cobro Al”). La primera Fecha de Cobro Al sera el 28

de junio de 2011.

- para las Cédulas Hipotecarias A2: antes de
las 18.00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago A2 (“Fecha de
Cobro A2”). La primera Fecha de Cobro A2 sera el 28

de abril de 2011.

De esta forma, siempre entre la Fecha Cobro de
las Cédulas Hipotecarias y la Fecha de Pago (o, en
su caso, Fecha de Amortizacidén) de los Bonos

transcurriran dos (2) Dias Hébiles.

Los pagos realizados por 1los Emisores de
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cualesquiera cantidades (de intereses o principal)
debidas al Fondo en virtud de las Cédulas
Hipotecarias se entenderan realizados en primer
lugar, en su caso, en concepto de intereses de
demora, en segundo lugar, en concepto de intereses

ordinarios devengados y en tercer lugar, en su

caso, en concepto de amortizacidn de principal.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizardn en la
Fecha de Amortizacién correspondiente por reembolso
de su valor nominal mediante un unico pago el

segundo (2°) Dia HA&abil anterior a dicha Fecha de

Amortizacidn,

5in perjuicio de 1lo anterior, las Cédulas
Hipotecarias se amortizaran anticipadamente en los
supuestos y términos previstos en la Estipulacién
10.3.2. siguiente de 1la presente Escritura.

Tanto el cobro del principal como de 1los
intereses de las Cédulas Hipotecarias (Al y A2)
estaran, de acuerdo con el articulo 12 de 1a Ley

2/1981, en su redaccién vigente, especialmente




garantizados, sin necesidad de inscripcidn
registral, por hipoteca sobre todas las que, en
cualquier momento, consten inscritas a favor del
correspondiente Emisor y no estén afectas a la

emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la

responsabilidad patrimonial universal del mismo.

Todos los tenedores de cédulas hipotecarias de
cada Emisor, cualquiera que fuese su fecha de
emision, tendran la misma prelacién sobre los
préstamos y créditos que las garantizan.

£l derecho de crédito del Fondo, como fenedor
de las Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores,
ademas de estar garantizado en la forma descrita en
los parrafos anteriores, llevara aparejada
ejecucién para reclamar el pago a los Emisores,
siendo el Fondo, como tenedor de las Cédulas
Hipotecarias, acreedor singularmente privilegiado,
con la preferencia seflalada en el numero 3 del
articulo 1.923 del Codigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores con relacién a la
totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de los Emisores, salvo los que sirvan de

cobertura a bonos hipotecarios.

De conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de
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Julio, (en adelante, la “"Ley Concursal”), en caso
de concurso de alguno de 1los Emisores, el Fondo,
como tenedor de las Cédulas Hipotecarias gozara del
privilegio especial establecido en el numero 1°
apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal. Sin
perjuicio de 1lo anterior, se atenderdn durante el
concurso del Emisor, de acuerdo con lo previsto en
el numero 7° del apartado 2 del articulo 84 de la
Ley Concursal, y como créditos contra la masa, los
pagos que correspondan por amortizacién de
principal 3% por intereses de las Cédulas
Hipotecarias pendientes de pago en la fecha de
solicitud del concurso del Emisor hasta el importe

de los ingresos percibidos por el Emisor

correspondiente.
Se incluye como Anexo 6 a la Presente Escritura
un cuadro de la cartera de cada uno de los Emisores
apta para la emisién de Cédulas Hipotecarias.
El Anexo 7 a la presente Escritura contiene el

informe emitido por 1la Sociedad Gestora relativo a
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la verificacién de la existencia, titularidad vy
condiciones de las Cédulas Hipotecarias Al y A2.——

3 2.- Cesién de las Cédulas Hipotecarias

F1 Cedente Caja de Burgos cede y transmite al
Fondo veinte (20) Cédulas Hipotecarias emitidas
singularmente por Caja Madrid, por un importe
nominal total de CUATRO MIL MILLONES
(4.000.000.000) DE EUROS, Y entrega en este acto a
1a Sociedad Gestora, actuando en nombre Yy por

cuenta del Fondo, los titulos fisicos

representativos de las mismas.

El Cedente Caja Madrid cede Yy trasmite al Fondo
dos (2) Cédulas Hipotecarias nominativas emitidas
por Caja de Burgos, por un importe nominal total de
CIEN MILLONES (100.000.000) DE EUROS, VY entrega en
este acto a la Sociedad Gestora, actuando en nombre

y por cuenta del Fondo, los titulos fisicos

representativos de las mismas.

El Fondo toma y adguiere las veintidés (22)
cédulas Hipotecarias que le ceden los Cedentes, Yy
que representan un importe nominal total de CUATRO
MIL CIEN MILLONES (4.100.000.000) DE EUROS,
correspondiendo DOS MIL CINCUENTA MILLONES

(2.050.000.000) DE EUROS a la Serie Al y DOS MIL
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CINCUENTA MILLONES (2.050.000.000) DE EUROS a la

Serie A2, en los términos Y condiciones que se

recogen en esta Escritura.

La cesién es plena e incondicional, e incluira
los derechos de defensa legal y administracién, vy
Se realiza por la totalidad del plazo remanente

hasta el total vencimiento de las Cédulas

Hipotecarias.

Las partes requieren en este mismo acto al
Notario para que deje constancia de la cesién a
favor del Fondo en los reversos de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

Y yo, el Notario, acepto el requerimiento.

3.3.- Precio
El precio total de la cesidén de todas las
Cédulas Hipotecarias Al es de DOS MIL CUARENTA Y
NUEVE MILLONES SETECIENTOS VEINTIUN MIL TRESCIENTOS
OCHENTA Y CUATRO EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS
(2.049.721.384,50) Yy el precio total de la cesién

de todas las Cédulas Hipotecarias A2 es de DoOS MIL




CUARENTA Y NUEVE MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y OCHO
MIL SETECIENTOS SESENTA Y SEIS EUROS CON CERO
CENTIMOS (2.049.578.766,00). El precio total de la
cesion de todas las Ceédulas Hipotecarias Al y AZ
sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre Yy
por cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha
de Desembolso, valor ese miSNO dia, una vez que el
Fondo haya recibido el precio de suscripcién de los
Bonos, mediante el ingreso del precio en las

cuentas que a continuacidn se indican abiertas en

el Banco de Espafia en Madrid.

Cedente N° de Cuenta Tesorera

en el Banco de Espaia

Caja Madrid 2038

Caja de Burgos 2018

El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias (Al y AZ2), descrito anteriormente,
equivale al precio de emisién de los Bonos (Al Yy

A2) descontando el Importe para Gastos (Al y A2,

seqgin corresponda) .
El porcentaje qgue representa el precio de la

cesién de cada una de las Cédulas Hipotecarias Al
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es 1igual para todos los Emisores, debiendo 1los
distintos Emisores, por tanto, aportar via precio
de suscripcién y cesidén, un importe para satisfacer
el Importe para Gastos Al, que se obtiene por 1la
diferencia entre el precio de la emisién de Bonos
Al 'y el precio de cesién de las Cédulas
Hipotecarias Al. E1 Importe para Gastos Al asciende
a la cantidad de DOSCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL

SEISCIENTOS QUINCE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS

(278.615,50) .

El porcentaje que representa el precio de 1la
cesién de cada una de las Cédulas Hipotecarias A2
es igual para todos los Emisores, debiendo los
distintos Emisores, por tanto, aportar via precio
de suscripcién vy cesidn, un importe para satisfacer
el Importe para Gastos A2, que se obtiene por la
diferencia entre el precio de la emisién de Bonos
A2 'y el precio de cesidn de las Cédulas
Hipotecarias A2. El Importe para Gastos A2 asciende

a la cantidad de CUATROCIENTOS VEINTIUN MIL




DOSCIENTOS TREINTA Y CUATRO EUROS CON CERO CENTIMOS

(421.234,00).

E1l precio

de

Cédulas Hipotecarias

distintos

Emisores,

suscripcién Yy

(Al y AZ)

asi como

cesidn

el porcentaje

de

las

al Fondo para los

que

dicho precio representa sobre el valor nominal de

las Cédulas Hipotecarias
emitidas por los mismos es el siguiente:

Cédulas Hipotecarias Al

(Al y AZ2)

respectivamente

Valor nominal

total de las

Cédulas

Hipotecarias Al | Importe Cédula

del mismo Emisor | Al - Importe Importe Precio de
Emisor (euros) Gastos Al Gastos Al Cesidn Al
Caja de 99, 986409
Burgos 50.000.000 49.993.204,50 6.795,50 %
Caja 99,986409
Madrid 2.000.000.000 1.999.728.180,00 | 271.820,00 | %
TOTALES | 2.050.000.000,00 2.049.721.384,50 | 278.615,50

Cédulas Hipotecarias A2
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cedentes de las Cédulas Hipotecarias
Los Cedentes,

del Coédigo de Comercio,

—

Valor nominal

total de las

Cédulas

Hipotecarias A2 | Importe Cédula

del mismo Emisor | A? - Importe | Importe Precio de
Emisor (euros) Gastos A2 Gastos A2 Cesidn A2
Caja de
Burgos 50.000.000 49.8989.726,00 10.274,00 99,979452%
Caja
Madrid 2.000.000.000 1.999.589.040,00 | 410.960, 00 98,979452%
TOTALES 2.050.000.000,00 2.049.578.766,00 421.234,00

3.4.- Responsabilidad de los Cedentes como

de acuerdo con el articulo 348

responden ante el Fondo

exclusivamente de la existencia y legitimidad de

las Cédulas Hipotecarias (Al 'y A2) por ellos

cedidas asi como de la personalidad con la que

efectian la cesién pero no asumen responsabilidad




alguna por el impago de los Emisores o la solvencia
de los mismos. Tampoco asumiran, en cualguier otra
forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacioén, ni
otorgaran garantias o avales, ni en virtud de esta
Fscritura ni de ningtin otro pacto o contrato. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades de los
Cedentes que se derivan de las Declaraciones vy

Garantias realizadas por los Cedentes en la

Estipulacidén 4.

La posicién contractual que asumen los Cedentes
en virtud de la presente Escritura reviste caracter
mancomunado respecto a las Ceédulas Hipotecarias (Al
y A2) cedidas por cada uno de ellos, siendo por
tanto enteramente independientes los derechos y

obligaciones derivados para los mismos de esta

Escritura.

3 5.- Derechos conferidos al Fondo por la

cesién de las Cédulas Hipotecarias

E1l Fondo, en cuanto titular de 1las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil vy,
en concreto, en cuanto titular de las Cédulas

Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos en
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la normativa aplicable y en las Cédulas
Hipotecarias. Por tanto, la cesién comprendera la
totalidad de 1los derechos, productos y acciones
frente a los Emisores y/o tercerocs, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales
0 personales) incluyendo los derechos de
administracién y de defensa legal, vya legitimen
para reclamar el <capital, como para reclamar

intereses, comisiones, gastos, costas,

penalizaciones o cualquier otro concepto.

Todas las Cédulas Hipotecarias, ademas de
conferir el derecho al interés ordinario de las
Cédulas Hipotecarias determinado conforme a 1lo
dispuesto en la Estipulacién 3.1.3. anterior,
confieren también el derecho a percibir 1la

totalidad de los intereses de demora de cada una de

las Cédulas Hipotecarias.

3.6.- Notificaciones a los Emisores

Los Emisores se dan por notificados en el

presente acto.

972691636
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3.7.- Derechos de Informacién de los Emisores

de las Cédulas Hipotecarias

Cada uno de los Emisores se compromete, en
virtud del Contrato de Gestidn Interna
Individualizada, a poner a disposicién del legitimo
titular de «cada Cédula Hipotecaria (Al o AZ2)
emitida por cada uno de ellos la informacién sobre
el propio Emisor y sobre la Cédula Hipotecaria (Al
o A2) que dicho titular pueda razonablemente

solicitar.

Adicionalmente, cada Emisor debera comunicar al
titular de cada Cédula Hipotecaria (Al y A2) por él
emitida, el dia 15 de cada mes (o, en caso de no
ser Dia Habil, el Dia Habil anterior): (1) el
importe de la cartera hipotecaria elegible para la
emisién de cédulas hipotecarias de dicha
entidad, (ii) el importe de la cartera hipotecarila
total, distinguiendo, en ambos caso, entre
préstamos a tipo fijo y préstamos a tipo variable y
(1id) el saldo vivo de todas las cédulas

hipotecarias emitidas por dicha entidad hasta la

fecha de comunicacién.

3.8.- Régimen de retenciones de los pagos Ppor

intereses de las Cédulas Hipotecarias
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Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias no

estardn sujetos a retencién alguna en razén de 1lo

establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el

Reglamento del impuesto de Sociedades, vy sus

modificaciones.

estableciera cualquier impuesto, directo o}
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Emisores y seran

devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias, que
afecten significativamente al equilibrio financiero

del Fondo, la Sociedad Gestora ligquidard el Fondo,

I En el supuesto de que en el futuro se




de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 15 de la presente Escritura.

3.9.- Reglas de sustitucidén de las Cédulas

Hipotecarias

De conformidad con lo establecido en el
articulo 6.2. c) del Real Decreto 926/1998, en el
supuesto excepcional de que, no obstante 1as
declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la fecha
de hoy gque alguna de las Cédulas Hipotecarias no se
ajustaba en la mencionada fecha a las declaraciones
formuladas gque se describen en la Estipulacién 4 ©
adoleciera de vicios ocultos, la Sociedad Gestora
notificara al Emisor de la Cédula Hipotecaria
viciada correspondiente para que remedie tal
circunstancia, incluso mediante la sustitucidn de
la/s Cédula/s Hipotecaria/s en cuestién, en el
plazo de cinco (93) Dias Habiles desde la referida
notificaciédn, por otra/s de caracteristicas
financieras similares que sea/n aceptada/s por la
Sociedad Gestora, previa consulta a las Agencias de
calificacién. En todo caso, al sustituir cualquier
cédula Hipotecaria, el Emisor debera acreditar que

la Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta a las
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declaraciones contenidas en la Estipulacidén 4

siguiente.

Los Emisores se comprometerdn, en virtud del
Contrato de Gestién Interna Individualizada, a
formalizar la sustituciodn de las Cédulas
Hipotecarias en la forma que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacioén sobre las
mismas que considere necesaria la Sociedad Gestora.-

En cualquiera de los casos anteriores, 1la
mencionada sustitucién de Cédulas Hipotecarias sera
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de

Valores, a las Agencias de Calificacidén y a los

titulares de Bonos.

Si dicha circunstancia no fuera susceptible de
subsanacion, el Emisor debera recomprar para
amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
(Al y/o A2) devolviendo al Fondo el precio de
amortizacién de la Cédula Hipotecaria afectada a la
par y los intereses correspondientes hasta la fecha

de recompra de las mismas, que deberan ser abonados
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en la fecha de recompra.

La recompra se llevard a cabo necesariamente
dentro de los cinco (5) Dias Héabiles siguientes a
1a finalizacién del periodo de subsanacién antes
indicado (que también tiene una duracidén de cinco

(5) Dias Habiles).

En este supuesto, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, procederd a la Amortizacién por
No Sustitucién de los Bonos de la Serie afectada.—

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacidén que asistan al
Fondo y a los Cedentes al amparo de 1la presente
Escritura, cada uno de los Emisores se compromete a
mantener indemne al Fondo y a los Cedentes frente a
cualesguiera responsabilidades que pudieran
derivarse de la existencia de vicios ocultos en

la/s Cédula/s Hipotecaria/s por cada uno de ellos

emitida/s.

Asimismo, para evitar posibles perjuicios para
el equilibrio financiero del Fondo, seradn por
cuenta del Emisor correspondiente, los gastos que
se originen para el Fondo, derivados de la

sustitucién (o falta de ella) de cualquier Cédula

Hipotecaria por €1 emitida.
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3.10.- Acciones en caso de impago de las

Cédulas Hipotecarias (Al o A2)

a) Acciones del Fondo

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
dispondra de accién ejecutiva contra los Emisores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
las Cédulas Hipotecarias (Al o A2). Dicha accién
deberé ejercitarse por los tramites del
procedimiento ejecutivo de los articulos 517 \%
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de 1lo anterior, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, dispondra de accién
declarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas
Hipotecarias (Al o A2). Dicha accién deberé
ejercitarse por los tramites del juicio declarativo
ordinario que corresponda segun la cuantia de la

reclamacién.

Producido un incumplimiento en los términos

antes indicados, la Sociedad Gestora procedera, en

(a2




el plazo de siete (7) Dias Habiles a contar desde
la fecha en que produjo el impago, a iniciar el
ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los Emisores que hubieran incumplido sus
obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias

(Al o A2) impagadas.

b) Acciones de los titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos no dispondran de
accidén directa contra los Emisores que hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la
gociedad Gestora, como representante del Fondo,
quién ostentara dicha accién, de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998.

Ni los titulares de los Bonos ni los restantes
acreedores ordinarios del Fondo dispondran de mas
acciones contra los Cedentes y la Sociedad Gestora
que las derivadas del incumplimiento 0
inobservancia por éstos de sus obligaciones, y, por
tanto, nunca CcoOmo consecuencia de la existencia de

morosidad o de amortizaciones anticipadas de los

Bonos y/o las Cédulas Hipotecarias.

3.11.~ Acciones de resarcimiento
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3.11.1.- Si, como consecuencia bien (a) del
incumplimiento por parte de alguno de los Emisores
de las obligaciones de pago que para é1 se derivan
de las Cédulas Hipotecarias por €l emitidas, bien
(b) del hecho de que alguna de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos
adoleciera de vicios ocultos o no se ajustara a las
declaraciones y garantias realizadas en la presente
fecha en virtud de 1la Estipulacién 4 de la presente
Escritura y dicho defecto no sea subsanado en los
términos previstos para la Amortizacién por No
Sustitucidén, prevista en la Estipulacién 3.9
anterior o bien (c) por Cualquier razén imputable a
un Emisor o a alguna de las Cédulas Hipotecarias
por él emitidas, los Emisores cumplidores
conservaran cualesquiera derechos que puedan
asistirles para reclamar al Emisor incumplidor el
resarcimiento de los dafios Y perjuicios causados.—

3.11.2.- El mismo derecho asistird a los

Cedentes para reclamar de cualquier Emisor




incumplidor los dafios y perjuicios due para el
correspondiente Cedente se hubieran derivado de la
falta de cumplimiento por parte del Emisor de sus
obligaciones de pago derivadas de alguna de las
cédulas Hipotecarias por €l emitidas (o de la falta
de subsanacién de los vicios ocultos de las mismas
u otra razén imputable al Emisor o a alguna de sus

Cédulas Hipotecarias) .

3.11.3.- A los efectos previstos en el presente
apartado, se entendera que los calculos realizados
por la Sociedad Gestora en relacién con las
cantidades que puedan resultar pagaderas por unas a
otras seran finales y vinculantes para las partes.
La Sociedad Gestora llevarad a cabo estos cdlculos
de acuerdo con sus registros internos, de los que
se proporcionara copia a la parte que lo solicite.—

4 - Declaraciones y garantias de los Cedentes y

de logs Emisores.
Cada Cedente declara y garantiza al Fondo y a
la Sociedad Gestora, respecto a si mismo y respecto

a las Cédulas Hipotecarias de que €S titular y cede

al Fondo:
(1) Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacidén vigente y
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se halla inscrita en el Registro Mercantil.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtn
momento desde su constitucién, se ha encontrado en
ninguna situacién de insolvencia o concursal.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar 1la
cesién de las Cédulas Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demas contratos

relacionados con la constitucién del Fondo y 1la

cesién de Cédulas Hipotecarias al mismo.

(4) Que las Cédulas Hipotecarias que cede al

Fondo existen.

(5) Que es titular pleno de las Cédulas
Hipotecarias por é1 cedidas, sin que exista
impedimento alguno para que pueda ceder las mismas

al Fondo.

(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido

debidamente emitidas por el correspondiente Emisor

£ad
,




y debidamente suscritas por el Cedente.
(7) Que las Cédulas Hipotecarias son libremente

transmisibles de acuerdo con todas las normas que

les son de aplicacién.

(8) Que, de conformidad con la legislacion que
le es aplicable, dispone de cuentas auditadas de
los tres (3) 1ltimos ejercicios con opinidn
favorable de los auditores en, al menos, el emitido
respecto del ultimo ejercicio cerrado, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en el
Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el

Registro Mercantil correspondiente.

(9) Que la cesidébn de las Cédulas Hipotecarias
no infringe la legislacién vigente y se realiza

segtin criterios de mercado.

(10) Que no tiene conocimiento de que 1los
Emisores se encuentren en situacién concursal.

(11) Que conoce y acepta en todos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, y asume irrevocablemente la totalidad de

las obligaciones y compromisos derivados de ella

para el Cedente.
Por su parte, cada uno de los FEmiscores declara

y garantiza, con la firma de la presente Escritura:-
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(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y se

halla facultada para participar en el Mercado

Hipotecario.
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun

momento desde su constitucidén, se ha encontrado en

situacién de insolvencia o concursal.

(3) Que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
pPropios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, sobre determinacién Y control de los recursos

propios minimos de las entidades de crédito y demas

normativa aplicable.

(4) Que sus érganos sociales han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la
emisidén de las Cédulas Hipotecarias de conformidad

con sus respectivos estatutos Yy en la legislacién

vigente al efecto.




(5) Que los préstamos hipotecarios que dan
cobertura a las Cédulas Hipotecarias cumplen con
los requisitos y condiciones establecidas en la Ley
2/1981, en su redaccidn vigente y en el Real
Decreto 716/2009 y demas normativa aplicable.

(6) Que las Cédulas Hipotecarias han sido
validamente emitidas singularmente de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley 2/1981, en su redaccidn
vigente y en el Real Decreto 716/2009 y demas
normativa aplicable y cumplen todos los requisitos

en ellas establecidos.

(7) Que las Ceédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos constituyen una obligacién valida
y vinculante de pago, exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo gque pueda verse
afectada por un procedimiento concursal) .

(8) Que ninguna persona tiene derechos
preferentes sobre el legitimo titular de 1los
derechos de c¢rédito incorporados a las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos Yy
respecto al cobro de las cantidades que por

principal, intereses Y gastos se deriven ‘de las

mismas.

(9) Que no tiene conocimiento de que exista
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circunstancia alguna que impida la ejecucién de las

Cédulas Hipotecarias de conformidad con la

legislacién aplicable.
(10) Que cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente esta representada por un titulo

nominativo fisico, que corresponde a dicha Cédula

Hipotecaria.

(11) Que cada Cédula Hipotecaria emitida
singularmente es libremente Cransmisible de
conformidad con la legislacién aplicable.

(12) Que los pagos, tanto pPor principal como
por rendimientos, que sean debidos por los Emisores
en virtud de las Cédulas Hipotecarias no estan
sujetos a retencidén © deduccién alguna de

naturaleza fiscal.

(13) Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningin tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacioén con las Ceédulas
Hipotecarias por ellos emitidas que puedan

perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a




su leal saber o entender, excepcién alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de las Cédulas
Hipotecarias respectivamente emitidas por cada uno

de ellos.

(14) Que los datos relativos a las Ceédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos que se
incluyen en la presente Escritura reflejan

exactamente su situacién actual, son correctos Yy

completos.

(15) Que las Ceédulas Hipotecarias no resultan
sujetas a carga © gravamen de ningun tipo sin que
exista impedimento alguno para que S€ pueda ceder.-—

(16) Que conoce Yy acepta en todos sus términos
el contenido integro de la presente Escritura y del
Folleto, en su c¢aso, Y asume irrevocablemente la
totalidad de las cbligaciones Yy compromisos

derivados de ellos.

(17) Que sus cuentas anuales correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2009 se
han depositado en la CNMV 'y en el Registro

Mercantil y no presentan salvedades.

5.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LAS CEDULAS

HIPOTECARIAS

5.1.- Administracioén
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La Sociedad Gestora custodiaréd, administrara y
gestionard el cobro de los derechos de crédito
derivados de las Cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo, llevando asimismo la administracién
financiera del Fondo (en adelante, la
"Administracién de las Cédulas Hipotecarias”) .

La Sociedad Gestora llevard a cabo la
Administracién de las Cédulas Hipotecarias con 1la

misma diligencia que si de activos propios se

tratase,

La Sociedad Gestora se compromete a Jllevar a
cabo la Administracién de las Cédulas Hipotecarias
con toda la diligencia debida Y responderd ante el
Fondo de cualquier perjuicio que pudiera derivarse

para el mismo de su negligencia.

La Sociedad Gestora indemnizara al Fondo de
cualquier dafo, pérdida o gasto en que hubiera
incurrido por razén del incumplimiento de 1la
Administracién de las Cédulas Hipotecarias o por su

actuacién dolosa o negligente en el desempefio de la




misma. La Sociedad Gestora no asume de ninguna
forma responsabilidad en garantizar directa ©
indirectamente, el buen fin de la operacioén.

El riesgo de impago de las Ccédulas Hipotecarias
correrd a cargo de los titulares de los Bonos. Por
tanto, la Sociedad Gestora no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Emisores, ya sea del
principal, de los intereses o de cualqguier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud

de las Cédulas Hipotecarias.

5.2.- Gestién de Cobros

I,a Sociedad Gestora, como gestor de cobros de
las Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Fmisores por razébn de las mismas, tanto por
principal, intereses, O por cualquier otro concepto
aplicable vy procedera a adoptar las medidas dque
resulten oportunas para due Se€ ingresen las
cantidades que correspondan al Fondo, en la Cuenta
de Tesoreria Al, la Cuenta de Tesoreria A2, la

cuenta de Reinversién Al y la Cuenta de Reinversidn

A2 (en adelante, las “cuentas del Fondo”).
La BSociedad Gestora adoptara asimismo las

medidas que resulten oportunas para (a) que se
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ingresen en las Cuentas del Fondo las cantidades
gue reciba, en su caso, de los Emisores por 1la
amortizacidén anticipada de cualquiera de las
Cédulas Hipotecarias y (b) determinar vy comprobar
que le importe de los ingresos recibidos por las
Cédulas Hipotecarias corresponden con los ingresos

que el Fondo debié haber recibido por cada Cédula

Hipotecaria.
En la Fecha de Desembolso se depositard en la
correspondiente Cuenta de Tesoreria todos los
fondos procedentes de la Emisién de Benos.
La Sociedad Gestora no anticipard, en ningun
caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los Emisores en concepto de

principal, intereses, prepago u otros, derivados de

las Cédulas Hipotecarias.

5.3.- Depésitos de documentos
La Sociedad Gestora depositard los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

en el Agente Financiero (Caja Madrid), actuando a




estos efectos como depositario, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

5.4.- Delegacién

La Sociedad Gestora esta facultada para delegar
en terceras personas la realizacién de todas ©
alguna de las funciones de Administracién de las
Cédulas Hipotecarias, siempre dJue tal delegacidn
(i) no suponga coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) sea legalmente posible, (iii) no dé
lugar a una revisién a la baja de la calificacidn
crediticia de los Bonos por las Agencias de
Calificacién y (iv) el delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accién de  responsabilidad
contra el Fondo. De conformidad con lo previsto en
el articulo 262 del Cédigo de Comercio, en caso de
que la Sociedad Gestora delegue sus funciones de

Administracién de las Cédulas Hipotecarias, no

quedara exonerada de ninguna de las
responsabilidades gque legalmente le fueren
exigibles.

5.5.- Duracion
l.a Sociedad Gestora ejercera la Administracién

de las Cédulas Hipotecarias hasta que (i) hayan
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sido amortizadas 1la totalidad de 1las Cédulas
Hipotecarias (1) se extingan todas las
obligaciones por ella asumidas en relacién con las
Cédulas Hipotecarias o (111) concluya la extincidén
del Fondo una vez liquidados todos los activos;
todo ello sin perjuicio de 1a sustitucién forzosa
de la Sociedad Gestora en los términos establecidos
en la Estipulacidén 16 de la presente Escritura.

6.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de cuatro (4) Cuentas bancarias

abiertas a nombre del Fondo.

6.1.- Cuentas de Tesoreria Al y A2
En las Cuentas de Tesoreria (Al 'y A2) se
ingresardn todas las cantidades que reciba la
Sociedad Gestora, en nombre Y representacién del
Fondo, por los conceptos que se indican a

continuacién para cada Cuenta de Tesoreria.

Cuenta de Tesoreria A1l




(i) en la Fecha de Desembolso se ingresara el
importe recibido por el desembolso de las Entidades
Suscriptoras por la Serie Al gue destinara, en esa
misma fecha a (a) el pago del precio de las Cédulas

Hipotecarias Al adquiridas por el Fondo y (b) el

ingreso del Importe para Gastos Al;

(ii) en cada Fecha de Pago Al, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, transferira a
la Cuenta de Tesoreria Al, con fecha valor ese dia,
las cantidades que a dicha Fecha de Pago se
_encuentren depositadas en la Cuenta de Reinversiodn

Al;

(iii) cualquiera cantidades ingresadas por el
Fondo, derivadas de las cédulas Hipotecarias Al
distintas de los pagos de intereses ordinarios y

amortizacién de principal de las Cédulas

Hipotecarias Al;

(iv) 1los rendimientos producidos por el saldo

de la Cuenta de Tesoreria Al;

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez,
gue vayan a Ser destinadas al pago de Gastos
Extraordinarios Al o de Intereses de los Bonos Al,

previa a su utilizacién por el Fondo, en las fechas

en que sea necesario disponer de ella;
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(vi) el producto de la ligquidacidén, en su caso
y cuando corresponda de los activos del Fondo que
correspondan a los Bonos Al (incluyendo el producto
de la venta de las Cédulas Hipotecarias Al).

lLas cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria Al devengaran desde la Fecha de
Desembolso (incluida) intereses a favor del Fondo
en base a un tipo de interés anual variable
mensualmente igual al tipo resultante de sustraer
al EURIBOR a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR0O1 a las 11 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia
30 de cada mes, y excepcionalmente en el Primer
Periodo de Devengo de Intereses, determinado el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso, un margen de 0,20%, tal y como se
indica en el Contrato de Servicios Financieros. —-

Los intereses devengados se liquidaran
mensualmente el dia 30 de cada mes, terminando en

todo caso cada periodo de interés el dia 30 de cada




mes. En el caso del mes de febrero, los intereses
devengados se liquidaran el dltimo dia de dicho

mes.

Cuenta de Tesoreria A2

(i) en la Fecha de Desembolso se ingresara el
importe recibido por el desembolso de las Entidades
Suscriptoras por la Serie A2 que destinard, en esa
misma fecha a (a) el pago del precio de las Cédulas

Hipotecarias A2 adquiridas por el Fondo y (b) el

ingreso del Importe para Gastos AZ2;

(ii) en cada Fecha de Pago A2, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, transferira a
la Cuenta de Tesoreria A2, con fecha valor ese dia,
las cantidades que a dicha Fecha de Pago se
encuentren depositadas en la Cuenta de Reinversién

AZ;

(1ii) cualquiera cantidades ingresadas por el
Fondo, derivadas de las Cédulas Hipotecarias A2
distintas de los pagos de intereses ordinarios y

amortizacién de principal de las Cédulas

Hipotecarias A2;
(iv) los rendimientos producides por el saldo

de la Cuenta de Tesoreria A2:

(v) las disposiciones de la Linea de Liquidez,
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gue vayan a Ser destinadas al pago de Gastos
Fxtraordinarios A2 o de Intereses de los Bonos AZ,

previa a su utilizacién por el Fondo, en las fechas

en que sea necesario disponer de ella;

(vi) el producto de la liguidacidén, en su caso
y cuando corresponda de los activos del Fondo que
correspondan a los Bonos A2 (incluyendo el producto
de la venta de las Cédulas Hipotecarias AZ) .

Las cantidades depositadas en la Cuenta de

Desembolso (incluida) intereses a favor del Fondo
en base a un tipo de interés anual variable
mensualmente igual al tipo resultante de sustraer
al FEURIBOR a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pégina EURIBORO1 a las 11 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia HAbil anterior al dia
30 de cada mes, y excepcionalmente en el Primer
Periodo de Devengo de Intereses, determinado el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de

Desembolso, un margen de 0,20%, tal y como se€

l Tesoreria A2 devengaran desde la Fecha de




indica en el Contrato de Servicios Financieros. — -

Los intereses devengados se liquidaran
mensualmente el dia 30 de cada mes, terminando en
todo caso cada periodo de interés el dia 30 de cada
mes. En caso del mes de febrero, los intereses

devengados se liquidaran el Wltimo dia de dicho

mes.

A través de las Cuentas de Tesoreria (A1 y A2)
se realizaran todos los pagos del Fondo, conforme a
los correspondientes Ordenes de Prelacién de Pagos,

siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.-

6.2.- Cuentas de Reinversidn Al y A2

Cuenta de Reinversién Al
En la Cuenta de Reinversién Al se ingresaran
todas las cantidades que reciba la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, por

los pagos de intereses ordinarios y amortizacién de

principal de las Cédulas Hipotecarias Al.

La Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, transferiria a 1la Cuenta de Tesoreria Al con
fecha valor cada Fecha de Pago Al, las cantidades
que se encuentren depositadas a esa fecha en la
Cuenta de Reinversién Al, para lo que la Sociedad

Gestora dard las instrucciones oportunas. Estas
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cantidades anicamente corresponderén a las

cantidades recibidas por los Ppages de intereses

ordinarios Y amortizacion de principal de 1las

Cédulas Hipotecarias Al y los rendimientos

generados por dichos importes.-———~——rr’a=——-~wrra

Los saldos positivos que resulten, en cada

momento, €n 1a Cuenta de Reinversion Al a favor del

Fondo, devengaran un interés diario a favor de

éste, que sera igual al tipo resultante de sustraer

al EONIA (Euro Overnight Index Average) s que

resulte de la pantalla TELERATE, pagina EONIA=,

entre 1las 18.45 (hora C.E.T.) Yy 1as 19.00 horas

(hora Cc.E.T.), un margen de 0,10%, tal y como Se

indica en el Contrato de Serviclos Financleros.
Por tanto, los intereses generados se

liquidaran y S€ transferiran, junto con el resto de

cantidades, €n cada Fecha de Pago Al ————
Cuenta de Reinversion Az__#___.._____.,_____,,,
En la Cuenta de Reinversion A2 se ingresaran

rodas las cantidades due reciba la gociedad




Gestora, en nombre vy Tepresentacién del Fondo, por
los pagos de intereses ordinarios Y amortizacign de
pPrincipal de las Cédulas Hipotecarias A2

La Sociedad Gestora, ep r'epresentacién del
Fondo, transferirs a la Cuenta de Tesoreris A2 con
fecha valor cada Fecha de Pago A2, las cantidades
que se €ncuentren depositadas 2 esa fecha en la
Cuenta de Reinversign A2, para 1o que la Sociedad
Gestora dars las instrucciones Oportunas. Estas
Cantidades Gnicamente Corresponderan a las
cantidades recibidas por los Pagos de intereses
ordinarios Y amortizacién de Principal de las
Cédulas Hipotecarias A2 y los rendimientos
generados por dichos importes.~»—--ﬁﬁ~—-—-==-—~

Los saldos Positivos que  resulten, ep cada
momento, en 1 Cuenta de Reinversién A2 a favor del

Fondo, devengaran un interésg diario g favor de

al EONIA (Euro Overnight Index Average), que
resulte de 13 pantalla TELERATE, pagina EONIA=,
entre lgas 18.45 (hora C.E.T.) Yy las 19.00 horas
{(hora C.E.T.), un margen de 0,10%, tal Y como se

indica en el Contrato de Servicios Financieros.

Por tanto, los intereses generados se
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liquidaran y se€ transferiran, junto con el resto de
cantidades, en cada Fecha de Pago A ———
Las Cuentas del Fondo no podran tener saldo

negativo €n contra del Fondo. Los saldos de las

Cuentas del Fondo se mantendran en efectivo.

Fn el supuesto de gque 1la calificacidn del
Agente Financiero otorgada Ppor 1as Agencias de
calificacién para Su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacidn inferior a P-1
(Moody's) © A-1 (8&P), © dicha calificacién fuera,
por cualquier motivo, retirada, el Agente
Financiero deberd poner en practica, por cuenta del
Fondo, una de las opcliones necesarias, dentro de
las descritas en 1a Estipulacién 13 de la presente
Escritura.—————r————~———r-————————————————F——————r—————

caja Madrid renuncia expresa € irrevocablemente
a cualquier derecho de compensacion frente al Fondo
que de otro nodo pudiera corresponderle en virtud
de cualguier contrato que mantenga con el Fondo.——

7.~ MEJORAS DEL FONDO: LINEA DE LIQUIDEZ X




PROVISION PARA Gasros EXTRAORDINARIOS - __
7.1.~ Linea de Liquidez.~—-—~ﬂ—-_-—ﬁﬁh~»=~ﬁ—
Con carécter simultdneo a]l otorgamiento de la
Presente Escritura de Constitucién, la Sociedad
Gestora, en T'eépresentacioén Y POr cuenta del Fondo,
con  Caja Madrid (en adelante, e] “Acreditante”)
otorgaria a1 Fondo una linea de liquidez (en
adelante, la "Linea de Liquidez”) con las
siguientes caracteristicas:~—-~ﬁk-«ﬁ--—~—-—--
7.1.1.~ Limite maximo de 15 Linea de Liquidez-
El  importe maximo de 15 Linea de Liquidez
otorgada por el Acreditante eg de DOSCIENTOS
SETENTA Y SEIS MILLONES TRESCIENTOS VEINTICINCO MI7,

EUROS (276.325.000,00) (en adelante, e] “Limite

Maximo de 1a Linea de Liquidez").-—~=~—-~—~—~—-~—

CINCUENTA Y UN MILLONES CIENTO VEINTICINCO MIT,

EUROS (251.125.000,00) (en adelante, e] “Importe

Maximo Para Intereses").—»-1—~_-——~———-——~—-—b-ﬁ

E1 Importe Maximo para Intereses estsz asimismo
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limitado a un méximo para cada uno de los Emisores,
en funcidén de la totalidad de Cédulas Hipotecarias
emitidas por cada uno de ellos (en adelante, el
“Importe Maximo para Intereses por Emisor”), que es
determinado por las Agencias de Calificacién,
existiendo por tanto tantos Importes Maximos para

Intereses por Emisor como numero de Emisores

constan en el Anexo 8.

Adicionalmente al sublimite anterior, el
Importe Maximo para Intereses esta asimismo
limitado a un maximo para cada una de las Series,
que determinan las Agencias de Calificacién (cada
uno de estos sublimites el “Importe Maximo para
Intereses Al” y el “Importe Maximo para Intereses
A2, seqgun corresponda, y conjuntamente, el
“Importe Maximo para Intereses para cada Serie”.——

b) El importe méaximo de la Linea de Liquidez
para hacer frente al pago de los Gastos
Extraordinarios en los que pueda incurrir el Fondo

en caso de cualquier impago de alguna Cédula




Hipotecaria (Al y/o A2) (en adelante, el “Importe
Maximo para Gastos Extraordinarios’), es de

VEINTICINCO MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS

(25.200.000,00) .

El Importe Maximo para Gastos Extraordinarios,
esta asimismo limitado a un maximo para cada uno de
los Emisores, en funcidn de la totalidad de Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos (en
adelante, el “Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor”), existiendo por tanto
tantos Importes Maximos para Gastos Extraordinarios
por Emisor como numero de Emisores segun constan en

el Anexo 8.

Adicionalmente al sublimite anterior, el
Importe Méximo para Gastos Extraordinarios esta
asimismo limitado a un maximo para cada una de las
Series, que determinan las Agencias de Calificacidn
(cada uno de estos sublimites el “Importe Maximo
Gastos Extraordinarios Al” y el “Importe Maximo
para Gastos Extraordinarios A2”, segun corresponda,

y conjuntamente, el “Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios para cada Serie”.
El Importe Maximo para Intereses S€ ha

determinado por las Agencias de Calificacidén en
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funcién del tipo de interés que se determina a los
Bonos y de la probabilidad de incumplimiento que
dichas Agencias de Calificacién asignan a los
distintos Emisores. El Tmporte Maximo para

Intereses por Emisor, se ha determinado en funcidén

de las Cédulas Hipotecarias que cada uno emite.

El Importe Maximo para Gastos Extraordinarios
se ha determinado por las Agencias de Calificacién
en funcién de la probabilidad de incumplimiento que
dichas Agencias de Calificacidn asignan a los
distintos Emisores y estimando wunos costes de
ejecucién estimados de las Cédulas Hipotecarias. El
Importe Maximo para Gastos Extraordinarios por

Fmisor se ha determinado en funcidn de las Cédulas

Hipotecarias que cada uno emite.
Los importes de los diversos limites vy
sublimites de la Linea de Liquidez constan en el

Anexo B a la presente Escritura.

7.1.2.- Destino de la Linea de Liquidez

1 Limite Maximo de la Linea de Liquidez sera

D




utilizado por la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, para hacer frente

exclusivamente al pago de:

a) los Gastos Extraordinarios (Al y A2), sin
exceder el Importe Maximo para Gastos
BExtraordinarios, ni el Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor, ni el Importe Maximo

para Gastos Extraordinarios para cada Serie Yi

b) los intereses de los Bonos Al y A2, sin
exceder el TImporte MAaximo para Intereses, ni el
Importe Maximo para Intereses por Emisor, ni el
Importe Maximo para Intereses para cada Serie.

siempre y cuando fuera necesario porque no

existieran otros Recursos Disponibles (Al o A2,

segun corresponda) .
En ningin caso, la Linea de Liquidez podra ser
utilizada para realizar pagos a los titulares de

los Bonos en concepto de amortizacién de los

mismos.

Igualmente, en ningUn caso el Importe Maximo
para Intereses podra ser destinado a satisfacer
Gastos Extraordinarios, ni el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios podrd ser destinado a

satisfacer intereses de los Bonos.




PARFL FXCLAND PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

7.1.3.- Disposiciéon de la Linea de Liquidez

El Fondo, a través de 1la Sociedad Gestora,
podra disponer de la Linea de Liquidez de acuerdo
con los términos de la presente Escritura de
Constitucidén y del Contrato de Linea de Liquidez,
para los destinos de la misma, recogidos en la
Estipulacién 7.1.2 anterior, y sin exceder el

Limite Maximo de la Linea de Liquidez.

No obstante lo anterior, salvo para la
reduccién de la Linea de Liquidez en las fechas que
corresponda, la Linea de Liquidez sélo podra ser
dispuesta cuando no existan suficientes Recursos
Disponibles, en las siguientes circunstancias:

a) En cualquier Fecha de Pago (Al o A2), hasta
la Fecha de Vencimiento Final correspondiente,
excluida, en cuya Fecha de Cobro (Al o A2, segun
corresponda) inmediatamente anterior, no se hubiera
recibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados y vencidos

correspondientes a las Cédulas Hipotecarias (Al vy

e T



A2).

El importe que podréd ser dispuesto en dichas
fechas serd el Importe Maximo para Intereses por
Emisor establecido para el Emisor pertinente.

En cualquier caso, en ningun caso el importe
dispuesto acumulado de la Linea de Liquidez por
impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias en
distintas fechas, podra ser superior al citado
Importe Maximo para Intereses por Emisor
establecido para el Emisor pertinente, ni superior

al Importe MAaximo para Intereses, ni al Importe

Maximo para Intereses para cada Serie.

b) En cualquier fecha hasta la Fecha de
Vencimiento Final (Al o A2), excluida, en la que,
existiendo Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor para el Emisor
correspondiente, la Sociedad Gestora deba hacer
frente a algun Gasto Extraordinario (Al y/o A2) por

impago de una Cédula Hipotecaria (Al o A2) de dicho

Emisor.

En cualquier caso, en ningtn caso el importe
dispuesto acumulado de la Linea de Liquidez para
hacer frente a los Gastos Extraordinarios (Al o AZ,

seguin corresponda) en distintas fechas, podra ser
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superior al citado Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor establecido para el
Emisor pertinente, ni al Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios, ni al Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios para cada Serie.
En caso de incumplimiento de ambos Emisores el

importe gue se dispondra de la Linea de Liquidez se

Cédula Hipotecaria de cada FEmisor que motiva la

disposicién, hasta alcanzar el Limite Maximo de la

Linea de Liquidez.

No se podran realizar mads de seis (6)
disposiciones de la Linea de Liquidez por cada
Emisor, en un mismo Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos (entre dos Fechas de Pago, incluyendo
la primera y excluyendo la ultima), de las que
cinco (5) corresponderdn al Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios y una (1) al Importe Maximo
para Intereses, debiendo corresponder ésta Gltima

disposicién con la Fecha de Pago de los intereses.—

l calculara a prorrata en funcidén del importe de la



7.1.4.~ Remuneracién de la Linea de Liquidez.—

El Acreditante no percibird comisidén alguna.

a) Comisiones

El Acreditante no percibira comisidén alguna.

b) Intereses

b.1. Tipo de Interés
Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
devengaran, a partir de dicha fecha de disposiciédn,

un interés variable igual a la suma de:

(A) El1 tipo de interés de referencia de la

Linea de Liquidez que sera:

a) En caso de disposicién de 1la Linea de
Liquidez y hasta el comienzo del siguiente periodo
de devengo de intereses de la Linea de Liquidez, el
EURIBOR a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pégina EURIBOR01 a las 11.00 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia
en el que se dispone la Linea de Liquidez, y

b) para los sucesivos periodos de devengo de
intereses de disposiciones realizadas, el tipo
Furibor a un (1) mes, que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR01 a las 11.00 horas (hora
C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al

inicio del periodo de devengo de intereses de que
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se trate.

mas

(B) un margen del 1, 5%.
b.2. Periodos de devengo de intereses.—
Se establecerdn sucesivos periodos de devengo
de intereses, que tendran la siguiente duracién:— —
a) En caso de utilizacién de la Linea de
Liquidez en un dia treinta, el primer periodo de
devengo de intereses tendrd la duraciédn existente
entre dicha fecha (incluida) en la que se ha
utilizade y el dia treinta del siguiente mes
(excluido) y los sucesivos periodos de devengo de
intereses de 1la Linea de Liquidez tendran la
duracioén existente entre dos dias treinta

consecutivos, incluido el primero y excluido el

segundo.

b) En caso de wutilizacién de 1la Linea de
Liquidez en una fecha que no sea dia treinta del
mes existird un primer periodo de devengo de

intereses de la Linea de Ligquidez cuya duracién




serd desde la fecha de disposicién, incluida, hasta
el siguiente dia treinta, (excluido) y los
sucesivos periodos de devengo de intereses de la
Linea de Liquidez tendradn la duracidn existente

entre dos dias treinta consecutivos, incluido el

primero y excluido el segundo.

Las referencias realizadas en los apartados (a)
y (b) anteriores a dias 30 de cada mes, se
entenderan hechas el ultimo dia del mes en el caso

de febrero.

b.3. Interés compuesto

los intereses devengados en cada periodo de
devengo de intereses se liquidaran mensualmente, a
la finalizacién de dicho periodo y a los efectos
del Articulo 317 del Cédigo de Comercio, gseran
objeto de capitalizacidn mensual, devengandose, de
este modo, nuevos intereses al tipo dque resulte del

apartado b.1l. anterior.

b.4. Pago de intereses
los intereses devengados de la Linea de
Liquidez, de conformidad con lo dispuesto en el
apartado b.2 anterior, se abonaran por el Fondo al
Acreditante en la mas temprana de las siguientes

fechas, y siempre que los Recursos Disponibles (Al
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o A2, Seqgin corresponda) lo permitan, conforme al

de Recursos Disponibles (Al 0 A2 segun

correspondan) Para ello (entendiendo que el Fondo

C.E.T.) de dicho dia), de conformidag con el Orden

de Prelacien de Pagos, o ==h-~===-H-~====~H~—====

" T en  aquells fecha ep la  que 5S¢  hubiera
)

' correspondiente Orden de Prelacign de Pagos:

Virtud ge lo Previsto ¢p este dpartado po




Liguidez, tanto del Inmporte Maximo para Intereses
como del Importe Maximo para Gastos Extraordinarios
(en adelante, los “Saldos Utilizados de la Linea de
Liquidez”), se devolveran en 1a mas temprana de las
siguientes fechas Y por 1OS importes que S€
jndican, Y siempre due 1os Recursos Disponibles (Al
o RAZ, segun correspondan) 1o permitan, conforme al
Orden de prelacién de Pagos:—~—-~ﬂ==rrrrr—ﬁ--da=;

a) en el mismo dia en el que el Fondo disponga
de Recursos Disponibles (A1 o A2 segun
correspondan) para ello (entendiendo que el Fondo
dispondra de dichos Recursos pisponibles Al o A2 si
ge encuentran depositados en la Cuenta de Tesoreria
correspondiente antes de 1as 16.00 horas (hora
c.E.T.) de dicho dia), de conformidad con el Qrden
de prelacidn de Pagos:, o-—-"-—ﬁ---rr—-~——=mrrﬂ

b) en aquella fecha en 1a Qque Se hubiera
procedido a la Liquidacién Anticipada del Fondoi ©O—

c) en la Fecha de Yencimiento Final de la Serie
que notivd la disposicién de la Linea de Liquidez.—

Los importes dispuestos devueltos conforme a lo
previsto en LlOS parrafos anteriores 1O podran
golver a ser dispuestos POT 1a Sociedad Gestora,

actuando e€n nombre del Fondo, reduciéndose en
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consecuencia el Limite Méximo de 1a Linea de

Liquidez.
7.1.6.- Orden de prelacién de la remuneracién y

devolucién de los Saldos Utilizados de la Linea de

Liquidez

Los pagos correspondientes a la remuneracién de
la Linea de Liquidez y devolucién de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liquidez se pagaran, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 12

de la presente Escritura, como sigue:

(a) Intereses:

Los intereses sobre Saldos Utilizados de 1la
Linea de Liquidez se Pagaran en el apartado (3) del
Orden de Prelacién de Pagos de cada Serie, siempre
que corresponda su liquidacién, de conformidad con

lo previsto en 1la Estipulacidén 7.1.4. anterior

(Remuneracién de la Linea de Liquidez).

(b) Devolucién:

La devolucién de 1los Saldos Utilizados de la

Linea de Liquidez se realizard en el apartado (4)




del Orden de Prelacidén de Pagos de cada Serie,
siempre que corresponda su reembolso, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién

7.1.5. anterior (Devoluciédn de los Saldos

Utilizados de la Linea de Ligquidez) .
7 1.7.- Reduccién de la Linea de Liquidez

Por Amortizacién Anticipada parcial o total de
los Bonos, el Limite Maximo de 1la Linea de
Liquidez, asi como el Importe Maximo  para
Intereses, el Importe Maximo para Gastos
Fxtraordinarios, el TImporte Maximo para Intereses
por Emisor y el Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios por Emisor se reducirdn
proporcionalmente a dicha Amortizacién Anticipada.

Asimismo, por cambios en la consideraciéon del
riesgo por parte de las Agencias de Calificacidn
(incluyendo por el transcurso del tiempo), el
Limite Maximo de la Linea de Liquidez, asi como el
Importe Maximo para Intereses, el Importe Maximo
para Gastos Extraordinarios, el Importe Maximo para
Tntereses por Emisor y el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios por Emisor podran verse
reducidos, previa confirmacién de las Agencias de

Ccalificacién, y siempre due dicha reduccidén no
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perjudique 1la calificacién asignada a los Bonos por

las Agencias de Calificacién,
En caso de reducciédn del Limite Maximo de la

Linea de Liquidez y/0 el resto de sus importes, los

correspondiente adenda de Reduccidén de los Limites
de la Linea de Liquidez vy se comunicara a la
Comisién Nacional de] Mercado de Valores Yy a los
bonistas, de conformidad con e] procedimiento

previsto en la Estipulacién 18.4 siguiente.

7.1.8.- Actuaciones en caso de descenso de 1la

calificacidédn del Acreditanteﬁ—v———-——ﬁ—-—-—h————ﬂ—-

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada Y nNo garantizada del Acreditante en
Cualquier momento de la vida de 1los Bonos fuera
inferior a P-1 (Moody’ s) o) A-1 (s&P), el
Acreditante se convertira en contrapartida
inelegible de 1a Linea de Liquidez vy deberd, en un
plazo maximo de treinta (30) dias naturales, en

caso de descenso de 1a calificacién otorgada por

l|4
l nuevos valores de 1a misma se hardn constar en 1la

|




Moody'’s, y de sesenta (60) dias naturales, en caso

de descenso de la calificacién otorgada por S&P: —

(1) Obtener un aval incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento de una entidad o entidades
de crédito con calificacién para su deuda a corto
plazo no inferior a P-1 segun Moody’'s y A-1l segun
S&P, en garantia de las obligaciones del

Acreditante inelegible bajo el Contrato de Linea de

Ligquidez, u

(ii) Obtener un sustituto que subrogue e€n la
posicién contractual del Acreditante, cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una

calificacién minima igual a P-1 segun Moody’'s Yy @

A-1 segun S&P.

(iii) En caso de que en dicho plazo de treinta
(30) o) sesenta (60) dias naturales, segun
corresponda, el Acreditante no realice ninguna de
las actuaciones anteriores, éste procedera a
ingresar en esa fecha, valor mismO dia, en una
cuenta de depésito en cualquier entidad cuya deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada tenga
una calificacidn minima de Moody’s de P-1 y de S&F
de A-1 vy a largo plazo no subordinada no

garantizada de A (Ss&P), (en adelante, “Cuenta de
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Garantia”), vy con las condiciones de remuneracién
que el Acreditante acuerde, un importe equivalente
al Limite Maximo de la Linea de Liquidez que
quedara depositado en dicha Cuenta de Garantia. En
este caso la Sociedad Gestora sélo podra utilizar
dichos importes bPrecisamente para alguna de las
citadas finalidades previstas en e] apartado (iii)
anterior, Disposicién de la Linea de Liquidez, y de
acuerdo con los términos previstos en el Contrato
de Linea de Liquidez. La Cuenta de Garantia estara
a nombre del Fondo, aungue no tendra la
consideracién de Recursos Disponibles para el Fondo
sino hasta que deba disponerse del Limite Maximo de

la Linea de Liquidez conforme 3 lo previsto

anteriormente.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de 1la entidad en 1la
que se apertura la Cuenta de Garantia
€Xperimentara, en cualquier momento de 11 vida de

los Bonos, un descenso en sy calificacidén por

~- _#*MW




debajo de P-1 (Moody’s) o A-l, (S&P) se convertira
en una entidad inelegible para la operacién y el
Acreditante debera, en un plazo maximo de treinta

(30) o sesenta (60) dias naturales, segin

corresponda:

Obtener de una entidad de crédito adecuada para
Moody’s y S&P, cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada tenga una calificacibn
minima de P-1 (Moody's) Y A-1, (S&P) un aval
bancario a primer requerimiento en garantia de las
obligaciones de la entidad inelegible, U ———

Obtener un sustituto, que sea una entidad de
crédito adecuada para Moody’s y S&P, due S€
subrogue en la posicioén contractual de la entidad
inelegible, cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada tenga una calificacidn minima de

p-1 (Moody's) Y aA-1 (Ss&P) y a largo plazo no

subordinada no garantizada de A (S&P).

Este importe equivalente al Limite Maximo de la
1,inea de Liquidez no tendra la consideracién de
galdo Utilizado de 1a Linea de Liguidez Y, por
tanto, no devengara los intereses previstos para
este concepto, sino que estarad remunerada con el

tipo de interés al que se encuentre remunerada la
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Cuenta de Garantia, salvo que, la Sociedad Gestora,
€n nombre y representacién del Fondo, utilice dicho
importe para alguna de 1as finalidades previstas
para la Linea de Liquidez, en Cuyo caso, la parte

utilizada pasard a tener la consideracién de Saldo

Utilizado de la Linea de Liquidez.

Las cantidades depositadas en 1a Cuenta de
Garantia por el Acreditante, salvo que pasen a
tener la consideracién de Saldo Utilizado de la
Linea de Liquidez, seran retornadas al Acreditante

en la fecha en la que acaeclera cualquiera de los

siguientes supuestos:

(a) En caso de que el Acreditante recupere la
calificacién minima para su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de p-] (Moody’s) vy a-1

(S&P) . En este Supuesto la Cuenta de Garantia sera

cancelada.

(b) En caso de que se adopte alguna de las
medidas previstas en los puntos (1) (obtener un

aval) o (ii) (obtener un sustituto) anteriores; op—-—

(3
i’w
=y
&
e
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(c)En la Fecha de Vencimiento Final o en la

fecha de extincidn del Fondo, si fuera anterior.

En caso de dJue Se€ nubiera optado por la

solucién prevista en la opcién  (ii) anterior
(obtener un sustituto), 1la garantia prevista en la
opcidén (i) (obtener un aval) dejara de tener efecto

en la fecha en que tenga lugar cualesquiera de los

supuestos anteriormente indicados.
Todos 1los costes que 3e€ originen para el
Acreditante como consecuencia de la formalizacion

de las actuaciones anteriormente definidas seran a

cargo del Acreditante.

A estos efectos el acreditante asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en gque Se produzcan, & lo
largo de la vida de la Emisidén de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a

corto y a largo plazo otorgadas por las Agencias de

Calificaciébn.

7.1.9.—~ Vencimiento del Contrato de la Linea de

Liquidez
gl vencimiento del contrato de Linea de
Liguidez tendra lugar en la fecha mas temprana

entre (1) 1la Fecha de Vencimiento Legal AZ Yy (ii)
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la fecha de extincidén del Fondo de conformidad con
lo previsto en 1a Estipulacién 15 de Ja presente

Escritura.

7.1.10.-~ Terminacién del Contrato de 1la Linea

1) Terminacién por la Sociedad Gestora

En caso de incumplimiento por parte del
Acreditante de sus obligaciones contractuales o si
se adoptara una decisién corporativa o Judicial
para la liquidacién, disolucién o intervencioén del
Acreditante, 1la Sociedad Gestora podra resolver el
Contrato de Linea de Liquidez, siempre que dicha
resolucién sea permitida al amparo de la

legislacién aplicable.

Producida la terminacién del Contrato de Lines
de Liquidez y en el Supuesto de que la legislacién
aplicable asi 1lo permita, un nuevo Acreditante
serd, eén su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades

' (
l de Liquidez

administrativas competentes, de forma que no se




perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por

las Agencias de calificacidn, siendo dicha

designacidn comunicada a éstas.

2) Terminacidn por el Acreditante

E1 Acreditante podra dar por terminado el
Contrato de Linea de Liquidez, siendo compensado
por el Fondo de los dafios Yy perjuicios causados, en
los siguientes supuestos de terminacién anticipada:-

(i) en caso de cualquier incumplimiento por
parte del Fondo de 1la obligacidén de realizar
cualesqguiera pagos debidos de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Linea de Liquidez,
siempre que el Fondo disponga de suficientes
Recursos Disponibles para la realizacién de dichos
pagos, salvo que ello fuera consecuencia del
inéumplimiento previo por parte del Acreditante de
sus obligaciones o de cualquier circunstancia gue
impidiera técnicamente la realizacién de los pagos
que no hubiera sido remediada en el plazo de diez
(10) Dias Habiles a contar desde la recepcidén por

1a Sociedad Gestora de la notificacién remitida por

el Acreditante a tal efecto;
(ii) en caso de incumplimiento por parte de la

Sociedad Gestora de sus obligaciones contenidas en
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el Contrato de Linea de Liquidez, o en caso de
falsedad o inexactitud de las declaraciones vy
garantias previstas en el mismo, podrd resolver
dicho contrato, siempre que dicha resolucidn sea
permitida al amparo de la legislacién aplicable; y—

(111) en caso de extincién y liquidacién del

Fondo.

7.2.- Provisién para Gastos Extraordinarios

7.2.]1. Provisién para Gastos Extraordinarios

Al.

En el supuesto de que en la Fecha de
Vencimiento Final Al exista alguna Cédula
Hipotecaria Al de cualquier Emisor que se encuentre
impagada, en dicha fecha se inmovilizard en la
Cuenta de Tesoreria Al, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos Al descrito en la Estipulacién
12 siguiente, un importe para satisfacer los Gastos
Extraordinarios Al por una cantidad equivalente al
Importe Maximo

Individual para Gastos

Extraordinarios Al de la Linea de Liquidez




correspondiente al FEmisor cuya Cédula Hipotecaria
Al esta impagada, que a dicha fecha no haya sido
dispuesto, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidn 7.1 anterior (en adelante, la
“Provisién para Gastos Extraordinarios Al”).

Dicha Provisién para Gastos Extraordinarios Al
se destinaré a satisfacer los Gastos
Extraordinarios Al a los que tenga que hacer frente
el Fondo a partir de dicha Fecha de Vencimiento
Final Al. En la Fecha de Vencimiento Legal Al o si
es anterior (aunque posterior a la Fecha de
Vencimiento Final Al), en la fecha de liguidacidn
del Fondo, en el supuesto de que existan excedentes
no utilizados por el Fondo de la Provisién para
Gastos FExtraordinarios Al realizada, los mismos se
consideraran un Recurso Disponible més del Fondo y
podran destinarse a satisfacer cualquier pago del
Fondo, conforme al Orden de Prelacidn de Pagos Al.—

7.2.2. Provisién para Gastos Extraordinarios

En el supuesto de que en la Fecha de
Vencimiento Final A2 exista alguna Cédula
Hipotecaria A2 de cualquier Emisor gue se encuentre

impagada, en dicha fecha se inmovilizard en la
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Cuenta de Tesoreria A2, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos A2 descrito en la Estipulacién
12 siguiente, un importe para satisfacer los Gastos
Extraordinarios A2 por una cantidad equivalente al
Importe Maximo Individual para Gastos
Extraordinarios A2 de la Linea de Liquidez
correspondiente al Emisor cuya Cédula Hipotecaria
A2 esta impagada, que a dicha fecha no haya sido
dispuesto, de conformidad con lo previsto en 1la
Estipulacién 7.1 anterior (en adelante, la
“"Provisién para Gastos Extraordinarios A2”).

Dicha Provisién para Gastos Extraordinarios A2
se destinaré a satisfacer los Gastos
Extraordinarios A2 a los que tenga que hacer frente
el Fondo a partir de dicha Fecha de Vencimiento
Final A2. En la Fecha de Vencimiento Legal A2 o si
es anterior (aunque posterior a la Fecha de
Vencimiento Final A2), en la fecha de liquidacién
del Fondo, en el supuesto de que existan excedentes

no utilizados por el Fondo de la Provisién para




Gastos Extraordinarios A2 realizada, los mismos se
consideraridn un Recurso Disponible més del Fondo y
podradn destinarse a satisfacer cualquier pago del
Fondo, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos AZ.—

8 .- REMUNERACION VARTABLE POR LA INTERMEDIACION

FINANCIERA:

De conformidad con lo previsto en el Contrato
de Gestién Interna Individualizada, 1los Emisores
tendran derecho a una Remuneracidén Variable por la
Intermediacién Financiera, que correspondera a cada
Emisor ©por cada Cédula Hipotecaria dque haya

emitido, y que se determinara tal y como se indica

a continuacion:

- Remuneracién Variable por la Intermediacidn
Financiera Al: correspondera a cada Emisor por cada
Cédula Hipotecaria Al gque haya emitido y sera la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (1) 1la
suma de (a) los intereses vy otras cantidades
asimilables recibidas de cada Cédula Hipotecaria Al
(b) los saldos adicionales a los del punto (a)
anterior de la Cuenta de Tesoreria Al, incluyendo
sus rendimientos y el remanente del Importe para
Gastos Al, una vez atendido el Orden de Prelacioén

de Pagos Al (excepto la propia Remuneracidn
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Variable por la Intermediacidén Financiera Al), (c)
los intereses de la Cuenta de Reinversidén Al y (ii)
la suma de (a) los intereses y otras cantidades
asimilables tanto de los Bonos como de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liquidez destinados al
pago de 1los Gastos Extraordinarios Al vy/o 1los
intereses de los Bonos Al (b) la Remuneracidén
Distribuible Al efectivamente entregada,
atribuibles a las Cédulas Hipotecarias Al emitidas

por cada Emisor y que sirven de respaldo de 1los

} 977691608

Bonos.

- Remuneraciéon Variable por la Intermediacién
Financiera A2: corresponderda a cada Emisor por cada
Cédula Hipotecaria A2 que haya emitido y sera la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) la
suma de (a) los intereses vy otras cantidades
asimilables recibidas de cada Cédula Hipotecaria A2
(b) los saldos adicionales a los del punto (a)
anterior de la Cuenta de Tesoreria A2, incluyendo

sus rendimientos y el remanente del Importe para

e




Gastos A2, una vez atendido el Orden de Prelacién
de Pagos A2 (excepto la propia Remuneracidn
Variable por la Intermediacidén Financiera AZ2), (c)
los intereses de la Cuenta de Reinversidén A2 y (ii)
la suma de (a) los intereses y otras cantidades
asimilables tanto de los Bonos como de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liquidez destinados al
pago de los Gastos Extraordinarios A2 y/o 1los
intereses de los Bonos A2 (b) la Remuneracidn
Distribuible A2 efectivamente entregada,
atribuibles a las Cédulas Hipotecarias A2 emitidas
por cada Emisor y que sirven de respaldo de los

Bonos.

En el caso de que un Emisor proceda a la
Amortizacién Anticipada Voluntaria de una Cédula
Hipotecaria (Al o A2) (total o parcialmente), el
Fondo podrd anticipar a dicho Emisor, en la Fecha
de Pago en que amortice anticipadamente la Cédula
Hipotecaria (Al o A2), la Remuneracidn Variable por
la Intermediacidn Financiera (Al 0 AZ)
correspondiente a los intereses devengados por el
Fondo de acuerdo con su contabilidad hasta esa
Fecha de Pago (Al o A2, segun corresponda) por las

cantidades ingresadas en la Cuenta de Reinversién
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(Al o A2, segun corresponda) en concepto de
intereses y amortizacidén de principal de la Cédula
Hipotecaria (Al o A2) amortizada anticipadamente
(en adelante, la “Remuneracidén Distribuible Al” o
la “"Remuneracidén Distribuible A2",
respectivamente), todo ello de conformidad con lo

establecido en el Contrato de Gestidn Interna

Individualizada.

La Remuneracidén Variable por la Intermediacién
Financiera (Al y A2) de cada Emisor serd& calculada
por la Sociedad Gestora en la Fecha de Vencimiento
Final correspondiente o en la fecha de liquidacién

del Fondo, si es anterior.

La Remuneracidén Variable por la Intermediacién
Financiera (Al y A2) que corresponde a cada
Emisor, serd pagadera en la en la Fecha de
Vencimiento Final correspondiente o en la fecha de
liquidacién del Fondo si es anterior, y tendra
caracter subordinade a todos los demas pagos a

realizar por el Fondo con los Recursos Disponibles




(Al o A2, seqgun corresponda).

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
(A1l o A2, segun corresponda) en dicha Fecha de Pago
(Al o A2, segun corresponda) fueran inferiores al
importe devengado en concepto de Remuneracidn
Variable por la Intermediacidén Financiera (Al o
A2), la Sociedad Gestora, para asignar los Recursos
Disponibles (Al o A2) entre los Emisores, atendera
a la naturaleza y Emisor que sea origen de la

diferencia, de conformidad con los criterios

recogidos anteriormente.

9.- RECURSOS CONTRA EL FONDO
Los Cedentes y los Emisores se comprometen a no
emprender accidn alguna en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de
las acciones que puedan emprender contra la

Sociedad Gestora.

10.- EMISION DE BONOS

10.1.- Emision de Bonos
La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emisién de dos (2) Series (Al y A2) de bonos de
titulizacién (en adelante, los “Bonos”). El importe

total de la emisidén asclende a CUATRO MIL CIEN
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(4.100.000.000) MILLONES DE EUROS de valcr nominal
y esta constituida por OCHENTA Y DOS MIL (82.000)
Bonos de CINCUENTA MIL (50.000,00) EUROS de valor
nominal cada uno, perteneciendo CUARENTA Y UN MIL

(41.000) Bonos a la Serie Al y CUARENTA Y UN MIL

(41.000) Bonos a la Serie A2.

10.2.- Intereses de los Bonos
Todos los Bonos Al devengaréan, desde la Fecha
de Desembolso, un tipo de interés nominal anual
fijo de 2,750 %, el “Tipo de Interés Nominal Al”.—
Todos los Bonos A2 devengaran, desde la Fecha
de Desembolso, un tipo de interés nominal anual
fijo de 3,375 %, el “Tipo de Interés Nominal A2".-—
El Tipo de Interés Nominal Al y el Tipo de
Interés Nominal A2, pagaderos anualmente, se han
determinado por Caja Madrid, que lo ha comunicado a
la Sociedad Gestora el segundo Dia H&bil anterior a
la fecha del otorgamiento de la presente Escritura
de Constitucidén, es decir, el 15 de junio de 2010.

La férmula de calculo empleada ha sido el resultado




de adicionar (1) un diferencial de setenta (70)
puntos béasices (0,70%), (ii) al tipo de interés
medio entre las peticiones de oferta y demanda del
mercado de IRS (Interest Rate Swap), del Euribor a
la Fecha de Vencimiento Final de cada una de las
Series, el seqgundo Dia Habil anterior al
otorgamiento de la presente Escritura, esto es, el
que aparecidé en la pantalla ICAPEURO de Reuters
entorno a las 11:00 horas del tercer Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso; todo ello
redondeado al octavo punto inferior mas cercano y
aplicando la interpolacidén lineal correspondiente
teniendo en cuenta el plazo hasta el vencimiento de

cada una de las Series de Bonos.

10.2.1.- Devengo de intereses

- Bonos Al:

A efectos del devengo de los intereses, desde
la Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento
de los mismos, la emisidén de Bonos Al se entenderd
dividida en sucesivos periodos de devengo de
intereses cuya duracidn serda la existente entre los
dias 30 de junio de cada ario (cada uno de éstos, un
“Periodo de Devengo de Intereses Al”), salvo en los

supuestos previstos a continuacidén  para la
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Amortizacidén Anticipada de los Bonos. El1 primer
Periodo de Devengo de Intereses Al comenzara el 18
de junio de 2010, coincidiendo con la Fecha de
Desembolso (incluido), y finalizard el 30 de junio

de 2011 (excluido).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses
Al tendran una duracién anual, siendo el periodo
existente entre el mismo dia de cada arfio
coincidente con el 30 de Jjunio (incluyendo el dia

inicial, 'y excluyendo el dia final de dicho

periodo).

- Bonos AZ2:

A efectos del devengo de los intereses, desde
la Fecha de Desembolso y hasta el total vencimiento
de los mismos, la emisién de Bonos A2 se entenderi
dividida en sucesivos periodos de devengo de
intereses cuya duracién serd la existente entre Jlos
dias 30 de abril de cada afio, incluyendo la primera
y excluyendo la ultima, (cada uno de éstos, un

“"Periodo de Devengo de Intereses A2”), salvo en los

.-h;_u._.%_______________l_\




supuestos previstos a continuacién para 1la
Amortizacién Anticipada de los Bonos. El primer
Periodo de Devengo de Intereses A2 comenzara el 18
de Jjunio de 2010, coincidiendo con la Fecha de
Desembolso (incluido), y finalizard el 30 de abril

de 2011 (excluido).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses
A2 tendran una duracidén anual, siendo el periodo
existente entre el mismo dia de cada @ afio
coincidente con el 30 de abril (incluyendo el dia

inicial, vy excluyendo el dia final de dicho

periodo) .

A la hora de proceder al cdlculo de los
intereses devengados por los Bonos, en cualquier
Periodo de Devengo de Intereses, se tomaradn como
base los dias efectivos existentes en dicho Periodo
de Devengo de Intereses y un afio compuesto por los
dias efectivos de dicho afio (es decir, Dbase

Actual/Actual).

A los efectos de la Emisién de Bonos, se
consideraradn dias hébiles todos los dias que no
sean festivos en Madrid capital y no sean inhabiles
segun el calendario  TARGET2 (Trans Furopean

Automated Real-Time Gross Settlement Express
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Transfer System) (en adelante, “Dias Habiles”).——

(i) Periodos de devengo de interés en caso de

Amortizacién Anticipada de los Bonos.

En caso de Amortizacidén Anticipada parcial de
los Bonos de una de las Series antes de la Fecha de
Vencimiento Final de la correspondiente Serie, la
fecha en la que se realice un pago por dicha
Amortizacién Anticipada determinara el fin del
periodo de devengo en curso y el pago de los
intereses devengados hasta la fecha de Amortizacién
Anticipada por la parte del principal de los Bonos
de dicha Serie que es precisamente amortizada
anticipadamente, manteniéndose el periodo de
devengo de intereses en curso de los Bonos de la
Serie afectada por el principal pendiente de 1los

mismos a partir de dicha fecha de Amortizacién

Anticipada.

(ii) Periodos de devengo de interés tras la

Fecha de Vencimiento Final (Al y A2)

En caso de amortizacién parcial o total de los




Bonos de una de las Series a partir de la Fecha de
Vencimiento Final correspondiente (Al y A2), la
fecha en 1la gue se realice un pago por dicha
amortizacién determinard el fin del periodo de
devengo en <curso y el pago de los intereses
devengados hasta la fecha de amortizacidén por la
parte del principal de los Bonos de dicha Serie que
es preclisamente amortizada, manteniéndose el
periodo de devengo de intereses en curso de los
Bonos por el principal pendiente de los mismos a
partir de dicha fecha de amortizacidén hasta la
siguiente fecha de finalizacién de un Periodo de
Devengo de Intereses, y asli sucesivamente hasta la
Fecha de Vencimiento Legal correspondiente (Al vy

A2).

10.2.2.- Férmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.

El cédlculo de la liquidacién de intereses de
los Bonos de la Serie Al y de la Serie AZ, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevara a cabo

con arreglo a la siguiente férmula:
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Donde:

I = es el importe total de intereses devengados
por el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.-—
N; = es Saldo Nominal Pendiente de Pago del

Bono al comienzo del Periodo de Devengo de

: Interesges. ‘

ri = Tipo de Interés nominal del Bono expresado

d= Numero de dias efectivos gue correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

Act= Dlas del afio.

A la hora de proceder al calculo de 1los .
intereses anuales, se tomardn siempre como base los
dias efectivos existentes en cada afio, teniendo en
consideracidén por tanto, el cardcter bisiesto, o no
de un afio (es decir, en base Actual/Actual).

10.2.3 .- Fechas, lugar, entidades Y
procedimiento para el pago de los cupones.

Las “Fechas de ©Pago” de los intereses

devengados seran hasta la correspondiente Fecha de

l en tanto por ciento.




Vencimiento Final de cada Serie, incluida:

(i) Con caracter general:

- Para los Bonos de la Serie Al, se pagaran
cada 30 de junio o si cualquiera de estas fechas no
fuera un Dia H&bil, el siguiente Dia Habil. La

Primera Fecha de Pago Al serd el 30 de junio de

2011 (“Fecha de Pago Al”).

- Para los Bonos de la Serie A2, se pagaran
cada 30 de abril o si cualquiera de estas fechas no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La
Primera Fecha de Pago A2 serd el 3 de mayo de 2011

(“Fecha de Pago A2”).

(ii) Extraordinariamente, seré4, en cualquier
momento antes de la Fecha de Vencimiento Final
correspondiente a cada Serie, aquella fecha que sea
Dia Hébil, en la que la Sociedad Gestora pueda
disponer en la Cuenta de Tesoreria correspondiente
de los importes devengados hasta dicha fecha en la
que se realicen los pagos porque se hubiera
producido la Amortizacidén Anticipada parcial o

total de los Bonos antes de dicha Fecha de

Vencimiento Final.
(iii) A partir de la correspondiente Fecha de

Vencimiento Final y hasta la Fecha de Vencimiento
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Legal corresgspondiente, ambas inclusive, seré
aquella fecha que sea Dia H&bil, en la que la
Sociedad Gestora pueda disponer en la Cuenta de
Tesoreria correspondiente de los importes
recuperados hasta dicha fecha en la que se realicen
los pagos porque se hubiera producido un impago de
los intereses o principal debidos de las Cédulas

Hipotecarias.

En este sentido y de conformidad con lo que se
prevé en la presente Escritura y en el Contrato de
Gestidn Interna Individualizada, cuando haya habido
un impago de intereses y/o principal de las Cédulas
Hipotecarias de una Serie en la Fecha de Cobro que
corresponda o aqgquella otra en que se produzca un
impago de intereses de las Cédulas Hipotecarias, el
Emisor incumplidor, siempre que sea posible, debera
notificar a la Sociedad Gestora la fecha en la que
vaya a realizar el pago de intereses y/o principal

con, al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores a la

fecha del correspondiente ingreso.

B!
(AW




La “Fecha de Notificacidén” de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago sera el

segundo (2°) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago,

hasta la liguidacién del Fondo.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el principal, los intereses o} los
rendimientos de los Bonos correrdn a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su
importe sera deducido, en su caso, por la entidad
que corresponda en la forma legalmente establecida.-

El pago se realizara a través del Agente
Financiero, utilizando para la distribucidén de los

importes, IBERCLEAR y sus entidades participantes.-—

10.3.- Amortizacidén de los Bonos.

El valor de amortizacién de los Bonos sera de
CINCUENTA MIL (50.000) EUROS por Bono, libre de
gastos para los titulares de los mismos, pagadero
de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final
correspondiente a cada Serie (a estos efectos, la
“Fecha de Amortizacién”), sin perjuicic de que
pueda producirse una Amortizacidén Anticipada de los
Bonos. Del valor de amortizacidén se descontara la

retencién que, en su caso, corresponda de acuerdo
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con la normativa vigente en dicho momento.

Excepcionalmente, Y% en caso de haberse
producido una Amortizacidén Anticipada parcial de
los Bonos de una Serie, el precio de reembolso de
los Bonos de dicha Serie en la Fecha de Vencimiento
Final correspondiente serd igual al valor nominal
de los mismos una vez producida la reduccidén de su
valor nominal llevada a cabo como consecuencia de
la Amortizaciébn Anticipada parcial de los Bonos (y,
por lo tanto, inferior al antes indicado).

10.3.1.- Amortizacién ordinaria de los Bonos.-—

Los Bonos de la Serie Al, se amortizaran en un
solo pago el 30 de junio de 2015 o, en el supuesto
de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia
Hé4bil (en adelante, la “Fecha de Vencimiento Final

Al”).

Los Bonos de la Serie AZ se amortizardn en un
solo pago el 30 de abril de 2018 o, en el supuesto
de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia

Ha&bil (“Fecha de Vencimiento Final A2").




Sin embargo, si llegada la Fecha de Vencimiento
Final correspondiente cualquiera de las Cédulas
Hipotecarias se encontrara o resultara impagada, la
Sociedad Gestora procederd a rembolsar el principal
de los Bonos en la forma establecida en el apartado
10.3.2. (i) siguiente. En todo caso, la amortizaciédn
de los Bonos no podrd producirse con posterioridad
a la Fecha de Vencimiento Legal correspondiente. En
dicha fecha o bien se habran abonado todas las
cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos
correspondiente, se habrdn abonado a los bonistas
todas las cantidades que les correspondan por la
realizacidén de los activos (incluyendo el producto
de la venta de las Cédulas Hipotecarias impagadas a
un tercero), de tal manera que no existird ningun

otro active de respaldo de los Bonos en dichas

Fechas de Vencimiento Legal.
10.3.2.~ Amortizacién Anticipada de los Bonos—
Los Bonos de cada una de las Series (Al y A2)
deberan amortizarse anticipadamente, parcial o
totalmente, en caso de Amortizacidn Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias de la correspondiente

Serie (Al y/o A2) y en los siguientes términos:
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a) en caso de Amortizacién Anticipada de las
correspondientes Cédulas Hipotecarias por:

1- Incumplimiento de las obligaciones de pago
de intereses ordinarios y/o0 de ©principal de
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias (Al y/o A2)
-en cualquier Fecha de Cobro, incluyendo la Fecha
de Cobro inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Final (Al y/o A2), en los términos que

se indican en el apartado 10.3.2.(i) siguiente

(“Amortizacion Anticipada Forzosa”).

2- Por amortizacidén anticipada legal, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981 en su
redaccién vigente y en el Real Decreto 716/2009, en
los términos que se indican en el apartado
10.3.2. (ii) siguiente (“Amortizacién Anticipada

Legal”).

3- Por imposibilidad de sustitucidén de wuna
Cédula Hipotecaria, en los términos que se indican
en el apartado 10.3.2. (iii) siguiente

(“Amortizacidon Anticipada por No Sustitucién”).——

<o
o




4- Amortizacidén voluntaria del FEmisor de las
mismas, en los términos que se indican en el
apartado 10.3.2. (iv) siguiente (“Amortizacidn

Anticipada Voluntaria”).

b) En caso de extincién por Liquidacién
Anticipada en los casos y términos previstos en la
Estipulaciédn 15 de la presente Escritura, en los
que la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,

deberd proceder a amortizar los Bonos en su

totalidad.

Toda Amortizacidn Anticipada debera ser
comunicada por la Sociedad Gestora a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, a las Agencias de
Calificacién y a los titulares de los Bonos en la

forma establecida en la Estipulacién 18.3 de la

presente Escritura.

Las Amortizaciones Anticipadas no tendran por
gqué coincidir con una Fecha de Pago ordinaria.

De conformidad con lo anterior, y sin perjuicio
de lo establecido en el apartado 10.3.1 anterior,
se detalla a continuacidén los supuestos en los que
la Sociedad Gestora procedera a amortizar
anticipadamente los Bonos, de forma parcial o total

en los siquientes supuestos:
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(1) Amortizacidén Anticipada Forzosa

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de
cualquiera de las Cédulas Hipotecarias (Al o A2)
singulares por él emitidas (en cualquier Fecha de
Cobro, incluyendo la Fecha de Cobro inmediatamente
anterior a la correspondiente Fecha de Vencimiento
Final Al o A2) la Sociedad Gestora procederd a la
Amortizacidén Anticipada parcial o total de los
Bonos de 1la correspondiente Serie afectada y que
estd respaldada por dicha Cédula Hipotecaria (Al o
A2) mediante la reduccién a prorrata del importe
nominal de todos los Bonos de dicha Serie, en un
importe equivalente al valor nominal de la/s

Cédula/s Hipotecaria/s impagada/s (Al o A2) en los

términos que se indican a continuacién.

Producido un incumplimiento en los términos
antes indicados, la Sociedad Gestora procederd, en
el plazo de siete (7) Dias Héabiles a contar desde

la fecha en que se produjo el impago, a iniciar el




ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los Emisores gque hubieran incumplido sus
obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias
impagadas (Al o A2). Dado gque la Amortizacidn
Anticipada Forzosa se deriva del impago de las
Cédulas Hipotecarias del Emisor, éste no tendra
ningin derecho de tanteo sobre la adquisicién de la

Cédula Hipotecaria, a diferencia de en la

Amortizacién Anticipada Legal.

Una vez se haya obtenido el importe, ya sea por
principal o intereses, ordinarios o de demora,
correspondiente a la ejecucién de la Cédula
Hipotecaria impagada, 1la Sociedad Gestora, tan
pronto como dicho importe haya sido depositado en
la correspondiente Cuenta de Tesoreria (A1l o AZ,
segiun corresponda) y pueda disponer del mismo,
procedera, a aplicar dicho importe recuperado de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos (Al o A2

segin corresponda) .

En la medida en que la recuperacién de los
importes debidos por el Emisor de la Cédula
Hipotecaria impagada puede producirse en sucesivas

fechas y por distintos importes y en caso de que
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existan Recursos Disponibles, el antedicho proceso
de amortizacién anticipada se repetird con los
sucesivos importes recibidos por el Fondo hasta
completar un importe de amortizacién anticipada a
prorrata de los Bonos de la Serie correspondiente

igual al importe nominal de la Cédula Hipotecaria

impagada.
En el supuesto de que las cantidades
recuperadas de los importes debidos sean

insuficientes el Fondo deberd reflejar dicho impago

contablemente,

Sin perjuicioc de todo lo anterior, si un (1)
mes antes de la Fecha de Vencimiento Legal quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a los titulares de los Bonos de la correspondiente
Serie, la Sociedad Gestora procedera a vender,
antes de dicha Fecha de Vencimiento Legal, 1las
correspondientes Cédulas Hipotecarias y realizara
sus mejores esfuerzos para conseguir que esta venta

se produzca, como minimo, por un precio igual al




principal pendiente de amortizacioén de la
correspondiente Cédula Hipotecaria mas los
intereses devengados y no pagados sobre la misma.
En todo caso, la Sociedad Gestora ofrecera la venta
de los activos del Fondo a cinco (5) entidades
financieras activas en la compraventa de los
activos de que se trate, cuya identificacidn se
comunicard a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, y no podra vender dichos activeos a un
precio inferior a la mejor oferta recibida. La
Sociedad Gestora aplicard los importes recibidos
por la venta de las Cédulas Hipotecarias en la
forma prevista en el presente apartado. En este
caso no resulta de aplicacidén el derecho de tanteo
de los Emisores a que se refiere la Estipulacién 15

de la presente Escritura.

(ii) Amortizacidédn Anticipada Legal

De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981,
en su redaccién vigente y, actualmente, en el Real
Decreto 716/2009, que la desarrolla, si alguno de
los Emisores, en cualquier momento durante la vida
de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos, superase los limites de emisidén de

cédulas hipotecarias establecidas por las
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disposiciones aplicables, el Emisor en cuestidén

debera restablecer el equilibrio mediante alguna de

las siguientes actuaciones:

(1) Depodsito de efectivo o de fondos publicos

en el Banco de Espafa.

(2) Adquisicién de sus propias cédulas en el

mercado.

(3) Otorgamiento de nuevos préstamos o créditos
hipotecarios o adquisicién de participaciones
hipotecarias, elegibles para servir de cobertura de
las cédulas hipotecarias. Asimismo, se podran
suscribir avales bancarios o seguros de crédito, en
los términos previstos en el articulo 5.2. del Real
Decreto 716/2009 con la finalidad de que los
préstamos o© c¢réditos que hubiesen perdido su
condicién de elegibles para el citado cémputo del
limite de emisidén de cédulas, la recuperen.

(4) Afectacidén al pago de las cédulas de nuevos
activos de sustitucién, de los mencionados en el

articule 17.2 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo,

942691597




siempre gque con ello no se superen los limites
establecidos en el segundo parrafo del articulo 16

de la Ley 2/1981, de 25 de marzo.

(5) Amortizacidn de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio.

Esta amortizacidn, si fuera necesaria, sera

anticipada.

De conformidad con esto y con lo establecido en
el Contrato de Gestidén Interna Individualizada, los
Emisores se comprometerdn a tratar de restablecer
el equilibrio bien a través de la actuacidén (1)
(Depébsito de efectivo o de fondos publicos en el
Banco de Espafia), bien mediante la actuacién (3)
(Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios o
adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos
para gservir de cobertura de las cédulas
hipotecarias y se comprometerdn a adoptar aquélla o
aquéllas medidas que impliquen menores perjuicios
tanto para el equilibrio financiero del Fondo como
para los intereses econdémicos de los titulares de
los Bonos vy, en todo caso, dentro de los plazos

legalmente establecidos.

Cuando el equilibrio no pudiera ser

restablecido a través de alguna de las actuaciones
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descritas en el péarrafo anterior, los Emisores
llevaran a cabo la actuacidén (2) (Adquisicidén de
sus propias cédulas hipotecarias en el mercado). Si
la cédula hipotecaria a adquirir fuese una Cédula
Hipotecaria cedida al Fondo, los Emisores afectados
procederan necesariamente a ofertar en firme la
recompra al Fondo de dicha Cédula Hipotecaria,
ajustandose el procedimiento de adquisicién a las
condiciones que a continuacidén se exponen.

En caso de que cualquiera de los Emisores
anticipe que pueda producirse un supuesto de
Ameortizacidn Anticipada Legal por superacidén de los
limites de emisién, en los términos previstos en el
presente apartado, debera ponerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora con caracter inmediato.

Fn el plazo de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la comunicacién referida en el parrafo
anterior (periodo de subsanacién), el Emisor en
cuestidn debera comunicar a la Sociedad Gestora por

cual de las opciones legalmente disponibles opta




para volver a los limites legales establecidos al

respecto.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, decidird en el plazo de dos (2) Dias
Habiles a contar desde la recepcién de la
notificacidén prevista en el parrafo anterior si
acepta la oferta de recompra realizada por el

Fmisor.

Si la Sociedad Gestora aceptase la oferta de
recompra del Emisor, en su comunicacidén a este
ultimo, deberd indicar asimismo la fecha en la que
debe producirse la recompra, dque en ningin caso

serd posterior al quinto (5°) Dia Habil posterior a

dicha comunicacién.

El precio de recompra, en su caso, de la Cédula
Hipotecaria, sin perjuicio de los intereses
devengados sobre las Cédulas Hipotecarias hasta la
fecha de recompra de las mismas, que deberan ser
abonados en la fecha de recompra, sera a la par.—

Si, no obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y representacién del
Fondo, no optase por vender la Cédula Hipotecaria a
su Emisor correspondiente en los términos antes

indicados, y, en consecuencia, el Emisor se viese
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obligado a llevar a cabo la actuacidn (5)
(Amortizacién de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio) y
la cédula hipotecaria que se decida amortizar por
el Emisor (en la medida de lo posible por sorteo)
fuera precisamente una Cédula Hipotecaria que se ha
integrado en el activo del Fondo, de acuerdo con el
procedimiento establecido actualmente en el
articulo 25.2 aptdo. f) del Real Decreto 716/2009,
el Emisor deberd comunicar dicha circunstancia a la
Sociedad Gestora con un preaviso razonable y en un
plazo de, al menos, cinco (5) Dias Habiles con
anterioridad a la fecha en que vaya a producirse la
amortizacidén de la Cédula Hipotecaria, para que la
Sociedad Gestora adopte las medidas oportunas para

proceder a la amortizacidén parcial de los Bonos

conforme al Orden de Prelacidén de Pagos.
En todo caso, la amortizacidn de la Cédula
Hipotecaria conforme a lo previsto en el péarrafo

anterior se efectuara por el cien por cien (100%)




del wvalor nominal de la misma e 1intereses
ordinarios y, en su caso, de demora devengados y no
pagados sobre la misma hasta la fecha de
amortizacién sin que quepa su amortizacién parcial.-

Una vez recibidos los importes correspondientes
a la Cédula Hipotecaria (Al o A2), la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, adoptara las medidas
oportunas para proceder a la amortizacidn parcial a
prorrata de todos los Bonos de la Serie afectada
por reduccidén de su valor nominal segun el Orden de
Prelaciétn de Pagos (Al o A2, segun corresponda), y
asi cuando el Fonde reciba las cantidades
correspondientes a la amortizacién de 1la Cédula
Hipotecaria correspondiente y en caso de que
existan Recursos Disponibles, reducird parcialmente
y a prorrata el valor nominal de teodos los Bonos de
la Serie afectada por un importe equivalente al
importe de los Recursos Disponibles existentes, una
vez aplicados los dérdenes de prelacidn anteriores.—

(iii) Amortizacidén Anticipada por existencia de

vicios ocultos en las Cédulas Hipotecarias

(Amortizacidén por No Sustitucidn).
En el supuesto excepcional de que, no obstante

las declaraciones formuladas por los Cedentes y los
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Emisores, se detectara con posterioridad a la Fecha
de Constitucién, que alguna de las Cédulas
Hipotecarias no se ajustaba en la mencionada Fecha
de Constitucidn a las declaraciones formuladas gque
se describen en la Estipulacién 4 de la presente
Escritura o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora notificard al Emisor de la Cédula
Hipotecaria viciada correspondiente para que
remedie tal circunstancia, conforme a lo
establecido en la Estipulacidén 3.9 anterior.

Si dicha circunstancia no fuera susceptible de
subsanaciédn, el Emisor debera recomprar para
amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
devolviende al Fondo el precio de amortizacidn de
la Cédula Hipotecaria a la par y los intereses

ordinarios Y, en su caso, de demora

correspondientes.
Una vez recibidos los importes correspondientes
a dicha amortizacidén, la Sociedad Gestora, por

cuenta del Fondo, procederd a aplicar dichos




importes de conformidad con el Orden de Prelacidn
de Pagos (Al o A2 segun corresponda), y en caso de
que existan Recursos Disponibles, reducira
parcialmente y a prorrata el valor nominal de todos
los Bonos por un importe equivalente al importe de
los Recursos Disponibles existentes, una vez
aplicados los oOrdenes de prelacidén anteriores. -———
(iv) Amortizacién Anticipada Voluntaria

Amortizacién Anticipada Voluntaria por un

Emisor para cada una de las Series.
A partir de la Fecha de Desembolso cada uno de
los Emisores podra amortizar, total o parcialmente,

anticipadamente alguna de las Cédulas Hipotecarias

por ellos emitidas y cedidas al Fondo.

Cada Emisor podra, unilateralmente, amortizar

anticipadamente el 97,5% de su emisidn
correspondiente a cada una de 1las Series. No
obstante, para amortizar el 2,5% restante

necesitara recabar previamente el consentimiento

del Emisor restante.
Amortizacién Anticipada Voluntaria por el

conjunto de los Emisores para cada una de las

Series.

En cualquier momento tras la Fecha de
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Desembolso todos los Emisores conjuntamente podréan
amortizar total y anticipadamente las Cédulas

Hipotecarias de cada Serie por ellos emitidas vy

cedidas al Fondo.

Procedimiento comin para los dos supuestos de

Amortizacidén Anticipada Voluntaria.

En caso de que cualquiera de los Emisores, o el
conjunto de los Emisores, vaya/n a optar por la
Amortizacidn Anticipada Voluntaria debera/n ponerlo
en conocimiento de la Sociedad Gestora, al menos,
dos (2) Dias Habiles con anterioridad a la fecha en
que vaya a producirse el ingreso de los importes

correspondientes a la amortizacidn de la/s Cédula/s

Hipotecaria/s.

Una vez comunicadc a la Sociedad Gestora, cada
Emisor en cuestién ingresard en la Cuenta de
Reinversién (Al o A2, segln corresponda), con fecha
valor ese mismo dia, en la fecha en que vaya a
producirse la amortizacidén (total o parcial) de la

Cédula Hipotecaria, el importe de la amortizacién




de la Cédula Hipotecaria que serd (i) el cien por
cien (100%) del importe amortizado de 1la Cédula
Hipotecaria que se amortiza mas (ii) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por el principal
gque se amortiza, hasta la Fecha de Pago en la que
se realiza la Amortizacién Anticipada Voluntaria.—

Dado que la Amortizacidédn Anticipada Voluntaria
se deriva de la propia decisidén y pago anticipado
de las Cédulas Hipotecarias por los Emisores, éstos
no tendrdn ningun derecho de tantec sobre la

adquisicién de las Cédula Hipotecaria, a diferencia

de en la Amortizacidén Anticipada Legal.

Pagos a los bonistas

Una vez recibidos los importes correspondientes
a dicha amortizacién, la Sociedad Gestora, en
nombre vy representacién del Fondo, procedera a
aplicar dichos importes segin el correspondiente
Orden de Prelacidén de Pagos, y en caso de que
existan Recursos Disponibles (A1 o A2, segun
corresponda), reducira parcialmente y a prorrata el
valor nominal de todos los Bonos de 1la Serie
correspondiente por un importe equivalente al
importe de los Recursos Disponibles (Al o A2, segun

corresponda) existentes, wuna vez aplicados los
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ordenes de prelacidén anteriores.
10.4.- Prelacidn en los Pagos a los Bonos.
El pago de los intereses y del principal de los
Bonos estard sujeto al régimen general de prelaciédn

de pagos establecido en la Estipulacién 12

siguiente.

En caso de que en una Fecha de Pago (Al o A2,
segun corresponda) y a pesar de los mecanismos
establecidos para la proteccidn de los derechos de
los titulares de los Bonos, los Recursos
Disponibles (Al o A2, segun corresponda) no fuesen
suficientes para atender las obligaciones del Fondo
segun lo especificado en la Estipulacién 12, la
cantidad disponible para el pago de intereses o de
principal se repartira seglin el orden de prelacién
(Al o AZ, segin corresponda) establecido en dicha
Estipulacién y en el supuesto de gque los Recursos
Disponibles correspondientes sdlo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones

que tengan el mismo orden de prelacidén, la cantidad




disponible se repartiré proporcionalmente entre los
Bonos afectados, y las cantidades que los titulares
de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaradn en la siguiente Fecha de Pago (Al o A2,

segun corresponda) en que sea posible, sin devengar

intereses adicionales de demora.

10.5.- Informacidn a los titulares de los Bonos

Al y A2.
(a) Informacidén Previa a las Fechas de Pago.——
Las Fechas de Notificacién de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pagoc de cada
Serie seran dos (2) Dias Habiles antes de cada

Fecha de Pago de cada Serie y antes de la

liquidacién del Fondo.

(b) Informacién posterior a las Fechas de Pago.-

Dentro de los siete (7) Dias Hébiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacidén en la gue se haga constar,
respecto de los Bonos Y de las Cédulas
Hipotecarias, la siguiente informacién, referida a

la anterior Fecha de Pago:

- Importe inicial de los Bonos.

- Importe de los Bonos amortizado

anticipadamente.
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- Importe de Cédulas Hipotecarias amortizadas

anticipadamente.

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- Intereses devengados por los Bonos de cada
Serie desde su respectiva Fecha de Desembolso y
que, debiendo haber sido abonados en anteriores
Fechas de Pago no hayan sido satisfechos (no

devengardn intereses adicionales).

Copia de dicha certificacién se depositard en
la CNMV, en los mismos plazos establecidos
anteriormente, y la informacidén con relacién a las
Cédulas Hipotecarias y la informacién con relacién
a la situacién econdmico-financiera del Fondo seré

remitida a la CNMV de conformidad con lo sefialado

en la Circular 2/2009.

Asimismo, toda la informacidén de caracter
publico detallada en este apartado podra
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,

en las Entidades Directoras y Estructuradoras, en

N




la sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de
la Comisidén Nacicnal del Mercado de Valores.

10.6.- Representacién, registro y negociacioén

de los Bonos.
L.os Bonos a que se refiere esta Escritura se
representardn exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.

La entidad encargada de la llevanza del
registro contable de los Bonos serda la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante,
“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de la
Lealtad, numero 1, o entidad que 1lo sustituya,
nombramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de

febrero, y sus entidades participantes.

La presente Escritura surtira los efectos

previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de

Valores.

Los titulares de los Bonos Al y A2 seréan
identificados como tales (por cuenta propia o de
terceros) segun resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en

IBERCLEAR, que sera designada como entidad
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encargada del registro contable de los Bonos en la

Escritura de Constitucién.
10.7.- Derechos de los titulares de los PBonos

Al y A2,

Los titulares de los Bonos Al y A2 tendran
todos los derechos que les reconoce la presente

Escritura, el Folleto Informativo y la normativa

vigente.
La suscripcién o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacidén de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los titulares de los Bonos no tendran, en

ningun caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra los
Emisores vendra determinado por lo dispuesto en el
apartado 1 del articulo 6 de la Ley 19/1992 y en lo
previsto en la Estipulacién 3.9., no pudiendo los

titulares de los Bonos ejercitar accién alguna

contra los mismos.
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10.8.—- Suscripcion de los Bonos

La suscripcién de los Bonos se realizard
durante el Periodo de Suscripcién que comenzara el
dia 17 de junio de 2010 a las 12.00 horas (hora
C.E.T.) y finalizard el 17 de junio de 2010 a las

13.00 horas (hora C.E.T.).

Caja Madrid actiya como entidad encargada de la
llevanza del 1libro de oOrdenes (“bookrunner”) vy

realizard la distribucidn de 1los Bonos entre las

Entidades Suscriptoras.

Las entidades Caja de Burgos y Caja Madrid (en
adelante, las "Entidades Suscriptoras”) han asumido
un compromiso de suscripcidén en relacidén con la
Emisién de Bonos comprometiéndose a suscribir en su
propic nombre el 100% de los Bonos en virtud del
contrato celebrado entre la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, con las Entidades Directoras vy
Estructuradoras de la Emisidén y con las Entidades

Suscriptoras {(en adelante, el “Contrato de

Direccién y Suscripecidén”).
Se detalla el importe a suscribir por cada
Entidad Suscriptora en el documento que se adjunta

a la presente escritura como Anexo 9.

Las Entidades Suscriptoras asumirén las
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972691589
obligaciones contenidas en el Contrato de Direccidn
y Suscripcién.

- Los Bonos se suscribirdn al 100% de su valor
nominal.

Las Entidades Suscriptoras no percibirén
comisién alguna conforme a lo sefialado al efecto en
el Contrato de Direccidén y Suscripcidn.

10.9.- Servicio financiero de la Emisidén de
Bonos

El servicio financierc de la emisién correréd a
cargo del Agente Financiero en virtud de lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el
Fondo a los titulares de los Bonos se realizardn a
través del Agente Financiero.

10.10.- Calificacién de los Bonos

El riesgo financiero de los Bonos Al y A2 ha
sido objeto de evaluacidén por Moody’s y S&P,
entidades calificadoras reconocidas al efecto por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La
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calificacidén otorgada provisionalmente a los Bonos
Al y A2 ha sido “Aaa” (Moody’'s) y “AAA” (S&P),

segun consta en el folleto informative de la

emisién.

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, las
calificaciones provisionales anteriores otorgadas
por las Agencias de Calificacidén, se consideraran
resueltas la constitucidédn del Fondo, la cesidn de
las Cédulas Hipotecarias Al y A2 y la Emisidén de

Bonos.

10.11.- Folleto de la Emisién

Existe un folleto informativo de la emisidén, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha
15 de junio de 2010 (en adelante, el “Folleto”).
Dicho Folleto se ajusta al contenido establecidce en

el Real Decreto 926/1998, vy al Real Decreto

1310/2005.

11.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO

11.1. Recursos Disponibles Al.
Los Recursos Disponibles Al se corresponderan

con la suma de las siguientes cantidades:
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(1) el remanente del Importe para Gastos de la

Serie Al:;

(1ii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria

Al y de la Cuenta de Reinversidn Al;
(1iii) las disposiciones de la Linea de Liguidez
que vayan a ser destinadas al pago de Gastos
Extraordinarios Al o de Intereses de los Bonos Al;—
(iv) los 1ngresos obtenidos de las Cédulas

Hipotecarias Al, en concepto de intereses

ordinarios o de demora, en su caso;

(v) el producto de 1la amortizacién de las

Cédulas Hipotecarias Al;
(vi) en su caso, otros ingresos procedentes de
los Emisores o de terceros por conceptos distintos

y no asimilables a principal e intereses de las

Cédulas Hipotecarias Al; vy
(vii) el producto de la liquidacién, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo que

tengan como origen las Cédulas Hipotecarias Al.———

11.2. Recursos Disponibles A2.




Los Recursos Disponibles A2 se corresponderan

con la suma de las siguientes cantidades:

(i) el remanente del Importe para Gastos de la

Serie AZ;

(ii) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria

A2 y de la Cuenta de Reinversidn Az2;
(1ii) las disposiciones de la Linea de Liquidez
que vayan a ser destinadas al pago de Gastos
Extraordinarios A2 o de Intereses de los Bonos AZ;—
(iv) los 1ingresos obtenidos de las Cédulas
Hipotecarias A2, en concepto de intereses

ordinarios o de demora, en su caso;

(v) el producto de la amortizacidén de las

Cédulas Hipotecarias AZ;

(vi) en su caso, otros ingresos procedentes de
los Emisores o de terceros por conceptos distintos
y no asimilables a principal e intereses de las

Cédulas Hipotecarias AZ; y

(vii) el producto de la liquidacién, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo que

tengan como origen las Cédulas Hipotecarias AZ.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
de la correspondiente Serie solo fueran suficientes

para atender parcialmente obligaciones que tengan
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el mismo Orden de Prelaciotn de Pagos en dicha
Serie, la cantidad disponible se repartira
proporcionalmente entre los Bonos de la Serie
afectada, y las cantidades que los titulares de los
Bonos de dicha Serie hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin devengar intereses adicionales.

En relacidén con lo anterior, las cantidades
correspondientes a Recursos Disponibles (Al y A2)
derivados de las Cédulas Hipotecarias (Al y A2) no
podran aplicarse al pago de obligaciones derivadas
de una Serie distinta a la que correspondan.

12 .- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION
DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO

12.1.- Reglas ordinarias de prelacidén de pagos.-

12.1.1.- Orden de Prelacidén de Pagos Al.

Con caracter general los Recursos Disponibles
Al seran aplicados en cada Fecha de Pago Al y en

cada fecha que sea de aplicacién a los conceptos

<O




que se enumeran a continuacién (en adelante, el

“Orden de Prelacidén de Pagos Al”):
(i) Gastos de Constitucidén y de Emisidén, gastos
peridédicos, Gastos Extraordinarios que sean

derivados de las Cédulas Hipotecarias Al y de los

Bonos Al, e impuestos.
(ii) Pago de intereses devengados de los Bonos

Al.

En caso de que 1los Recursos Disponibles Al
fueran insuficientes, el importe que resulte se
distribuird entre todos los Bonos Al a prorrata
entre el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los

mismos.

(iii) Pago de los intereses ordinarios
devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea
de Liquidez, que se destinaron al pago de Gastos
Extraordinarios Al o de Intereses de los Bonos Al,
de conformidad con lo previsto en el Contrato de

Linea de Liquidez.

(iv) Devolucidén de los Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez, gue se destinaron al pago de
Gastos Extraordinarios Al o de Intereses de los
Bonos Al y que correspondan, de conformidad con 1lo

previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.
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(v) Unicamente, en la Fecha de Pago Al
coincidente con la Fecha de Vencimiento Final Al,
en su caso, inmovilizacidn en la Cuenta de
Tesoreria Al de la Provisién para Gastos
Extraordinarios Al, en el supuesto de gue en dicha

Fecha de Vencimiento Final Al exista alguna Cédula

Hipotecaria Al impagada.

(vii) Pago a los Emisores de la Remuneracién
Variable por la Intermediacién Financiera Al en la
Fecha de Vencimiento Final Al, o en la fecha de
liquidacién del Fondo, si es anterior, o de la
Remuneracidédn Distribuible Al, en la Fecha de Pago

Al en la que se produzca una Amortizacién

Anticipada Voluntaria.
12.1.2.- Orden de Prelacién de Pagos A2.
Con caréacter general los Recursos Disponibles
A2 seran aplicados en cada Fecha de Pago A2 y en
cada fecha que sea de aplicacién a los conceptos

que sSe enumeran a continuacidén (en adelante, el

l (vi) Pago de principal de los Bonos Al.—m




“Orden de Prelacidén de Pagos A2”):

(i) Gastos de Constitucidén y de Emisidn, gastos
periddicos, Gastos Extraordinarios que sean

derivados de las Cédulas Hipotecarias A2 y de los

Bonos AZ, e impuestos.

(ii) Pago de intereses devengadecs de los Bonos

A2.

En caso de que los Recursos Disponibles A2
fueran insuficientes, el importe que resulte se
distribuird entre todos 1los Bonos A2 a prorrata

entre el Saldo Nominal Pendiente de Pago de los

mismos.

(iii) Pago de los intereses ordinarios
devengados sobre los Saldos Utilizados de la Linea
de Liquidez, que se destinaron al pago de Gastos
Extraordinarios A2 o de Intereses de los Bonos AZ,
de conformidad con lo previsto en el Contrato de

Linea de Liguidez.

(iv) Devoluciédn de los Saldos Utilizados de la
Linea de Liquidez, dque se destinaron al pago de
Gastos Extraordinarios A2 o de Intereses de los
Bonos A2 y que correspondan, de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Linea de Liquidez.

(v) Unicamente, en la Fecha de Pago AZ




1312010

I {

PAPLL LXCL05V0 PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

coincidente con la Fecha de Vencimiento Final A2,
en su caso, inmovilizacidén en la Cuenta de
Tesoreria A2 de la Provisién para Gastos
Extraordinarios A2, en el supuesto de que en dicha

Fecha de Vencimiento Final A2 exista alguna Cédula

Hipotecaria AZ impagada.

(vi) Pago de principal de los Bonos A2.

(vii) Pago a los Emisores de la Remuneracidn
Variable por la Intermediacién Financiera A2 en la
Fecha de Vencimiento Final A2, o en la fecha de
liquidacién del Fondo, si es anterior, o de la
Remuneracién Distribuible A2, en la Fecha de Pago

A2 en la gque se produzca una Amortizacién

Anticipada Voluntaria.

12.2.- Reglas Excepcionales de Prelacién de

Pagos:

Serie Al

A) Aplicacién directa de ciertos Recursos

Disponibles Al.

Existen ciertos Recursos Disponibles Al




(Importe para Gastos Al y los Saldos Utilizados de
la Linea de Liquidez para hacer frente a Gastos
Extraordinarios Al) que se aplicarédn, en cualquier
fecha en que corresponda al pago de Gastos de
Constitucidédn y de Emisidbn y gastos periddicos de la
Serie Al en el caso del Importe para Gastos Al y de
Gastos Extraordinarios Al en el caso de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liquidez, sin atencién al

Orden de Prelacién de Pagos Al anterior.

Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
sb6lo podran utilizarse para el pago de los Ordenes

1) (Gastos Extraordinarios Al) y 2 (Intereses de

los Bonos Al).

B) Otras reglas en el supuesto de insuficiencia

de Recursos Disponibles Al.
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
Al no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siguientes reglas:

1) Los Recursos Disponibles Al se aplicaran a
los conceptos mencionados en la Estipulacidn
12.1.1. anterior, segun el Orden de Prelacidén de
Pagos Al, y a prorrata del importe debido entre

aquellos que tengan derecho a recibir el pago.
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2) Los 1importes que queden impagados se
situarédn, en la siguiente Fecha de Pago Al, en un

orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
3) Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago Al no

devengaran intereses adicionales.

4) La prelacién entre los pagos a realizar en
concepto de la Remuneracidén Variable Al por la
Intermediacién Financiera tendra cardcter
individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos segun lo que resulte de la Cuenta
Individualizada de cada uno de ellos, de acuerdo

con lo previsto en el Contrato de Gestién Interna

Individualizada.

Serie A2

A) Aplicacidén directa de ciertos Recursos

Disponibles AZ2.
Existen ciertos Recursos Disponibles A2

(Importe para Gastos A2 y los Saldos Utilizados de




la Linea de Liquidez para hacer frente a Gastos
Extraordinarios A2) que se aplicaran, en cualquier
fecha en que corresponda al pago de Gastos de
Constitucidn y de Emisidén y gastos periddicos de la
Serie A2 en el caso del Importe para Gastos A2 y de
Gastos Extraordinarios A2 en el caso de los Saldos
Utilizados de la Linea de Liquidez, sin atencién al

Orden de Prelacidéon de Pagos AZ anterior.

Los Saldos Utilizados de la Linea de Liquidez
s6lo podran utilizarse para el pago de los Ordenes

1) (Gastos Extraordinarios A2) y 2 (Intereses de

los Bonos AZ).

B) Otras reglas en el supuesto de insuficiencia

de Recursos Disponibles A2,

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
A2 no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las sigulientes reglas:

1) Los Recursos Disponibles A2 se aplicaran a
los conceptos mencionados en la Estipulacidn
12.1.2., segun el Orden de Prelacién de Pagos AZ, y

a prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.

2) Los importes que queden Iimpagados se
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situaran, en la siguiente Fecha de Pago A2, en un

orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
3) Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago A2 no

devengardn intereses adicionales.

4) La prelacidén entre los pagos a realizar en
concepto de la Remuneracidén Variable A2 por la
Intermediaciédn Financiera tendra caracter
individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos segun lo que resulte de la Cuenta
Individualizada de cada uno de ellos, de acuerdo

con lo previsto en el Contrato de Gestidén Interna

Individualizada.

13.~ SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.
13.1.- Sustitucién del Agente Financiero
(a) La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas

de sus funciones), siempre que ello esté permitido




por la legislacidén vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacidén de las autoridades
competentes. La causa que motive la sustitucidn
deberéd ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos. La
sustitucidén se comunicara a la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores, a las Agencias de
Calificacidén, a los Cedentes y a los Emisores.

(b) En el supuesto de que el Agente Financiero
experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacidén de la
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo
situandose por debajo de P-1 (Moody’s) o A-1 (S&P),
se convertird en Agente Financiero inelegible para
la operacién vy deberd, en un plazo maximo de
treinta (30) dias naturales, en caso de descenso de
la calificacidén otorgada por Moody’s, y de sesenta
(60) dias naturales, en caso de descenso de la

calificacién otorgada por S&P:

- Obtener un aval incondicional, irrevoeocable y
a primer requerimiento de una entidad o entidades
de crédito con calificacidén para su deuda a corto
plazo no inferior a P-1 segun Moody’s y A-1 segun

S&P, en garantia de las obligaciones del Agente
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Financiero inelegible bajo el Contrato de Servicios

Financieros, u

- Obtener un sustituto que subrogue en la
posicidén contractual del Agente Financiero, cuya
deuda no subordinada no garantizada a corto plazo

tenga una calificacién minima igual a P-1 segun

Moody’'s y a A—} segun S&P.

Cualquier reemplazo, garantia o inversioén
estard sujeta a confirmacién de la calificacién de
los Bonos por parte de las Agencias de
Calificacidén. Todos los costes derivados de
cualquiera de las acciones anteriormente definidas
seran a cargo de la contrapartida inelegible.

A estos efectos el Agente Financiero asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualguier
modificacién o retirada de su calificacién a corto
plazo otorgada por las Agencias de Calificacién.—

El Agente Financiero no percibird comisién

92691582




alguna.

En caso de incumplimiento de sus obligaciones
contractuales o si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa 0 judicial para ia
liguidacién, disolucidn o) intervencién de
cualquiera de los participantes en la presente
operacién de titulizacién, o cualquiera de ellos
solicitara ser declarado en situacidn concursal, o
se admitiera a tramite la solicitud presentada por
un tercero, la Sociedad Gestora podra resolver los
correspondientes contratos que les ligan al Fondo
siempre que dicha resolucidén sea permitida al
amparo de la legislacién aplicable. Producida la
terminacidén del Contrato y en el supuesto de que la
legislacién aplicable asi 1lo permita, el nuevo
participante sera, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidén otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn, siendo

dicha designacidén comunicada a ésta.

13.2.- Sustitucién del Acreditante

La sustitucidén del Acreditante se regula de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 7.1
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anterior.

14.- GASTOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fonde, satisfarad todos los gastos e impuestos

iniciales vy periddicos del Fondo con cargo al

Importe para Gastos.

El TImporte para Gastos se obtiene por 1la
diferencia entre el precio de emisién de los Bonos
(Al y A2) y el precio de cesidn de las Cédulas
Hipotecarias (Al y A2). El Importe para Gastos esté
previsto que cubra los Gastos de Constitucidn y de
Emisién vy peridédicos del Fondo, que quedaréan

reinvertides en la respectiva Cuenta de Tesoreria

Al y AZ.

El Impcrte para Gastos asciende a la cantidad
de SEISCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS

(699.849,50) .

El Importe ©para Gastos (Al y A2, segun

corresponda) sera un Recurso Disponible (Al y A2,




segin corresponda) que sélo podra ser utilizado
para el pago de los gastos iniciales, cperativos y
de liquidacién del Fondo, correspondientes a cada
Serie, sin que pueda ser destinade a satisfacer
otros pagos del Fondo, que éste deba satisfacer, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos (Al
y A2, segun corresponda), descritos en la

Estipulacidén 12 de la presente Escritura.

La imputacién de los gastos (tanto de
Constitucidn % Emisidn, como Periddicos),
operativos y de liquidacién del Fondo a cada una de

las Series se ha realizado en funcidén del plazo de

vencimiento de cada una de las Series:

- E1 Importe para Gastos Al asciende a la
cantidad de  DOSCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL
SEISCIENTOS QUINCE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS

(278.615,50), vy

- El1 Importe para Gastos AZ asciende a la

cantidad de CUATROCIENTOS VEINTIUN MIL DOSCIENTOS

TREINTA Y CUATRO EUROS (421.234,00).

14.1.- Gastos de Constitucidén y de Emisidn.

El Fondo hara frente a los siguientes gastos

con cargo al Importe para Gastos:

~ Tasas de Comisidén Nacional del Mercado de
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Valores por el registro del Folleto y por la
supervisidn del proceso de admisién a cotizacién.—

- Tarifas de IBERCLEAR por 1la inclusidén vy

exclusidn en el registro contable de los Bonos.

- Gastos del Mercado AIAF.

- Gastos de publicidad y otros por la

constitucion del Fondo.

incluyendo, los gastos de mantenimiento de 1la

calificacién otorgada, en los términos acordados

inicialmente con dicha Agencia,
- Honorarios de asesores legales por la emisién

de los Bonos.

— Honorarios notariales.

- Comisidn de la Sociedad Gestora.

La totalidad de las comisiones se entienden
brutas, incluyendo en consecuencia, cualqguier
impuesto o retencién que pudiera gravar las mismas.
Seran ademas por cuenta de las respectivas

entidades que tengan derecho a dichas comisiones

l - Honorarios de las Agencias de Calificacidn,




cualquier gasto en que éstas pudieran incurrir en

el desarrollo de sus funciones.

14.2.- Gastos periddicos
El Fondo debera hacer frente a los gastos
peridédicos con cargo al Importe para Gastos Al vy

A2, en la proporcién consignada en la presente

Estipulaciodn:
— Gastos de auditoria anual del Fondo.
- Gastos derivados de la publicacidén de
anuncios o de la préactica de notificaciones

relacionados con el Fondo o los Bonos.

- Tarifas de IBERCLEAR por amortizaciones
parciales de los Bonos y por la baja del registro

contable de los Bonos.

- Gastos de liquidacién gue se ocasionen con

motivo de la liquidacidn del Fondo.

14.3.- Gastos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios Al

Seran Gastos Extraordinarios Al aquellos en los
que deba incurrir el Fondo en el caso de impago de
alguna Cédula Hipotecaria Al para el buen fin del
correspondiente proceso de ejecucidén de dicha
Cédula Hipotecaria Al o de la presente Escritura en

defensa de los intereses de los titulares de los
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Bonos Al. Corresponderd a 1la Sociedad Gestora
decidir qué gastos deben ser asumidos por el Fondo
para ejercer la defensa de los titulares de los

Bonos Al en los procedimientos de ejecucién de las

Cédulas Hipotecarias Al.

El Fondo debera hacer frente, en cualquier
momento a lo largo de la vida del Fondo, a los
Gastos Extraordinarios Al con cargo a los Recursos
Disponibles Al, incluyendo el Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios de la Linea de Liquidez vy

sin sobrepasar el Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios Al.

No obstante lo anterior, tal y como se describe
en la Estipulacién 10.3 y en la Estipulacién 7.2.1
de la presente Escritura, en el supuesto de que en
la Fecha de Vencimiento Final Al exista alguna
Cédula Hipotecaria Al de cualquier Emisor que se
encuentre impagada, en dicha fecha se inmovilizara
en la Cuenta de Tesoreria Al, conforme al Orden de

Prelacién de Pagos Al descrito en la Estipulacién




12 de la presente Escritura, un importe para
satisfacer los Gastos Extraordinarios Al por una
cantidad equivalente al Importe Maximo Individual
para Gastos Extraordinarios Al correspondiente al
Emisor cuya Cédula Hipotecaria Al estéa impagada,
que a dicha fecha no haya sido dispuesto, de

conformidad con lo previsto en el contrato de Linea

de Liguidez.

Gastos Extraordinarios A2

Serdn Gastos Extraordinarios A2 aquellos en los
que deba incurrir el Fondo en el caso de impago de
alguna Cédula Hipotecaria A2 para el buen fin del
correspondiente proceso de ejecucién de dicha
Cédula Hipotecaria A2 o de la presente Escritura en
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos AZ2. Corresponderd a la Sociedad Gestora
decidir qué gastos deben ser asumidos por el Fondo
para ejercer la defensa de los titulares de los
Bonos A2 en los procedimientos de ejecucidn de las

Cédulas Hipotecarias AZ.

El Fondo deberd hacer frente, en cualquier
momento a lo largo de la vida del Fondo, a los
Gastos Extraordinarios A2 con cargo a los Recursos

Disponibles A2, incluyendo el Importe Maximo para
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Gastos Extraordinarios de la Linea de Liquidez vy

sin sobrepasar el Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios A2.

No obstante lo anterior, tal y como se describe
en la Estipulacién 10.3 y en la Estipulacién 7.2.2
de la presente Escritura, en el supuesto de que en
la Fecha de Vencimiento Final A2 exista alguna
Cédula Hipotecaria A2 de cualguier Emisor que se
encuentre impagada, en dicha fecha se inmovilizara
en la Cuenta de Tesoreria A2, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos A2 descrito en la Estipulacién
12 de la presente Escritura, un importe para
satisfacer los Gastos Extraordinarios A2 por una
cantidad equivalente al Importe Méximo Individual
para Gastos Extraordinarios A2 correspondiente al
Emisor cuya Cédula Hipotecaria A2 est& impagada,
que a dicha fecha no haya sido dispuesto, de

conformidad con lo previsto en el contrato de Linea

de Liquidez.

15.- EXTINCION Y LIQUIDACION ANTICIPADA

o~
0




15.1.- La Sociedad Gestora, previa comunicacidn
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
estard facultada para proceder a la liquidacién
anticipada del Fondo (“Liquidacién Anticipada”) Yy
con ello a la amortizacidédn anticipada en una Fecha
de Pago de la totalidad de los Bonos (“Amortizacién

Anticipada”) en los siguientes supuestos

(“Supuestos de Liquidacién Anticipada”)

(i) Cuando se amorticen integramente todas las

Cédulas Hipotecarias.

(ii) Cuando se amorticen integramente todos los

Bonos.
(iii) Cuando la totalidad de los titulares de
los Bonos y las contrapartidas de los contratos del

Fondo notifiquen a la Sociedad Gestora su interés

en la amortizacién total de los Bonos.

(iv) Cuando, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales gque hagan
imposible, o) de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo,
incluyéndose en este supuesto la existencia de una
modificacidén de la normativa vigente o el
establecimiento de obligaciones de retencidn que

pudieran afectar a dicho equilibrio.
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(v) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que establece 1la
obligacidén de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucidén forzosa de la
Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
concurso de acreedores, sin que se hubiese

encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a

encargarse de la gestidn del Fondo.

(vi) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se

prevea gque se va a producir.

(vii) En la Fecha de Vencimiento Final A2,
siempre gue los recursos disponibles del Fondo

permitan cancelar las obligaciones pendientes del

mismo.
(viii) Por resolucidn de la constitucién del

Fondo en caso de que las Agencias de Calificacién




no confirmaran la <calificacidén asignada, con
cardcter provisional, como final antes del Periodo
de Suscripcién. En este caso, la Sociedad Gestora
resolverd la constitucién del Fondo, la cesidén y la
suscripcién de las Cédulas Hipotecarias, la Emisidn
de Bonos y los contratos suscritos por el Fondo. —

La resolucién de la constitucién del Fondo se
pondra en conocimiento de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores tan pronto ésta fuera confirmada
y se hard publica por el procedimiento sefialado en
la Estipulacién 18.4 de la presente Escritura. En
el plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento
de la causa de resolucidn, la Sociedad Gestora,
otorgard acta notarial declarando liquidadas vy
resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido

el mismo.

Expresamente se hace constar que (a) cuando, a
juicio de la Sociedad Gestora, las circunstancias
excepcionales concurrentes s6lo hagan imposible, o
de extrema dificultad, el mantenimiento del
equilibrio financiero de una Serie determinada de
Ronos de Titulizacién y no de la otra Serie o del
Fondo, © (b) cuando se produzca un impago © un

desequilibrio grave que afecte unicamente a una
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Serie determinada de Bonos de Titulizacién y no a
la otra Serie, se procedera Unicamente a la
Amortizacién Anticipada de la Serie de Bonos
afectada (Al o A2), de conformidad con 1o previsto
en la Estipulacién 10.3 de la presente Escritura,
con la correlativa realizacién de las Cédulas
Hipotecarias de la Serie de Bonos que se trate, sin
que ello implique la extincién y liquidacién del
Fondo en su conjunto o afecte a la otra Serie de
Bonos emitidos por el Fondo. Lo anterior es
consecuencia de que cada Serie de Bonos (Al y A2)
estard respaldada, exclusivamente, por un conjunto
de Cédulas Hipotecarias del mismo tipo que dicha
Serie (Cédulas Hipotecarias Al V% AZ) . La
amortizacidn anticipada o regular de una o varias
Cédulas Hipotecarias, de un determinado tipo, no
implica por tanto la extincién del Fondo y tendra
Unicamente las consecuencias derivadas de dichas
amortizaciones para la correspondiente Serie de

Bonos, de conformidad con lo previsto en 1la




Estipulacién 10.3 de la presente Escritura.

En los Supuestos de Liquidacién Anticipada, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a las
Agencias de Calificacidn, procedera a la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la presente Escritura.

La liquidacién del Fondo se practicara mediante
la aplicacién de los activos del Fondo de acuerdo

con el orden de prelacidén de pagos establecido en

la Estipulacién 12.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
procederd a vender, antes de la correspondiente
Fecha de Vencimiento Legal (A1, A2) las
correspondientes Cédulas Hipotecarias y realizara
sus mejores esfuerzos para consegulir que la venta
de las Cédulas Hipotecarias se produzca COMO
minimo, por un precio igual al principal pendiente
de amortizacién de la correspondiente Cédula
Hipotecaria mas los intereses devengados y no
pagados sobre la misma. En todo caso, la Sociedad

Gestora ofrecera la venta de los activos del Fondo
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a cince (5) entidades financieras activas en la
compraventa de los activos de que se trate, y no

podra vender dichos activos a un precio inferior a

la mejor oferta recibida.

En el supuesto de que el Fondo se liquide, sin
que se hayan amortizado integramente las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores dispondrdn de un derecho
de tanteo para adquirir las Cédulas Hipotecarias
por ellos emitidas que no hayan sido amortizadas,
en las condiciones y precio establecidos en el
presente apartado. Dicho derecho de tanteo no sera
aplicable en caso de Amortizacién Anticipada
Forzosa 0  Amortizacidn Voluntaria. Para ei
ejercicio del derecho de tanteo, 1los Emisores
dispondran de un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones en que se procedera a la
enajenacién de las Cédulas Hipotecarias. El
anterior derecho de tanteo no implica, en ningun

caso, un pacto o declaracidén de recompra de las




Cédulas Hipotecarias otorgado por los Emisores.

En caso de que conforme a lo previsto en la
presente Estipulacién la Sociedad Gestora debiera
proceder a la 1liquidacién del Fondo, ésta se
llevard a cabo mediante la realizacién de los
activos y asignacidén de los correspondientes
recurscs a la cancelacion de los Bonos, de acuerdo
con el Orden de Prelacidén-de Pagos. En ningln caso
recursos procedentes de activos que respaldan una
serie de Bonos (Al o A2) podrédn ser asignados al
pago de obligaciones de otra Serie de Bonos.

E1l Fondo se extinguira por las causas previstas

en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

particular:
(i) Una vez se haya liquidado el Fondo de

conformidad con lo establecido en el parrafo

anterior.

(ii) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento

Legal AZ.

Dentro de un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacién de las Cédulas Hipotecarias y otros
activos remanentes del Fondo y la distribucién de
los Recursos Disponibles, la Sociedad Gestora

otorgard acta notarial que remitird a la Comisidn
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Nacional del Mercado de Valores, declarando (i)
extinguido el Fondo, asi como las causas previstas
en el Folleto y en la presente FEscritura gue
motivaron su extincidén, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de 1los Bonos y a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores llevado a
cabo y (iii) la distribucidén de 1los Recursos
Disponibles siguiendo el correspondiente Orden de

Prelacidén de Pagos.
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16.- SOCIEDAD GESTORA

16.1.- Administracién y representacién del

Fondo

La Scciedad Gestora ostentard la administracidén
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura,

en el Contrato de Gestidén Interna Individualizada y

en la normativa vigente.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la

representacién y defensa de los intereses de los




titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura, en el Folleto y en la

normativa vigente en cada momento.

En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con caracter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras funciones previstas en la

presente Escritura, las siguientes obligaciones vy

actuaciones:

(1) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fonde
de cada Cédula Hipotecaria, de acuerdo con 1lo
previsto en los distintes contratos de los que se
deriven dichos ingresos. En el supuesto de que sea
necesario, deberd ejercitar las acciones judiciales
o extrajudiciales que sean necesarias o)
convenientes para la proteccidén de los derechos del

Fondo y de los titulares de los Bonos, respaldados

por cada Cédula Hipotecaria.

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo recibidos
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de cada Cédula Hipotecaria al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto

en la presente Escritura y en el Folleto.

(1i1) Suscribir cuantos contratos se prevén en
la presente Escritura, o se prevean en el futuro, y
prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
rresente Escritura, en el Follete, y en la

normativa vigente en cada momento.

(iv) Ejercer 1los derechos inherentes a la
titularidad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas
por el Fondo, y en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicién que sean
necesarios para el correcto desempefic de la
administracién y la representacién legal del Fondo.-

(v) Sustituir a cada uno de 1los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que

ello esté permitido por la legislacién vigente en




cada momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacidn y no se

perjudiquen los intereses de los titulares de los

Bonos.
(vi) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con las Cuentas de

Tesoreria y las Cuentas de Reinversién.

(vii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidn con Jos pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demds entidades a las gque corresponda

realizar pagos.
(viii) Determinar y efectuar los pagos en

concepto de principal e intereses de la Linea de

Liquidez.
(ix) Designar vy sustituir, en su caso, al
auditor del Fondo, con la aprobacidén previa, en

caso de ser necesaria, de la Comisidén Nacional del

Mercado de Valores.

(=) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la Amortizacién Anticipada de los
Bonos, asi como en relacién con la liquidacidn del

Fondo, incluyendo la decisidén de liquidar
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anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.-—

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a las Agencias
de Calificacidén informacién periddica sobre la
situacién del Fondo y de las Cédulas Hipotecarias.
Dicha informacién consistirad inicialmente en 1lo

siguiente:

a) Mensualmente, informacién de cada Emisor
respecto al (1) saldo vivo de las cédulas
hipotecarias emitidas, (i1) saldo wvivo de 1la
cartera hipotecaria que pueda servir de respaldo
para la emisidén de cédulas hipotecarios, y (1ii)

saldo vivo de la cartera hipotecaria.

b) Trimestralmente, informacién detallada sobre
la cartera hipotecaria de Caja de Burgos, en la

forma y contenido que sea requerido por las

Agencias de Calificacién.
La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la

administracién y representacién de otros Fondos de




Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

16.2.- Subcontratacién

La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar, en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacidén o
delegacién no podra suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacidén, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Folleto.

La citada subcontratacidén podra efectuarse en
el caso de sea legalmente posible, previa
comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y a las Agencias de Calificacidén, y se

hayan obtenido todas las autorizaciones

pertinentes.
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16.3.- Comisidén de gestién
La Sociedad Gestora percibird una comisién de
gestidén bruta, inicial y Unica, que se satisfara en

la Fecha de Desembolso con cargo al Importe para

Gastos.

16.4.- Renuncia y sustitucién

La renuncia vy sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualquier caso, la sustitucién de 1la
Sociedad Gestora se realizard de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuacion,

siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

(1) la Sociedad Gestora podréd renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
presentado a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. A tal escrito se acompafard el de la nueva

sociedad gestora debidamente autorizada e inscrita

i».‘s




como tal en los registros especiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en el dque se
declare dispuesta a aceptar tal funcién y solicite
la correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. En ningin caso podrd la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y trédmites para que su sustituta pueda asumir
plenamente sus funciones en relacién con el Fondo.
Tampoco podré la Sociedad Gestora renunciar a sus
funciones si, por razdédn de la referida sustituciodn,
las calificaciones otorgadas a los Bonos
disminuyese. Todos los gastos que sSe generen Ccomo
consecuencia de dicha sustitucién seran soportados

por la propia Sociedad Gestora o, en su defecto,

por la nueva sociedad gestoraj;

(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucidn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades  Andénimas, se procedera a la

sustituciodn de la Sociedad Gestora. La concurrencila

i_----------
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de cualquiera de dichas causas se comunicara por la
Sociedad Gestora a la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado (i) precedente con anterioridad a su

disolucidn;

(11ii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso de acreedores o fuera
revocada su autorizacién, deberd proceder a nombrar
una sociedad gestora gue la sustituya. La
sustitucién tendrd que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro meses desde la fecha en que
se produjo el evento determinante de la
sustitucién. $Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del Fondo o la
Comisién Nacional del Mercado de Valores no
considerara idénea la propuesta, se procederd a la
liquidacidén anticipada del Fondo % a la

amortizacidn de los Bonos:;

f\j




(iv) la sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, deberd ser autorizada por las Agencias
de Calificacién, asi como publicada, en el plazo de
quince (15) dias en el Boletin Diario del Mercado
AIAF y en dos (2) diarios de difusién nacional. La
Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos vy privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucién por otra sociedad gestora
de conformidad con el régimen previsto en los
parrafos anteriores. La sociedad gestora sustituta
deberéa quedar subrogada en los derechecs y
obligaciones que, en relacidén con la presente
Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
nueva sociedad gestora  cuantos documentos y

registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.

En el caso de sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora, conforme a lo descrito en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora sustituida debera

abonar a la nueva sociedad gestora la parte
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proporcional de la comisién percibida, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién
16.3. anterior, que resulte por el plazo restante
desde su sustitucidén hasta la Fecha de Vencimiento
Final A2. En el caso de que la nueva sociedad
gestora deba recibir una comisién superior a la
percibida por la Sociedad Gestora sustituida, ésta

sera a cargo de ésta ultima.

17.- AGENTE FINANCIERO
Caja Madrid serd el Agente Financiero, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros.

Conforme a 1o previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero sera (i) responsable de la
custodia de los titulos fisicos representativos de
las Cédulas Hipotecarias, que se depositaran en el
Agente Financiero (ii) el encargado de mantener las
Cuentas del Fondo y (iii) el agente de pagos de la

Emisién de Bonos.

La Scciedad Gestora podra acordar la




sustitucién del Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en la Estipulacién 13.1 de la presente
Escritura, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente, cuente con la autorizacidn de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en caso
de ser necesaria, se comunigue a las Agencias de

Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos (2) meses siempre que (1)
otra entidad de caracteristicas financieras
similares al Agente Financiero y con una
calificacién crediticia a corto plazo al menos
igual a P-1 (Moody’s) y a A-1 (8&P), u otra
equivalente reconocida explicitamente por las
Agencias de Calificacién, aceptada por la Sociedad
Gestora, sustituya a éste y acepte las funciones
asumidas en virtud del Contrato de Servicios
Financieros, (1i) se comunique a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y a las Agencilas de
Calificacidn \% (1ii) no se perjudique la

calificacién otorgada a los Bonos, sin perjuicio de
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que la terminacién no podrd producirse, salvo
autorizacién de la Sociedad Gestora, hasta los dos
(2) Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Pago
siguiente a la notificacién de terminacién.

A estos efectos el Agente Financiero asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de su calificacidén a corto
plazo otorgada por las Agencias de Calificacién.——

Seran por cuenta del Agente Financiero, todos
aquellos gastos en que incurra con motivo del
desarrollo de las funciones que se le encomiendan
en virtud del Contrato de Servicios Financieros.—

18.- CONTABILIDAD DEL FONDO

18.1.- Periodo Contable

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el ©primer periodo contable que

comenzara en la Fecha de Constitucién Yy terminara

922691558




el 31 de diciembre de 2010, y el ultimo que

finalizard en la Fecha de Vencimiento Legal A2 o en

la fecha de extincién del Fondo, si fuera anterior.-

En la elaboracién de la informacidén contable

referida al Fondo se seguira expresamente el

criterio del principio de devengo.
18.2.- Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestiodn.

La Sociedad Gestora presentard a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las
mismas dentro de los cuatro (4) meses siguientes al

cierre de cada ejercicio del Fondo, gue coincidira

con el afio natural.

18.3.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piblico y remisidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de

informacién peridédica de la situacidn econdmico-

financiera del Fondo.
IL.a Sociedad Gestora tendrid disponible para el
publico toda la documentacién e informacién

necesaria de acuerdo con la presente Escritura vy

con el Folleto.
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Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final de cada periodo contable, y Jjunto con las
Cuentas Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad

Gestora emitird y remitird a la Comisién Nacional

del Mercado de Valores un informe que recogera:
(1) Un inventario de la cartera de cada Cédula
Hipotecaria, y 1los saldos de las Cuentas de
Tesoreria y de las Cuentas de Reinversién.
(ii) Un informe de gestién que contendra la

informacién que corresponda emitir de conformidad

con la Circular2/2009.

18.4.- Obligaciones de comunicacién de hechos
relevantes y notificaciones extraordinarias

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, a las
Agencias de Calificacién y a los titulares de los
Bonos durante la vida de 1la Emisién de Bonos, de
todo hecho relevante que se produzca en relacién

con las Cédulas Hipotecarias, con los Bonos, con el




Fondo y con la propia Sociedad Gestora gque pueda
influir de modo sensible en la negociacidn de los
Bonos, y en particular, del importe a abonar a los
titulares de los Bonos, en cada Fecha de Pago,
tanto en concepto de principal (por amortizacidn
anticipada o en el vencimiento) como de intereses,
en general, cualquier modificacidén relevante en el
activo o en el pasivo del Fondo y cualguier otra
informacién gue se haya especificado en la presente
Escritura y en el Folleto, siendo apto para dicha
publicacién cualquier dia del calendario, bien sea
Habil o Inhabil. La Sociedad Gestora, igualmente
informard a los tenedores de los Bonos de una
eventual amortizacién anticipada de los Bonos en el
supuesto de amortizacidén anticipada total de los
Bonos y remitira a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores el acta notarial de liquidacién y

extincidén del Fondo.

19.- AUDITORES

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 27 de mayo de 2010, ha designado a
Ernst & Young, inscrita en el R.0.A.C. con el
namero S0530, como auditores del Fondo. El1 Consejo

de Administracién de la Sociedad Gestora informaréa
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a la Comisién Nacional del Mercado de Valores de
cualquier cambio que pudiera producirse en lo
referente a la designacidén de los auditores.

Los auditores realizaran las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificardn, cuando sea necesario, la

precisién y exactitud de las cuentas y verificaran

informe de gestién.
Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y @& la Comisién Nacional del Mercado de Valores de

cualquier incumplimiento de la normativa vigente o

de cualquier imprecisién de la que tengan
conocimiento a lo largo del desarrollo de su

actividad.

20.- MODIFICACIONES

La presente Escritura de Constitucién podra ser
modificada en los términos establecidos en el
articulo 7 de la Ley 19/1992. En cualquier caso,

tales actuaciones requeriradn la comunicacién previa

I {
l la precisién de la informacién contenida en el




de la Sociedad Gestora a la CNMV, acreditando el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el
mencionado articulo 7. Una vez comprobado por la
CNMV el cumplimiento de los requisitos legales para
la modificacién, la Sociedad Gestora otorgara la
escritura de modificacidn correspondiente y
aportaréd a la CNMV una copia autorizada de la
misma. La modificacidén de la Escritura de
Constitucién serd comunicada por la Sociedad
Gestora a las Agencias de Calificacién y sera
difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacioén publica periddica del Fondo,
publicédndose en la péagina web de la Sociedad
Gestora. La Escritura de Constitucién también podra
ser objeto de subsanacién a instancia de la CNMV. —

Cualquier modificacidén a la presente Escritura
requerird el otorgamiento de la correspondiente
escritura publica de modificacidn vy debera ser
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores para su puesta a disposicién del publico,

segin sea el caso como hecho relevante o mediante

el registro de un suplemento al Folleto.

21.- LEY Y JURISDICCION

La presente Escritura se regira e interpretara
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de acuerdo con la legislacidén espafiola.
Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa que
pudiera surgir en relacién con lo previsto en la

presente Escritura serd sometida al fuero que les

sea de aplicacién.

22 .- DECLARACION FISCAL

El Fondo estard exento de todas las operaciones
sujetas a la modalidad de operaciones societarias,
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados.

La suscripcidén por el Fondo de las Cédulas
Hipotecarias Al y A2 en la presente Escritura es
una operacidn sujeta y exenta del Impuesto sobre el
Valor Afladido y no estad sujeta a otros impuestos

indirectos en Espafia.

La emisidén, suscripcidn, transmisioén,
amortizacidn y reembolso de los Bonos estari exenta
del Impuesto del Valor Afiadido y del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.




En lo que se refiere al Impuesto sobre el Valor
Afiadido, el Fondo estara sujeto a las reglas
generales, con la unica particularidad de que los
servicios de gestién y depdsito prestados al mismo
por la Sociedad Gestora estaran exentos del

Impuesto sobre el Valor Afiadido.

23 .- REGISTRO—

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la Comisién Nacional del Mercado de

Valores con fecha 15 de junio de 2010.
La presente Escritura no sera objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

24 .- NOTIFICACIONES

24.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

y el Cedente

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.—-

Los Cedentes

- CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS
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Plaza de la Libertad, s/n "Casa del Cordén "— —

09004 Burgos

Fax n® 94 725 84 26.

A la Atn. de D. Vicente Palacios Martinez.

- CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID——
Torre Caja Madrid, Paseo de la Castellana 189

28046 Madrid

Fax n®: 91 423 97 35

Attn.: D. Julio Gilsanz Usunaga

La Sociedad Gestora

TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

C/ Orense, 69 — 22 Planta

28020 Madrid

Fax n®: 91 308 68 54

Attn.: D. Ramdén Pérez Herndndez

No obstante, también podradn enviarse a otra

direccién o telefax, o a la atencién de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

Y EsTaks X .
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acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

24.2—- Notificaciones a los titulares de los

Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta Escritura se prevea
otra cosa, mediante publicacién en el Boletin
Diario del Mercado AIAF u otros canales de general
aceptacién por el mercado en que coticen los Bonos

(Mercado AIAF) que garanticen una difusidén adecuada

de la informacién en tiempo y contenido.

25.- CONFIDENCIALIDAD

L.a Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusién, transmisidn o
cesidén a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en los supuestos de
transmisién de las Cédulas Hipotecarias.

26.~ DESAPARICION DE LAS  AGENCIAS DE

CALIFICACION.

Sin perjuicio de la condicidn resolutoria

establecida en la Estipulacién 27 siguiente, se
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hace constar que las referencias efectuadas en esta
Escritura a las distintas calificaciones y niveles
de calificacién se han determinado por
requerimiento de las Agencias de Calificacidén y de

acuerdo con sus respectivos criterios de

calificacién.

En el caso de que las referencias a dichos
niveles careciesen del significado que actualmente
poseen, por una eventual desaparicidn, extincién o
baja en la prestacidén de servicios, de las Agencias
de Calificacién, la Sociedad Gestora aplicard, en
aquellos casos en que de. conformidad con la
presente Escritura sea necesario- y, en especial,
en relacién con la posible sustitucién de las
entidades participantes, de conformidad con 1o
previsto en la Estipulacién 13 anterior - criterios
equivalentes desde el punto de vista financiero y
de riesgo crediticio, teniendo en consideracién los
niveles de calificacién de otras agencias de

calificacién existentes 1% Siempre bajo la

b
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perspectiva de defensa de los intereses de 1los

titulares de los Bonos.

27 .- RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos, la
calificacién provisional otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién, “RAaa” (Moody’'s) y de
“AAA” (S&P), segin consta en la presente Escritura,
se consideraran resueltas la constitucidn del
fondo, la suscripcién y cesién de Cédulas
Hipotecarias, la Emisién de Bonos, los contratos
suscritos por el Fondo y el resto de los pactos

contenidos en la presente Escritura.

La presente Escritura ha sido redactada
conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de 1la LO 15/1999, de

Proteccidén de datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta Escritura, porque asi lo solicitan después

de advertidos de la opcién del articulo 193 del
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Reglamento Notarial.

Los sefiores comparecientes hacen constar que
por la lectura gque han practicado y por mis
explicaciones verbales han quedado enterados vy
debidamente informados del contenido del presente
instrumento publico y que prestan a éste su libre

consentimiento; y firman la Escritura conmigo, el

o
mJ
R
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Notario.
Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacidn, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendida en noventa y tres folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 9P, numeros 0774129, 0774130,
0774131, 0774132, 0774133, 0774134, 0774135,

0774136, 0774137, 0774138, 07741389, 0774140,

F
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0774191, 07741952,
0774196, 0774197,
0774201, 0774202,
0774206, 0774207,

0774211, 0774212,

0774216, 0774217,

del presente, yo,
Siguen 1las

Signado: Manuel

sellado.

0774141, 0774142,

0774146, 0774147,
0774151, 0774152,
0774156, 0774157,
0774161, 0774162,
0774166, 0774167,
0774171, 0774172,
0774176, 0774177,
0774181, 0774182,

0774186, 0774187,

0774218,

el Notario, DOY FE.

firmas de

0774143, 0774144, 0774145,
0774148, 0774149, 0774150,
0774153, 0774154, 0774155,
0774158, 0774159, 0774160,
0774163, 0774164, 0774165,
0774168, 0774169, 0774170,
0774173, 0774174, 0774175,
0774178, 0774179, 0774180,
0774183, 0774184, 0774185,
0774188, 0774189, 0774190,
0774193, 0774194, 0774195,
0774198, 0774199, 0774200,
0774203, 0774204, 0774205,
0774208, 0774209, 0774210,

0774213, 0774214, 0774215,

0774219, 0774220, y el

los comparecientes.-

Richi Alberti.- Rubricados vy

DOCUMENTACION UNIDA
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ANEXO 1

Certificacién Sociedad Gestora
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CHMY con el nimere 3.

CIF- ABCIS2750. Inscrila #n el Registro Mercantil de Madrid, Tome 4283, Libro 0, Hoja M-71.066, Secc ¢ B, Inscripcidn 5, y en ek Hegisira Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de Titw'izacion ge 3

Asiento.. LS5

TdA Libeo ingicador nﬂmero....ﬁ.‘,......

Tituhzacién
de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad
Consejo de Administracién de la mercantil TITULIZACION /IH
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, § A.
80352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69,

Fanbil

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 27 de mayo de 2010y debidamente convocado al efecto, se reunié
a las 12:00 horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., en el domicilio social, estando presentes los
siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa .

Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha, representada por D. Francisco Jests
Cepeda Gonzalez

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D" Raquel Martinez Cabafiero

- D. José Carlos Contreras Gomez

. Caja de Ahorros del Mediterréneo, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

Excusaron su asistencia Caja de Ahorros Municipal de Burgos, por medio de su
representante, D. Vicente Palacios Martinez, y Aldermanbury Investments Limited
(J.P. Morgan), por medio de su representante, D. Arturo Miranda Martin, delegando
ambas entidades en el Presidente. El Presidente acept6 las referidas delegaciones.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y, a excepcién de Caja Castilla La
Mancha, que lo haria en esta sesion, tienen tomada posesion del cargo.

- Que la sesion fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y
actub como Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y el
Presidente declar6é validamente constituido €l Consejo de Administracion al concurrir
presentes o representados, la mayoria de los sefiores Consejeros, dando paso
directamente a la discusién de los asuntos del Orden del Dia, aprobandose por
unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, en relacién con la constitucion del
Fondo “CEDULAS TDA 20, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS:

PRIMERO.- Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos (el Fondo) bajo la
denominacién “CEDULAS TDA 20, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” o
cualquier otra denominacién que determine la Sociedad Gestora, cerrado por el activo y
por el pasivo, conforme a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo
Cédulas Hipotecarias cedidas por Caja de Ahorros Municipal de Burgos (Caja Municipal
de Burgos) y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja Madrid), y emitidas
por Caja Municipal de Burgos y Caja Madrid. Dicho Fondo estard gestionado por la
Sociedad.

" El importe méximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en el Fondo serjen conjunto, de
hasta cuatro mil quinientos millones (4.500.000.000) de euros.

4
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SEGUNDO.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, bonos u otros valores de renta fija hasta
un importe nominal miximo de cuatro mil quinientos millones de euros (4.500.000.000.-

€.

TERCERQ.- Facultar solidariamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al
Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, y al Director General, D. Ramén Pérez
Heméndez, asi como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a
favor de D. José Luis Dubois Aznal, con D.N.I. niimero 50.807.466-Y y D* Maria Nieves
Lara Candel, con D.N.L mimero 51.378.547-C, para que cualquiera de ellos
indistintamente proceda en nombre de la Sociedad, a:

(i) Otorgar con los cedentes el contrato ¢l contrato o escritura de cesién de las Cédul
Hipotecarias en los términos y condiciones que estimen convenientes o necesarios:
que consideren adecuados;

(iii) Determinar Ia totalidad de los términos y condiciones de los bonos o valores de renta
fija a emitir con cargo al Fondo, determinando su inscripcién en anotaciones en
cuenta en Iberclear y cualesquiera otros organismos de compensacién y admisitn a

cotizacion en cualesquiéra mercados;

(iv) Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo;

(v) Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en _
relacién con la constitucion del Fondo y la cesién de las Cédulas Hipotecarias al ‘

mismo;

(vi) Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar v firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar la admisién a cotizacién
de los valores que se emitan; :

(vii)En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios para la ejecucién y desarrollo de los actos
mencionados antetiormente,

Las anteriores facultades se entenderén conferidas en los términos méas amplios, y podrén
ser ¢jercitadas por los apoderados en los términos y condiciones que en cada caso estimen
convenientes o necesarios, con facultad de sustitucién, multi-representacion o conflicto
de intereses.

CUARTO.- Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “CEDULAS TDA
20, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Ernst & Young, S.L., con
C.LF. B-78970506, inscrita en el ROA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con ¢l nimero $5-0530,




- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormerite, s¢ suspendi6 por unos
momentos la sesién, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de Ja misma, la
cual leida en presencia del Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

- Que con posterioridad a esa sesion no se ha adoptado ningin otro acuerdo que
modifique, afecte o condicione los acuerdos aprobados por cl Consejo de
Admipistracién de TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. contenidos en la presente Certificacion.

Y para que conste a ]

egales, expido la presente certificacion, en Madrid a 27 de
mayo de 2010, :

EL SECRETARIO
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI,
de su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo
las firmas gque anteceden de DON LUIS VERETERRA
GUTIERREZ-MATURANA. Y DON FRANCISCO JAVIER SORTANO
AROSA, por el cotejo gque efectlioc con otras
indubitadas de las mismas personas, obrantes en mi

Notario de Madrid y

protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el niimero 454,

en el Libro Indicador niimero 6.
En Madrid, a veintisiete de mayo de dos mil
diez.

.
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/2591558

15/06 2010 1B:04 FAX 9158541068 MDOS. SECUNDARIOS B oo2/003

Marqués de Villamagna, 3 T +34 915 Bs1 500
28001 Madrid, Fspafia Www CTLIIV.E5

D. Ramon Pérez Hernandez
- Director General de
COMMNSION NACIONAL DFL MEACADD DE VALORES Trulizacién de Activos, SGFT. S.A.
) C/ Orense, 69
Madrld 28020

15 JuN, 200

REGISTRO DE SALIDA M.F.
N 2019 038445

Madrid, 15/6/1Q

Muy Sefar nuestro,

Le motificamos que una vez examinada la documentacidn remitida sabve constitucidn de fondos de titulizacion
de activos ¢on emisidn de valores:

Fondea: Cédulas TDA 20, F.T.A,
Emision: Bonos de titulizacién por importa de 4.100 millones de euros
Sociedad Gestora: Titulizacion de Actives, 5.G.F.T,

con facha 15/6/10 e} Presidente de esta Comisidn Nacional del Mercado de valores ha adoptado el siguiemte
acuerda;

“Exarminada la documentacion correspondiente a ka constitucion del Fondo de Thtulizacidn de Activos con emision de
valkores de renta fija remirida por la entidad Thulizacion de Activos, SGFT, SA. y de conformigad con fo previsto en ios
articulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5y 6 def Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de
ia Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacion, e Presidente de Ig Comisidn Nacional del Mercado de Valo-
1¢5, en virtud de lu delegacién que le ha sido conferida por acuerdo del Consefo de esta Comisidn de fecha 4/11/09,
ACUERDA:

Inscribir en fos Registros Qficiales conternplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercada de Valores ¢ informe de
la gestora, los docurnentos acreditativos y €l folleto informativo comespondientes a la constitucidn del Fonde da Tieulr-
2acion de Activos denominado Cédulas TDA 20, FTA con emision de bonos de titulizacitn y promovido por la entl-
dad Tiulizacion de Activas, SGFT, 5.A.°

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emision de referencia los siguientes cédigos ISIN como
codigos Gnicos de ambito internacional,

Serle Codigo ISIN
Al ESD316991001
A2 ES0316991019




15/06 2010 18:04 FAX -915854706
e —m — KWDOS. SECUND
ARLOS @003/003
DIRECCHON GENERAL Marqués de Villamagna, 3 T +34 915 853 500
DE MERGADOS 28001 Madyid, Espafia wWwWW.CHITV.ES

€] Real Decrato 1732/98 determina | obligatoriedad Jel 2bano de Jatasa (Tarifa 1) cuyd tiquidacion, por un impor

te de importe 41.836,35 eurns se adjuntard.

Atentameante,

D Banito
Director Ganaral de Mercados
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Acreditante

Administracion de las
Cédulas Hipotecarias

Agencias de Calificacién

Agente de Cilculo

Agente Financiero

Amortizacion Anticipada

Amortizacién Anticipada
Forzosa

Amortizacion Anticipada
por No Sustitucién

Amortizacién Anticipada
Legal

Amortizacion Anticipada
Voluntaria

Bonos a Bonos de

Definiciones

Significaré Caja Madrid

Significar4, en relacién con las Cédulas Hipotecarias, los servicios
de custodia, administracién y gestién de cobros de los derechos de
crédito derivados de dichas Cédulas Hipotecarias, llevados a cabo
por la Sociedad Gestora.

Significard Moody's y S3&P.

Significara la Sociedad Gestora, como entidad encargada de la
realizacién de los célculos y de efectuar las actuaciones previstas en
la Escritura de Constitucién y en el Folleto y en los diversos
contratos de operaciones del Fondo que se relacionan en el Folleto.

Significar4 la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestard los servicios de depésito de las Cédulas
Hipotecarias, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria Al y de la
Cuenta de Tesorerfa A2, de la Cuenta de Reinversién Al y de la
Cuenta de Reinversién A2 y Agencia de Pagos en la emision de los
Bonos. El Agente Financiero es Caja Madrid o la entidad que pueda
sustituirle en dichas funciones.

Significara la amortizacién anticipada de los Bonos a que se refiere
la Estipulacién 10.3.2. de la Escritura de Constitucidn.

Significars la amortizacién anticipada de los Bonos de cada Serie
por incumplimiento de sus obligaciones de pago de las Cédulas
Hipotecarias de la Serie correspondiente, en cualquier Fecha de
Cobro, de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 10.3.2. de
la Escritura de Constitucién.

Significara la amortizacién anticipada de los Bonos de cada Serie
por imposibilidad de sustitucién de una Cédula Hipotecaria de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién 10.3.2, de la
Escritura de Constitucion.

Significaré la amortizacion anticipada de las Cédulas establecida en
la Ley 2/1981 en su redaccion vigente y actualmente en el Real
Decreto 716/2009, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 10.3.2. de la Escritura de Constitucion.

Significard la amortizacién enticipada de los Bonos por
amortizacién anticipada voluntaria, totel o parcial, de una Cédula
Hipotecaria de conformidad con lo establecido en la Estipulacién
10.3.2. de la Escritura de Constitucién.

Significara los bonos emitidos con cargo al Fondo, con un importe
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Titulizacién

Bonos de la Serie Al o
Bonos Al o Serie Al

Bonos de la Sexie A2 o
Bonos A2 o Serie A2

Caja de Burgos
Caja Madrid

Cartera Hipotecaria
Elegible

Cartera Hipotecaria Total

Cedentes

Cédulas Hipotecarias

Cédulas Hipotecarias Al

Cédulas Hipotecarias A2

CNMV

Contrato de Gestién
Interna Individualizada

Contrato de Linea de

FAPEL FXC_UEME PARA DOCUMENTOS NOIARIAL FS

nominal total de cuatro mil cien millones (4.100.000.000) de euros
¥y ochenta y dos mil (82.000) Bonos de cincuenta mil (50.000) euros
de valor nominal cada uno ¥y que se dividen en dos Series, Serie Al
y Serie A2,

Significara los Bonos de la Serie Al, por un importe nominal de dos
mil cincuenta millones (2.050.000.000) de euros.

Significara los Bonos de la Serie A2, por un importe nominal de dos
mil cincuenta millones (2.050.000.000) de euros.

Significard “Caja de Ahorros Municipal de Burgos™.
Significara “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid”.

Significard aquellos préstamos y créditos hipotecarios que reunan
los requisitos establecidos al efecto por la Ley 2/1981, en su
redaccién vigente, que resultarén aptos a los efectos de establecer el
limite de emisién de las cédulas hipotecarias emitidas por cada
Emisor.

Significara la cartera total de préstamos hipotecarios de los
Emisores que sirven de garantia.

Significaran los cedentes de las Cédulas Hipotecarias, s decir, Caja
de Burgos y Caja Madrid.

Significara las cédulas hipotecarias que se agrupen en el Fondo, y
que sirven de respaldo a los Bonos, por importe total de cuatro mif
cien millones (4.100.000.000) de €uros, cuyas caracteristicas seran
que contaran con un tipo de interés anual fijo y con fecha de
vencimiento la Fecha de Vencimiento Final,

Significard las Cédulas Hipotecarias Al cedidas al Fondo por los
Cedentes, que se agrupan en el Fondo por dos mil cincuenta
millones (2.050.000.000) de euros.

Significar4 las Cédulas Hipotecarias A2 cedidas al Fondo por los
Cedentes, que se agrupan en el Fondo por dos mil cincuenta
millones (2.050.000.000) de euros.

Significar4 “Comisién Nacional del Mercado de Valores”,

Significara el contrato a suscribir por la Sociedad Gestora con
ocasién de la constitucidn del Fondo, en el que se regula (i) Ia
Remuneracién Variable por la Intermediacién Financiera, (i) las
condiciones del ejercicio del derccho de tanteo de los Emisores
sobre las Cédulas Hipotecarias en el momento de liquidacién del
Fondo y (iii) las obligaciones que como Emisores tendrin cada uno
de ellos con respecto al Fondo.

Significa el contrato a suscribir entre la Sociedad Gestora y el

972691
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Liquidez

Contrato de Servicios
Financieros

Contrato de Direccién y

Suscripcidn

Cuenta de Reinversion Al

Cuenta de Reinversidn A2

Cuenta de Tesoreria Al

Cuenta de Tesoreria A2

Cuenta Individualizada

Cuentas del Fondo

Dia Habil

Entidades Directoras y
Estructuradoras de la
Emisién

Documento de Registro

Emisién

Acreditante con ocasién de la constitucion del Fondo en virtud del
cual el Acreditante otorgaré al Fondo una linea de liquidez.

Significa el contrato de servicios financieros a suscribir por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por el Agente Financiero
con ocasién de la constitucién del Fondo, regulando el depésito de
las Cédulas Hipotecarias, la Cuenta de Tesoreria Al, la Cuenta de
Tesoreria A2, la Cuenta de Reinvemsién Al, la Cuenta de
Reinversidon A2 y la Agencia de Pagos.

Significa, en relacién con la Fmisién de Bonos, el contrato a
suscribir por la Sociedad Gestora, las Entidades Directoras y
Estructuradoras de la Emisién, y las Entidades Suscriptoras.

Significa una de las cuentas de reinversion que el Fondo mantendra
abierta en el Agente Financiero, en la que se ingresaran los
importes cobrados de la Cédulas Hipotecarias Al.

Significa una de las cuentas de reinversién que el Fondo mantendré
abierta en ¢l Agente Financiero, en la que s¢ ingresardn los
importes cobrados de la Cédulas Hipotecarias A2,

Significa una de las cuentas que ¢! Fondo mantendra abierta en el
Agente Financiero, desde la que se realizardn todos los pagos del
Orden de Prelacién de Pagos Al.

Significa una de las cuentas que el Fondo mantendré abierta en el
Agente Financiero, desde la que se realizaran todos los pagos del
Orden de Prelacién de Pagos AZ.

Significa cada una de las cuentas individualizadas que mantendra
abiertas la Sociedad Gestora de conformidad con el Contrato de
Gestion Interna Individualizada.

Significa, oonjﬁntamentc, la Cuenta de Tesoreria Al, la Cuenta de
Tesoreria A2, la Cuenta de Reinversion Al vy la Cuenta de
Reinversién A2,

Significara cualquier dia que no sea festivo en Madrid capital y que
no sca inhabil segin el calendario TARGET2 (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System).

Significara las entidades Caja de Burgos y Caja Madrid.

Significars el documento de registro de valores de titulizacion,
elaborado conforme al Anexo VII del Reglamento 809/2004 que
figura en el Folleto.

Significara (i) en relacion con los Bonos, la emision de los Bonos
que se realice con cargo al Fondo y (ii) en relacion con las Cédulas




Emisores

Entidades Suscriptoras

Ernst & Young

Escritura de Constitucién

Factores de Riesgo

Fecha de Amortizacién

Fecha de Cobro Al

Fecha de Cobro A2

Fecha de Constitucion
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Hipotecarias, cada una de las Cédulas Hipotecarias que se
incorporen al activo del Fondo en el momento de su cesién al
mismo.

Significara las entidades que emitan Cédulas Hipotecarias que se
cedan al Fondo por los Cedentes, esto es Caja de Burgos y Caja
Madrid.

Significa, las entidades que se comprometen a suscribir los Bonos,
esto es Caja de Burgos y Caja Madrid,

Significa la sociedad de auditoria Brnst & Young, S.L.

Significar4 la escritura de constitucién del Fondo, de emisién y
suscripcién de Cédulas Hipotecarias y Emisién de Bonos que se
otorgaré con fecha de 17 de junio de 2010.

Significard la descripcién de los principales factores de riesgo
ligados al Fondo, a los valores y 2 los activos que respaldan la
emision que figura en el Folleto,

Significard la fecha de amortizacién de los Bonos de cada Serie y
que coincidird para cada Serie con la Fecha de Vencimiento Final
Al o A2 que le corresponda, sin perjuicio de que pueda producirse
una Amortizacién Anticipada de los Bonos conforme a lo previsto
en la Estipulacién 10.3.2. de la Escritura de Constitucién,

Significa la fecha en que los Emisores procederan al pago de las
cantidades, (de intereses o principal) debidas en virtud de las
Cédulas Hipotecarias Al en las fechas de pago establecidas en las
propias Cédulas Hipotecarias Al Y que se pagardn antes de las
18.00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago Al.

De esta forma, siempre entre la Fecha de Cobro Al y la Fecha de
Pago Al (o, en su caso, Fecha de Amortizacién) de los Bonos
transcurrirdn dos (2) Dias Habiles,

Significa la fecha en que los Emisores procederdn al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en virtud de las
Cédulas Hipotecarias A2 en las fechas de pago establecidas en las
propias Cédulas Hipotecarias A2 ¥ que se¢ pagardn antes de las
18.00 horas (hora CET) del segundo (2°) Dia H4bil anterior a cada
Fecha de Pago A2.

De esta forma, siempre entre la Fecha de Cobro A2 y la Fecha de
Pago A2 (o, en su caso, Fecha de Amortizacién) de los Bonos
transcurrirdn dos {2) Dias Habiles.

17 de junio de 2010, mediante el otorgamiento de la Escritura de
Constitucion.




Fecha de Desembolso 18 de junio de 2010, fecha en la que se pague el precio de las
Cédulas Hipotecarias y se desembolsen los Bonos de 1a Emision y
en la que s abonara a los Cedentes el precio por las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

Fecha de Notificacién Significa cada fecha en la que la Sociedad Gestora notificara de los
pagos a realizar por ¢l Fondo en cada Fecha de Pago (Al y A2) y
ser4 el segundo (2°) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago (Aly
A2), hasta la liquidacion del Fondo.

Fecha de Pago Al Significar4 para los Bonos Al cada una de las fechas de pago de los
intereses y de principal de los Bonos Al que serén:

(®

(ii)

(iii)

{iv)

Para el pago de intereses, con caricter general, cada 30 de
junio o si cualquiera de estas fechas no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.

Para el pago de principal, la Fecha de Amortizacion de los
Bonos Al;

extraordinariamente, en cualquier momento antes de la
Fecha de Vencimiento Final A1, aquelia fecha que sea Dia
Habil, en la que la Sociedad Gestora pueda disponer en la
Cuenta de Tesoreria A1 de los importes devengados hasta
dicha fecha en la que se realicen los pagos porque se hubiera
producido la Amortizacién Anticipada parcial o total de los
Bonos A1, antes de dicha Fecha de Vencimiento Final A1y

a partir de dicha Fecha de Vencimiento Final A1y hasta la
Fecha de Vencimiento Legal A1, ambas inclusive, aquella
fecha que sea Dia Habil, en la que la Sociedad Gestora
pueda disponer en la Cuenta de Tesorerla A1 de los importes
recuperados hasta dicha fecha en la que se realicen los
pagos porque se hubiera producido un impago de los
intareses o principal debidos de las Cédulas Hipotecarias A1.

Fecha de Pago A2 _Signiﬁcaré para }os.Bonos A2 cada una de¢ las fe'chas de pago de los
intereses y de principal de los Bonos A2 que seran:

U]

(i)

(iii)

()

Para el pago de Intereses, con caracter general, cada 30 de
abril o si cualquiera de estas fechas no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.

Para el pago de principal, la Fecha de Amortizacién de los
Bonos AZ;

extraordinariamente, en cualquier momento antes de la
Fecha de Vencimiento Final A2, aquella fecha que sea Dia
Habil, en la que la Sociedad Gestora pueda disponer en la
Cuenta de Tesorerla A2 de los importes devengados hasta
dicha fecha en la que se realicen los pagos porque se hubiera
producido fa Amortizacion Anticipada parcial ¢ total de los
Bonos A2, antes de dicha Fecha de Vencimiento Final AZ; y

a partir de dicha Fecha de Vencimiento Final AZ y hasta la
Fecha de Vencimiento Legal A2, ambas inclusive, aguella
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Fecha de Registro

Fecha de Vencimiento Final
Al

Fecha de Vencimiento Final
A2

Fecha de Vencimiento Legal
Al

Fecha de Vencimiento Legal
A2
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fecha que sea Dia Habil, en la que la Sociedad Gestora
pueda disponer en la Cusnta de Tesoretfa A2 de los importes
recuperados hasta dicha fecha en la que se reaficen los
pagos porque se hubiera producido un impago de los
intereses o principal debidos da las Cédulas Hipotecarias AZ.

15 de junio de 2010.

Significar4 la Fecha de Amortizacién ordinaria de los Bonos Al,
que ser el 30 de junio de 2015, o en caso de no ser dicha fecha Dia
Hébil, el Dia Hébil siguiente, salvo que exista alguna Cédula
Hipotecaria Al impagada, en cuyo caso se estard a lo conternplado
en la Estipulacién 3.1.3 de la Escritura de Constitucion,

Significard la Fecha de Amortizacidn ordinaria de los Bonos A2,
que seré ¢l 30 de abril de 2018, o en caso de no ser dicha fecha Dia
Habil, el Dia Habil siguiente, salvo que exista alguna Cédula
Hipotecaria A2 impagada, en cuyo caso se estara a lo contemplado
en la Estipulacién 3.1.3 de la Escritura de Constitucién.

Significa la fecha limite sobre la que no podrd producirse con
posterioridad la amortizacién de los Bonos Al, que serd el 30 de
junio de 2017, o, en ¢l supuesto de no ser dicha fecha Dia Iabil, el
Dia Hébil siguiente. En dicha fecha o bien se habran abonado todas
las cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos Al se habran abonado a los
bonistas de la Serie Al todas las cantidades que les correspondan
por la realizacion de los activos (incluyendo el producto de la venta
de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas a un tercero de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacién 10.3.2. de la Escritura de
Constitucién), de tal manera que no existira ningin otro activo de
respaldo de estos Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal Al.

Significa la fecha limite sobre la que no podré producirse con
posterioridad la amortizacion de los Bones A2, que sers el 30 de
abril de 2020, o, en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el
Dia Habil siguiente, En dicha fecha o bien se habran abonado todas
las cantidades pendientes con cargo a los mismos o, de conformidad
con el Orden de Prelacidn de Pagos A2 se habran abonado a los
bonistas de la Serie A2 todas las cantidades que les correspondan
por la realizacién de los activos (incluyendo el producto de la venta
de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas a un tercero de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacién 10.3.2. de la Escritura de
Constitucién), de tal manera que no existira ningtin otro activo de
respaldo de estos Bonos en dicha Fecha de Vencimiento Legal A2,

Significa el folleto informativo relativo a la constitucién del Fondo
registrado en la CNMV con fecha 15 de junio de 2010.

Significardi “CEDULAS TDA 20, Fondo de Titulizacién de
Activos™,
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Gastos de Constitucién y
Emisién

Gastos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios Al

Gastos Extraordinarios A2

IBERCLEAR

Importe Miximo para
Intereses para cada Serie

Importe Mdximo para
Gastos Extraordinarios
para cada Serie

Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios Al

Importe Midximo para
Gastos Extraordinarios A2

Importe Mdximo para
Gastos Extraordinarios

Importe Maximo para
Gastos Extraordinarios por

Tendrén el significado que se le da en la Estipulacion 3.1.3. de la
Escritura de Constitucion.

Serad conjuntamente los Gastos Extraordinarios Al y los Gastos
Extraordinarios A2.

Seran Gastos Extraordinarios Al aquellos en los que deba incurrir
¢l Fondo en el caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria Al
para el buen fin del correspondiente proceso de ejecucion de dicha
Cédula Hipotecaria Al en defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos de la Serie Al. Corresponderd a la Sociedad Gestora
decidir qué gastos deben ser asumidos por el Fondo para ejercer la
defensa de los tituwlares de los Bonos de la Serie Al en los
procedimientos de ejecucion de las Cédulas Hipolecarias Al.

Seran Gastos Extraordinarios A2 aquellos en los que deba incurrir
¢l Fondo en el caso de impago de alguna Cédula Hipotecaria A2
para el buen fin del correspondiente proceso de ejecucién de dicha
Cédula Hipotecaria A2 en defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos de la Serie A2. Corresponderd a la Sociedad Gestora
decidir qué gastos deben ser asumidos por ¢l Fondo para gjercer la
defensa de los titulares de los Bonos de la Sere A2 en los
procedimientos de ejecucion de las Cédulas Hipotecarias AZ2.

Significard la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U.

Significara el importe méximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses de los Bonos de la Serie Al, o de los
Bonos de la Serie A2, segiin corresponda, de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la Escritura de Constitucién.

Significara el importe maximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente a los Gastos Extraordinarios Al, o los Gastos Extraordinarios
A2, sepin corresponda, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacidn 7.1.1. de la Escritura de Constitucién.

Significar el importe méximo de la Linca de Liquidez para hacer
frente a los Gastos Extraordinarios Al de conformidad con lo
establecido en la Estipulacion 7.1.1. de la Escritura de Constitucion.

Significar4 el importe méximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente a los Gastos Extraordinarios AZ de conformidad con le
establecido en la Estipulacion 7.1.1. de la Escritura de Constitucion.

Significard el importe maximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente a los Gastos Extraordinarios de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la Escritura de Constitucién.

Significard el importe méximo del Importe Maximo para Gastos
Extraordinarios de la Linea de Liquidez que cada uno de los
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Emisor

Importe Maximo para
Intereses por Emisor

Importe para Gastos Al

Importe para Gastos A2

Importe para Gastos

Importe Mdximo para
Intereses

Importe Maximo para

Intereses Al

Importe Maximo para
Intereses A2

Ley 19/1992

Ley 2/1981

Ley 3/1994

Ley Concursal

Ley del Mercado de Valores
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Emisores podrd emplear podré emplear al pago de los Gastos
Extraordinarios, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 7.1.1. de la Escritura de Constitucién.

Significara el importe maximo del Importe Méximo para Intereses
de la Linea de Liquidez que cada uno de los Emisores podra
emplear para el pago de los intereses de los Bonos, de conformidad
con lo establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la Escritura de
Constitucién.

Significard el importe destinado a financiar los gastos de
constitucion, emisién y periddicos del Fondo que se imputan a la
Serie Al.

Significard el importe destinado a financiar los gastos de
constitucion, emisién y periddicos del Fondo que se imputan a la
Serie A2.

Significard el importe destinado a financiar los gastos de
constitucién, emision y peridédicos del Fondo.

Significara el importe maximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses de los Bonos, de conformidad con lo
establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la Escritura de Constitucion.

Significara el importe méximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses de los Bonos de la Serie Al, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién 7.1.1. de la
Escritura de Constitucidn.

Significard el importe méximo de la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses de los Bonos de la Serie A2, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 7.1.1. de la
Escritura de Constitucién,

Significard la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria y sus modificaciones.

Significara la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significard la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacién Bancaria y sus modificaciones.

Significard la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y sus
modificaciones.

Significara la Ley 24/1988, de 28 de julio, de! Mercado de Valores,
y sus modificaciones,
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Liquidacion Anticipada

Médulo Adicional

Moody’s

Nota de Valores

Orden de Prelacion de
Pagos Al

Orden de Prelacion de
Pagos A2

Periodos de Devengo de
Intereses

Periodo de Suscripcién

Real Decreto 926/1998

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 1777/2004

Real Decreto 716/2009

Reglamento 809/2004

Seri la liquidacién anticipada del Fondo que se produzca con
ocasién del acaecimiento de un Supuesto de Liquidacion
Anticipada, de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 15.1.
de la Escritura de Constitucion.

Significard el modulo adicional a la Nota de Valores, elaborado
conforme al Anexo VIII del Reglamento 809/2004 que figura en el
Folleto.

Significard “Moody’s Investors Service Espaiia, S.A.”

Significard la nota de valores, elaborada conforme al Anexo XIII
del Reglamento 809/2004 que figura en el Folleto.

Significara ¢l orden de prelacion de pagos de los Recursos
Disponibles Al que se establece en la Estipulacién 12 de la
Escritura de Constitucion,

Significard el orden de prelacion de pagos de los Recursos
Disponibles A2 que se establece en la Estipulacién 12 de la
Escritura de Constitucién.

Significara el periodo de devengo de intereses correspondiente a los
Bonos de cada Serie, de conformidad con todo lo establecido en la
Estipulacion 10.2.1. de la Escritura de Constitucion.

Significar4, en relacién con la colocacién de los Bonos, ¢l periodo
en el que se podrén suscribir dichos Bonos, que comenzars el dfa 17
de junio de 2010 a las 12:00 horas (hora C.E.T.) y finalizara el 17
de junio de 2010 a las 13:00 horas (hora C.E.T.).

Significard el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidn y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en
materia de admisién a negociacion de valores enm mercados
secundarios oficiales, de ofertas puiblicas de venta o suscripeion y
del folleto exigible a tales efectos.

Significard el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesio sobre Sociedades, y sus
modificaciones.

Significara el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero,

Significard el Reglamento (CE) ntmero 809/2004 de la Comision
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Recursos Disponibles Al

Recursos Disponibles A2

Remuneracion Distribuible
Al

Remuneracién Distribuible
A2
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de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos, asi como al formato,
incorporacién por referencia, publicacién de dichos folietos y
difusién de publicidad, publicado en ¢l Diaric Oficial de la Unién
Europea de 30 de abril de 2004, y publicada la correccion de errores
del mismo el 16 de junio de 2004, y sus modificaciones.

Significard e¢n cada Fecha de Pago la suma de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria Al y que estardn compuestos
de: (i) El remanente del Importe para Gastos Al; (i) Los
rendimientos de la Cuenta de Tesoreria Al y la Cuenta de
Reinversion Al; (iii) Los ingresos obtenidos de las Cédulas
Hipotecarias Al, en concepto de intereses ordinarios o de demora,
en su caso; (iv) El producto de la amortizacién de las Cédulas
Hipotecarias Al; (v} En su caso, otros ingresos procedentes de los
Emisores o de terceros por conceptos distintos y no asimilables a
principal ¢ intereses de las Cédulas Hipotecarias Al; y (vi) El
producto de la liquidacién, en su caso, y cuando corresponda, de los
activos del Fondo que tengan como origen las Cédulas Hipotecarias
Al.

Significard en cada Fecha de Pago la suma de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesorerfa A2 y que estarén compuestos
de: (i) El remanente del Importe para Gastos A2: (ii} Los
rendimientos de la Cuenta de Tesoreria A2 y la Cuenta de
Reinversion A2; (iii) Los ingresos obtenidos de las Cédulas
Hipotecarias A2, en concepto de intereses ordinarios o de demora,
en su caso; (iv) El producto de la amortizacién de las Cédulas
Hipotecarias A2; (v) En su caso, otros ingresos procedentes de los
Emisores o de terceros por conceptos distintos y no asimilables a
principal e intereses de las Cédulas Hipotecarias A2; y (vi) El
producto de la liquidacién, en su caso, y cuando corresponda, de los
activos del Fondo que tengan como origen las Cédulas Hipotecarias
A2,

Significara en el caso de que un Emisor proceda a la Amortizacién
Anticipada Voluntaria de una Cédula Hipotecaria Al, el anticipo a
dicho Emisor, en la Fecha de Pago Al en que amortice
anticipadamente la Cédula Hipotecaria Al, de la Remuneracién
Variable por la Intermediacién Financiera Al correspondiente a los
intereses devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad
hasta esa Fecha de Pago Al por las cantidades ingresadas en la
Cuenta de Reinversién Al en concepto de intereses y amortizacion
de principal de la Cédula Hipotecaria Al amortizada
anticipadamente,

Significara en el caso de que un Emisor proceda a la Amortizacién
Anticipada Voluntaria de una Cédula Hipotecaria A2, el anticipo a
dicho Emisor, en la Fecha de Pago A2 en que amortice
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Remuneracién Variable por
la Intermediacion
Financiera Al

Remuneracion Variable por
Ia Intermediacién
Financiera A2

Saldo Nominal Pendiente de
Pago de los Bonos

Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Cédulas
Hipotecarias

Saldos Utilizados de Ia
Linea de Liquidez

S&P

Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacién
Anticipada

Tipo de Interés Nominal Al

Tipo de Interés Nominal A2

TIR
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anticipadamente la Cédula Hipotecaria A2, de la Remuneracién
Variable por la Intermediacién Financiera A2 correspondiente a los
intereses devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad
hasta esa Fecha de Pago A2 por las cantidades ingresadas en la
Cuenta de Reinversién A2 en concepto de intereses y amortizacion
de oprincipal de la Cédula Hipotecaria A2 amortizada
anticipadamente.

Significar4 la remuneracién a la que tiene derecho cada Emisor de
Cédulas Hipotecarias Al, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 8 de la Escritura de Constitucion y en el Contrato de
Gestion Interna Individualizada.

Significara la remuneracién a la que tiene derecho cada Emisor de
Cédulas Hipotecarias A2, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 8 de la Escritura de Constitucién y en ¢l Contrato de
Gestién Interna Individualizada,

Significara el importe de principal no pagado de los Bonos, bien
referidos a la totalidad de los Bonos o & cada Serie, segin
corresponda.

Serad la suma del principal pendiente de vencer y del principal
vencido no ingresado al Fondo de cada una de las Cédulas
Hipotecarias Al y/o A2, segiin corresponda.

Significard los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez, tanto del Importe Méaximo para Interéses como del
Importe Méximo para Gastos Extraordinarios.

Significard “Standard & Poor’s Espafia, S.L.”

Significara “Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, 8.A.”

Significard los supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo que
se describen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significar4 el interés nominal anual fijo que devengaran todos los
Bonos Al y las Cédulas Hipotecarias Al desde la Fecha de
Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos.

Significard el interés nominal anual fijo que devengarén todos los
Bonos A2 y las Cédulas Hipotecarias A2 desde la Fecha de
Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos.

Significaré la Tasa Interna de Rentabilidad.
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ANEXO 4

Cédulas Hipotecarias cedidas por Caja de Burgos y Caja Madrid

Cédulas Hipotecarias cedidas por Caja de Burgos

Importe de las Cédulas Hipotecarias A1

Namero de Cédulas

Emisor (aurgs) Hipotacarias Singulares Al
Caja Madnd 2.000.000.000 10 de 200.000.000 € cada una
TOTALES 2.000.000.000 10
Importa de las Cédulas Hipotecarias A2 Nomero de Cédulas
Emisor (euros) Hipotecarias Bingulares A2
Cajas Madsid 2.000.000.000 10 de 200.000.000 € cada una
TOTALES 2.000.000.000 10

Cédulas Hipotecarias cedidas por Caja Madrid

Importe de las Cédulas Hipotecarios Al

Namero de Cédulas

Emisor (eurgs) Hipotacarlas Sipgulares A1
Caja ds Burgos 50.060.000 1 de 50.00D0.000 €
TOTALES 50.000.000 1
Importe de las Caduiss Hipotecarias A2 Nimero de Cédulas
Emisor {eurns) Hipotecarlas Singulares A2
Caja de Burgos 50,000.000 1 de £0.000.000 €
TOTALES 50.000.000 1
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ANEXO 5

Copia de las veintidés (22) Cédulas Hipotecarias
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EM]TIDA POR CAJA DE ABORROS MUNICIPAL DE BURGOS

La presente *Cédula Hipotecaris A1” S, EMITE POR CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (“CAJA DE BURGOS"™), (en adelante,
el "Emisor"), :

La presente Céduls Hipotecaria Al s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PYEDAD DE MADRID
(e adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque 0° 2, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 3.067 general,
Folio 20 y Hoja ndmero M-52.454; y con C.LF. nimero G-28029007. ’

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Macado Hipotecario, en su redaceién
vigenic en cada momento y acilmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ¢l que sc desarro)lan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
n su redaccion vigente y actual &l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de &sta forma, tanto o cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estén, de acuerdo con ¢l articulo 12 de Ia citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de mscripeion registral, por
hipoteca sobrt todas las que, en cualquier momeato, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emisidn de bonos hipotecarios, sin petjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantfas que pueda cstablocer 1a normativa que le sea de aplicacién,

1. YALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria Al cs de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de euros y st eruite al 99,986409% dc su valor nominal,
2, INT! E DEVENGAN Y SUS S.

2,1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la presents Cédula Hipotecaria Al devengara un interés nominal anusl fijo de 2,750%.

A 1a hora de proceder al cilculo do los intercses devengados de Ia Cédula Hipotecaria A1, se tomarin como base los dias efectivos existentes en ¢l Perfodo
de Devengo do Interescs Al y un afio compuesto por los dfas efectivos de dicho afio (s decir, base Actual/Actual), '

2.1.2, Devengo de Intereses .

El tipo de interds serd devengado y pagadero de la siguiente forma: . . . )

El Primer Perfodo de Devengo de Intareses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 30 de junio de 2011, (e “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A1™). ’

Los siguicates Perlodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracién mnual, siendo el perfodo existente entre el mismo dia de cada afio coincidente
con cf 30 de junio (incluyendo e dia inicial, y excluyendo o dia final de dicho petfodo).

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al, el segundo (2% Dia Hfbil pasterior a 1a fecha en la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinars el fin del Perodo de Devengo de Intereses Al en curso y & pago de los intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose ¢l Prrfodo de Devengo de Intereses Al en curso por el principal pendiente a partir del
segundo (27 Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada,

2.13 Pago de Intereses . o
El tipo de interés que results de cada Perfodo de Devengo de Intereses Al serd pagadam, sin perjuicio de otros acuerdos quc se alcancen con e titular de la
presente Cédula Hipotecaria A1, con carfcter previo a 5 vencimiento, antes de Jas 18.00 horas (hora C.E.T.) def segundo (2°) Dia Habi} anterior al dia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A17). Por tanto, Ia primera Fecha de Cobro Al serd ¢l dis 28 de junio de 2011,

2.2. Interés de demorp . . )
La Cédula Hipotocaria Al tendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anyal fijo de Iz Cédula
Hipotecaria A, del 2,00%, sobre c} saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hip ias Al impagad
Dicho interés de dernora serd objeto de capitalizacién anual y devengar§ nuevamente intereses de demor.
Coando haya habido yn impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al en Ia Fecha de Cobro Al que corresponda 0 aquella otra ¢n que s¢ produzea wn
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor deberd notificar al tituler da 1a Cédula Hipotecaria Al Ia fecha en la que vaya a realizer of
prgo de intereses al menos, dos (2) Dias Habiley anteriore: a Ja fecha del comespondients ingreso,
RTIZACION DEL V, MINAL :
3.1, Amortizacién ordinaria
E] valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizard, por reembolso de su valor pominal o dia 30 de Jjunio de 2015 (“Fecha de
Avnbrtizacitn Al”) mediante un \inico pago, el segundo (27) Dia Habil aiterior a la Fecha de Amortizacién Al todo ello sin perjuicio de otros acuerdos
que se alczmcen con el titular de 1a presente Cédula Hipoteearia Al .
3.2. Amortizacién antieipada obligatoria -
Se produciré obligatoriemente ¢! vencimicnto anticipado de 1a Cédula Hipotecaria Al en cualquiera de los siguicntes supuestos:
(A) Encasodec impagode los i dela pr Cédula Hip in Al, y sin pesjuicio de] devengo de intereses de demora,
(B) En ¢l supuesto de que sc modificars Ja normativa fiscal de forma que s¢ establecieran impucstos, tasas o retenciones sobre los pegos realizados
al tenedor de I presento Cédula Hipotecaria Al, en concepto de interés por la Céduls Hipotecaria Al que afecten significativamente a]
equilibrio finmcicyo del tenedor. '
(C) Encasodei plimiento de cualesquicra declaraciones y garantias efectuadas por el Emisor o ] suscriptor de 1a presente Cédula Hipotecaria
Al a coalesquicra de sus futuros tencdores o titalares, sin que dicho incumplimiento s=a gabsanado,




Caja de

(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en ¢l Real Decréto 716/2009, de 24 de abril, se superan Jog lmites generales de emisidn
previstos por el Emisor, &te deberk reestablecer el equilibrio, bien mediante;

(0] Ia realizacion de un depésito de efectivo o de fondos piiblicos en <] Banco de Espafia, i
(i) ia adquikicién de sus propias cédulas hipotecutias cn €l mercado, |
(iii) ¢l otorgamiento de pré o criditos hipotecarios o la adquisicién de participacicnes hipotecarias, aptos para servir

de cobertnm de cédulas hipotecarias. Asimismo, se podrin suscribir nuevos avales bancarios o seguros de crédito, en los
términos previstos en ¢l articulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con Ia finalidad de que los pre 8 0
créditos que hubiesen perdido su condicién do elegibles para el citado computo del limite de emision de cédulas, Ia recuperen;
<

(iv) la afectaci6n al pago de las cédulas de nucvos activos de sustitaién, de los mencionados e el articulo 17.2 de 1a Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siemprs que con ello no se superen log Hmites cstablecidos en el segundo pémafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

(v} 1a amortizacién de cédulas hipotecariss por ¢l importe necesario para restablecer ¢) oquilibrio. Esta amortizacion, si fucta
necesaria, serd anticipada.

En caso de amortizacitn anticipada por fos supuestos (A), (B), (C) 0 (D) anteriores, el precio do amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serd a la par.
3.3, Amortizacién anticipada voluntaria
A partir de Ia Fecha de Desembolso € emisor podrd amortizar, total o parcialments, anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria Al

Eu caso de que el Emisor vaya a optar por le amortizacitn anticipads voluntaria deberd ponerlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria A, al
menos, dos (2) Dias Hbiles con anterioridad a 1a fecha en que vaya a producirse ol ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al

Una vez comicado al timlar de 1a Cédula Hipotecaria Al, ¢l Exmisor ingresars, con fecha valor mismo dis, an la fecha correspondiente en que vaya a
producirse la amortizacién de la Céduls Hipotecaria Al, en la cuenta que €l titular de Ia Cédula Hipotecaria Al designe al cfecto, ¢f impone de Ja
amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al que scra (i) e cien por cien (100%) del importe amortizado d¢ 1a Cédula Hipotecaria A1 més (ii) los intereses
ardinarios devengados y no pagados por e principal que se amortize, hasta ¢l Wltimo dfa del Periodo de Devengo de Intereses Al en la que se realiza la

Anértizacion Anticipads Voluntaria.

Los intereses y 8] principal se pagarin en Jas fechas correspondientes, mediante abono en 1a cuenta que designe ] tenedor de 1a Cédula Hipotecaria Al
Los pagos realizados por el Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tencdor de la Cédula Hipotecaria Al en virtud de la
misma s& entenderan realizados en primer lugar, en su caso, &n concepto de intereses de demor, en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su cas0, en concepto de amortizacién de principal.

A los efectos de la p Cédula Hip in Al, se considerarin dfas hébiles todos los dfas que no stan festivos en Madrid capital o dfas inhdbiles
segtn el calendario TARGETZ (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hiibiles”).

El Emisor y el tenedor en cada momento de la presents Cédula Hipotecaria Al 5o someten exp te a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid

para cualquicr cuestién que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria Al

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS

Aod. 100300005 (0/-2008) 2408
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CAJA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMFTIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A1"” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, &l “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria Al se emjte NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS”), con domicilio en Burgos, Plazs de Ia Libertad, $/n “Cesa del Cordén®, inscrita en Registro Mercanti! d¢ Burgos al
tomo 258, litro 49, seccidn general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF ndmero G-09000737.

La presente Céduls Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1881, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigente en cada momento y actuatmente ¢] Real Decreto 71672009, de 24 de abril, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaris Al le corresponden los derschos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
tn sy redaccidn vigente y Imente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, toto ¢ cobro del principal como de Jos intereses de la
Cédula Hipotecaria Al cstan, de acuerdo con el artfculo 12 de la citads Ley, cspecialmente garantizados, sin necesidad de inscripidn registral, por
hipoteca sobre todas las que, an cuakjuier momentn, consten inscritas a favor del Emisor Yy po estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de 1a responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantlas que pueda establecer Ia normativa que Ie gea de aplicacidn.

1. YALOR NOMINAL O CAPITAI,.
El valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria Al es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,986409% de su valor nominal,
2 ES QUE SE DEVENGAN C] '

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

valor nominal de la presente Céduln Hipotecaria Al devengard un interés nominal anual fijo de 2,750%.

A 1a hora de proceder al cilculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria A, st tomarén como base log dias efectivos existentes en ef Periodo
de Devengo de Intereses Al y up afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.Z, Devengo de Intereses

El tipo de interés sert devengado y pagedero de Ja siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ¢l 30 de junio de 2011, (el “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A1™).

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrédn una dhracién anual, siendo o periodo existente entre el mismo dia de cada afio coincidente
con ¢l 30 de junio (inchiyendo el dia inicial, y excluyendo ef dia final de dicho periodo),

En ¢aso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al el segundo (2%) Dia Hébil posterior a la fecha en 1a que se realice un
page por dicha amortizacién anticipada determinaré el fin del Perfodo de Devengo de Intereses Al e curso y o pago de los intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses Al en curso por el principal pendiente a partir del
segundo (2%) Dia Habil posterior a dicha fechs de amortizacién anticipada.

2.13 Pago de Intercses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses Al serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de Ja
presente Cédula Hipotevaria Al, con carfcter previo a su vencimiento, sntes de fas 18,00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fechs de Cobro Al"), Por tanto, la primera Fecha de Cobro Al serd el dfa 28 de Junio de 2011,
2.2, Interés dé demora

La Cédula Hipotecaria Al tendrk, en caso de impago de Jos intereses y/o el principal en lag fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
vaso de veacimicnto anticipado de Ia Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demors adicional al tipo de interés nominal angal fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendicate de cobro de Jas Cédulas Hipotecarias Al impagadas.

Dicho interés de demora serb objeto de capitalizacién anual y devengard nusvamente intereses de demera,

Cuando haya habido un impago de intareses de Ia Cédula Hipotecaria Al en 1a Facha de Cobro Al que corresponda o aquellz otra en que se produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al, ol Emisor deberd potificar al titular do Ja Cédula Hipotecaria Al Ja fochs en la que vaya & realizar el
pago de inlexeses al menos, dos (2) Dias Hébiles snteriores a la fecha del correspondiente mgreso.

AM ON R AL
3.1. Amortizacién ordinaria
El valor gominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizard, por reembolso de su valor nominal ¢l dfa 30 de junio de 2015 {“Fecha de
Amortizacién A1") mediante un nico pago, el segundo (27) Dia Habil anterior 8 Ja Focha do Amortizacién Al, todo ello sin petjuicio de otros acuerdos
que se alcancen con ¢] titular de Ja presente C&dula Hipotecaria Al,
3.2, Amortizacién anticipada obligatoria -
Se producird obligatoriamente el vencimicnto anticipado de lx Cédula Hipotecaria Al en cualquiera de los siguientes supuestos:
. (A) Encaso de impago dz los int delap Cédnlal-lipotecaﬂaAl,ysinpujuiciodeldevengodeinwmcsdedmom.
. . (B} En el supuesto de que se modificara la normativa fiscal ¢ forma que s¢ establecieran jmp )8, 1agas o1 } sobre los pagos realizados
" al tenedor de la presente Céduls Hipotccaria Al, en cancepto de interés por la Cédula Hipotecaria Al que afecten significativamente al
equilibrio financiero del tenedor. . ‘
(C) Bncesodei limi lesquicra declaraciones y garantias cfectuadas por el Emisor o o suscriptor de I sssapic Cédula Hipotecaria

de T
Al a cualesquiers de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incurmplimiento sea subsanado.
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(D) Si de conformided con lo establecido actuslments en ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los limites generales de emisién
o previstos por el Emisor, &ste deberd resstablecer el equilibrio, bicn mediante:

Vi ®» 1a realizacién de un depésito de efectivo o de fondos plblicos e el Banco de Espaia, Sy
(i) 1a adquisicién d¢ sus propias cédulas hipotecarias en el mercado, '
(iif) ol vlorgamiento de nuevos préstsmos o créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para seyvir

de cobetura de cédulas hipotecariss. Asimismo, sc podrin suscribir nuevos avales bancarios o seguros de crédito, en los
términos previstos en el articulo 5.2., del Real Decreto 7162009, de 24 de gbril, con la finelidad de que Jos préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para ¢l citado computo del limite de emisién de cédulas, 1a recuperen;

o

(iv) Ia afectacién al pago de las cédulas de nuevos activos de sustitucién, de los mencionados en el articulo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ¢llo no s¢ superen los limites eetablecidos en ¢ segundo pérrafo del articulo 16 dela Ley
2/1981, de 25 de marzo.

v) 1a amortizacidn de cédulas hipotecarias por el importe necesario pars restablecer ¢} equilibrio. Esta amortizacion, si fuera

necesaria, ser anticipada.

En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacién de Ia Cédula Hipotecaria Al serd a la par.
3.3. Amortizacién anticipada voluntarla

A pantir de la Fecha de Desembolso el emisor podré amortizar, total o parcialmente, anticipad te lap Cédula Hipotecaria Al

En caso de que el Emisor vaya a optar por Ia amortizacién anticipeda volvntaria deberd ponerlo en conocimiento del tituler de la Cédula Hipotecaria Al, al
menos, dos (2) Dias Hébiles con anterioridad a la fecha & que vaya a producirse ¢l ingrese por 1a amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al. -

{Una vez commurcado al titular de la Cédula Hipotecaria Al, of Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, e la fecha commspondiente en que vaya 2
producirss 1a amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al, en la cuenta quo ol titular de la Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, el impone de la
mortizacién de la Cédula Hipotecaria A1 que serh (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A1 mds (ii) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por ¢l principal que se amortiza, hesta el vltimo dia del Perfodo de Devengo de Intereses Al en la que s¢ realiza la
Amortizacidn Anticipada Voluntaria. : .
4. FO! DE PA! .
Los intereses y ¢l principal se pagarén cn Ias fochas comrespondientes, medimmte sbono en 1a cuenta que designe el tenedor de 12 Cédula Hipotecaria Al.
Los.pagos realizados por el Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de Ia Cédula Hipotecaria Al en virtud de la
misma sc entenderén realizados en primer hugar, en su caso, en concepto de intereses de domora, en segundo lugar, m concepto de intersses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su ¢aso, en concepto de amortizacitn de principal.

5. VARIOS.

A los efectos de 1a preseate Cédula Hipotecaris Al, sc considerarén dias hébiles todos los dias que no séan festivos en Madrid capital ¢ dias inhibiles
segin el calendario TARGET2 (Trans European Autormated Real-Timie Gross Scttlement Express Transfer System) (*Dias Habiles),

El Bmisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria Al se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
péra cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria Al

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Firma y selko
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CAIA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Céduln Hipotecariz A1” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (¢n
adelante, €] “Emisor™). o
La presente Céduls Hipotecaria A) se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgoes, Plaza de s Libartad, s/n “Casa del Corddn”, inscrita en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, libro 49, seccidn general folio 1, boja BU-1,669, ¥ con CIF niimero G-09000787.

L= presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR 13 Ley 2/1981, de 25 ds marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigente en cada momento y actualwente el Real Decreto 7 162009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley, Al
teviedor de 1a presente Cédula Hipotecaria Al le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzop
08w redaccion vigents y actual el Real Deereto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, temto el cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estan, de souerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inseripcién registmal, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor y o estén afectas a emisidn de bouos hipotecarios, sin perjuicio
de Ja responsabilidad patrimonial universal de! mismo y otras gauntias que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacién,

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria Al es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y s¢ cmite al 99,986409%% de su valor nominal,

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y 5US VENCIMIENTOS,

2.1 Interés ordingrig

2.1,1, Tipo de interés

El valor nominal de 1a pressate Cédula Hipotecaria Al devengard un interés nominal anval fijo de 2,750%.

A In hora de proceder al célculo de los intereses devengados de Ja Cédula Hipotecaria Al, sc tomarin como base log dfas efectivos existentes en el Periodo
de Devengo de Intereses Al y um afio compuesto por Jos dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Acteal),

2.1.2, Devengo de Intereses

Eltipo de interéds serd devengado y pagadero de la siguiente formma:

El Primer Perfodo de Devengo de ntersses ird desde Ia Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 30 de junio de 2011, (! “Primer Perfodo de Devengo
de Intereses A1),

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracién anual, siendo el perfodo existente sntre &l mismo dia de cada ao coincidente
con el 30 de junio (incluyendo el dia inicial, y excluyendo o dia final de dicho periodo), o

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al, el segundo (2*) Din HAbil posterior a la fecha en la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinard «f fin del Pecfodo de Devengo de Intevoses Al ¢n vwrso y of pago de los intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadaments, manteniéadose ¢ Perfods de Devengo de Intereses Al en curso por ¢l principal pendiente a pestir del
segundo (2°) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacitn anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses -
Elipg de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses Al serh pagadero, sin pezjuicio de otros acuerdos que s¢ alcancen con el titular de la

pressnte Cédula Hipotecaria A1, con carioter previo a an veacimicnto, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2%) Dia Habil antecior 2| dia de
finalizaci6n de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A17), For tanto, la primera Fecha de Cobro Al serd =f dfa 28 de junio de 2011,

2.2 de demor

La Cédula Hipotecaria Al tsndré, en caso de impago de los intereses /o &l principal en las fechas e las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ef
caso de vencimicnto anticipado de 1a Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interds de demora adicions! al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédules Hipotecarias Al impagadas,

Dicho interés do demora serh objeto de capitalizacién anual y devengar nucvamente intereses de demora,

Cusndo haya habido un impago de & de 1a Cédula Hipotecarin Al en Ia Fecha de Cobro Al que corresponda o aguella otra en que se produzes un
impago de intereses de Ia Cédula Hipotecaria A, el Emisor deberk notificar al titular de Ia Cédula Hipotecaria Al la fecha en Ja que vaya a realizar &f
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores a 1a focha del correspondiente mgreso,

3. AJ R NOMIN,

3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizaré, por reembolso de su valor nominal el dia 30 de Jjunio de 2015 (“Fecha de
Amortizacién A1) mediante un tinico pago, €l segundo (2°) Dia Hibil anterior a la Fecha de Amortizacién Al, todo ello sin perjuicio de otros scuerdos
que s¢ alcancen con el titular de Ia prescnte Cédula Hipotecaria Al

3.2, Amortizacifn anticipada obligatoria
Se producir obligatoriamente &l vencimiento sticipado de la Cédula HSpotecaria Al cn cualquiern de los siguientes supucstos:
(A) En caso dc impago de los intereses de Ia presents Cédula Hipotecaria Al, ¥ sin perjuicio del devengo de intereses de demora,

(B) En el supuesio de que se modificara la normativa fiscal de forma que sc establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre Jos pagos realizados
8l tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al, en coacepto de interés por la Cékdula Hip in Al que afc significativamente al
equilibtvio financiero de] tenedor, N

(C) En caso de incumplisniento de cualesquicra declaracioney ¥ garantias efectuadas por el Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
Al = cualesquiera de sus futuros tenedores o Gtulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado,
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(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en ol Real Decrato 716/2009, ds 24 de abril, se superan Jos limites generales de emisidn
previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer el equilitrio, bien mediante:

(i} I realizacion de un depésito de efestivo o de fondos piblicos en el Banco de Espaiia,
(i) In adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias en el mercado,
(iif) ¢l otorgamiento de nucvos préstamos o créditos hipotecarios o Ia adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecarins. Asimismo, s¢ podrin suscribir nueves avales hancarios o seguros de crédito, en los
t\éminos previstos e el articule 5.2., del Real Decreto 7162009, de 24 de abril, con la finalidad de que los présiamos o
eréditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para ¢l citado cémputo del limite de emisién de cédulas, Ia recuperen;
(]

(iv) 1a afectacidn al pago de Jas cédulas de nuevos activos de sustitucitn, de los mencionados en ¢l articulo 17.2 de 1a Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ¢llo no se superen los limites ¢stablecidos & el segundo phrrafo del articulo 16 de I]Ley
2/1981, de 25 de maszo. .

v) Ja amortizacién de cédulas hipotecarias por ¢l importe necesario para resteblecer el equilibrio. Esta amontizacién, si fuera
necesaria, serd anticipada, t

En caso de amertizacion anticipada per los supuestos (A), (B), (C) o (D) snteriores, cl precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al sers ala par.
5.3. Amortizacién unticipada voluntaria

Alplirtir de Ia Fecha de Desembolso ¢ amisor podr4 amortizat, total o parcialmente, anticipadamente 1a presente Cédula Hipotecaria Al. »
E’n caso de que el Emisor vaya a optar por la amortizacion amticipada voluntaria debers ponerlo en conocimicnto del titular de la Cédula Hipotesaria Al, al
nienos, dos (2) Dias Hébiles con anterioridad a 1a fecha en que veya a producirse el ingreso por la amortizacitn de la Cédula Hipotecaria Al :
Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria Al, ¢l Emisor ingresard, con fecha valor mismo dfa, en la fecha correspondiente en que vaya a
producise la amortizacién de la Cédulz Hipotecaria Al, en 1a cuenta que ¢l titular do s Cédula Hipotecaria Al designe al cfecto, el importe de la
amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al que sevd (1) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédule Hipotecaria Al més (ii) los intereses
ardinarios devengados y no pagados por cl principal que s¢ amortiza, hasta el Sltime dfa del Periodo de Devengo de Intereses A) en la gue s realiza la
Amortizacifn Anticipada Voluntsria,

4. FORMA DE FAGO.

Los intereses y el principal s pagarin en las fechas correspondientes, mediante sbono en Ia cuenta que designe ¢l tenedor de ln Cédula Hipotecaria Al
Los pagos realizados por €] Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor ds Ja Cédula Hipotecaria Al en virnd de 1a
misma se entenderén Tealizados en primer lugar, cn su ¢aso, en concepto de intereges de d , ¢t segundo luger, en pto de intereses ordinarios
devengados y ¢n tercer lugar, en su caso, en conceplo de amortizacién de principal.

5. YARIOS,

A los efectos de la presents Cédula Hipotecaria Al, se considerarin dias hibiles todos los dias que no scan festivos tn Madrid capitai o dias inhéhiles
segin ¢! calendario TARGET2 (Trans Enropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Diss Hébiles').

El Emisor y el tenedor ¢en cada momento de Ja presente Cédula Hipotecaria Al se someten expr te & los Juzgados y Tributales de Ja villa de Madrid
para cualquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con 1a Cédula Hipotecaria Al L

AL

Ea Madrid, s 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE P8 RID
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A1” SE REMITE POR CAJA DE ARORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"), (en
adelante, ¢l “Emisor™),

La presente Céduln Hipotecaria Al sc cmite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (=
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de Ia Libertad, s/ "Casa del Cordén®, inscrits en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, libro 49, sectidn general folio 1, koja BU-1.669, y eon CIF niimero G-09000787. .

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR Iz Ley /1931, de 25 de marzo, de regulacidn del Mercado Hipotecario, en su redaccion
vigente cn cada momento y actualmente ef Real Decreto 7162009, de 24 de abril, por el que sc desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 do TDArzo,
en su redaccibn vigente y acmalmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto el cobro del principal como de Jos intereses dé Ia
Cédula Hipotecaria Al estan, de scuerdo con e articulo 12 de I citada Ley, especial garantizados, sin necesidad de inscripeion registral, por
hipoteca sobre todas las que, & cvalquier momento, consten inscritas a favor del Emisor ¥ 110 estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universa) del mismo ¥ otras garant{as que pucda establacer ia normativa que l¢ sea de aplicacion,

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A} cs de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros ¥ se cmite at 99,986409% de su valor nominal.

2 INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS,
2.1 Interés ordinario
2.1.1. Tipo de interés
El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria Al devengaré un interés nominal anual fijo de 2,750%. )
A la hora de proceder al calculo de los intereses devengados de 1a Cédula Hipotecaria Al, s¢ tomarén como base log dias efectivos existentes en el Pariodo
de Devengo de Intereses Al y un aio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (&= decir, base Actual/Actual).
2.1.2. Devengo de Intereses
El'tipo de interés scrd devengado y pagadero de a siguiente forma;
Efl Ptimer Perfodo de Devengo de Intereses ird desde I Fecha de Desembolso (incluida) y hasta e 30 de Jjunio de 2011, (el “Primer Periodo de Devengo
dé¢ Intereses A1%). .
Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrén una duracién anual, sicado ¢l perfodo existente antre el mismo dfa de cada efio coincidente
con ol 30 de junio (incluyendo ¢ dfa inicial, y excluyendo e dia final de dicho perfodo).
En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al, el segundo (2°) Dia HAbil posterior & Ja fechs en la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinarf el fin del Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso y el pago de los intereses devengados por la
parte del principal gue 3& amortice enticipadamente, manteniéndose e Perfodo de Devengo de ntereses Al en curso por el principal pendiente a partir del
segundo (27) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.
2.1.3 Pago de Intereses
El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses Al seré pagadero, sin pezjuicia de otros acuerdos que se alcancen con el timlar de la
presente Cédala Hipotecaria Al, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18,00 boras (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hébil anterior al dfa de
finalizacién de ceda Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1™). For tanto, la primera Fecha de Cobro Al ser el dfa 28 de junio de 2011,

. It

La Cédula Hipotecaria Al tendr, en caso de impago de los intereses y/o d principal &n las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demorn adicional al tipo de interés nominal agyal fijo de la Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el saldo noming] pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas.

Dicho interés de demorm serd objeto de capitalizaciso anual ¥ devengark nuevaments intereses de demora,

Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que corresponda o aquella otra en que se produzea un

impago de intereses de 1s Cédula Hipotecaria Al, el Emisor deberf notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al la fecha en Iz que vaya a realizar el

pago de intereses al menos, dos (2) Dins Hibiles anteriores a Ia focha del correspondicnte: ingreso, o
1 V. MINAL

3.1. Amwrtizacién ordinaria

El velor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al ge amortizaré, por reembolso de sy valor nominal ol diz 30 de Junio de 2015 (“Fecha de

Amortizacién A1") mediznte un inico pago, el segundo (2°) Dia Hébi) antevior a 1a Fecha de Amortizacién Al, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos

fue'gs alcancen con el titular de Ja presente Cédula Hipotecaria Al.

32 Rmortizacién auticpads obligatorix .

3 produciré obligatoriamente el vencimiento saticipado de 1a Cédula Hipotecarin Al en cualquicya de los siguientes supuestos:

(A) En caso de impago de Jos intereses de la presents Cédula Hipoteoaria Al, y sin pegjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) En cl supuesto de que s¢ modificera la pormativa fiscal de forma que g¢ estableci imny , asAs 0 retenciones sobre Jos pagos realizados
al tenedor de 1a preseate Cédula Hipotecaria Al, en concepto de interés por la Céduls Hipotecaria Al que afecten significativamente al
equilibric fimmciero del tenedor.

(C} En caso de incumplimiento de cualesquiera declarac ¥ garantias eft das por ¢l Emisor o el suscripigae®T pifesate Cédula Hipotecaria
Al & cunlesquicra de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.

e
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(D) Si de conformidad con Jo establecido actualmente en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan Jos limites gencrales de emision
previstos por ¢ Emisor, éste deberf reestablecer el equilitaio, bien mediante; .

6} In reafizacién de un depésito de efectivo o do fondos piblicos e ¢ Banco de Espafia,
(i) 1a adquisicién de sus propias cédulas hipotccarias eo ¢l mercado, \
(i) el otorgamicnto de nuevos pré o criditos hip jos o In adquisicién de¢ participaciones hipotecarias, aptos para servif

de cobertura de cédulas hipotecarias. Asmismo, se podrén suscribir nuevos avales bancarios 0 seguros de crédito, en log
t&minos previstos tn el articulo 5.2, del Real Decreto 7 162009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicidn de elegibles para el citado computo del mite de emisién de cédulas, 1g recuperen;
o o

(iv) 1a afectacién al pago de las cédulas de muevos activos de sustitucién, de los mencionados en ¢l articulo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ¢llo no se superen los limites establecidos en cl segundo pérrafo del artfculo 16 de la Ley
2/1981, de 23 de marzo,

) la amortizacién de cédulas hipotecarias por ¢l importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacion, si fuera
necesaria, serh anticipada.

Fn caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacién de Ja Cédula Hipotecaria Al serf a la par.
3.3, Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso el emisor podré amortizz, total o parcialmente, anticipadamente Ia presente Cédula Hipotecaria Al

En caso de que ¢ Emisor vay 8 optar por ]a amortizacion anticipada voluntaria deberd ponerio en conocimientn del titular de la Cédula Hipotecaria Al, al
menos, dos (2) Dias Hibiles con anterioridad & la fecha en que vaya a producirse el ingreso por Ja amortizacion de la Cédula Hipotecaria Al

Una vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor ingresars, con fecha valor mismo dfa, en 1 fecha comrespondiente en que vaya a
producirse le amortizacion de la Cédula Hipotecaria Al, en la cuenta que el titular de Ia Cédula Hipotecaria Al desigoe al efecto, €] importe de la
amortizacitn de la Cédula Hipotecaria Al que ser (i) e cien por cisn (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A1 més (ii) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por ¢l principal que s amortiza, hasta ¢l ditimo dia del Periodo de Devengo de Intereses Al en la que sc realize la
Amortizacién Anticipada Voluntaria.

4. ) . oot
Los intereses y ¢l principal se pagarfn e las fechas correspondientes, mediante abono en ia cuenta que designe el tenedor de 1a Cédula Hipotecaria Al °
Los pagos realizados por ¢ Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de Ja Cédula Hipotecaria Al en virod de la
(nisma $¢ entenderin realizados en primer lugar, en su caso, ¢n concépto de intereses de demora, ¢o segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, &1 su caso, ¢n concepto de amortizacién de principal. B

5. VARIOS,

A los efectos da 1a presente Cédula Hip ia A1, se considerarin dfas habiles todos los dias que no sean festivos ¢n Madrid capital o dias inhibiles
gtiin ¢ calendario TARGET2 (Trans Furopean Automsated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibiles™).

¥l Emisor y ¢ tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria Al s¢ someten expresamentc a 1os Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
pint cualiquier custién que pueda suscitarse ¢en relacién con Is Cédula Hipotecaria Al .

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE, DE FIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A1” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, ¢] “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecatia Al sc emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de la Libertad, &/n "Casa del Cordén®, inscrita en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, litxo 49, seccifn general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF niimao G-09000787.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, dc 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en sy redaccibn
vigente en cada momento y actualmente ¢l Real Degreto T16/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de Ia citads Ley. Al

o su redaccion vigente y actualmente e Real Decreto 71672009, de 24 de abril; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de lz;
Cédula Hipotecaria Al estin, de acuerdo con el articulo 12 de Ia citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeidn registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas 1 favor del Emisor y no estén afectas & emisién de bonos hipotecarios, sin pefjuicio
de Ia responsabilidad patrimonial universal del mismo Y otras garantiag que pueda establecer Ia normativa que le sea de aplicacitn,

1, VALOR NOMINAL O CAPITAL.

E '-'\igl_or nominal de la Cédula Hipotecatia Al es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,986409% de su valor nominal,
2 DEVEN E ' ’
2.1 Interés ordjuario

2.1.1. Tipo de interés

E] valor nominal de 1a preseate Cédula Hipotecaria Al dovengard um interés nominal amual fijo de 2,750%,

A la bora de proceder al célenlo de los intereses devengados de 1a Cédula Hipotecaria Al, se tomarén como base los dias efectivos existentes en &l Perfodo
de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por los dizs efectivos de dicho afio (es decir, base Actwal/Actual),

2.12. Devengo de Intereses

El tipo de interés sext devengado y pagadero de la signiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intercses ird desde Ia Fecha de Desembolso (incluida) y hasta o 30 de juntio de 2011, (el “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A1),

Los siguienies Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracién anual, siendo el pearfodo existente entre ¢l mismo dla de cada afio coincidente
con el 30 de junio (incluyendo el dfa inicial, ¥y excluyendo ¢l dfa final de dicho perfodo).

El tipo de inl‘rxés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses Al serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con ¢l ﬁtula.r._,'dc_lé
presente Cédula Hipotecaria Al, con caricter provio a su vencimiento, antes de Ias 18.00 horas (bora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al din de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fechs de Cobro A1™), Por tanto, Ia primera Fecha de Cobro Al serd cl dfa 28 de junio de2011.,

22, Interés de demora . '
La Cédula Hipotecaria Al tendrd, en caso de impago de los intereses y/o o principal en las fechas en Ins que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
¢8g0, de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demors adicional al tipe de interés nominal anual fijo de Ia Cé&dula
Hipgtecaria Al, del 2,00%, sotrt ¢f galdo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas, .
gi_;:hn interés de demora seré objeto de capitalizacién anual y devengars nuevamente intereses de demora,

Cuando haya habide un impago de intereses de Ia Cédula Hipotecaria A1 en Ia Fecha de Cobro Al que corresponda © aquella otra en que se produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipotsearia A1, el Enpsor deber notificar al titular de Ia Cédula Hipotecaria Al Ia fachs en la que vaya a realizar ¢
pago de interescs al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores o la fecha del correspondients ingreso.

3. AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL
3.1, Amertizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotexaria Al se amortizarh, por reombolso de sa valor nominal sl dia 30 de junio de 2015 (“Fecha de
Amortigacién A1") mediante un inico pago, el segundo (%) Dia Habil anterior & 1a Fecha de, Amortizacién Al todo ello sin perjuicio de otros acuerdos
que se alcancen con el titular de la presente Cédula Hipotecaria Al :
3-1. A.IIWI i i6 --'. 'r d } ". :n.
Se producird obligatoriamente €] vencimiento anticipado de la Cédule Hip is Al ca cualquicrs de los siguicntes supuestos
{A) Encaso de impago de los intereses de Ia presente Cédula Hipotocaria Al y sin petjuicio del devengo de intereses de demor,

(B) En el supuesto de que se modificara La normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
al tenedor de la pr Céduln Hig iz Al, en Plo de interls por Ia Cédula Hipotecaria Al que afecten significativamente al
exquilibrio financiae del tenedor.

(C) Encasodei plimieoto de cualesquicra declaraciones y garantiag efectusdes por ¢l Emisor o el e 1a presente Cédula Hipotecaria
Al a cualesquiera de sus futuros tened o titulares, sin que dicho i iplimiemrto sea sub do

97269154

L




¢ L D-230T0enT

T rita 25 ¢l Ry dicecanic de barleic, folin 20, Yoo 3007 Gt al, Heja 52,454, inscripyienn |

delnd, A-ZOOT,6

CAIA MADRID

(D) Si de confermidad con lo establecido actualmente e ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ superan los Hmites generales de emisidn
previstos por ¢l Emisor, &ste deberd resstablecer e equilibrio, bien mediznte:

(&) 1 realizacién de un depésito de efectivo o de fondos piblicos en ¢l Banco de Espaiia,
(i} 1a adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias en el mercado,
(iti) ¢l otorgamicnto de puevos préstames o eriditos hipotecarios o 12 adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos pam servir

de cobertura de cé&dnlas hipotecarias. Asimismo, s¢ podrin suscribir nuevos avales bhancerios o Seguros de crédito, en los
términos previstos ¢o el artfculo 5.2, del Real Decreto 71672009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para ol citado cémputo del Limite de cmision de cédulas, I recuperen;
o

(iv) 1n afectacion al pago de las cédulas de nuevos activos dc sustitucion, de los mencionados en ¢l articulo 17.2 de Ja Ley 2/1 981,
de 25 de marzao, siempre que con cllo no se superen los limites establecides en ¢l tegundo parrafo del anticulo 16 de la Ley
21981, de 25 de marzo.

(v) la amortizacion de cédulas hipotexarias por ¢l importe necesario pard restablecer €l ¢quilibrio. Esta amortizacién, si fuera
necesaria, serd anticipada.

En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) antexiores, €] precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serd a Ia par.

3.3, Amortizacién anticipads voluntaria '

A partir de a Fecha de Desembolso el emisor podra amortizar, total o parcialmente, anticip damente la p Cédula Hipotecaria Al.

En caso de que ¢} Emisor vaya a optar por Ia amortizacién anticipada vohmtaria deberd ponerlo en conocimicato del titular de 1a Cédula Hipotecaria A1, af

menos, dos (2) Dias Hibiles con anterioridad a la fecha en que vaya & producirss €l ingreso por 1a amortizacién de la Cédula Hipotecania Al. .

Una vez comunicado a! titular de 1a Cédula Hipotecaria A, el Emisor ingresard, con fecha valor mismo die, cn Ia fecha correspondicite en que vayd a

producirse la amortizacitn de la Cédula Hipotecaria Al, en la cuenta que ¢l titular de la Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, ¢l importe de Ia

?moxﬁzaciﬂn de a Cédula Hipotecaria Al que seré (i) ¢l cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A1 més (ii) Jos intereses

ordinarios devengados y no pagados por el principal que s¢ amortiza, hasta &l tiltima df del Perlodo de Devengo de Intereses Al en la que se realiza la
ortizacién Anticipada Vohmtaria. '

4 FORMA DE PAGO.

Liss intereses v ¢l principal se pagarin en las fechas correspondientes, mediante abono € 1a cuents que designe ¢l tenedor de la Cédula Hipotecaria Al.

Los pagos realizados por ¢l E isor do cualesquicra cantidades {de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria Al en virtud de la

mista 56 entenderén realizados en primer lugar, en su caso, en conceplo de intereses de demora, en segundo Jugar, en concepto de intersses ordinarios

devengados y en tercer lugar, en 5u caso, €n coDGEpL de amortizaciém de princi

5, VARIOS,

A lox efectos de la presente Cédula Hipotecaria Al, s¢ considerarin dfas habiles todos los dias que no scan festivos en Madrid capital o dias inhabiles

segiin &l calendario TARGETZ (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibiles™).

El Emisor y el tenedor en eada momento de 1a presents Cédula Hipotecaria Al se someten expr te 8 Jos Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid

para cvalquier cuestion que pueds suscitarse en relacién con la Cédula Hipatecaria Al.

En Madrid, # 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
La presente “Cédula Hipotecaria A1” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (*CAJA MADRID"), (en
adelante, el “Emisor'™).
La presente Cédula Hipotecaria Al sc emitc NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS"), ton domicilio & Burgos, Plaza de Ia Liberiad, s/n "Casa del Cordén”, inscrita en Registro Marcantil de Burgos al
1610.258, libro 49, seceién general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF mimero G-09000787.

- presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién dd Mercado Hipotecario, en su redaceitn
vigente en cada momento y actualments ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que s¢ desarrollan detarminados aspectos de la citada Ley, Al
tenedor de 1a presente Céduln Hipotecaria Al le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan Ias citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
€n su redaccidn vigente y I el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto &l cobro del principal como de los intereses de Ia
Cédula Hipotecaria Al estén, de acuerdo con o articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeién Tegistral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten mseritas a favor del Emisor ¥ uo estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la resy bilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pucda establecer la normativa que le sea de aplicacion.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria Al es de DOSCIENTOQS MILLONES (200.000.000) de euras y se emite al 99,986409% de su valor nominal.
2. ES QUE SE DEVEN Y SU

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de ia presente Cédula Hipotecaria Al devengard un interés nomita] anual fijo de 2,750%.

A la hora de proceder al céleulo de los intereses devengados de Is Cédula Hipotecaria Al, se tomarkn como base Jos dias efectivos existentes en el Perdodo
de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (¢s decir, base Actual/Actual),

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interds serd devengado y pagadero de Ja siguiente forma: .

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses ird desde 1a Fecha de Desembolso (inchida) y hasta el 30 de junio de 2011, (el “Primer Perfodo de Devengo
de Intereses A1) ks
Los siguientes Perfodos de Devengo de intereses Al tendrin una duracidn anuzal, siendo el perfodo existents entre el mismo dia de cada afio coincidente
can €l 3¢ de juniy (incluyendo el dia inicial, y exclayendo el dia final de dicho perfoda).

En caso de amortizacidn anticipada parcial de la preseate Cédala Hipotecaria Al, e segundo (2°) Dia Habil posterior a la fecha en la que se realice un
paga por dicha amortizacion anticipada determinard el fin del Periodo de Devengo de Intereses Al en curso y ¢l pago de los intereses devengados por la
pmc‘dd principal que se amortice anticipadamente, manteniéndose el Pedodo de Devengo de Intereses Al en curso por el principal pendiente a partir del
segundo (27) Dia Hébil posterior  dicha fecha de amortizacida anticipada

51.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses Al serd pagadero, sin perjuicia de otros acuerdos que se aleancen con ¢ titular de Ia
presenate Cédula Hipotecaria Al, con cardcter previe a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2% Dia Habil anterior al dia de
finalizacion de cada Perlodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1”). Por taito, 1a primera Fecha de Cobro A] serd el dfa 28 de junio de 2011,

22, Interés do demora

La Cédula Hipotecaria Al tendré, en caso de impago de los intereses /o el principal en Jas fochas en las que dichos pagos facran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de inlerés nominal anual Sjo de la Céduta
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédules Hipotecarias Al impagadas.

Dicho interés de demora serd objeto d¢ capitalizacién anual ¥ devengard nuevamente intereses de demora.

Cuando haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que corresponda ¢ aquella otra en que se produzea un
impago de intereges de la Céduls Hipotecaria Al, et Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al Ia fecha en Is que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Habiles anteriores 2 Ia fecha del correspondiente ingreso.

EL V. R NOMIN,

3.1. Amortizacién ordinaria

El valer nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizard, por recmbolso de su valor nominal el dia 30 de junio de 2015 (“Fecha de
Amortizacién A1") mediante un émico pago, ¢l segundo (2%) Dia Habil anterior a Is Fecha de Amortizacién Al, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos
que se alcancen con ¢l titular de Ja presemte Cédula Hipotecaria Al

3.2. Amortizacién anticlpada obligatoria
Se producir) obligatori el vencimi anticipado de Ia Céduls Hipotecaria A1 en cualquiers de los siguientes supuestos:

{A) Encaso de impago de los i delap Céidula Hipotecaria Al, y sin perjuicio del devengo de interesss de demmora,

(B) En ¢l supuesto de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se establecieran impucstos, tasas o retenci sobre los pagos realizados
al tenedor de la preseate Cédula Hipotecarin Al, e concepto de interés por 1a Céduls Hipotecaria Al que afecten significativ al
equilitrio financiern del tenedor,

€) En casa de i plimd de cualesquicra declaraci ygaﬁmiudecmadasporellimjsoroelsum-ipmrd pitseate Cédula Hipotecaria
Al a cuslesquiera de sus faturos tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea sub do :
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(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en el Real Decreto 71672009, de 24 de abril, s¢ superan los Jimites geacrales de emisin
previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante:

(i) Ia realizacién de un depdsito de efectivo o de fondos piiblicos en ¢l Banco de Espafia,
(ii) Ia adquisicitn de sus propias cédulas hipotecarias en el mercado,
(iii) &l otorgamiento de nucvos peé o citditos hipetecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecarias. Asimismo, s& podran suscribir nuevos avales bancarios o seguros de crédito, en los
{4rminos previstos en el artfculo 5.2., d¢l Rea} Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
¢réditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para <l citado computo del Himite de emision de cédulas, Ia recupere;
0

{iv) Ia afectacién al pago de las cédulas de puevos activos de sustitucita, de los mencionados e ol articulo 17.2 de la Ley 21981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no s superen los limites establecidos en el segundo pérrafo del articulo 16 de 1a Ley
2/1581, de 25 de marzo. .

(4% la amortizacién de cédulas hipotecarias por ¢l importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacién, si foera
necesaria, serd anticipada.

asp de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), {C) o (D) anteriores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serd 8 Ja par.

.3 ‘Amortizacién anticipada vohintaria

A partir de Ia Fecha de Desembolso ¢l emisor podrs amortizar, total o parcialmente, anticipadamente Ja presente Cédula Hipotecaria Al.

En caso de que &l Emisor vays a optar por la amortizacion anticipada voluntaris deberd ponerie en conocimiento del titwlar de 1a Cédula Hipotecaria Al, al
tmenos, dos (2) Dies Habiles con anterioridad # 1a fecha en que vaya a producirse el ingreso por la amortizacién de Ja Cédula Hipotecaria Ad.

Uns vez comumicado al fitular de la Cédula Hipotecaria Al, ol Emisor ingresar, con fecha valor misio dia, en 1a fecha correspondiente en que vaya a
producirse la amortizacitm de 1a Cédula Hipotecaria Al, en la cuenta que el titular de la Cédula Hipotecaria Al designe a} efecto, el importe de la
amortizacién de la Cédula Hipotecaria A1 que seré (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de 1a Céduta Hipotecaria Al més (i) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por cl prinsipal que se amortiza, hasta el Gltimo dia del Perlodo de Devengo de Intereses Al en la que se realiza la
Amortizacién Anticipada Voluntaria

4. FORMA DE PAGO, .

Los intereses y ¢l principal s¢ pagarén en las fechas comrempondicates, mediante bono en 1a cuenta que designe el tenedor de 1a Cédula Hipotecaria Al.
Los pagos realizados por ¢l Emisor de cnalesquiera cantidades {do intereacs o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria Al en virud de la
misma st entenderin realizados en primer luger, cn 80 caso, e concepto de intereses de demora, en segundo Iugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer Jugar, en su caso, en concepto de amortizacion de priocipal.

5. VARIOS.
A los efectos de la presente Cédula Hipotecaria Al, s¢ considerarén dias hébiles todos 1os dias que no sean fostivos en Madrid capital o dias inhébiles
segtn el calendario TARGETZ (Trans European Automated Real-Time Gross Sewtlement Express Transfer System) (“Dias Habiles™). Ca v

E] Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria Al s¢ someten expresamentc a los Juzgados y Tribunales de 1z villa de Madrid
para cualguier cuestién que pucda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria Al '

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presentc “Céduls Hipotecaria A" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, el “Emisor’).

La presente Céduls Hipotecaria Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de Ja Libertad, s/n "Casa del Cordén”, inscrita en Registro Mercantil de Burgos al
tome 258, libro 49, seocién geacral folio 1, hoja BU-1.669, y von CIF némero G-09000787.

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de merzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaceién
vigeate en cada momento y actualments el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de Ia citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecania Al le corr ponden los derechos, acci y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de murzo,
& su redaccitn vigente y actaal ¢l Real Deoreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto & cobro del principal como de log intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estdn, de acuerdo con ef articulo 12 de lz citada Ley, especialmente parantizados, sin necegidad de inscripeién registral, por
hipoteca sobre todas Jas que, en cualquier momento, consten inscritas a faver del Emisor ¥ 1o estén afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de: {a responsabilidad patrimonial wmiversal del mismo y otras garantias que pucda establecer la nommativa que le sea de eplicacidn.

1 YALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecatia Al es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,986409% de su valor nominal.
2, INTERESES QUE § US ENTOS.

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nomnal de s presente Cédula Hipotecaria Al devengard un interés nominal anual fijo de 2,750%.

A'ls'hora de proceder al célculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria Al, se tomarin como base los diag efectivos existentes en ¢l Periodo
deDevengo de Intereses Al y un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afic (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El'tipo de mterés serk d gado y pagadero de ly sigui forma:

El Primey Periodo de Devengo de Intereses irf desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta ¢l 30 de junio de 2011, (el “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A1),

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intercses Al tendrdn una durscién anual, siendo & porfodo cxistente entre el mismo dia de cada afio coincidente
con el 30 de jimio (incluytndo el dia inicial, y exchivendo e dia final de dicho periodo).

2.1.3 Pago de Infereses

El tipo de interés que resulte de cada Perodo de Devengo de Intereses Al serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que s¢ alcancen con el titular de la
presentz Cédula Hipotecaria Al, con caricter previo a sg vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia HAbil anterior al dia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1"), Por tanto, la primera Fecha de Cobra Al serd ¢f dfs 28 de junio de 2011,

2.2 Joterés d¢ demorn

La Cédula Hipotecaria Al tendrd, ¢n caso de impago de Jos intereses y/o.el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ¢l
casp de vencimicnto anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de Ja Céduls
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobve ¢l saldo nomina! peadiente de cobro de las Chdulas Hip iag Al impagad kI

Dicho intevés de demors sard objeto de capitatizacitn anna) ¥ devengaré nuevamente intereses de demora, .

Cunndo haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al en Ia Fecha de Cobro Al que comesponda o aquella otra en qoe se produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al la fecha en la que vaya a realizar ¢l
pago de inteveses al menos, dos (2) Diss Hibiles snteriores a Ja focha de cormespondiente ingreso.

3. AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL
é‘g,;lA‘mortludén ordinaria
RO L

E_tl;valm- nominsl o capital de esta Cédula Hipotecaria Al ss amortizar, por reembolso de su valor nominal cl dia 30 de junio de 2015 (“Fecha de
Ainortizacién A1") medizate un tnico pago, e segundo (27) Dia Hibil snterior a 1a Fecha de Amortizacién Al, todo ello sin perjnicio de otros acuerdos
que se alcancen con el titiar de ia presente Cédula Hipotecaria Al.

3.2. Amortizacién anticipada ebligatoria

Se producird obligatoriamente e} vencimiente maticipado de In Céduly Hipotecaria Al en qualquiers de los signientes supucstos;

(A) Encaso de impago de Jos i es de la p Cédula Hipotecaria Al, y sin perjuicio del devengo de intereses de demona.

(B) Enclmpumdcqucscmodiﬁmhnmﬁvnﬁmldeﬁ:maqmse blecieran impuestos, tases o retsncionss sobre Ios pagos realizados
al tenedor de ln presente Cédula Hipotecaria Al, en coucepto de interés por la Cédula Hip ia Al gue afi significativ al
equilibric firmpciero del tenador.

(C) Encaso de incumplimicato de cualesquicra declaraciones Y grantias efectuadas por e Emisor o el suscriptor dedeprevesg Cédula Hipotecaria
Al a cuslegquiera de sus futuros tenedores o titulares, gin que dicho ircumplimiento sea subsanado.
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(D) Si de conformidad con lo cstablecido actualmentc en el Real Decreto 71672009, de 24 de abril, s¢ superan los limites generzles de emisidn
previstos por el Emisor, éste deberk reestablecer el equilibrio, bien mediante: ’

@) 1a realizacién de un depésito de sfectivo o de fondos piiblicos en €] Banco de Espafia,
(i) 1a adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias eu c mercado,
(1i3) ¢l owrgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o 1a adquisicién de participaciones hipotecaries, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecarias. Asimismo, se podrin suscribir nucvos avales bancarios 0 seguros de crédito, en los
términos previstos ea el articulo 5.2., del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o

créditos que hubi perdido su condicién de clegibles para cl citado computo del 1imite de emision de cédulas, Ia recuperen;
o
(iv) |2 afectacién al pago de Tas cédulas do nuevos activos de sustitucion, de los: ionados en el articulo 17.2 de la Ley 2/198),

de 25 de marzo, siempre que con <llo no 6 superen los limites establecidos en el segundo pamafo del articulo 16.de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

v) In amortizacién de cédulas bipotecariag por el importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacién, si fucra
necegaria, serd anticipads, ’

En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ol precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serd a la par,
33. Amortizacién anticipada voluntaria

A pattir de Ja Fecha de Desembolse €1 emisor podra amortizar, total o parcialmente, anticipadamente ia preseate Cédula Hipotecaria Al.

En caso dé que el Emisor vaya a optar por la amortizacién anticip 1a voluntaria deberd ponerdo en conocimiento del tituler de la Cédula Hipotecaria Al, al
menos, dos (2) Dias Hébiles con antevioridad a la fecha e que vaya a produeirse el ingreso por la amortizacion de la Cédula Hipotecaria Al.

Una vez comunicado al titular de 1a Cédula Hipotecaria Al, e Emisor ingrexard, con fecha valor mismo dia, en la fecha comrespondisnte en que vaya a
producirse la amortizacién de Ja Cédula Hipotecaria Al, en la cuenta qus ¢l titular de la Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, ¢l importe de Ia
amortizacion de la Cédula Hipotecaria Al que serd (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de 1a Cédula Hipotecaria A més (ii) los interescs
ordinarios devengados y no pagados par el pricipal que se amontiza, hasta ¢ filtimo dfa del Periodo de Devengo de Intereses Al en 12 que se realiza 1a
Amortizacién Anticipada Vol ia o
4 RMVA D) s
Los intereses y e principal se pagarin en las fechas correspondicntes, mediante abano en la cuenta que desipne el tenedor de Ja Cédula Hipotesaria Al
Los pagos realizados por ¢l Emisor do cualesquicra cantidades (de intexeses o principal) debidas al tenedor de ia Cédula Hipotecaria Al en virtud de la
misima ge entenderfin realizados en primer lugar, en su caso, en concepto de intereses de demora, e segundo Jugar, en concepto de intsreses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, ¢n conceplo de amortizacién de principal.

.';A_:lo's efectos de 1z presente Cédula Hipotecaria Al, se considerardn dids habiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhibiles
sein ¢ calendario TARGET?Z (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Sysiem) (“Dias Hébiles™).

El Emisor y ¢ tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria Al se someten expr a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cucstién que pucda suscitarse en relacién con 1a Cédula Hipotecaria Al.

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
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PAPEL EXCLLENT PARA DOUUMENTOS NOTARIALES

CAIA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecariz A1” SE EMITE FOR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (*CAJA MADRID"), (en
edelante, ¢ “Emisor’).

La presente Céduls Hipotecaria Al se emite NOMINATTVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS”), con domicilio en Burgos, Plaza de Ja Libertad, s/n “Casa del Cordén", inscrits en Registro Mercantil de Burgps al
tomo 258, libro 49, seccién geneval folio 1, hoja BU-1 665, y con CIF niimero G-09000787, )

La presente Cédula Hipotecaria Al singular SE RIGE POR Iz Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion def Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigente en cada momento y actalmente &) Real Decreto 7162009, de 24 de abril, por ¢l que se desarrollan determinados aspeetos de la citada Ley. Al
tenedor de Ia presente Cédula Hipotecaria Al le corresponden los derechos, aceiones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccién vigente y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto ! cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria Al sstén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Iy, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcidn registral, por
l_'n.i_pd}gc_n sobre todas fas que, en cualquier momento, consten inscritas & favor del Emisor y no ostén afoclas a emisidn de bonos hipotecarios, sin perjuicio
'(_i'c.‘_'.lﬁ.'mponsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda establecer Ja normativa que le sea de aplicacién. :
£ VALOR NOMINAL O CAPITAIL

El valor nomina} de la Cédula Hipotecaria Al es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,986409%% de su valor nominal.
2. INT K, 08,

2.1 Interés ordi

2.1.1, Tipo de interés

El valor nominal de 1a presente Cédula Hipotecaria A) devengard un interés nomina) anual fijo de 2,750%,

A la hora de proceder al cilculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria Al, se tomarén como base los dias efectivos existentes en ¢l Perfodo
de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por los dfas efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual),

2.1.2. Devengo de Interesex

El tipo de interés serfi devengado y pagadero de 1n siguiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses ird desde 1a Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 30 de junio de2011, (&l “Primer Periodo de Devengo
de Intereses AL™).

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intersses Al tendrén una duracidn anual, siendo el perdodo existente entre ol mismo dia de cada afio coincidente
con ¢l 30 de junio (incluyendo of dfa inicial, y exchuyendo e dia final de dicho perfodo).

En caso de amortizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria Al, ¢l segundo (2%) Dia Hébil posterior a la fecha en Ia que se realice un
Ppago por dicha amortizacién anticipada determinars of fin def Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso y e pago de los intereses devengados por la
parte del principa) que sc amortice anticipadamente, manteniéndose el Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso por el principal pendiente & partir del
segundo (2°) Dia Hibil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada. :

2.13 Pago de Intereses ( -
we
El tipo de interés que resulte de cada Periodo de Devengo de Intereses Al serd pagadero, sin perjuicio de otros acoerdos que s alcancen con ef titular de fa
presente Cédula Hipotecaria A, con cardicter previo a su vencimiento, antes de Jag 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dis de
finalizacién de cada Perfodo de Dievengo de Interescs (“Fechs de Cobro Al"). Por tanto, la primera Fecha de Cobro Al serd el dfa 28 de Jjunio de 2011, .
22 Tntevés de demora .
f b Cidwla Hipotecaria Al tendrd, en caso de impago de los interessy ¥/0'¢l principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles {incluyendo el
a50 de vencimiento anticipado de la Cédula Hipoteearia Al), un tipo de interés dé demora adicional a] tipo de interés nominal ancal fijo de 1a Cédula
Hipotecaria A1, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hig ias Al impagad
Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacién anual y devengar nuevamente intereses de demora,
Cuando haya habido un impago de intereses de Ia Cédula Hipotecaria Al en la Fecha de Cobro Al que corresponda o aquella otta en que se produzea un
impago de intereses de la Cénla Hipotecaria Al, el Emisar deberd notificar al titular de Ja Cédula Hipotecaria Al 1a fecha en I que vaya a realizar
Pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anferiores a 1a fecha del comrespondjente ingreso.

3. AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL
3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaris Al ss amortizaré, por reanbolso de su valor nominal of dis 30 de Jumio de 2015 (“Fecha de
Amortizacién A1”) mediante un dnico pago, el segundo (2%) Dia Habil anterior & la Fecha de Amortizacién Al, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos
que se alcancen cou ¢f titalar de la presente Cédula Hipotecaria Al,
3.2, Amortizacién anticipada obligatoria
Se producirh obligatoriamente ¢l vencimiento anticipado de Ia Cédula Hipotecaria Al en cual quicra de los siguicntes sop 4
(A} En caso de impago de los intareses de Ia presente Cédula Hipotecaria Al, y sin perjuicio del devengo de intoreses de demora,
(B) En el supucsto de que s¢ modificara la normativa fiscal de forms que 5¢ cstablecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
al tenedor de la p Cédula Hip ia Al, en PLo de interés por 1z Cédula Hipotecaria A1 que afecten significativamente 's]
equilibrio finencicro dsl tenedor. T
(C) En caso de incumplimiento de cualesquicra declaraciones y garantias efectuadas por el Emisor o el suscriptor d¢ 1a presente Céduls Hipotecaria
Al & cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que diche incumplimiento sea subsanado. . .

942691543
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CAIA MADRID

(D) Si de conformided con lo establecido actualmente en ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ superas Jos lmites generales de emisibn
previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, bien rediante:

(i) 1a realizacion de un depésito de efectivo o de fondos piblicos en el Banco de Espafia,
(i) 1a adquisicién de sus propias cédules hipotecarias en el mercado,
(i) el otorgamiento de ouevos préstamos o créditos hipotecarios o 1a adquisicién de participacioncs hipotecarias, aptos pam servir

de cobtrturs de cédulas hipotecarias. Asimismo, s¢ podrén suscribir nueves avales bancarios o seguros de crédite, en los
términos previstos en el articulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de clegibles para el citado aémputo del Hmite de emisién de ¢édulas, Ia recuperen;
[+]

(iv) 1a afectacion al pago de las cédulas de nuovos activos de sustitucion, de los mencionados en el articulo 17.2 de la Loy 2/1981,
de 25 de marzo, sicmpre que con ello no se superen los limites establecidos en el segundo pérrafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

(v} Iz amortizacién de cédulas hipotecarias por el importe necesario para restablecer e equilibrio. Esta amortizacion, si fuera
necesaria, serd anticipada. ook

En caso de amortizacion anticipada por los supuestos (A), (B), (C) e (ID) anteriores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serd aTapar. - '
3.3. Amortizacién snticipada voluntaria :

A partir de ]a Fecha de Desembolso el emisor podrd amortizar, total 0 parcialmente, anticipad te 12 presente Cédula Hipotecaria Al.

En caso de quic ¢ Emisor vaya a optar por la amortizacidn anticipada volwmtaria debers ponerio en conocimiento del titular de Ia Cédula Hipotecaria Al al
menos, dos (2) Dias Hibiles con anterioridad a la fecha en que vaya a producirse ¢l imgreso por la amortizacién de Ia Cédula Hipotecaria Al

Unaivez comunicado gl titular de la Cédula Hipotecaria Al, ¢] Emisor ingresard, con fecha valor mismno dfa, en la fecha correspondiente en que vaya 2
proditcirse la amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al, ¢n 1a cuenta que el titular de la Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, ¢l importe de 1a
aitiortizacion de la Cédula Hipotecaria Al que ser4 (i) &l cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A1 més (i} los intereses
Urdinarios devengados y no pagados por el principal que se amortiza, hasta ¢l \§ltimo dia del Perfodo de Devengo de Intereses Al en la que se realiza la
Amortizacién Anticipada Yoluntaria.

4. FO DE PAGO.

Los intereses y el principal se pagarin en tas fechas comrespondientes, mediante abono en la cutnta que designe «l tenedor de la Cédula Hipotecaria Al
Los pagos realizados por c! Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debides al tenedor de la Cédula Hipotecariz Al ¢n virtud de la
Disma se entendersn realizados en primer lugar, en su caso, ¢n conceplo de intereses de demora, en segundo lugar, ¢n concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, &0 su ¢A30, en conceplo de amortizacién de principal,

iV, O8.

A los efectos de 1a presente Cédula Hipotecaria Al, se considerarin dias hébiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhébiles
segin el calendario TARGET2 (Trans Buropean Automated Real-Time Gross Seitlement Express Transfer System) (“Dias Hébiles™).’

El Emisor y el tenedor en cada momento de Ia presente Cédula Hipotecaria Al se someten expresamente a Jos Juzgados y Tribunales de Ia villa de Madrid
para cualquier cuestidn que pueda sustitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria Al.

En Marid, a 17 de junic de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
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MADRID

CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Ls presentc “Cédula Hipotecaria A1” SE EMITE PFOR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelants, cl “Emisor”).

E4-presente Cédula Hipotecaria Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domitilio en Burgos, Plaza de Ia Libertad, &/n "Casa del Cordén®, inscrits en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, libro 49, seccién general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF mimero G-09000787.

La presente Cédula Hipotetaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarmllan determinudos aspectos de I citadz Ley. Al
tenedor de Ja presente Cédula Hipotecaria Al le corresponden los derochos, acciones y privilegios que l¢ otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
¢n su redaceién vigente y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril: de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de Jos intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estin, de acuerdo con e! articelo 12 de Ia citada Ley, cspecialmente garantizados, sin necesidad de inscripeitn registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momenta, consten inscritas a favor del Emisor ¥ 0o estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de 1a responsabilidad patrimonial vniversal del mismo y otras garantias que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacion.

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor nominal de la Cé&dula Hipotecaria Al es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de curos y se emite sl 99,986409% de su valor nomina).

L. INTERESES OUE SE DEVENGAN VY SUS VENCIMIENTOS,

2.1 Inter rio

1.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de In presente Cédula Hipotecaria Al devengard un interés nominal anual fijo de 2,750%. )

A la hora de proceder al chlculo de los Itereses devengados de la Cédula Hip ia Al, se in como hase los dias efectivos existentes en el Perfodo
de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual). !
2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serh devengado y pagadero de Ja siguiente forma:

El Frimer Perfodo de Devengo de Intereses irf desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 30 de junio de 2011, (el “Primer Perfodo de Devengo
de Intereses A1™),

Los siguicates Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracidn anual, siendo el perfodo existente entre ¢l mismo diz de cada afio coincidente
g el 30 de junio (incluyendo el dfa inicial, y excluyendo el dfa final de dicho periodo).

Encaso de emortizaciéo anticipada parcial deo la presente Cédula Hipotecaria Al, el segundo (2%) Dia Hébil posterior a la fecha en la que se realice un
pago por dicha amortizacion anticipada determinard el fin del Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso ¥ el pago de los intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipad X idose el Perlodo de Devengo de Intereses Al o curso por ¢l prncipal pendicate a partir del
segundo (2°) Dia HAbil postexior a dicha fecha de amortizacitn anticipada.

2.1.3 Pago de Intereses

EJ tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses A} serd pagadero, sin perjuicio de otros scuerdos que 5¢ alcancen con ol titular de la
presente Cédula Hipotecaria Al, con caréeter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia HAbil anterior al dia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intareses (“Fecha de Cobro AI™). Por tanto, I primera Fecha de Cobro Al seré el dfa 28 de junio de 201 1.

2.2. Interés de desmora

La Cédula Hipotecaria Al tendrd, en caso d¢ impago de los intereses y/o el principal cn Ins fechas en Ias que dichos pagos fuctan exigibles (incluyendo e}
ca50 de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria Al), un tipo d¢ interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria At, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendicate de cobro de las Cédulas Hipotecarias Al impagadas.

Dicho interés de demora seré objeto de capitalizacién anual y devengar pusvamente intereses de denora,

Cuando haya habido un impage de intereses de la Cédula Hipotecaria Al en la Fechs de Cobro Al que corresponda o aguella otra en que se produzea un
impago de intereses de Ja Cédula Hipotecaria Al, el Emisor deber notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al 1a fecha en la que vaya a realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores & 1a fecha del correspondiente ingreso,

AMORTIZ A Y,

3.1. Amortizacién ordinarin e

El valor nominal o capitel de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizard, por reembolso de su valor nominal ¢l dfa 30 de junio dc 2015 (“Fecha de

Amortizacién A1') mediante un imico pago, ¢l segundo (2%) Dia Habil anterior a la Fecha de Amortizacién Al, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos

que se alcancen con ol titular de la p Cédula Hip ia Al '

3.2. Amortizacibn anticipada obligatoria

Se produciré obligatori el venoimiento anticipado de Ja Cédula Hipotecaria Al en Iquiern de los sigui j:

- En caso de impago de Jos intereses de 1a presente Cédula Hipotecaria Al, y sin perjuicio del devengo de intercses de demora.

En el supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran § p 25, tasas o retenciones sobre los pagos realizados

el tenedor de ls presente Céduls Hipotecaria Al, en concepto de interés por I Cédula Hipotecaria Al que afecten significativamente al

equilibrio financicro del temedor.

(C) En caso de incumplimiento de cuslesquiera declaraciones y garantias efectuariag por el Emisor o el suscriptor de.la
Al e cualesquiera de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumpliniento sea subsanado.

egt¢ Cédula Hipotecaria
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(D) Si de conformidad con Jo establecido actualments en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ superan los limites gemerales de emisién
previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer ¢ equilibrio, bica mediante:

(i) }a realizacion de un depdsito de efectivo o ds fondos piblicos ¢n ¢l Banco de Espaha,
(ii) 1a adquisicién de sus propias cédulas hip ias en el mercado,
(i) ¢l otorgamiento de muevos préstamos ¢ créditos hipotecarios o 1a adquisicién de participaciones hipotecanias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecarias. Asimismo, 5¢ podrin suscribir nucvos avales bancarios ¢ seguros de crédito, en los
términos previstos en cl articulo 5.2., del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con Ia finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicion de elegibles para el citado corputo del imite de ¢misién de cédulas, Ia recuperen;
Q

(iv) Ja afectacién al pago de las c&ulas de nuevos activos de sustitucién, de los mencionados ca &l anticulo 17.2 de ia Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no se superen los limites establecidos en ¢l segundo pamafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

()] la amortizacién de cédulas hipolecarias por ¢} importe necesario para restablecer el exquilibrio. Esta amortizacion, si fuera
necosania, serf anticipada. .

fﬁ caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (1) anteriores, ¢l precio de amartizacidn de la Cédula Hipotecaria Al serfi a Ja par.
3.3, Amortizacién anticipada voluntaria
A partir de Ja Fecha de Desembolso el emisor podré amortizar, total o parcialmente, anticipadamente la p Céula Hip ia Al

En cs0 de que e} Emisor vaya a optar por la amortizacién anticipada v luataria deberd poncrlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria Al, al
1oenos, dos (2) Dias Habiles con anterioridad a 1a fecha en que vaya a producirse el ingreso por la amortizacién de Ja Cédula Hipotecaria Al.

Una vez comunicado a timlar de la Céduls Hipotecaria Al, el Emisor ingresaré, con focha valor mismo dia, en la fecha comrespondientc en que vaya a
producirse a amortizacién de 1a Cédula Hipotecaria Al, en Ia cucnta que ¢l titular de la Cédula Hipotecaria Al designe a! efecto, ¢l importe de 12
amortizacién de la Cédula Hipoteearia Al que ser (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A1 mhs (ii) los intersses
ordinarios devengados y no pagados por ¢l principal que sc amortiza, hasta ¢l iiltimo dla del Perlodo de Devengo de Intereses Al ¢n la que se realize la
Amortizacitn Anticipada Voluntaria,

4. FORMA DE PAGO,

Los intereses y &l principal s¢ pageran en las fechas correspondientes, mediante sbono en !a cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria Al.
Los pagos realizados por ol Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria Al en virtud de la
mismn se entenderdn realizados en primer lugar, cn su ¢aso, en concepto de intereses de demora, en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, ¢R Su caso, ¢ concepto de amortizacion de principal.
A los efectos de la presente Cédula Hipotecaria Al, s& considerarin dias hébiles 1odos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dfes inhébiles
segin ¢l calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hiibiles™). or
El Emisor y el tenedor en cada momento de Ja presente Cédula Hipotecaria Al s¢ someten expr te a los Juzgados y Tribunales de 1a villa de Madrid
para cualquier cucstién que pucda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria Al. . -

i

Fn Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID

Firma y s¢llo
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o CAJA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID

La presmte “Cédula Hipotecaria A1” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), {en
adelanie, el “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecana Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de la Libertad, s/n "Casa del Cordén®, inscrita ep Registro Mercantit de Burgos al
tomo 258, libro 49, seccién general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF nimero G-09000787.

La presente Cédula Hipotecaria Al singuiar SE RIGE POR la Ley 2/198], de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que s¢ desarrollan determinados aspectos de la citada Ley, Al
tenedor de la presente Cédula Hipotocaria Al le cotresponden los derechos, acciones ¥ privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en yu redaccién vigente y actual ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; ds esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estin, de acuerdo con sl articulo 12 de Ja citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcitn registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inseritas a favor del Emisor ¥ uo estén afectas a emisién de bonos bipotecarios, sin perjuicio
de Ia responsabilidad patrimonial universal det mismo y olras garanties que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacién. :

]. VALOR NOMINAL O CAPITAL,

El valor pominal de la Cédula Hipotecaria Al s de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,986409% de su valor nomina),

2. INTERESES OUE SE DEVENGAN Y $US VENCIMIENTOQS.

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de 1a presente Cédula Hipotecaria Al devengar un interés nominal anual fijo de 2,750%.

A.la hora de proceder al chleulo de los infereses devengados de la Cédula Hipotecaria A1, se tomarén como buss los dias efectivos existentes en el Periodo
de Devengo de Intoreses Al y un afio compucsto por los dias efectivos de dicho 2fio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

E! tipo de interés serh devengado y pagadero de In siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolsa (incluida) y hasta el 30 de junic de 2011, (el “Primer Perfodo de Devengo
de Intereses A17),

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrin una dumcién anual, siendo periodo existente entre el mismo din de cada afio comcidente
con el 30 de junio (incluyendo f dia inicial, y exchryendo el dia final de dicho periodo).

En caso de amortizacion anticipada parcial de Ia presente Cédula Hipotecariz Al, ¢l sequndo (2°) Dia Habil posterior a la fecha en Ja que se realice un
pago por diclia amortizacién anticipada determinard el fin ded Perfodo de Devengo de Intereses Al on curso y €l pago de Jus intereses devengados por la
parte del principal gue se amortice anticipadamente, manteniéndose el Perfodo de Devengo de Intereses Al en curso por e principal pendisnte a partir del
segundo (2°) Dia Hibil posterior a dicha fecha de amortizacion anticipada,

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interds quc resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses Al serh pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que: 3¢ alcancen con el titular de Ja
prescate Cédula Hipotocaria Al, con carficter previo a su vencimiento, antes de Ias 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hébil anterior al diz de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A1"), Por tanto, Ja primera Fecha de Cobro Al serh ¢l dia 28 de Jumio de 2011,

2.2 Interés de demors

La Céduls Hipotecaria Al tendrh, en caso de impago de los intersses y/o o principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A1), un tipo de interés de demora adicional af tipo de interés nominal anual fijo de Ja Cédula
Hipotecaria Al, del 2,00%, sobre el saldo nominal peadiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A] impagaday. o

Dicho interés de demora seré objeto de capitalizacién anual y devengari nuevamente intereses de demora.
Cuando hayn habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A} en la Fecha de Cobro A] que corresponda o aquelia otra en que se produzca un
impago de intereses de Ia Cédula Hipotecaria Al, el Emisor deberk notificar al titular de Ia Cédula Hipotecaria A1 ]a fecha en Ia que vays a realizar e]
page-de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores & 1a fecha del correspondiente ingreso.

IORTI DEL VALOR N AL
3.1. Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria Al se amortizara, por reembolso de su valor nominal el dia 30 de junio de 2015 (“Fecha de
Amortizacién A1) mediente un Gnico pago, el segundo (2%) Dia Hébil anterior a la Focha de Amortizacién A1, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos
que s¢ alcancen con ¢l titalar de ta presente Cédula Hipotecaria Al.

3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se produciré obligatoriamente ¢l vencimients anticipado de la Cédula Hipoteoaria Al en cual quicra de los sigui p
(A) Encaso de impago de los intereses de Ia presente Cédala Hipotecaria A1, y sin perjmicio del devengo de intereses de demora.

(B) En ¢l supuesto de que sc modificara la normativa fiscal de forma que s¢ cstablecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipotecaria Al, e concepto de interds por ln Cédula Hipotocaria Al que afecten significativamente al

equilibrio fasmciero del wnedor.
(C) Eocaso de incumplimicnto de coalesquiera declaraciones Y garantiax efectuadas por ¢! Bmisor o ¢l susctiptor de Ja presente Cédula Hipotecaria
Al a cualesquiern de sus fi tenedores o titulares, sin que dicho i plimiento sen subsanado "
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(D) Si de conformidad con Jo establecido actuzlmente en ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ supcran Jos limites generales de emision
previstas por el Emisor, &ste deberé recstablecer e] equilibrio, bisn mediante:

(i} Ia realizacién de un deposito de efectivo o de fondos piiblicos cn el Banco de Espafia,
(ii) la adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias en el mercado,
(iif) el iotgamiento de nuevos préstamos o eréditos hipotocarios o la adquisicién de participacianes hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecariag, Asimismo, s¢ podrin suscribir nuevos avales bancarios o seguros de crédito, en los
términos previstos en ef articulo 5.2., del Real Decreto 716/2008, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para cl citado computo del limite de emision de cédulas, la recuperon;
) .

(iv) ]a afectacién al pago de las cédulas de nuevos activos de sustitucion, de los mencionados e el articulo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no se superen los limites establecidos en ¢l segunde parafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

) ia amortizacién de cé&dulas hipotecarias por ¢l importe necesario para restablecer el squilibrio. Esta amortizacion, si foera
necesaria, serd anticipada,

En caso de amortizacion anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serfi a 1a par.
3.3. Amortizacién anticipad luntaria

A partir de ta Fecha de Desembolso el emisor podr amortizar, total o p ial , anticipad te Ia presente Cédula Hipotecaria Al

Bn caso de que ¢f Emisor vaya a optar por la amortizacion anticipada volmtaris deberd ponerlo en conocimiento del titular de 1a Cédula Hipotecaria Al, al
menos, dos (2) Dias Habiles con enterioridad a 1a fecha en que vayr a producirse ¢l ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al.

Una vez comunicado al titular do la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor ingresara, con focha valor mismo dis, en 1a fecha correspondiente en que vaya 2
producirse la amortizacion de la Céduls Hipotecaria Al, en Ja cucnta que ¢l titular de la Cédula Hipotecaria Al designe 8l efecto, el importe de 13
amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al que seré (i) ¢l cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria Al miés (ii) los intereses
ardinarios devengados y no pagados por ¢ principal que s¢ amortiza, hasta & iltimo dia del Periodo de Devengo de Intereses Al en la que s realiza Ia
Amortizacién Anticipada Voluntaria.

4, FORMA DE PAGO.

Los intereses y el pringipal se pagarin en las fechas cotrespondientes, diante abono en Ia cucnta que designe el tenedor de s Cédula Hipotecaria Al
Los pagos realizados por ¢ Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas a) tenedor de Ia Cédula Hipotecaria Al en virtud de la
fijsma sc entenderén realizados en primer Jugar, en 51 cas0, €0 CONCEPIO de intercses de demorn, en segundo lugar, en pto de intereses ordinarios
déyeigados y en tercer lugar, en su caso, en concepto de amortizacitn de principal.

5.VARIOS. ) ‘

A los efectos de In presente Cédula Hipotecaria Al, s¢ consideraréin dias hébiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhébiles
segiin ¢] calendario TARGET?2 (Trans Ewopean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dins HAbiles™).

Fl Emiscr y el tenedor en cada momento de la preseate Cédula Hipotecaria Al se someten expresamente a los Yuzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualguier cuestién que pucda suscitarse cn relacion con la Cédula Hipotecaria Al

En Madrid, & 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE RID

Firma y sello
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CEPULA HIPOTECARIA Al SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Céduls Hipotecaria A1" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, ¢ “Emisor’). . e

La presente Céduls Hipotecaria Al se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de 1a Libertad, #/n "Casa del Cordén", inscrita ¢n Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, 1ilwo 49, seccidn general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF mimero G-09000787. W

La presente Cédola Hipotecaria Al singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién det Mercado Hipotecario, en su redaccibn
vigente en cada momento y actvalmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley, Al
tenedor de 1a presente Cédula Hipotecaria Al Je corresponden Jos derechos, acciones y privilegios que Je otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
& su redaccidn vigente y actuslmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto &) cobro del principal como de Jos intereses de la
Cédula Hipotecaria Al estan, de acucsdo con o articulo 12 de la citada Ley, especialmente garentizados, sin necesidad de inseripeidn registral, por
lipoteea sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas & favor del Emisor y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial wiiversal del mismo y oiras garantias que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacién.

1LYV, R NOMIN TTAL.

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria Al es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de eurvs y se emite al 99,986409% de su valor nominal,

2 D, YS CIMIENTOS.

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de 1a preseate Cédula Hipotecaria Al devengard un intarés nominel anual fijo de 2,750%.

A 18 hora de proceder al cdleulo de Jos intereses devengados de In Cédula Hipotecaria Al s tomarén como base los dias efectivos existentes en ¢ Periodo
de Devengo de Intereses Al y un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afo (&5 decir, base Actual/Actual),

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serk d gado y pagadero de 1a siguicnte forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses irf desde Ia Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 30 de junio de 2011, (¢l “Primer Perfodo de Drevengo
de Intereses A1)

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses Al tendrin una duracién anuel, siendo sl periodo existents entre el mismo dia de cada afio coincidents
con ¢l 30 de junio (incluyendo o dia micial, y excluyendo ef diz final de dicho periodn). -
En caso de amortizaciéo anticipada parcial de 1a presente Cédula Hipotecaria Al, el segundo (2°) Die HAbil posterior a Ia fecha en la que se realice un
pago por dicha amortizacion anticipada determinard el fin del Periodo de Devengo de Intereses Al en curso y el Pago de los intereses devengados por la
parte del principal que $¢ amortice anticipadamente, manteniéndose el Periodo de Devengo de Intereses Al en eurso por el principal pendiente a partir de]
segundo (2°) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2,13 Fugo de Intereses .
El tipo de interés que resulte de cada Pordodo de Devengo de Intereses Al serk pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen can ¢l titulor de la
presente Cédula Hipotecaria Al, con cardcter previo a su vencimiento, antes de lag 18.00 horas (borz C.E.T.) del segundo (2% Dfa Hébil anterior al dia de
fugalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro Al"). Por tanto, la primera Fecha de Cobro Al serd el dia 28 de junio de 2011,

212 Interés de demory

% Cédula Hipotecasia Al tendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en lus fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimicoto anticipado de la Cédula Hipotecaria A1), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interds nominal anusal fijo de la Cédula
Hipotecaria A1, ded 2,00%, sobre el saldo nominal pendiente de cobro de Iag Cédulas Hipotccarias Al impagadas.

Dicho interés de demors serk objeto de capitalizacién anual y devengard nucvamente intereses de demon,

Cumdo haya hebido un inpago de imereses de 1a Cédula Hipotecaria Al en Ia Fecha de Cobro Al que cormzsponda o aquella otra en gue se prodiezca un
impago de intezeses de la Cédula Hipotecaria Al, el Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria Al Ia fecha en Ja que vaya a realizar ¢l
pago de intereses al menog, dos (2) Dias Hibiles anteriores 8 1a focha del comrespondiente ingreso.

3. AMORTIZACION DEL YALOR NOMINAL,
3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Céduln Hipotecaria Al se amortizard, por reembolso de su valor nominal el dia 30 de junio de 2015 (“Fecha de
Amortizaclén A1) medimte wn @nico pago, el segundo (27) Dia Hibil antetior a la Fecha de Amortizacidn Al, todo ello sin perjuicio de obos acuerdos
que se alcancen con el titular de Ia preseate Cédula Hipotecaria Al,
3.2. Amortizacié ticipada obligatoria
Se produciré obligatorismente el vensimicnto anticipado de la Cédula Hip ia Al en cualquiera de Jos sig) P
(A) En caso de impago de los intereses de la Cédula Hip iz Al, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora,
(B) En ¢l supuesto de que se modificara la nonmativa fiscal de forma que se estableciersn impuestos, tasay o retenciones sobre los pagos realizadas
2l tenedor de 1a presente Cédula Hipotecaria Al, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria Al que afecten significativamente al

equilibric fimanciero del tenedor,
(C) En caso de imewmplimiento de cualesquiera declaraciones y garantias efectyadas por ¢l Emisor o ef suscriptor de la 1z Cédula Hipowéa;i;
Al a cualesquiera de sus futar dores o tilares, sin que dicho incumplimiento sea subsanadg, .
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(D) i de conformidad con lo establecido actualmente en el Redl Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ superan Jos limites generales de emisién
previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer el equilibrio, bien mediante:

(i) Ia realizacitn de un depésito de efectivo o de fondos piblicos en «l Banco de Espaiia,
(it 1a adquisicidn de sus propias cédulas hipotecarias e el mercado,
(in) ¢ otorgamiento de nuevos préstamas o créditos hipotecarios o Ia adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos pam servir

de cobertura de cédulas hipotccarias. Asimismo, s¢ podrin suscribir nuevos avales bancarios o seguros de crédito, en los
términos previstos en ¢l articulo 5.2., del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con Ia finalidad de que los présiamos o
eréditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para el citado computo del 1imite de emisién de cédulas, la recuperen;

0

(iv) 1a afectacitn al pago de las cédulas de nuevos activos de sustitucian, de los mencionados en ¢l articulo 17.2 de la Ley /1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no st supcren los lHmites establecidos en of segundo parrafo del artienlo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de mmzo.

(v) la amortizacién de cédulas hipotecarias por el importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacién, si fuem

necesaria, serf anticipada,

En caso de amortizaci6n anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ef precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria Al serd a la par.
3.3, Amortizaclén anticipada voluntaria
A patir de 1a Fecha de Desembolso el emisor podrh amortizar, tota} o parcialmente, anticipad lap te Cédula Hipotecaria Al.

En caso de que el Emisor vaya a optar por la amontizacion anticipada voluntaria debers ponerlo en conocimiento del titular de la Céduta Hipotecaria Al, al
menos, dos (2) Dias Habiles con anterioridad a la fecha cn que vaya a producirse e} ingreso por Ja amortizacion de 1a Cédula Hipotecaria A).

Una vez connmicade al titular de Ia Cédula Hipotecaria A1, el Emisor ingresani, con fecha valor mismo dia, en la fecha copespondiente en que vaya a
producirse la amettizacién de la Cédula Hipotecaria Al, en la cuenta que el timlar de la Cédula Hipotecaria Al designe al efecto, el importe de 4
amortizacién de 1a Cédula Hipotecaria A1 que sera (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A1 més (ii) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por el principal que se amortiza, hasta €] dltimo dia del Perfodo de Devengo de Intereses Al en 1a que sc realiza g
Amortizaci6a Anticipada Voluntaria. A
4. F DE FPA

Los intexeses y el principal s¢ pagarin en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria Al
Los pagos realizedos por ¢) Exisor de cualesy i tidades (de i o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria Al o virtud de la
misma s¢ entenderdn realizados en primer lugar, oo gu caso, e concepto de intereses de dernora, ¢n segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer hugar, en su caso, en concepto de amortizacién de principal.

A los efectos de la presente Cédula Hip ia Al, s¢ iderarén dfas habiles todos los dfas que no sean festivos en Madnid capital o dias inhébiles
segtn el calendario TARGET2 (Trans Europcan Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hébiles™).

E] Emisor y el tenedor en cada to de la p Cédula Hipotecaria Al se someten expr a los hiuzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestién que pueda suscitarsc en relacién con la Cédula Hipotecaria Al

En Magdrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS

La presente “Cédula Hipotecaria AZ” SE EM]TE POR CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (“CAJA DE BURGOS"), (tn adelante,
el “Emisor™). ’

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
(e adelante, “CAJA MADRID™), con domicilio en Madrid, Plaza de Celenque n° 2, inscrita en e} Registro Mercantit de Madrid, al Tomo 3.067 gencral,
Folio 20 y Hoja nmero M-52.454; y con C.LF, ptmero G-28029007. . -

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mereado Hipotecario, en su redaccion
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de ubril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley, Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2 le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccién vigente y actualmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril: de esta forma, tanto e cobro del principal como de los intereses de ja
Cédula Hipotecaria A2 ¢stén, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inseripeién registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquisr momenta, cousten inscritas a favor del Emisor ¥ no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjvicio
de Ia responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueda cstablecer la normativa que le sea de aplicacita,

'I'_';i.yALQR NOMINAL O CAFITAL

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria A2 es de CINCUENTA MILLONES (50.000.000) de eurox y s emitc al 99,979452% de su valor nomina).
2. INT/ UE SE. DEVENGAN Y

2.1 Interés ordinarip

2.1, Tipo de interés

El valor nominal de s presents Cédula Hipotecaria A2 devengard un interfs nomina) anual fijo de 3,375%,

A la hora de proceder al cdlculo de Jos intereses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, s¢ tomarin como base los dias efectivos existentes en el Periodo
de Devengo de Intereses A2 y un afioc compuesto por los dias efactivos de dicho afie (es decir, base Actual/Actusl),

2,12, Devengo de Intereses '

El tipo de interés serd devengado y pagadero de ia siguiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses irk desde 1a Fecha de Desexabolso (inchrida) y hasts &) 30 de abril de 2011, (el “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A2™),

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendrén una duracion anual, siendo el periodo existente entre el mismo dia de cada ahio coincidente
con el 30 de abril (incluyendo o dia inicial, y excluyendo of dia final de dicho periodo). :

En caso de amortizacién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, & segundo (2°) Dia Fibil posterior a la fecha en Iz que se realice un
pago por dicha amortizacitn anticipada determinard el fin de) Pediodo de Devengo de Intereses A2 en curso y ¢l pago de los intereses devengados por lIa
parte de] principal que se amortice anticipadament iéndote el Perlodo de Devengo de Intereses A2 e curso por el principal pendiente a partir del
segundo (2*) Dfa Hiibil posterior a dicha fecha de amortizacitn anticipada,

2,13 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo do Intereses A2 sarh pagaderv, sin perjuicio de ofros acucrdos que s¢ alcancen con ¢l titular de 14
presente Cédnla Hipotecaria A2, con caricter previo 2 su venvimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2% Dfa Hébil anterior al dia de
f‘mal'mwién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"), Por tanto, Ja primera Fecha de Cobro A2 serf el dia 28 de abril de 201 1.

2:2. Inteyés de demora :
Lu Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses /o el principal en las fechas en 1as que dichos pagos fueran exigibles (inchyyendo &)
a8 e vencimicmo anticipado de Ja Cédula Hipotecaria A2), un tipe dé interds de demora adiciona] al tipo de interés nomipal anual fijo de Ja Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal peadiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas,
Dicho interds de demora serh objeto de capitalizacién anuat y devengarh nuevamente intereses de demora,
Cuzndo haya babido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2 en la Fecha de Cobro A2 que cormesponda o aquella otra en que se produzea un
impago de intereses de I Cédula Hipotegaria A2, el Emisor debers notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 la fecha en la que vaya a realizar ¢
pago de intereses al mencs, dos (2) Dins Hibiles anteriores a la focha del comrespondiente ingreso.
3. AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL
3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizarh, por reembolso de su valor nominal el dia 30 de abril de 2018 (“Fecha de
Amortizacién A2") mediante un imico pago, el segundo (2°) Dis Hibil anterior a Ia Fecha de Amortizacién A2, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos
que se aleancen con ¢ titalar de la presente Céduia Hipotecaria A2,
3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
Se produciré obligatoriamentt el vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A2 en cualquiers de los siguiemes supusstos:
(A) En caso de impago de los intereses de Ia presente Céduls Hipotecaria A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora,
(B) Enclsup de que se modificars 1a normativa fiscal de forma que se establ imp 3%, SRS 0 i sobre los pagos realizados
nl tenedor de¢ 18 prescole Cédula Hipotecaria A2, en concepto de interds por 1a Cédula Hipotecaria A2 que afecten significativamentc al
equilibrio financiero del tenedor. o
(C) En casgo de i plimi de cualesquiera declaracionss y garantias efectyadas por ¢l Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
A2 a cuslesquiera de sus futuros tenedores o titalares, sin que dicho incumplimiento ses subsapado,




Cajade

(D) Si de conformidad con Io establecido actualmente en ol Real Dooreto 7162009, de 24 de abril, sc superan los limites generales de emision
previstos por el Emisor, &ste deberk reestablecer el equilibrio, bien mediante:

@ 18 realizacién de un depbsito de efectivo o de fondos piblicos en el Banco de Espafia,
(i) 1a adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias en el mercado,
[¢i] el otorgamiento do prt s o créditos hip ios 0 |a adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos pata servir

de cobertura de cédulas hipotecarias. Asimismo, s¢ podsin suscribir nuevos avales bancarios o seguros de crédito, en los
términos previstos en el articulo 5.2., del Real Decreto 716/2008, de 24 de abril, con la finalidad de que fos préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de clegibles para el citado cémputo del Hmite de emisién de cédulas, la recuperen;

[

{iv) 1a afectacitn al pago de las cédulas de nuevos activos de sustitueién, de los menvionados en el articulo 17.2 de Ja Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ko no §¢ superen los limites ¢stablecidos en el segundo phrrafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo.

() la amortizacién de cédulas hipotecarias por el importe necesario para restablecer ¢l equilibrio. Esta amortizacicn, si fuera
necesaria, 3erd anticipada,

En case de aimortizacién anticipada por los supucstes (A), (B), {C) o (D) anteriores, €l precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 gerh a lapar.
3.3, Amortizacién anticipada voluntaria
A partir de Ja Fecha de Desembolso el emisor podré amortizar, total o parcialments, auticipadamente I presente Cédula Hipotocarie A2.

En caso de que el Emisor vEya a optar por la amortizacin anticipada yohmtaria deberh panerdo en conocimiento del titular de fa Cédula Hipotocaria A2, al
menos, dos (2) Dias Hébiles con anterioridad # Ia fecha en que vaya a producirse ¢f ingreso por la amortizacién de In Cédula Hipotecaria A2,

Una vez comunicado al titular de Ja Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor ingresarg, con fecha valor mismo dia, e la fecha correspondiente en que vayn a
producirse la amortizacién de la Cédula Hipotecaria ‘A2, ¢n Ja cuenta qué el titular de la Cédula Hipotecaria A2 designe &l efecto, ¢! importe de la
amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 que sexk (i) €l cien por cien (100%) del importe amontizado de 1a Cédula Hipotecaria A2 més (if) los inlereses
ordinarios devengados y no pagados por £l principal que se amortiza, hasta el Sltimo dia del Periodo de Devengo de Interwses A2 en la que se realiza la
Amortizacién Anticipada Yoluntaria.

4, DE . o

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas correspondientes, mediante abono en Is cuenta que designe &l tenedor de la Cédula Hipotecaria A2.
Los pagos realizados por el Emisor de cualesquic cantidades (do intereses o principal) debidas al tenedor ds 1a Cédula Fipotecaria A2 en virtud de Ja
misma s¢ entenderin realizados en primer lugar, en su cuso, en concepto de intereses do demors, ¢n segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
ﬂwmgndosymtﬁculugw.mmmu.mu pto de fzacitn de principal.

A;los efectos de 1a pressate Cédula Hipotecaria A2, sc considerarin ding hibiles todos. los dfas que no sean festivos en Madrid capital o dias inhébiles
iegin el calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfor System) (“Dias Hébiles™).

£1 Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria A2 so someten expresamente a Jos Juzgados y Tribunales de 1a villa de Madrid
para cuaiquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria A2. :

+

En Madrid, a 17 de junio.de 2010

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS

Mod, 109300005 (01-2008) 2408
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CAJA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (*CAJA MADRID"), (en
adelante, ¢l “Emizor”).

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIFAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de la Liberiad, s/n "Casa del Cordén”, intcrita en Registro Mercantil d¢ Burgos al
tomo 258, libro 49, sectién general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF ndmero G-09000787.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacitn del Mercado Hipotecario, en sy redaccitn
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por e que se desarollan determinados aspectos de la citada Ley, Al
tenedor d¢ Ja presente Cédula Hipotecaria A2 le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccitn vigente y actual ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto el cobro def principal como de los intereses de la
Cédula Hipotocaria A2 estén, de acucrdo con el articulo 12 de Ia citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de ingcripcién registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emigor ¥y Do estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin prrjuicio
de la responsabilidad patrimonial universa? de] mismo y otras garantias que pueda establocer Ia normativa que le sea de aplicacion. .
1. VALOR NOM. APTYAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 es de DOSCIENTOS MILLONES (200,000.000) de euros y se emile al $9,979452% de su valor nominal.

L. INTE NGAN Y SU

Tipo de interés '

El:v:nlor momigal de |z presente Cédula Hipotecaria A2 devengar un interés noming) amal fijo de 3,375%.

A la hora de proceder al chleulo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, s¢ tomarin como base los das efectivos existentes en of Perlodo
de Devengo de Intereses A2 y un afio compugsto por los dfas efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés sard devengado y pagadero de Ia siguiente fopma:

El Primer Perlodo de Devengo de Intereses ird desde Ia Fecha de Desemboleo (incluida) y hasta el 30 de abril de 201 1, (¢l “Primer Perfodo de Devengo
de Intereses AZ™),

Los siguientes Petfodos de Devengo de Inteveses A2 (endrin una duracién anual, sisodo e perfodo existente entre el mismo dia de cads afo coincidente
con el 30 de abril (incluyendo of dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo).

En caso de amortizacién anticipada parcial de Ja presente Cédula Hipotecaria A2, ¢l segundo (2%} Dfa HAbil posterior a la fecha en la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinard e! fin del Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso y o pago d¢ los intereses devengados por la
parte del principal que s¢ amortice anticipad , iéndoge ¢l Perfodo de Devengo de Inteyeses A2 en curso por ¢l principal pendiente a partir del
segundo (27) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2,13 Pxgo de Intereses

El tipo ds interés que resulte de cada Perlodo de Devengo de Interescs A2 sera pagadero, sin perjuicio de otros acuerdes que sc alcancen con e titular de la
presente Cédula Hipotecaria A2, con carcter previo a su vencimiento, antes de lng 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Habil anterior al dia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de lotereses (“Fecha de Cobro A2"), Por tanto, 1a primera Fecha de Cobro A2 sers ¢l din 28 de abril de 20 i1 .4

2.2. Interéy d¢ demora ;
La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses y/o of principal en las fochas cn las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo ¢
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria AZ), im tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecarin A2, del 2,00%, sobwe ¢l saldo nomina) pendiente de cobro de las Cédulps Hipotecarias A2 impagadas. -
Dicho interés de demora serd objeto de capitatizecion anual y devengars muevamente intereses de demors.

Cuzndo haya habido un impago de intereses de Ja Cédula Hipotecarin A2 en In Fecha de Cobro A2 que corresponda 0 aquella otra en que s¢ produzca un
iptpago de imtereses de la Cédula Hipotecaria AZ, ol Emisor debers notificar al titalar de la Cédula Hipotecaria A2 Ia fecha en la que vaya a reatizar ef
pago-de intereses al menos, dos (2) Diss Hébiles anteriores a 1a fecha del correspopdietite ingreso,

3 AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizard, por Teembolso de su valor nominal el dia 30 de abril de 2018 (“Fecha de

mortizacién A27) n tnice pago, ¢l segamdo (2%) Dia Habil anterior & 1a Facha de Amortizacidn A2, ldo ello sin pegjuicio de otros acuardos
que s¢ alcancen con el titular de la p Cédula Hip ia A2.
3.2, Amortizacién anticipada obligatoria
Se produeird obligatori te ¢l vengimi anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2 ex cualquiera de Jos igui p 8,

(A) En ceso de impago de los intereses de Ia prescate Cédula Hipotecaria A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora. )

(B) En ¢l supucsto de que se modificara Ia normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
al tenedor de Ia presents Cédula Hipotecarin A2, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria A2 que afectan significativaments g
equilibrio fimnciero del tenedor.

(C) En caso de incumplimicnto de cualesquiera declaraciones y garantias ef:
A2 a cualesquiera de sus fi teaedores o titulares, sin que dicho i )

T

e Cédula Hipotecaria

{a)
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(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente cn ¢l Real Decreto 71672009, de 24 de abril, se superan los limites generales de emisién
previstos por el Emisor, éste deberd resstablecer el equilitrio, bien mediante:

(i) Ia realizacion de un depésito de efectivo o de fondos piiblicos en e Banco de Espaiia,
(i1) 1a adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias en ¢ mercado,
(dif) el olorgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o la adquisicion de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecarias. Asimismo, se podrin suscribir nucvos avales bancarios 0 seguros de crédito, en los
términos previstos en el articulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
eréditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para el citado computo del limite de emisién de cédulas, la recuperen;

0

(v) la afectacidn al pago de las cédulas de nuevos activos de sustitucion, de Jos mencionados en el artfenle 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no se superen los lfmites establecidos en ¢l segundo pérrafo del articulo 16 de la Loy
2/1981, de 25 de marzo. :

v Ia amortizacitn de cédulas hipotecarias por el importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacion, si fuera

necesaria, serd anticipada,

En caso d& amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacion de la Cédula Hipotecaria A2 serd a la par.
3.3. Amortizacién anticipads voluntaria
A partir de la Fecha de Desembolso ] emisor podré smortizar, total o parcialments, anticipadamente 1a presente Cédula Hipotecaria A2.

En caso de que ¢l Emisor vays a optar por Ia amortizacién anticipada voluntaria deberd ponerlo en conocimiento del titular de la Céduia Hipotecaria A2, al
menos, dos (2) Dias Hibiles con anterioridad a 1a fecha en que vaya a produeirse el ingreso por la amortizacién de 1a Cédula Hipotecaria A2.

Una vez comumicado al titular de 1a Cédula Hipotecaria A2, el Emisor ingresaré, con fecha valor mismo dia, en 1a fecha correspondients en que vaya 2
producirse la amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2, ¢n la coenta que ¢l timlar de 1a Cédula Hipotecaria A2 designe &l efesto, el imports de la
amortizacién de la Cédula Hipotecaria AZ que seré (i) & cien por cicn (100%) de! importe amortizado de la Cédulz Hipotecaria A2 més (fi) Jos intereses
ordinarios devengados y no pagados por ¢l principal que s amortiza, hasta el ¥itimo dfa del Perfodo de Devengo de Intereses A2 en la gue sc realiza la
Amortizacién Anticipada Vohmtaria.

4. F A DE PA

Los intereses v ¢l principal se pagarsn cn las fechas correspondientes, mediante sbono en Ia cuenta gue designe el tonedor de la Cédula Hipotecaria A2,
Los pagos realizados por ol Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de l Cédula Hipotecaria A2 en virtud de’la
misine se entenderén realizados en primer lugar, en su caso, en concepto de intereses de demora, en segundo Jugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, ¢n concepto de amortizacién de principal.

5V '*‘

A Ios efectos de la presente Cédula Hipotecaria A2, se considerardn dias hibiles todos los dias que no sean festivog en Madrid capital o diaz imlébi'l\qs
segtn el calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settiement Express Transfer System) (“Dins Hibiles™).

El Emisor y €] tenedor en cada momento de Ia presente Cédula Hipolecaria A2 se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de 1a villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria A2,

En Madrid, 2 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE PE PIEDAD D]

Firtna y s¢llo
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA FOR CAJA DE ABORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La ﬁrmle “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"™), (en
adelante, &l “Emisor”).

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de la Libertad, s/n "Casa del Cordén", inscrite en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, libro 49, seccién general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF nimero G-09000787.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzn, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccién
vigente en cada momeato y actualmente ef Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por ¢l que s desarmllan determinados aspectos de Ia citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2 fe comresponden los derechos, acciones y privilegios que e otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
€0 31 redaccién vigente y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de 1o intereses de Ja
Cédula Hipotecaria A2 cstin, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especialmente gemantizados, sin necesidad de inseripcién registrl, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, inscritas a favor del Erisor y no estén afectas & emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de la responsebilidad patrimenial universal del mismo y otras garantias que pucda establecer la normativa que le sea de aplicacidn,

L. YALOR NOMINAL Q CAPITAL.
El valor nominal de Ja Céduls Hipotecaria A2 es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,979452% de su valor nomina),
2. ERE. SE GAN VE] NTO!

fery 'y .
2.L.1. Tipo de interés
El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria A2 devengard un interds nominal anual fijo de 3,375%.

A Ja hora de p der al cdlculo de los i devengados de Ia Cédula Hipotecaria A2, s¢ tomarén como base jos diss efectivos existentes en el Pa-!odé
de Devengo de Intereses A2 y un afto compuesto por los dias efectivos de dicho afio (e3 decir, base Actual/Actual). N
2.1.2, Devengo de Intereses

El tipo de intards seré devengado y pagadero de la sigujents forma;

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses irh desde Ia Focha de Desembolso (incluida) y hasta ef 30 de abril de 201 1, (el “Primer Periodo de Devengo
ﬂe Intereses A2").

an siguientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendrén una duracitn amual, siendo ¢l periodo existente entre €] mismo dia de cada afio coincidente
con ¢l 30 de abril (incluyendo ¢] dfa inicial, y exchyendo of dia final de dicho periodo).

En caso de amortizacion anticipada parcial de la presente Cédula Hip ia A2, o scgundo (2°) Dia Hsbil posterior a la fecha en la que ge realice ug
pago por dicha amortizacién anticipada determinard el fin ded Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso y el pago de los intoreses devengados por 1a
parte del principal que s¢ amortice anticipadamente, mantenidadose &) Perfodo de Devengo de Intereses A2 en cwso por el principal pendiente & partir del
segunda (2°) Dfa Habil posterior a dicha fecha de amortizacitn anticipada. .

2.13 Pago de Intereses

El tipo de intezés que resulte de cada Perlodo de Devengo de Intereses A2 sexh pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipotecaria A2, con carbcter previo a su vencimiento, antes de Ias 18.00 horas (bora C.E.T.) del segundo (2%) Dia Hbil anterior al dfa de
finalizacién de cada Perdodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2™). Por tanto, Ia primera Fecha de Cobro A2 seré el dfa 28 de abril de 2011,

2.2, Interés de demory
La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los interesss ¥/o el principal en las fechas cn Jas que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso d¢ vencimiento anticipado de la Cédula Hipotscaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo d¢ interés nominal annal fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal pendicate ds cobro de las Cédulas Hipotecaring A2 impagadns.

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacion anual y devengark nucvamente intereses de denors.

Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2 en la Fecha de Cobro AZ que corresponda o aquella otrz en que s¢ produzea un
impego de inteveses de Ia Cédula Hipotecaria A2, el Emisor deberd notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 1a fecha en Ja que vaya = realizar ¢l
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles anteriores » I fecha del correspondiente ingreso, ;
3. ORTIZACI EL V. 'R NO| AL

3.1 Amortizacién ordinaria o
El velor nominal o capital de esta Céduls Hipotscaria A2 se wmortizard, por reembolso de su valor nominal el dfa 30 de abr] de 2018 (“Fecha de
Amortizacién A2") mediante un imica pago, el segundo (2%) Dia Hibil anterior a la Fecha de Amoxtizacién A2, todo ¢lio sin pesjuicio de otros aceardos
que s¢ alcancen con el titular de ta presente Cédula Hipotocaria A2.

32 Amortizacitn anticipada obligatoria

§¢ Pioducirs obligatoriamente e vencimieato anticipads de I Cédula Hipotecaria A2 en cualquiera de los sigui puestos

¥ (A) En caso de impago de los intereses de la prescute Cédula Hipotecaria A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora.

(B) Endmuwtudeqmumodiﬁmhnomﬁvuﬁnm]defcmquese blecieran imy , (asas 0 retency sobre los pagos realizados
al tenedor de Ia presente Cédula Hipotecaria A2, e coucepto de interés por la Cédula Hipotecaria A2 que afecten significativaments al
equilibrio financiero del tenedor,

(C) En caso de incumplimicnto de cualesquiera declaraciones y garantizs efectuadas por ¢l Emisor o el suscriptor de la presente Cédula Hipotecaria
AZ a cualesquiea de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incamplimiento sea subsanado,
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(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente on o Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ superan los lfmites generales de emigion
previstos por ¢l Emisor, &te debera reestablecer el equilibrio, bien mediante:

(i) 1a realizacion de un depésito de efective o de fondos piiblicos en ¢] Banco de Espafia,
(i) 1a adquisicidn de sus propias cédulas hipotecarias en ¢l mecado,
(iii) ¢l otorgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos pata servir

de cobertura de cédulas hipotecaring. Asimismo, s¢ podrin suscribir nuevos avales bancarios o seguros de cridi, en los
téminos previstos en el aniculo 5.2., del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los pristamos o
créditos que hubiesen perdido su condivién de elegibles para el citado cémputo del limite de emisitn de cédulas, ia recuperen;
[} .

{iv) In afeotacitn al pago de las cédulas de nuevos actives de sustitucion, de los mencionados en ¢l articulo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ¢llo no se superen Jos limites establecidos en el segundo pérrafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo,

9] 1a amortizacién de cédulas hipotecariss por el importe necesario para restablecer el equilibrio, Esta amortizacién, 5 foern
necesaria, serh anticipada, -

En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A? gerh a la par.

3.3.. Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de fa Fecha de Desembolso ef amisor podré amortizar, total o parcialmente, anticipadamente la presentc Cédula Hipotecaria A2.

En caso de que e} Emisor vaya 2 optar por Ja amortizacién anticipada voluntaria deberé ponerlo en conocimicnto del titular de 1a Cédula Hipotecaria A2, al

ienos, dos (2) Dias Hbbiles con anteroridad a la fecha en que vaya a producirse el ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotocaria A2.

Una vez comunicado al titular de la Cédnla Hipotecaria A2, el Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en la fecha cotrespondients en que vaya a

producirse la amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2, en la cuenta que el titular de la Cédula Hipotecaria A2 designe al ¢fecto, ¢l importe de 1a

amortizacién de la Cédula Hipotecaria AZ qus serk (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A2 mis (ii) los intereses
inarios dev dos y no pagados por el principal que se amortiza, hasta el Gltimo dia del Periodo de Devengo de Intereses AZ en la que se realiza Ia

L4
Amorti ién Anti p da Vol in

4, FORMA DX PAGO.

Los inteseses y el principal se pagarin en Jas fechas correspondientes, mediante abono ea 1a cuenta que desigae el tenedor de 1a Cédula Hipotecaria A2,
Los pagos realizados por ¢f Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) dehidas al tenedor de Ia Céiula Hipotecarin A2 en virtud de la
misma se entenderén realizados en primer lgar, en su caso, m concepto de intereses de d en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su ¢aso, en concepto de amortizacién de principal.

5. VARIOS.

A los efectos de la presente C&dula Hipotecaria A2, s¢ considerarin dias hébiles todos los dfas que no sean festivos en Madrid capital o dias inhébiles
segiin el calendaric TARGETZ (Trans Ewopean Antomated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) ("Dins Hibiles™).

El Emisor y el tenedor en cada momento de Ja presente Cédula Hipotecaria A2 se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquisr tion que pueda jtarse ¢n relacion con la Cédula Hipotecaria A2. .

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA FOR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (*CAJA MADRID™, (en
adelante, ¢l “Emisor').

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE ARORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adclante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de la Libartad, s/n "Casa del Cordén”, insctita en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, libro 49, seccién general folio 1, hoja BU-1,669, y con CIF nimero G-08000787.

La fresente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccién
yigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de fa presente Cédula Hipotecaria A2 le commesponden los derechos, accionss ¥ privilegios que Ie otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
1 su redaccion vigente y actualmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de Jos intereses de Ia
Cédula Hipotecaria A2 estin, d¢ acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeién registral, por
hipoteca sobre todas las que, &0 cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor ¥ no estén afectas a emisién de boaos hipotecarios, sin parjuicio
de la responsabilided patrimonial universal del mismo y otras garantfas que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacitn.

1. YALOR NOMINAL O CAPITAL,.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 g5 de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y s¢ emite al 99,979452% de su valor nominal.

1. INTE ES OUE SE MIENT

2.1 It rdinaris
2.1.1. Tipo de Interés
El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria A2 devengard un interés nominal anual fijo de 3,375%.
A 1a hora de proceder &l cdloulo de Jos intereses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, se tomarkn como base los dias efectivos existentes en el Perfodo
de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por los dfas efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual).
2.1.2. Devengo de Intereses
El tipo de interés serh devengado y pagadero de Ia siguiente forma: .
El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 30 de abril de 2011, (¢] “Primer Perfode de Dev(mga
de Intereses A2™), .
Los signientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendrén una duracién anual, siendo of periodo existente cntre el misino dfa de cada afio coincidenty
con el 30 de abril (incluyendo ef dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho perioda).
En caso de amortizarién anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, el segundo (2°) Dis Habil posterior a Ia fecha & la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinard ¢ fin del Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso y el pago de los intereses devengados por la
parte del principal que s¢ amortice anticipadamente, manteniéndose el Perjodo de Devengo de Intereses A2 en cwrso por of prinipal pendiente a partir del
segundo (2°) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.
?",'é; Pago de Intereses )

'
El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses A2 serd pagadero, sin peuicio de otros acuerdos que sc alcancen com ¢ titylar de la
presente Cédula Hipotecania A2, con caréeter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.E.T.) del segundo (2%) Dfa Hébil anterior al dia de
finalizacidn de cada Perlodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro AZ2"). Por 1anto, Ja primera Focha de Cobro A2 sers el dia 28 de abril de 2011,
2.2, Interés d¢ demora
La Céduls Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses y/o e principal en las fechas en las que dichos pagos fucran exigibics (incluyendo el
caso de vencimicnto anticipado de la Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interfs nominal anusl fijo de 1a Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impa| 1
Dicho interés de demorn serf objeto de capitalizacién anual y devengara nucvamente intereses de demora,

Cuangdo hays habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria AZ e la Fecha de Cobro A2 que corresponda © aquella otra en que se produzca un
impago de intereses de la Cédula Hipotacaria A2, el Emisor deberd. notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 1a fecha en ia gue vaya a realizar el
pago de intereves al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a la fecha de) correspondients ingreso,

1. AMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL
3.1, Amortizacién ordmaria

El valor nominal o capital de csta Cédula Hipotecaria A2 se amortizard, por reembolso de su valor nominal ¢l dia 30 de abril de 2018 (“Fecha de
Amortizacién A2”) mediante un tnico pago, el segundo (2°) Dia HAbil saterior a la Fecha de Amortizacién A2, tode ello sin perjuicio de otrog acuerdos
que se alcaneen con el titular de 18 presente Cédula Hipotecaria A2. . o

3.2. Amortiracitn anticipada obligstoria
5S¢ produsiré obligatoriamente el vencimiento mticipado de Ia Cédula Hipoteoaria A2 Iquicra de Jos sigui I
(A) En caso de impego de los mtereses de la pr Cédula Hipotecaria A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora. .
(B) En el supuesto de que se modificara Is normativa fiseal de forma que se sstabl p , 1aKas O 1 iones sobre los papos realizados
al tenedor de la presente Cédula Hipolecaria A2, e concepto de interds por la Cédula Hipotecaria A2 que afecten significativamente al
equilibrie fimncicro del tenedor,
+«(C} En caso de incumplimiento de cualesquiera declaraciones y garantias efectuadas por el Emisor o el suscriptor de 1a
A2 & cualesquiers de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento ses subsanado. -
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(D) §i de conformidad con lo establecido actualmente & ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los Himites generales de emisién
previstos por ¢l Emisor, éste deberh reestablecer el equilibrio, bien mediante:

6] 1a realizacibn de un depésito de éfectivo o de fondos piblices en ¢l Banco de Espafia,
(ii) 1a adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias en el mercado,
(i) el otorgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o Ja adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecerias. Asimismo, se podrin suscribir nuevos avales bancerios o seguros de crédito, en los
términos previstos en ¢l artieulo 5.2, del Real Dexreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para el citado cSmputo del lfmite de emisién de cédwlas, la recuperen;
0

(iv) ]a afectacion al pago de las cédulas de nuevos activos de sustitucion, de los mencionados en cl articulo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 d¢ marzo, siompre qus con ello no se superen los limites establecidos en ¢l segundo pmafo del articulo 16 de 1a Ley
2/1981, de 25 de marzo.

[42] 1a amortizacién de cédulas hipotecarias por ¢l importe necesario par restablecer el equilibrio. Esta amortizacién, si fucra
hecesaria, sevh anticipada.

En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D} anteriores, el precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 seré a la par.
3.3, Amortizaeié ticipada vol 1a

A partir de 1a Fecha de Desembolso el emisor podré amortizar, total o parcialmente, anticipad, te I Cédula Hipotecaria AZ,

En caso deque ¢) Emisor vayn a optar por la amortizacién anticipada veluntaria debers ponerio en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria A2, al
menos, dos (2) Dias Habiles con anterioridad a 1a fecha e que vaya 2 producirse ¢} ingreso por la amortizacidn deJa Cédula Hipotecaria A2, ’
Una vez, comunicade al titular de 1a Cédula Hipotecaria A2, ¢ Emisor ingresaré, con fecha valor mismo dia, ¢n la fecha comrespondiente en que vayn a
producirse; la amortizacién de In Cédula Hipotecaria A2, en la cuenta que ¢l titular de Ia Cédula Hipotecaria A2 designe al efecto, ol importe de la
amortizacion de Ia Cédula Hipotecaria AZ que serd (i) £ cien por cien (100%) del importe amortizado de 1a Cédula Hipoteraria A2 més (ii) los intereses
?r_di;_narios devengados y no pagados por ¢ principal que se amortiza, hesta el @ltimo dfa del Perfodo de Devengo de Intereses A2 en la que se realiza la
Athortizacidn Anticipada Voluntaria.

D GO.

16% intereses y st principal s¢ pagarén eu las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenedor de la Cédula Hipotecaria A2,
Los pagos realizados por ¢l Rmisor d¢ cualesquiera cantidades (de intexeses o principal) debidas 2l tenedor de Ja Cédula Hipotecaria A2 en virtud de 1a
misma s entenderdn realizados en primer lugar, en su caso, e concepto de tereses de demora, &n segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, £0 conceplo de amortizacion de principal.

5. YARIOS,

A los efectos de la presente Cédula Hipotegaria A2, se considerarin diss hébiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhébiles
segtn ¢l calendario TARGET2 (Trans Eurgpean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systern) (“Dians Hibiles™),

El Emisor y el tenedor en ¢ada momento de la prescate Cédula Hipotecaria A2 se someten expresamente a los Juzgados y Trimumales de Ja villa de Madrid

para cualquier cuestion qus pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria A2.

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE M
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Céduls Hipotecaris A2" SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (en
adelante, el “Emizor”).

Lz p Cédula Hip ia A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAIL, DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS*), con domicilio en Burgos, Plaza de la Libertad, s/n "Casa del Corddn®, inscrita en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, litzo 49, seccién general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF ntimero G-09000737.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccion
vigente en cada momento y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de 1a presente Cédula Hipoteoaria A2 le comresponden los derechos, acciones y privilegios que le olorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccién vigente y actual ¢l Real Decreto 71672009, de 24 d¢ abril; de esta forma, tanto ef cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estén, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeidn registral, por
hipoteca sobre todas las que, en ¢coalquier momento, consten inscritas a favor de! Bmisor ¥ 0o estén afectas a emisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de Ja responsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garuntfas que pueda establecer la normativa que le sea de aplicacitn.

1/VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El,valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria A2 es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y s¢ emite al $9,979452% de su valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS.

2.1 nario

2.1.1. Tipo de interés

E} valor nomina! de la presente Céduls Hipotecaria A2 devengara un interés nominal anual fijo de 3,375%.

A la hora de proceder a) chlculo de los interses devengados de 1a Cédula Hipotecaria A2, se tomardn como base los dias efectivos existentes en el Periodo
de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por Jos dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actunal),

2,1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés seré dovengado y pagadero de Ia siguicote forma:

Primer Periodo de Devengo de Intereses irf desde la Fecha de Desembolso (incluida) y hasta el 30 de abei] de 201 L, (el “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A2"),

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendrin una duracién annal, siendo el periodo existente entre £ mismo dfs de cada afio coincidente
con el 30 de abril (incluyendo cl dia inicial, y excluyendo el dfa fimal de dicho perfoda),

En caso de amortizacién anticipada parcial de 1a presente Céduta Hipotecaria A2, & segundo (2°) Dia Hibil posterior a la fecha en Ia que se realice un
pago por dicha amortizacion anticipada determinaré ¢ fin del Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso y ¢} pago de los intereses devengados por la
parte del principal que sc amortice anticipadameate, manteniéndose el Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso por ¢l principal pendiente 2 partir del
segundo (2°) Dia HAbil posterior a dicha focha dm amortizacién anticipada, :

2,13 Pago de Intereses :
El tipo de interés que resulle de cada Perfodo de Devengo de Intereses A2 serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con d titular de Ja
preseate Cédula Hipotecaria A2, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (horz C.E.T.) del segundo (2°) Dia HAbil anterior al dia de
finalizacitn de cada Perfodo de Devengo de Intereses {“Fecha de Cobro A2"). Por tanto, Ia primera Fecha de Cobro A2 serk el dia 28 de abril de 2011,

2.2. Interés de demors
La Cédula Hipotecaria A2 tendri, en caso de impago de los intereses y/o ef principal en las fochas an las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo e
éxsa:He vencimiento anticipado de Ia Cédula Hipotecaria A2), wn tipo de interés de demorn adicional al tipo de interés nomina! anual fijo de Ia Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ef saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulns Hipotecarias A2 impagadas. .
Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacion anual y devengark nuevamente intereses de demora,
Cuando haya babido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2 en la Fecha de Cobro A2 que comresponda o aquella otra en que s& produzea un
impago de intereses de ta Cédula Hipotecaria A2, el Emisor deboré notificar a] titular de la Cédula Hipotecaria A2 Ia fecha en la que vaya a realizar el
pago ds intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a Ia fecha del comrespondiente ingreso.
3. N V. MIN
3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizard, por reembolso de su valor nomina! el dia 30 de abril de 2018 (“Fecha de
Amortizacién A2") mediante un \inico pago, el segundo (2*) Dia Habil antevicr a Ia Fecha de Amortizacién A2, todo cllo sin perjuicio de otros acuerdos
que 3& aloancen con ¢ titwlar de Ja presente Cédula Hipotecaria A2,
3.2, Amortizaclén anticipada obligatoria
Se producirh obligatoriaments ol vencimicato auticipado de la Cédula Hip in A2 en cualquiera de los sigul puesto:
(A) En caso de impago de log i delap Cédula Hip iz A2, y sin perjuicio de! devengo de intarses de demora,
(B} En el supuesto de que sc modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
2l tenedor de la preseate Cédula Hipotecaria A2, e concepto de interés por ls Cédula Hip ia A2 que afe significativamente al
equilibrio financiero del tenedor. :

(€) En caso de incumplimiento de cuajesquicra declaraciones y garantias efectuadas por sl Emisor o el suscri

A2 a cuslesquicre de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho i pYimi sCA a i

te Cédula Hipotecaria
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CAJA MADRID

(D) Si de conformided con lo establecido actualmente en <l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ superan los limites generales de emision
previstos por el Emisor, éste deberd reestablecer ¢l equilibrio, bien mediante: -

) Ia realizacién de un depdsito de efectivo o de fordos piiblicos en ¢l Banco de Espafia, -~
(i) 1a adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias en el mercado,
(iii) el otorgamiento de 5 pré o créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos pam servir

de cobertura de cédulas hipolecarias. Asimismo, s¢ podrén suscribir nueves avales bancarios o seguros de crédito, en los
términos previstos en ¢l articulo 5.2., del Real Decreto 7162009, de 24 de sbril, con la finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles parn el citado computo del limite de emisién de cédulas, Ja recuperen;

0

(i) la afectacién al page de Jas cédulas de nusvos activos de sustitucién, de los mencionados en el articulo 17.2 de la Loy 271981,
. de 25 de marzo, sicmpre que con ello 1o sc superen los limites establecidos en el segundo phrrafo del articulo'16 de la Ley
- 2/1981, de 25 de marzo.
£
8 {v) 12 amortizacitn de cédulas hipotecarias por el importe necesario para restablecer e equilibrio. Esta amortizacion, si foera
w necesaria, s¢r# anticipada.
; Fn caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacidn de ta Cédula Hipotecaria A2 serd 2 la par.
& 3.3, Amortizacién anticipada voluntaria
§' A partir de la Fecha de Desembolso ¢l emisor podré amortizar, total o parcislmente, anticipadamente la preseate Cédula Hipotecaria A2.
3: En caso de gue ¢l Emisor vaya a optar por la amortizacién anticipada vohmtaria deberé ponerlo en conocimiento del titular d= la Cédula Hipotecaria A2, al
= Una vez comunicado al titular de Ia Cédula Hipotecaria A2, el Exisor ingresara, con fecha valor mismo dia, en la fecha correspondicnte en que veya a
z producirse la amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2, en la cuenta que e tituler de la Cédula Hipotecaria A2 designe al efecto, ¢ importe de Ja
g amortizacién de 1s Cédula Hipotecaria A2 que seré (i) ¢l cien por cien (100%) del importe amortizado de 1a Cédula Hipotecaria AZ més (if) los intereses
z ordinarios devengados y no pagados por el principal que s¢ amortiza, basia el Giltimo dia del Perfodo de Devengo de Intereses AZ en la que s realiza la

Amortizacién Anticipada Voluntaria.

4. FORMA DE PA!

Los inteseses y el principal sc pagarén en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe ] tenedor de 1a C&dula Hipotecaria AZ. \
Los pagos realizados por el Emisor de cuslesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de Ia Cédula Hipotecaria A2 en virtud de-la
misma se entenderén realizados en primer hugar, en su caso, en conceplo de intereses de demom, e segundo Jugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, en su caso, ¢a concepto de amortizacion de principal.

5.VARIOS.

ﬁi_flééiefecms de la presente Cédula Hipotecaria A2, se considerarin dias hébiles todos los dias que no scen festivos en Madrid capitel o dias inhibiles
§egin ¢l calendario TARGET2 (Trans Furopean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Habiles™).

o
£
o
5
E
=
z
3
4
L

7 El'Emisor y ¢l tenedor en cada me o de Ja p Cédula Hip ia A2 se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
i para cualguier cuestién que pueda suscitarss cn relacién con la Cédula Hipotecaria A2.
z Fa Madsid, a 17 de fumio de 2010
E

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Fimma y s¢llo
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menos, dos (2) Dias Hébiles con mnterioridad a 1a fecha en que vays & producirse ¢l ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2. l
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Lo CAIA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Céduls Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (*CAJA MADRID®), (en
adelante, ol *Emisor'”).

La presente Cédula Hipotecaria A2 se =mitt NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE, CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adclante, “CAJA DE BURGOS"™), con domicilio en Burgos, Plaza de In Libertad, sn "Casa del Cordén", ingwrita en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, libro 49, seccibn geaeral folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF mimero G-09000787,

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaceion
vigente & cada momento y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan deterrainados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2 le ponden los devechos, acci y privilegios que lc otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marza,
en su redaccién vigento y actualmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de ¢sta forma, tanto = cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estan, de acuerdo con o articulo 12 de Ia citada Ley, especialmente garantizados, sm necesidad de inseripcién registral, por
hipoteca sobre todas las que, ¢ cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor Yy 110 estén afectas a emisidn de bonos hipotecarios, sin pegjuicio
de la esponsabilidad patrimonial universal del mismo y otras garantias que pueds establecer la normativa que Ie sea de aplicacién,

1. VALOR NOMINAL O CAPITAL.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,979452% de su valor nominal.

1. INTERE, 11) TMI

2.1 Interés ordinario

2,1.1. Tipo de interés

El valor inal de 1a p Cédula Hig ia A2 devengard un interés nominal amm! fijo de 3,375%.

A ln"ll_mru de proceder al chlenlo de los intereses devengados de Is Cétula Hip in A2, se 1 &n como base los dias efectivos existentes en e Perfodo
Eycvcngo de Intereses A2 y wn aflo compuesto por los dias efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual). :
2,12, Devengo de Intereses ’

El tipo de interés serk devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses irk desde la Focha de Desembolso (incluida) y hasta ¢l 30 de abril de 2011, (¢l “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A2™).

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendrén una duracin anual, siendo el paiodo existente enire el mismo dia de cada afio coincidente
con ¢l 30 de abril (incluyendo el dfa inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho perfodo).

En caso de amortizacién anticipada parcial de 1a presente Cédula Hipotecaria A2, el segundo (2% Dia HAbil posterior a 1a fechs en fa ‘que se realice un
pago por dicha amartizacion anticipada determinard ¢l fin del Perdodo de Devengo de Intereses A2 en curso y el pago de Jos intereses devengados por la
parte del principal que s¢ amortice anticipadamente, manteniéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses A2 ¢n curso por ol principal pendiente a partir del
segundo (2°) Dia HAbil posterior a dicha fecha de amontizacién anticipada,

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses A2 serh pagadero, sin parjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de Ia
presente Cédula Hipotecaria A2, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (hora C.ET.) del segundo (2%) Dfa Habil anterior al dfa de
finalizacién de cada Periodo de Devengo do Intereses (“Fecha de Cobro A2”). Por tanto, la primera Fecha de Cobro A2 s el dia 28 de abril de 2011,

2.2, Interés de T

La Cédula Hipotocaria A2 tendrf, = caso de impago de los intereses y/o ¢ principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demors adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre al saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas, -
Dicho intexés de demora serd objeto de capitalizacién anual y devengarh muevamente intereses de demorn, o
Cumdo haya habido un impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2 en s Fecha de Cobro A2 que corresponda o aquella otra ¢n que s¢ produzcs un
impago de intereses de Ja Cédula Hipotecaria A2, el Emisor deberf potificar al titular de Ia, Cédula Hipotecaria A2 la fecha en Ja que vaya a realizar ¢f
pagoe de intereses al menos, dos (2) Dias Hibiles amteriores 2 la fechs del correspondiente ingreso,

3. AMORTIZACION R

? ;Amortizaciin ordingria )

E1:valor nominal o capital de esta Cédula Hipotocaria A2 s¢ amortizard, por reembolso de su valor nominal el dfa 30 de abril ds 2018 (“Fecha de

Amortizacién A2”) mediante un fmico pago, ¢l segundo (2) Dia Hébil anterior a Ia Fecha de Amortizaciém A2, todo ello sin petjuicio de otros acuerdos
que se alcancen com l titular o¢ 1a presente Cédula Hipotecaria A2

3.2. Amortizacién anticipada obligntoria

Se producird obligatoriaments cf vencimicato anticipado de Ja Cédula Hig ia A2 en cualquicra de los sigui sup
(A} Encaso de impago de los i delap Céiula Hip ia A2, y sin pesjuicio del devengo de intereses de demora,
(B) En ¢l supuesto de que se modificara la normativa fiscal de forma que s¢ establecieran impuestos, 1a5as 0 retenciones sobre los pagos realizados
8l tenedor de la presents Cédula Hipotecaria A2, en concepto de interds por 1a Cédula Hipotecaria A2 que afe significaty al
equilibrio financiev del tenedor.
(C) Encaspdei limmi de cualesquiera declaraciones y garantias eftctuadas por =l Emisor o e] suscripigme

A2a cualesquim'de sus futuros tenedores o titulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado.
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CAIA MADRID

(D) Si de conformidad con lo cstablecido actualmente en ¢l Real Decreto 1672009, de 24 de abril, s¢ superan los limites gencrales de tmisién
previstos por el Emisor, éste deberd recstablecer ¢l equilibrio, bicn mediante:

i) }a realizacién de un depdsito de efective o de fondos piiblicos e ¢f Banco de Espaiia,
(i} 1a adquisicién de sus prapias cédulas hipotecarias en el mercado,
(iid) ¢l otorgamicato de nuevos préstamos o créditos hipatecarios ¢ Ia adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecarias. Asimismo, s¢ podran suscribir muevos avales bancarios o seguros de crédito, en 15
t&minos previstos en el articulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstarnos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de elcgibles para el citado cémputo del limite de emision de cédulas, la recuperen;

o .
(iv) 1a afectacion al pago de las cédulas de nuevos activos de sustit i6n, de los mentionados en el articulo 17.2 de la Ley 2/1581,
de 25 de merzo, siempre que con ello no s superen log limites establecidos en cl segundo pArrafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo,
(v) 1a amortizacién de cédulas hipotecariss por el importc necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacion, &1 foera
necesaria, ser anticipada.

En caso de amortizacitn anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de amortizacion dela Cédula Hipotecaria A2 serfl a la par.
3.3. Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de 1a Fecha de Desembolso el emisor podré amortizar, total o parcialmente, anticipadamente la presentc Cédula Hipotecaria. A2,

En caso de que el Emisor vaya a optar por la amortizacion anticipada vohmtariz deberd ponerlo en conocimienio del titular de la Cédula Hipotecaria A2, al
menos, dos (2) Dias Hébiles con anterioridad a Ja fecha en que vaya a producirse &) ingreso por la amortizacion de la Cédula Hipotecaria A2.

Una vez comunicado al titular de a Cédula Hipotecaria A2, ol Emisor ingresard, con fecha valor mismo dia, en la focha comespondients en que vaya a
producirse Ia amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2, en 1a cuenta que ¢ titular de la Cédula Hipotecaria A2 designe al efecto, el importe de 1a
amortizacién de 1a C&dula Hipotecarin A2 que seré (i) el cien por cien (100%) dc) importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A2 més (ii) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por cl principal que se amortiza, hasta ¢l Gltimo dia del Perfodo de Devengo de Intereses A2 en Ia que se realiza fa
Amortizacién Anticipada Voluntana,

4, FORMA DE PAGO,

L.os intereses y el principal se pagarén en las fechas correspondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tenedor de 1a Cédula Hipotecaria A2,
Los pagos realizados por ¢] Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de 1a Céduta Hipotecaria A2 en virtud de Ia
misma s¢ entenderan realizados en primer Jugar, ¢n $u caso, &4 conceplo de intereses de demors, en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, on su 6aso, & concepto de amortizacién de principal.

£ VARIOS, : .
A los efectos de 1a presente Cédula Hipotecaria A2, s¢ comsiderarén dias hébiles todos los dias que no scan festivos en Madrid capital ¢ diss inhfbiles
segin el calcndario TARGET2 (Trans Buropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibiles™).

El Emisor y ¢l tenedor on cada momento de la presente Cédula Hipotecaria A2 s¢ someten expresaments a las Juzgados y Tribunates de la villa de Madrid
para cualquier cucstién que pueda suscitarse en relaci6n con Ja Cédula Hipotecaria AZ. .,
Fn Madrid, & 17 de junic d= 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Firma y sello
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CAJA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaria A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), {en
adglamts, el “Emisor”).

La' preseate Cédula Hipotecaria A2 se cmnitt NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
f!id,clmu:. “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de Ja Libertad, s/n "Casa del Cordén”, inscrita en Registro Mercantil de Burgos al
1omo 258, libro 49, seccion general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF namero G-09000787.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccidn
vigente ¢ cada momento y actualmente f Real Decreto 71672009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley, Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria A2 Je corresponden los derechos, acciones y privilegios que Ic otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de Marzo,
< su redaccién vigente y actualmente el Real Decreto 71672009, de 24 de abril; de esta forma, tanto of cobro del principal como de log intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 cstan, de acucrdo con el articujo 12 de Ia citada Ley, especialmente garantizados, sin necesidad de mscripeidn registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquicr momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bones hipotecarios, sin perjuicio
de |a responsabilided patrimonial universal del mismo y otras garantias qus pueda establecer la normativa que le sex de aplicacion.

1. VALOR NOMINAJL Q CAPITAL.
E1 valor nominal de la Cé&dula Hipotecaria A2 cs de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y s¢ emite al 99,979452% de su valor nominal,

2. INYERESES OUE SE DEVENGAN Y SUS YENCIMIENTOS,

2.1 Interés ordinario ’

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal d 1a presente Cédula Hipotecaria A2 devengarh un interés nomina! snual fijo de 3,375%.

A la hore de proceder al cdleulo de los & devengados de la Cédula Hipotecaria A2, se tomarin como base los dias efectivos existentes en Periode
de Devengo de Intercses A2 y un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (s decir, base Actual/Actual). N
2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serh devengado y pagadero de Ia sigwiente forma: e
E) Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde la Fecha de Desembolso (inchuida) y hasta ¢l 30 de abril de 2011, (el “Primer Perfodo de Devengo
de Intereses A27),

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses A2 tendrén ona duracion anual, siendo e periodo existents entre el mismo dia de cada afio coincidente
con ¢} 30 de abril (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho petiodo).

'_ i ciwo de armortizacién anticipada parcial de Ja preseate Cédula Hipotecaria AZ, el segundo (27) Dia Habil posterior a s fecha en la que se realice un
Fago por dicha amortizacién anticipada determinard «! fin del Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curse y ¢l pago de los intezeses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadaments, manteniéndose el Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso por el principal pendiente a partir del
segundo (2%) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.13 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo ds Intereses A2 serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipotecaria A2, con cardcter previo a s vencimiontn, antes de Ias 18.00 horas (hora C.B.T.) del segundo (27) Dia HAbil anterior al dfa de
finatizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Por tanto, 1a primera Pecha de Cobro A2 serd el dia 28 de abril de 2011,

2.2, Interés de demors
La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimicato anticipado de 1a Cédula Hipotecaria AZ2), un tipo de interés de demora adicicnal al tipo de interés nominal anval fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre cl saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagadas.

Dicho interés de demor serd objeto de capitalizacién anual y devengard nuevamente intereses de demora,

Cuando haya habido un impago de intereses de In Cédula Hipotecaria A2 en 1a Fecha de Cobro A2 que corresponda © aquella otra en que se produzea un

impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2, el Bmisor deberd notificar al titlar de la Cédula Hipotecaria A2 la fecha en Ja que vaya a realizar e]

Pago de intereses al menos, dos (2) Dias Habiles antariores a la fecha del correspondiente ingreso.

3. R DEL Y R N

3.1, Amortizacién ordinaria ) B

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 se amortizard, por rocmbolso de su valor nominal <f dia 30 de abril de 2018 (“Fechn de

Amortizacién A27) mediante un tmico pago, el segundo (2°) Dia HAbil anterior 8 1a Fecha de Amortizacitn A, todo ello 3in perjuicio de otros acuerdos

que se alcancen con el ttular de la presente Cédula Hipotecaria A2, .

3.2. Amortizaci6n anticipads obligatoria .

Se producirh obligatoriamente ¢] vencimicnto snticipado de la Céiula Hipotecaris A2 en cual quiera de los siguientes sug 8

(A) En caso de impago de los intereses de In presente Cédula Hipotecaria AZ, ¥ sin perjuicio del devengo de intereses de demora,

) En el supucsto de que se modificara Ia nonnativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre log pagos realizados
al tenedor de Ia p Cédula Hip is A2, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria A2 que afecten significativamente a)
oquilibrio financiero del tenedor.

(C) En caso de incumplimiento de cualesquiera declaraciones y Earantias efectuadas por el Emisor o el suscriptor de la
AZ & cualesquiera de sus firturos tenedores o itulares, sin que dicho incumplimiento sea subsanado. !

;. Cédula Hipotecaria
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(D) Si de conformided con lo establecido actualmente en €l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, se superan los limites generales de emisién
previstos por ¢l Emisor, éste debarh resstablecer ¢l equilibrio, bien mediante:

(i) 1a realizacitn de un depbsite de efectivo o de fondos piblicos en e Banco de Espaiia,
(if) 1a adquisicion de sus propias cédulas hipotecarias en el marado,
(wi1) ¢l otorgamiento de muevos préstamos o créditos hipotecarios o 1a adquisicién de perticipaci hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulas hipotecarias. Asimismo, se podrin suscribir nuevos avales bancarios o seguros de crédito, en los
t&rminos previstos ca el articulo 5.2., del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicitn de elegibles para ¢! citado computo del limite de emisién de cédulas, la recuperen;

Lv]

(iv} 1 efectaci6n al pago de las cédulas de nueves activos de sustitucién, de los mencionados en ¢] articulo 17.2 de 1a Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con cllo no se superen los lomites establecidos en el segumdo parmfo del articulo 16 de la Ley
2/198), de 25 de marzo.

v) Ja amortizacitn de cédulas hipotecarias por ¢l importe io para restablecer el equilibrio. Esta amortizacion, si foera
necesaria, serd anticipada, -

En caso de amentizacién anticipads por los supuestos (A), (B).(C) o (D) anteriorss, e} precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 serd a la par.
3.3, Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso el emiser podri amortizar, total o parcialmente, anticipadaments la presente Cédula Hipotecaria A2,

En ¢aso de que ¢l Emisor vaya a optar por la amortizacién aoticipada voluntaria deberd ponerlo en conotimiento del titular de 1a Cédula Hipotecaria A2, al
menos, dos (2) Dies Hébiles con anterioridad a Ia fecha en que vaya a producirse el ingreso por la amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2.

i_Ji::_n"_'ycz comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor ingresarh, con fecha valor mismo dis, en 1a fecha comespondiente &n que vaya a
'j,iquhcirse la amortizacién d¢ la Cédula Hipotecaria A2, en la cuenta que el titular de Ja Cédula Hipotecaria A2 designe al efexto, ¢l impone de la
aifortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 que serd (§) ¢l cien por cien {100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A2 mis (ii) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por el principal que se amortiza, hasta el Gltimo dia del Periodo de Devengo de Intercses A2 en la que s¢ realiza la
Amortizacién Anticipada Voluntaria.

4. PAG

Los intereses y ¢l principal se pagarén en Ias fechas correspondientss, mediante abono en Ia cuenta que designe ¢l tenedor de 1a Céduls Hipotecaria AZ,
Los pagos realizados por ¢l Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de la Céduls Hipotecaria AZ en virtud de la
misma §e entenderdn realizados en primer lugar, en su caso, en concepto de intereses de demora, en segunde lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y ¢n tercer lugar, en Su caso, &n CONCEPIo de amortizacitn de principal.

5. VYARIOS.

A los efectos de la presente Cédula Hipotecaria A2, s¢ considerarin dfas habiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhibiles
segin ¢l calendario TARGET2 (Trans Eurcpean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Habiles™).

E] Emisor y el tenedor en cada momento de la presente Céxlula Hipotecaria A2 sc someten expresainente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cuslquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con Ja Cédula Hipotecaria A2.

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIEDAD DE MADRID

Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecaris A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (¢n
adelante, el “Emisor'™). .
La presenie Cédule Hipotecaria A2 ze emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (¢n
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio en Burgos, Plaza de Ja Libertad, s/n "Casa del Cordén®, inscrita en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, libro 49, seccién gencral folio 1, hoja BU-1,669, y con CIF nimero G-09000787,

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1921, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaceién
vigente en cada motments y actualmente el Real Decreto 71672009, de 24 de abril, por e] que s¢ desamrollan determinados aspectos de la citada Ley, Al
tenedor de 1 prescote Cédula Hipotecaria A2 le corresponden los derechos, acciones y privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
=0 su redaceitn vigente y actual ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto el cobro del principal como de los intereses de la

Cédula Hipotecaria A2 estdn, de acuado con ol articulo 12 de la citada Ley, especi g izados, sin necesidad de inscripcién registral, por
fiipdteca sobre todas las que, en cualquicr momento, consten inscritas a favor del Emisor y no estén afectas a emision de bonos hipatecarios, sin pejuicio
@ 12 responsabilidad patrimonial universal de) mismo y otras garantias que pueda establecer la normativa que 1¢ sea de aplicacién.

. VALOR NOMINAL O C. L.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria A2 ¢s de QOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de earos y se emite al 99,979452% de su valor nominal.
2. ERES. SE DEVENGAN Y NCITMI 08,

2.1 Interés ordinario

2,1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria A2 devengaré un interés nominal anwal fijo de 3,375%.,

A 18 hora de proceder al ¢hlculo de Jos intereses devengados de Ia Cédula Hipotecaria A2, se tomarn como base los dias efectivos existentes en el Perfodo
de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por los dias efectivos de dicho afio (cs decir, base Actual/Actual).

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses irk desde 1a Focha de Desernbolso (inchuida).y hasta el 30 de abril de 2011, (el “Primver Perfodo de Devengo
de Intereses A2™).

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses A2 tendrén una duracién anual, siendo ¢l perfodo existente entre e} mismo dia de cada afio coincidente
con el 30 de abril (incluysndo el dfa inicial, y excluyendo ef dia final de dicho pariodo), X
En caso de amontizacién anticipada parcial de Ia presente Cédula Hipotecaria A2, el segundo (2°) Dia Hébil posterior a la fecha en fn que §¢ realice un
pago por dicha amortizizién anticipada determinarf el fin del Periodo de Devengo do Intereses A2 ea curso y el pago de los infereses devengados por la
parte del principal que s amortice anticipadamente, manteniéadose ef Periodo de Devengo de Intereses A2 en curso por ¢l principal pendiente a partir del
segundo (27) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada.

2.13 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses A2 serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipotecaria A2, con cardcter previo a su vencimiento, antes de las 18.00 horas (bora C.E.T.) del segundo (2°) Dia Hébil anterior al dia de
izaci6n de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2™). Por tanto, la primera Fecha de Cobro A2 serh ef dig 28 de abril de 2011,

2, ferés de demora - . .
L Cédula Hipotecaria A2 tendré, en caso de impago de los intereses y/o el principal en las fechas en las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecarin A?), un tipo de interés de demora adicional al tipo de interés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre el saldo nominal peadiente de cobro de las Cédulas Hipotecariag A2 itpagadas.
Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacidn anual y devengark nusvamente intereses de demore.
Cuando haya habido un impago de intereses de Ia Cédula Hipotacaria A2 en la Fecha de Cobro A2 que corresponda 0 aquelia ofra en que se produzca un
impego de intereses de la Cédula Hipotecaria A2, el Emisor deberd notificar al timilar de la Cédulz Hipotecaria A2 1a fecha en la que vays a realizar el
pago do intoreses al menos, dos (2) Diss Hibiles anteriores a 1a fecha del correspondiente mgreso.
3. [s) VALO Al,
3.1. Amortizacién ordinaria
El valor nominal o capital de esta Céduls Hipotscaria A2 se amortizars, por reembolse de su valor nominal el dia 30 de abril de 2018 (“Fecha de
Amortizacién A2") medi un iipico pago, el segundo (27) Dia HAbil antexior a Ja Fecha de Amortizacitn A2, todo ello sin perjuicio de otros acuerdos
que se alcancen con el titular de Ia presente Cédola Hipotecaria A2,
3.2. Amwrtizscién anticipada obligatoria
Se producinh obligatori el vencimiento sticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2 en cualquiers de los sigu supuestos:

(A) En caso de impago de los intereses de Ja presente Cédula Hipotecaria A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demor.

(B) En cl supuesto de que sc modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados
a! tenedor de la presente Cédula Hip ia AZ, en concepto de interés por la Cédula Hipotecaria A2 que afecten significativamente al
equilibrio firnciero def tenedor. v

(C) Encaspdeil Limicnto de cuslesquicra declareciones y garantias efectuadas por of Emisor o el suscriptor de In presente Cédula Hipotecaria

¥ )

A2 a cualesquicra do sus futuras tensdores o titulares, sin que dicho ncumplimiento sea subsanado.
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(D) Si de conformidad con lo establecido actuabnente en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, sc superan Jos limites generales de emisi.bn
previstos por ¢f Emisor, éste deberd reestablever el equilibrio, bien mediante:

)] |a realizacitn de un depésito de efectivo o de fondos piiblicos en el Banco de Espaia,
(i) Ia adquisiciém de sus propias cédulas hipotecarias en el mexcado,
(iif) el otorgamiento de nuevos préstamos o eréditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aplos para servir

de cobertura de cé&dulas hipotecarias. Asimismo, s¢ podran suscribir nuevos avales bancarios o seguros de crédito, en los
términos previstos en el articulo 5.2, de! Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con 1a finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para el citado cémputo del l{mite de emisidn de ¢édulas, la recuperen;
]

(iv) 1a afectacién al pago de las cédulas de nucvos activos de sustitucién, de los mencionados en el artfeulo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no ¢ superen los Jimites establecidos en ¢l segundo phrrafo del articulo 16 de la Loy
2/1981, de 25 de marzn.

[\] Ia amortizacién de cédulas hipotecarias por €l importe necesario para restablecer &l equilibrio, Esta amortizacion, si fuera
necesaria, serd anticipada.

En caso de amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), {C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2 serd a lapar.
3.3, Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de la Fecha de Desembolso ¢l emisor podrh amortizar, total o parcialmente, anticipad te la presente Cédula Hipotecaria A2,

Pn caso de que el Pmisor vaya a optar per la amortizacién anticipada voluntaria deberf ponerlo en conocimicnto del titular de Ia Cédula Hipotecaria A2, al
rmenos, dos (2) Dias Hébiles con anterioridad a la fecha en que vaya s producirse ¢l ingreso por la amortizacitn de la Cédula Hipotecaria A2.

Una vez comunicado al titular de Ja Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor ingresard, con fucha valor mismo dia, en la feche comrespondiente en que vaya 2
producirse Ja amortizacién de !a Cédula Hipotecaria A2, ¢n la cuenta que ¢l titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 designe al efecto, el importe de 1a
amortizacion de la Cédula Hipotecaria A2 que sord (i) el cien por cien (1 00%) del importe amortizado de Ja Cédula Hipotecaria A2 més (if) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por ¢l principal que s¢ amortiza, hasta ¢l Gltimo dia del Periodo de Devengo de Intereses A2 en la que se realizla
Amortizacién Anticipada Vohmtaria. ’
4. F D

Los intereses y ¢l principal se pagarén en las fechas correspondicntes, mediznte abono cn la cuemta que designe el tenedor de Ja Cédula Hipotecaria AZ.
Los.pagos realizados por cl Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de In Cédula Hipotecaria A2 en virtud de la
misma s¢ entenderin realizados en primer lugar, en 50 caso, en cONCEpLo de intereses de demora, en segundo Jugar, o concepto de intereses ordinarios
deyengados y en torcer lugar, en 51 6830, £0 GOUCEPIO de amortizacién de principal. :
5 YARIOS.

A los efectos de 1a presente Cédula Hipotecaria A2, s¢ considerarin dias hibiles todos los dias que no sean festivos @ Madrid capital o dias inhdbiles
seghn el calendaric TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibiles”).

El Emisor y ¢l tenedor en cada momento de la presente Cédula Hipotecaria A2 se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria A2.

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD PE MADRID

‘---—-------
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CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente "Cédula Hipoteearia A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE.DE PIEDAD DE MADRID (CAJA MADRID™), (en
adelante, el “"Emisor'),

La presente Cédula Hipotecaria AZ s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelants, “CAJA DE BURGOS”), con domicilio en Bargos, Plaza de la Libertad, &/n "Casa del Cordén", inscrita en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, libre 49, seccidn general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF nimero G-0%000787.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 do marzo, de regulacitn del Mercado Hipotecario, en su redaccion
vigente en cada momento y actualmente & Real Decreto 716/2009, de 24 de zbrit, por el que se desamrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de 1a presents Cédula Hipotecaria A2 Ie corresponden los devechos, acciones ¥ privilegios qus le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
¢n su redaccitn vigente y actualmente ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forrua, tanto el cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 estép, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especinlmente garantizados, gin necesidad de inscripcién registesl, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor de) Emisor y no estén afectas & smisién de bonos hipotecarios, sin perjuicio
de 1a responsabilidad patimonial universz! del mismo y otras garantias gue pueda establecer la normativa que e sea de aplicacién. :

1. YALLOR NOMIN e

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria AZ ¢s de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,979452% de su valor nominal,

1, INTERESES QUE SE DEVENGAN Y 5US VENCIMIENTOS,

&l Interés ordinarie

2.1.1. Tipo de interés

E _valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria A2 devengars un interés nominat anual Bjo de 3,375%.

A la hora de proceder al célculo de los intereses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, se tomarin come base los dias efectivos existentes en el Perfodo
de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por los dias cfectivos de dicho aio (es decir, base Actual/Actual),

2.1.2. Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado y pagadero de Ia siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses ird desde 1a Fecha de Desembolso (inchyida) y hasta e} 30 de abril de 2011, (<! "Primer Perfodo de Devengo
de Intereses A2"),

Los siguientes Periodos de Devengo de Intereses A2 tendrin una duragion anual, siendo €l perfodo existente entre ¢l mismo dia de cada afio coincidente
con el 30 de abril (incluyendo el dfa inicial, y excluyendo ¢l dia final de dicho perfodo).

En caso de amortizacitn anticipada parcial de la presente Cédula Hipotecaria A2, f segundo (2%) Dia HAbil postezrior a la fechs en la que se realice up
pago por dicha awortizacién anticipada determinara of fin del Perfodo de Devengo de Intereses AZ en curso y el page de los intereses devengados por la
parte del principal que s¢ amortice anticipad 3 iéndose el Perfodo de Devengo de Intersses A2 en curso por el principal pendiente a partir del
segundo (2°) Dia Hébil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada

2.13 Pago de Intereses

El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devengo de Intereses A2 serd pagadero, sin parjuicio de otros acuerdos que se alcancen con el titular de Ta
presente Cédula Hipotecaria A2, con carécter previo a su ventimiento, antes de las 18,00 horas (hora C.E.T.) dei segundo (2°) Dfa Hébil anterior al dfa de
finalizacién de cada Periodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro A2"). Por tanto, la primers Fecha de Cobro A2 serk el dis 28 de abril de 201 1. in

2.2, Interés de demora :

La Cédula Hipotecaria A2 tendri, =n caso de impago de los intereses ¥/o el principal en las fechas en les que dichos pagos foeran exigibles (incluyendo ¢l
caso de vencimicuto anticipado de la Cédula Hipotecaria AZ2), wn tipo de interés de dernor adicional 8 tipo d¢ interés nominal oyal fijo de 1a Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ¢l saldo nominal pendienic de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impagad -

Dicho interés ds demora ser objeto de capitalizacion snual y devengar§ nuevamente intereses de demora.

Cuando haya habido un impago de intereses de Iz Cédula Hipotecaria A2 en 1a Focha de Cobro A2 que corresponda o aquella otra ¢n que se produzea un
impago de intereses de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor deberé notificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 1a fecha en la que vaya a realizar ¢
pagd'tie intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores 8 I fecha del correspondiente ingreso. )

ITAMORTIZACION DEL VALOR NOMINAL

3.1, Amortizacién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 ss amortizurd, por reemibolso de su valor nominal ¢ dia 30 de sbril de 2018 (“Fecha de
Amortizacién A2") mediante un (mico pago, el segundo (2%) Dia Hébil anterior a la Fecha de Amortizacion A2, todo ello sin peguicio de otros acuerdos
que s¢ alcancen con ¢ ttular de Ja presente Cédula Hipotecaria A2.

3.2. Amortizacién snticipada obligatoria

Se producirs obligatori elv jento anticip -'-dalnCédulnH.ipotmﬁ.lA.‘Zmcua.lqtﬁmdelouiguimtumums:
(A) Encaso de impago de los intereses de 1a presente Cédula Hipotecaria A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demorn.
(B) En ¢l supucsto de que se modificara la normativa fiscal de forma que se estableci &n imp ) 12538 0 retencil sobre los pagos realizados
a] tenedor de la p Cédula Hip it A2, en comcepto de interés por la Cédula Hipotecaria A2 que afecten significativamente al
equilibrio financiero del tenedor.
{C) Encasodein plimi de cualesquiern declarac y Earantias efe d porelEmisuro:lsmﬁ_ rlmgresente Cédula Hipotecaria

A2 a cualesquiera de sus futuros tene&ores o titulares, sin que dicho incumplimient sea subsanado.
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(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en e Real Decreto 716/2009, de 24 de sbril, se superan Jos limites generales de anisién
previstos por ¢l Emisar, éste debers reestablecer ¢l equilitwio, bien mediante:

(i) Ia realizacién de un depésito de efectivo o de fondos piblicos en el Banco de Espaiia, ,
(i) la adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias &n el mercade, K
(iif) o} otorgamiento de nuevos pré o eréditos hipotecarios o la adguisicion de participaciones hipotecarias, apios para servir

de coberura de cédulas hipotecarias. Asimismo, se podriin suscribir nucvos avales bancarios o seguros de crédito, en los
términos previstos ca ol articulo 5.2, del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
créditos que hubiesen perdido su condicién de elegibles para el citado cémputo del limite de emision de cédulas, la recuperen;
[ .

(iv) Iz afectacitn al pago de las cédulas de nuevos actives de sustitucién, de los mencicnados e ¢l articulo 17.2 de ke Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no se superen los Iimites establecidos en ¢l segundo phrrafo del articulo 16 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, .

W la amortizacién de cédulas hip jas por ¢l importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacion, si fuera
necesaria, serd anticipada.

En caso de amertizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) (D) anteriores, el precio de amortizecién do la Cédula Hipotecaria A2 serd a la par.

3.3, Amortizacién anticipads voluntaria

A partir de 1a Fecha de Desembolso el emisor podré amortizar, total o parcialmente, enticipadamente Ia presente Cédula Hipotecaria A2.

En caso de que ¢! Emisor vaya a optar por la smortizacién anticipada vohntaria debers ponerlo e copocimiento del titular de Ja Cédula Hipotecaria A2, al
menos, dos (2) Dizs Hébiles con anterioridad a ia fecha en que vays a producirse €] ingreso por la amortizacion de la Cédula Hipotecaria A2.

Une vez comunicado al titular de la Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor ingresarh, con fecha valor mismo dis, en la fecha corespondiente &n gue vaya a
producirse la amortizacion de la Cédula Hipotecarin A2, en 1a cuenta que el titular de In Cédula Hipotecaria A2 designe al ¢fecto, el imports de la
amoTtizacion de Ia Cédula Hipotecaria A2 que serd (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de 1a Cédula Hipotecaria A2 més (i) los intereses
ordinarios devengados y no pagados por ¢l principal que s¢ amortiza, hasta el iltimo dia de} Perfodo de Devengo de Intereses AZ en 1a que se realiza la
Amortizacién Anticipada Voluntaria,

4.F

Los intereses y ¢ principal s pagarin en las fechas gorrespondientes, mediante abono en la cuenta que designe el tencdor de la Cédula Hipotecaria A2.
Los pagos realizados por el Emisor de cualesquiera cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria A2 cn virtud de la
misme se entcnderkn reatizados en primer lugar, ca su caso, en concepto de intereses de demora, en segundo lugar, & concepto de intereses ordinarios
devengados y en {ercer Tugar, en su caso, tu concepto de amortizacién de principal. . .

5, VARIOS.
A los efectos de I presente Cédula Hipotecaria A2, se considerarin diag hibiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias mhébiles
segfin ¢l calendario TARGETZ (Trans Ewopean Automated Real-Time Gross Settlament Express Transfer System) (“Dias Hébiles”). '

El Emisor y &1 tenedor en cada momento de la presents Cédula Hipotecaria AZ se someten expresaments a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid
para cuglquier cuestién que pueda suscitarse e relacién con la Cédula Hipotecaria A2.

En Madrid, & 17 de junic de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Firma y scllo
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CAIA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Lp prescate “Cédula Hipotecaris A2” SE EMITE, POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID™), (e
ddeclame, el “Emisor™).

La presents Cédula Hipotecaria A2 se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIFAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS™), con domicilio e Burgos, Plaza de 1s Libertad, s/n "Casa del Cordén", inscrita en Registro Mercantil de Burgos al
tomo 258, litro 49, seccién general folio 1, hoja BU-1.669, y con CIF nimero G-08000787.

La presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacisn del Mercado Hipotecario, en su redaccion
vigente en cads momento y actualmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abwil, por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley, Al
tenedor de la pressnte Cédula Hipotecaria A2 le corresponden log derechos, acciones y privilegios que Ie Otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
¢n su redaccidn vigente y actual ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de la
Cédula Hipotecaria A2 cstén, de acuerdo con el articulo 12 ds la citada Ley, especialments garantizados, sin nevesidad de mscripeién registral, por
hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas & favor de} Emisor ¥ 1o estén afectas a emisién de bonos hipotecaries, sin perjuicio
de la responsabilidad patrimonial universal de mismo y otrai garantfas que pueda establecer Iz normativa que le sea de aplicacidn,
Vv INAL ITAL.
El valor nominal de Ta Cédula Hipotecaria A2 es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,979452% de sy valor nomigal,

2, INTERESES OUE SE DEVENGAN Y SUS VENCIMIENTOS.

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipe de interés

El valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria A2 devengars un interés nominal anual fijo de 3,375%.

A la bora de proceder al céloulo de los intaeses devengados de la Cédula Hipotecaria A2, se tomarén como base los dias efectivos existentes en el Periodo
de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por Jos dias efectives de dicho afip (es dexir, base Actual/Actual). -
2.12. Devengo de Intereses

El tipo de interés serd devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Periodo de Devengo de Intereses irh desde Ia Facha de Desembolso (incluids) y hasta ¢} 30 de abril de 2011, (el “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A2").

oisiguientes Periodos de Devengo de Intereses A2 tendrin una duracién anual, siendo perlodo existente entre el mismo dia de cada afio coincidente
con el 30 de abril (incluyendo el dia inicial, y excluyendo el dia final de dicho periodo).

En caso de amortizacién anticipada parcial de Ja presente Cédula Hipotecaria A2, el segundo (2%) Dia Habil posterior a la fecha en la que se realice un
pago por dicha amortizacién anticipada determinara el fin del Perdodo de Devengo de Intereses A2 en curso y el pago de los intereses devengados por la
parte del principal que se amortice anticipadamente, manteniéndoss el Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso por el principal pendiente apartir del
segundo (2°) Dfa Hébil posterior a dicha fecha de amortizacidn anticipada,

2.1.3 Pago de Intereses

El tipo de intexés que resulte de cada Parfodo de Devengo de Intereses A2 serd pagadero, sin perjuicio de otros acuerdos que s¢ alcancen con el titular de la
presente Cédula Hipotecaria A2, con cardcter previo a s vencimiento, antes de Jas 18.00 horag (hora C.E.T) del segundo (2°) Dia HAbil anterior al dia de
finalizacién de cada Perfodo de Devengo de Intereses (“Fecha de Cobro AZ2"). Por tnto, Ia primera Fecha de Cobro A2 serh ¢] dia 28 de abril de 2011,

2.2, Interés de demors

La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de Jos intereses y/o el principal en las fechas en Ias que dichos pagos fueran exigibles (inchryendo el
caso de vencimicuto anticipado de la Cédula Hipotecaria A2), ua tipo de interés de demors adicional al tipo de interds nominal anual fijo de 1a Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre cl saldo nominal pendiente de cobro de las Cédulas Hipotecarias A2 impa )

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacion anal y devengard nuevamente intereses de demora. _

Cuando haya habido un impego de intereses de Ia Cédula Hipotecaria A2 on 1a Fecha de Cobro A2 que corresponda o aquella otra en que se produzea un
impago de intereses de Ia Cédula Hipotecarin A2, el Emisor deberk potificar al titular de {a Cédula Hipotecaria A2 a fecha en la que vaya b realizar el
pago de intereses al menos, dos (2) Dias Hébiles anteriores a Ia focha de) correspondiente ingreso, :

L-AMAQQMXAMAL
3.1. Amortbmmcién ordinaria

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria A2 sc amortizarh, por reembolse de s valor nominal ¢! dia 30 de abril de 2018 (“Fecha d¢
Amortizadén A2”) medimte un tnico pago, of segundo (27) Dia Habil antericy  la Fecha de Amontizacitn A2, todo ello sin pefjuicio de otros acuerdos
que sc alcancen con o titular de la presents Cédula Hipoteearia A2.

3.2. Amortizacién anticipada obligatoria
_Sé p'i‘bducirﬁ obligatoriamente ¢! vencimiento anticipado de fa Cédula Hipotecaria A2 en cunlquiera de los siguientes supuestos;
¥ U(A) Encasode impago de los mtereses de la presents Cédula Hipotecaria A2,  sin perjuicio del devengo de intereses de demora,
’ (B) En el supuesto de que se modificars s normstiva fiscal de forma que se extablecicrsm imp tasas 0 i sobre Jos pagos realizados

al tezodor de Ia presente Cédula Hipotocaria AZ, e conoopto de interés por Ia Cédula Hipotocaria A2 que afeeten signifcati al
equilibrio financiern del tenedor.

(C) En caso de incumpliniento de cualesquicra declaraciones ¥ garantias efectuadas por el Emisor o el suscriptor de la gresente Cédula Hipotecaria
A2 g cuslesquiera de sus futuros tenedores o Gtulares, sin que dicho incumplimicoto sea subsanado. -
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(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en ] Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, s¢ sup los limites g les de cmisién
previstos por el Emisor, éste deber§ recstablecer el equilibrio, bien mediante:
(0] Ia realizacién de un depésilo de efectivo o de fondos piiblicos en el Banco de Espafia,
(i) 18 adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias ca &l mercado,
(iti) el otorgamiento de nuevos préstamos o créditos hipotecerios o Ja adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir

de cobertura de cédulss hipotecarias, Asimismo, s¢ podrin suscribir nuevos avales bancarios o seguros de crédito, en Jos
términos previstos en ek articulo 5.2., del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, con la finalidad de que los préstamos o
créditos que hubicsen perdido su condicion de elegibles para el citado cémputo del limite de emisién de cédulas, la recuperen;
0 .

(iv) Ia afectacién al pago d¢ las c&dulas de nuevos activos de sustitucion, de los mencionados en el artfculo 17.2 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, siempre que con ello no s¢ saperen los limites establecidos en ¢l segundo parrafo del artfculo 16 de 1a Ley
2/1981, de 25 de marzo.

v) 1a amonizacién de cédulas hipotecarias por el importe necesario para restablecer el equilibrio. Esta amortizacidn, si fuera
necesaria, serd anticipada. -

En caso de amortizaci6n anticipada por los supuestos (A}, (B), (C) o (D) anteriores, ¢l precio de amortizacién de fa Cédula Hipotecaria A2 serd a la par,
3.3. Amortizacién anticipada voluntaria
Apamr de la Fecha de Desembolso el smisor podtd amortizar, total o parcialmente, anticipad telap Cédula Hipotecaria A2,

Eu caso de que ¢l Emisor vaya a optar por la amortizacién anticipada vohmtaria deberh ponerlo en conocimiento del titular de la Cédula Hipotecaria A2, al
frienos, dos (2) Dias Hébiles con antericridad a Ja fecha en que vaya a producirse ¢ ingreso por Ia amortizacién de la Cédula Hipotecaria A2,

Una vez comupicado al titular de 1a Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor ingresaré, con fecha valor mismo dis, en la fecha correspondients ¢n que vays a
producirse la amortizacién de la Cédula Hipotecaria AZ, en la cucnta que el titnlar de 1a Cédula Hipotecaria A2 designs al efecto, ¢l importe de la
amortizacitn de la Cédula Hipotecaria A2 que serd (i) el cien por cien (100%) del importe amortizado de 1a Cédula Hipotecaria A2 més (ii) los intercses
ordinarios devengados y no pagados por el principal que se smortiza, hasta el dltimo dia del Periode ¢ Devengo de Intercses A2 en l1a que se realiza Ia
Amontizacién Anticipads Voluntaria.

4. FORMA DE PAGQ,

Los intereses y el principal se pagardn ¢n las fechas correspondient di abono =n l1a cuenta que designe ¢l tenedor de la Cédula Hipotecaria A2,
Los pagos realizados por ¢l Emisor de cualesquicra cantidades (de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaris A2 en virtud de la
misma se entenderin realizados en primer lugar, en su caso, & concepto de intereses de demora, en sepundo lugar, en concepto de intereses ordinarios
devengados y en tercer lugar, ¢ Su caso, en concepto de amortizacién de principal,

5, VARIOS,

A Jas efectos de la presente Cédula Hipotecaria A2, se considerarin dias hébiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital o dias inhAbiles
segiin el calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Dias Hibiles™).

El Emisor y ¢l tenedor en cads momento de Ja presente Cédula Hipotecaria A2 s someten expresamentc a Jos Juzgados y Tribunales de la villa de Madri
para cualquier cuestion que pucda suscitarse en relacién con 1a Cédula Hipolecaria AL, :

En Madrid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
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CAIA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA A2 SINGULAR EMITIDA PdR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente “Cédula Hipotecarin A2” SE EMITE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID"™), (ch
adelante, ¢l “Emisor™),

La presente Cédula Hipotecaria A2 se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS (en
adelante, “CAJA DE BURGOS"), con domicilio en Burgos, Plaza de la Libertad, s/ "Casa del Cordén", inscrita enn Registro Mercanti] de Burgos al
tomo 258, litxo 49, seccitn ganeral folio 1, boja BU-1,669, y con CIF niimero G-09000787,

L4 presente Cédula Hipotecaria A2 singular SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mareado Hipotecario, en su redaceitn
vigente en cada momento y actuslmente el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada Ley. Al
tenedor de la presente Cédula Hipotecaria AZ le comesponden los derechios, asciones ¥ privilegios que le otorgan las citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo,
en su redaccion vigente y 1 ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril; de esta forma, tanto ¢ cobro del principal como de los intereses de Ia
Cédula Hipotecaria A2 esthn, de acuerdo con el articulo 12 de la citada Ley, especiniments garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por
hipoteca sobre todas Jas que, en cualquier momento, inscritas a favor del Emisor y no estén afectas 3 emisién de bonos hipotecarios, sin pefuicio
de la responsabilidad patrimenial universal del mistoo y otras Earantias que pueda establecer 1a normativa que le sea de aplicacién,

1. YALOR NOMINAL Q CAPITAL,

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria A2 es de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de euros y se emite al 99,979452% de s valor nominal.

2. INTERESES QUE SE DR

2.1 Interés ordinario

2.1.1. Tipo de interés

El valor nominal de la p Cédula Hiy i A2 devengard un interés nominal amal fijo de 3,375%.

A la hora de proceder al cdleulo de los intereses devengados de la Codula Hipotecaria A2, se tomarn como base los dias efectivos existentes en ¢l Periodo
de Devengo de Intereses A2 y un afio compuesto por los diag efectivos de dicho afio (es decir, base Actual/Actual),

2.1.2. Devengo de Intereses

Eltipo de intevés seré devengado y pagadero de la siguiente forma:

El Primer Perfodo de Devengo de Intereses ird dexde la Facha de Desembolso (incluids) y hasta el 30 de abril de 201 1; (et “Primer Periodo de Devengo
de Intereses A2™).

Los siguientes Perfodos de Devengo de Intereses AZ tendrin yna duracién anual, sicndo el periodo existente entre & mismo dis de cada afio coincidente
con el 30 de abwil (incluyendo el dia inicial, y exchuyendo el dia final de dicho periodo). '

En caso de amortizacion anticipada parcial de la presente Céduls Hipotecaria A2, el segundo (2°) Dia Habil posterior a la facha en la que se realice un
pago por dicha amortizacion anticipada determinard el fin del Perfodo de Devengo de Intereses A2 en curso y ¢l pago de los intereses devengados por la
parte del principal que s amortice anticipad. 1 iéndose ¢l Periodo de Devengo de Intereses A2 ea curso por ¢l principal pendiente a partir del
segumdo (2°) Dia Habil posterior a dicha fecha de amortizacién anticipada,

2 T SOST Caperal, Hda 30554, e wicn 12 - LE G
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% 333 Pago de Intereses
ko 7y
z El tipo de interés que resulte de cada Perfodo de Devango de Intercses A2 serd pegaderv, sin pejuicio de ofros acuerdos que se elcancen con el titular de Ja
£ presente Cédula Hipotecaria AZ, con carbcter provio a su vencimiento, antes de las 18.00 horns (hora C.E.T.) del segundo (2 Dia Habil snterior al dfa de
= finalizacién de cada Petfodo de Devengo de Intereses (“Fechs de Cobre AZ"). Por tanto, Ia primera Fecha de Cobro A2 scrh el dia 28 de abrit de 2011,
¥
= 2.2. Interds de deymora
La Cédula Hipotecaria A2 tendrd, en caso de impago de los interescs y/o el principal en las fechas e las que dichos pagos fueran exigibles (incluyendo el
caso de vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecaria A2), un tipo de interés de demora adicional al tipo de intarés nominal anual fijo de la Cédula
Hipotecaria A2, del 2,00%, sobre ¢l sald nominal pendients de cobro de las Cédulas Hip jas A2 impagadag
Dicho interés de demora seré objeto de capitalizacién anual y d¢vengard nucvamente intereses de demora,
Cuando haya habido un impago de intereses de 1a Cédula Hipotecaria A2 en 1a Fecha de Cobro A2 Que corresponda o aquella otra e que se produzea un
impago de intereses de s Cédula Hipoteearia A2, ¢l Emisor deberd aptificar al titular de la Cédula Hipotecaria A2 Ia fecha en la que vaya a realizar cl
pago de intereses al wenos, dos (2) Dias Hibiles anteriores & la fecha del comrespondiente ingreso.
3. AMORTIZACION DEL YALOR NOMINAY,
3.1. Amortizacién ordinarin
El valor nominal o capital de esta Cédnla Hipotecaria A2 se amortizard, por reembolso de su valor nominal ¢f dfa 30 de abeil de 2013 (“Fecha de
Amortizacién A2") mediante un smico pago, el segundo (2% Dia Hibil anterior a la Fecha de Amortizasién A2, todo ello sin perjuicio de otros acuados
que s¢ alcancen con el titular de Ia presente Cédula Hipotecaria A2,
3.2. Amortizacién snticipada obligatoria
Se producira obligatoriamente &l vencimiento anticipado de 1a Cédula Hipotecaria A2 en cualquiera de los siguientes SUpucHtos: _
(A) Encaso de impago de los intereses de la presente Cédula Hipotesaria A2, y sin perjuicio del devengo de intereses de demora, B
(B) Enelsupumodequescmodiﬁmlanormtivaﬁsnldcfomaqu:se stablecieran imp , tAsas o
a]lmadardclnpmseanéduluHipomcaﬁgAZ,mconccpmdcx'mu‘ésporhCédulalﬁpom: i
equilibrio finaociero del tenedor.
(C) En caso de incumplimiento de cualesquiea declaraciones y garant{azs efectuades por ¢l Emisor o ef suscriptor de la presenite Cédula Hipotecaria
= A2 a cualesquicra de sus fubh !medomoﬁmlum,ehquedichgimumplimimtosumbmado.
z
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CAIA MADRID

(D) Si de conformidad con lo establecido actualmente en el Real Decreto 71672009, de 24 de sbril, se superan los limites genereles de emision
previstos por e} Emisor, &ste deberd reestablecer £l equilibrio, bicn mediante: :

[O) Ia realizacion de un depésito de efectivo o de fondos pliblicus en o Banco de Espafia,

(D] Ia adquisicién de sus propias cédulas hipotecarias en ¢} mercado,

(iif) ¢ otorgatniento de nuevos préstamos o créditos hipotecarios o la adquisicién de participaciones hipotecarias, aptos para servir
de cobertum de cédulas hip ias. Asimismo, s podrin sigeribir nuevos avales bancarios 0 SEgurcs de crédito, en log

términos provistos en ¢l articulo 5.2, del Real Degreto 71672009, de 24 de abril, con la fmalidad de que 105 préstamos ©
créditos que hubiesen perdido su condicidn de elegibles para el citado ¢mputo de! limite de emisitn de cédulas, 1a recuperen;
o

(iv) 1z afectacidn al pego de las cédulas de nuevos activos de sustitueitn, dc los mencionados en ¢l articulo 17.2 de |a Ley /1981,
de 25 de marzo, siempre que con ¢llo no se superen los limites establecidos en ¢ sepundo parrafo del articulo 16 de 12 Ley
/1981, de 25 de marzo. .

(v) 1a amortizecién de cédulas hipotecarias por ¢l importe necesatio para restablecer ¢l equilibrio, Esta amortizacion, si fuern
necesaria, serd anticipada.

En caso d¢ amortizacién anticipada por los supuestos (A), (B), (C) o (D) anteriores, el precio de smortizacion dein Cédula Hipotecaria A2 serh a Ia par.

3.3, Amortizacién anticipada voluntaria

A partir de Ia Fecha de Desembolso el emisor podré amortizay, totel o parcialments, anticipadamente la prescale Cédula Hipotecaria A2,

En caso de que ¢l Emisor vaya a optar por la amortizacién anticipada voluntaria debard ponerlo en conocimiento ded titular de Ia Cédula Hipotecaria A2, al

menos, dos (2) Dias Hébiles con anterioridad a la fecha en que vaya 2 producirse ¢l ingreso por Ia amortizacion de la Cédula Hipotecaria AZ.

Una vez comunicado & titular de Ja Cédula Hipotecaria A2, ¢l Emisor ingresarh, con fecha valor mismo dia, en la fecha correspondiente en que vayd a

producirse 1a amortizacién de 1 Cédula Hipotecaria A2, en la cuenta que el titular de 1a Cédula Hipotecaria A2 designe al cfecto, ¢l importe de In

amortizacin de la Cédula Hipotecaria AZ que ser (i) ¢l cien por cien (100%) del importe amortizado de la Cédula Hipotecaria A2 més (ii) los intereses

ordinarios devengados y no pagados por el principal que s¢ amontiza, hasta ¢l ihimo dfa del Perodo de Devengo de bntereses AZ en la que sc realiza la
‘tizacién Anticipada Voluntaria. .

4:FORMA DE FAGOQ.

Los intereses y €! principal sc pagarén e las fechas correspondientes, mediants abono e la cuenta que designe et tenedor de Ja Cédula Hipotecaria A2,

Los pagos realizados por el Emisor de cualesquicra cantidades {de intereses o principal) debidas al tenedor de la Cédula Hipotecaria A2 en vittud de 12

misma se entenderan realizados en primer lugar, ¢n su caso, €0 copcepto de intereses de demora, en segymdo Jugar, en concepto de intercses ordinarios

devengados y en teroer lugar, en 5u caso, en concept de anortizacién de principal

5, YARIOS,
A 1og cfectos de la presente Cédula Hipotecaria A2, se considerarin diss hébiles todos los dias que no sean festivos en Madrid capital ¢ dias inhébiles
segim ¢l calendario TARGET2 (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) (“Ding Hibiles').

El Exnisor y ¢l tenedor en cada momeate ds Ia presente Cédula Hipotecaria A2 s someten cxpresamente a los Juzgados y Tribunales de la villa de Madrid

para cualquicr cuestién que pueda suscitarse en relacién con 1a Cédula Hipotecaria A2.

En Madsid, a 17 de junio de 2010

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE FIE

Firma y scllo
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ANEXO 6

Cuadro de la cartera hipotecaria de los Emisores

Informacion a 31,/05/2010

Cartera Hipatecaria Tetal
(millones de coros)

Cartera Hipotecaria Elegible
(millones de curos)

Cedulas Hipotecatias Vives
(millunes de eurns)

Cédulas Hipotecarias
Vivas/Curtera Hipoterdria
Flegible (o




ANEXO 7

Informe de Ia Sociedad Gestora
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TdA

Titulizacién
de Activos

9L2B91527

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA
SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

17 de junio de 2010

Don Ramon Pérez Hemandez, en nombre y representacion de Titulizacion de
Activos, S.G.F.T., S.A. y en relacion el Fondo de Titulizacion de Activos CEDULAS
TDA 20, F.T.A. (el "Fondo”)

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE

1.- En el Activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucion, cédulas
hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Caja Burgos y Caja Madrid
{conjuntamente, los "Emisores”).

2.- El valor nominal de Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de los
Emisores es el que se indica a continuacion:

Cédulas Hipotecarias A1

Importe de las Cédulas

% de participacion

Namero de Cédulas Hipotecarias

Emisor Hipotecarias A1 (euros) del Emisor A1 Singulares
Caja Burgos 50.000.000 2,44 % 1 de 50.000.000 €
Caja Madrid 2.000.000.000 97,56 % 10 de 200.000.000 € cada una ﬂ
TOTALES 2.050.000.000 100,00% 11

Cédulas Hipotecarias A2

Importe da las Cédulas

% de participacion del

Numero de Cédulas Hipotecarias

Emisor Hipotecarias A2 (euros) Emisor A2 Singulares
Caja Burgos 50.000.000 2,44 % 1 de 50.000.000 €
Caja Madrid 2.000.000.000 97,56 % 10 de 200.000.000 € cada una
TOTALES 2.050.000.000 100,00% 11

3.- Las Cedulas Hipotecarias A1 amortizaran en un solo pago el 30 de junio de
2015 o, en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil, con
un tipo de interés fijo, que se determinara dos Dias Habiles antes a |a fecha de su

emision.

TdA ! Titulizacién de Activos | Orense 69, 2% Plarta | 28020 Madrid | t. 434 917020808 | f. +34 91 308 68 54 | www.tda-sgft.com

— e e “*-.\




= |

|

Las Cédulas Hipotecarias A2 amortizaran en un solo pago ¢l 30 de abril de 2018 o,
en el supuesto de no ser dicha fecha Dia Habil, el siguiente Dia Habil, con un tipo
de interés fijo, que se determinara dos Dias Habiles antes a la fecha de su emision.

Cada Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo fisico emitido
singularmente.

4.- Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente y de lo dispuesto
en ol Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, de regulacion del mercado hipotecario
y otras normas del sistema hipotecario y financiero.

5. En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas por Caja Burgos y Caja Madrid, que desembolsaran el 100% de su precio
de emision el dia 18 de junio de 2010, coincidiendo con la Fecha de Desembolso
de los Bonos emitidos por el Fondo.

6.- Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por Caja Burges y Caja
Madrid, y adquiridas por el Fondo en esta misma fecha de emision (con sujecion al
pago del precio de cesion en la Fecha de Desembolso, en los términos descritos en
el Folleto que ha sido verificado por la Comision Nacional del Mercado de Valores
con fecha 15 de junio de 2010).

En Madrid, a 17 de junio de 2010

D. Ramon Pérez Hemandez
Director General
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l ANEXO 8
l Limites de la Linea de Liquidez
CONCEPTO IMPORTE (EUROS) ]
I A) Limite Maximo de la Linea de Liquidez (B -+ C): 276.325.000
B) Importe Miximo para Intereses: 251.125.000
: Importe Méximo para Intereses por Emisor: EMISOR EUROS
Caja de Burgos 6.125.000
I Ceja Madrid 245.000.000
Importe Miximo para Intereses para cada SERIE A1 SERIE A2
Serie: 112.750.000 138.375.000
C) Importe Miximo para Gastos Extraordinarios: 25.200.000
l Importe Méximo para Gastos Extraordinarios EMISOR EUROS
por Emisor: Caja de Burgos 1.200.000
Caja Madrid 24.000.000
Importe Mdximo para Gastos Extraordinarios SERIE A1l SERIE A2
l para cada Serie
12.600.000 12.600.000
l e ————




ANEXO 9%

Importe comprometido en la suscripeién por cada una de las Entidades Suscriptoras

Bonos de la Serie Al

Niamero de Bonos Al a

Entidad Suscriptora Importe nominal a suscribir A1 (euros) suscribir
Caja de Burgos 50.000.000 1.000
Caja Madrid 2.000.000.000 40.000
TOTALES 2.050.800.000 41.000

Bonos de 1a Serie A2

Namero de Bonos A2 8

Entidad Suscriptora Imperte nominal a suscribir A2 {euros) suscribir
Caja de Burgos 50.000.000 1.000
Caja Madrid 2,000.000.000 40.000
TOTALES 2.050.000.000 41.000
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