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S CONSTITUCION DE VALENCIA H::po'rEu&«w 3 8. pexno “BE
TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE n;prECA Y EMISION

DE BONOS DE TITULIZACION =--r=--==-m=an -

NUMERO  MIL CIENTO VEINTIDOS.
En Madrid, mi residencia, a veintitrés de

abril de dos mil cuatro.------------rr-ossooo—o——

z Ante mi, DON ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid,—~—---------; ————————————

------------------ COMPARECEN -——--========c—=mm==c

DON JUAN-IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT, mayor de
edad, casado, con domicilio profesional en Valencia

C/Pintor Sorolla, 2 y 4, y provisto de DNI n°.

—— ke e e e e AL L T T ——

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

conomista, con domicilio profesional en Madrid,

“m

-]

cklle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF n

—— S ———— e e AL A S ————

o
i N\
S — INTERVIENEN —--==========-= N

Don JUAN-IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT, en nombre

y representacién de BANCO DE VALENCIA S.A. (en lo




sucesivo, “BANCO DE VALENCIA”) sociedad domiciliada
en Valencia, en la Calle Pintor Sorolla, nUmeros 2
y 4; constituida por tiempo indefinido mediante
escritura otorgada el 20 de marzo:dQZlQOO, ante el
entonces Notario de Madrid, Donfé;ihé Alvarez Cueva
y Diaz; modificada por otras y adaptados sus
estatutos a la Ley 19/1989, de 25 de julio, por
acuerdo adoptada en la Junta General de 25 de mayo
de 1991, elevado a publico mediante escritura
otorgada el 14 de junio de 1991, ante el Notario de
Valencia, Don Manuel-Angel Rueda Pérez, la cual
consta debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de esta Provincia, al tomo 3175, 1libro
489 de la Seccién General, folio 1, hoja nlmero V-
6912, inscripcién 1094, en unién de acta de
manifestaciones autorizada por el mismo fedatario
Sr. Rueda, el 4 de julio de 1991, ndmero 1733 de su

PrOtoCOlo. =mm=m s e e e ———

¥

e ————— ————

C.I.F., nimero A-46002036.--—~

Se halla especialmente facultado para este

A) En virtud de poder concedido a su favor en
escritura publica del notario de Valencia Don

Vicente Martorell Eixarch de 29 de octubre de 1992

£
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y bajo el numero 1889 de su protocolo, inscrito en
el Registro Mercantil de Valencia al tomo 3175,
libro 489 de la Secciédn Gene;al,-ﬂfolio 98, hoja
numero V-6912, inscripcién lQiS.Hbel citado poder

transcribo los siguientes extremos, sin que exista

en lo no transcrito algo que contradiga los mismos:

“,..otorgar poderes a D. Juan Ignacio Hernéndez

Solanot..., Interventor General del Banco de

Valencia, para que en la forma gque a continuacidn

se expresa pueda ejercer las facultades que

asimismo se indican: A) CON CARACTER

SOLIDARIO:...4°.- Concertar préstamos y aperturas

de crédito en cuenta corriente y admitir a la
seguridad de los mismos y de cualesquiera clase de

obligaciones, bien estén vencidas, se hallen en

curso, se contraigan entonces o se hayan de

contraer las garantias personal, prendaria,

pignoraticia, hipotecaria, civil o naval,

anticrética o de cualquier otra clase gque se
ofrezcan, por las cantidades, en los plazos y bajo
las condiciones que mejor estimen. (...) 8° Llevar

la representacién y firma del BANCO DE VALENCIA,

L1618423



n“.(.;

S.A., en toda clase de operaciones VY%
correspondencia de 1la Casa Central y en las
Sucursales, Agencias y Delegaciones, creadas o por
crear. 9°.- Hacer en nombre del Banco, por cuenta
de éstos (sic), o por cuenta QEﬁEéfEéro, toda clase
de operaciones financieras, industriales,
comerciales y de Banca y a estos efectos, suscriban
los contratos y documentos que sean necesarios vy
concurrir a los actos preparatorios de
perfeccionamiento y de ejecucién que sean
menester...”., —=-—mmm . ———————

B) También se encuentra especialmente
facultado en virtud de acuerdos del Consejo de
Administracién de la citada entidad adoptados en
sus reuniones de 17 de octubre de 2003, 27 de
febrero de 2004 y 26 de marzo de 2004 que han sido
protocolizados en escrituras publicas del notario
de Valencia D. Carlos Pascual de Miguel de 29 de
diciembre de 2003, 13 de abril de 2004 y 20 de
abril de 2004, bajo los numeros 10.426, 2.869 y
3.004 de su protocolo notarial. Copia autorizadas
de éstas quedan unida a esta matriz como ANEXO 1. -

Don Mario Masia Vicente, en nombre vy

representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,

]
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SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y_pﬁIEF: n® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria V% sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355, inscripcién
12, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo diépuesto en el capitulo
II y en la disposicién transitoria unica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el dque se
regulan los fondos de titulizacidén de activos y las

sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en



virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nﬁmgro 3.289 de su
protocolo, que causd la inscribcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con el ntumero 2.- -

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: -~======n_

"La Sociedad tendr&4 por objeto exclusivo la
constituciédn, administracién, ¥y representacién
legal tanto de 1los fondos de titulizacién de
activos <como de los fondos de titulizacién
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, le correspondera, en
célidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores
ordinarios de los mismos."——--w= e — e ——————

Actia como Director General de dicha Sociedad
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Y se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada
del Consejo de Administraqién fae la Sociedad
Gestora de fecha 2 de febrera de 2004, segun consta
en la certificacién de acuerdos expedida por el
Secretario del Consejo de Administracién con el V°,.
B°. del Presidente de fecha 31 de marzo de 2004,
copia de la cual se incorpora a esta matriz como
ANEXO 2, y de los poderes vigentes, .segin afirma
otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio con
fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000,
respectivamente. Copias autorizadas de dichos

poderes se presentaran donde fuera menester. —-----

Tienen a mi Jjuicio, segin respectivamente

actian, capacidad para este acto y, -———=—=————wemmeo
------------------ EXPONEN;: - ————-o-mmmmmmmm oo
I. Que la Sociedad Gestora estd facultada

para constituir Fondos de Titulizacién de Activos
Y, en consecuencia, para ejercer la administracién
y representacién legal de los mismos, al amparo de

lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto




S

St

926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998”) y por la ley 1_3'_/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociédades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén.-—=—=—==—mmmeerm e

II. Que la Sociedad Gestora quierg proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 con la adicién
establecida por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y
en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en lo referente a su supervisién,
inspeccidn y sancién, y en las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento bajo la denominacién
“WALENCIA HIPOTECARIO 1 FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo con el régimen

b
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previsto en el Real Decreto 926/1998 vy 1los

o

articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992.,--——————————————-

Se adjunta como ANEXO 2 - a la presente

Escritura, certificacién de_léé'ééuerdos adoptados

por la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 2 de febrero de 2004, relativos

a la constitucién del Fondo de Titulizacidén de

. ACtiVOS, =———————m e e e mm e —m————— e
III. Que BANCO DE VALENCIA es una Entidad de

Crédito con wuna extensa cartera de préstamos
hipotecarios en su activo., —-—-----------—oooomomo

Que BANCO DE VALENCIA desea hacer participar a

terceros en ciertos préstamos hipotecarios de su

cartera mediante la emisidén de titulos nominativos
denominados certificados de transmisién de hipoteca

{en lo sucesivo, “Certificados de Transmisién de

. Hipoteca”). ————==-——=--—————————— - mma—————-
D. Juan Ignacio Hernandez Solanot expone due

el Consejo de Administracién de BANCO DE VALENCIA,

S.A. en su reunién validamente <celebrada en

Valencia, el dia 17 de octubre de 2003, modificado



por el Consejo de Administracién en sus reuniones
de 27 de febrero de 2004 y 26 de marzo de 2004,
acordé autorizar la cesién de préstamos con
garantia hipotecaria de titularidad de BANCO DE
VALENCIA mediante la emisién“xaé ﬁéertificados de
transmisién de hipoteca para su agrupacién o
suscripcién por un fondo de titulizacién de
activos, tal y como se recoge en las escrituras
piblicas de elevacién de 1los acuerdos que se
adjunta en el ANEXO 1 de esta Escritura, Y que el
importe de la emisién no podria superaf el maximo
de MIL MILLONES (1.000.000.000,00) de euros. La
cesién a la que se refiere el presente acuerdo se
debia realizar en un plazo no superior a seis meses
desde que se adopté el acuerdo, aungque
posteriormente se modificé el acuerdo para ampliar
dicho plazo de seis meses a doce meses a contar
desde el 17 de octubre de 2003. El compareciente
manifiesta que a la fecha de la presente escritura
publica, BANCO DE VALENCIA S.A. no ha efectuado con
base en el citado acuerdo ninguna cesién de
préstamos, derechos de crédito o de cualesquiera
otros activos ni ninguna emisién de titulos con

respecto a préstamos, derechos de crédito o activos

\'l

L1
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para su integracién en un Fondo de Titulizacién
Hipotecaria o en un Fondo de Titulizacién de

Activos. ____,_____________T_;;_;;; ———————————————

IV. Que la Sociedad Géstora, a efectos de la

constitucién de un Fondo de Titulizacién de

Activos, y actuando como representante legal en

. nombre y representacién del mismo, procede a
suscribir los Certificados de Transmisién de
Hipoteca wemitidos por BANCO DE VALENCIA, que
integrarédn el activo del Fondo, y a llevar a cabo
una emisién de Bonos de Titulizacién (en lo
sucesivo los “Bonos”) que integrardn el pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacidén de Activos. =-----
V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de

una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios que serdn objeto de cesidén a través de
la emisién y suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, mediante una auditoria
elaborada segun la técnica de muestreo aleatorio.
La citada auditoria ha sido realizada por la firma
DELOITTE & TOUCHE ESPARA S.L. (“DELOITTE”),

inscrita en el R.0.A.C. con el numero S0692, seguin




se acredita por el informe de auditoria de los
préstamos hipotecarios, copia del cual se adjunta
como ANEXO 3 a la presente Escritura. —-==———mmeeeeo

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del
Real Decreto 926/1998, 1la constlfﬁéién del Fondo y
la emisién de 1los Bonos tienen como requisito
bprevio la inscripcién en los Registros Oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores del
Folleto y demé&s documentos acreditativos, en los
términos previstos del articulo 26 y siguientes de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre
(todas estas Leyes, en lo sucesivo, la “Ley del
Mercado de Valores”), asi como el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores, reformado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre (ambos Reales
Decretos en lo sucesivo, el “Real Decreto
291/1992”), la Orden de 12 de julio de 1993, sobre
folletos informativos y otros desarrollos del Real
Decreto 291/1992, 1la Circular 2/1994, de 16 de
marzo, y la Circular 2/1999, de 22 de abril. --——-——-

Que el registro previo por la Comisién
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Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 23 de abril de 2004, segin se acredita
mediante el 'oportuno escritQ(_ﬁéﬁscrito por el
citado Organismo, copia dalﬁﬁual se adjunta como
ANEXO 4 a la presente Escritura. =~~-—====-a. ————————

VIXI. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de

la Ley 19/1992, la presente escritura de

constitucidén del Fondo serd la escritura por la que
los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se
representen mediante anotaciones en cuenta, —-—~=~w--

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacién
de Activos, emisién y suscripcién de Certificados
de Transmisién de Hipoteca y emisién de Bonos de
Titulizacién, al amparo de los apartados 2 y 9 del
articulo 5 de la Ley 19/1992; escritura publica a
la que se incorporan, formando parte integrante de
la misma, los Anexos del 1 al 11 que en la misma se
citan y que se regird por las siguientes ----——=———=
e ——————————— ESTIPULACIONES~-—-wr=reeemneaa. -

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO VALENCIA




HIPOTECARIO 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ---

1. CONSTITUCION DEL FONDO.=====s=-————c——mmean

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizaciéq;de Activos con
la denominacién de “WVALENCIA HféOTﬁCARIO 1 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") que se regira: --------m--mmeccmcmecrec—————-

(i) en primer lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan 1los fondos de
titulizacién de activos y las sociedad;s gestoras
de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”), por la Ley 19/1992, de 7 de 3Julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria Y sobre Fondos de Titulacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, por la Ley 3/1994, por 1la
Ley 44/2002 (en particular su articulo 18), por 1la
Ley 24/1998, de 28 de 3julio, del Mercado de
Valores, y en las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién

en cada momento; y-----~=m=mmmemmmceeccecmma—c e

(ii) en segundo 1lugar, por la presente
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Escritura publica de constitucién del Fondo,
emisgién Y sugcripeién = de Certificados de
Trapsmisién de Hipoteca, y emisién?de Bonos (en lo

sucesivo la “Escritura").---;;—4 --------- -
La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
. objeto de registro por la Comisién Nacional del

Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores, el Real Decreto 291/1992, y la
Orden de 12 de julio de 1993 que lo desarrolla, asi
como Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la
que se aprueba el modelo del folleto informativo
para la constitucidén de los Fondos de Titulizacién
Hipotecaria. El Folleto Informativo de constitucién
del Fondo y de emisién de los Bonos fue registrado
por la CNMV con fecha 23 dé abril de 2004. El
acuerdo de registro de la CNMV se adjunta a la
presente Escritura como ANEXO 4.- —-——-—---——mmmuweua

2. NATURALEZA DEL FONDO, =~r-===cccccccccncaca- -

El Fondo constituye un patrimonio separado y




cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en <cuanto a su activo, por los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca que agrupa
en el momento de su constituqién,J el Fondo de
Reserva y los gastos _/aéf festablecimiento
(constitucién y emisidén), y, en cuanto a su pasivo,
por los Bonos que emite, el Préstamo para Gastos
Iniciales y el Préstamo Subordinado, de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo.
Adicionalmente el Fondo concierta la Permuta de
Intereses que figqurari en cuentas de orden. -------

De conformidad con la Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que
se adapta la legislacién espaficla en materia de
entidades de c¢rédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero,
modificada por el articulo 18 de la Ley 44/2002, en
caso de quiebra de 1la entidad cedente de 1los
Préstamos Hipotecarios agiupados en el Fondo
mediante la emisién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, el negocio de cesién vy
emisioén sélo podradn ser impugnados en caso de que

exista fraude, gozando el Fondo del derecho

~
i)
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absoluto de separacién en los términos previstos en
las normas concursales. Igual derecho de separaciébn
‘le asistird al Fondo en caso dg_sqgﬁensién de pagos
© situaciones asimiladas deﬁié éntidad cedente vy
emisora de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.~ ——~—=—mmm

La duracién del Fondo sera hasta el 24 de

febrero de 2036, o, si éste no fuera Dia Habil, el

siguiente Dia Habil, Fecha de Vencimiento Final de
la Emisién de Bonos, salvo que con anterioridad se
hubiera procedido a la Liquidacién Anticipada que
se contempla en la Estipulacién 4 de la presente
Escritura, -~—-==mecmmcccccm e e —————————

Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta de éste se determinan a

continuacién en esta Estipulacién, =————————mo-uoo

i 2.1 Activo del Fondo.~—===maccoccanaano. —————
El activo del Fondo estaréa integrado por:-----
a) En su origen (hasta la Fecha de

Deembolso inclusive) ,=—====wcccaaa o e —————




(1) Los ocho mil quinientos treinta y un
(8.531) Certificados de Transmisién de Hipoteca
que BANCO DE VALENCIA emite para su suscripcién vy
agrupacion en el Fondo cuyo capital o principal
total asciende en conjunto a.éaaéf;cientos setenta
y dos millones catorce mil novecientos sesenta
euros con sesenta y cinco céntimos (472.014.960, 65
BULOS) s === m e e e

En la Seccidén II de la presente Escritura, se
describen los términos y condiciones de la emisién
de los Certificados de Transmisién dé Hipoteca,
representados por titulos nominativos, conforme se
establece en la estipulacién 5.3 de la presente
Escritura, sobre el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de los intereses
ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios.m=====m oo e

(ii) El importe a cobrar por el desembolso
de la suscripcién asegurada de cada una de las
Series de 1los BONOS., =—==—=———mmmmm e

(iii) Los gastos iniciales de constitucién
del Fondo y emisién de los Bonos activados. —-~==———-

(iv) El saldo existente en la Cuenta de

Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a

"
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Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)

. integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
para Gastos Iniciales y del‘Présfémo Subordinado,

segun se detalla en la Estipuiacién 18.1 de esta

Escritura. =- === mm e L

b) Durante la vida del Fondo.-===c=—ceaeaaooo

. (1) E1 Saldo Vivo de 1los Certificados de

Transmisién de Hipoteca como consecuencia del

principal reembolsado,—~———~=——mmemmm
(ii) El1 saldo pendiente de amortizar de los

gastos iniciales de «constitucién del Fondo Yy

emisién de los Bonos activados.==—w==———commmeo.
(iii) Los intereses ordinarios Yy de demora

devengados y no cobrados de los Certificados de

Transmisidn de Hipoteca que se corresponden con los
aplicables a los Préstamos Hipotecarios.--—--——————m-
(iv) Las cantidades a percibir por la Permuta
de Intereses que se establece en la Estipulacién
18.4 de esta Escritura.-—-—-—-—~—e—mm
(v) Las viviendas que llegase a adjudicarse
el Fondo en la eventual ejecucién de las hipotecas

inmobiliarias que garantizan los Préstamos




Hipotecarios, cualesquiera cantidades o activos
percibidos por ejecucién judicial o notarial de las
garantias hipotecarias o por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados al Fondo
en ejecucién de las garantiasjhiﬁgtecarias, 0 en
administracién y posesidn interina del inmueble (en
proceso de ejecucidn), adquisicién al precio de
remate © importe determinado por resolucién
judicial. Igualmente todos 1los restantes derechos
conferidos al Fondo por la suscripcidédn de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipotecé derivados
de los Préstamos Hipotecarios, incluidos 1los que
correspondan a los seguros de dafios suscritos por
los Deudores o cualquier otra pdliza de seguro que
otorgue una garantia equivalente.--=-wwecccacaccaa—--
(vi) El resto de los saldos existentes en la
Cuenta de Tesoreria y sus intereses devengados y no
vencidos.======mmmmme e ————
(vii) Cualgquier otra cantidad recibida en
relacién con otros contratos formalizados por 1la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo,~==m=swce——w-
2.2 Pasivo del Fondo,-======= e e e -
El pasivo del Fondo estard integrado pori-----

a) En su origen (hasta la fecha de Desembolso
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inclusive). -======r=c=- - o e it o e e o - o o e

(i) El importe total de la Emisidén de Bonos
que asciende a cuatrocientos setenié y dos millones
(472.000.000,00) de curos de valor nominal,
constituida por cuatro mil setecientos veinte
(4.720) Bonos denominados en euros y agrupados en

tres Series de Bonos distribuidas de la siguiente

e Serie A pdr importe nominal total de
cuatrocientos cincuenta Yy cuatro millones
trescientos mil (454.300.000,00) euros integrada
por cuatro mil quinientos cuarenta y tres (4.543)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal

unitario, representados mediante anotaciones en

e Serie B por importe nominal total de once
millones ochocientos mil (11.800.000,00) euros
integrada por ciento dieciocho (118) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------

. Serie C por importe nominal total de

cinco millones novecientos mil (5.900.000,00) euros
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integrada por cincuenta y nueve (59) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.-=----
Las caracteristicas de la emisidén de Bonos se
establecen en la Seccién IV,_Eéflp&iacién 12 de 1la
presente Escritura. =~——=—=-m—cmm e
(ii) El importe a pagar por la suscripcién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos por BANCO DE VALENCIA.-==—c———mmmmmmmm oo
(1ii)El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales que se establece en la Estipdlacién 18.3
de la presente Escritura, destinado a la
financiacién de los gastos iniciales de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, y a
financiar parcialmente 1la adquisicién de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.-----=---
(iv) El Préstamo Subordinado que se establece
en la Estipulacién 18.2 de 1la presente Escritura,
destinado a la constitucién del ‘Fondo de Reserva.-
a) Durante la vida del Fondo:====- ———————
(1) El Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de cada una de las Series Y sus intereses
devengados y no pagados.~ =———wem oo

(ii) El principal pendiente de reembolsar
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del Préstamo para Gastos Iniciales y del Préstamo

Subordinado y los intereses devengados y no pagados

(iii) Las cantidades a bagér por la Permuta de
Intereses.——————————————-mmm e

(iv) Las comisiones y demds gastos
establecidos en los diversos contratos de la
operacién, asi como cualquier otro en gque pueda
incurrir el Fondo. =====r===-emmem e ————— -

2.3 Fondo de Reserva,—~r====rrececreceecececerce--

La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva inicialmente con
cargo a la disposicién de 1la totalidad del
principal del Préstamo Subordinado, y
posteriormente, en cada Fecha de Pago, mantendrd su
dotacién en el Importe del Fondo de Reserva
requerido y de acuerdo al Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo.—-————-m e e

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva:-«——«======

1. El Fondo de Reserva se constituirad en la

11618433



Fecha de Desembolso por un importe inicial de seis
millones trescientos setenta y dos mil
(6.372.000,00) €UroS.——m=m=mm o

2. Posteriormente a su constitucién, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Resé£§a¢ée dotaréd hasta
alcanzar el importe que se establece a continuacién
con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.~—=——m—cee-

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Importe del Fondo de

Reserva”) sera la menor de las cantidades
siguientes:———— - o
i) Seis millones trescientos setenta y dos

mil (6.372.000,00) euros, equivalente al 1,35% del
importe nominal de la Emisién de Bonos.--—-—-we=—mme—
ii) La cantidad mayor entre:=-—-————ecom—a_ -
a) El 2,70% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de BONOS.—====mmmmmm oo
b) El 1,00% del importe nominal de 1la
Emisidén de Bonos.====s— -
3. No obstante lo anterior, el Importe del
Fondo de Reserva no se reducird en la Fecha de Pago
que corresponda y permaneceria en el Importe del

Fondo de Reserva requerido en la anterior Fecha de
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Pago, cuando en 1la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacién anterior
a la Fecha de Pago correspbndiente, el importe a
que ascienda la suma del Saldo Vivo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
encontraran en morosidad con ﬁés de tres (3) meses
y menos de dieciocho (18) meses de retraso en el
pago de débitos vencidos, fuera superior al 1,00%
del Saldo Vivo de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca que se encontraran, a esa misma fecha,
al corriente de pago de los débitos vencidos o, en
caso de morosidad, con menos de dieciocho (18)
meses de retraso en el pago.--——-——-m~roecmmmmmmemmm e

ii) Que en la Fecha de Pago anterior, el
Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el

Importe del Fondo de Reserva requerido a esa Fecha

iii) Que el margen medio ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios fuera igual o inferior a 0,50%.----~~-

2.3.2 Rentabilidad:---~-=~==-cccccccmcmeenea-




El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Gargntizado (Cuenta de
Tesoreria).———~~*~—-—-----—--7éi—;Q: ———————————————

2.3.3 Destino:=-~==emmcccccmc e e

El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
pago del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos.—=——————— e e e e

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios, -----r-rmreeeccee s ccc e —————————— ———————

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, procedera en este mismo acto de otorgamiento
de la presente Escritura, a formalizar 1los
contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacién de servicios

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
(ii) Contrato de Préstamo Subordinado.~-------
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.——————— = m

(iv) Contrato de Permuta de Intereses.=-====-==
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(v) Contrato de  Administracién de 1los
Préstamos Hipotecarios 'y Depésito de los
.Certificados de Transmisién de,Hipéteca. -----------

(vi) Contrato de Direécién, Aseguramiento
y Colocacién de la Emisién de Bonos,--—--—-—--——-------

(vii) Contrato de Agencia de Pagos de los

la descripcién de los términos més relevantes
del Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisidén de Bonos y del Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Depbésito de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se realiza en las Estipulaciones 13 y 10
de esta Escritura, respectivamente. La descripcién
del resto de los contratos citados se realiza en la
Estipulacién 18 de esta Escritura.----=——=—-weswa——-

La celebracién de estas operaciones ' de
cobertura de riesgos y de préstacién de servicios
con cada una de las contrapartes no pueden ser
entendidas en ninguna medida como una garantia de
estas entidades sobre el reembolso del principal y

el pago de intereses de los Bonos,----——--=-—-=~——w-==

5L1618435



2.5 Ingresos del Fondo,===--—ccacaaaa ————————
El Fondo dispondr4 de los ingresos depositados
en la Cuenta de Tesoreria., ————se——mmeomme
Los ingresos susceptibles de empleo para hacer
frente a las obligaciones de;ﬁégﬁﬁael Fondo seran
los siguientes: =——==c—om oo
a) Las cantidades percibidas por
reembolso del principal de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. —=~—==——mmmmme
b) Los intereses, tanto ordinarios como de
demora, de los Certificados de Traﬁsmisién de
Hipoteca que se corresponden con los aplicables a
los Préstamos Hipotecarios.—=——=e—ommmmmmm
c) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales. === = mmm o e e
d) El importe del Fondo de Reserva,
constituido inicialmente con la disposicién del
principal del Préstamo Subordinado.-—-——m=—e—mweeeeo.
e) Las cantidades que perciba en virtud de
los términos de la Permuta de Intereses,—————~—————-
f) Los rendimientos obtenidos por la
inversién de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria.-——=--me oo .

g) Cualesquiera otras cantidades que pudiera
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percibir el Fondo incluyendo las que pueda percibir
el Fondo en virtud de los Préstamos Hipotecarios
tanto por la enajenacién de,_iqﬁuebles o bienes
adjudicados al Fondo, o explbtacién de los mismos,

como por los restantes derechos conferidos al Fondo

por la suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.---~===mec oo _
2.6 Gastos a cargo del Fondo.--~===ccrmmmacmaa

La Sociedad Gestora satisfara con cargo al

Fondo todos los gastos necesarios para el

funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales

como los gastos ordinarios periddicos y
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del mismo. ==-—--—mm e ___

El Impuesto sobre el Valor Arnadido (I.V.A.)
que hubiera soportado el Fondo tendrid el car&acter
de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades. ~~====-eeoomeeo e

Gastos inicialas,-=-=--«--a-- - e e e e

El pago de los gastos iniciales se realizaréa
con el importe dispuesto del Préstamo para Gastos

Iniciales y sin sujecién al Orden de Prelacidén de

5.1618436



Pagos del Fondo.-—-----—=-—cc— e e

Gastos a lo largo de la vida del Fondo.-==-==---

La Sociedad Gestora satisfarad con cargo al
Fondo todos los gastos neqesarios para el
funcionamiento de |éste, taﬁé&sﬁios ordinarios
periddicos como los extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo
atendidos segin el Orden de Prelacién de Pagos del

Fondo que corresponda a cada uno de ellos. A modo

meramente enunciativo, la Sociedad Gestora
satisfard los siguientes gastosi==---———————cmrre
a) Si fuera el caso, el importe remanente de

gastos iniciales de constitucién del Fondo y de
emisién de los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo para Gastos Iniciales.-~----

b) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento.-—---—-—--w=

c) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacidén y formalizacidén por la modificacién de
la Escritura de Constitucién y de los Contratos,
asi como por la celebracién de contratos
adicionales.—=———— = e

d)  Honorarios de las Agencias de
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Calificacién por el seguimiento y el mantenimiento
de la calificacién de los Bonos.-----—---—-——---——-
' e) Gastos derivados de Vla”-amortizacién de
los Bonos,----=-—=-—--——--—-- S
f) Gastos relativos a la 1llevanza del
registro contable de los Bonos por su
¢ representacién mediante anotaciones en cuenta, su

admisién a negociacidén en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello.-------

g) Gastos que puedan derivarse de la venta
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca y de
los activos remanentes del Fondo para la
liquidacién del mismo, incluyendo los derivados de
la obtencién, en su caso, de una linea de crédito.-

h) Gastos necesarios para instar la
ejecucién de los Préstamos Hipotecarios y 1los

derivados de las actuaciones recuperatorias que se

requieran,—=-=w-—mmmmmmmm e e

) i) Gastos derivados de la administracién del
Fondo.,——=—mmm e e et m e e

j) Gastos derivados de la administracién de

los Préstamos Hipotecarios y del depdsito de los




Certificados de Transmisién de Hipoteca.--————==-w--

k) Gastos financieros de la Emisién de
Bonos . ====== = oo e e e
1) Las cantidades a pagar gn-virtud de la
Permuta de Intereses.--—-~~--v=i¥;;; ---------------
m) Comisiones y gastos con cargo al Fondo

por el resto de contratos de servicios y de
operaciones financieras suscritos.,-—-—-—-—-—-wmaomem—aao
n) Gastos derivados de los anuncios vy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

p) En general, cualesquiera otros gastos
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacién y por cuenta del mismo.-=-=—-—==——--

2.7. Régimen fiscal,-~====au - e ———————

De acuerdo con lo establecido en el articulo
5.10 de la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades; el articulo
20.Uno.18°\de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afadide y el articulo
57.k del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por

el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
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Sociedades, y el articulo 45.I.B).15 del Real

,_ Decreto 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se
. aprueba el Texto refundido dg_la,iey del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimonialés y Actos Juridicos
Documentados, las caracteristicas propias del

régimen fiscal vigente del Fondo son las
Ssiguientesi—~———==mmmm e

(1) La constitucién del Fondo est& exenta del

concepto "operaciones societarias", del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.-——=——==- e e

(ii) La emisidén de los Bonos estd exenta del

Impuesto sobre el Valor Anadido (articulo
20.Uno.18° de la Ley del I.V.A.) y del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45-1.B) .15 del Texto
Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,

. confirmado por sentencia del Tribunal Supremo de 3
denoviembre de 1997) ,—————recmmmmmmme e

(1ii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre

Sociedades, determinando su base imponible conforme
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a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacién
el tipo general vigente en cada momento y que en la
actualidad se encuentra fijado en el 35%,mw=-mmmn—e

(iv) Respecto a los xéﬁdiﬁlentos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, préstamos
u otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existird obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.-—-

(v) La gestién y depdésito del Fondo esta
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido.---—=--—-

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO, -

La administracién y representacién legal del
Fondo corresponden a la Sociedad Gestora, en los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, y demds normativa aplicable, asi como
en los términos de la presente Escritura.--—---=—-—--

El Ministerio de Economia y Hacienda autorizé
la creacién de la Sociedad Gestora como Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria con
fecha 17 de diciembre de 1992, y posteriormente, el

4 de octubre de 1999, autorizé su transformacidén en

"
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Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion.
. ; Asimismo, se halla inscrita en el registro especial
‘abierto a tal efecto por la CNMV'gbh el numero 2., ~
La Sociedad Gestora deéémpeﬁaré para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real

Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992.,-—————ceeaem-x

. Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
. titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo

y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendrdn accién contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
. de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y en el Folleto Informativo.-
La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de

los titulares de los Bonos y de los restantes



)
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acreedores del Fondo todas aquellas circunstancias
que pudieran ser de su interés mediante la
publicacién de 1los oportunos anuncios en los
términos que se establecen en la est;pulacién 20 de
esta Escritura.--——---—-——-——f74;?~3¥ --------------

3.1 Renuncia y sustituéién de la Sociedad
Gestora. -—-==-crmeme e mree————————

La Sociedad Gestora sera sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.~=————m——-

Renuncia.-——==~———mmm e .

(1) La Sociedad Gestora podrad renunciar a su
funcién de administracién y representacién legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucién,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que haréa
constar la designacién de sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafiard el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcién e interese la

correspondiente autorizacidn.,-=—---emommmmmmm___
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(ii) La autorizacién de 1la sustitucién por
. parte de la CNMV estaré condicionada al
. cumplimiento.de los requisitoa_sigﬁientes: ---------
| a) La entrega a la nuéva'sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por 1la
Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entenderé
. producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcién vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.-------—-"—-
. b) En el caso de que los valores emitidos
con cargo a los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna
entidad calificadora, la calificacién otorgada a
los valores no déberé disminuir como consecuencia
de la sustitucidn propuesta,-——-——=-———memm—m—————o
(iii)En ningin caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los fequisitos y tréamites
. para que su sustituta pueda asumir sus funciones.
(iv) Los gastos que origine la sustitucién
serdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y

en ninguin caso podréan imputarse al Fondo.---=====--=



(v) La sustitucién deberd ser publicada, en
el plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
Bonos emitidos por el Fondo.—7r54;4i; --------------

Sustitucidn forzosa.-=--——-————~———cmmmo-

(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en suspensién de pagos o quiebra deberd
proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, segin lo previsto en el epigrafe
anterior.—==mse oo e B i

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en la presente Escritura.----=———==

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra

sociedad gestora, de conformidad con el régimen
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previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los dexechos- y obligaciones
que, en relacién con la :présente Escritura de
Constitucién y el Folleto Informativo, correspondan
a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberd entregar a la sociedad gestora
sustituta cuantos documentos y registros contables

e informaticos relativos al Fondo -obren en su

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempeiio de sus funciones, =-=—====--
En contraprestacién por 1las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisidén de administracién
compuesta pori--————--———————— e —————
(1) Comisidén inicial por importe de noventa
mil (90.000,00) euros que serd devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
DesembolsO. — = mwmm e e e e
(ii) Comisién periddica: igual al 0,0215%

anual, que se devengard sobre los dias efectivos



transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagaré
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calcu;éﬁaésg”sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos en la
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago
correspondiente. La comisién correspondiente al
primer Periodo de Devengo de Intereses se devengar§
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta la
primera Fecha de Pago Yy se ajustara
proporcionalmente a los dias transcurridos entre
ambas fechas, calculdndose sobre el importe nominal
de la Emisidén de BOnoS,~======mo oo

El calculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

siguiente férmula:--——-—=—me—mommm
_p, 00215 d
100 360
LT L T ———
C = Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada.——m=———— o o
B = Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos, en la Fecha de Pago anterior.~e=—————eo——__.

d = Nimero de dias transcurridos durante el
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Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.---

En todo <caso, el importe _anual de esta
comisién periddica no podrd ser ihferior a veinte
mil setecientos (20.700,00)'éurbs, 0 su equivalente
proporcional a los dias efectivos que correspondan
a cada uno de los periodos de liquidacién. En el
caso de que durante el periodo de vigencia del
Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto. Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afioc natural,
experimentara una variacidén positiva, el importe
minimo anual se revisarda acumulativamente en 1la
misma proporcién, a partir del afno 2006 inclusive y
con efectos desde el dia 1 de enero de cada afio.=--

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisién
citada, la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interés ae Referencia de los
Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacién de

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO, -===-- ———



4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.--—======

4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacién
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello la amortizééiéﬁ;anticipada, en
una Fecha de Pago, de la totalidad de la Emisién de
Bonos (“Amortizacién Anticipada”) en los siguientes
supuestos (los “Supuestos de Liquidacién
Anticipada”): ==—————m e

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca pendiente
de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del
Saldo Vivo inicial a la constitucién del Fondo,
conforme a la habilitacién establecida en el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, vy siempre que
puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo de acuerdo con el Orden
de Prelacidén de Pagos.—————m———mmmmmmm e~

Se entenderd, en todo c¢aso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de
Principal Pendiente en esa fecha mé&s los intereses

devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades
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que a todos los efectos legales se reputaran en esa
fecha, vencidas y exigibles.,-—-—--—-—-—c-—cmwvwcnaa-

(ii) Cuando por razén_Jde;,ﬁlgﬁn evento o
circunstancia excepcional o“ de cualquier indole
ajeno al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracién sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o  desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencién o demas situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo.——-—=-—--———-—mremmomee e —————

(iii) Obligatoriamente en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en suspensién de
pagos o quiebra y habiendo transcurrido el plazo
gque reglamentariamente estuﬁiera establecido al
efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora, de

acuerdo con lo establecido en la Estipulacidén 3.1

de la presente Escritura.=-~----------—--———=-—————-
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(iv) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacién
con alguno de los Bonos emitidos o con algun
crédito no subordinado o se prevea. que se va a
producir.—----——*----———--——-f4i—;?: ———————————————

(v) Cuando hubieren transcurride dieciocho
(18) meses desde la fecha del ultimo vencimiento de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, aunque
tuvieran alin débitos vencidos pendientes de cobro.-

4.1.2 Seran requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacién Anticipada-del Fondo,
los siguientes:i~====~— o

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso,
las autorizaciones necesarias para ello de la CNMV
© de las autoridades u organismos administrativos
competentes . ——~—m—mm e e e o

(ii) Que se proceda a la comunicacién a
los tenedores de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura y con
una antelacién de quince (15) Dias Hibiles, del
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo. —-=-——me—o—mmea—oo

Dicha comunicacién, que habra sido previamente

puesta en conocimiento de la CNMV y de las Agencias
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de Calificacién, deberd contener la descripcién (i)
del supuesto o supuestos por los que se procede a
la Liquidacién Anticipada del'sfondo, (ii) del
précedimiento para llevarlé. a cabo, y (iii) 1la
forma en gque se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liguidacién
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en los supuestos y con los
requisitos que se determinan en la Estipulacién
4.1.2 anterior, la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo: --==————r—mm e

(1) Procederd a vender los Certificados de
Transmisién de Hipoteca remanentes en el Fondo por
un precio que no podréd ser inferior a la suma del
valor del principal mas los intereses devengados y
no cobrados de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan.————-—- - m e e e

(ii) Procedera a cancelar aquellos contratos




que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.======coom oo _

(iii) Estar& facultada para concertar una linea
de crédito que se destinara integramente y de forma
inmediata a 1la Amortizacién”JAnéicipada de 1la
Emisién de Bonos. La devolucién de dicha linea de
crédito estard garantizada unicamente con los
flujos de intereses y principal derivados de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca pendientes
de amortizacién y el producto de la venta de los

demas bienes que permanezcan en el activo del

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por 1la
existencia de Certificados de Transmisién de
Hipoteca u otros activos remanentes en el Fondo,
procedera a venderlos para lo que recabard oferta
de al menos cinco (5) entidades de entre las mas
activas en la compraventa de estos activos que, a
su juicio, puedan dar un valor de mercado. La
Sociedad Gestora estar& obligada a aceptar la mejor
oferta recibida por los activos ofertados que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que

se trate. Para la fijacién del valor de mercado, la
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Sociedad Gestora podrd obtener los informes de
valoracién que juzgue necesarios.-—-—-——————eommmo___
(v) En los casos (;),_Q"(iii) y (iv)
anteriores, BANCO DE VALENCIA gozard de un derecho
de tanteo en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora, de tal forma que tendra
preferencia frente a terceros para adquirir los
Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros
bienes procedentes de las mismas que permanezcan en
el activo del Fondo, o para otorgar al Fondo, en su
caso, la linea de «crédito destinada a 1la
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos. Con
tal finalidad, la Sociedad Gestora remitiri a BANCO
DE VALENCIA relacién de 1los actives y de las
ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer
uso del mencionado derecho, respecto de todos los
activos ofertados por la Sociedad Gestora o de la
linea de crédito, dentro de‘ los diez (10) Dias
Habiles siguientes a la recepcién de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.-

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
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reserva a que se refiere 1la Estipulacién 4.2
siguiente, aplicaréa inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién
de los activos del Fondo al pago de;los diferentes
conceptos, en la forma, cuanfié'ﬁQ en el orden
correspondiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, seqin se determina en la
Estipulacidén 21 de esta Escritura, excepcién hecha
de la obligacién de dotar el Fondo de Reserva y
salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la
linea de crédito concertada que se destinaréan
integramente a la Amortizacién Anticipada de la
Emisidén de BOnos.==—=====m—mmm e
4.2 Extincidén del Fondo,~=======cc-—r——receaaa
La extincién  del Fondo se producird a
consecuencia de las siguientes causas: ~-—--=—=—=—--
(i) Por la amortizacidén integra de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca que agrupa.

(ii) Por la amortizacién integra de 1los
Bonos emitidos.-===mrmeo oo e
(1ii) Por la finalizacién del procedimiento

de Liquidacién Anticipada que se contempla en la
estipulacién 4.1 anterior. ——-—-—=--eemmmmemmm oo

(iv)En todo caso, por la liquidacién
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definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento
Final (24 de febrero de 2036 o, si este dia no
fuera un Dia Habil, el siguiente Dia H&bil).----——v
(v) Por resolucién dé ia constitucién del
Fondo en caso de que las Agencias de Calificacién
no confirmaran las calificaciones asignadas, con
caracter provisional, como finales antes del inicio
del Periodo de Suscripcién. En este caso, se
resolverd la constitucién del Fondo, la emisién y
suscripcién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y la Emisién de los Bonos.--—----—-——=—----
(vi) La resolucién de la constitucién del Fondo
se pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto
ésta fuera confirmada y se hard publica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacién 20 de
esta Escritura. En el plazo maximo de un mes desde
el acaecimiento de 1la causa de resolucién, la
Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo  atendera los gastos de

constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo



para Gastos Iniciales, cuyo contrato no gquedari
resuelto, sino que se cancelard una vez satisfechas
las citadas obligaciones gquedando subordinado el
reintegro del principal al cumpl;miento de las
demas obligaciones contraida§. p;r la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.-

En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores del Fondo mediante la
distribucién de los Fondos Disponibles conforme al
Orden de Prelacién de Pagos establecidd, existiera
algin remanente, éste serd4d a favor de BANCO DE
VALENCIA en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora.——==—=m—c— oo

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Fondos Disponibles,
siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo,
excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer

frente a los gastos finales de extincién y
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liquidacioén de orden tributario, administrativo o
publicitario., =-==—m—mm e o

Transcurrido un plazo deﬁseig;(G) meses desde
la liquidacién de los activdg remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard Acta Notarial declarando
(1) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucién de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo; lo que
anunciard en un diario de difusién nacional y daré
cumplimiento a los demds tramites administrativos
que resulten procedentes. Dicho documento notarial
serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV, -~

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE . LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA ~~—-—m—====

5. EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, -—~---emeccccccacrrc e c e e ca e -

5.1 Préstamos Hipotecarios.---~---e—cc--- —————

BANCO DE VALENCIA es titular, entre otros, de

1618447
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los ocho mil gquinientos treinta y un (8.531)
préstamos hipotecarios relacionados en el ANEXO 5,
que se adjunta a la presente Escritura. Los
préstamos hipotecarios relacionados .-(en lo sucesivo
los ™“Préstamos Hipotecariosf);J?rébresentan a la
fecha de hoy, un principal total, no reembolsado,
de cuatrocientos setenta y dos millones catorce mil
novecientos sesenta euros con sesenta y cinco
céntimos (472.014.960,65 euros). —————c—memmemme
BANCO DE VALENCIA responderd ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios en la misma medida que sefialan los
articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del
Codigo Civil.—==mme e -
El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
informe de auditoria sobre determinados atributos
de una seleccién de préstamos hipotecarios de la
cartera de BANCO DE VALENCIA, que serdn en su mayor
parte cedidos al Fondo, constituyendo los Préstamos
Hipotecarios transferidos al Fondo mediante la
emisién de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. Dicho informe ha sido elaborado por la

firma DELOITTE & TOUCHE ESPANA S.L. (YDELOITTE"),

inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
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Cuentas (R.0.A.C.,) con el numero S0692 y domicilio

. social en Madrid, Raimundo Ferndndez Villaverde
- numero 65. -?—-—--————-————**fff~j;; ---------------
El citado informe, '“adémés de a otras

cuestiones, se refiere a la verificacién del
cumplimiento de determinadas condiciones que exige

. la Ley 2/1981 para la emision de las
participaciones hipotecarias (garantia de hipoteca
inmobiliaria, hipoteca con rango de primera sobre

. el pleno dominio de la propiedad hipotecada,
tasacién de la propiedad hipotecada, saldo actual ~

capital pendiente- no superior al 80% del valor de

tasacidn recogido en el certificado de tasacidn

vigente a la verificacién y seguro de dafios) y la

disposicidén adicional quinta de la Ley 3/1994, en

redaccién dada por el articulo 18 de 1la Ley

44/2002, para la emisién de certificados de

transmisién de  hipoteca, dado que no se ha

- verificado que la finalidad del préstamo
hipotecario sea la de financiar la construcciédn,

rehabilitacién y adquisicién de viviendas, —----=----

La citada auditoria se ha realizado utilizando
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técnicas de muestreo mediante el analisis de un
nimero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccién de préstamos (poblacién)
que permiten obtener una conclusion sobre dicha
poblacién. La verificacién ve;séiééﬁfe una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre los préstamos hipotecarios de la muestra Y,
en concreto, sobre: naturaleza del préstamo,
identificacién del prestatario, direccién de 1la
propiedad hipotecada, fecha de formalizacién, fecha
de vencimiento, importe inicial, saldo actual, tipo
de interés de referencia, diferencial, wvalor de
tasacién, relacién entre el saldo actual del
préstamo/valor de tasacién, retrasos en el pago,
seguro de dafilos y garantia hipotecaria. Los
préstamos con errores detectados en la verificacién
de la muestra no son incluidos por BANCO DE
VALENCIA para la emisién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca. ~—===wmmmmmeo o ___

BANCO DE VALENCIA se compromete, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 8.5
de la presente Escritura, a que, si a pesar de sus

propias comprobaciones, y de las efectuadas por la

citada firma de auditoria de los préstamos

ar
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hipotecarios de la muestra, se detectara 1la

. existencia de que alguno de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no se «éjustara en esta

fecha de constitucién del.FdhdoJa las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 6.1 de la presente
Escritura, a las caracteristicas concretas

¢ comunicadas por BANCO DE VALENCIA a la Sociedad
Gestora a la constitucién del Fondo, por no hacerlo
el Préstamo Hipotecario correspondiente o]
concurriera en dicho Préstamo Hipotecario, a 1la
constitucién del Fondo, alguna de las
circunstancias sobre las que Banco de Valencia ha
declarado no tener conocimiento, procederda a la
sustitucién del Certificado de Transmisién de
Hipoteca que corresponda o a su amortizacién
anticipada, segun proceda, de conformidad a 1o
previsto en las Estipulaciones 8.5 y 6.2 de la
presente Escritura, ———==-r——mmm e
5.2 Emisién de los Certificados de Transmision

de Hipoteca. =-====rerercccccrecccccccsre e ——— -
BANCO DE VALENCIA emite en este acto ocho mil

quinientos treinta y un (8.531) Certificados de




Transmisién de Hipoteca por un valor nominal total
de cuatrocientos setenta Yy dos millones catorce mil
novecientos sesenta euros con sesenta Y cinco
céntimos (472.014.960,65 euros) que representan
cada uno de ellos una parti_ciiaa:'c.:ii.'én del 100 por
ciento del principal pendiente de reembolso y de
los intereses pendientes de vencer Yy vencidos no
satisfechos, asi como por la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de <cada uno de los Préstamos
Hipotecarios a los que correspondan, conforme se
detalla en la Estipulacién 9 siguientea, =---~e==—--

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por BANCO DE VALENCIA con sujecidén a lo
dispuesto en la legislacién sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), y muy concretamente a lo previsto en la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccién dada por el articulo 18 de 1la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma

del Sistema Financiero vy demas disposiciones
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aplicables, —----~memmmm———
Se adjur_)ta como ANEXO 5 la relacién de los
Certificados de Transmisién de Hiééteca, en la que
se recogen las caractériéticas concretas méas
relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden. ——=—————mmmeeeaoo
5.3 Representacién Yy depésito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. —-—--==-=-=
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca

se representardn en titulos nominativos miltiples
o individuales, que contendr4n las menciones
minimas que para las participaciones hipotecarias
se recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con los
datos registrales de los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios.-----------
Los ocho mil cuinientos treinta y un (8.531)
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten para su agrupacién en el Fondo en este acto
se representan en un titulo nominativo midltiple,

comprensivo de todos ellos, —--—-——=——c—cmmmemc—

0L1618450




Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo nominativo
miltiple de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que se emiten, figurando_como ANEXO 6.
Tal ejemplar aparece firmado.pbi'éi representante
de BANCO DE VALENCIA, cuya firma aparece
legitimada por mi, y que entrego al propio
compareciente. === mmmmm e e

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, segin lo previsto en la Estipulacién
10.11, como, si procediéndose a la Liquidacién
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacién 4.1, haya de tener
lugar la venta de Certificados de Transmisién de
Hipoteca, asi como para cualquier otro supuesto que
lo requiriera, BANCO DE VALENCIA se compromete a
fraccionar cualquier titulo multiple representativo
de Certificados de Transmisién de Hipoteca en
tantos titulos individuales o miltiples como fueren
necesarios, a sustituirlos o canjearlos para la
consecucidén de las anteriores finalidades.,----—-——-

El titule miltiple representativo de los

(i)




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAL|

ST,
TIMBRE
DEL ESTADO

501618451

0272004

Certificados de Transmisién de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquel se
fraccione QUedarén deposipados,U'en BANCO DE
VALENCIA, regulandose las réiaciones entre el Fondo
y BANCO DE VALENCIA por el Contrato de

Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy

- Depésito de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que se otorgard entre BANCO DE VALENCIA y
la Sociedad Gestora en representacién y por cuenta
del Fondo. Dicho dep6sito se constituird en
beneficio del Fondo de forma que BANCO DE VALENCIA
custodiard los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca

depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad

Gestora.——-—-=---- e e

5.4 Otras consideracionas con relacién a los

Certificados de Transmisién de Hipoteca. ~~-~-====--

Conforme a lo que estabiece el Real Decreto

* 685/1982 de Regulacién del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca seran

transmisibles mediante declaracién escrita en el




mismo titulo y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho, estando su adquisicién
o tenencia limitada a inversores institucionales o
profesionales sin que puedan ser adquiridas por el
publico no especializado, de,”&énférmidad con lo
previsto por el articulo 64.6 del Real Decreto
685/1982. Tanto la transmisién como el domicilio
del nuevo titular, deberdn notificarse por el
adquirente a la entidad emisora.-==----———coe———

El transmitente no responderid de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------

BANCO DE VALENCIA, en cuanto entidad emisora,
llevard un libro especial en el que anotard los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos,
asi como las transferencias de los mismos que se le
notifiquen, siendo de aplicacién a los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca lo que para los titulos
nominativos establece el articulo 53 del Real
Decreto 685/1982. En el propio libro anotar& los
cambios de domicilio que le hayan sido notificados
por los titulares de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.-==—====m—mwcomm o

Ll
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En dicho libro constaran adémés los siguientes
datos i~ m e e
1. Feéha de aperturaﬂxy_f§encimiento del
Préstamo Hipotecario, importé inicial del mismo vy
forma de liquidacidén.--=--=-==--ccmmmmm
2. Datos registrales de la hipoteca. —----—==~-
6. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCO DE
VALENCIA, ==-—————rm=emecce s e e c—e e rrcmm e -
6.1 Declaraciones de BANCO DE VALENCIA.----===
BANCO DE VALENCIA como entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, declarara

y garantizard al Fondo y a la sociedad Gestora en

(1) Que BANCO DE. VALENCIA es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Reéistro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y estd facultada para
participar en el mercado hipotecario.--~-—-=———e-a-x

(2) Que ni a fecha de hoy, ni en ninguin

momento desde su constitucidén, se ha encontrado en

L1618452



situacién concursal o de insolvencia, suspensién de
Pagos o quiebra, ni en ninguna situacién que, dando
lugar a responsabilidad, pudiere conducir a 1la
revocacién de 1la autorizacién como  entidad de
crédito.—-~--—~--—~---—------e4:--?; ---------------

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como de sus
érganos sociales como de terceras partes a las que
pueda afectar la cesién de los Préstamos
Hipotecarios al Fondo y la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipotec;, para el
valido otorgamiento de la Escritura de
Constitucién, de los compromisos asumidos en la
misma y el otorgamiento de los contratos
relacionados con la constitucién del Fondo.--——w—e—-

(4) Que dispone de cuentas auditadas de los
tres ultimos ejercicios con, al menos, opinién
favorable y sin salvedades negativas de los
Auditores en el Gltimo ejercic¢io. Dichas cuentas
anuales auditadas han sido depositadas en la CNMV y
en el Registro Mercantil.-=—=——me oo

2. En relacién a 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca Y a los Préstamos

Hipotecariog.—====c—ccmommm e e e———

"
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(1)Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten en condiciones de mercado y de

acuerdo con la Ley 2/1981, - el Real Decreto

685/1982, el Real Decrefo -1289/1991 y lo
establecido por la disposicién adicional quinta de
la Ley 3/1994 en la redaccidédn dada por el articulo
18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.---------

(2)Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan, ~————=———smem——————— o= ———————————

(3)Que los Préstamos Hipotecarios existen vy

son validos y ejecutables de acuerdo con la
legislacién aplicable.-————--—-—wccommm e

(4)Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios, no
existiendo impedimento alguno para la emisién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.--—-----

(5)Que los datos relativos a los Certificados
Préstamos

de Transmisién de Hipoteca y a los
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Hipotecarios que se incluyen en los anexos de 1la
presente Escritura, reflejan exactamente la
situacién actual de dichos Préstamos Hipotecarios y
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y son
correctos vy completos.-———-——774;;4i; --------------

(6)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, sin
que los mismos se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
0 cualquier otra limitacién de dominio.--————me—--ee-

(7)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de 1la
Propiedad. La inscripcién de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccién alguna
Yy no estd sujeta a limitacién alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(8)Que  todos los Préstamos Hipotecarios
constituyen una obligacién v&lida y vinculante de
pago para el Deudor correspondiente, exigible en

Sus propios términos.==—-—--mmmeemme
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(9)Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
denominados y son pagaderos exclusivamente en
euros, estando el capital o principal dispuesto en
su totalidad.------------ e e

(10)Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
contemplan clausulas que permitan el diferimiento
en el pago periddico de intereses o del reembolso
de principal.-=====--—-mmmm e

(11)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria,-----------——--

(12)Que todos 1los Deudores son personas
fisicas.,==-====mmmmemmm et e o o o e e

(13)Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a particulares tanto directamente como a
través de subrogaciones de financiaciones
concedidas a promotores para la construccién de
viviendas.—-——---------------; ---------------------

(14)Que las hipotecas estén constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo

conocimiento BANCO DE VALENCIA de la existencia de

5L1618454




litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas.--—————emmanv

(15)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se‘hallan incursos
en la situacién de bienes_”éx;ihidos para ser
admitidos en garantia conforme al articulo 31.1.d)
del Real Decreto 685/1982, ni los Préstamos
Hipotecarios retnen ninguna de las caracteristicas
de créditos excluidos o restringidos conforme al
articulo 32 del Real Decreto 685/1982.-~—m——-e—eee-

(16)Que todos los Préstamos Hipoteéarios estan
integramente garantizados con hipoteca inmobiliaria
sobre viviendas terminadas que ocupe o vaya a
ocupar el Deudor o que vaya a ceder en
arrendamiento.———=———cem e

(17)Que todos 1los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas, situadas en Espafia, y han
sido objeto de tasacién por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por BANCO DE
VALENCIA, estando acreditada dicha tasacién
mediante la correspondiente certificacién. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacién sobre el mercado

hipotecario. ——mm——ommm e
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(18)Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios no excede del 80%
del valor de tasacién de los_inmuébles hipotecados
en garantia del corféspondiente Préstamo
Hipotecario.------=—-ccmmm e e

(19)Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de 1la tasacién de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios en mads de un 20% del
valor de tasacidén.--————-—mmmrrr e

(20)Que todos los inmuebles sobre los que se
ha constituido la garantia hipotecaria, cuentan, al
menos, con un seguro de dafios por incendio en
vigor, en el que el capital no es inferior al valor
de la tasacién de la propiedad hipotecada excluidos
los elementos no asegurables por naturaleza. A
estos efectos, BANCO DE VALENCIA ha contratado una
poéliza global de seguro para cubrir dichos riesgos
en caso de inexistencia, insuficiencia o)
inoperancia de 1la pébliza de seguro de dafios
contratada por el Deudor.,-----———--c—mmcccmcmcm—a———

(21)Que los Préstamos Hipotecarios no estan

5L1618455




instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten para su agrupacién en el Fondo.----~v-cmmee-

(22)Que, en el dia de_,.---'ia" “emision de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, todos los
Préstamos Hipotecarios estdn al corriente de pago
de los débitos vencidos tanto de principal como de
Intereses . === rmmm e o -

(23)Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ninguin derecho de crédito frente a BANCO
DE VALENCIA por el que le confiera el derecho a
ejercitar la compensacién que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos por los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.--—————aeo-

(24)Que BANCO DE VALENCIA ha seguido fielmente
los criterios de concesién de crédito vigentes en
ese momento en la concesién de todos y cada uno de
los Préstamos Hipotecarios y en la aceptacién, en
su caso, de la subrogacién de ulteriores
prestatarios en la ©posicién del prestatario
inicial, y en este sentido se adjunta como ANEXO 7

a la presente Escritura un Memoraindum sobre los
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criterios de concesién de préstamos hipotecarios.--
(25)Que todas las escrituras de las hipotecas

. constituidas sobre las viviendas & que se refieren

los Préstamos Hipotecarioé éstén debidamente
depositadas en los archivos de BANCO DE VALENCIA
adecuados al efecto, a disposicién de la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
y todos los Préstamos Hipotecarios estan claramente
identificados, tanto en soporte informadtico como
por sus escrituras.------—~-—-—-—*———«; ————————————
(26)Que, en el dia de la emisién, el saldo

vivo de <capital de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital
del Certificado de Transmisién de Hipoteca a que
corresponda y que, a su vez, el capital total de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca seré
como minimo equivalente al valor nominal a que
asciende la Emisién de los Bonos.--------——-----———-
. (27)Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios no es en ningin caso

posterior a 26 de febrero de 2034.-———-—---—-v-e- ———

(28)Que los Préstamos Hipotecarios estén




siendo administrados por BANCO DE VALENCIA de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene
establecidos. ——~=——m e

(29)Que no tiene conocimiento_de la existencia
de litigios de cualquier tipq*éﬁﬂgélacién con los
Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la
validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o
de la existencia de circunstancias que puedan dar
lugar a la ineficacia del contrato de adquisicién
de la vivienda hipotecada por los Préstamos
Hipotecarios.——===mmm oo o

(30)Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta el dia de hoy por los
seguros contratados a que se refiere el punto (20)
anterior no hayan sido integramente satisfechas.---

(31)Que, en el dia de 1la emisidén, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacién
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.----

(32)Que, en el dia de emisién, cada uno de los
Préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el
vencimiento de dos cuotas.—-—me=memmeemmemome

(33)Que la informacién sobre la cartera de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca y los
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Préstamos Hipotecarios contenida en el Folleto

. Informativo de constitucién del Fondo y de 1la
Emisidén de Bonos, es exacta y se aﬁﬁsta fielmente a
la.realidad.—~-——-—------?-¥; ----------------------

(34)Que no tiene conocimiento de la existencia

de ninguna circunstancia que impida la ejecucién de

. la garantia hipotecaria.,-=-==----cmmmmmmmmmm
(35)Que los Préstamos Hipotecarios causan baja

en el activo de BANCO DE VALENCIA en la fecha de la

* Escritura de Constitucién, por el importe de
capital en que son transferidos, de conformidad con
lo previsto en la Circular 4/91 de Banco de Espaifia,
sin perjuicio de los efectos que la suscripcién
parcial o total de la Emisidén de Bonos pueda tener
para BANCO DE VALENCIA segun dicha Circular.-------
(36)Que no existe en circulacidén ninguna
emisién de <cédulas hipotecarias ni de bonos
hipotecarios efectuada por BAﬁCO DE VALENCIA.------
- (37)Que los Préstamos Hipotecarios no estén
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias o certificados de

transmisién de hipoteca, distinta de la emisidén de




los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y, a
partir de la emisién de éstas, los Préstamos
Hipotecarios no estaran afectos a emisién alguna de
cédulas hipotecarias, bonos ,‘hipotecarios,
participaciones hipotecarias }r”dffas certificados
de transmisién de hipoteca.--=rm=—mmmo oo
(38) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios, en cuanto titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.--—=~—m=——mmeommme .
6.2 Compromisos de BANCO DE VALENCIA,-~==—=——-
Adem&s de las obligaciones establecidas por

Ley, BANCO DE VALENCIA se compromete durante toda
la vigencia de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca a lo siguiente: ———=~-mmmmmmommma
A  sustituir todos y cada uno de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca derivados
de los Préstamos Hipotecarios que no se ajusten en
esta fecha de constitucién del Fondo a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6.1
anterior, a las caracteristicas concretas de los
Préstamos Hipotecarios comunicadas por BANCO DE
VALENCIA a la Sociedad Gestora a la constitucién

del Fondo, por no hacerlo el Préstamo Hipotecario
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correspondiente © concurriera en dicho Préstamo

. Hipotecario, a la constitucidén del Fondo, alguna de
las circunstancias sobre las_que.éANCO DE VALENCIA

ha declarado no tener cdﬁocimiento, por otros
Certificados de Transmisién de  Hipoteca de

similares caracteristicas, que se ajusten a las

. declaraciones anteriores, en plazo residual, tipo
de interés, valor capital pendiente y calidad
crediticia, de acuerdo con lo establecido en 1la
Estipulacién 8.5.2 b) de la presente Escritura. En
caso de no procederse a la sustituciédn,
BANCO DE VALENCIA se compromete a la amortizacién
anticipada del _Certificado de Transmisién de
Hipoteca afectado, reembolsando, en efectivo, el
capital pendiente de reembolso, los intereses
devengados y no satisfechos, asi como cualquier
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha, de acuerdo con io establecido en el
apartado 8.5.2 d) de esta Escritura. --------w--—--
Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 6.1 (23) anterior, BANCO DE VALENCIA

garantiza que si cualquiera de los deudores




hipotecarios tuviera frente a BANCO DE VALENCIA
algin derecho de crédito y procediera a ejercitarlo
compensando dicho crédito frente a la deuda
derivada del Préstamo Hipoteca:io{f-lo pondrd en
conocimiento de la Sociedad Géétbga e ingresard a
favor del Fondo, en la cuenta bancaria que la misma
le indique o la establecida al efecto, una cantidad

igual a aquélla que fue objeto de compensacién y

que hubiera correspondido al Fondo, ———=—=———mmeeooo
7.  SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE 1LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ---—==mm—-
7.1 SusCripeidn.-===----—--mmmmmmmmaeo ——————

La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los ocho mil quinientos treinta y un (8.531)
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
por BANCO DE VALENCIA a que se refiere la
Estipulacién anterior, con sujecién a los términos
Y condiciones que se recogen en esta Escritura.L----

La transmisién y tenencia de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca estarid limitada a
inversores institucionales o profesionales, no
pudiendo ser adquiridas por el piblico no

especializado. Debido a lo anterior y al caracter
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de inversor institucional del Fondo, la emisidén de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca no seré
objeto de nota marginal en qada"ihécripcién de las
hipotecas en el Registro de.la fropiedad. ----------

7.2 Precio.————=—=—r———m e

El precio de emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca sera a la par. El importe
total que el Fondo deberd pagar por la suscripcidn
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca seré
el importe equivalente a la suma de (i) el valor
nominal del <capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos Hipotecarios
a que correspondan gque asciende a cuatrocientos
setenta y dos millones catorce mil novecientos
sesenta euros c¢con sesenta y cinco céntimos
(472.014.960,65 euros) y (ii) los intereses
ordinarios devengados y no vencidos de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, a la fecha de emisién
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca (los
“intereses corridos”).

7.3 Pago del precio.-=-===-c=reccccan-- —————————

El pago del importe total por la suscripcién

5L1618459



de los Certificados de Transmisién de Hipoteca 1lo
abonard la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
de la siguiente forma: —=—=—=me——m e

(1) La parte del precio de emisién por
importe de cuatrocientos seteﬁt;'(} dos millones
catorce mil novecientos sesenta euros con sesenta Y
cinco céntimos (472.014.960,65 euros) a que
asciende el valor nominal del capital de todos los
Préstamos Hipotecarios, epigrafe (1) de 1la
Estipulacién 7.2 anterior, lo satisfarid el Fonde en
la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese
mismo dia, una vez quede efectuado el desembolso
por la suscripcidén de la Emisidén de Bonos. -==--- — -

(ii) La parte correspondiente al pago de
los intereses corridos correspondiente a cada uno
de los Préstamos Hipotecarios, epigrafe (ii) de la
estipulacién 7.2 anterior, la satisfara el Fondo en
cada una de las fechas de cobro correspondientes a
la primera fecha de liquidacién de intereses de
cada uno ellos o, en caso de ser anterior, a la
fecha en que fueren satisfechos por el Deudor,
posterior a la fecha de emisién de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, sin sujecién al Orden

de Prelacién de Pagos del Fondo. =—-———mmmmccceoeeu.
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En caso de resolucién de la constitucién del

. Fondo y, consecuentemente, la emisioén y suscripcidn
de los Certificados de Transm;sién:de Hipoteca, (i)

se extinguira la obligadién' de pago de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por parte

del Fondo, (ii) la Sociedad Gestora vendra obligada

. restituir a BANCO DE VALENCIA en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del

Fondo por la suscripcién de los Certificados de

- Transmisién de Hipoteca, y (iii) BANCO DE VALENCIA
darad de alta nuevamente los Préstamos Hipotecarios
en el activo de su balance.- =—=—=—=smeermmeemeemeo
8. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ===—=- -
8.1 Interés.-—=-~=~w-- e —————
Todas y cada uno de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca confiere el derecho a una
participacién del 100 por cieﬁto sobre la totalidad
' de los intereses ordinarios, y el derecho a
percibir también la totalidad de los intereses de

demora de cada Préstamo Hipotecario. —--———————--—-

8.2 Duracidn, =~=—=—cmccccccmmii e —————




La emisién de cada uno de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se realiza por la totalidad
del plazo restante hasta el vencimiento final de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, no
existiendo pacto alguno de regOhﬁréi sin perjuicio
de lo establecido en las Estipulaciones 8.5 y 6.2,
de la presente Escritura y del derecho de tanteo de
BANCO DE VALENCIA previsto en la estipulacién 4.1.3
de esta Escritura. =—e———eememmmm .

8.3 Respongabilidad de la Entidad emisora de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, ~----=

BANCO DE VALENCIA no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualgquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumir&, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la
operacién, ni otorgaré& garantias o avales, ni
incurrird en pactos de sustitucién o de recompra de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
excepcidén hecha de lo previsto en la Estipulacién
8.5 de la presente Escritura, para cuando alguno de

ellos no se ajustasen en esta fecha de constitucién
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del Fondo a las declaraciones contenidas en la
Estipulacién 6 de esta Escritura, a las
caracteristiéas concretas .,deﬁ;”los Préstamos
Hiﬁotecarios comunicadas porJBANCO DE VALENCIA a la
Sociedad Gestora a la constitucién del Fondo, por
no hacerlo el Préstamo Hipotecario correspondiente
o concurriera en dicho Préstamo Hipotecario, a la
constitucién del Fondo, alguna de las
circunstancias sobre las que BANCO DE VALENCIA ha
declarado no tener conocimiento en la Estipulacidn
6 de esta Escritura, excepciédn hecha de lo previsto
en la Estipulacién 8.5 de la presente Escritura.---

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva
contra el administrador para la efectividad de los
vencimientos de los Certificaaos de Transmisién de
Hipoteca por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidén de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios.




Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, conservarid accién
contra el Administrador hasta el cumplimiento de
sus obligaciones. ==-—cmmmmme . ittt

8.4 Transmisiones patrimopialéé:;----~----——--

Los actos de emisién, trénsmisién, reembolso y
cancelacién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca estén exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con 1lo previsto por el

articulo 71 del Real Decreto 685/1982 de 17 de

8.5 Reglas previstas para la sustitucién de
Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados
en el Fondo., ===mmcemeecm e mm———————— m————

1. En el supuesto de amortizacién anticipada
de Certificados de Transmisién de Hipoteca por
reembolso anticipado del «capital del Préstamo
Hipotecario, no tendra lugar la sustitucién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados.

2. En el supuesto de que se detectara durante
toda la vigencia de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca que alguno de ellos no se ajustase en

la fecha de otorgamiento de esta escritura a las
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declaraciones contenidas en la Estipulacién 6.1 de
. la presente Escritura, 'a las caracteristicas

comunicadas por BANCO DE VALENCIA a la Sociedad

z Gestora a la constitucién.dél Fondo por no -hacerlo
el Préstamo Hipotecario correspondiente o
concurriera en dicho Préstamo Hipotecario, en la

s fecha de este otorgamiento, alguna de las
circunstancias sobre las que BANCO DE VALENCIA ha
declarado no tener conocimiento, BANCO DE VALENCIA
se compromete, previa conformidad de la Sociedad

Gestora, a proceder de modo inmediato a 1la

sustitucidén o, en su caso, a la amortizacién

anticipada del Certificado de Transmisién de

Hipoteca gque se encuentre en dicha situacidén con

sujecidén a las siguientes reglas:—-------————————-—-

a) La parte que tuviera conocimiento de la
existencia de un Certificado de Transmisién de

Hipoteca en tal circunstancia, sea BANCO DE

VALENCIA o la Sociedad Gestora, lo pondra en

conocimiento de la otra parte. BANCO DE VALENCIA

dispondrd de un plazo de cinco (5) Dias Habiles

desde la referida notificacidén para remediar tal




circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacidén, o para proceder a su sustitucién.--
b) La sustitucién se realizard por el
capital pendiente de reembolso mas "los intereses
devengados y no satisfechos,gyJéugiquier cantidad
que le pudiera corresponder al Fondo hasta esa
fecha por el Préstamo Hipotecario correspondiente
al Certificado de Transmisién de Hipoteca objeto de
sustitucion. ~—m=——mm e e
Para proceder a la sustitucién, BANCO DE
VALENCIA comunicard a la Sociedad Gestora las
céracteristicas de los préstamos hipotecarios que
propone ceder en nuevos certificados de transmisién
de hipoteca que cumplieran las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 6.1 de esta Escritura
y fueran de similares caracteristicas de plazo
residual, tipo de interés, valor del principal
pendiente de reembolso, y de calidad crediticia en
términos de la relacién existente entre el
principal pendiente de reembolso del préstamo
hipotecario y el valor de tasacién del inmueble
hipotecado objeto de la garantia, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo, no se vea afectado

por la sustitucién, asi como tampoco la
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calificacién de 1los Bonos en relacién con lo

. previsto en la Estipulacién 14 de esta Escritura.
Una vez haya tenido lugar la comprébacién por parte

de la Sociedad Gestora de la idoneidad del préstamo
hipotecario sustituyente, siendo éste susceptible

de integrarse en el Fondo, y habiendo manifestado

. ésta la conformidad expresa, BANCO DE VALENCIA
procederd a emitir el nuevo o nuevos Certificados
de Transmisién de Hipoteca que le sustituyan.------
c) La sustitucién se har& constar en acta
notarial que recogerd todos los datos relativos
tanto al Certificado de Transmisién de Hipoteca a
sustituir y al Préstamo Hipotecario correspondiente
al mismo, como al nuevo © nuevos certificados de
transmisidén de hipoteca emitidos, con los datos de
los préstamos hipotecarios, asi como el motivo de
la sustitucién y las caracteristicas que determinan
su caracter homogéneo segﬁnl lo descrito en el

parrafo inmediatamente anterior, copia de la cual

entregard la Sociedad Gestora a la CNMV, a la
! entidad encargada del registro contable de los

Bonos y al Organismo Rector de AIAF, y se




comunicard a las Agencias de Calificacién.,---~====-

d) En el supuesto de no procederse a la
sustitucién de algun Certificado de Transmisién de
Hipoteca por la emisién de otros ~nhuevos en las
condiciones que se establecen .en 1a regla b) del
presente apartado, BANCO DE VALENCIA procederéd a la
amortizacién anticipada del Certificado de
Transmisién de Hipoteca. Dicha amortizacién
anticipada se efectuard mediante el reembolso, en
efectivo, al Fondo, del capital pendiente de
reembolso, de los intereses devengados y no
satisfechos, asi como cualquier cantidad que le
pudiera corresponder al Fondo hasta esa fecha por
el Préstamo Hipotecario correspondiente al
Certificado de Transmisién de Hipoteca afectado.---

e) En caso de amortizacién anticipada de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca efectuada
por BANCO DE VALENCIA tanto por razén de
sustitucién como por'reembolso( BANCO DE VALENCIA
dara de alta nuevamente en el activo de su balance
los Préstamos Hipotecarios correspondientes en 1la
fecha de amortizacién anticipada de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca afectados,

y le corresponderdn todos los derechos provenientes
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de estos Préstamos Hipotecarios que se devenguen
desde la fecha amortizacién o que se hubieran
devengado y no hubieran vencide, asi como los

satisfechos a

débitos vencidos y no esa misma
fecha.-—-——-+-mmmec
9. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR 1A

SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA, ~~~~r == eecccccccccccc e caa=—- e e e 3 o e
9.1 Derechos conferidos al Fondo,-============

titular de los

El Fondo, en cuanto

Certificados de Transmisién de Hipoteca, ostentara
los derechos establecidos en la normativa legal
aplicable a las participaciones hipotecarias y en
particular, los derechos reconocidos en la emisidn
de Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
determinan en la presente Escritura., ----—---———----

En concreto, los Certificados de Transmisién
de Hipoteca confieren al Fonao, en cuanto titular
de los mismos, los siguientes derechos en relacién
con cada uno de los Préstamos Hipotecarios: =~==wmw=~-

a)A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o

5L1618464
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principal de los Préstamos Hipotecarios.-----=-----

b)A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios de
los Préstamos Hipotecarios.———~-f—f-f ——————————————

¢c)A percibir 1la totalidadl &éﬂ las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos Hipotecarios,~-—-—————=memmmmm e

d)A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos en pago de
principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio dé remate o
importe determinado por resolucién Jjudicial o
procedimiento notarial en la\fejecucién de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de los inmuebles
en proceso de ejecucCidn.——-~—rm—m e e

e)A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BANCO DE VALENCIA, incluyendo no sélo las derivadas
de 1los contratos de seguro aparejados a los
Préstamos Hipotecarios que son también cedidos al

Fondo, sino también los derivados de cualquier
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derecho accesorio al Préstamo Hipotecario,—=—-—-—————-
Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengaran a favor del Fondo desde la fecha de
emision de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. ©Los intereses incluirdn ademés 1los
intereses devengados y no vencidos desde la ultima
fecha de liquidacidén de intereses de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios, anterior a la fecha de
emisién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.-===-=-=——mem e o
Los derechos del Fondo resultantes de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca estén
vinculados a los pagos realizados por'los Deudores
de los Préstamos Hipotecarios, y, por tanto quedan
directamente afectados por la evolucién, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los
T SMOS 4 = e o o e e e e e o
Los rendimientos de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que constituyan ingresos
del Fondo no estardn sujetos a retencién a cuenta
del Impuesto sobre Sociedades tal y como se

establece en el Real Decreto 537/1997, de 14 de




abril, por el gque se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades,-==wwe———mmcmm e c e

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
BANCO DE VALENCIA derivados.'de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores de los
Préstamos Hipotecarios, incluido el ejercicio de la
accién ejecutiva contra los mismos.,==---—————-wu-—-

9.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. ~~-——-rrececceawua—- ——————— e e ———————

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o] por otros rendimientos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no estarén
sujetos a retencién tal y como se establece en el
del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades., ——=—————m e e

9.3. Cesién de los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafiog. ---~ccmemmmaauo - o

Hasta el presente otorgamiento, BANCO DE
VALENCIA es beneficiario de los contratos de seguro

de dafios suscritos por los Deudores con relacién a .
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los inmuebles hipotecados, en garantia de los

. Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de lo
asegurado, autorizando cada una de;ias escritura de

préstamo hipotecario a que,'én éaso de impago de la

prima correspondiente por parte del Deudor

(tomador) del seguro, BANCO DE VALENCIA, acreedor

s hipotecario, satisfaga por cuenta del Deudor el
importe que corresponda a la prima de modo tal que

siempre se encuentren satisfechas. ——=cwe—ommm—auo_

- BANCO DE VALENCIA formaliza en este mismo acto
la cesidén aparejada a la emisidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca de los

derechos que le corresponden como beneficiario de

dichos contratos de seguro de dafios suscritos por
los Deudores o cualquier otra péliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente. Corresponderan
por tanto al Fondo, en cuanto titular de " los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, todas las
cantidades que le hubiera correspondido percibir a
BANCO DE VALENCIA por este concepto, —=—=——————cmwee-

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LOS CERTIFICADOS DE




TRANSMISION DE HIPOTECA. —-~-==----ccccmcccceeaa- -

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, ========- e ————————— m—————————— -

BANCO DE VALENCIA, entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de’ﬁiﬁbteca suscritos
por el Fondo, de conformidad con lo establecido en
el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se
obliga a ejercer la custodia y administracién de
los Préstamos Hipotecarios, reguldndose por el
Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios y Depésito de los Certificados de
Transmisiodn de Hipoteca (el “Contrato de
Administracién”), las relaciones entre BANCO DE
VALENCIA (en lo sucesivo y en cuanto a este
Contrato el “Administrador”) y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a
la custodia y administracién de 1los Préstamos
Hipotecarios y el depésito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca. Como contraprestacién por la custodia,
administracién y gestidn de los Préstamos
Hipotecarios y el depésito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisién

de Hipoteca, el Administrador tendrd derecho a
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recibir por periodos vencidos en cada una de las
' Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del

Contrato de Administracién,t- uﬁé comisién de

administracién subordinada _igual al 0,01% anual,

IVA incluido en caso de no exencidén, que se

devengard sobre los dias efectivos transcurridos vy
. sobre el Saldo Vivo medio diario de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
administre durante cada Periodo de Devengo de
Intereses. Si el Administrador fuera sustituido en
dicha labor de administracién, caso de ser ello
posible por modificacién de la legislacién actual,
y adecuado por las circunstancias que concurrieran
en el Administrador que pudieran impedir o
dificultar el desarrollo correcto de dicha
administracién, la Sociedad Gestora estaré
facultada para modificar el porcentaje de comisién
anterior en favor de la entidad sustituta que podra

ser superior a la establecida con BANCO DE VALENCIA

! ‘ en el Contrato de Administracidén.,-—=—mwcawocccaaaaa—o
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con



el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida, 1las cantidades no pagadas se
acumulardn sin penalidad alguna a la comisidén que
deba abonarse en las 51gu1entes Fechas de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento.-----

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendr& derecho al reembolso de todos
los gastos de caradcter excepcional en los que
hubiere incurrido en relacién con la administracién
de los Préstamos Hipotecarios, taleé como los
gastos o costas judiciales ocasionados por razén de
la ejecucidén hipotecaria, o por la administracién y
la gestién de venta de inmuebles vy bienes
adjudicados, y previa justificacién de los mismos.
Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo

previsto en el Orden de Prelacién de Pagos del

El Contrato de Administracién quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, como finales, las

calificaciones asignadas con caricter provisional a
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cada una de las Series. —-===-=—mmmmmmemmmmmm— e

BANCO DE VALENCIA seguird administrando 1los
Préstamos Hipotecarios Y, _,com§ ' Administrador,
dedicars el mismo tiempo y afencién a los mismos y
ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado vy
diligencia en la administracién de los mismos que
el que dedicaria y ejerceria en la administracién
de sus propios préstamos hipotecarios y, en
cualquier caso, ejercera un nivel adecuado de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacién de
los servicios previstos en el citado Contrato de
Administracién. ---------—-—--—————m————— -

El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades gque la ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos Hipotecarios, y, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 y
1780 del Cédigo Civil y 276 dél Cédigo de Comercio.

Un ejemplar de este Contrato se protocoliza en
acta separada con numero inmediatamente posterior a
la presente Escritura. -----—--—-—-—-—-—————————u—-

Los términos més relevantes del Contrato de




.....

Administracién se recogen a continuacién en las
Estipulaciones siguientes.,--——w———mmommeo oo ___

La descripcién sucinta y resumida del régimen
Y procedimientos ordinarios de administracién y
custodia (en lo sucesivo losﬁﬂgéf§icios") de los
Préstamos Hipotecarios regulados por el Contrato de
Administracién es la siquiente: —————-mmmmmm o ___

10.1. Duracién.==—==ccmmm e

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos Hipoteéarios, se
extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en relacién con aquellos en cuanto
entidad emisora de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, o cuando concluya la liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de 1la
posible resolucién anticipada del Contrato de
Administracién si fuera legalmente posible de
conformidad con los términos del mismo.-=——=m————wmo

10.2. Custodia de escrituras, documentos Yy
archivos.~—===—meccamcmaaaao. e e e e e — e ———

El Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos y registros informiticos

relativos a los Préstamos Hipotecarios y las
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pbélizas de seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados bajo custodia segura y no abandonara la

posesién, custodia o controL,de;ibs mismos si no

media el previo consentiﬁieﬁto escrito de 1la

Sociedad Gestora al efecﬁo, salvo cuando un

documento le fuere requerido para iniciar

. procedimientos para la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, o 1le fuere exigido por cualquier
autoridad competente y previa informacién a la
Sociedad Gestora.---—-—-—==—=—-—mmmmmmmm e e o
El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitara, dentro de los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de'cualquiera de dichas
escrituras y documentos,—===—=—==——m—mmmmmmm—— e
10.3 Gestién de cobros.-=--=--- e —————

El Administrador continuard con la gestién de

cobro de todas las cantidades que corresponda




satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro
concepto incluyendo los correspondientes a los
contratos de seguro sobre los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos 'Hibotecarios. El
Administrador pondrad la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
de dichos Préstamos Hipotecarios.==—-=wm————o—meomoonl

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, las
ingresard al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
séptimo dia posterior al dia en que fueron
percibidos por el Administrador, o, en caso de no
ser aquel un dia habil, el siguiente dia hébil,
valor ese mismo dfa, segin los términos vy
condiciones establecidos. A estos efectos, se
considerarén dias hébiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de Valencia capital.----

La Sociedad Gestora podrd modificar los
plazos, las fechas de cobro y forma de ingreso en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
de Administracién, siempre que no se perjudique la

calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
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. El Administrador en ningdn caso abonari
- cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido

préviamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecarios.,—=—=e-———mmmmmmmmmmme e _
10.4 Fijacion del tipo de interés.----~=-==e--
Dado que los Préstamos Hipotecarios son a tipo

de interés variable, el Administrador continuara

fijando dichos tipos de interés conforme a 1lo

- establecido en 1los correspondientes Préstamos
Hipotecarios, formulando las comunicaciones 'y
notificaciones que se establezcan al efecto en los
respectivos contratos.——=————-—er o

10.5 Seguroﬁ de dafios de los inmuebles
hipotecados.-———rm==mmmmc e e

El Administrador no deber&d tomar ni omitir la

adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la

anulacién de cualquier péliza‘de seguro de dafos de

. los inmuebles hipotecadoé © que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacidén sobre la misma. El
Administrador deberd poner la debida diligencia vy,

en cualquier caso, ejercitar los derechos que las




pélizas de seguro de los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pélizas (o0 cualquier otra
péliza que otorgue una cobertura equivalente) en
relacién con cada Préstaqu"Hiﬁatecario y el
respectivo inmueble al que se refiera el Préstamo
Hipotecario.,—~==m=m=m e e

El Administrador estard obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las poélizas que
no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento de dicha c¢ircunstancia,
sin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso
del Fondo de las cantidades satisfechas.--==————-o-

El Administrador, en caso de siniestro, deberé
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro
de daflos de los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los Préstamos

Hipotecarios y de las propias pélizas, abonando al

Fondo las cantidades cobradas.--—==—=mcc—mmmm oo
10.6 Informacidén,-=====- —e—————— - ————— ——————
El Administrador debera comunicar

peridédicamente a la Sociedad Gestora la informacién

relacionada con las caracteristicas individuales de
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cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el
cumplimiento_por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos- de:“ los Préstamos
Hipotecarios, con la situécién.de morosidad y con
las modificaciones habidas en las caracteristicas
de 1los Préstamos  Hipotecarios, y con las
actuaciones en caso de demora, las actuaciones
judiciales y subasta de inmuebles, todo ello por
los procedimientos y con la periodicidad
establecidos en el Contrato de Administracién.-----

Asimismo, el Administrador deberd preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional que, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios o 1los derechos derivados de los
mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite
y, en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.----———————————mmmmmm———————

10.7 Responsabilidad del Administrador.-------

En ningin caso el Administrador tendré
responsabilidad alguna en relacidén con las

obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién

511618471




de administrador del Fondo y gestor de Llos
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con ‘las obligaciones de 1los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de las responsabilidéaééiﬁor él asumidas
en la Escritura de Constitucién en cuanto entidad
emisora de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca suscritos por el Fondo.--—==~———cemmmom o

El Administrador asume 1la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién e informacién de los
Préstamos Hipotecarios y custodia de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca.-—m=mmm oo

10.8 Subrogacién de los Préstamos
Hipotecarios.

El Administrador estard autorizado para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las

caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean
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similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
. a los criterios de concesién_ de préstamos
hipotecarios, descritos en . el;' correspondiente
Memorandum de BANCO DE VALEN&IA'sobre los criterios
de concesién de préstamos hipotecarios, anexo a la
presente Escritura, y siempre que los gastos

‘ derivados de esta modificacién sean en su

integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad

Gestora podra limitar total o parcialmente esta
facultad del Administrador o establecer condiciones
a la misma, en el caso de que pudieran derivarse
consecuencias que perjudiquen, en forma alguna, la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificaciédn,

El Deudor podra instar al Administrador la
subrogacién de los Préstamos Hipotecarios al amparo
de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre subrogacidn
y modificacién de préstamés hipotecarios. La
subrogacidén de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacién anticipada del

Préstamo Hipotecario Y del Certificado de



Transmisién de Hipoteca correspondiente.

10.9. Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Préstamos
Hipotecarios.--~-rm-m-ccccmcrccccca.— mem————— e ————

El Administrador nq_*i"Péaré cancelar
voluntariamente las hipotecaé que garantizan los
Préstamos Hipotecarios por causa distinta del pago
del Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir
sobre ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios
en todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia Jjuridica o el valor econdmico de la
hipoteca o de los Préstamos Hipotecarios, sin
perjuicico de que proceda a atender las peticiones
de los Deudores con igual diligencia y
procedimiento que de si de préstamos gque no
hubieran sido objeto de cesién se tratase.,---—=———-=~

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su calidad de gestor de negocios ajenos vy
atendiendo las solicitudes de 1los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo

para que acuerde con el Deudor, en los términos y
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" condiciones previstos en este apartado, la novacién
. modificativa de los Préstamos Hipotecarios en
B cuestién, bien sea por la renegociééién del tipo de
inﬁerés bien por el alargémiento del plazo de
vencimiento, siempre que en virtud de dichas
novaciones no se perjudique el rango de 1los
P Préstamos Hipotecarios,-===wereememmmm e o
) a) Renegociacién del tipo de interés.------—-
‘ 1. En ningin caso, el Administrador podra

entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del

tipo de interés aplicable a un Préstamo

Hipotecario. En cualquier caso toda renegociacién
del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios
esté © no habilitada genéricamente, deberéa
acometerse y resolverse teniendo en cuenta los
intereses del Fondo.------—--; ---------------------
' Sin perjuicio de 1lo que seguidamente se

determina, toda renegociacidén suscrita por el

Administrador, se producird exclusivamente con el

consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en
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Sociedad Gestora podrad aceptar la renegociacién
siempre que el Administrador se comprometa a abonar
al Fondo, respecto al Préstamo Hipotecario, en cada
fecha de cobro a partir de la fechavde efectividad
de la renegociacién vy hasta,”iaf'aﬁortizacién del
mismo, el importe a que ascienda en cada fecha de
liquidacién de intereses del Préstamo Hipotecario
la diferencia en los intereses que hubiere
devengado el Préstamo Hipotecario durante cada
periodo de liquidacién de intereses calculados al
margen sobre el indice de referencia anterior a la
modificacién y los efectivamente devengados
calculados al nuevo tipo de interés establecido que
sea de aplicacidn.-=—=—=s e

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.----

La fecha de vencimiento final o de ultima
amortizacién de los Préstamos Hipotecarios podra
ser postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecién a las siguientes reglas y limitaciones:---

(1) En ningin caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidén de
la fecha del vencimiento final del Préstamo

Hipotecario, de la que pueda resultar un

w1
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hipotecarios a tipo de interés variable. A estos
efectos, se considerard tipo de interés variable
de mercado el tipo de interés,variable ofrecido por

el Administrador en el _mercado

espafiol para

préstamos concedidos a

personas fisicas con
garantia de hipoteca inmobiliaria sobre viviendas
terminadas en territorio espafiol de importe y demas
condiciones sustancialmente similares al Préstamo
Hipotecario objeto de renegociacidn.--w=—meememeuoo

2. En ningun caso se procedera la
renegociacién a la baja del margen aplicable a un
Préstamo Hipotecario en el caso de que el margen
medio

ponderado por el principal pendiente de

vencimiento de los Préstamos

Hipotecarios sea
inferior a 0,50%, == ————m e

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo

anterior, si, en la fecha de efectividad de
renegociacién del tipo de interés variable
aplicable a un Préstamo Hipotecario, concurriera

que el margen medio ponderado por el principal

pendiente de vencimiento de los Préstamos

Hipotecarios fuera igual o inferior a 0,60%, la
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Sociedad Gestora podrd aceptar la renegociacién
siempre que el Administrador se comprometa a abonar
al Fondo, respecto al Préstamo Hipotecario, en cada
fecha de cobro a partir de la fecha de efectividad
de la renegociacién vy hasta,’iaﬂ ;ﬁortizacién del
mismo, el importe a que ascienda en cada fecha de
ligquidacién de intereses del Préstamo Hipotecario
la diferencia en los intereses que hubiere
devengado el Préstamo Hipotecario durante cada
periodo de liquidacién de intereses calculados al
margen sobre el indice de referencia anterior a la
modificacién y los efectivamente devengados
calculados al nuevo tipo de interés establecido que
sea de aplicacidn,—=—==sr oo

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.--—--

La fecha de vencimiento final o de udltima
amortizacién de los Préstamos Hipotecarios podra
ser postergada (“alargamiento del plazo”) con
sujecién a las siguientes reglas y limitaciones:---

(i) En ningdn caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién de
la fecha del vencimiento final del Préstamo

Hipotecario, de la gqgue ©pueda resultar un
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alargamiento del mismo. El1 Administrador sin
incentivar el alargamiento.del plazo, debera actuar
en relacién éon dicho alargamientqiteniendo siempre
presentes los intereses del'fondo. -----------------

(ii) E1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal inicial de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca a que correspondan 1los
Préstamos Hipotecarios sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 10,00% del capital o principal inicial

total a que ascienda la emisién de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca.------------r—rw—m———---

(iii)El alargamiento del plazo de un Préstamo
Hipotecario concreto se podrd llevar a cabo siempre
que se cumplan los siguientes requisitos:----------

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacién- del
capital o principal del Présfamo Hipotecario, pero
manteniendo el mismo sistema de amortizacién.------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Bltima amortizacidén, sea como méximo el 26 de

febrero de 2034.------==-----r-----—o—o-——eoee———— o

5L1618475




(iv) La Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, podra en cualquier momento durante 1la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o
dejar en suspenso la habilitaqién para el
alargamiento del plazo por pa;téiaei-Administrador.

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procederé
por parte del Administrador a 1la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacién. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
légico o informético Previsto para la actualizacién
de las condiciones de 1los Préstamos Hipotecarios.
Tanto las escrituras piblicas como los contratos
privados correspondientes a la novacién de
condiciones de los Préstamos Hipotecarios seran
custodiados por el Administrador, de conformidad
con lo establecido en el ntGmeroc 2 del presente
apartado, ——===emmem L __ Bt T

En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos

Hipotecarios, 0 de sus vencimientos, la
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modificacién de las condiciones afectara al Fondo
de conformidad con la norma decimoquinta, apartado
2d) de la Circular 4/1991, de 16 de junio, del
Banco de Espafia.-------—-—--- e

10.10 Accién contra los Deudores en caso
de incumplimiento de @pago de los Préstamos
Hipotecarios y facultades del titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca,~-======-- -

Actuaciones en caso de demora.-===—===rme————e-

El Administrador aplicard la misma diligencia
y el mismo procedimiento de reclamacién de las
cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios que los\que aplica al resto
de los préstamos de su cartera.--—-----—-=======-----

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al éfecto las medidas que
ordinariamente tomaria si se tratara de préstamos
de su cartera y de conformidad con los buenos usos
y précticas bancarias para el cobro de las

cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar

5L1618476



certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario, === — e

Por si legalmente fuere preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANCO DE VALENCIA oto:ga"en- este acto un
poder irrevocable, tan ampli& y-bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacién de BANCO DE
VALENCIA pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago
de su deuda.—=—=m==—mm el

La Sociedad Gestora, en representacién Y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podré
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANCO DE VALENCIA en el procedimiento de ejecucién
Yy en este sentido podréd, en los términos previstos
en la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la
adjudicacién del inmueble hipoﬁecado en pago del
Préstamo Hipotecario. La Sociedad Gestora procederad
a la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo
mas breve posible en condiciones de mercado.---—--—-

Adicionalmente, el Administrador facilitara a

la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta
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bastantes a tales fines, pueda, en nombre vy
representacién de la Sociedad Gestora como

. representante legal del Fpndq): requerir por
cualquier medio judicial o égtrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago
de su deuda y ejercitar la accidén judicial contra
los mismos, ademds de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. Estas facultades podran ampliarse y
- ‘ modificarse mediante otra escritura en el caso de
que fuere necesario,—=—————mem e

El Administrador, con caracter general, deberé

instar la ejecucidén hipotecaria, anticipando los

gastos necesarios para ello, si, durante un periodo

de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un

Préstamo Hipotecario gque hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, con el consentimiento de la Sociedad

. Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo, y, en

todo caso, deberd proceder de modo inmediato a

instar la citada ejecucién si la Sociedad Gestora,




én representacién del Fondo, y previo analisis de
las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. ~——mmmem e

En caso de impago por parte de algin Deudor,
la Sociedad Gestora, actuandépré} cuenta y en
representacién del Fondo, dispondr4d de las
siguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en el articulo 6§ del
Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, y que son asimismo de aplicacién
para los Certificados de Transmisién de‘Hipoteca de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 18 de
la Ley 44/2002 === ool

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucién hipotecaria,—==—w—mmcmmmoo o _______

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANCO DE VALENCIA, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en 1la
ejecucién que ésta siga contra el Deudor,
personandose a tal efecto en cualqguier
procedimiento de ejecucidén instado por aquel.----—-

(iii) si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias

naturales desde la diligencia notarial de
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requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad

Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, : |
v quedarad legitimada subsidiariamenﬁé para ejercitar
la accién hipotecaria delx Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses,-—----------—-
(iv) En caso de paralizacidén del procedimiento
sequido por el Administrador, el Fondo, debidamente
representado por la Sociedad Gestora, podra
subrogarse en la posicién de aquel y continuar el
- procedimiento de ejecucidén, sin necesidad del
transcurso del plazo sefialado,--------———=-wwmwau-—-
En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario

competente la incoacién o) continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado ‘de Transmisién de
. Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iii) precedente y certificacién registral

de inscripcién y subsistencia de la hipoteca. El

Administrador quedara obligado a emitir una




certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario. ~m==mm -

Por si legalmente fuere preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANCO DE VALENCIA Otor_ga" 'e’n' este acto un
poder irrevocable, tan amplié y'bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacién de BANCO DE
VALENCIA pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pageo
de su deuda.-—=m=m=m s e o

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podré
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANCO DE VALENCIA en el procedimiento de ejecucién
y en éste sentido podra, en los términos previstos
en la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la
adjudicacién del inmueble hipqtecado en pago del
Préstamo Hipotecario. La Sociedad Gestora procederéa
a la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo
més breve posible en condiciones de mercado,---———-—=

Adicionalmente, el Administrador facilitard a

la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta
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le pueda solicitar en relacién con los Préstamos

Hipotecarios vy, en

especial, la documentacién

precisa para el inicio, en su casg, por la Sociedad

Gestora de acciones judicialés. ————————————————————
10.11 Accién ejecutiva contra el
Administrador,——-—-----—m e s ———

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendréd accidén ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los
vencimientos de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca por cuando el

principal e intereses,
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos

conceptos no sea consecuencia de la falta de pago

de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios.,--~--
Extinguidos 1los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accioén contra el Administrador hasta - el
cumplimiento de sus obligacioﬁes. ——————————————————
10.12 Compensacién.--—------ v e

En el supuesto de que alguno de los Deudores

por los Préstamos Hipotecarios mantuviera un

derecho de crédito 1liquido, vencido y exigible

5L1618479




informédticos necesarios para que éste desarrolle
las actividades que le correspondan.----—-we—-—meee-

11, ENTREGA Y DEPOSITO DEL TIiTULO
REPRESENTATIVO DE LOS CERTIFICADOS !DE TRANSMISION
DE HIPOTECA.——--—--—---~------7~4a-=¥F -------------

El titulo nominativo mﬂltiple representativo
de los ocho mil quinientos treinta y un (8.531)
Certificados de Transmisién de Hipoteca suscritos
por el Fondo, comprensivo de todos ellos, queda
depositado en BANCO DE VALENCIA, regulandose las
relaciones entre la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y BANCO DE VALENCIA por
el Contrato de Administracién de los Préstamos
Hipotecarios y Depésito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Dicho depésito se
constituye en beneficio del Fondo de forma que
BANCO DE VALENCIA custodiaré los titulos
representativos de los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de
la Sociedad Gestora.--=-——-——~—m e __

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. —==s-—-ee--mmcccmmeceaaae

La Sociedad Gestora, actuando como

representante legal del Fondo constituido en esta
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ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacién,
de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud del Contrato de Adminigtracién 0 que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.-==-=---

10.14 Sustitucién.--=---- e ee———————— ———————

En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato de
Administracién le impone al mismo o en caso de
descenso de la calificacidén crediticia del
Administrador o cambio en su situacién financiera
que supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e 1intereses de 1los titulares de 1los Bonos, la
Sociedad Gestora, ademés de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
por el Contrato de Administracién, procedera a
realizar, si fuera legalmente posible, entre otras
y previa comunicacién a la CNMV y las Agencias de
Calificacién, alguna de las siguientes actuaciones:
(i) requerir al Administrador para que subcontrate
o delegue en otra entidad la realizacién de las

obligaciones y compromisos asumidos en el Contrato

5L1618480



de Administracién; (ii) garantizar por una tercera
entidad con una calificacién y calidad crediticia
aceptable para las Agencias de Calificacién, la
totalidad o ©parte de las __obligaciones del
Administrador; (iii) resolvef.;éi Contrato de
Administracién, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deberd designar previamente un nuevo Administrador,
siempre que cuente con una calidad crediticia
aceptable que no perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién y que agquel acepte las dbligaciones
recogidas en el Contrato de Administracién 0, en su
caso, en un nuevo contrato de administracién.-——-—---

En caso de resolucién del Contrato, la
Sociedad Gestora debera designar previamente un
nuevo Administrador de los Préstamos Hipotecarios,
siempre que éste cuente con una calidad crediticia
que no perjudique la calificacién otorgada a 1los
Bonos por las Agencias de Calificacién y acepte las
obligaciones recogidas en el Contrato de
Administracién o, en su caso, en un nuevo contrato
de administracién,=e=———eemm oo

Asimismo, en caso de quiebra o insolvencia, o

indicios de ambas, de intervencién por el Banco de
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Espafia, liquidacién o) sustitucién del
Administrado;,.la Sociedad Gestora podrd requerir
al Administrador para que no;ifiqﬁé a los Deudores
la transmisién al Fohds -de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de reembolso, asi como que
los pagos derivados de los mismos sélo tendran
caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores dentro de
los «cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcién del requerimiento como en caso de quiebra
© liquidacién del Administrador, sera la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectlie la notificacién a los
Deudores,-==——==———mr e e

Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracién, el Administrador pondra
a disposicién del nuevo Administrador, a
requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma

que la misma determine, los documentos y registros

5L1618481



informdticos necesarios para que éste desarrolle
las actividades que le correspondan.----we—oeee— o

11. ENTREGA Y  DEPOSITO DEL riTULO
REPRESENTATIVO DE LOS CERTIFICADOS _DE TRANSMISION
DE HIPOTECA.-———-----——-—----—jﬁ;é?‘¥;—-- ----------

El titulo nominativo mﬁltiple representativo
de los ocho mil gquinientos treinta y un (8.531)
Certificados de Transmisién de Hipoteca suscritos
por el Fondo, comprensivo de todos ellos, queda
depositado en BANCO DE VALENCIA, regulindose las
relaciones entre la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y BANCO DE VALENCIA por
el Contrato de Administracién de 1los Préstamos
Hipotecarios y Depésito de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Dicho depésito se
constituye en beneficio del Fondo de forma que
BANCO DE VALENCIA custodiaré los titulos
representativos de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de
la Sociedad Gestora.-===—m——— o

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, —===-ccccomce e ————

La Sociedad Gestora, actuando como

representante legal del Fondo constituido en esta
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Escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidn  de Bonos de conformidad
con lo previéto en el Real Decreté 926/1998, de 14
de mayo, y la Ley 19/1992 y';ujéto a los términos y
condiciones que se determinan en las Estipulaciones
y apartados de esta Seccidn IV, ------—--—o——-

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE 1LOS

12.1 Importe de la emisidn,-~=+r-wc-ccmccccc—=--

El importe total de la Emisién de Bonos
asciende a cuatrocientos setenta y dos millones
(472.000.000,00) de euros de valor nominal, y esta
constituida por _cuatro mil setecientos veinte
(4.720) Bonos agrupados en tres Series de Bonos
distribuidas de la siguiente manera:-=---~--=-r-wee-=

(i) Seria A por importe nominal total de
cuatrocientos cincuenta Y cuatro millones
trescientos mil (454.300.000;00) euros integrada
por cuatro mil quinientos cuarenta y tres (4.543)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal

unitario, represaentados mediante anotaciones en

cuenta (indistintamente la “Serie A" o los “Bonos




de la Serie A’),-=—wwemem—meao e ——m—————

(ii) Serie B por importe nominal total de once
millones ochocientos mil (11.800.000,00) auros
integrada por ciento dieciocho (1;8)_Bonos de cien
mil (100.000) euros de valpiﬁ?ﬁé;inal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la
Serie B') .-memmm— e e

(iii) Serie C por importe nominal total de
cinco millones novecientos mil (5.900.000,00) euros
integrada por cincuenta y nueve (59) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la
Serie C") . ~~-=;emcm e e e

Los Bonos de las Series B y C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.-====m———mocmmooo_

Los Bonos de 1la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de las Series A

Yy B, de conformidad con lo previsto en el Orden de
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Prelacidén de Pagos del Fondo.-=-=======-—ce—oeeeeee—-
La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidn ovtenencia de los
Bonos de las otras Series{-4;--# -------------------
12.2 Los Bonos se pondrén en circulacién en la

Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo

de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta

Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcidédn y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicarda al pago de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca,
entregadndose copia de dicha Acta Notarial de cierre

de la emisién a la Comisidédn Nacional del Mercado de

12.3 Forma de representacidén,--—--===rme———- -

Los Bonos se representarin exclusivamente por
maedio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efecfos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la

Estipulacién 16 de esta Escritura. ----------—=ew==
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12.4 Interés nominal . ~=c-ccccmmmmmmmm e .

Los Bonos de cada una de las Series
devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralméﬁéﬁiﬁ y con pago
trimestral, que seri el gque resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacién para cada una
de las Series.-—--~=-cemccmacrmmdmc e m——————

Dicho tipo de interés nominal anual resultante
para cada una de las Series (el “Tipo de Interés
Nominal”) se pagard por Periodos de Devengos de
Intereses vencidos en cada Fecha de Pago sobre el
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de cada
Serie, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos  —=m = e e

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de los
Bonos, correrédn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos, y su importe serd deducido, en su
caso, por la Sociedad Gestora, en representacién vy
por cuenta del Fondo, en la forma legalmente

establecida. —-—we——m—meo. e —————— i —————— e
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a) Devengo de intereses. -~-——----ecccaccaacaa

La duracidén de la presente emisidén se dividiré
en sucesivos periodos de devenéb de intereses
(“Periodos de Devengo de Iﬁtefeses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
t . Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
{ inicial, vy excluyen;o la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracién equivalente a 1los
i dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso,
incluida, y la primera Fecha de Pago, el 24 de
agosto de 2004, excluida.--—-—=—====—————cmmmmmmm————

El tipo de interés nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculandose en base a un afio
compuesto por 360 dias.------; ---------------------
f ' b) Tipo de Interés Nominal.-======-cecececee-
El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada

una de las Series y determinado para cada Periodo

de Devengo de Intereses serd el que resulte de




SUMAL § ——— = = e e e e e ———— e —————
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado ¢) siguiente, Yy —=——————

(ii) un margen para cada una de las Series

segin el siguiente detalle:=-==m=m-=immaoceomoemo oo
e Serie A: margen del 0,185%,===ce—ceamaa_ ———
* Serie B: margen del 0,530%,-~-v——ceaa. ——————
¢ Serie C: margen del 1,050%,--————vecmmeuo——
El Tipo de 1Interés, Nominal resultante se

expresaréd en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento més préxima o a la
superior mas préxima en caso de que las diferencias

a las milésimas de entero superior e inferior mas

proximas sean iguales.—-———===—m e -
ec) Tipo de Interés de Raferencia y su
datermina(:ién. ---------- L S s W S T A A e Gl S W U e e SEY S e —

El tipo de interés de referencia (el “Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del
tipo de interés nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente:-===——e—————eo_

(i) Salvo para el primer Periodo de Devengo
de Intereses, el tipo Euribor, “Euroc InterBank
Offered Rate”, calculado y distribuido por el

sistema de informacién financiera BRIDGE por
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mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1l'’Union

Europeene’”) , a tres (3) meses de vencimiento fijado

'a las 11:00 horas de la maﬁap;ﬂ(hora CET “Central

European Time”) de la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés descrita a continuacién, y que actualmente
se publica en las paginas electré4nicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos
SEIViCIlOS . === e

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses sera el que resulte de la interpolacién
lineal, teniendo en cuenta el numero de dias del
pPrimer Periodo de Devengo de Intereses, entre el
tipo Euribor a tres (3) meses y el tipo Euribor a
seis (6) meses de vencimiento, fijados a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET)‘del sequndo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso. El cilculo del
Tipo de 1Interés de Referencia para el primer

Periodo de Devengo de Intereses se realizarad con

501618485



IR = [((D-90)/90) x E6] + [(1-((D-%0)/90)) x

g e atatai e T ——
Dondet===~m—— o
IR = Tipo de Interés de Refe;encia para el
primer Periodo de Devengo de Inée;é;es. ------------
D = Numero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses.—-—-=-—=——mmmmmem e
E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses de
Vencimiento. — === ——— e e e
E6 = Tipo Euribor a seis (6) meses de
vencimiento. ——== s e e

Actualmente, el tipo Euribor, es el tipo de
oferta de depbésitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas para trece plazos de vencimiento por
un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas
activos de la zona Euro. El tipo es cotizado en
base al cémputo de los dias reales al vencimiento y
afio compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
cifras decimales.——=——=-—mmmmm e —————e————

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacién

Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
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actual definicién del tipo Euribor, se consideraréan
introducidas_a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo EuribGr sin necesidad
de modificacién de los preséntés términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----

(ii) En el supuesto de ausencia o
imposibilidad de obtencién del tipo establecido en
el apartado i) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo serd el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
tres (3) meses de vencimiento por un importe
equivalente al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, que declaren cuatro (4) entidades
bancarias de primer orden de la zona Euro, previa
solicitud simultanea a la se&e principal de cada
una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora
CET) en la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.--
Interés de

Excepcionalmente, el Tipo de

511618486




Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de la
interpolacién lineal entre el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancéfibgnde oferta para
operaciones de depésito no transferibles en euros a
tres (3) meses de vencimiento y el tipo de interés
que resulte de efectuar la media aritmética simple
de los tipos de interés interbancarios de oferta
para operaciones de depdsito no transferibles en
euros a seis (6) meses de vencimiento,'ambos para
un importe equivalente al importe nominal de 1la
Emisién de Bonos, que declaren las entidades
bancarias segin lo dispuesto en el parrafo primero
anterior, previa solicitud simultédnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso.-=«-——————ccrmax
El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento mads préxima o a la
- superior mé&s préxima en caso de que las diferencias

a las milésimas de entero superior e inferior mas
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préximas sean iguales.-—————eommmmmmmm o

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de 1Interés de Referenéia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracién de cotizaciones
segun lo dispuesto en el primer parrafo de este
apartado, serd de aplicacién el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos de interés declarados por al menos dos de
las entidades restantes.,=——————commmm o __

(iii)En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, serd de aplicacién el Gltimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hubiere
sido aplicado en el uUltimo Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior, y asi por
Periodos de Devengo de Intereges sucesivos en tanto
en cuanto se mantenga dicha situacién.-—-—==—-veeee-o

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicarid a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia

determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)

0L1618487




anteriores,———wmmmmmmmm e
d) Faecha de Fijacién del Tipo de Interés.---
El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de ' -
Devengo de Intereses serd &é£é;ﬁinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y ¢) anteriores, el segundo Dia HA&bil anterior a
cada Fecha de Pago (la "Fecha de Fijacién del Tipo
de Interés"), y serd de aplicacién para el *
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.,------——-—
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses lo
determinaréd 1la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y c) anteriores, el
segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso, y lo comunicard por escrito, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, para que lo ponga en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV, al Agente

de Pagos, a AIAF y a Iberclear.-——-—--—=—-=cmmmmceeaa iy
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Los Tipos de Interés Nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo. dé- Intereses, se
comunicaran a los titulareé- de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacién 20. -

12.5 Calculo dea la liquidacidén de intereses.--

. El célculo de la liquidacién de intereses

correspondiente a los Bonos de cada una de las
Series que han de ser pagados en cada Fecha de Pago
para cada Periodo de Devengo de Intereses, se

llevard a cabo con arreglo a la siguiente férmula:

I=PxJ£xJL

100 360
Donde:-=-==-=-=------wrrromo————m————— e m e m o
I = Intereses a pagar en una Fecha da Pago
determinada, ——=———— o e e n
P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
» de la Serie al comienzo del Periodo de Devengo de
. Intereses correspondiente a dicha Fecha de Pago.--
. R = Tipo de Interés Nominal de 1la Serie

expresado en porcentaje anual.,-------------meoo——

d = Nuimero de dias efectivos que correspondan

a cada Periodo de Devengo de Intereses,-—====—=====--=



12.6 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de

intereses de los valores emitidos con cargo al

El pago de intereses devéﬁéédgé por los Bonos
de la Serie A ocupa el tercer (3°) lugar de 1la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacién
21 de la presente Escritura.--=—--—eommmmemmoeoo o

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el cuarto (4°) iugar de 1la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la citada
Estipulacién, salvo que tuviera lugar la situacién
prevista en la misma Estipulacién para su

postergamiento, en cuyo caso ocupari el octavo (8°)

Asimismo, el pago de intereses devengados por
los Bonos de la Serie C ocupa el quinto (5°) 1lugar
de la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en 1la citada
Estipulacién, salvo que tuviera lugar la situacion
prevista en la misma Estipulacién para su

postergamiento, en cuyo caso ocupard el noveno (9°)
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12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los interesos,.—-v-Q--— ------------

Los intereses de los Banoé de cada una de las

Series se pagardn hasta la amortizacién final de

los mismos por Periodos de Devengo de Intereses

- vencidos, los dias 24 de febrero, 24 de mayo, 24 de
agosto y 24 de noviembre o, en caso de que alguno
de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente
Dia Habil (cada una de aestas fechas, una “Fecha de
Pago’”), con arreglo a las condiciones fijadas en
las Estipulaciones 12.4 y 12.5 de 1la presente
Escritura.---—-——-—-=—=—-—-—————cm e
En caso de que alguno de 1los dias 24 de
febrero, 24 de mayo, 24 de agosto y 24 de
noviembre, no fuera un Dia H&bil, serd Fecha de
Pago el Dia Habil inmediatamente posterior,
devengandose los intereses. correspondientes al
Periodo de Devengo de Intereses en curso, hasta el
mencionado primer Dia Habil, no incluido.----=-==---
s la primera Fecha de Pago de intereses para los

Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 24




de agosto de 2004, devengandose los mismos al tipo
de interés nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso por los suscriptores, incluida, hasta
el 24 de agosto de 2004, excluido.—=m----eomcmeo o
A los efectos de la presen£é Eaisi6n de Bonos,

se consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos
los dias que no seani==-—~——mmmmmm L ___
® sdbado, —~===mm e e

® dOMiNgo, ===~ === e e

¢ festivo en Madrid capital, O~—==————mmmmmmmo

* inh&bil del calendario TARGET (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System) .—===—c— oo
Tanto los intereses que resulten a favor de

los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados y no satisfechos, se
comunicaré&n a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacién 20 de esta Escritura, Yy con una
antelacién de al menos un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.=====mm— oo .
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre

que el Fondo cuente con ligquidez suficiente para

-
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ello de acuerdo con el Orden de Prelacidédn de Pagos.
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pggo_tétal o parcial de
los intereses devengados'/ por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumulardn en la sigquiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacidn de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente abonarlos en su
totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles.
Las cantidades aplazadas de intereses
devengardn a favor de los tenedores un interés
igual al aplicado a los Bonos de su respectiva
Serie durante el (los) Periédo(s) de Devengo de
Intereses hasta la Fecha de Pago en la que tenga
lugar su abono, sin interés de demora y sin que
ello implique una capitalizacién de la deuda.------

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no




podré aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, el
dia 24 de febrero de 2036 o, si este dia no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia H&bil.-==-c—emmmmmeemo
El servicio financiero dg’ié ﬁﬁisi6n de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, suscribira un Contrato de
Agencia de Pagos con BANCAJA,-=—==me—mmommmmomoo
12.8 Precio de emisién.--m===-eecmcmoca
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisién de los Bonos
de cada una de las Series A, B y C seria cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y
gastos de suscripcién para el suscriptor por parte
del Fondo., ——rm==m =~ oo e
Los gastos e impuestos inherentes a la emision
de los Bonos serdn por cuenta del Fondo, ~===mm—eeo
12.9 Caracteristicas comunes a la amortizacién
de los Bonos de las tres Series, —-——=cr--- —————
12.9.1 Precio de reembolso.---==mecccccmaama...
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Series sera cien mil (100.000) euros por

Bono, equivalente al 100 por ciento de su valor
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Todos y cada uno de los Bonos de una misma

Serie seran amortizados en igual cuantia mediante

la.reduccién del nominal de cada uno de ellos, ----

12.9.2 Modalidades de amortizacién de los

12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la Serie

A mmmmemem e e e e e s e -

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A,
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén entre cada Serie que
se recogen en las Estipuléciones 12.9.2.4.5 vy
21.2.2.2, que serad distribuido a prorrata entre los
Bonoé de la propia Serie A mediante la reduccién

del nominal de cada Bono de la Serie A. La primera

amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A




tendra lugar en la primera Fecha de Pago (24 de
agosto de 2004) ,~————veeamx et

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
A sera en la Fecha de Vencimientq, Final (24 de
febrero de 2036 o, si este diaﬁhé'gﬁera Dia H&bil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.2.5, proceda a la Amortizacién
Anticipada de la Emisién de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final.--—-—--—cemmmeeoo.

12.9.2.2 Amortizacién de los Bonos de la Serie

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B,
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie que

se recogen en las Estipulaciones 12.9.2.4.5 vy
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- 21.2.2.2, que serd distribuido a prorrata entre los
| Bonos de la propia Serie B mediante la reduccién

del nominal de cada Bono de la-Sérié B,—————mm—————

La primera amortizacién pércial de los Bonos

de la Serie B tendrd lugar en la inmediata Fecha de

Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el

. Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y el de

la Serie C sean, respectivamente, iguales o mayores

al 5,00% y al 2,50% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos. A partir de esta
Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicaran también a la amortizacién
de la Serie B, conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre cada Serie, de modo tal que
dicha relacidén entre 1los Saldos de Principal
Pendiente de la Serie B y de ;a Emisién de Bonos se
mantenga en el 5,00%, o porcentaje superior mas
proximo posible. No obstante, las amortizaciones
parciales de los Bonos de la Serie B podrén
. interrumpirse en determinadas circunstancias

previstas en las reglas de Distribucién de los



Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de
febrero de 2036 o, si este dia“ha'éﬁera Dia Habil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién vy por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.2.5, proceda a la Amortizacién
Anticipada de la Emisién de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final.--=-m=——mmeeoo_

12.9.2.3 Amortizacién de los Bonos de 1la

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie C,
conforme a las reglas de Distribuciédn de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie que

se recogen en las Estipulaciones 12.9.2.4.5 vy
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21.2.2.2, que ser& distribuido a prorrata entre los

Bonos de la propia Serie C nmdiante la reduccién

del nominal de cada Bono de lg_Serié Commmmmmm

| La primera amortizaciéﬂ parcial de los Bonos

de la Serie C tendra lugar en la inmediata Fecha de

Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el

. Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y el de
la Serie C sean, respectivamente, iguales o mayores

? al 5,00% y 2,50% del Saldo de Principal Pendiente
| de la Emisién. de Bonos. A partir de esta Fecha de
{ Pago, los Fondos Disponibles para Amortizacién se
| aplicaran también a la amortizacién de la Serie C,
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie, de

modo tal que dicha relacién entre los Saldos de

Principal Pendiente de la Serie C y de la Emisién

de Bonos se mantenga en el 2,50%, o porcentaje

superior mas préximo posiblé. No obstante, las

. amortizaciones parciales de los Bonos de la Serie C
podran interrumpirse en determinadas circunstancias

previstas en las reglas de Distribucién de los

Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada




Serie.————=wememmmme o e T

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
C sera en la Fecha de Vencimiento Final (24 de
febrero de 2036 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin" pé£juicio de las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién vy por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.2.5, proceda a la Amortizacién
Anticipada de la Emisién de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final.--s=====ecooomoco_

Caracteristicas comunes de iplicacién a 1la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos.---

12.9.2.4 Amortizacidén parcial.~—-==eecomccaao.

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones
concretas de amortizacién para cada una de las
Series segin la Estipulacién 12.9.2 de la presente

Escritura y en los términos que se describen a
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continuacién en este en esta Estipulacidén comunes a

las tres Series de Bonos.,—+=r—===—-mmmemmeemm————————
12.9.2.4.1 Fechas de Dete:migaéién. -----------

Seran las fechas correépOndientes al tercer

Dia HA&bil anterior a cada una de las Fechas de

Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del

. Fondo realizard 1los <calculos necesarios para

distribuir o retener los Fondos Disponibles y los

Fondos Disponibles para Amortizacidén que el Fondo
dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. —------

12.9.2.4.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de-Principal Pendiente de una Serie
sera el principal pendiente de reembolsar (saldo
vivo) a una fecha de todos los Bonos que integran
dicha Serie, estando incluidas en el mismo - las
cantidades de principal que,.en su caso, hubiera
correspondido amortizar, y no hubieran sido
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles
. para Amortizacién de los Bonos, segun el Orden de

Prelacidén de Pagos del Fondo.-——=wremwmemewm e e e en




e
5 .

Por agregacién, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos serd la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las tres Series que
constituyen la Emisién de Bonos,===-r-————-——wme——o

12.9.2.4.3 Saldo Vivo dg*iééﬁéertificados de
Transmisién de Hipoteca. --=~------ e ——————————-

El Saldo Vivo de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca serd la suma del capital o
principal pendiente de vencer y el capital o
principal vencido y no ingresado al Fondo de todos
y cada uno de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca a esa fecha.--—==-—-eccmmmm e o

Asimismo, esta definicién se podréd también
aplicar a un Certificado de Transmisién de
Hipoteca, siendo el Saldo Vivo la suma del capital
o principal pendiente de vencer y del capital o
principal vencido no ingresado al Fondo del
Certificado de Transmisién de Hipoteca concreto a
una fecha.----—~-+wmem— e

12.9.2.4.4 Fondos Disponibles para
Amortizacién en cada Fecha de Pago y Déficit de
Amortizacidén,-=---- e ———— ———————————— -

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se

destinard a la amortizacién de los Bonos (“Fondos
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Disponibles para Amortizacién”) ser&d la menor de
las siguientes cantidades:~———————wommmmmme ..

a) La diferencia positiva, éxistente entre
(i) el saldo de Principal Pendiente de la Emisién
de Bonos a la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, y (ii) el Saldo Vivo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que,
a la Fecha de Pago correspondiente, se encontraran
al corriente de pago de los débitos vencidos o, en
caso de morosidad, con menos de dieciocho (18)
meses de retraso.-—-—-—rmmmmmmm el

b) En funcién de la liquidez existente en esa
Fecha de Pago, el remanente de Fondos Disponibles
una vez deducidos los importes aplicados a los
conceptos en los brdenes del 1° al 5° lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos.——w——=——m o e

El Déficit de Amortizacién en una Fecha de
Pago sera la diferencia positiva, si existiera,
entre el importe a que ascienda la cantidad a),
segun establece en el parrafo anterior, y los

Fondos Disponibles para Amortizacién., —---———————--

0L1618495




12,9.2.4.5 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie. -~-

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacién
de cada una de las Series dgfééhfgrmidad con las
siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre cada Serie”):--

1. Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en 1la que el Saldo de  Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C sean con
relacién al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos iguales o mayores al 5,00% y al
2,50%, respectivamente, los Fondos Disponibles para
Amortizacidén serdn aplicados en su totalidad para
la amortizacién de los Bonos de la Serie A.--------

2. A partir de la inmediata Fecha de Pago
posterior a aquélla en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C con
relacién al Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos, segin lo previsto en la regla 1,
resultaren ser iguales o mayores a dichos 5,00% y
2,50%, respectivamente, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn a la amortizacién de las

Series A, B y C, proporcionalmente entre las
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* mismas, de modo tal que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C con
. ‘relacién al Saldo de Principal‘;Pendiente de la

Emisién de Bonos, se mantenQén en el 5,00% y en el
2,50%, respectivamente, © porcentajes superiores lo
mas préximos posible.----—-====----——-—-====--sssomoos

No obstante, los Fondos Disponibles para
Amortizacién no se aplicaréan a la amortizacién de

la Serie B y de la Serie C en la Fecha de Pago en

. la que se produjera cualquiera de las
circunstancias siguientesi----~--—--=-=----S-oooToTs
a) Que el importe del Fondo de Reserva

dotado fuese inferior al Importe del Fondo de

Reserva requerido.------—-—=====- mmmm—m——— s ——————— =
b) Que se produzca un Déficit de
Amortizacién.,===-=-—----—s---mso——-—oosoomSsSsmooooess
c) Que en la Fecha Determinacion anterior a

la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda (i) la suma del Saldo Vivo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
encontraran en morosidad con mas de tres (3) meses

y menos de dieciocho (18) meses de retraso en el




pago de débitos vencidos, en relacién con (ii) el
Saldo Vivo de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que se eéncontraran, a esa misma fecha, a1l
corriente de pPago de los débitos vencidos o, en
caso de morosidad, con menqs” déJsdieciocho (18)

meses de retraso en el pago, fuera superior al

3.A partir de la Fecha de Pago, incluida, en 1la
que el importe del Saldo Vivo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca sea inferior al 10 por
100 del Saldo Vivo inicial en la constitucién del
Fondo, o en 1la dltima Fecha de Pago o de
liquidacién del Fondo, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicarén secuencialmente en primer
lugar a la amortizacién de la Serie A hasta su
total amortizacién, en  segundo lugar a 1la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacidén y en tercer lugar a la amortizacién de
la Serie C hasta su total amortizacién,——==——meaoo_

12.9.2.5 Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos.—=-=-eeemmmm oo ____ ——————
Con independencia de 1la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los

Bonos de cada Serie en 1la Fecha de Vencimiento
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Final o de las amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago, segin se establece en los apartados

anteriores, la Sociedad Gestora. estard facultada

E ‘ para proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo

y con ello a la amortizacién anticipada
(“Amortizacién Anticipada”), en una Fecha de Pago,

. de 1la totalidad de 1la Emisién de Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liquidacidn
Anticipada y con los requisitos que se detallan en
la Estipulacién 4 de la presente Escritura.---—-----
12.9.2.6 Fecha de Vencimiento Final.-=-=-=----=

La Fecha de Vencimiento Final Y
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 24 de febrero de 2036 o, si este dia no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, vy de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
: 12.9.2.4 y 12.9.2.5, proceda a amortizar todas o
algunas de las Series de la Emisién de Bonos con

: anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.--?——-

12.9.3 Namero de orden que el pago de las
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amortizaciones de los Bonos de cada Serie ocupa en
el Orden de Prelacién de Pagos, -=-~=cceena- me——————
El importe de la retencién que se destina a la
amortizacién del principal de los . Bonos de las
Series A, B y C ocupa el sexfbﬁ(g°) lugar de 1la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en 1la Estipulacién
21 del Orden de Prelacién de Pagos de esta
Bscritura. ——— e
El pago de la amortizacién del principal de
los Bonos de las Series A, By C se réalizaré de
conformidad con las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada
Serie establecida en 1a Estipulacién 12.9.2.4.5 y
en la Estipulacién 21.2.2.2 de esta Escritura.----
12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emigidén, -----
El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se atendera a través de BANCAJA, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses y
amortizaciones se comunicari a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos para cada caso en la Estipulacién 20 de

la presente Escritura. El1 abono de intereses y de
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las amortizaciones serd realizado a los titulares

de los Bonos por las .entidades participantes
correspondieﬁtes y, a éstas,i a ﬁéd vez, les seré

realizado por Iberclear o 'éualquier otra entidad

que pudiera sustituirlo, como entidad encargada del

registro contable. -—-=-=-—---——-—mmmmm—m———— oo

. 12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la

Comisién Nacional del Mercado de Valores de

- informacién periédica de la situacioén
econémico-financiera del Fondo. =----~====-r-c—c==-=

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y

administracién del Fondo, se compromete a remitir a

la CNMV y a las Agencias de Calificacién, con la

mayor diligencia posible, trimestralmente la
informacién descrita a continuacidén, excepcidn

hecha de la contenida en el apartado e) que tendra

carldcter anual, con independeﬁcia de poner asimismo

. en su conocimiento todas las notificaciones
periédicas ordinarias o extraordinarias, contenidas

en la Estipulacién 20 de esta Escritura, y de

cuanta informacién adicional le sea razonablemente
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requerida._______-__ﬁ_-___-___f ____________________

a) Con relacién a cada una de las Series de
los Bonos y referida a cada Fecha de Pago: ==«----
1. Saldo de Principal . Pendiente y

porcentajes que cada uno de elios'representa sobre

el importe nominal inicial de cada Serie,—-===--maoo
2, Intereses devengados Y pagados.-~=—=——ueo-
3. Si fuera el caso, intereses devengados vy
NO PAGAAOS == m e e e
4. Amortizacién devengada Y pagada de cada
Serie de BONOS.==s==m oo __
5. El importe del Déficit de Amortizacidn si
existiera. ——o—ommmm e .
6. Vida media estimada de los Bonos de cada

una de las Series de Bonos bajo el mantenimiento de
la tasa de amortizacién anticipada de los Préstamos
Hipotecarios, segtn se determina en el apartado d)
siguiente.—-——--mmemme e __.
b) Con relacién a 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca Y referida a cada Faecha de
Pago:-~mmweeea_ e ——————— e e e et ————————
1. Saldo Vivo.—=m—cmom e _
2, Intereses vencidos y no cobrados.--———~e--

3. Importe al que ascienden las cuotas en

-t
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c) Con ralacidén a la situacién
econémico-fiﬂanciera del Fondo y,-‘ referida a cada
Fecha de Pago:-------------J;-—4 -------------------

Informe sobre el importe a que ascienden los
Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles para
Bmortizacién, y su aplicacién de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.,-—--=-=--—w---

d) Con relacién a la amortizacidédn anticipada

Listado demostrativo de 1la tasa media de
amortizacién anticipada de principal realizada por
los Deudores de los Préstamos Hipotecarios durante

los dltimos tres meses naturales anteriores al mes

correspondiente a cada Fecha de Pago.--—---=-—--—~—-
e) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondo=====reermrrrrecrenrrer———— e ———

Balance, cuenta de resultados, memoria,
informe de gestidén e informe de auditoria dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada

ejercicio.-=====——=---mmmmm e

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se

50L1618499




crean 1los Bonos e indicacién de los érganos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --

La constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos se encuentra sujeta a 1la Ley;éspaﬂola, Yy en
concreto a lo establecido en (J.) lla Escritura de
Constitucidén; (ii) el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que 1lo desarrollen; (iii) la Ley
19/1992 en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién;
(iv) la Ley 3/1994; (iv) la Ley 44/2002 (en
particular su articulo 18); (v) la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores, y (vi) demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento.--——=——mwe- e ————

La constitucién del Fondo, la emisién de los
Bonos y 1los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacién de
servicios que la Sociedad Gestora concertara por
cuenta del Fondo estaran sujetas a la Ley espafiola.
En todo caso, la Escritura de Constitucién y los
contratos de las operaciones que la Sociedad
Gestora concertard por cuenta del Fondo se regiran
e interpretarén de acuerdo con las Leyes esparfiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
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y reclamaciocnes que derivarse de la

pudieran

constitucién, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora de VALENCIA HIPOTECARIO 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, serédn conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes,—————-——+=mmm—--————es oo — oo — s s s

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondré&n de accién alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago de los Préstamos Hipotecarios,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del

Fondo, titular de los Certificados de Transmisiodn

de Hipoteca emitidos sobre los Préstamos
Hipotecarios, quien ostentard dicha accién.--------
Los titulares de los Bonos y los restantes

acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
frente al Fondo ni frente a lé Sociedad Gestora en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacién anticipada de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca, del incumplimiento de las

O N5 1618500




contrapartes de las operaciones contratadas en
nombre y por cuenta del Fondo, o por insuficiencia
de las operaciones financieras de proteccién para

atender el servicio financiero de los Bonos de cada

Los titulares de los Bonos Y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de méas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta. Dichas
acciones deberéan ventilarse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segin la
cuantia de la reclamaciédn.—=--—-——mmmmmm oo

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

13.1 Plazos de suscripcién.--s-—-ceemccccoman.

El periode de suscripcién (el “Periodo de
Suscripeidén”) se iniciara a las 13:00 horas (hora
CET) del dia 26 de abril de 2004 Y finalizara a las
15:00 horas (hora CET) del mismo dia.-=--—--- ———————

13.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse 1la
suscripcidén o adquisicién? =-—=ecmemmmm oo oo

Las solicitudes de suscripeién, para ser
tenidas en cuenta, deberan ser efectuadas durante
el Periodo de Suscripcién establecido en 1la

Estipulacién anterior, ante BANCAJA Yy JPMorgan, en

"y
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- . su condicién de Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras,_a través de sus oficinas y sucursales
) Yy c¢on arregloe a los p;ocedimientos que se
establecen a continuacién. =—————-—mmscmmommmmmm o
La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
- Bonos de las otras Series., =——==-—m—mermemmmmeee e

13.3 Colocacidén y adjudicacién de los Bonos.---

Cada una de las Series . se compone
exclusivamente de un tramo de colocacién.-—=—==-wemm-=

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
procederan libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcidén recibidas, velando en
todo caso para gque no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podrén dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que estimen mas apropiadas,-=-~-—-=-===—=—-

Cada Entidad Asegﬁradora y Colocadora se
: compromete a suscribir en su propio nombre, al

finalizar el Periodo de Suscripcidén, la cantidad de



Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento. —-—-—-~-w---

13.4 Pago de 1la suscripcién de los Bonos
(Fecha de Desembolso). ------ m————— e ——————————

Los inversores a quiéﬂe;” hayan sido
adjudicados los Bonos, deberan abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadora correspondiente el 28 de
abril de 2004 (la “Fecha de Desembolso’”), antes de
las 13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el

precio de emisién (100% de su valor nominal) gque

corresponda porx cada Bono adjudicado an
suscripeién., e o e -
13.5 Documento acreditativo de la
suscripcién,~ ===w—~m- e - ——————————————— -
La Entidad Aseguradora Yy Colocadora

correspondiente entregard a los suscriptores de los
Bonos, en un plazo no superior a siete (7) dias
desde la Fecha de Desembolso, un documento
acreditativo de la suscripcién por éstos de los
Bonos adjudicados y del importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcién, sin
perjuicio de que la titularidad de los Bonos
suscritos se acreditard por la correspondiente

anotacién en el registro contable, ==—=—cemmm oo

-
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Dicho documento acreditativo no sera
negociable y ser4 valido para justificar 1la
suscripcién de los Bonos que Qorreépondan, en tanto
no.se produzca la anotacién'én el registro contable
segin se determina en la Estipulacién 17 de la
presente Escritura., ——-——---mmmmmmeee o

13.6 Direccién, Aseguramiento y Colocacién de
la EMisidn. —~==—mcree e

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, <celebrari wun Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién
de Bonos con BANCAJA como Entidad Directora y
Entidad Aseguradora y Colocadora y con JPMORGAN
como Entidad Aseguradora y Colocadora,-—==--~ ————————

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
Emisién de Bonos asumiran las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccién,

Aseguramiento y Colocacién y que basicamente son

las siguientes: 1) procurar la colocacién en
suscripcién por terceros de la Emisién de Bonos: 2)
. compromiso de suscripcién por cuenta propia de los

Bonos que no hubieran sido suscritos por terceros




durante el Periodo de Suscripcién hasta completar
los importes a que ascienden sus respectivos
compromisos de aseguramiento; 3) abono por JPMORGAN
al Agente de Pagos en la Fecha de Desembolso, antes
de las 14:00 horas (hora CETY-Qf;alor ese mismo
dia, del importe nominal de los Bonos que hubiere
colocado y, en su caso, los suscritos por cuenta
propia, deducida la suma a la que ascienda la
comisién de aseguramiento y colocacién devengada a
su favor, procediendo el Agente de Pagos a abonar
al Fondo en la Fecha de Desembolso, antes de las
15:00 horas (hora CET) y valor ese mismo dia, el
importe que le abone JPMORGAN méds el importe
nominal total de los Bonos que en su condicién de
Entidad Aseguradora y Colocadora hubiere colocado
Yy, en su caso, los suscritos por cuenta propia,
deducida la suma a la que ascienda la comisién de
aseguramiento y colocacidén devengada a su favor; 4)
compromiso de abono de intereses de demora pactados
en el contrato para el supuesto de retraso en el
abono de las cantidades debidas; 5) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de 1la
suscripcidén; 6) entrega a la Sociedad Gestora de la

informacién sobre el control de difusién alcanzada
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en la colocacién de la Emisién de Bonos; y 7) demés
aspectos que regulan el aseguramiento y la
colocacién.-------————-------f-7—7}; ---------------

El compromiso de asegurémiento de cada Entidad
Aseguradora y Colocadora y la comisién de
aseguramiento y colocacién se especifican en esta
Estipulacidén,—-=-=---~~-——-————me-——————er oo m oo

BANCAJA intervendrd en la Emisién de Bonos
como Entidad Directora. [Esta no percibira
remuneracién por la direccién de la Emisidn de
Bonos. Se reproduce como ANEXO B a la presente
Escritura fotocopia de la declaracién de la Entidad
Directora firmada por persona con representacién
suficiente, que se realiza en cumplimiento del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y
ofertas publicas de valores, en redaccién
modificada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre. e

El Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacién quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacién no

confirmaran antes del inicio del Periodo de




Suscripcién, como finales, las calificaciones

asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series y que figuran en 1la Estipulacién 14 de
esta Escritura.- ~--—--commmm____ ity

La colocacién de los Bonoéfdéfcada Serie se
llevarda a cabo por BANCAJA y JPMORGAN, como
Entidades Asegquradoras y Colocadoras, con arreglo a
las condiciones que se recogen en esta Estipulacién
conforme al Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisién de BONOS.-=—m——meommmeoeee

Las Entidades Aseguradoras Yy Colocadoras
percibirédn en su conjunto con cargo al Fondo una
comisién de aseguramiento y colocacién del 0,10%
sobre el importe nominal de 1os BOnos.—--—-——e———e_

Las Entidades Aseguradoras Y Colocadoras
Procuraridn la colocacién en suscripcién por
tercexos de los Bonos de cada una de las Series con
independencia de que participe © no en el
aseguramiento de la Serie correspondiente.--==cmau-

El compromiso de cada Entidad Aseguradora y
Colocadora en cuanto a sy participacién en el
aseguramiento de la colocacién de los Bonos de cada

Serie seria el que se detalla a continuacién:~-=w--

Entidad Aseguradora Importe nominal asegurado de.cada Serie (curos)

y Colocadora Bonos Serie A Bonos Serie B Bonos Serie C
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Nimavo Nominal Nimao Nominal Nimao Nominal
BANCAJA 4,543 454.300.000,00 - - - -
JPMORGAN - - 118 11.800.000,00 59 5.900.000,00
Total 4.543 454,300.000,00 118 11.800.000,00 59 5.900.000,00
14. CALIFICACION DEL RIESGO éREDITICIO DE LOS

BONOS (RATING) .--

14.1 Entidades calificadoras.

El Real Decreto 926/1998 exige que el riesgo

crediticio de los Bonos emitidos con cargo al Fondo

Sea

calificadora reconocida por la CNMV,

del

Investors Service Espafia,

Espana,

(conj

reconocidas

objeto de evaluacién por una entidad

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién

riesgo crediticio de 1los Bonos a Moody’s

S.A., y a Fitch Ratings

S.A., entidades calificadoras

untamente, las “Agencias de Calificacién”)

por la CNMV, a los efectos de 1lo

dispuesto en el articulo 2.3.b del Real Decreto

926/1998.

sociedad

écuerdo con la metodologia,

———————— A S o —————— T A= —————

14.2 Calificacidén otorgada a la emisién de los

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., es una

espafiola que forma parte de

y opera

criterios y control de




calidad de Moody’s Investors Service Limited (ambas
indistintamente (“Moody'S”) ., —===so e

Con fecha 20 de abril de 2004, Moody's
Investors Service Espafia, S.A., ha asignado las
calificaciones provisionales Ja"fCédé una de las
Series de Bonos que a continﬁacién se detallan, vy
espera asignar las mismas calificaciones finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcién de 1los
Bonos. En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge
una fotocopia de la carta de comunicacién de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de

Moody's ., == ===
Serie de Bonos Calificacion de
Moody's
Serie A Aaa
Serie B A2
Serie C Baa3

Fitch Ratings Espafia, S.A., es una sociedad
espafiola que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de
Fitch Ratings Limited (ambas  indistintamente
NELtCh”) (e e e e

Con fecha 20 de abril de 2004, Fitch Ratings
Espaiia, S.A., ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos que

a continuacién se detallan, y espera asignar las
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mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcién de los Bonos. En el ANEXO 10
de esta Escritura, se recogg.unaifotocopia de 1la
caita de comunicacién dé las calificaciones

provisionales asignadas por parte de Fitch.-------

Serie de Bonos  Calificacién de Fitch

Serie A AAA
B Serie B A+
Serie C BBB+

Si, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, las Agencias de Calificacién no
confirmaran como finales las calificaciones
provisionales asignadas, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria
piblica en la forma prevista en la Estipulacién 20
b). Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucién de la constitucién del Fondo, de la
emisién y suscripcién de los Certificados- de
Transmisién de Hipoteca y de la Emisién de Bonos.-

. 14.3 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las

Series de Bonos por Moody’'s miden la pérdida

esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final, y




que la estructura permite el pago puntual de los
intereses y el pago de principal durante la vida de
la operacién y, en cualquier caso, antes de 1la
Fecha de Vencimiento Final.-~—--e—e- e e D Dt t

Las calificaciones asignadééfé*éada una de las
Series de Bonos por Fitch mide la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de los pagos de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago
prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacién Y, en cualquier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final, conforme a las
condiciones estipuladas para cada Serie en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura que
permiten el diferimiento del pago de intereses de
los Bonos de las  Series B Yy C en determinadas
Circunstancias. Esto implica que 1los intereses
sobre estos Bonos podrian no ser recibidos durante
un periodo de tiempo si se alcanzan las condiciones
establecidas para el diferimjento sin que tal
circunstancia cause un evento de incumplimiento de
pPago de los BOnos.—-—=-—=me——mcmuwoe. e

La calificacién tiene en cuenta la estructura
de la Emisién de Bonos, los aspectos legales de la

misma y del Fondo que los emite, las
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caracteristicas de los ©préstamos hipotecarios
seleccionados para la emisién de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca _,y';ié regularidad vy
continuidad de flujos de la'speracién. -------------

Las calificaciones de 1las Agencias de
Calificacién no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los Deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las <calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel

de rendimiento actuarial.-«=--=wesscemsmmem e

Las calificaciones asignadas, asi como toda

(i) son formuladas por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones gque reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacién no podréan

en forma alguna ser consideradas responsables de

las mismas; y,——+—=——=————-——-—rmor e ———— e

5L1618506




(ii) no constituyen y, por tanto, no podrén en
modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacién o incitacién dirigida a -  los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién soBréﬁios Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BONOS . === === e e e

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacién, en
funcién de cualquier informacién que ilegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirdn supuestos de liquidacién anticipada
del Fondo, ser&n puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de 1los titulares de los
Bonos, de conformidad con 1lo previsto en 1la
Estipulacién 20 de la presente Escritura.--—---—————-

Para realizar el proceso de calificacién de
los Bonos, las Agencias de Calificacién confian en
la exactitud y lo completo de la informacién que le
proporcionan BANCO DE VALENCIA, la Sociedad
Gestora, los auditores, los abogados y otros
EXPerLOS  m e e e e

14.4 Compromisos de la Sociedad Gestora,----~--
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La Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, se compromete a suministrar a las Agencias

- de Calificacién informacién pe:iédica sobre la
situacién del Fondo y el féompo?tamiento de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca para dque

realicen el seguimiento de la calificacién de los

Bonos. Igualmente facilitard dicha informacidn

cuando de forma razonable fuera requerida a ello y,

en cualquier caso, cuando existiera un cambio en
- las condiciones del Fondo, en lés contratos
concertados por el mismo a través de su Sociedad

Gestora o en las partes interesadas.- -----—v====-=

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.==-~===

La Sociedad Gestora solicitara una vez haya

sido efectuado el desembolso de los Bonos, la

inclusién de la presente Emisién de Bonos en AIAF,

que tiene reconocido su caracter de mexrcado

secundario oficial de valores de acuerdo con 1lo

. dispuesto en la disposicién transitorig sexta de la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la
Ley del Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se

compromete a que la admisién definitiva a
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negociacién se produzea no  mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso y,
en todo caso, debera efectuarse antes de la pPrimera
Fecha de Pago (24 de agosto de 2004) . ~—emccccncaa.
La Sociedad Gestora hace'EoAééar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusidn de
los valores en AIAF, sequn la legislacién vigente y
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. =-——==mee—mem oo S
En el supuesto de que, transcurrido el plazo
sefialado, no llegara a tener lugar la admisién a
negociacién de 1los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que han dado lugar a dicho
incumplimiento, todo ello mediante el procedimiento
de notificacién extraordinaria : de conformidad con
lo previsto en la Estipulacién 20. Todo ello sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que,
eén su caso, pudiera incurrir la Sociedad Gestora.-
16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. —~==cemec e mce oo e

-
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i16.1 Reprasentacién Y otorgamiento de
Escritura pﬁblica. ------- - o e e

lLos Bonos que se emiten coﬁ'-cargo al Fondo
estaridn representados exclusivémente por medio de
anotaciones en cuenta y se constituirédn como tales
en virtud de su inscripcién en Iberclear como
entidad encargada de su registro contable. A este
respecto se hace constar que la presente Escritura
surtira los efectos previstos en el articulo 6 de
la Ley del Mercado de Valores,--—--==-==-==-=--—==-"-~

16.2 Dasignacién de la entidad encargada del
ragistro contable, --------- ———————————— -

La Sociedad Gestora, por  cuenta Y
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A,
(indistintamente “Sociedad de Sistemas” o
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de

valores admitidos a cotizacién en AIAF, y
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representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AIAF o cualquier otra entidad que
pueda sustituirlos. Dicha designacién sera objeto
de inscripcién en los Registrééf'éficiales de la
CNMV. Los titulares de los Bonos seran
identificados como tales segin resulte del registro
contable llevado por las entidades participantes en
Iberclear o cualquier otra entidad que pueda
SUStituirlo.~wmmmemm e o

Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacién vy Liquidacién de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Pedro
Teixeira, n®. 8.-—mmmm o

16.3 Caracteristicas de los valores que se
representarian mediante anotaciones en cuenta, -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacién,
nimero de unidades, valor . nominal y deméas
caracteristicas y condiciones de 1a emisién de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar en esta seccidn de
la presente Escritura. —=—-—cemmmmmmmm o _

16.4 Depésito de copias de la Escritura
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. La Sociedad Gestora, en_representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdq_conflé previsto en el
articulo 7 del Real Decréto -116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcidén de 1los Bonos

. depositard una copia de la Escritura en la CNMV, vy

no mas tarde del segundo Dia ha&bil anterior a la

Fecha de Desembolso, depositard otra copia de la

Escritura en Iberclear a efectos de su

incorporacién en los registros previstos en los

articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.

Posteriormente, la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, depositard una copia de

la Escritura en el organismo rector de AIAF. La

Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear o

la entidad aplicada en la que delegue sus

funciones, y el organismo rector de AIAF, deberan
tener en todo momento a disposicién de los
titulares y del publico en general copia de la

. presente Escritura piblica, en cumplimiento de lo

dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto




116/1992, ~=mm o
17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos conﬁééfgg-al Fondo y su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de 1a Ley 18/199%2, en
el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988
del Mercado de Valores, en el Real Decreto 116/1992
sobre representacién de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacidn y liquidacién
de operaciones bursidtiles y demas disposiciones que
resulten aplicables. T T T e e e

17.1 Practica de la primera inscripeién.~=---=

De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales .en virtud de su
inscripecién en el registro contable que 1llevari
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos quedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo

Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
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en el Real Decreto 116/1992. -———--——-——cwm—moonom—

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacion. --=-=-=====-- ***-7~~-#;?-- -------------

De conformidad con el; arficulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo y, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacién vy por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el <ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacién en el
que constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacién, --------—-----—-

17.3 Transmisién de los Bonosg.-======c=-cccec--

Los Bonos podran ser libremente transmitidos

por cualquier medio admitido en Derecho. La

5L1618510
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titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripecién de 1la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que 1la
tradicidén de los titulos vy déédeJ ese momento la
transmisién serd4 oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo Oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos,
no estara sujeto a reivindicacién, a no-ser que en
el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe
O CON CUlpa grave. =—===— ==

17.4 Constitucién de derechos Y gravameneas
sobre los Bonos, ~-=-=—-eecmcacaa. ————— e ———————

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravémenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo, ——=—mmmmmmom L ___

La constitucién del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidn., =-————=mmeomm oo _

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. —=~—==c—w
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- : 18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS, ===

Con el fin de conéolida; la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de.lés Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Certificados
de Transmisié4n de Hipoteca y el de los Bonos, o, en
- general, transformar las caracteristicas

| financieras de dichos activos, = asi como
complementar la administracién del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, procedera en el acto de este
otorgamiento, a formalizar los contratos gque se
establecen a continuacién en esta Estipulacidén, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998.---=w—c—mmmecerrncm e
. (1) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
- de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-
(ii) Contrato de Préstamo Subordinado.---
(iii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.,-==—r==v———-——————— e mm e ——— ===

(iv) Contrato de Permuta de Intereses.--—-




(v) Contrato de Administracién de los

Préstamos Hipotecarios 2% Depésito de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca,-—-—-=—=mwe—o
(vi) Contrafo de Direccién( Aseguramiento y

Colocacioén de la Emisién de Bqnaécéi; ------------
(vii) Contrato de Agencia de Pagos de los

Bonos.-———~--—~~--; --------------------------------

La descripcién de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccién, Aseguramiento Yy
Colocacién de la Emisién de Bonos y del Contrato de
Administracién de 1los Préstamos Hipdtecarios y
Depbésito de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se realiza en las Estipulaciones 13.6 vy
10, respectivamente. La descripcién del resto de
los contratos citados se realiza en la presente
Estipulacién. —==—c—m oo e

La Sociedad Gestora podréa prorrogar ©
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir, en su case, a cada uno de los
pPrestadores de los servicios al Fondo en virtud de
los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluidos nuevos
contratos de linea de crédito, y modificar,

excepcionalmente, la presente Escritura, siempre
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« que conforme a las disposiciones legales vigentes

en cada momento no concurrieran circunstancias que
lo impidieran. En cualquier qaso-téles actuaciones
requerirdn la comunicacién preQia por la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, © su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, y su notificacién a las Agencias de
- Calificaciédn, y siempre que con tales
modificaciones no se perjudique 1la - calificacién

otorgada a los Bonos por las Agencias de

Calificacién. La modificacién de esta Escritura o

de los contratos © la celebracién de contratos

adicionales serd comunicada por la Sociedad Gestora

a la CNMV como hecho relevante o como suplemento

del Folleto Informativo, seguin corresponda. Esta

Escritura o los contratos también podrén ser objeto

. de subsanacién a instancias dg la CNMV., —-————=w=—==-

- Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn

se protocolizan en acta separada con numero de

. protocolo inmediatamente posterior al de esta

Escritura. =—---—=—=-=-----—-----—soooo—o——— oo s e




18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
.Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): —-———===a
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANCAJA celebrarén un Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo dé iﬁférés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANCAJA
garantizard una rentabilidad wvariable a las
cantidades depositadas por el Fondo a través de su
Sociedad Gestora en wuna cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado y Cuenta de Tesoreria
determinard que en una cuenta financiera en euros
(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCAJA, a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas todas las cantidades que reciba el
Fondo, que en su mayor parte procederidn de los
siguientes conceptos:i—————mmmm o _
(i) Importe efectivo, neto de comisiones de
aseguramiento y colocacién, por-el desembolso de la
suscripcién de la Emisién de Bonos;-—-—-=————weoeecoo
(ii) reembolso del ©principal e intereses
cobrados de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca; ——w——mm oo oo

(iii) disposicién del principal del Préstamo
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Subordinado y las cantidades que en cada momento
compongan el Fondo de Reservaj;---—---==————oommm_
| (iv) cualesquiera otras ;Eantidades que
cofrespondan a los Préstamos-Hipotecarios, asi como
por la enajenacién o explotacién de los inmuebles Y
bienes adjudicados, o en administracién y posesién
- interina de los inmuebles en proceso de ejecucién,
asi como todos los posibles derechos e
indemnizaciones tanto las derivadas de los
contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles

hipotecados, como los derivados de cualquier

(v)disposicién del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales;—————=—=— - o e e

(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo

derivadas del Contrato de Permuta de Interés;------

‘ (vii) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por loé saldos habidos en la

. propia Cuenta de Tesoreria; y-----==———c——cmmeeeea-o

(viii) las cantidades a que asciendan las

retenciones a cuenta de los rendimientos de capital

| mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda




efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria,---—========
BANCAJA garantiza un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmenté Srwéon liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses, aplicable para cada periodo
de devengo de intereses (diferentes a los Periodos
de Devengo de Intereses establecidos para los
Bonos) por los saldos positivos que resulten en la
Cuenta de Tesoreria, igual al tipo de interés que
resulte de disminuir (i) el Tipo de Interés de
Referencia de 1los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses (ii) en un margen
del 0,04%. Los intereses devengados que deberan
liquidarse los dias 24 de febrero, 24 de mayo, 24
de agosto y 24 de noviembre de cada afio, se
calcularan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afo compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. La primera fecha de liquidacién
de intereses tendr& lugar el 24 de agosto de 2004.
En el supuesto que en cualquier momento de la

vida de 1los Bonos la deuda a corto plazo no
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- subordinada y no garantizada de BANCAJA
experimentara un descenso en su calificacién
situdndose por debajo de P-1 o .aé Fl segln las
escalas de calificacién dég Moody’s y de Fitch,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de diez (10) Dias Hébiles a contar desde el

- dia en que tuviera lugar cualquiera de dichas

circunstancias, deberd poner en practica, previa

comunicacién a las Agencias de Calificacién, alquna
de las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este

Contrato para que no se vea perjudicada la

calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias

de Calificacidn:———=—m—— oo e

a) Obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada ae P-1 y de Fl, segin
las escalas de calificacién de Moody’s y de Fitch,
respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacidén

s a las Agencias de Calificacién, un aval a primer

requerimiento que garantice al Fondo, a simple




solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BANCAJA de su obligacidén de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga la situacién de
pérdida de las calificaciones,Pﬁlxo#fl por parte de
BANCAJA .~ i e e e e e e e e e e e e

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacién
minima P-1 y Fl, seguin las escalas de calificacién
de Moody’s y de Fitch, respectivamente,-y contratar
la médxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podré ser diferente a la contratada con BANCAJA en
virtud de este Contrato.——=———mmmecm e e

c) En caso de no ser posibles las opciones
a) y b) anteriores, obtener de BANCO DE VALENCIA o
de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia no inferior a la de la Deuda Publica del
Estado espafiol, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en este
Contrato.—===—re e e e

d) Asimismo, en <caso de que no fueran

posibles las opciones anteriores en los términos

[

L
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- previstos, la Sociedad Gestora podréd invertir los

= saldos, por periodos maximos hasta la siguiente

Fecha de Pago, en activos de renta fija en euros a

corto plazo emitidos por entidades que como minimo

cuenten con las calificaciones P-1 y Fl de la deuda
a corto plazo no subordinada y no garantizada,
segin las escalas de calificacién de Moody’'s y de
. Fitch, respectivamente, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo

darse por tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BANCAJA en virtud de este

Contrato.——ssmmemem e e e e m — — s s

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad

Gestora con posterioridad trasladar& los saldos de

nuevo a BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de

\ ' Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
. Tesoreria), en el caso de que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de BANCAJA

alcanzara nuevamente las calificaciones P-1 y Fl

. segin las escalas de Moody’'s y de Fitch,

respectivamente,-----—=--=es--——esssssooosSSss s oo




Mediante el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
se mitiga parcialmente el riesgo de desfase
temporal entre los ingresos del Fondo de principal
e intereses de los Préstamqs'"Hiﬁotecarios con
periodicidad diferente a la périddicidad trimestral
de amortizacién y pago de intereses en los Bonos.--

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado.=--—-==—=

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con BANCO DE
VALENCIA un contrato de préstamo subordinado de
cardcter mercantil (el “Contrato de Préstamo
Subordinado”) por importe de seis millones
trescientos setenta y dos mil (6.372.000,00) euros
que serd dispuesto y destinado en la Fecha de
Desembolso a la dotacién inicial para la
constitucién del Fondo de Reserva en los términos
previstos en la Estipulacién 2.3 de la presente
Escritura, sin que, en ningtn caso, su otorgamiento
suponga garantizar el buen fin de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.==-—=—m=—mmommcc

Amortizacidn.===w-=cccmacmaa. e — e —————

El reembolso del principal del Préstamo

Subordinado se efectuard en cada una de las Fechas




[
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de Pagoe en una cuantia igual a la diferencia
positiva existente entre el Importe del Fondo de
Reserva requerido a la Fecha_de-Pégo anterior y el
Importe del Fondo de ReserVé réquerido a la Fecha
de Pago correspondiente, y en el orden de
aplicacidén previsto en la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos.-------

En caso de que el Fondo, conforme al QOrden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal gue hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,
en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total.---—--———-----

Rendimiento financiero.-=-=====-cecceccccccccce-

La remuneracién del Préstamo Subordinado

1. Tipo de interés ordinario: el principal
del Préstamo Subordinado pendiente de reembolso

devengar4d un interés nominal anual, determinado




trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intéreses, que sera el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia determinado para los
Bonos, y (ii) un margen inicial de;-6,00% para el
primer Periodo de Devengo de.intefeses que se ira
reduciendo para cada uno de los periodos de devengo
de intereses siguientes en un 0,10% sobre el margen
aplicado para el periodo de devengo de intereses
anterior hasta alcanzar el margen minimo del 1,50%,
Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acﬁerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. Los
intereses se liquidardn y seréan exigibles al
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses
en cada una de las Fechas de Pago hasta la total
amortizacidén del Préstamo Subordinado, Yy se
calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. La primera fecha de liquidacién
de intereses tendr& lugar en la primera Fecha de
Pago, 24 de agosto de 2004, ===

Los intereses ordinarios devengados y no

pagados en una Fecha de Pago, se acumularan al
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. principal del Préstamo Subordinado, devengando
intereses adicionales al mismo tipo de interés
ordinario del Préstamo Subordinadd aplicable para

el Periodo de Devengo de Intereses de que se trate

y se abonaran, siempre que el Fondo disponga de

liquidez suficiente, en la Fecha de Pago

- inmediatamente posterior y en el mismo lugar
previsto para el pago de los intereses ordinarios
del Préstamo Subordinado de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos.--—————————————-m—m———mm e
2. Remuneracién variable y subordinada que

se determinara y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo de devengo, los tres meses naturales
anteriores al mes correspondiente a cada Fecha de
Pago, en una cuantia igual a la diferencia
positiva, si 1la hubiere, entre 1los ingresos y
gastos, incluidas las pérdidas de ejercicios
anteriores si las hubiere, devengados por el Fondo
de acderdo con su contabilidad y previos al cierre
de los meses de enero, abril, julio y octubre que

corresponden al dltimo mes de cada periodo




trimestral. La liquidacién de 1la remuneracién
variable que hubiere sido devengada al cierre de
los meses de enero, abril, julio y octubre se
realizard en la Fecha de Pago - inmediatamente
posterior al dltimo dia de cadé’ﬁna-de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelaciédn de
Pagos del Fondo. El primer periodo de devengo
comprenderd el periodo transcurrido entre el dia de
constitucidén del Fondo y el 31 de julio de 2004,
ambos incluidos. La primera fecha de 'liquidacién
tendrda lugar en la primera Fecha de Pago, 24 de
agosto de 2004 . === m o

El importe de la remuneracién variable
devengada que no hubiese sido pagada en una Fecha
de Pago, no se acumulari al principal del Préstamo
Subordinado ni devengarad intereses de demora y se
abonara, siempre que el Fondo disponga de liquide:z
suficiente, en 1la Fecha de Pago inmediatamente
posterior junto con el pago del importe de 1la
remuneracidén variable que se hubiera devengado, en
Su caso, en el siguiente periodo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos,-===~---

El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
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. resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
- inicio del Periodo de Suscripciéh; como finales,
las calificaciones asigﬁédas con caracter
provisional a cada una de las Series.--—-—=we—e—e——ao
18.3 Contrato de Préstamo para Gastos
. Iniciales.~-—~-----cc—rreeccnm e cccccc e —a——. ——
La Sociedad Gestora celebrars, en
i ) representacién y por cuenta del Fondo, con BANCO DE
- VALENCIA un contrato de préstamo de cardcter
mercantil por importe de novecientos setenta mil
(970.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales”) que serd dispuesto en la Fecha
de Desembolso y destinado a financiar los gastos de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos y a
financiar parcialmente la suscripcién de los
. Certificados de Transmisién de Hipoteca.--——-—-—-=—~

El Préstamo para Gastos Iniciales devengara un

. interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera

el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de

Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un




margen del 2,00%. Estos intereses se abonaréan

Unicamente si el Fondo dispusiese de 1liquidez-

suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo. Los intereses se liquidarén vy
serdn exigibles al vencimiento”dé.;ada Periodo de
Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de
Pago hasta la total amortizacién del Préstamo para
Gastos Iniciales y se calcularén tomando como base:
(1) los dias efectivos existentes en cada Periodo
de Devengo de Intereses y (ii) un aflo compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. La priméra fecha de
liquidacién de intereses tendrd lugar en la primera
Fecha de Pago, 24 de agosto de 2004.-——=wmeemmeeenaa

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago se acumulardn, devengando un interés
de demora al mismo tipo que el del Préstamo para
Gastos Iniciales, y se abonarén, siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos, en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior,---—--—-=-——mmmmeo

La amortizacién se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma

siguiente i ——————m el

(1) La parte del principal del Préstamo para

-
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Gastos

sido realmente

hubiera

Iniciales que
utilizada para financiar los gastos de constitucién
del Fondo y emisién de los Bonoé; y a financiar
parcialmente la suscripciéane'los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, se amortizard en veinte
(20) cuotas trimestrales consecutivas y de igual

importe, en cada Fecha de Pago, la primera de las
cuales tendré lugar en la primera Fecha de Pago, 24
de agosto de 2004, y las siguientes hasta la Fecha
de Pago correspondiente al 24 de mayo de 2009,
incluida.-==-=—==-r=wmmm e — e m—m——

(ii) La parte del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales que, en su caso, no resultare
utilizada se amortizard en la primera Fecha de
Pago, 24 de agosto de 2004.--—--====----m-mm—em————

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente. para proceder a la
amortizacién parcial que corresponda del Préstamo
para Gastos Iniciales, la parte del principal que
hubiera quedado sin amortizar, se amortizara en la

Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el

5.1618519
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importe que, en su caso, corresponda amortizar en
esa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-

Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas
de Pago se abonardn con p:efgfencia a las
cantidades que corresponderia”;aboﬁar en relacién
con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha
Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a los
intereses vencidos y no pagados, Y, en segundo

lugar, a la amortizacién de principal, segun el

Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.--———=—————emee
18.4 Contrato de Permuta de Intereses.----——-=
La Sociedad Gestora celebrari, en

representacién y por cuenta del Fondo, un contrato
de permuta financiera de intereses (el “Contrato de
Permuta de Intereses” o la “Permuta de Intereses”)
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones
Financieras (CMOF), con BANCO DE VALENCIA Yy c¢on
BANCAJA como garante del cumplimiento de las
obligaciones asumidas por BANCO DE VALENCIA. Las
caracteristicas mds relevantes del Contrato de
Permuta de Intereses se describen a continuacién.--

En wvirtud del Contrato de Permuta de
Intereses, el Fondo realizar4d pagos a BANCO DE

VALENCIA calculados sobre el tipo de interés de
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referencia de 1los Préstamos Hipotecarios, y como
contrapartida BANCO DE VALENCIA realizara pagos al
Fondo calculados sobre el Tipo -de Interés de
Referencia determinado paré los Bonos, todo ello
seglin lo descrito a continuacién.---------------—--

Parte A : El

Fondo, representado

Sociedad Gestora.-——=—=-=--mcccccccccccccccccc—c—————-
Parte B : BANCO DE VALENCIA.--=---—c-eceeceeaaa-
1. Fechas de liquidacién.-----=-===---eceeee--
Las fechas de liquidacién coincidirén con las
los dias 24

Fechas de Pago de los Bonos, esto es,

de febrero, 24 de mayo, 24 de agosto y 24 de

noviembre o, en caso de no ser alguno de estos dias
Ha&bil, el Dia Habil

un Dia inmediatamente

posterior. La primera fecha de liquidacidén seréd el
24 de agosto de 2004.---——————————mm———————————
2. Periodos de liquidaqién.---------—---#---
Parte A:--~cmmmccmmccccc s e naaa - -
Los periodos de liquidacién para la Parte A
serdn los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacién consecutivas, excluyendo

la primera e incluyendo la tltima.

501618520




Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacién
para la Parte A tendrd una duracién equivalente a
la comprendida entre el dia de constitucién del
Fondo (incluido) y el 24 de agosto de 2004
(4RCLULdO) L mmmmmmmmmmem ool

Parte B:---~v=cemccmacm e e —————————

Los periodos de liquidacién para la Parte B
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacién consecutivas, incluyendo
la primera y excluyendo la dltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacién
para la Parte B tendrad una duracién equivalente a
la comprendida entre la Fecha de Desembolso de la
Emisién de Bonos (incluida) y el 24 de agosto de
2004 (excluido) .==————m e

3. Nocional de la Permuta.----=-—meemeccccao_o

Sera la media diaria durante el periodo de
liquidacién de la Parte A que vence del Saldo Vivo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que
se¢ encuentren al corriente de pago de débitos
vencidos o, en caso de morosidad, con menos de
dieciocho (18) meses de retraso.-—=—-—-—m—-—mw—omoee—_

4. Cantidades a pagar Parte A.-~=---uwccaca o

Sera el resultado de aplicar el Tipo de

-1



o

PAPEL EXCLUSIVO PARPA DOCUMENTOS NOTARIALES

5L1618521

0272004

- Interés de la Parte A al Nocional de la Permuta en
: funcién del nﬁmerb de dias del ©periodo de
liquidacién de la Parte A.--fr—---é; ———————————————
4.1 Tipo de Interés de la Parte A.--=======—c
Seréd en cada fecha de ligquidacién el tipo de
interés anual que resulte de dividir (i) la suma

del importe total de intereses correspondientes al

. tipo o 1indice de referencia de 1los intereses
ordinarios vencidos de los Préstamos Hipotecarios
que durante el Periodo de Liquidacién de la Parte A
que finaliza en la fecha de ligquidacién
correspondiente, se encontraran al corriente de
pago de débitos vencidos o, en caso de morosidad,
con menos de dieciocho (18) meses de retraso,
pagados o no por los Deudores, durante el periodo

de liquidacién de 1la Parte A, entre (ii) el

. Nocional de Permuta, multiplipado por el resultado
. de dividir 360 entre el ntimero de dias del periodo
] de liquidacidn,---———m—mmmmemmm o

A estos efectos:i-~--—--—--—---orrmmmmmmm

. (i) Los intereses ordinarios serdn minorados

en los intereses corridos a pagar por el Fondo por




la suscripcién de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca.,—===me oo

(ii) Si fuera el caso, se considerar&n también
como intereses ordinarios vencidqs.;los intereses
corridos que perciba el Fondo_téﬁéofbor la venta de
Certificados de Transmisién de Hipoteca como por su
amortizacién anticipada por parte de BANCO DE
VALENCIA conforme a las reglas previstas para la
sustitucién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.===—-—---~ T e e e e e

5. Cantidades a pagar Parte B.,------c-cemea-u

Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta en
funcién del numero de dias del periodo de
liqﬁidacién de la Parte B.-=—==-————mmmmmme

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.--—-—~====—--

Serd para cada periodo de liquidacién el Tipo
de Interés de Referencia determinado para los Bonos
correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses
coincidente con cada periodo de liquidacién de la
Parte B,-=====ccceu-n T e e e e —————— e

Si en una fecha de liquidacién el Fondo (Parte
A) no dispusiera de 1ligquidez suficiente para

efectuar el pago de la totalidad de la cantidad que

"
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le correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte
de esta cantidad no satisfecha serd liquidada en la
siguiente Fécha de Pago siempré' que el Fondo
diéponga de liquidez suficiénté de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos. Si esta situacién de
impago se produjera en dos Fechas de Pago
consecutivas, el Contrato de Permuta de Intereses
quedara resuelto. En este caso, el Fondo asumird la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta de
Intereses, y todo ello de conformidad con el Qrden
de Prelacidn de Pagos. Sin perjuicio de 1lo
anterior, salvo en una situacién permanente de
alteracién del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, tratard de contratar un nuevo contrato
de permuta, == ———— e e

Asimismo, BANCAJA (el “éarante") garantizaré
incondicional e irrevocablemente el cumplimiento de
las obligaciones asumidas por BANCO DE VALENCIA en
el Contrato de Permuta de Intereses. BANCAJA

percibird del Fondo una comisién por la garantia

oL1618522
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por periodos de liquidacién vencidos en cada una de
las Fechas de Pago igual al 0,02% anual, que se

devengard sobre los dias efectivos transcurridos y

(i) En el caso de que la calificacién de 1la
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
de la Parte B sea igual o superior a Al y a A+
segun las escalas de calificacién de Moody’s y de
Fitch, respectivamente.,—-—————mo oo

No obstante lo anterior, la Parte B asumira el
compromiso irrevocable de que en el caso de un
descenso posterior de la calificacién de su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada por
debajo de Al o de A+ segin las escalas de
calificacién de Moody’ s y de Fitch,
respectivamente, realizard, en el plazo maximo de
diez (10) Dias Habiles desde el dia en que tuviera
lugar cualquiera de dichas circunstancias, alguna
de las opciones previstas para el caso de un
descenso de la calificacién de la deuda del Garante
previstas en el apartado 2 siguiente.---~-wc————ea-

(ii) En el caso de que se produzca la efectiva

sustitucién del Garante o la efectiva asuncién por




i

"w

0272004

f

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TR,
“TIMBRE
DEL-ESTADO

S
O

un tercero de las obligaciones derivadas del
Contrato de Permuta de Intereses spstituyéndole en
un contrato. de acuerdo con .lo.:previsto en los
puntos (i) y (ii) del apartado 2 siguiente.-———-=—--

2. La Parte B asumira el compromiso
irrevocable de que si, durante cualquier momento a
lo largo de la vida de la Emisién de Bonos, las
calificaciones de 1la deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada del Garante
descendieran por debajo de Al o de A+ seglin las
escalas de calificacién de Moody’s y de Fitch,
respectivamente, realizara, en el plazo maximo de
diez (10) Dias Habiles desde el dia en que tuviera
lugar cualquiera de dichas circunstancias, alguna
de las siguientes opciones en los términos vy
condiciones que estime pertinentes la Sociedad
Gestora, previa comunicacién a las Agencias de
Calificacién, ©para mantener. las calificaciones
asignadas a cada una de las Series por las Agencias
de Calificacidén: (i) que una tercera entidad con
una calificacién de su deuda a largo plazo no

subordinada y no garantizada igual o superior a Al

511618523
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y de A+ segin las escalas de calificacién de
Moody’s y de Fitch, respectivamente, garantice el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales;
(ii) que una tercera entidad con las mismas
calificaciones requeridas paré'iia opcidn (i)
anterior, asuma su posicidn contractual y le
sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Permuta de Intereses para la Parte B, o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de permuta; o
(iii) constituir un depésito de efectivo o de
valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de
la Parte B por un importe calculado en funcién del
valor de mercado de la Permuta de Intereses y
siempre qgue no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos ©por las Agencias de
Calificacién, en funcién de la calificacién que
tuviera asignada por las Agencias de Calificacién
a la contraparte del Contrato de Permuta de
Intereses. Todos los costes, gastos e impuestos en
que se incurra por el cumplimiento de las
anteriores obligaciones ser&n por cuenta de la
Parte B.,~w-———m—mem e e ———————

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién

L
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- anticipada del Contrato de Pefmuta de Intereses no
s constituird en si misma ﬁha'causa_de Amortizacién
Anticipada de la Emisién de- Bonos y Liquidacién

Anticipada del Fondo a -dué se refieren las
Estipulaciones 12.9.2.5 y 4 de la ©presente

Escritura, salvo que en conjuncién con otros

- eventos o0 circunstancias relativos a la situacién
patrimonial del Fondo se produjera una alteracidén
sustancial o permanente del equilibrio financiero.-
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios

y reclamaciones que pudieran derivarse del Contrato
de Permuta de Intereses se someterdn a arbitraje de
la Cémara de Comercio de Madrid.------------mww-——o
E1l Contrato de Permuta quedard resuelto de
pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series.,---—-----—-—--——————————————-
La celebracién del Contrato de Permuta de
Intereses responde a la necesidad de mitigar el

riesgo de tipo de interés (riesgo de base) que




tiene lugar en el Fondo por el hecho de encontrarse
los Préstamos Hipotecarios sometidos a intereses
variables con diferentes indices de referencia y
diferentes periodos de revisién y de liquidacién a
los intereses variables estab;eéidog-para los Bonos
referenciados al Euribor a 3 meses y con periodos
de devengo y liquidacién trimestrales.-——=———e—mo—-e-
18.5 Contrato de Agencia de Pagos de los
Bonos, ====-remmee e e T e et —————
La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo, celebrara con BANCAJA un contrato
de agencia de pagos para realizar el servicio
financiero de la Emisién de Bonos que se emiten con
cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”) .
Las obligaciones que asumird BANCAJA (el
“Agente de Pagos”) ‘contenidas en el Contrato de
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:
(i) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario gue proceda
efectuarse de acuerdo con 1la legislacién fiscal

aplicable. — == e e e e

a
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(ii) En cada una de las Fechas de Fijacién del
Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Inﬁerés de Referepcia;:determinado que
servird de base para el célCﬁlo del tipo de interés

nominal aplicable a cada una de las Series de los

En el supuesto de un descenso en las
calificaciones crediticias asignadas a BANCAJA o
por cualquier otra razén debidamente justificada
que pueda perjudicar las calificaciones otorgadas a
los Bonos por las Agencias de Calificacién, la
Sociedad Gestora deberd revocar la designacidén de
BANCAJA como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad en sustitucién. Si BANCAJA
fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad
Gestora estard facultada para modificar la comisién
en favor de la entidad sustituta que podrd ser
superior a la establecida ‘con BANCAJA en el
Contrato de Agencia de Pagos.,-=——=—wm—mme—eececeece—a—o

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo satisfard al mismo

una comisién del 0,03% anual sobre los importes dque

o0L1618525
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se distribuyan a los tenedores de los Bonos,
impuestos incluidos en su caso, en cada Fecha de
Pago de los Bonos durante la vigencia del contrato,
que se pagard en la Fecha de Pago por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos,féiémgfe gue el Fondo
disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos.-=————c;e—emmmme oo

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisién, los importes no pagados se
acumularan sin penalidad alguna a la comisién que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser gque se mantuviera dicha situacién de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
iran acumulando hasta aquella Fecha de Pago en que
dicha situacién hubiese cesado.~===—=—weocmmccmao_

El Contrato de Agencia de Pagos quedar4
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.,-————weeom—aoo

Seccién VI: ADMINISTRACION Y REPRESENTACION

DEL FONDO ==-—==—mcecec oo cmaa— o ———————— - e o -

o
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. 19.1 Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora reaiizaré-para el cumplimiento de

su funcién de administracién y représentacién legal

del Fondo son, sin perjuicio de otras actuaciones

previstas en la presente Escritura de Constitucién

- (i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto informativo. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucién de la constitucién del Fondo,--=-==-=--—-—-

(iii)Nombrar y, en su caso, sustituir vy

revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la
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revisién y la auditoria de las cuentas anuales del

(iv) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a
la CNMV y a las Agencias de Calificacién, cuantas
informaciones y notificaciéﬁeév prevea la
legislacioén vigente Y, en especial, las
contempladas en la presente Escritura de
Constitucién y en el Folleto.--==mmwmmmom— oo

(v) Cumplir con las obligaciones de célculo y
efectuar las actuaciones pPrevistas en la presente
Escritura de Constitucién Yy en el Folleto y en los
diversos contratos de operaciones del Fondo que se
relacionan en la Estipulacién 18 de 1la presente
Escritura o en aquellos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo.—=-=——memeeme oo oo

(vi) La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
Y por cuenta del Fondo, sustituir, en su caso, a
cada uno de los prestadores de servicios al Fondo
en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales,
incluidos nuevos contratos de linea de crédito, y

modificar la Escritura de Constitucién, siempre que
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- conforme a las disposiciénes legales vigentes en
; cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cuaiquier caso- taies actuaciones
requeriran la comunicacién :previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo

competente, o su autorizacién previa caso de ser

. necesaria, y su notificacién a las Agencias de

. Calificacién, y siempre que con tales

modificaciones no se perjudique 1la calificacién

otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La modificacién de la Escritura de
Constitucién o de los contratos o la celebracidn de

contratos adicionales sera comunicada por la

Sociedad Gestora a la CNMV como hecho relevante o

como suplemento del Folleto Informativo, segin
corresponda. La presente Escritura de Constitucidn

. o los contratos también‘ pqdrén ser objeto de
. subsanacién a instancia de la CNMV,-—~----—-——u====
(vii) Ejercer los derechos inherentes a la

titularidad de los Certificados de Transmisidn de

. Hipoteca suscritos por el Fondo y, en general,

realizar todos los actos de administracién vy




disposicién que sean necesarios para el correcto
desempefio de la administracién Yy la representacioén
legal del Fondo. Ejercitar la accién hipotecaria
cuando concurran circunstancias que asi lo
requieran.——-——*--——--—~—--~-57¢;;—i¥ --------------

(viii) Comprobar que el importe de 1los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de emisidn
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y
con las condiciones del Préstamo Hipotecario
correspondiente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos Hipotecarios los

efectda el Administrador al Fondo en los plazos vy

términos previstos en el Contrato de
Administracién.—~==== oo
(ix) Determinar, en cada Fecha de Fijacién

del Tipo de Interés, vy respecto al Periodo de
Devengo de Intereses siguiente, el Tipo de Interés
Nominal a aplicar a cada una de las Series de
Bonos, y calcular y liquidar las cantidades que
corresponde pagar en cada Fecha de Pago por los
intereses devengados,—=——==-— oo

(%) Calcular y determinar en cada Fecha de
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; Determinacion, el principal a amortizar y
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago.correspondiente.f--ﬁé ----------------

| (x1) Determinar el" tipo de interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras

activas, pasivas y de cobertura que corresponda, Yy

- calcular y liguidar las cantidades por intereses y
comisiones que ha de percibir y pagar en virtud de
las mismas, asi como las comisiones a pagar por los
diferentes servicios financieros concertados.--—----

(xii) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en el Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .--——==-—=———r=——--—-—m-—-sooo—o—mssmomssomes

(xiii) Calcular los Fondos Disponibles, los

" Fondos Disponibles para Amortizacidn Y las
obligaciones de pago © retencién que tendra que

: efectuar, y realizar su aplicacidn, de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo,-----——-=-

(xiv) Ordenar las transferencias de fondos

entre las diferentes cuentas activas y pasivas, Yy
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las instrucciones de pago que correspondan,
incluidas las destinadas para atender el servicio
financiero de los Bonos.-- ——~—ommmm . ____

19.2 Subcontratacién,--=--mcommmameoaao__ e—————

La Sociedad Gestora estéré ﬂfacultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia vy capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracién Yy representacién legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en esta
Escritura, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accién de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacién o delegacién de
cualquier servicio (i) no podrd suponer ningun
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no darad 1lugar a
una revisién a la baja de 1la calificacién otorgada
a cada una de las Series de Bonos, y (iv) sera
notificada a 1la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacién previa.
No obstante cualquier subcontratacién o delegacién,
la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni

liberada, mediante tal subcontrato 0 delegacién de
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ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud

de la presente Escritura que legalmente le fueren

atribuibles o0 exigibles., —-—--—--—=<c-—womommm—m—————
19.3 Criterios contables.-—=======--=-==-- -
Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago.-----------——==-=
Los gastos de constitucién del Fondo y emisién
de los Bonos se amortizardn linealmente durante los
meses que transcurran hasta el 30 de abril de 2009,
incluido.=====-——=m e e
El ejercicio econémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcién, el
primer ejercicio econémico se iniciard en la fecha
de constitucién del Fondo, y el udltimo ejercicio
econémico finalizara en la fecha en que tenga lugar
la extincién del Fondo., ——-————--——=—sm—m—m—mo——om———-
19.4 Auditoria de cuentas del Fondo.--=======--
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de

verificacién y revisién anualmente por auditores de




CUeNEAS . == e
La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de 1las mismas, dentro de - los cuatro (4)
meses siguientes al cierre delxéjégéicio del Fondo
que coincidird con el afio natural. Las cuentas
anuales del Fondo y el Informe de Auditoria de las
mismas serdn depositadas en el Registro Mercantil.
La Sociedad Gestora procedera a designar, por
periodos méximos de tres (3) anos, al auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese'periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacién a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilita su designacién
para los periodos posteriores, respetando, en todo

caso, las disposiciones legales vigentes en dicha

Mt e A, o e e e
20. NOTIFICACIONES,--===—e-= i et LT L
La Sociedad Gestora, para el exacto

cumplimiento de las condiciones de 1la emisidén, se
compromete a efectuar las notificaciones que se
detallan a continuacién, observando la periodicidad

que se prevé en cada una de ellas., =————ccem—mmme o

"
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1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y doS“kZ) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
los tipos de interés nominales resultantes para
cada una de las Series de Bonos, para el Periodo de
Devengo de Intereses que se inicia en 1la
correspondiente Fecha de Pago.---=—=-vwecmemmemea—o

2, Trimestralmente, con una antelacién
minima de un (1) dia natural anterior a cada Fecha
de Pago, procederd a comunicar a los tenedores de
los Bonos la siguiente informacién:~--=--—--cmmwea—o

i) Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacién
de los Bonos,—-——————-= o -

ii) Asimismo, y si proce@iera, las cantidades
de intereses y de amortizacién devengadas por los
insuficiencia de

mismos y no satisfechas, por

Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas

del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.,w~=--====-

Los Saldos de Principal Pendiente de los

iii)

5L1618530



Bonos de cada Serie, después de la amortizacién a
liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes
que dichos Saldos de Principal Pendiente
representan sobre el importe nominal inicial de
cada Bono.---———"—---——--~—f-j—¥{4—:; ——————————————

iv) La tasa de amortizacidén anticipada real de
los Préstamos Hipotecarios durante los dltimos tres
meses naturales anteriores al mes correspondiente a
cada Fecha de Pago,——~=====mmm e e~

v) La vida residual media de los Bonos
estimada con las hipétesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacién anticipada y con el
resto de hipbtesis previstas en el apartado
IT.12.a) del Folleto Informativo., ==c—emememmmee_ o

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segun lo dispuesto en el apartado c) siguiente, y
seran, asimismo, puestas en conocimiento de 1la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear,
en un plazo maximo de un (1) Dia H&bil anterior a
cada Fecha de Pago, ~==—==——mcm e

b) Notificaciones extraordinarias,--=-==wc----

Seran objeto de notificacidén extraordinaria:--

1. La constitucién del Fondo y de la Emisidn

de Bonos, asi como el Tipo de Interés Nominal
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determinado para cada una de las Series de Bonos
para el primer Periodo de Devengo de Intereses,-—-=

2. Restantes: -----——4---7f—7% ----------------

Todo hecho relevante qﬁé pueda producirse en
relacién con 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, con los Bonos, con el Fondo y con la
propia Sociedad Gestora, que pueda influir de modo

sensible en la negociacién de los Bonos y, en

general, de cualquier modificacién relevante en el

= activo o pasivo del Fondo o en caso de resolucién
de la constitucién del Fondo o de una eventual

decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo vy
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos por

cualquiera de ias causas previstas en esta

Escritura, siéndole remitido, en este supuesto, a

la CNMV y a las Agencias de Calificacién, el acta

- notarial de extincién del Fondo y procedimiento

liquidacién seguido a que " hace referencia la

Il

. Estipulacién 4.1 de la presente Escritura. --------
c) Procedimiento de notificacién a los
titulares de los Bonos. ~--—===--=-eweoo—- e ——————

Las notificaciones a los titulares de los




Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizarén
de la forma siguiente: —-———-—--mmme e

l. Notificaciones ordinariag.f-ée ------------ -

Las notificaciones ordinariaé ;erén efectuadas
mediante publicacién bien en el boletin diario de
AIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en wun diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caracter econdémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podrén difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusidén propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o)
cualquier otro de similares caracteristicas.------—-

2.Notificaciones extraordinarias,~====-cac——e-o

Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacién en un diario de
amplia difusién en Espafia, ya sea de caracter
econémico-financiero o general, consideréindose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha

publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
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dia del calendario, bien sea Habil o inhabil (segun
lo establecido en el Folleto Informativo).--——-—----

Excepciénalmente, el tipo-dé'interés nominal
determinado para los Bonos. dé cada una de las
Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, lo comunicard por escrito la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras, para que lo ponga en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcién de los
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también lo
comunicard a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y
a Iberclear.-—=—————- e

3. Notificaciones y otras informaciones.------

La Sociedad Gestora podré& poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en interés de los mismos a

través de sus propias paginas en Internet u otros

medios de teletransmisién de similares
caracteristicas.========———mmmmmmmm e
d) Informacién a la Comisién Nacional del

Mercado de Valores y a las Agencias de

5L1618532



Calificacién,==~wecemcccmmaaaa e ————————— ————
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV y de 1las Agencias de
Calificacién las publicaciones que, tanto con
cardcter ordinario periédicq;'ébmé' con caracter
extraordinario, se efectien segin lo previsto en
los anteriores apartados, asi como cualquier
informacién que, con independencia de lo anterior,
le sea requerida. =~-—————e e
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS-----—-
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO =--~c=-———mmaa i
21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.----—ve-=- e ————————
El origen y aplicacién de 1las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

de la Emisién de Bonos serdn los siquientes:--—---
1. Origen: el Fondo dispondrid de fondos por
los siguientes conceptos:=--———=cmmmmmmme . ___

a)Desembolso de la suscripcién de los Bonos.--
b)Disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales.-——==m—mm oL

c)Disposicién del principal del Préstamo
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- Subordinado. ——-====mm e
. 2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicaréd

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago del precio de suscripcién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.,--—-—-—-—--
} b) Pago de los gastos de constitucién del

- Fondo y emisidén de Bonos.,-~—-——--—--—————-eormmeae——

c) Dotacién inicial para la constitucién del
Fondo de Reserva.--—--————-c—mm e e
21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago y hasta la ultima Fecha de
Pago o la liquidacién del Fondo, incluidas,----~---
En cada Fecha de Pago, la Sdciedad Gestora
procederd con caracter sucesivo a aplicar los
Fondos Disponibles y 1los Fondbs Disponibles para
. Amortizacién, que forman parte de los Fondos
. Disponibles, y en el orden de prelacién de pagos
que se establece a continuacién para cada uno de
ellos (el “Orden de Prelacién de Pagos”).---—————-=-
. 21.2.1 Fondos Disponibles: origen Yy

aplicacién g e e A S ok e Sl S e e o P —_———— - - - - -



1. Origen:~----=r=-eeeccacean=- e o
Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los "Fondos Disponibles") para hacer frente a las
obligaciones de pago o de rétencién_:elacionadas a
continuacién en el apartado nyééfén los importes
que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria correspondientes a los siguientes
conceptosi-—-—-———-—-————m e -
a) Los ingresos percibidos por reembolso del
principal de los Ceftificados de Transmisién de
Hipoteca desde la Fecha de Pago anterior, excluida,
hasta la Fecha de Pago correspondiente, incluida.--
b) Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios y de demora de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca desde la Fecha de Pago
anterior, excluida, hasta la Fecha de Pégo
correspondiente, incluida.--=--re—mcoaaaa-o e
c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.—
d) El importe correspondiente a la dotacién
del Fondo de Reserva a la Fecha de Determinacién
anterior a la Fecha de Pago correspondiente.---=~w-
e) Las cantidades percibidas en virtud del

Contrato de Permuta de Intereses y, en el caso de
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resolucién del citado Contrato, 1la cantidad que
componga el pago liquidativo.------=---------—om—mm

£) Cualesquiera otraé cantiaédes que hubiera
percibido el Fondo desde la'fecha de Pago anterior,
excluida, hasta la Fecha de Pago correspondiente,
incluida, incluyendo las que puedan resultar de la

enajenacién de inmuebles adjudicados al mismo, o

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
de]l momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacién, salvo la
aplicacidén en el orden 1° que podra tener lugar en
cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:

1°, Pago de los impuestos y de los gastos
ordinarios y extraordinarios ael Fondo, suplidos o
no por la Sociedad Gestora Yy debidamente
justificados,  incluyendo la comisidn de
administracién a favor de ésta, la comisidén del

Garante respecto al Contrato de Permuta de

5L1618534
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Intereses, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden, sélo se atenderan
a favor del Administrador y en relacién con el
Contrato de Administracién losjééééos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle, todos
ellos debidamente justificados.---~—m—mmmmmme____

2°. Pago de la cantidad del Contrato de
Permuta de Intereses, y, en el caso de resolucién
del citado Contrato por incumplimiento del Fondo,
el pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo
que componga el pago liquidativo.==-———-eommmooo_

3°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie A, -=—--— oL

4°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergamiento de este
pago al 8° lugar en el orden de prelacién.---—=——-w-

Si no se hubiera producido 1la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A Yy no se
fuera a producir en la Fecha de Pago
correspondiente, se procederi al postergamiento de
este pago al 8° lugar en el caso de que en dos

Fechas de Pago consecutivas, incluida la Fecha de
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Pago correspondiente, al efectuar el calculo de los
Fondos Disponibles para la Amortizacién del
principal de los Bonos de las_SerieS A, By Cenel
lugar 6° siguiente, a cuyoé efectos se tendrd en
cuenta la presente aplicacidén, se fuera a producir
un Déficit de Amortizacidédn por importe mayor a la
suma (i) del cincuenta por ciento (50%) del importe
nominal de emisidén de los Bonos de la Serie B y
(ii) del cien por cien (100%) del importe nominal
de emisién de los Bonos de la Serie C.--------ee---

5°., Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergamiento de este
pago al 9° lugar en el orden de prelacidén.--------—-

Si no se hubiera producido 1la completa
amortizacién de los Bonos de la Serie A y de la
Serie B y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente, se procederéa al
postergamiento de este pago al 9° lugar en el caso
de que en dos Fechas de Pago consecutivas, incluida
la Fecha de Pago correspondiente, al efectuar el
cdlculo de los Fondos Disponibles para la

Amortizacidén del principal de los Bonos de las
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Series A, B y C en el lugar 6° siguiente, a cuyos
efectos se tendrid en cuenta la presente aplicacién,
se fuera a producir un Déficit de Amortizacién por
importe mayor al cincuenta por ciento (50%) del

importe nominal de emisién de 1os Bonos de la Serie

6°. Retencién para la amortizacidn del
principal de los Bonos de la Series A, By C por la
cantidad equivalente a la diferencia positiva
existente entre (i) el Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de Bonos a la Fecha de Determinacién
anterior a la Fecha de Pago correspondiente, y (ii)
el Saldo Vivo de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que, a la Fecha de Pago correspondiente,
se encontraran al corriente de pago de los débitos

vencidos o, en caso de morosidad, con menos de

]

T e — o —— i w———  —— y —

dieciocho (18) meses de retraso.--

En funcién de la liquidez existente en esa
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado en
este orden para la amortizacién del principal de
los Bonos de la Series A, B y C constituird los
Fondos Disponibles para Amortizacién que se
aplicard a cada una de las Series de acuerdo con

las reglas de Distribucién de los Fondos
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Disponibles para Amortizacién entre cada Serie que
se establecen mis adelante en el siguiente

apartado.------—---——————-- e e

7°. Retencién de la cantidad suficiente para

mantener la dotacién del Importe del Fondo de

ReServa.——=————m-me e e r e — e m————

- En la dltima Fecha de Pago o de liquidacién
del Fondo, esta aplicacién no tendrd lugar.--------

8°. Pago de los intereses devengados de los

Bonos de la Serie B cuando se produzca el
postergamiento de este pago del 4° lugar en orden

de prelaciébn conforme se establece en el citado

9°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C cuando se produzca el
postergamiento de este pago del 5° lugar en orden

de prelacién conforme se establece en el citado

: 10°. Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo que componga al pago liquidativo del Contrato
de Permuta de Intereses en el caso de que la

resolucién del citado Contrato fuera por




incumplimiento de 1la contraparte (Parte B) del

11°, Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.-—---~ e ————
12°, Reembolso del principal dél Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantié correspondiente a la
amortizacién del mismo.-———~==—memmmm o ___
13°. Pago de los intereses ordinarios
devengados del Préstamo Subordinado.--==—--ce—o—meeen
14°. Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en 1la cuantia correspondiente a 1la
amortizacién del misSmo.-——==m—mmmmeommmmm
15°. Pago al Administrador de 1la comisién
establecida por el Contrato de Administracién,-----
En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
de BANCO DE VALENCIA en su actividad como
Administrador de 1los Préstamos Hipotecarios, en
favor de otra entidad, el pago de la comisién de
administracién que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrador, ocuparid el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en este lugar.~=——-—-—we————c
16°. Pago de la remuneracidén variable

establecida del Préstamo Subordinado.--————eemmecee—o
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" Cuando en un mismo orden de prelacidédn existan
. débitos por diferentes conceptos y el remanente de
) los Fondos Disponibles no fuera:-suficiente para
atender los importes exigibies de todos ellos, 1la
, aplicacidén del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes que sean
- exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la

. distribucién del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de .los débitos

exigibles . ———— ===
21.2.2 Fondos Disponibles para
Amortizacién: origen y distribucién.---==--cvewee--
1. Origen.--======- e —————————————————————

Los fondos disponibles para amortizacién en
cada Fecha de Pago (los "“Fondos Disponibles para
Amortizacién”) serd el importe de la retencién.para
amortizacidén del principal de los Bonos de 1la
Series A, B y C aplicado enl el orden 6° de los
Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente.-—---------mmmomm e

2. Distribucién de los Fondos Disponibles

para Amortizacién entre cada Serie,--=-=-r=======-- ——



Los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacién
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién_ehtfeféada Serie”) 1~~

1. Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C sean con
relacién al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos iguales o mayores al 5,00% y al
2,50%, respectivamente, los Fondos Dispdnibles para
Amortizacién serdn aplicados en su totalidad para
la amortizacién de los Bonos de la Serie A.--=—m———n

2. A partir de la inmediata Fecha de Pago
posterior a aquélla en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el de la Serie C con
relacién al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, segin lo previsto en la regla 1,
resultaren ser iguales o mayores a dichos 5,00% y
al 2,50%, respectivamente, los Fondos Disponibles
para Amortizacién se aplicardn a la amortizacién de
las Series A, B y C, proporcionalmente entre las
mismas, de modo tal que el Saldo de Principal

Pendiente de la Serie B y el de la Serie C con
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- relacién al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos, se mantengan en el 5,00% y en el
2,50%, respectivamente, o po;centaﬁes superiores a
éstos lo mas préximos posible. ---------------------

No obstante, 1los Fondos Disponibles para
Amortizacién no se aplicarédn a la amortizacién de

la Serie B y de la Serie C en la Fecha de Pago en

- la que se produjera cualquiera de las
circunstancias siguientes:—---=——--ccmeme o
a) Que el importe del Fondo de Reserva

dotado fuese inferior al Importe del Fondo de

Reserva requerido,—======—cmmmmmmm— -

b) Que se produzca un Déficit de
Amortizacidn.-—--—m=-—mmmm e

c) Que en la Fecha Determinacién anterior a la

Fecha de Pago correspondiente, el importe a que

- ascienda (i) la suma del Saldo Vivo de los
- Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
encontraran en morosidad con mas de tres (3) meses

y menos de dieciocho (18) meses de retraso en el

pago de débitos vencidos, en relacién con (ii) el

Saldo Vivo de los Certificados de Transmisidén de




Hipoteca que se encontraran, a esa misma fecha, al
corriente de pago de los débitos vencidos o, en
caso de morosidad, con menos de dieciocho (18)

meses de retraso en el pago, fuera superior al

3. A partir de la Fecha de Pago, incluida, en
la que el importe del Saldo Vivo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca sea
inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial en la
constitucién del Fondo, o en la Wltima Fecha de
Pago o de liquidacién del Fondo, los Fondos
Disponibles para Amortizacién se aplicarén
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacién
de la Serie A hasta su total amortizacién, en
segundo lugar a la amortizacién de la Serie B hasta
su total amortizacién y en tercer lugar a la
amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacidn. === —==mm

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES-~==mm—mmme—m

22, MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA, -=~-~-

La presente Escritura de Constitucién podra
ser objeto de modificacién en caso de ser necesario
y siempre que conforme a las disposiciones legales

vigentes en cada momento no concurrieran




0272004

PAPEL EXCLUSIVO PAPA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO
NG o”

circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso
tales actuaciones requerirdn la comunicacién previa
de la Sociedad Gestora a _1a- CNMV U  organismo
administrativo competente, 6 su-autorizacién previa
caso de ser necesaria, y a las Agencias de
Calificacién, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacién otorgada a los
Calificacién. La

Bonos por las Agencias de

modificacién de la presente Escritura sera
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV como
hecho relevante o como suplemento del Folleto

Informativo, seguin corresponda. La presente
Escritura también podré ser objeto de subsanacién a
instancia de la CNMV, ====cse—ommm o
23. REGISTRO MERCANTIL.--~-~=—-ccacaca e —mee———-
Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil, —~=w~=—=mmmm e
24. DECLARACION FISCAL. ==~=sm===—-—a—aa- ——————
La constitucién del Fondo, en virtud de la
Escritura, estd exenta del

presente concepto

"operaciones societarias" del Impuesto  sobre

501618539
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Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. ————eemmmmmmmmmem

25. GASTOS.---=--~r====m==- —————— I ittty -

Todos los gastos derivadqsﬁdei'otorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura puUblica serén
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccién I de la presente Escritura ——-—=—-—~m———e—--

26. INTERPRETACION-~=-~==ea-- ——————— —————————

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo 'y de 1los
Contratos que quedarédn protocolizados en Acta
Notarial con nimero de protocolo subsiguiente al de
esta Escritura y del resto de la documentacién
relativa a la operacién de titulizacién objeto de

esta Escritura de la que forma parte y con la que

constituye una unidad de propésito., —=—-=creeemeeeao
27. LEY Y JURISDICCION.--=-m-m-me—ceee— ————————

La presente Escritura se regirad e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas, —=-——————ceceoaao
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo

de la constitucién, administracién y representacién

a1
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legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la
emisidén y suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca vy de la emisién de los
Bohos, seran conocidas y faiiadas por los Juzgados
Yy Tribunales de Madrid capital. Las partes
renuncian expresamente a cualquier otro fuero que

. por ley pudiera corresponderles. =——-——ce——e o __

S R e e — ——— o ———— " o ————_— - ————— i —

TN M S v ki e e ——"——— e ————" " e T —— e o 7o

Hago las reservas vy advertencias legales
pertinentes especialmente las de caricter fiscal. -

T AT ST M M S e ——— et . — ——— i . o oy ————

Doy cumplimiento al requisito de lectura

conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los seflores comparecientes segun respectivamente
- intervienen, enterados, ratifican vy aprueban la

presente Escritura de constitucién del Fondo, en su

. totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fé de que el consentimiento ha sido 1libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la

legalidad y a la voluntad debidamente informada de

*




los otorgantes y en general de todo cuanto en la
misma se contiene y de que va extendida sobre
ciento diecinueve folios de papel exclusivo para
documentos notariales de 1la Serie 5J, Numeros
2256001 y los ciento dieciocho“éigﬁientes de orden
correlativo.-—=——-—c e o
Estan las firmas de los comparecientes.- Signado: R.
Parejo G.- Rubricados y sellado.-Figura seguidamente
la nota de aplicacidén del Arancel prevista en la Ley

8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta --
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PASCUAL DE MIGUEL
NOTARIO
Pintor Sorolla, 5 = 2%,
46002 - VALENCIA
Tel.:96 353 51-07 = Fax: 98 351-87-34
notaria@carlospascual.com

L]

MS/PR
89 ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDO SOCIAL
§ OTORGANTE: "BANCO DE VALERCIK; S.A" |
% ======zcm=z===—=====cc-=====z====sc=========
5 NUMERO DIEZ MIL CUATROCIENTOS
§ VEINTISEIS (10.426/2003).
% EN VALENCIA, a veintinueve de Diciembre de dos
é ) mil tres.
% - Ante mi, CARLOS PASCUAL DE MIGUEL,

Notario de esta Capital y de su Ilustre Colegio,
COMPARECE
DON VICENTE-RAMON ANON CALABUIG, mayor

de edad, casado, vecino de Valencia, calle Pintor Sorolla, nimero 2. -

D.N.L/N.LF. nimero 35.128.178-W.
Le identifico conforme a lo dispuesto en el articulo 23.c)

: de la Ley Organica, por medio de su Documento Nacional de

Identidad.
INTERVIENE en representacion de "BANCO DE

VALENCIA, S.A.", domiciliada en esta ciudad, calle Pintor Sorolla, |
nimeros dos y cuatro. Fue constituida, por tiempo indefinido, en

. escritura autorizada por el Notario de Madrid Don Primo Alvarez




Cuevas Diaz, el dia 20 de Marzo de 1.900; modificada por otras
posteriores, habiendo adaptado sus Estatutos a la Ley 19/1989, de
25 de Julio, en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General del
dia 25 de Mayo de 1.991, que fue solemnizado mediante escritura
autorizada por el Notario de Valencia Don Manuel-Angel Rueda
Pérez, el dia 14 de Junio de 1.991, que se inscribié en el Reglstro
Mercantil de esta Provincia, al tomo 3.175, libro 489 de la Seccién
General, folio 1, hoja nlimero V-6.912, inscripcién 1.0942, en unién
de un Acta de Manifestaciones autorizada por el mismo fedatario,

sefior Rueda, el dia 4 de Julio de 1.991, ndmero 1.733 de su

Protocolo.

Su C.I.F. es el nimero A-46-002036.

Su legitimacién para este otorgamiento resulta; -~----—-

- De su cargo de Secretario no Consejero del Consejo
de Administracion para el que fue designado sin expresién de plazo
por acuerdo del Consejo de Administracién adoptado en sesién
;:elebrada el dia 25 de mayo de 1.991, solemnizado en escritura
autorizada por el Notario de Valencla Don Manuel-Angel Rueda
Pérez, el dia 14 de junio de 1.991, nimero 1.516 de Protocolo, que
causd en el Registro Mercantil la inscripcién 1.0922 de las de esta

sociedad, cargo en cuyo desempefio continlla en el dia de hoy,

segln manifiesta.

- Y en cuanto tal Secretario del Consejo de
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Administracién hace uso de la facultad legalmente reconocida en el

~ Articulo 108, en relacién con el Articulo 109, ambos del Reglamento

del Registro Mercantil.

Tiene a mi juicio, segin interviene, legitimacion

suficiente para otorgar esta escritura y al efecto,
OTORGA

Que en la representacién que ostenta de "BANCO DE
VALENCIA, S.A." formaliza publicamente el acuerdo adoptado por
el Consejo de Administracion en su sesién celebrada el dia 17 de
Octubre de 2003 que consta transcrito en una certificacion expedida
ese mismo dia 17 de Octubre de 2003 por él como Secretario de
dicho érgano, con el Visto Bueno de Don Julio de Miguel Aynat como
persona fisica representante del Presidente que es "Caja de Ahorros
de Valencia, Castellon y Alicante -Bancaja-", certificacion que me
entrega y que tras legitimar las firmas que la autorizan por serme
conocidas, dejo unida a la presente escritura de la que a todos los
efectos pasa a formar parte integrante, dando por reproducido aqui |
su contenido. El acuerdo que se eleva a publico por este instrumento

consiste, resefiado sucintamente, en la aprobacién de que "Banco de




Valencia, S.A." realice una emisién de Participaciones Hipotecarias y
de Certificados de Transmisién de Hipoteca, que ascendera en
conjunto hasta un méximo de MIL MILLONES DE EUROS
(1.000.000.000,00 €), emitiendo y suscribiendo la totalidad de
dichas Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca, un Fondo de Titulacién de Activos, a traVés dé la sociedad
gestora "Europea de Titulacién, S.A., S.G.F.T."; y la delegacion con
caracter solidario, de las facultades que constan recogidas en la
certificacién de referencia, a favor de Don Domingo Parra Soria, Don

Victor Beristain Lépez, Don Juan-Ignacio Herndndez Solanot y Don

José-Manuel Piera Catal3.

Asi lo dice y otorga.
El otorgante -previamente autorizado por mi para ello-
me asegura que ha leido por si mismo esta escritura, y que la
encuentra conforme en todo, instruyéndole, no obstante, sobre su
contenido, efectos y consecuencias de sus pactos, ratificandola y

firmando conmigo en prueba de conformidad, dandose por

satisfactoriamente atendido e informado por mi .

De todo lo cual y en especial de que este otorgamiento
se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, y en general 'c.l'el contenido de este instrumento publico

extendido en tres folios de papel exclusivo para documentos




A.L‘L PAPEL EXCLUSIVK) PAPA DOCUMENTOS NOTARIALES
0357%4b 4
notariales, serie 5G, r_n’nmeros 0768509, su siguiente en orden y el
) del presente, yo, el Notario, doy fe. '
Sigue la firma del compareciente.- Signado: CARLOS
PASCUAL.- Rubricados.- Sello de la Notaria.
DOCUMENTOS UNIDOS




VICENTE ANON CALABUIG, Abogado del Tustre Colegio de Valencia,
Secretario de la Sociedad Anénima BANCO DE VALENCIA,

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracién del Banco de
Valencia, S.A,, celebrd sesién en fecha 17 de octubre de 2003, en el
domicilio social sito en 'Valencia, calle del Pintor Sorolla n° 2,

debidamente convocado mediante carta-circglar de fecha 6 de octubre de

2003, con ¢l siguiente orden del dia:

Asuntos Generales,
-Datos Estadisticos.
-Operaciones sometidas a Comisién Ejecutiva,
-Operaciones vigentes mayores de 601.000 euros,
-Otros asuntos tratados en Comisién Ejecutiva.
Informe de gestion del mes de septiembre
Informe del Consejero Delegado
Operaciones que se someten al Consejo
Informe sobre asuntos contenciosos
Informe del Presidente
Ruegos y preguntas
Lectura y aprobacidn, en su caso, del acta de la sesién
Que a dicha sesién del Consejo concurrieron, presentes o
representados, la totalidad de los sefiores Conssjeros que ejercen el

cargo, Presidente: Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
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Bancaja, representada por D. Julio de Miguel Aynat, Vicepresidentes:
Correduria Especializada de Seguros del Gmpo-Bancaja, Aseval y
Coseval, S5.A, “Segurval” S.A,, y en su nombre y representacion D.
Antonio J. Tirado Jiménez, D. Alvaro Noguera Giménez y D. Celestino
Aznar Tena; Consejero Delegado: Valenciana de Inversiones Mobiliarias,
S.L, y en su nombre y representacion D. Domingo Parra Soria,
Conscjeros: D. José Vicente Royo Cerda, D. José Segura Almodévar,
Coseval, Sociedad Agencia de Seguros de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, S.A., y en su nombre y repimcntacién D

Maria Dolores Boluda Villalonga, Cartera de Inmucbles S.L. y en su

nombre y representacién D. Emilio Tortosa Cosme, Grupo Bancaja
Centro de Estudios S.A. y en su nombre y representacion D. José
Femando Garcia Checa, Gesvalmina S.L. y en su nombre y
representacién D. Juan Antonio Girona Noguera, Minaval S.L, y en su
nombre y representacién D* Irene Girona Noguera, Montepio Loreto
Mutualidad de Previsién Social y en su nombre y representacién D. Jestis
Ramirez Gonzilez, D* Rosa Marfa Lladré Sala y D. Manuel Olmos
Lloréns.

Excusa su asistencia y delega en ¢l Sr. Presidente D. Manuel Galindo

de Casanova.
A dicha scsion asiste también el Secretario D. Vicente Afién Calabuig.

Que el acta de dicha sesién fue lefda y aprobada, por unanimidad, al

termino de la misma.




A propuesta del Sr. Presidente el Consejo de Administracién acuerda,
por unanimidad:

Realizar una emisin de Participacionés Hipotecarias y de Certificados
de Transmisién de Hipoteca en los siguientes términos;
. Normativa Reguladora. La emisién de las Participaciones Hipotecarias
y de los Centificados de Transmisién de Hipoteca se¢ realizard con
sujecion a lo dispuesto en la legislacién sobre el Mercado Hipotecario,
Ley 2/1981, de 25 de Marzo, Real Decreto 685/1982, de 17 de Marzo,
Real Decreto 1289/1991, de 2 de Agosto, ¢l articulo 18 de la Ley 44/2002
de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y
demis disposiciones aplicables.
- Importe de ls emisién, El importe de la emisién de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de Hipoteca, que estardn
representados en titulos nominativos tanto individuales como miltiples,
ascenderd en conjunto hasta un méximo de mil millones de euros
(1.000.000.000 de euros)
. Fecha de emisiép. La emisién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca a 1a que se refiere el
presente acuerdo se realizard en un plazo no superior a seis meses.
- Suscripeién. La totalidad de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emitirin ¥y setén suscritos por
un Fondo de Titulizacién de Activos (el Fondo) en el mismo acto de su
consfitucién, a través de la sociedad gestora Europea de Titulizacién,
S.A., S.GFT. (a Sociedad Gestora), El fondo serd constituido con

arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l que se regulan
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los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulacién, y a la Ley 19/1992, de -7 de julio, sobre Régimen de
sociedades y Fondos de Inversién ‘lnmobilian'a y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en ¢l Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién. La transmision y
tenencia de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca estarin limitadas a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el piblico no
especializado, a los efectos del parrafo segundo del articuk; 64.6 del Real
Decreto 685/1982, modificado por ¢l Real Decreto 1289/1991,
Delegacién. Se faculta en los mis amplios términos a D. Domingo Parra
Soria, DNI 73902859 H, D. Victor Beristain Lépez, DNI 22714003 P, D,
Juan Ignacio Heméandez Solanot, DNI 19503461 J y a D, José Manuel
Piera Cataldn, DNI 22545226 M, todos ellos mayores de edad, casados,
con domicilio en Valencia, C/ Pintor Sorolla ntmnero 2, pars que
cualquiera de ellos indistintamente, de forma solidaria:

Seleccionen los préstamos hipotecarios que se participarén mediante las
Participaciones hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

Determinen la fecha concreta de emision de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, asf como
las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de dicha
emisién, y entre ofros extremos, el nimero de Participaciones
Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca que

finalmente se emitan y el importe.
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Emitan los titulos en que quedan representadas las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y en general,
realicen y tramiten cuantos actos, gestiones, autorizaciones, asi como
firmeN cuantos documentos piiblicos ypnvados Y, en su caso, folletos de
emisién, sean precisos a los efecios de la emisién de dichas
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca
para su agrupacion por ¢l Fondo.
Firmen los titulos representativos de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmision de Hipoteca, firma que podrd
reproducirse en los titulos por los medios que estimen n;nés adecuados,
pudiendo realizar en nombre de la Entidad emisora toda clase de actos de
disposicién, carga o gravamen, incluso hipotecarios sobre bienes
inmuebles directamente relacionados con la emisidn, enajenacién,
transmisién o cesién de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca estableciendo cuantos pactos o
condiciones juzguen conveniente.
Comparezean ante Notatio al otorgamiento de 1a escritura de constitucién
del Fondo, emisién y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y de
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y emisién de bonos de
titulizacién, en su condicién de emisor de dichas Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca asumiendo
cuantas responsabilidades, compromisos y garantias consideren
necesarios o convenientes,

Se les faculta, asimismo, en los més amplios términos, para que

cualquiera de ellos, indistintamente, suscriba cuantos contratos
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complementarios a la emisién y agrupacién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, acordada
en el dia de hoy, sean necesarios o convenientes y, entre otros, los de
administracién, custodia y depésito de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y de los Préstamos
Hipotecarios a que correspondan, asi como cualesquiera otros contratos
sean necesarios o convenientes, con ¢l fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo y la cobertura de riesgos inherentes a la emision de

Bonos que efectie dicho Fondo.

Asimismo CERTIFICO: Que los acuerdos que preceden se tomaron
previo informe de su legalidad por el Letrado Asesor de la Compatlia, D.
Vicente Afién Calabuig, que tiene asignado el n° 51 en el correspondiente

Registro del llustre Colegio de Abogados de Valencia.

Asi resulta del acta original a que me remito y expido la presente certificacién
con el visto bueno del Presidente del Consejo de Administracién, Caja de Ahorros
de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, y en su nombre Yy representacién D.

Julio de Miguel Aynat, en Valencia a diecisiete de octubre de dos mil tres.

v B° El Secretario,

El Presidente del Consejo W, oA

"5t 358544
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Nota.- El treinta de Diciembre de dos mil tres, libro copia
. a peticién de la entidad .otorgant_e, sobre siete folios de
papel exclusivo para docum‘ento;s notariales, de la serie
5F., nimeros 6.826.086 y sus seis siguientes en orden.
Doy fé.- Carlos Pascual.- Rubricado. ---------=ceeeuemacaaa--
- Nota.- A 20 de Febrero de 2.004, libro TRES COPIAS a
peticion de Don Vicente-Ramén Afion Calabuig, cada una
de ellas sobre siete folios de papel exclusivo para
documentos notariales, de la serie 5I.,: una nl'Jmerosv
5452712 y sus seis anteriores en orden; otra nimeros
5452705 y sus seis anteriores en orden; y otra nimeros
5452698 y sus seis anteriores en orden. DOY FE.- Carlos

Pascual.- Rubricado. =-=====vu-memmmmmecmmmm e

ES COPIA, exacta a su matriz, en la que ha

quedado anotada. Y a peticion del * Banco de Valencia, S.A.”,

la libro sobre siete folios de papel exclusivo para

T documentos notariales, correlativos en orden, que signo,
firmo, y sello, en VALENCIA, a quince de Marzo del aiio dos

Y N
1R P " o
g £ - n
7 .. gt T
; UL S FIDE g
B I worinl sy, g
" . "\d -0 ‘.r ¥ b i, . ’ ., .
r . P Py . e Ty - -
<, 3, 'Q* : % g = \
A : N e o A B A,
8 P
Y e %t
RE, ‘ﬁ_‘‘_éocvmnol‘.""':x , ‘:;‘_.5:"
IS prasdle
it TR ottty




WSERVERIDATOS\PROTOCOLO20041°2869-04.doc

MR

0272004

A &Jb‘ W
BTIMBRE
V‘_ ELYESTA DO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SK6039230

CARLOS PASCUAL DE MIGUEL
NOTARIO
Pintor Sorolla, 5 — 2¢,
46002 - VALENCIA
Tel.:96 353 51-07 - Fax: 96 351-87-34
notaria@cariospascual.com

M), .
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDO SOCIAL

OTORGANTE: "BANCO DE VALENCIA, S.A."

_—.-——-—_——-.-....——-..——-...———_——-——o——......——q..——-—__—-q..-.——.m.——.
-—.——---_——._—_--—-—-—.....——-.-...——.....——-.——_——.-_—-—_—-—.—_—.u..—_-...

NUMERO DOS MIL OCHOCIENTOS
SESENTA Y NUEVE (2.869/04).

EN VALENCIA, a trece de Abril de dos mil cuatro. |

Ante mi, CARLOS PASCUAL DE MIGUEL,

Notario de esta Capital y de su Ilustre Colegio,

COMPARECE

DON VICENTE-RAMON ANON CALABUIG, mayor

de edad, casado, vecino de Valencia, calle Pintor Sorolla, nimero 2. -

D.N.I./N.LF. nimero 35.128.178-W.
Le identifico conforme a lo dispuesto en el articulo 23.¢)

de la Ley Organica, por medio de su Documento Nacional de .

Identidad. -
INTERVIENE en representacion de "BANCO DE *
VALENCIA, S.A.", domiciliada en esta ciudad, calle Pintor Sorolla,
ndmeros dos y cuatro. Fue constituida, por tiempo indefinido, én
escritura autorizada por el Notario de Madrid Don Primo Alvarez

Cuevas Diaz, el dia 20 de Marzo de 1.900; modificada por otras
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25 de Julio, en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General del

dia 25 de Mayo de 1.991, que fue solemnizado mediante escritura
autorizada por el Notario de Valencia Don ManueI-AngeI Rueda
Pérez, el dia 14 de Junio de 1.991, que se inscribié en el Registro
Mercantil de esta Provincia, al tomo 3.175, libro fl89 de la Seccion
General, folio 1, hoja nimero V-6.912, insCripciéh 1.0943, en unién
de un Acta de Manifestaciones autorizada por el mismo fedatario,

sefior Rueda, el dia 4 de Julio de 1.991, ndmero 1.733 de su

Protocolo.

Su C.I.F. es el numero A-46-002036.

Su legitimacién para este otorgamiento resulta: -~-------

- De su cargo de Secretario no Consejero del Consejo
de Administracién para el que fue designado sin expresién de plazo
por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en sesién
celebrada el dia 25 de mayo de 1.991, solemnizado en escritura
autorizada por el Notario de Valencia Don ManueI-AngeI Rueda
Pérez, el dia 14 de junio de 1.991, n(iimero 1.516 de Protocolo, que
causO en el Registro Mercantil la inscripcién 1.0922 de las de esta

sociedad, cargo en cuyo desempefio continla en el dia de hoy,

segun manifiesta.
- Y en cuanto tal Secretario del Consejo de

Administracion hace uso de la facultad legalmente reconocida en el
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Articulo 108, en relacién con el Articulo 109, ambos del Reglamento

del Registro Mercantil,

Tiene a mi juicio, segun interviene, legitimacion

suficiente para otorgar esta escritura y al efecto,
OTORGA

Que en la representacién que ostenta de "BANCO DE
VALENCIA, S.A." formaliza pablicamente el -acuerdo adoptado por
el Consejo de Administracién en su sesidn celebrada el dia 27 de
febrero del afio 2.004 que consta transcrito en una certificacion
expedida el dia 26 de marzo del afio 2.004 por él como Secretario de
dicho 6rgano, con el Visto Bueno de Don José-Luis Olivas Martinez,
como persona fisica representante del Presidente que es "Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante -Bancaja-", certificacién que
me entrega y que tras legitimar las firmas que la autorizan por serme
conocidas, dejo unida a la presente escritura de Ia que a todos los
efectos pasa a formar parte integrante, dando por reproducido aqui

su contenido. Los acuerdos que se elevan a publicos por este

instrumento consisten, resefiados sucintamente, en:

-Modificar el acuerdo adoptado por el Consejo de

SK603922¢
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TIMBRE
L ESTADO

DE

‘ la fecha de emisién de Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, que se realizard en un plazo

- no superior a doce meses a contar desde el 17 de octubre de 2.003.
-Y el acuerdo de que podrdn emitirse solo

| participaciones hipotecarias o solo certificados ‘de transmisién de

hipoteca o ambos simultdneamente, seg(n resulte oportuno,----------

Asi lo dice y otorga.
El otorgante -previamente autorizado por mi para ello-
me asegura que ha leido por si mismo esta escritura, y que la

encuentra conforme en todo, instruyéndole, no obstante, sobre su

- | contenido, efectos y consecuencias de sus pactos, ratificandola y

firmando conmigo en prueba de conformidad, dandose por

satisfactoriamente atendido e informado por mi .

De todo lo cual y en especial de que este otorgarniento
se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, y en general del contenido de este instrumento pUblico
extendido en dos folios de papel exclusivo para documentos

* notariales de la serie 5L., nimeros 8285162 y el presente, yo el

* Notario, doy fe.

Sigue la firma del compareciente.- Signado: CARLOS

PASCUAL.- Rubricados.- Sello de la Notaria.
DOCUMENTOS UNIDOS
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. VICENTE ANON CALABUIG, Abogado del Ilustre .Colegio de Valencia,

Secretario de la Sociedad Anénima BANCO DE VALENCIA,

CERTIFICO: Que ¢l Conscjo de Administracién del Banco de
Valencia, S.A., celebrd sesién en fecha 27 de febrero de 2004, en el
domicilio social sito en Valencia, calle del Pintor Sorolla n° 2,
debidamente convocado mediante carta-circular de fecha 20 de febrero de

» 2004, con el siguiente orden del dia:

Asuntos Generales.

6 -Datos Estadfsticos.

-Operaciones sometidas a Comision Ejecutiva.
-Operaciones vigentes mayores de 601.000 euros.
-Otros asuntos tratados en Comisién Ejecutiva.
Informe de gestién mes de enero
Informe de! Consejero-Delegado
Acuerdos a someter a la Junta General
- Informe de los acuerdos adoptados en la Junta y acuerdos
consiguientes
- Operaciones que se someten al Consejo
Informe del Presidente
Ruegos y preguntas
Lectura y aprobacién, en su caso, del-acta de ]a sesién,
Que a dicha sesion del Consejo concurrieron la totalidad de sefiores

= Consejeros que ejercen el cargo, Presidente: Caja de Ahorros de
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Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, representada por D. José Luis
Olivas Martnez, Vicepresidentes: Correduria Especializada de Seguros
del Grupo Bancaja, Aseval y Coseval, S.A. “Segurval” S.A., ¥ en su
nombre y representacién D. Antonio J. Tirado Jiménez, D. Alvaro
Noguera Giménez y D. Celestino Aznar Tena; Consejero Delegado:
Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L, y en su nombre y
representacion D. Domingo Parra Soria, Consejeros: D. José Vicente
Royo Cerdd, D. José Segura Almodévar, Gesvalmina S.L. Yy en su

nombre y representacién D. Juan Antonio Girona Noguera, Minaval S.L.

Y €n su nombre y representacion D* Irene Girona Noguera, Coseval,

Sociedad Agencia de Seguros de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén
y Alicante, Bancaja, S.A., y en su nombre y representacién D* Maria
Dolores Boluda Villalonga, Cartera de Inmuebles S.L. y en su nombre y
representacion D. Emilio Tortosa Cosme, Grupo Bancaja Centro de
Estudios, S.A. y en su nombre y representacién D. José Femando Garcia
Checa, Montepio Loreto Mutuatidad de Previsién Social y en su nombre
y representacién D. Pedro Muiioz Pérez, D* Rosa Maria Lladré Sala, D.

Manue] Olmos Lloréns y D. Silvestre Segarra Segarra.

A dicha sesién asiste también el Secretario D. Vicente Afién
Calabuig,
Que el acta de dicha sesién fue leida y aprobada, por unanimidad, al
término de la misma,
Que en dicha sesién, el Consejo de‘ Administracién adopté, por

unanimidad, el siguiente acuerdo:
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Modificar el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién en
su sesién de 17 de octubre de 2003, relativo a la emisién de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmisién de
Hipoteca, por importe méximo de hasta nﬁl millones de euros, en su
apartado tercero, relativo a la fecha de emision, que queda redactado del
siguiente modo: “Fecha de emisién: La emisién de Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca a que se
refiere el presente acuerdo se realizaré en un plazo no superior a doce
meses a contar desde el 17 de octubre de 2003” -

Igualmente se acuerda que, en virtud del citado acuerdo del Consejo,
podré emitirse sélo participaciones hipotecarias o sélo certificados de
transmisién de hipoteca o ambos titulos simultdneamente, segin resulte
oportuno. .

Asimismo CERTIFICO: Que el acuerdo que precede se tomé previo
informe de su legalidad por ¢! Letrado Asesor de la Compaiifa, D.
Vicente Afi6n Calabuig, que tiene asignado el n° 51 en el correspondiente

Registro del Nustre Colegio de Abogados de Valencia,

Asf resulta del acta original a que me remito y expido la presente cextificacion

con el visto bueno del Presidente del Consejo de Admi:ﬁsuacién, Caja de Ahorros

de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, y en su nombre y representacién D.

José Luis Olivas Mart_ﬁnez, en Valencia a veintiséis de marzo de dos mil cuatro.

El Presidente del Consejo

de

Ve B El Secretario,

UI'LMA ﬁ'\t\-«—

.. i
Jue
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ES COPIA, exacta a su matriz, en la que ha
quedado anotada. Y a peticion de la entidad otorgante, la
libro sobre cinco folios de papel exclusivo para documentos
notariales, correlativos en orden, que signo, firmo, y sello, en
VALENCIA, a trece de Abril del afio dos mil cuatro. DOY FE.
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CARLOS PASCUAL DE MIGUEL
NOTARIO
Pintor Sorolla, 5 — 2°.
46002 - VALENCIA
Tel.:86 353 51-07 - Fax: 86 351-87-34
notaria@cariospascual.com

MS
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDO SOCIAL

OTORGANTE: "BANCO DE VALENCIA, S.A."
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NUMERO TRES MIL CUATRO
(3.004/2.004)
EN VALENCIA, a veinte de Abril de dos mil cuatro. -
Ante mi, CARLOS PASCUAL DE MIGUEL,
Notario de esta Capital y de su Ilustre Colegio,
COMPARECE
DON VICENTE-RAMON ANON CALABUIG, mayor

de edad, casado, vecino de Valencia, calle Pintor Sorolla, nimero 2, -

D.N.I./N.L.F. nimero 35.128.178-W.

Le identifico conforme a lo dispuesto en el articulo 23.c)

de la Ley Organica, por medio de su Documento Nacional de

Identidad.

INTERVIENE en representacion de "BANCO DE
VALENCIA, S.A.", domiciliada en esta ciudad, calle Pintor Sorolla,
ndmeros dos y cuatro. Fue constituida, por tiempo indefinido, en
escritura autorizada por el Notario de Madrid Don Primo Alvarez

Cuevas Diaz, el dia 20 de Marzo de 1.900; modificada por otras




posteriores, habiendo adap_tgdo-_s\us'Estatutos a la Ley 19/1989, de
25 de Julio, en virtud de acuerdo' I;doptado por la Junta General del
dia 25 de Mayo de 1.991, que fue solemnizado mediante escritura
autorizada por el Notario de Valencia Don ManueI-AngeI Rueda
Pérez, el dia 14 de Junio de 1.991, que se inscribié en el Registro
Mercantil de esta Provincia, al tomo 3.175, libro 489‘de_ la Seccién
General, folio 1, hoja numero V-6.912, inscripci_c')n'li.oéza, en union
de un Acta de Manifestaciones autorizada por el mismo fedatario,

sefior Rueda, el dia 4 de Julio de 1.991, nimero 1.733 de su

Protocolo.

Su C.I.F. es el nimero A-46-002036.

Su legitimacién para este otorgamiento resulta; ~---——--

- De su cargo de Secretario no Cohsejero del Consejo
de Administracién para el que fue designado sin expresién de plazo
por acuérdo del Consejo de Administracién adoptado en sesidn
celebrada el dia 25 de mayo de 1.991, solemnizado en escritura
autorizada por el Notario de Valencia Don Manuel-Angel Rueda
Pérez, el dia 14 de junio de 1.991, nimero 1.516 de Protocolo, que
causo en el Registro Mercantil la inscripcién 1.0922 de las de esta

sociedad, cargo en cuyo desempefio continla en el dia de hoy,

segun manifiesta.

- Y en cuanto tal Secretario del Consejo de

Administracion hace uso de la facultad legalmente reconocida en el
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Articulo 108, en relacién con el Articulo 109, ambos del Reglamento

del Registro Mercantil.

Tiene a mi juicio, segln interviene, legitimacién

suficiente para otorgar esta escritura y al efecto,
OTORGA

Que en la representacion que ostenta de "BANCO DE
VALENCIA, S.A." formaliza plblicamente el acuerdo adoptado por
el Consejo de Administracién en su sesién celebrada el dia 26 de
marzo de 2.004 que consta transcrito en una certificacién expedida
el dia 14 de abril de 2.004 por él como Secretario de dicho érgano,
con el Visto Bueno de Don José-Luis Olivas Martinez, como persona
fisica representante del Presidente que es "Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante -Bancaja-", certificacion que me
entrega y que tras legitimar las firmas que la autorizan por serme
conocidas, dejo unida a la presente escritura de la que a todos los
efectos pasa a formar parte integrante, dando por reproducido aqui
su contenido. El acuerdo que se eleva a plblico por este instrume_nto
consiste, resefiado sucintamente, en modificar el apartado 5, letra e)

del acuerdo adoptado en sesién de 17 de octubre de 2.003, sobre la




realizacién de una emisién de Participaciones Hipotecarias y de

Certificados de Transmision de Hipoteca.

Asi lo dice y otorga.
El otorgante -previamente autorizado por mi para ello-
me asegura que ha leido por si mismo esta escritura, y que la
encuentra conforme en todo, Instruyéndole, no Qbstanfé, sobre su
contenido, efectos y consecuencias de sus'paétos,' ratificdndola y

fiimando conmigo en prueba de conformidad, déndose por

satisfactoriamente atendido e informado por mi .

De todo lo cual y en especial de que este otorgamiento
se adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente informada del
otorgante, y en general del contenido de este instrumento puablico
extendido en dos folios de papel exclusivo para documentos

notariales de la serie 5L., nimeros 8285393 y el presente, yo el

Notario, doy fe.
Sigue la firma del compareciente.- Signado: CARLOS

PASCUAL.- Rubricados.- Sello de la Notaria.
DOCUMENTOS UNIDOS

--------------------------------------------------------------------
---------------------------------------------------------------------
--------------------------------------------------------------------
--------------------------------------------------------------------
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VICENTE ANON CALABUIG, Abogado del Ilustre Colegio de Valencia, Secretario

de la Sociedad Anénima BANCO DE VALENCIA,

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracién del Banco de
Valencia, S.A., celebro sesién en fecha 26 de marzo de 2004, en el
domicilio social sito en Valencia, calle del Pintor Sorolla n® 2, debidamente
convocado mediante carta-circular de fecha 16 de marzo dc-a 2004, con el

siguiente orden del dia:

- Asuntos Generales. : ' -
Datos Estadisticos.
v\ Operaciones sometidas a Comisién Ejecutiva
Operaciones vigentes mayores de 601.000 euros,

Otros asuntos tratados en Comisién Ejecutiva,

Informe de gestién del mes de febrero.

. Informe sobre plantilla, formacién y desarrollo directivos.

Informe del Consejero Delegado.
s - Operaciones que s¢ someten al Consejo
- Informe del Presidente

Ruegos y preguntas
iy Lectura y aprobacién, en su caso, del acta de la sesién.

Que a dicha sesién del Consejo concurrieron los siguicntes sefiores
Consejeros que cjercen el cargo, Presidente: Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante, Bancaja, representada por D. José Luis Olivas




Martinez, Vicepresidente: Correduria Especializada de Seguros del Grupo
Bancaja, Aseval y Coseval, S.A. “Segurval SA. y en su nombre y
representacién D. Antonio J. Tirado Jnnm&, D Alvaro Noguera Giménez
y D. Celestino Azmar Tena, Consejero Delegado: Valenciana de Inversiones
Mobiliarias, S.L., y en su nombre y representacién D. Domingo Parra Soria,
Consejeros: D. José Vicente Royo Cerds, D. José Segura Almodévar,
Gesvalming, S.L. y en su nombre y representacién D. Juan Antonio Girona
Noguera, Minaval, S.L. y en su nombre y representacién D* Irene Girona
Noguera, Coseval, Sociedad Agencia de Seguros de Caja de Ahorros de
Valencia, Castellin y Alicante, Bancaja, S.A., y en su nombre y
representacién D* Marfa Dolores Boluda Villalonga, Cartera de Inmuebles,
S.L. y en su nombre y representacién D. Emilio Tortosa Cosme, Grupo
Bancaja Centro de Estudios, S.A. y en su nombre y representacién D. José
Fernando Garcia Checa, Montepio Loreto Mutualidad de Previsidn Social y
en su nombre y representacién D. Pedro Mufioz Pérez, D. Manuel Qlmos
Lloréns y D. Silvestre Segarra Segarra, Excusé su asistencia D* Rosa Maria

Lladr6 Sala,
A dicha sesidn asiste también el Secretario D. Vicente Afién Calabuig.
Que el acta de dicha sesién fue leida y aprobada, por wmanimidad, al
termino de la mismna.
Que en dicha sesién se adoptd, por unsnimidad, entre otros, el
siguiente acnerdo: '
Modificar el apartado 5, letra ¢), del acuerdo adoptado en sesion de 17 de

octubre de 2003, sobre la realizacién de una emisién de Participaciones

-
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Hipotecatias y de Certificados de Transmisién d;__hipoteca, que queds
redactado en la forma siguiente: .

“¢) Comparezcan ante Notario al otorgamiento de Ia escritura de constitucién
del Fondo, emisién y suscripcién de Participaciones Hipotecarias y de
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y emisién de bonos de titulizacion,
en su condicién de emisor de dichas Participaciones Hipotecarias y

Certificados de  Transmision de Hipoteca asumiendo  cuantas

responsabilidades, compromisos y garamtias consideren necesarios o
convenientes.

Se les faculta, asimismo, en los més amplios términos, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, suscriba cuantos contratos
complementarios a la emision y agrupacién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Cerﬁﬁcados de Transmision de Hipoteca, acordada en e]

V\ dia de hoy, sean necesarios o convenientes y, entre otros, los de
administracién, custodia y depésito de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y de los Préstamos Hipotecarios

- a que correspondan, asi como cualesquiera otros contratos sean necesarios o

- oonvehimtw, con ¢l fin de consolidar la estructura financiera del Fondo yla
cobertura de riesgos inherentes a la emisién de Bonos que efectte dicho

Fondo. Dentro de las facultades concedidas se considers incluida la facultad

de sustituir u otorgar a favor del Fondo o de su Sociedad Gestora facultades o

poderes, incluso generales ¢ imevocables, que ya tuviere concedidos el

* apoderado por Banco de Valencia S.A. o que fueren oportunos o convenientes

para consolidar, garantizar o fortalecer la ¢jecucién o administracién de los




Préstamos Hipotecarios, de los Certificados de Transmisién de Hipoteca o de
las Participaciones Hipotecarias que adquiera o suscriba el Fondo™.

Asimismo CERTIFICO: Que los a’é&udos que preceden se tomaron

previo informe de su legalidad por el Letrado Asesor de la Compafifa, D,

Vicente Afién Calabuig, que tiene asignado el n° 51 en el correspondiente

Registro del Nustre Colegio de Abogados de Valencia.

Asi resulta del acta original a que me remito. Y a los fines expresados, expido la
presente certificacién con el visto bueno del Presid_en‘i_j.ei" del Consejo de Administracién,
Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancsja, y en su nombre y

representacién D. José Luis Olivas Martinez, en Véieg_cia‘a catorce de abril de dos mil

V*B° El Secretario,

(TYZNY PN

-1
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ES COPIA, exacta a su matriz, en la que ha
quedado anotada. Y a peticion de el “Banco de Valencia,
S.A.”, la libro sobre cinco folios de papel exclusivo para
documentos notariales, correlativos en orden, que signo,
firmo, y sello, en VALENCIA, a veinte de Abril del afio dos mil
cuatro. DOY FE.
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D2.MARIA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION,S.A.S.G.F.T, CON
CIF A-80.514.466 .

CERTIFICA: Que el dfa 2 de febrero de 2004 se celebré en la calle Lagasca n® 120
de Madrid, la reunién de la Comisién Delegada del Consejo de Administracidn,
vélidamente convocada, de acuerdo con los Estatutos Sociales, en cuyo Acta constan
los siguientes extremos:

Primero: Que a la sesidn asistieron los siguientes miembros de la Comisién Delegada
el Presidente D. Roberto Vicario Montoya, D. Mario Masid Vicente, CITIBANK Espafia,
S.A, representado por D, Miguel Raboso Diaz, J.P 'Morgan Espafia S.A, representado
por D. Pedro M2 Urresti Laca, D2 Carmen Pérez de Muniain y D. Juan Ortueta Monfort
que han otorgado su representacién para este acto en D. Mario Masié Vicente, y la
Secretaria que suscribe.

Segundo: Que el Orden del Dia fue aceptado por todos los Sres. Consejeros

asistentes.

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los puntos

que comprendia el Orden del Dia:

()

"3. Constitucion de Fondos de Titulizacion
Constitucion de un Fondo de Titulizacion de Activos con la agrupacion de
derechos de crédito de titularidad de BANCO DE VALENCIA S.A.

Se explica a continuacion por el Director General las caracteristicas de un nuevo Fondo
de Titulizacion de Activos que se proyecta constituir con arreglo al Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y
las sociedades gestoras de fondos de titulizacion, y a la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidn Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real D_ecreto 926/1998,

o
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Consecuentemente, se acuerda por unanimidad constituir, con arreglo al Real Decreto
926/1998 y a la Ley 19/1992, un Fondo de Titulizacion de Activos y llevar a cabo, con
ﬁ cargo al activo de este Fondo la emision de varias series de Bonos a tipo de interés
variable, referenciado al Euribor, o fijo, siendo fijada la denominacion del Fondo antes
o0 en /a misma fecha de su constitucion. El Fondo serd constituido, administrado ¥
representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, con las siguientes caracteristicas:

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituird un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que tendra, conforme al articulo
3 del Real Decreto 926/1998, el cardcter de cerrado, y estard integrado, en cuanto a
. su activo, por los derechos de crédito que el Fondo adquirird y agruparé en el

momento de su constitucion, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emita y uno

. 0 varios préstamos o créditos, subordinados o no, que serdn destinados, entre otros
fines, a financiar los gastos iniciales de constitucion del Fondo y de emision de los
Bonos, y a atender el cumplimiento de determinadas obligaciones de pago o de
retencion del Fondo o, en su caso, a dotar la constitucion de uno o varios fondos de
reserva, de tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. Adicionalmente,
la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podrd concertar operaciones de
permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo ello con lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998 y, en la Ley 19/1992, en lo que sea aplicable.

Se acuerda que el activo agrupado en el Fondo, representado por la Sociedad. Gestora,
. al momento de su constitucion lo constituyan derechos de crédito de titularidad de
. BANCO DE VALENCIA.

El Fondo agruparé derechos de crédito de titularidad de BANCO DE VALENCIA
* derivados de préstamos concedidos a personas fisicas con garantia de hipoteca
inmobiliaria sobre viviendas terminadas situadas en territorio espariol que figuren en




su activo, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.1.a) del Real Decreto
926/1998.

En concreto, la cesidn é/ Fondo de los préstamos hipotecarios se realizard mediante
la emision por BANCO DE 'VALE)VC)'A y la suscripcion por el Fondo de certificados de
transmision de hipoteca y, en su caso, de participaciones hipotecarias, que se
formalizardn en la escritura publica de constitucidn del Fondo por la Sociedad Gestora
y BANCO DE VALENCIA. El valor capital total de los préstamos hipotecarios ascenderd
hasta a un importe mdximo de quinientos cincuenta millones (550.000.000) de euros,
siendo el importe definitivo fjjado antes o en la misma fecha de constitucion del
Fonao.

La emision de los certificados de transmisidn de hipoteca y, en su caso, de las
participaciones hijpotecarias se realizaré de acuerdo con /3 Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecario y €l Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, modificado
por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto. La emision de los certificados de
transmision de hipoteca se realizard también conforme a lo establecido por Ia
disposicion adicionai quinta de la Ley 3/1994 en la redaccion dada por ef articulo 18
de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sisterna

Financiero.

Los Bonos que integren las diferentes series estardn representados mediante
anolaciones en cuenta cuyo registro contable corresponders a la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacidn y Liquidacion de Valores S.A, y respecto
de los cuales se solicitard su admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Flja
S.A.

Se acuerda, asimismo por unanimidad, facultar al Presidente, Don Roberto Vicario
Montoya, a la Secretaria, Dofia M2, Belén Rico Arévalo, y al Director General, Do_n
Mario Masid Vicente, éste ditimo haciendo uso del poder que tiene otorgado a su
favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Bianquer Uberos y D. Luis Felipe Rivas
Recio los dlias 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000, respectivamente, para
que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar la denominacién del
Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modslidades de Ia

S
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para la const/tuaon y ﬁ/naonam/ento del Fondo y para lareanzacion de los trémites
s previos; comparecer ante Notano al otorgamiento de la escritura publica de

constitucion del Fondo, emision de los Bonos, de emision y suscripcion de los
| certificados de transmision de hipoteca y de las part/:apaciones hipotecarias, ante la
” Comisién Nacional del Mercado de Valores para que registre el Folleto Informativo de
constitucidn del Fondo y emision de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente 0 BANCO DE VALENCIA o tercera entidad para firmar en nombre y

representacion de esta Sociedad cualquier documento necesario para la constitucion

y el funcionamiento del Fondo y la emisidn y admision a cotizacion de los Bonos.

Se acuerda por unanimidad facultar a las citadas personas, en los mds amplios
- términos para que cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los documentos

publicos 'o privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las

escrituras de subsanacion de la escritura de constitucidn‘ del Fondo, folletos
. informativos suplementarios y, de forma mds general, hacer cuanto fuere necesario

para la constitucion del Fondo y la emision y admision a cotizacion de los Bonos.”

()

Cuarto: Que el acta de la reunién de la Comision Delegada del Consejo de
Administracién de referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia

sesion.

Y para que conste, expido la presente certiﬁcaciién, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 31 de Marzo de 2004.

-Jfﬁf\’H—-—; 2R -

- éo B° N N S
EL PRESIDENTE LA SECRETARIA
D. Roberto Vicario Montoya Da Belén Rico Arévalo
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VALENCIA HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
21 de abril de 2004

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
t Lagasca, 120(1°)
| 28006 Madrid

. Banco de Valencia, S.A.
Pintor Sorolla, 2-4
—_ 46002 Valencia

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, y a los efectos de la emision por parte de Valencia Hipotecario

1, Fondo de Titulizacion de Activos, de hasta un maximo de 500.000.000 de euros de Bonos

de Titulizacion, hemos revisado determinada informacion al 17 de marzo de 2004 referente a

las operaciones incluidas en la “Cartera Provisional” constituida por 9.636 préstamos

. concedidos por Banco de Valencia, S.A. (en lo sucesivo, la “Entidad”), cuyo saldo a dicha
fecha ascendia a 502.057.203,77 euros.

- El resumen de la revisidon que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

l. Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar
los registros que mantiene una entidad en relacion con un conjunto de partidas (“poblacion”),
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion mediante el analisis de un nimero de
partidas inferior (“muestra”) al de la poblacion total.

El “nivel de confianza“ indica la probabilidad de que el numero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion no exceda de una
determinada cuantia (“nivel de precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de
precision se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:

. ¢ Obtencién de una muestra aleatoria.

o Verificacion (contra la adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que
integran la muestra reanen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacion.

. « Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra al total de la
poblacion.
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En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis efectuado
sobre la muestra seleccionada vy el porcentaje maximo de desviacién estimado considerando
el tamafio de la muestra, el nivel de confianza del 99% y la técnica estadistica del muestreo
de atributos, es el siguiente:

% maximo de
Nimero de desviaciones en % de desviacién desviacién estimado
la muestra sobre la muestra en la cartera
0 0,00% B 1,00%
1 0,22% .- - 1,44%
2 043%" . 1,82%
3 0,65% 2,18%
4 0,87% 2,52%
5 1,08% 2,84%
6 1,30% 3,16%
7 1,52% 3,47%

En el Apartado Il siguiente se indican, para cada uno de los atributos verificados sobre la
muestra, el resultado inferido para el total de Ia poblacion basado en las técnicas estadisticas
mencionadas.

Il. Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen
de Conclusiones

Nuestro trabajo ha consistido en la revisién de la informacion de las operaciones incluidas en
la “Cartera Provisional” antes citada y en base a los datos al 17 de marzo de 2004. A
continuacion se expone en detalle el trabajo realizado y los resultados obtenidos.

De la cartera provisional de préstamos anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién
de las técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra
aleatoria de 463 préstamos.

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado que con fecha
17 de marzo de 2004 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos
estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacion maxima existente en la poblacion
total con respecto al atributo verificado. ‘

1.1 Naturaleza del préstamo: hemos verificado que la naturaleza del préstamo que figura en
la base de datos de la Entidad corresponde a la financiacién a particulares y coincide
con la Escritura publica en la que se formalizo, Y que el préstamo esta integramente
garantizado con hipoteca sobre viviendas terminadas.




1.2

1.4

1.5

1.3.

PAPEL EXCLUSIVO PADA DOGUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
ESTADO

o A
4

confianza del 99% que no mas del 2,52% de los pMSQIDS ¢ os en la cartera no
relne esta caracteristica.

Identificacién del prestatario: hemos verificado que el titular o los titulares del préstamo
que constan en la base de datos de la Entidad coinciden con los que figuran en la
Escritura plblica de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica. - .

Fecha de formalizacion del préstamo: hemos verificado que la fecha de formalizacion
del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad coincide con la que figura en
la Escritura pablica de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no
reine esta caracteristica.

Fecha de vencimiento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad coincide con la que figura en la
Escritura Publica de formalizacion del préstamo o en la documentacion adicional
aportada del mismo en caso de haber experimentado algun reembolso anticipado que
provoque un acortamiento del plazo del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 2,52% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica. '

Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad coincide con el que figura en la Escritura
publica en que se formalizo el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no
re(ine esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo (capital pendiente): hemos verificado que el saldo actual al
17 de marzo de 2004 (fecha de extraccion de la “Cartera Provisional”) de los prestamos
que figuran en la base de datos de la Entidad se corresponde con el que resulta de
estimar dicho saldo en funcién de sus fechas inicial y de vencimiento, importe inicial y
tipo de interés establecidos en la Escritura publica de formalizacion en que se formaliz6
el préstamo y, en su caso, pagos retrasados y anticipados que figuran en la base de
datos de la Entidad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no
reine esta caracteristica.




1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

el que figura en la Escritura publica de formalizacion del préstamo, o en la
documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho
indice o tipo de interés de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera no
retne esta caracteristica.

Diferencial: hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el indice o tipo de interés

de referencia del préstamo que figura en la base de datos de Ia Entidad, coincide con

diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no
retne esta caracteristica.

Retrasos en el pago: hemos verificado, contra informacién interna de la Entidad, que
los débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago al 17 de marzo
de 2004.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera  no
retne esta caracteristica.

Valor de Tasacién: hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad
hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad coincide, o no es superior, al
que aparece en el certificado de tasacion emitido por la Sociedad que efectud la
tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 2,52% de los préstamos incluidos en la cartera no
reune esta caracteristica.

Relaciéon saldo actual del préstamo/valor de tasacion: hemos verificado que el saldo
actual (capital pendiente) del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad al
17 de marzo de 2004 no excede el 80% del valor de tasacion de la propiedad
hipotecada recogido en el certificado de tasacioén. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no
redne esta caracteristica. '

Direccion de la propiedad hipotecada: hemos verificado que la direccion o el niumero de
finca registral de la propiedad hipotecada por el préstamo que figura en la base de
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: datos de la Entidad coincide con la que figura e
formalizo6 el préstamo y en el certificado de tasacion.

h en la que se

- De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no
relne esta caracteristica.

- 1.13. Garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura publica en que se formalizé el
préstamo, que la garantia hipotecaria esta inscrita en el Registro de la Propiedad y esta
constituida con rango de primera hipoteca, sobre el pleno dominio de la propiedad

- hipotecada. _ _

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera no
reline esta caracteristica.

1.14. Seguro de dafios: hemos verificado que las propiedades hipotecadas estaban cubiertas
con fecha efecto 20 de abril de 2004, al menos, del riesgo de dafios por incendio
mediante pdlizas a favor de la Entidad y que el capital asegurado no es inferior al valor
de la tasacion de la propiedad hipotecada excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza o que la Entidad ha contratado una pdliza global de seguros subsidiaria que

.. garantiza una cobertura de seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo o

insuficiencia de los capitales asegurados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera no
re(ne esta caracteristica.

* * * * *

Nuestro informe se ha preparado para los destinatarios de esta carta y para la Comision
Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacion de titulizacién anteriormente
indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14
de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacion.

Muy atentamente,
DELOITTE

zl//k(ccas

Luis Caruana
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Muy Sefior nuestro, w _

Le notificamos que una/vez examm documentacién por usted
constitucion de Fondos d¢f Titulizacién de activos con emisién de valores d

.remitida sobre
nta fija:

de Abril de 2004, el Vicepresidente de estf Comislén Nacional del Mercado de
Valores hg/adoptado, el siguiente acuerdo:

sta Ja documentacién correspondiente /a la constiucién de Fondo de
Thulizacién de activos con emisién de valoghs de renta fija remitida por la entidad
Europea de Titulizacién, S.A. el Viceprdsidente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en virtud de Ia gblegacién que le ha sido conferida por
acuerdo del Consejo de esta Comisign de fecha 24 de Febrero de 2004, de
conformidad con Io previsto en los aficulos 18, 26, 27, 28 y 92 de la Ley 24/88
del Msrcado de Valores, modificadh por la Ley 37/98 de 16 de Noviembrs, la
Disposicién Adiclonal Quinta de Ia Ley 3/94 de 14 de Abril por s que se adepta Ia
Iegislaciébn espafiola en materia/de entidades de crédito a la 2* Directiva de
coordinacién bancaria, los arliclilos 2, § y 6 del Real Decreto 926/98 de 14 de
Mayo y en los artlculos 5 y 6 ge la Ley 19/1992 sobre Régimen de Sociedadss y
Fondos de Inversién Inmobifaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y
demds normas de aplicacién, ACUERDA: :

Verificar @ Insctibir en Igfs Registros Oficiales contempledos en los precitados
articulos de la Ley 24/8§ modificada por la Ley 37/98 el Informe de los Auditores
de Cuentas, los [Pocumenfos Acreditalivos y el Folleto Informativo
correspondientes @ fla constituclén del Fondo de ‘Tiulizacién de activos
denominado VALENCIA HIPOTECARIO | Fondo de Titulizacién de Activos
con emisién de Bohos de ttulizacin y promovido por ia enlidad Europea de -
Titulizacién, S.A; : '

L]

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emisién de referencia los siguientes
codigos {SIN como cddigos Unicos de ambito internaclonal,
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En el caso de que fuera legalmente/preceptivo otorgar escritura publica de emisién, es
sefislamos la obligatoriedad de preséntacién del correspondiente documento notarial
compulsada de la escritura) ante eéta Comisién Nacional del Mercado de Valores, péra su
incorporacién al corespondiente Bégistro Oficial. Asimismo, les manifestamos la obligfioriedad
de remitir las fechas de inicio y/Ain del perlodo de suscripcion cuando sea preceftivo, y de
cumplimenitar los cuadros de sion que se encuentran a su disposicién en 1g/pagina Web
(Legislacién/Modelos Normaljtados/Sociedades. Emisoras/Cuadros de Difuglon) 'y .en el
Registro General de la CN = .

Por ofro lado, les recorddmos la obligatoriedad de proceder a la publipacién y difusion del
Folleto Informativo, de cghformidad con lo pravisto en el articulo 28 de Ig/L ey 24/88, modificada
por la Ley 37/98 y denfas normativa aplicable. En particular, aquel dgberé estar disponible al
pablico en el domicilig/social del emisor, asi como en el domicilio y sy€ursales de las entidades
que tengan encomefidadas la colocacion o el servicio financiero fle la emisién, haciéndose
entrega gratuita del fMmismo a los suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, £ualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos glie puedan inducir a una visidn global de la opkracion distinta a la contemplada
en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en/la Comisién Nacional del Marcado de Valeres, y sefialdndose los lugares donde
puede obtenerse.

negociagion previstos en el folleto Informativo, por gausas Imputables al emisor, podria ser
itylivo de infraccién muy grave, segin establege el pamafo n) del articulo 99 de la Ley
redaccion dada por la Ley 3/94 de 14 de

i edad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
idacidn, por un importa de 38.267,93 evros adjunta. S

El Director General
Az dos e Inversores
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. RELACION DR PRESTAMON HIFOTECARIE ¥ CERTIFICADOS D6 N Dt
LA COMETITUCKON DL PONDO DB

TITULLEACKN DR ACTTVOR: meﬂnlmu

PARA
FITULIZACION Dl ACTIVOR

CAFITAL

K CF___RINE . REV]

) M (1) ay L

122028 3000 MENS EIA 0800 ANUA FRCV
A2 330 MENS ESA 0,75 AMUA FRCV
M0 AM0 MENE BUA 1,000 AMUA FROV
1054008 3700 MEME BUIA 0400 AMUA PRIV
TLIBT 2200 MENS BUIA 0,750 ANUA ERCY
TWIM 2000 MENE ELNA 1,000 ANUA PRCY
BIIJD 2000 MENS ELMA 0,75 AMUA FRCV
0LINA 2000 MENE BUIA 1,000 ANUA FRGV
SLBA0 3200 MENE BNA 0,750 ANUA FRCY
MBS 2790 MENE BIHA 0,850 ANUA FRCY
1070048 330 MENS FLhA 1.000 AMUA FRGV
2157840 3000 MENE BLMA 0000 ANUA FRCY
W5 2,000 MEND EUIA 0800 ANUA FRCV
OIS 3391 MENE RUSA O8I0 ANUA FREYV
S5.00040 3216 MENE BUIA 1000 ANUA PRCY
MI6TIH 231 MENG EUIA 1,000 AMUA FRCY
2IMM L0 MENS BUIA L0 AMUA FROV
D900 2702 MENE BUIA 1,000 ANUA FRGY
04814 2853 MENG EMA 1,250 AMUA FRCY
BO1758 1350 MENS MBIA 0,700 ANUA FRCV
167073 3800 MENE MBIA 1000 ANUA FRGY
RERE 2700 MENS  MHTO 0.250 ANLA ROV
. S0 MENS  MNTO 0,290 ANUA FRCV
T 30 MENS ENA 1850 AMA FRCY
L7 MENE RAA 1,250 ANUA FRCY

3300 MENS A 1,000 AMUA FRCY

4000 MENS MHTO 0,000 ANUA FROV

3000 MENE . A 1750 ANUA FRCV

3262 MENS A 1,000 ANUA FREYV

A7 MENS BLMA 1000 ANUA FRGV

2378 MENE BHA 1,000 ANUA PRIV

2917 MENS EXIA 1,000 ANUA ROV

2,447 MENS IEX1A 1,000 ANUA $RCY

2117 MENE EXIA 1,000 ANUA FRCY

317 MEME EXIA 1000 ANUA FREY

2375 MENE BHA 1,000 ANUA FRCV

2,500 MENS  MEHA 1,000 ANUA FRGY

063 MENS ELMA . - O7H0 ANUA FRCYV

4578 MEWE ELHA 1350 AMUA FRCY

4350 MENS  MBIA 1,250 ANUA NGV

230 MENE  MBA 1,000 ANUA FRCV

‘3,780 MENE  MBIA 1,290 ANUA FRGV

4000 MENS ELHA 1500 ANUA FRCY

3400 MENE  MBIA 1,000 ANUA FREV

2400 MENS  MB1A 1,000 ANUA FREV

3708 MENS  MHTO 0290 Ak FRCY

3478 MENE MHTO 0,000 ANUA FRGV

4,780 MENS MHTO 0,250 ANA FRCY

170 MENE  MHTO 0.250 ANUA FRCV

2708 MENS MHTO 0.5 ANUA FROV

3432 MENS  MHTO 0000 ANUA FRCY

4475 MENS WMHTO 1,000 ANUA FROV

2,000 MENS EUTA 0,750 ANUA FROV

A HO MENS ELHA 0,758 ANA FRCY

AL MENS ELHA 1290 ANUA FRCV

2,43 MENS  ELHA 1000 ANUA FRCY

2912 MENS RUNA 0,750 ANUA FRCV

2,750 MENS ELMA 1,000 AMUA FRCY

2020 MENS ELHA 0,750 ANUA FRCY

2750 MENS PUIA 1,000 ANUA FRCV

2450 MENS EUHA 1,000 ANUA FROV

3541 MENS ELHA 1000 ANUA ARGV

ATH0 MENS  MHTO 0,500 ANUA RCV

M2 MENS  MHTO 0,000 ANUA FROV

2237 MENS  EX1A 1,000 ANUA FRCY

2,760 MENS EUIA 0,750 ANUA FREV

3750 MENS MDA 1,250 ANLA FRCY

2200 MENS ELMA 0,75 AMUA FRCY

4250 MENS MHTD 025 ANUA FROV

2,500 MEMS  MHTO 0,000 ANUA FRCV

1200 MENS ELNA 1,000 ANUA FRCV

2,200 MENS  EINA 0.730 ANUA FRCV

2500 MENS ELHA 1,000 ANUA FRCY

4000 MENS BUIA 0,750 ANUA ROV

225 MENS BIHA 0.0 ANUA FRCV

3410 MENS ELHA 1,000 AHA FRCY

£,000 MENS MB1A 1500 ANUA FRCV

2253 MENS  MB1A 1,000 AMUA FREV

7T MENS BLHA 1,800 ANUA FROV

2200 MENS  MB1A 1,000 ANUA FRCY

2,000 MENS MBHA 1,000 AMUA FRCV

2,000 MENS  BUNA 1280 ANUA FRCY

2750 MENE  MMTO 020 AMUA FRCY

3,700 MENE  MHTO 6,000 ANUA FRCV

4T MENE  MBIA 1000 ANUA FRCY

2,260 MENS BLHA 1000 ANUA FRCV

2,000 FAES BULA 1,000 ANUA FRCY

2250 MENE BHA 0,700 ANUA FREYV

3,260 MENG BLHA 1,000 ANUA FROV

1500 MENS ELHA 1,000 ANUA FTRCY

1079 MENS RUIA 0500 ANUA FROV

2,000 MENS LA 0.900 ANUA FRCY

2000 MENS ILHA 1,000 ANUA FREV

3158 MENS BLHA 0000 ANA FREV

2608 MENS ELHA 0,780 ANUA FRCV

2301 MENS BLA 1500 AMUA FROV

2250 MENE ELHA 1000 AMUA FRGV

2,000 MENS BLHA 0.780 AMUA ERCY

2280 MENS LA 1000 AHUA FRCY

2500 MENS EVIA 1000 ANUA FRCY

3,800 MENA ELHA 1,000 AMUA PRIV

3500 MENG EUIA 1,000 ANUA $RCY

3500 MENS  ELHA 1,000 AMUA ROV

3500 MENS  ELHA 1,000 AMUA FRCV

3533 MENS MBIA 1400 ANUA FRGV

250 MENE MBIA 1260 ANUA FRCYV

1240 MENS  MBIA 0750 AMJA FRCV

10 MENS MBMA 0,760 ANUA FRCY

3150 WMENE LBVA 0,750 ANUA FRGV

2250 MENS  MBIA 1.000 ANUA FRGV

2269 MENS MBIA 1,000 ANUA FROV

3500 MENS MHTD 0,000 ANUA FRCY

1,980 MENS EUHA 0.750 ANUA FRCV

1240 MENS  FUTA 1,000 AMUA FREV

ATH MENS  MHTO 0,000 ANUA PRV

2TH0 MENS MHTO 0.000 ANUA FRCY

2780 MENS  MMTO 0,000 ANUA FRCY

4,000 MGNS MHTO 0,000 ANUA ROV

2,500 MENS  MHTO 0,000 ANUA FRCY

3500 MENS MNTO 0,0 AMJA FRCY

4250 MENE  MHTO 0,350 ANUA FROV

3500 MENS MHTO 0800 ANUA FREV

270 MENE  MHTO 020 ANUA FREY

MO0 MENE MHTO 0,000 ANUA PROY

3,000 MENS MB1A 0,750 ANUA ROV

3410 MENE EUIA 1000 AMUA FREY

225 MBS MBIA 1000 ANUA FROV

1700 MENS MHTD 0.000 ANUA PRV

4000 MENE WHTO 0.0 ANUA FRECY

2500 MENS MHTO 6,000 ANUA ERCY

30 MENE RUHA 1,000 AMUA FROV

2500 MENS  MHTO 0000 ANUA FROV

3500 MENS ELHA 1,000 ANUA FRCV

4,200 MENB  MHTO Q2% AIA FROV

2253 MENS MBHA 1,000 AMUA EREY

. L740 MENG  NHTO 0,000 ANUA FRCV
1| : 2500 MENS EMA 1000 ANUA ERGY
COODGNIMZAIGII 108, 2883 MENS  MB1A 0000 AMUA FROY
Th-ae-04 ODOGI0DTAMINENE 160 03 15000000 100,00 153330 3301 MENE V1A 1,000 AMUA FREV
ORIDWIIADI1 04 a0 COSEIDIIEMOIITEM amo-01 4207085 10000 W2 2008 MENS EUMA 1400 ANUA FRCY
COMIMICY 1ol H-aords 0D00RI0IEMOIKIS 1Bt 42070 100,00 .08 30K MENS EUIA 0,700 ANUA FRCY
CORMMZEMOTN01 Hha-04 G000S0MWBMIRIIN | 26001 000000 100,00 4ARNTE 3490 MENG GLHA 1,000 ANUA FREV
ORNMIIOLNTH Z-abr-0d (000UIIMIEIOI0TI -ty MEAL74 100,00 0157634 2280 MENS _ELIA 0,700 ANUA FREV
ORIMIMCIZ0NE BONTEIGAHMOIII0NT [ 2] 000000 100,00 WEHIIM 2200 MENA  EVIA 0,750 ANUA FRGV
SONTIARMOINON Lieakr-04 (O0OKIOIGIAMOTNO0E 1-ho02 AD.00000 100,00 HATEEZ 800 WENE MHTO 0,000 ANUA FROY
[ AT CONNNMPEMOTMATY [ 2 08187 0000 EDZ43 2230 WENS EVIA .78 AMUA FRLV
SOOI 12 Zieahe 4 QOCMMRRIMOL4412 1 hdg-0} L T 2800 2700 MENS BHA 0.7 ANUA ROV
CORMMEMOAIT IS Pste-00 COOOKI0WIEIOLIIN 1 Wt W00 130308 2000 MENS EUIA 0.7 AIA IRCY
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IRELACIN DB | Y
LA CONSTITUCION UEL FONTX) DR TITULIZACION DR ACTIVOR: YALENCIA

B-sbe-04

504
2d-abrebd GO00BI0MO0SIYI 14506
04 QO00EIMO0EI0I 4475
Tabr-0d COOONIOMO0SI0N 18170
Li-skr 04 QODOTIAOOKMOIZIN0N
-4

POR BANCO DE VALENCIA, LA
» CAFTAL
100,00 e ia]
190,00 25 W) 48
100,00 B.1M.96
00,00 M.
0,00 MM
00,08 008
100,00 ]
¥ou.00 8511488
100,00 104,000,480
100,00 410
100,00 8.5 M
00,00 @415,
100,00 4140473
100,00 ¥1.780,19
100,60 8144247
106,00 121407,72
00,00 T.TET
100,00 120,000 &7
00,00 w19
100,00 150444
100,60 .30,
100,00 49,954 00
00,00 7.
100,00 #.0m 18
00,00 15.343,08
00,00 7.560,%
100,00 1094100
00,00 051827
0,00 1901158
000 o
100.00 10052512
00,00 2.
100,20 1AL A
100,00 102347
00,00 28.148.78
00,00 126,000 34
100,08 MM
100,00 10T
100,00 AN
00,850 #6,180,08
100.00 131,340 84
100,00 Mo
100,00 008,78
100,00 0.270.08
70,00 121131
100,00
0,00 120 &k 71
00,00 St
00,00 M.008.67
100,00 112.762.54
100,00 57040
100,00 W%
00,00 |
100,00 101.354.08
100,00 sanw
400,00 T3.748.90
100,00 nisg
100,00 #2180,28
0,00 802754
100,00 2oz
100,00 108.21702
0,00 97.320.58
100,00 95788 49
100,60 N0
100,00 78,809,51
100,00 1023627
100,00 511,30
100,00 #7.280,12
100,00 47304 81
100,00 9.905,18
100 60 #0.33712
100,00 182,54
100.00 8.273,27
00,00 U$.322.53
100,00 863,22
100,00 44861
90,00 100,
00,00 w1 o2
0,00 5.321,08
00,00 149.560.93
100,00 893516
100, M1473.11
100,00 45.008,35
100,00 112,72 5%
100,00 1,450,504
100,00 I0.74,04
%000 128,790 97
100,00 2418209
WL 104,09, 17
100,00 128.574.34
100,00
100,00 T3ITE
100,00 [ X 1]
0.0 40.098.31
100,00 .843,15
100,00 F12.101,8
100,00 177.096,08
100,00 86,208 29
00,00 1L
100,00 440,18
0.0 ©.o2

157.304,83
00,00 NZ4M08
100,00 31.567,60
100,00 221,08
100,00 180248 04
100,00 134,260 4
100,00 20.94,78
100,00 134.807,00
100,00 150,261,04
0,00 18.873.73
100,00 A2
100.00 HAM S
100,00 12500534
100,00 B4 2T
00,00 45.808,53
100,00 42.250.52
0,00 NI
00,00 901.248,17
100,00 8851008
100,60 20545
0,00 108,805, 00
100,00 .
100,00 126,257 4
100,00 100.544,10
190,00 %2.207,7
100,00 57.788,30
00,00 90,500 00
100,00 2.
100,00 153,47 05
100,00 R
100.00 211474
*0.00 248
100,00 122,308,52
100,00 15.304,47
100,00 20,533, 15
100,00 184 670,04
100.00 0 500,99
400,00 4290
100,00 LLEN
00,00 176,844,010
100,00 8
100,00 125411,09
100,00 154,004 51
100,00 1007
100,06 "_INND
100,00 107.208,20
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RELACION DB ] Y DETR XN D8 FARA
LA COMFTITUCKON 13, FONDO DB TITULLZACION DE ACTIVOR: ¥ALENCLA HIPOTBCARIC | FONDO DE TIMLALZACION DIl ACTIVOR
FOR BANCY DB VALSINGIA, RA.

FECHA DI ENSSION : ZM04/2004
WUkilsho FECHA PRENTAMO FCHA CAFTTAL " CAMTAL TIPODE MR MDD MARGEN FER  STMA  FICHA  M2E  WINT W

'3.

Y] JT
(12) [1]

(10) an 3}
RHA 0,700 ANUA FRCY "'ﬂr 3 e
YI5E700 2716 MENE ELMA 0,500 ANUA FRCV Fo P w7
0248730 3131 MENE BAA 0,780 ANUA FRCY m »  waen
JEMAT 2508 MENS BNA 0,750 ANUA FRCY WhabetT A4 »  onee
BOASA8  27H MENE ELHA 0500 ANUA FRCV Zma-y? XM »  amn
1263007 2901 MENS BLA 0.5 ANUA FRCV Dmapd? AT »  ane
1Ba252 4000 [y 0400 SEME FRCV WnoeM M7 ]
G139 2011 MEME BUIA S0 ANUA FREY [ 4 & otmp
MANG 2007 MINE 1A 0000 ANUA FREV HimZ T8 P ]
MM 2 VENS BRMA 0500 ANUA PRV Olago2T M »  oom
wrn e 14K) MENG BUIA 0500 ANUA FROY OtetZr M » ok
AN T MENS ELMA 6,900 ANUA FRCY Dot MW » ez
TTH725 1004 MENS BHA 0.000 ANUA FRCY 2?2 » owns
103040 2863 MENE BLHA 0000 AMUA FREV W & e
S4185T) 2911 MENS BHA 0500 ANUA FRCV Dot 204 P ]
WIS 2811 MENS ELHA 0,800 ANUA FRCV 128 206 & ot
TZNAT 1347 MEND BAHA 0500 ANA FRCY S I a3 et
2B 2002 MENE GINA 0.880 ANUA FRCV Hewd W »  ooue
E131040 3200 MENB BUAA 0,700 ANUA FREV [ F )
N .70 MENS ELSA 0,750 ANUA FROCY Ofon-20 17 » L)
WIIME 2200 MENE BUIA 0.750 ANUA FRCY drit R » ookead
20 M 1280 MENS ELHA 0,750 AMUA ERCY Wnonh 28 » oaw
mas i 1,183 MENS ELHA 1.000 ANUA FRCY Thae-28 M3 » [rrrat ]
TOAHA 4000 WENE MHTO 0.000 ANUA FRCV C2mar 34 T ]
TIIIM0 3000 MENS EULA 0,750 ANUA FREV My T 2 o
£318308 3200 MENE FLMA 0,750 ANUA FRCV ] »  oams
1BE0N 2700 MENE BUiA 0000 ANUA FRCV Zock TN » s
MM 2750 MENE EAA 0500 ANUA FROV [ » o2
547220 2716 MENS BUIA 0,800 ANUMA FRGY imed 200 F T
B0EMSt 2803 MENE RVHA 0000 ANUA FRCV Ohge31 2N » e
1110090 2911 MENE A 0800 AMUA FRCY OmayZ? N » v
625003 2847 FWES EUMA 0800 ANUA FRCY w4 200 » am
D2z M 2911 MENE BAA 0000 ANUA FRCV 1l e »  obow -
1250 2000 MENE BUNA 0400 ANUA FRCY Wnd? 27 » o
WHSPAD 2280 MENS EUIA 0800 AMA FRSY T » s
AT L350 MENS BAA 6,700 ANUA FREV 7017 W » ooeos
WA 2502 MEMZ RRMA - 0880 ANUA FRCY 2?2 P
HIED 1N MEME RIA 0,500 ANUA FROV Dz I F
AZ4DIM 3000 MENE BLMA 0750 ANUA FROV o222 &  oew
WUTA | 20%) MENE BUIA 0.1 ANUA FRCY o7 5 oM
05 2000 WENS A 0,800 ANUA FRCV ol W » e
REOOOE 9% MENE EUHA 0,500 ANUA FRCV [- » oomn
BN 2063 MEME BUAA 0,500 ANUA ROV a7 135 F
10006302 2782 MEME SLHA 50 AMUA FRCV Wy M » o
400,90 A0 MENS ERLHA 0,790 ANUA FRGV Tockf? W1 » s
MM 27N MENS RNA 0500 ANUA FACY e ] F T
SEAMSTE 3008 MEME GUIA 0,100 ANUA ROV Wonoe27 I} & ot
M N 2003 MENE B\HA 4790 AMUA FRCV e o (A -] » [ )
R20078  ASK) MENE BAA 0,790 ANUA FRCV ol a  Zua
BASTH 060 MENS BLIA Q780 AN Ry L ] » oo
MLt 2081 MENE BLNA 0000 ANUA FRCV Dt 24 3 omM
ATOTEL A1) MENE BUHA 0.0 AWUA FRCV 08410 W 5 e
MLTT741 2000 MEND MMTD 0000 ANLA LY Wab2 1 »
S1I24 24 NGNS BUMA 0300 ANUA FRCY WD W Fl
W00 1900 MEND MBIA 1000 ANUA PRCYV 2007 4 »
1738400 3260 MEND MB1A 1,000 ANUA PROV Mot © »
188014 2,500 MENE MNTO 0.000 ANUA FRGY ther® W »
1220007 250 MENS MEHA 0.300 ANUA FRCV Dwdd 19 F
MACKAt  ATE0 MENS WHTOD 0250 ANUA FRCY Dww W F
4000184 LTE0 MENS MHTO 0.280 ANUA FREV [ ] »
B22275Y 1085 FMES EXiA 0,750 ANUA FRCY Hapd W »
27385 2500 MENS EUTA 1,000 ANUA PROV 12noe¥ W0 »
WA 200 MENS BUIA 1,000 ANUA FRCY o2t 211 »
IOAN 300 MENE ELIA 1000 ANUA FIRCY Ghpaei2 W7 Fl
40778 3250 MENE EVIA 6,750 ANUA FRCV T e »
AT 1250 MENS EUTA 0,750 ANUA FROV BnaT 270 Fl
MAEB 9250 MENE EUIA 1,000 ANUA FRCV 12 »
24 0,000 MENE  MBIA 1,000 AMUA FRCV b2 15 F]
2218 MENG FLHA 1000 AMUA FRCV za E]
008181 1250 MENS EHA 0750 ANUA FRCY 2417 W »
2500037 MO0 MENS ELHA 1.200 ANUA FRSY 12martd 110 »
SN A0 MENS ELMA 1,750 ANUA FRGYV LdabeA? 156 »
S1E0M  ATHC MENE WMBIA 1250 ANUA IRV Bmy1? 7 F
6738874 4,000 MEND EVHA 1,800 ANUA FRCY leokr F)
B11077 AT MENS BU1A 1250 ANUA FRCV BT W »
1032804 5,000 MENS MEYA 1,780 ANUA FRCV Wmaptd - »
WAL 2,000 MENS WBTA 0,780 ANUA FRCV a7 F
MM 4000 MENS EAA 1400 ANUA FRCY oM 127 »
291875 - 4000 MENS EULA 1,000 ANUA FREV Zow1? W2 »
27548 2780 MENE EAMA 1,250 ANUA FRCV Oie20 B F
AT50 MENS  MHTOD 0250 ANUA FRCY W4 W »
70104 3000 MENS ELHA 1,000 ANUA FROV Bpmth W2 »
MM 208 MENE MB1A 6.150 ANUA FRCV f2awaz 6 »
AT 2500 MENS EXIA 1,000 AMUA FRCV 2ok M »
1095642 1790 MENB MHTO 0200 ANUA FACY Hemit W »
BESIM 106 MENE MR1A 1,500 ANUA FRCV Vdotd Y »
3200450 500D MENS MHTO 0200 ANUA FRCY Dwarm 13 »
4N2T2 e WG BAA 1400 ANUA FREV 1Smerd R »
VTN 13T MENI EUIA 1000 ANUA FREV Zampd W »
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005214 145300063887 Tt 04 00009314 145300065007 2B4un-ip 4008087 106,00 4238 MENS  MMTO 0,35 ANUA FRCV
QOBIIALABI00054S! abr-0d 0O00S31A1ASI000S4510 1240 HOFT 100,00 4,073 MENS MHTO 0280 ANUA FRCV
QOD314 145300055 141 20-abr-04 HOCORI4 14530008514 1 20 4400100 3501 MENS  MHTO 0,100 ANUA FRCV
000314 145300055861 w04 000093 1414530005508 1 [ ] 2311 10060 2,500 MENB  NMTO 0,780 ANUA FICY
O0RIW 145200087835 Z3atw04 0O00SI14 [ 1 57.0M1985 100,00 275 MENS EVIA 1500 ANUA FRCV
0093 141452000680 13 23-abr04 GOOOE3 4145200058013 13-do-09 AL 10000 4442 MENS MHTO 1,000 ANUA FREV
[ Ziabr-04 OO00DI41ASI00RKITT L 8310037 100,00 292 MENS LMTD 0.500 ANUA FRCV
o1 2-aw-Od (00K 1AAI000EBLEE Hrovi0 Woukm 10000 28} MEND  MHTO 6200 ANUA FRCV
005314 14500084 TS 23-abr-04 OO00RN14 145300065475 19-2br-00 £7007,98 100,00 4445 MENS  MMTO 1000 ANUA FREV
00931414 5300008063 Zi-ate-04 DOOORIHA 1EI000MEEY 12-may-00 4207008 100,00 5800 MENE MHTO 1,000 ANUA FRGY
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CORI14 14500060091 Taar-04 0000I11ASICOONNRT 1400 B3 100,00 A B2 MENE  MHTO 1.000 ANUA FRCY
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OORIMASI00TIIEY Zhabr-04 OOOONAL 21000 wON0S 100,00 A4 ES  MHTO 1,000 ANUA FRCV
005314 14530007578 23abr04 GOOOKI 14 144200075730 om0t 204048 100,00 3410 MENS  ELHA 1,000 ANUA FREV
OOKINA 14530007 7M. Bh-abv-04 Q000K 14 HEX00T7SI4 -eb-01 ST.OR706  00.00 3301 MENS  BUIA 1,000 ANUA FRCY
000314 145300083838 -pt-04 QOO0KD 14 145300083E8 204ul01 TZANAS Y000 3002 MENE  EVMA 0,79 ANUA FRGY
U4 145300008263 Z3-4y-04 Q000014 SOOI M-smptt 40.00097 100,00 3,170 MENS BAAA 0,900 ANUA FRCV
OIS 14 145300006700 Z3-skr04 0OD0EY1A Od-aok-ot 010121 100,00 1000 MENB  EUAA 0,790 ANUA FRCV
OOR31414 5500000801 DG4 0O00KI14 1ABTIO000%6 ) 1h-are-02 4 TT 100,00 3910 MENE BAHA 1300 ANUA FRCV
SONI14145200000442 234br-04 0OOORIT4 [ TR 100,00 142 MENS  ELHA 0960 ANUA PRV
OORIHI4EI00 101429 Zabr04 OOO0EI14 ME0101429 w2 NTA0706 400,00 27 FMER  SUIA 0,800 AMUA FAGY
OORINA HEI0KINNT P ] HASIO0N0IAT 25t LI0000 104,40 XM 32852 MEMR EHA 1,000 ANUA FRCV
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003141 Tar-04 00009314 10002 W.OM00 10000 IR 305 MENE BAA 0.7 ANUA FRCV
000314 148400001001 T3-abr-O4 000014 4540000105 L] 7200000 100,00 W70 110 MENS ELMA O,7I0 AMUA FRCY
QO3 14 14540000 1} 2004 OOOORS14 143400001862 ZT-wb-03 57.008,00 MIRE 7388 MENS ELIA 0,730 ANUA FRCY

4 HSAK0 1§70 14 MB40000 1870 28403 T2O00000 100,00 GISE 2905 MENE BRNA 0,750 ANUA ROV
001, ZLi-ate-D4 DOOORT14 145400003048 08-mars3 7200000 100,00 1420 200 MENS BUIA 0.1 ANUA FRCV
0014 1AKI00002832 23-abr-04 O00CKI1A1RIO00T0A2 0197 BT 2606 MENS MDLA 1500 AMUA FREV
OO 141 55300004641 T3abr-O4 (00K 1EENIO00404 1 I0-atw-97 ASOTEEY 10000 1490 MENS MEMA 1.500 ANUA FREV
0631 1850001298 Bhabr-0d (OO0K 141550001 2385 2e-may-i0 S.00100 100,00 MM 360 MENS MBIA 1290 AN FRGY
OOF3I14155300013637 204 0000KI41EI0001 3T Odjun-ps 00N 10000 000 4200 MENS WBIA 1.1 ANUA ROV
O003 1415500013728 T3abr-04 (000K 1BSI00013726 Sa-jun-00 100,00 AEME2 3708 MENS MIA 12950 ANUA FRCY
QONZTA106T000 14000 a4 O000K141552000 14080 i 5709818 100.00 2500 MENS MEIA 1290 ANGA IOV
ORI IR0 1T S3atv-04 CO0OKI 14 1SSMX01A TS [ 4207048 100,00 HOWAT TN M A 1000 AMUA FROV
OOy VA1 SSI000 16342 Dabr-04 000K 14 1MI000 16242 O2-p-80 4207088 100,00 17 307 MEND MBIA 1,200 ANUA FREV
QORI 1553000 WTEE 23-atv.04 OO00RI141B5I0001ATEN T-rowth 3086E7 00,00 175500 2090 MENE MBIA 1290 ANUA PROV
OOR 14 1550001 104 23-v0r-04 Q000K 14 1AEI00ATY 104 [y ST 0000 ATIERON 3,303 WGME MIMA 1600 ANUA FRCV
OO 141 $A30002833 Thabr-04 000014 15EMI00ZIETY h-atr-0 @A0H 20000 290407 3,006 MEMES MMA 1400 ANUA FRCY

4 00O0N314 45830002440 100 W90 100,00 BE LI N MDA 1,000 ANUA FRCY
oMY 14190000037 20-abr-04 0000U3141KKI000N0ITE C-arw-00 106687 100,00 0024 34N MENS MHTO 0000 ANUA FRCY
90R314155300019708 Beatrdd 00O0K1 415000033780 25-muy-00 MOR100 10000 AATEET A7 WMENS WA 1,000 ANUA ERCY
O0KIH 138300034412 23 aty-04 DOOORI4 1553000412 23-mar-00 81.008,03 46153011 2400 FMED  MIIA 1,000 ANUA FROY
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OOHINA1AE300GI208 Tt 04 00000114 1552000200 12-mep00 TZANAS 10000 53305t 3400 FMES  MBIA 1,000 ANUA FRCV
GOK3 14 1 JEM00FTHE Hatr04 0000914 15ETOCITRS 1 S405108 900,00 AITUD 407 MENE MHYO 790 ANUA FRCV
OO IO 1T Z3-abw-0d O0DOKI14155300048173 Oamard) MTIM %000 10T 3 MENE MBIA 1400 AMUA FRGY
o Lhatr-04 G000II141EAI00MGIIE 1 81.00655 100,00 AAETAM D000 MENT MDA 0780 ANUA FREV
GOR7141852000600K3 23-ahy-04 HOOORI14 1KAIO00A06ED 1m0 4500097 100,00 ALS0TE AT MENS MB1A 1,500 AMUA FRCY
ORI 1 DE3000KANT) Lhabr04 000003 14155XH00BA273 T 4301088 100,00 IT0M537  AITH MENS MBIA 1,000 AMLA PROV
CORNH 183 3000KESE Y T3-ste04 GOO0H3141B5300058851 w0 FLOE 00,00 86121 2353 NEND MBIA 1,000 ANUA FRGYV
0TI 1 RRATUAE Thtr-04 0000531415500008445 1l 7420000  100.00 TANTY 4500 MEND MBIA 1390 ANUA PRCY
SOG4 TREI00NTET T-air-04 0000014 155300089787 08-sap-izi 4240000 100,00 WOTH 2082 MENE MBIA 1000 ANUA FREV
CORITALITI0NNN hatv-04 HO00RI14 1EEIOO00BEAE 0002 000 100,00 DOGEOS  AII2 MENES MEIA 1290 AMUA FAGY
COR3 14 AN 1831 FHAr04 J000914 185300004837 . 3008687 1000 WETIA 4305 MENE EUTA 2000 ANUA FRCV
00K 14 1K100001728 Z3-abr-04 Q000314 RBIO0001 728 1o WOEGT 100,00 WA 4200 MEND EULA 200 ANUA FRCV
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OORY 14 HES20001 1008 I-0-04 0OO0UI1415530001 1086 -dod? A48 A768737 3053 FMES A 0.750 ANUA FRCY
GORH 14 10020001 1531 Z3abr-04 00OCRIHA HEIO0011491 12-lab-00 4100 10080 S43MB 3500 MENS MBIA 1,000 ANUA KRV
i Li-ate-04 Q0005114 104200012240 H-mar-en 2005081 10000 3,33 MENS  MB1A 1000 ANUA FRCV
00R314 HEI0001200T T-abr-04 OO00ED141AEI0001007 [ M0045 100,00 1641408 1290 MEME ME1A 1,000 ANUA FREV
GO0 HAEI00013060 23ubr-04 OOO0KI 14 TRESO001 2040 -abribh SOEST 10000 A0 MEND MDA 1,000 ANUA FRCY
O HI03000134 16 Dhabr-04 GOOOKIIA HEIO01I41E omap00 4207008 10000 14008 3TE) MENG MDA 1,000 ANUA FRCV
Ao 7 Ehatrbd OO0OKF T WEIN00 14047 E 000081 190,00 07070 37RO MEN3 ELMA 150 AMUA FRCY
ORI 1185000404 74 P04 GO00PINA 105I000HE4TH -8 40073 100 NTMTE 30 FMES RNA 1,000 ANUA FREV
CORN WAI000 10862 Z-ae04 (000K M 10K00010852 -0 8OTES 10000 ANTHIE A0 FMES ENA 1,000 ANUA FREV
OORY14 MIEMO00 17008 Thate-04 00005314165200017000 26-mcrih 450759¢ 100,00 NTHH AI00 FMEE R 1000 ANUA FREV
O3 14 4ENO0017 14 Thate-04 CO00GD 1 1OBI0017 194 Lt ABOBOST  100.0 WHSI LIS MENE MBTA 1,000 ANUA FREV
00K MEIONNTII0 Fhatr04 00008014 105300023V 10 20-srtw S4M100 10000 427490 2,784 MENE ELNA 1200 ANUA FREY
ORI HEN0023490 Thabr04 DOD0UYIA HSY0O0ZIBE rakrith MONMOE 10000 453749 QT4 MENE 1A 1,280 ANUA FiiY
OISR 23abr-04 OOO0NI A 1EEIOC0 LGNS 20-sbr-43 S10M0 100,00 WML 4784 MENE BHA 1,250 ANUA FROV
foms 1 Zhabr-O04 OCOONT 14 MEIOOTINTS pro $100003 10000 B/I1I 3764 MENS ELHA 1280 AMUA FRCY
OORI1418520R02I7ER huatr-O8 DOMNY 1A YRAIODEINED 00 9100603 100,00 IITOTAS  DTEL MENS EUIA 1230 ANUA FRCV
O0RI14 1853000 TN 2habv-04 0000814 HEIOOOZEIN -ahr-00 M.00500 100,00 AT D754 MEME ELIA 1250 ANUA FRCV
0083 14 165300024200 Fhatr-04 0OO0KT 4 TE5I00024208 om0 8108803 WO WA 2750 MENS MELA 1200 ANUA FRCV
0K 14 100004 Zhar-04 0000EYI4 HBXOI2AIM Of-inay 04 T0M5 W00 A1TTIZ 3,750 MEMS MBtA 1280 AvuA FRCY
ORI 14155300025 104 23-abr04 OOUOKSH TAESOO026108 3400 a0 ACAMOZ 4,000 MENE MHTO 0,000 ANUA FROV
00914 HIEXAC2RINN T-p-04 DO0DSTH HBAOOCZEEN Drureit 04T 10008 5218 4000 MENE MHTO 0000 ANUA FREY
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2,280 MEN 0,000 ANUA FRCY -
- AB00 MENE 1,000 ANUA FRCY t
2500 MENE 100 ANUA FROV -«
A0 MENS 1000 ANJA ROV b
24w MENS 0,800 ANUA FRCY Eand
A500 Mg 1,350 ANUA PRV L
A0 MENS 0300 ANUA FACY L]
1500 MEMS 0500 AMUA FRCY w
1057 RENE 0400 ANUA FRCY w
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.80 MENE G.HD AMUA FRCY an
3.0 MENE 0300 ANUA FRCY »
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2290 MGl 1000 ANUA FRGY m
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AN MEND 1000 ANUA FRCY -
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2500 MENE 1,000 ANUA FREY M6
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A500 FuES 1000 ANUA FROY w1 10 wa T
- A0 MR 1000 ANUA ROV 24-de-18 WP w0 L 2]
3500 MEND 1.000 ANVA FRCY - ws [ ]
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w0000 20 04 5 Y08 MENS MBIA 100 ANUA FRGCYV Wur-2 218 19 Ld
w0, 22 4000 MENS MBIA 1500 ANUA ERCY 8 1 115 N
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400,00 AN 410 MENE MBIA 130 ANUA PRCY -1 64 wh HuN
00,00 p-1 ] 4200 MENS MBA 1,750 AMUA FRCV Tdabvh 108 LA 007158
.00 I.485.04 3,00 MEME MB1A 1,000 ANUA FROV -1 W7 Ll
W0 00 AT 4400 MENE MB1A 1380 ANUA FRCY -akx-10 W wA - 3
00,00 20089 4500 MENE MB1A 1.500 ANUA FRCY Marp 28 -
o 200057 4,900 MENE LA 1,000 ANUA FRCYV 11 W0 0,1 [ ]
0000 0057 58 ASI0 MENS MBIA 1,750 ANUA FRCY Ti-se-th 05 128 [ ]
0.0 19800 2% A5 MENS MDA 2000 ANUA FRCY t-mael W05 nn [ Lt
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0,00 4072 4000 MENE  MBIA 1,500 ANUA FROV -3 20 18 0062
ntnd VIS ATD MENE MBIA 1050 ANUA FROY Wl XN 128 o
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100,00 b Ay 2k 4260 MENS MHTO 0.5 ANUA FRCV WhardS B4 n Q0013
100,00 2020058 A000 MENE WMHTO 2000 ANUA FRCY ok 1R ne
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LA COMFHTUCION DEL PONDC D8 TITULIZACKIN [ ACTIVOR: VALENCIA HIFOTECARKS § FONDX D TITLEIZACICN D ACTIVOE
FOR BANCO DI VALENCIA. BA.
FECHA DIl EMZFION ; SV
MUMERD TRODE FER D MARCEN MR FTMA  MECHA LI NINT WAL
LK K NN, REV] ENCTO.

(1) [ D ) (14 I 2] (1n
OORIY420E0001 1837 L0 MENS  MBIA 1,000 ANUA FRCY Veompt4 WS O
CORIANAIN01 2026 2108 MENS  MBIA 1000 ANUA FRCY ot 1B 0 AMW
CORNAIAI001Z118 3,100 MENS MDA 1,000 ANLIA ROV Depu s  @wn
OWIAAENO00 | 04 2020 MENS  MBIA 1,000 ANUA FRCY S IR 1 e
ORI 14 26520001 2509 2108 MENS  MPIA 1,000 ANUA FRCV Bowpi 1 s
ORI 14BN 748 2700 LENE MBTA 1,800 ANUA FRCY Neis 18 wH e
B0V AEI001102 3,106 MENS MBIA 1000 AN FREY etk 15 W oroM
CORY 426530001 X0 3,10 MENS  MBIA 1,000 AMA FREY Vb4 2 WA @ .
0021420520001 XNTY 2100 MENS A 1000 ANA FRCY W 028 uns  eon
00UV JAI0013406 3,108 MENS  MBIA 1,000 AMUA FRCY Hekid 13X WA crom
0031420530001 3844 3,108 MEND MIA 1,000 ANLA' FRCV bt 12 w0 oo
006 AMAIN0 15004 103 MENS  EXIA 1000 ANUA FRCV 18 129 1 ozom
COR3I4205I0001517Y 1002 MENS  MEHA 1000 ANUA FRCY 18 130 W G
QORIH2NEI001EI 2062 MENE  MIYA 1,000 ANUA PV O7wayr-tb 10 uE
CORMAZRIAN0015440 0k} MEND ME1A 1000 ANUA FROV Vaarts 10 W G .
C0R24205X00015578 2I7T9 FVER  MIA 1000 ANLA FRCY -5 v
00U HAIMEIO0015618 220 MENE MBIA 1,000 ANUA FRCY ] 0N I
ORI 4265200015707 2002 MENS MBIA 1,000 ANLA FRCY tl-mar18 L T
QORMMZEEI000 1502 2062 MENS WA 1,000 ANUA FRGV W18 120 L ]
O0RIIAMEIN0018427 3,082 MENE W1A 1,000 AMRIA FRCY C-metf 120 WIE o208
GOF3 14200015805 2073 MENI MBIA 1,000 ANUA FRCV Obtupth 128 1 Ren
TOBI 14 230001 D 2002 MENS  MBIA 1,000 ANUA FRCV Wm0 L T
0002142052000 7958 ASKE MEND  MBIA 1,250 ANUA FRCY et 10 1 oW
CORTIAEIN0010134 3,100 MENS MBMA 1,000 AMUA FRECY P 029008
DOGIAZOEN00 10587 3,000 MENS  MBIA 0TI AMUA FRCV Lwwnw W0 W 0w
00RIH426530001 06T 2450 MENS MBIA 1,000 AMUA FRCY L A2 1M oMt
B ASTONITRE 3200 MENS MBIA 1,000 ANUA FREY Dar B " o -
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1,000 ANUA FRCV
0,000 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRCY
1,000 ANUA FREV
G000 ANUA ROV
129 ANUA FRCV
0,900 ANUA FRCY
1,000 ANLA ROV
1000 ANUA FRCY
0,500 ANUA FRCY
1,900 ANUA FRCY
1,000 ANUA FREV
1800 ANUA FRCV
1,000 ANUA FIGY
1,000 ANUA PRV
1,000 ANUA PRV
1,30 ANUA FRCY
1.000 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRCY
1000 ANUA FRCY
0,000 ANUA FRCV
1,000 ANUA FREY
1300 ANUA PRV
1,000 ANUA FRCY
1500 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRGY
1,000 ANUA FRCY
0,780 ANUA FRCY
1,000 ANUA FROV
1000 ANUA FRCY
1,280 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRCY
1000 ANUA FRCV
0000 ANUA FRCV
0,780 ANUA FREY
1,000 ANUA FRCY
0,750 ANUA FRCY
1290 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRCV
1,000 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRCV
1,780 ANUA FRCV
1,000 ANUA FRCV
1,000 ANUA FRCY
1000 ANUA FRCY
1400 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRCY
1,500 ANUA FRCV
1,000 ANUA FREV
1,500 ANUA FRCY
070 ANUA ROV
1,500 ANUA FRCY
1250 ANUA FRCY
1200 ANUA FRCY
4,790 ANUA FREV
0,750 ANUA ALY
A0 ANUA IRCY
0,800 ANUA FRCV
0,780 ANUA  PRCY
170 ANUA FRCY
1,000 ANUA PROV
1,500 ANUA FROY
1290 ANUA FRCY
1790 ANUA FRCV
1200 ANUA FREV
1250 ANUA FRCY
1200 ANUA FREV
1250 ANUA FRCY
0200 AMUA FROY
0250 ANUA FRCY
0,000 ANUA PRCY
1,000 ANUA POV
0,19 ANUA FRCV
1,000 ANUA FRGY
1,000 ANUA FREV
1,000 ANUA FRCY
1000 ANUA FRCV
2000 ANUA FRCY
2000 ANUA FRCY
1,000 ANUA FRCY
1,500 ANUA FREV
1000 ANUA FREV
1,750 BEME FROV
1,750 REME ROV
1750 ANUA FRCY
1,780 ANUA FRCV
1,750 ANUA FREY
1,750 ANUA FRCY
175 ANUA FRCY
1,780 AMUA FROV
1750 ANUA FROYV
1,250 ANUA FRCY
1,750 ANUA FRCV
1.750 ANUA FRCY
1,750 ANUA FRCY
1,750 ANUA FROY
1,780 ANUA FROY
1250 ANUA FREY
1750 ANUA PRGY
1760 ANUA FRCV
160 ANUA PRV
1,700 ANUA POV
1,800 ANUA FREV
1,500 ANUA FROY
1500 ANUA FRCY
1500 ANUA FRCY
1,500 AMUA FRCY
1255 ANuA FRGV
1200 ANUA FRCY
1250 ANUA FROV
1,200 ANUA FRCY
1.500 ANUA FRGY
1,600 AMUA FRCV
1,000 ANUA FRCY
1,500 ANUA FRCV
1000 ANUA FRCV
1250 ANUA FRCY
1390 ANUA FROV
1,200 ANUA FRCY
1280 AMA FROV
1,200 ANUA FRCV
120 ANUA RV
1250 AMUA FREV
1250 ANUA FROY
1,000 AFUA FRCY
123 ANUA FRCY
L0 AMUA FREYV
1.000 ANUA FREV
1.000 ANUA FRCY
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350 oT0R
2,500 oV TN
4,000 MENS M N ALY v
0.0 4000 MENS 1250 AN FREY [ L)
L 0,00 1500 MENS 120 ANUA GV [ - ]
00,00 1500 MENG 1,000 ANUA FRCY S
Wt 4,000 MEME 1,800 ANUA FRCY oxe
0,00 2500 MENS 1,000 AMUA FRLY ™ oz
00,00 2,800 MENE 1000 ANUA FRCY - L L
0.0 500 MENE 0,000 ANUA FRCYV " [
100,00 1500 MENS 0,750 AMUA FREY o [ L]
00,00 3258 MENE 1000 ANUA FRCV F) it
Wt 1000 MENE 1,000 ANUA FRZV wr .
00,00 4000 MENS O ANUA PRy = om0
Rl AATH MENS 0.0 ANUA FRCV » Ol
= .0 1D N 1,000 ANUA FRCY E-_ ] O
00,00 3400 MENS 1,000 ANA PROY L] Q01082
00,00 2800 MENE 1000 ANUA FRCY ] o7
00,80 3002 MENR 1000 AMUA FRCV e L
100,00 4,000 MENS 1,800 ANUA FRCV 200 [ ]
100,00 3400 MENS 1.000 AWMU FREY E ] L]
w00 2,800 MENG 1.000 ANUA ROV E orme -
= Wt 220 MENR . H000 ANUA FRCY 1.3 ws Q00T
100,00 4000 WENE 0500 ANUA FRCV Fo ne [ L d
100.00 500 g . 0280 ANUA FRCYV n3 " L edad
00,00 3300 MENS © 1800 ANUA FREV n3 wre Oy
100,00 4004 MENE 1300 ANUA FRCV L "s [ ]
100,00 JADD MENE 1,000 ANUA FRCV 208 " Oni4
100,00 2704 MENS 0,780 ANUA FRCY e w718 [ ]
100,00 4.000 MENG 1250 ANUA FRCY 208 128 oxpkyy
00 4000 MENS 0250 ANUA FRCY Eo] 128 [ Lind
100,00 204 MENE 1,000 ANUA FRCY E 11 aTTI
100,00 2500 MEMD 0.50 AN ImCY m wh [ ]
100,00 50 MENE 0,750 ANUA FRCV n Ll [ ]
00,00 500 Nk 0,780 ANUA FROV m 0 o
100,08 20 MENS 1000 AMUA FROCV o L] s
100,08 A58 MENS O.HO ANUA FRCY e wh anoe
100,00 DABE MENS 0,780 ANUA FRCV e e amuas
100,00 2455 NG 0,750 ANUA FRCY s w5 ooy
100,00 3447 MENG 1,000 ANUA FROV mn we Ll
100,00 A W7 MENE 0,780 ANUA FRCV [ .4 w0 N
100,00 4000 MEMK 1300 ANUA FRCV m "s [ ]
10000 2,084 MENS DA ANUA FRCY - we T
0,00 1500 MENE 1,000 ANUA FRCY m 0w |nn
- 0.0 4000 MENS 1,250 ANUA FROV - w0 a7
00,80 3,008 MENS 0,080 ANUA FRCY ] » [ ]
W00 3,308 MENE 1,150 AN MRCY ] » WD
00,00 018 MENE 0.850 ANUA FRCY Lil ns nrm
00,00 3008 MENE 1,000 ANUA FRCV w 0w L
Lt 2400 MENS 1000 ANUA FRCV 1) " o
- 00,00 150 MEMNS 0,780 ANUA FROV b w L]
W 00 482 ) 5250 MENS 1,250 ANUA FREV 40 "8 [l
0,00 0801 3,780 MENS 0,000 AMUA FRCV 184 w.r VMY
00.00 .80 3,500 MENE 0.000 ANUA FRCY M8 w0 L]
om0 A8.504.00 4000 MENE DE0 ANUA FRCY Eo 11,78 anru
0,00 420131 4.8 VENS 0250 ANUA FRCY " wn oMl
0,00 JA87 4750 MENS 0.0 ANUA FRCY " 18 o
- 100,40 BN 4750 MEN 0,750 ANUA FRCY 1 13w .
00,00 S 2540 MENS 1250 ANUA FRCY e 10,5% 208
00,00 s nt ITH MEMNS 1,000 ANUA FRCY 149 nE Qe
00,80 SE4)tay 278 MENS 1,000 ANUA FRCY 148 wh Qv
00,80 500 MENE 1,000 ANUA FRCV " " a8t
0,00 “Ann 4,000 MENE 1,000 ANUA FRCV " we - ]
0000 ;s 2,780 MENE 180 AN FRCV - w0.Ts L)l
0,00 .18 2000 Wk 1000 ANUA FRCY e " [ e ]
400,00 NS Ay 3,93 MENE 1,000 ANUA FRCYV m wos e
W tn OS2 2,43 MENS 1,000 ANUA FRCY ™ wh Ll
00 se2e 2 A28y MENE 1500 ANUA FRCY 00 " axrest
00,00 WA W IR MENE 1000 ANUA FRCY Eyl 128 e
w0 [3r 1] 4,70 MEND 000 ANUA FRCV 218 N H29a2
00,00 §1.750,13 Aok MENS 0,700 ANUA FRCY 207 2 0303
.00 AR ] TR MENS 1,500 ANUA FRCV - 13 oL
00,00 4867008 A2 MENE 1790 AN FROY 52 "as -
10000 20 W A0 MENS 1250 ANUA FRCY “w bl d Lo g
wan 1000 3280 MENS 1,000 ANUA FRCV L] wWa o1ew
00,00 I 3480 MENE 1,250 ANUA FREV m zn M
0.0 478 0 2000 MENE  ASA 1500 AMUA FRGY L-de-17 B " s
100,00 M 3250 MENE MBIA 1000 AMUA FROCY o117 WY " 01T
100,00 JON7 MEME  MBIA 1000 ANUA FRCY -2 28 " Oosoad
100,00 MATLE AHD MENS  MBIA 1,000 ANUA FRCY a1 W0 w78 a7y
100,00 42408 ATED MENS MBAA 1,000 ANUA FRCY Wmar ¥ #,78 arn
00,00 A M2 MENS  MBAA 000 ANUA FRCV 1wy W0 " [ )
W 1 U2 Y 250 MEND MB1A Q500 ANUA FRCY Lo B L w0i [ ]
WO 0 34740 1M MENE MB1A 1000 ANUA FRCY A4 17 05 Aokl
Reeid oAy 2008 MENS ELHA 0,850 ANUA FRCV T-ward X L] aanky
Wt L] 3200 MENS ELHA 1,000 ANUA FRCV - 00 - wh [t ]
T4 Q000D HTIBI00 14707 00,00 mma 3,79 MENS BHA 1,000 ANUA FRCV eyt W0 1 MO
D-aix-04 QOOORIATAEIOM 15042 00 .- 2411 MEME ELHA 1500 ANUA PREY pa-1? H -]
00,00 HwE 33t MENE GIHA 1,000 ANUA ERCY 1408 4 we 02578
00 BL.IM 04 A0 Wk BHA 0,750 ANUA FRCV Hew-D XM 2 oy
0,00 1008 MEMS ELHA 0,850 ANUA FRCY 2 128 043
10000 NN 344 MENS ELHA 1,280 ANUA FREV i » 128 1D
- .00 s 3,053 MENG MB1A 0800 ANJA FRUY Mz W w07 o
w0 LM 08 050 MENE MO1A 0,300 ANUA FRCY 17 W 0,78 008041
w0 noay 3730 MENE LIBIA 1250 ANUA IOV Wern-1d W #.78 OWTH
00,00 2002 18 4000 MENE MB1A 1290 ANUA ROV MHmae-d W " omoM
00,00 otk ) 3,700 MEMS  EAHA 1250 ANUA FRCV Taroe-M M " [
0000 Filo-¥ ] 2,800 MENG EULA 1250 ANUA RRLY -0 W w0 G201
00,00 87.506 08 050 FMES ELMA Q.850 ANUA FRCV A-mayl 1 o oy
- W00 A7 AN 315 AES EWIA 0050 ANUA FREV Momay s 193 s ]
- 000 AR 3250 FMES EUHA OB ANUA FRCY -0 103 025 [ ]
100,00 54.008 00 A0 FUEE  EULA D850 ANUA FRCV M-mar-d M w0 emat
W tn Lt 2] 3200 FMES EU1A Q0,050 ANUA FRCV Mmaydd 193 0 N1}
0.0 4. TR 3250 FMES RLHA 0.k AMUA FRGV M-y 10 025 oMM
400,00 42883,54 LE0 Fks BNA 0,850 ANUA FRCY W-row-10 1028 Xy
.00 meay 1240 NES BAA 0,850 ANUA FRCY 30 = w024 L
.00 z2mn 4800 MENG ELHA 1250 ANUA FREV oD 1M " ol
00,00 5513823 3250 FMES BHA 0,050 ANUA FRCY - 0 oosaat
.00 87.282,00 3250 FMEE ELHA 0,050 ANUA FREV 2l bt oo
100,00 00848 3250 FMES EWHA 0,850 ANUA FRCV I 0 02 O10hM
100,00 T0.000,40 3250 FMES EUWIA 0080 AMUA FRCV o 9028 0
a0, BA.TTV.TO 3250 FMES EUHA 0,860 ANUA FRCY I W L]
100,00 105840, 40 2000 MENE EUHA 0850 AMUA FiRCY g 12 we TN
.00 080,70 5000 FMES MBAA 1000 ANUA FIRCY a1t " 70 L
00,00 4804504 4000 MENE LA 1250 ANUA FRCY Loae L B ] bl 013040
» A2LEN N B0k MEME LA 1400 ANUA FRCY Cal-22 290 203 [ et
00,00 M.00 4000 MENE LA 1400 BEME PRCV 15-pt-08 L] 1243 Ll
.04 4 ATH0 MENE MDA 1000 ANUA FRCV OBjuril W7 " &
.00 228N M A0 VENS VA 1,000 ANUA PRCY 12 »” 1 O7vvorit e
W0 08 BIE 3000 MENS  MBIA 1830 AMgA FRCY aapiT 181 1" Q1T
00,00 5140844 L7E0 MENS MB1A 1250 AA FRCY Mack1? W1 "
Hra 2000 MEME LA 1250 ANUA PRV -2 2D 1125 NERNLEX
S W00 1500 FMER MBUA 1,000 ANUA FRCY w0 - was
00,00 20 A0 MENE MDA 1,000 ANUA PRCY -1 108 was 1
480,00 18.997.08 3200 MEN3 MBAA 1,000 ANA FACY mad W wh [l
100.00 nme 2578 RMER MBA 0,750 ANUA ROV A W w0225 023300
L 18.5M, A0 MENE MBI1A 1000 AMUA FRCY 1-may-13 W08 "as o157
100,00 nama 3200 MENS MBIA 1000 ANA FREV 1l " [0
100, 219061 3500 MENS MB1A 1T ANUA FRCY Ohjuk-13 188 wn Q0014
100,00 uamR 2790 MEME META 0,750 ANUA FRCV Bk N 0,7 ey
100,00 091847 1500 MENS MB1A 1D ANUA PRCY VI 1R 1% Qvime
100,00 20.400.4 1700 MENE  MBIA 0,750 ANUA FRCV Pa-id T 0.7 32008
100,00 33.004, 58 3200 MEME  MB1A 1,000 ANUA PREYV 1haap-3 112 s o100
100,00 19.000 58 1000 MENS LA 0,750 ANUA FRCY 13 12 o o
+o.00 20.258 07 3250 FMES MBWA 0,780 ANUA FRCV Semge-13 102 was o7
200,00 1003340 3390 FMES  MBIA 0.750 AMUA FRCY H-age13 102 028 ouh
D-ata-D4 COOOUIABAEIN028632 0.0 158,26 2098 MENS MB1A 47RO ANUA FRCY opact13 113 % ooty
2% abr04 DOOCOIABESI00026282 0,00 U231 AT MENS. MBIA 1000 ANUA FRCY [LONE -7 0, [
- B B EURgE Tt e wewEe rEea VA Anpia Ry tono?1 PM ’* 05T




RELACION D Y
LA CONSTITUSION DIEL FONEO U TITULIZACKN DN ACTIVON: VALENCIA MIFOTECARIO | FONDD DI TITULIZAZRON B8 ACTTVOR
POR BANCO DN VALEWOIA, LA 1
|
- |
[) [ (1) o)
3000 MENS 1,000 ANUA FRCY [ ) [T
1720 MENS MBHA 1280 ANUA FROY O-fubr- 4 WTE gty
300 MEND EX1A 1200 ANUA FREV Bawu 120 W oM |
3270 MENS ELHA 1,000 ANUA FREY Warid 1D 07 MW
4,500 MENR MBIA 1,500 ANUA PRCY Obmpy24 MO "A  commy
2,000 MENS  MIA 1,000 ANUA FERCY Oy MO "o oum
ORI HABBEIO00N 146 2,200 MENE MBIA 1,350 ANUA FRCY et 3 1B oMM
0003 2,000 WENE  MEIA 0000 ANUA FRCV Mard Y  wWE  owR -
CORMAEUEIC00ITIZ) 2500 MEWE MBIA 1000 AMUA FRCY Jopd M 0T Nz
OORMARKNIORITI0N 2300 MENE  MBIA 6,790 ANUA FREV o B NS 40RO
ORI LIRS 4000 MENS MBIA 1250 ANUA FRCY Neonth W8 1B 0Ny
OORIMEREII000 7S 3,108 MEND  MB1A 0,750 ANUA PRGY MacMd M WS oW
OORIABBSINKINE 1§ 2,000 MENE  MBIA 1,500 ANUA FRCY GCaads 28 W KM
148EI00040021 2150 MENE  MB1A 0,790 ANUA FRCY fen ) 10328
COUMAREEI0040110 4,780 MENS  MHTO 0,250 ANUA FREV w20 "4 oem
008 21600 MEND MIIA 1200 ANUA FRDY a2 0h ®
00B314585300044 155 2700 MENE ABTO 0250 ANUA FROCV W W N2 onrn
OB ABEIA043ZH 3,158 FMES MB1A 4,790 ANUA FREY I M NS onaM
008 3,19 FMES  MRHA 0750 ANULA FRGY War® R WB onam
0OS4ABRAINNMT1 18 210 MENS WA G750 ANUA FRCY Wope-18 18 WA oo
HOMEIOI001 34 MENE  MEHA 0,750 AMUA FRCY a2 W 0B N
14805300040 107 2,700 MENE MIA 0,780 AMAM, PRGY Nampih 17 WH RN
OORYIAEN008 1711 2790 MENE MBA 1,000 SEME FRCV [ "N e
14BBEI000RIAS 319 FED WA 0,750 AMUA FRGY Tl My 0 o
OSMANSI008ZMZ 2,790 VENE  MBVA 4,800 ANUA FRGY e I 1 000EN0
S0M7 1400530005259 2125 MENS  MIHA 6,70 ANUA FRCY 142t 201 028 o
OORTIABEI00NAEI 2300 MENE  MBIA 6,700 ANUA FRCY [ I W0E  oukx *
OGBSI T8 3000 MENE MBIA 0,750 ABLM, PR Tmarth 178 10K MR
CORILIRBI008 1249 2296 MENS META 1,000 ANUA PRCY Mot 21 [T N
CORY HABBEI0008 ) K28 3,290 MENE MBTA 1,000 ANUA FRCY e 21t 1 eNTNNT
CORILMDEIIOORS 134 213 MENS MDA 0.0 ANUA EREY W27 M 39 oMM
ORI LUEICONEIETS 1996 MENS WA 0,780 ANUA FRSY Bwar? % WB OHE
CORYLURIEMIOOSITE 4,000 MENE  MB1A 1,190 ANLA RS a1l 6 W OWT .
OORIHAREXONAOTS 4000 MENE  MBIA 6,780 ANUA FROV Wmap? 218 108 ootes -
0051480500064 | 2250 MENE MIIA - 0400 ANUA FRCV % 200 ws  orne
DI 1ABRSIO0N 108 2,000 MENS  MIA 1,000 AMUA FRCY T 04 000Xy
ORI HMETIOONRS 3000 MEMS MIIA . . 1000 ANUA FRCY MW 1B WA o
OO MREI000 784 2500 MEME BUTA - 1,000 ANUA FRCY Den1T W B e
R ARBENIOEI1 13 4,000 MENE. ELHA 1200 ANUA FREV el 1 o
R0 MENE MDA 1,000 ANUA FREY 11T 100 [T
4000 MENS MBIA 1,000 ANUA PREY O3t IM NS MR
L 2,500 MENS  MIIA 1,000 ANLM, PGV et 1A W 0NN
ORMASIEI00NIRRIT 8,000 MENE META 0,385 ANUA FRCY S 20 10 oMM
HPAEI0024 T4 3,500 MENS MDA 1,000 ANUA FRCY [T 1 ocomom
CORIAB00IT Y 1200 MENS ELHA 1,000 SEME PRSY Tt M) 1078 Ot
009142253003 1908 3,0 MENS ELA 1,250 ANUA ERCY 17 154 W MHE
CORBASBE032083 329 MENE BUIA 0,480 ANUA FRCY e 4 WW R
COMIEIZNINEAT 2000 MENS ELHA 0,500 ANLA FRSY [T 03 X
COSIASSIN0 1400 275 MEME ELNA 1,800 ANUA FRCY Mt B 124 s
CORIIPII0N0IEMN 3784 MENS BUIA 1,790 ANUA FRCY Katt M 3@ o
CORPHREN000 1905 1286 MENS ELHA 1,000 ANUA FRSY Bt § 222 M
] 3410 MEME ELNA 1,000 ANUA PACY Beai? ©2 A 0w
ORI LMER0050TS 2381 MENS EV1IA 1000 ANUA FRCY 12 B 1238 Mo
OOIAMEN00034M 1216 MEND 1,000 ANUA FREV G2 JU 1285 o
OORIPASINCINR 2,40 MENE RHA 1,000 ANUA FRSY [ I T
COOHAD5I00004421 2513 MENE 1,000 ANUA FRCY D12 8 1R camer -
UDIASRN00A062 2300 MENS MBIA 1.000 ANUA FRCY P17 1 1N ok
COBIUBENN008400 4,000 MENE  MBHA 1,500 ANUA FRCY 41T 1 NE  0ENT
CORIAPAEI0005504 110 MENG MBHA 1,250 ANUA FREV a7t NE T
CORIATAEXN008750 4000 MENS MBHA 1,500 ANUA FROV 237 1 N3 oy
00O 4E0000TTI0 2,400 MEND  MINA 1,000 ANUA FRSY Mhieth W NS ooR
0051500008013 3,700 MENE  MIMA 1,000 ANUA FRCY N1y We 03 ooess -
00914945300010834 239 MENE WA 0,755 ANUA GV Tage1d N [
DODISAEIN001 1443 2500 MERE MBIA 1000 ANUA FRCY [ ) M 0084ns
SUDIHASSIN01 2430 2500 MEND MEIA 1,000 ANUA FRCY Bty T N WK
COSSAMEN1INT 4553 MENS  MHTO 0,000 ANUA FRCY Thmapd MO LY
CORI14PAB00157ES 4000 MEMS  MHTO 0,800 ANUA, FRCY 20 180 115 ool
COBIIAPABIN00184 75 4,000 MENS ELHA 1,500 ANUA FROV 228 b [T
CORI4PABI000 16504 4,000 MENS ELTA 1,500 ANUA RSV T3S b " o -
0001 4SME000 1m0 2750 MENS ELIA 1,500 ANUA FREV W25 20 " oMy
OODIMEXOUATIE 2,000 MENE  FLHA 0,780 ANUA ROV Zhrons I 0T
14 AI00024062 2250 WENE EUA 0780 ANUA FRCY [l vs  wEn
ORI RN0026200 1500 MENS BUIA 0160 ANUA FRCY W LY
CORY14MEI0020208 3,501 MENS BLHA 0,750 ANLA FACY s 3 e
OP4HB5I0000051E 3050 MENS ELHA 1,500 AMUA FRCY - - T
0093 14455300000023 4013 NENE MIA 1500 ANUA ROV Xma 7 18 N o2
SOFTIAIEE0001870 3,700 MENS  MBIA 1,250 ANUA FRCY Wkl I N2 e
OORIUSE00AIEN0 2500 MENE  MBIA 129 ANUA ROV L B DL ]
[ 2000 MENS MDA 1290 AR FRGY ok} IR TR N
1495520000900 2,500 WENE  MBIA 1,000 ANUA PRCY Shde-1? 0 1 pdgees
C0OHALSSI0004111 1290 MENS MNBA 1,000 ANUA FRCY o) M 05 013
14954300004820 2,800 MENS  MBIA 1,000 ANUA PHCY olt-2 4
HIINIEEWNS T 2500 MENS  MEIA 1280 ANUA FRCY TSm0 W W 00NN
00RI14S54300000007 200 FMES  MBHA 1,000 ANUA FACY Homth W7 0E RN
OORH4EEIN0000093 O8-utr-00 00,00 B1.05017 2,000 MEME MIA 0780 ANLA FRCY Olaw-D) 27 W0 TN
OORIMPEEXI0007 il 2abr-04 DOOGRDHBBEIN00T16 2-mayp i BT w008 WL 251 MENG MBIA 1,000 ANUA FRCY Wmprd BV W
0BT HPBSINN0T N 1430800000725 2-may RILT 10000 », 3913 MENE MDA 1000 ANUA FRCY Mrarid W0 W e
ORI MMSSN00TENS 5-abr-04 OOO0II 40BAI000TTIED [ ML 10000 BAMSE  ATH0 MENE MDA 1300 ANUA FRCY [ B BEEETY "
0002 14HAEI0000KMS sty (0O0IMOIII0NRME 17 SO0 000 WAMHAZ AT MENG MBIA 1,250 ANUA FREV T3 116 1128 o0s
0003 25 abr.04 OO00EYIOBENONN 1409 B AAET 000 1M0 MEMS ELHA 1250 ANUA FREV Zdtrd 1 Ny o5
OORIASESI000 1IN a4 OO0GI I4PBRION 4638 M- Mmomn 100w 201798 3400 MEND EUtA 1,290 AMUA FREV D M W oD
ORI MILEIN014003 T304 Q000G 1ABSEMIN 149G - . 400,00 4570088 4190 MENS 0,000 ANUA FRCY DB 0 03 oaM?
03144583000 158M4 204, (ORI IASERIONG 15524 1h-maytt M 100,00 S0.54245 4000 MENS ELMA 1,500 ANUA FRGY Wy 20 NE  coms
00y Zhabr-04 (O00BIMEEIO0010623 1200 BMLM 10000 ZXOTI6 406 MENA MHTO 0.000 ANUA ROV mapd 1D ]
OOFS14RRAN00015712 2304 OOOOUSASSEBO0157 12 0 W% 10000 1O 3000 MENS ELIA 0,900 ANUA FROV W A2 U]
GO ABEEI00016801 Zabe-04 (000BFIIGE00015001 20-mearth 6100800 W00 ASZMOL 4080 MENS MMTO 6,000 ANUA FROY Wemayib 240 WS 0TS
ORI RSB0 1I0TE abrt4 14E53000 10070 [ 500,15 100,00 SOUBAY 4,000 MENE MMTO 0000 ANUA FRCYV M w01 sak4
COPHIAGREI000 10582 habr-O4 0OCOBIHASI0001ASE2 [ WABE 105,00 » 2,167 MENS  BHA 0,750 ANUA FRCY bt 13 W 00072
CORISEENNGINNS Z5abr 04 OO00FIMIBEMOOTIZIE [ 04048 100,00 WHTI0 4000 MENE MHTO 6.000 AN FRCY Wdotd 17 N 019
008314 04 0000SIASSENNOZISNS -jun-00 A0 100,00 ATOT2EY AN MENE MHTO 0290 ANUA FRSY WX W
BOUIIASSEI0028428 Zhatr04 COOOFIASSAIOOZE420 -0 2228 10000 12236804 TETU MENS  MHTO 0,250 ANUA FRTV e W ONE NN
CORIABRENIN027677 Zhabe-04 OOCORIABEEII00ZTETT 1-de0 WoEEW W00 WA 4000 MENE MMTO 0,500 ANUA FRGV 1o 2 NI 0T
COFHADSAANDNE 23 abr(4 (000F31ASEEI00020408 b0 0102 10000 BAOMTS 2,800 MEME ELMA 1,250 ANUA FROY 21 200 s M
CORIUPESI00 T 23 abe4 DOV APIEI000TIN Hhabe01 40T 100,00 406073 2750 MENK EUHA 1,250 ANUA FRCY e 0B T -
OSILESI0IN12 Zi-abe 04 CODORI14PESIO0GI112 s} WAIELIE 10000 HAMAM 1504 MEND BUA 1,000 ANUA FRSY B 078 s
OOUARSA000201 T4 D000SI14REEI0NG020Y 11map0f THIZAL 100,00 47009 3002 MENS EUHA 0,650 ANUA FAGY mapds 204 YT
QOMS14058300020854 23abe-04 BO0OKI1495S00030854 Zhmar-0t WL 100,00 10795053 2912 MENS BA 0,500 ANUA FRCY b ] w0 00VMY
00FIASEINT1 198 a4 0000911493590000 1198 12t 714478 100,00 B2 AT m EUIA 1260 ANUA FRSY HN 3B NE
GOUASEEIN00 205 Zhabe-04 DOO0GH 1AVSKION0N 205 G 40400 10000 NSN3 4000 EWHA 1,500 AHUA FRCY 115 12 NS 1A
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cuatrocientos setenta y dos millones catorce mil novecientos sesenta curos con
sosenta y cinco céntimos (472.014.960,65 euros) sobre ocho mil quinientos
treinta y un (8.531) c«éditos hipotecarios (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios™), emitidos por BANCO DE VALENCIA, S.A. (en adelante “la
eatidad emisora™), con domicilio social en Valencia, calle Pintor Sorolla nimeros
2 y 4, CLF. A-46002036, e inscrita ¢n el Registro Mercantil de Valencia, al
tomo 3175, libro 489 de la seccidn general, folio 1, hoja V-6912, inscripcion
1094",

E! presente titulo nominativo mobltiple se emite a favor de VALENCIA
HIPOTECARIO | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante el
“participe™), constituido mediante escritura piblica otorgada el 23 de abril de
2004 ante el Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (en adelante la
“Escritura de Constitucion™), representado y administrado pot Europea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio en
Medrid, calle Lagasca n° 120, C.LF. A-80514466, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355,
inscripcién 1%

Los Centificados de Transmisién de Hipoteca represeatados en el presente titulo
mytiltiple e rigen por el articulo 18 de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, por la
que s¢ adiciona un nuevo pérrafo al apartado dos de la Disposicién Adicional
Quinta de Ia Ley 3/1994 de 14 de abril, 1a Ley 2/1981 de 25 de marzo, ¢l Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, ¢l Real Decreto 1289/1991 de 2 de agosto, y
demas normativa que resulte aplicable, y cumplen los requisitos establecidos en
ella

1. Préstamos Hivotecarios,

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente titulo
miltiple y las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan,
s detallan en el Anexo al mismo constituido por 58 piginas numeradas de la
1/58 a Ia 58/58, impresas en 29 folios de papel comiin a doble cara.

Cgda uno de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presente titulo milltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al
mismo, participa en ¢l 100 por ciento del capital o principal pendiente de
reembolso, de los intereses ordinarios y de los intereses de demora y de
cualesquicra otras cantidades, bienes o derechos provenientes de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios en los términos establecidos en la Escritura de
Coastitucién.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por ¢l mismo plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y dan derecho a su titular
a percibir Ia totalidad de los pagos que en concepto de reembolso del capital,
incluiyendo los producidos por amortizaciones anticipadas, reciba la entidad
emisora por los Préstamos Hipotecarios relacionados en ¢l Anexo al presente
titulo mtltiple, asi como los correspondientes a la totalidad de los intereses
ordinarios y de demnora, confiriendo a su titular el resto de los derechos que sc
mecogen en la Escritura de Constitucion.

Corresponderin al participe todss las cantidades que en concepto de principal,
intereses y demds conceptos recogidos en la Escritura de Constitucién, se
devenguen con relacion a cada uno de los Préstamos Hipotecarios desde el dia de
hay, taclusive, fecha de emisién de los Certificados de Transmision de Hipoteca.
Los intereses incluirin ademés los interezes devengados y no vencidos desde Ia
Ghtima fecha de liquidacién de intereses de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios anterior a esta fecha de emisién,  ©

héxﬁdadunimpmﬂicaﬁsobmlospagosqueoonespondmefecmard
participe mmcqxodeintereses las retenciones que establezea la legislacion
vigente,

Elpaﬁlmpemtdamhoahpucepclénmmeduudemnmmudadsm

satisfechas por los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reemboiso del

principal como de intereses, asf como por cualquier otro concepto, inchuyendo
" los contratos de seguro celebrados por razén de los Préstamos Hipotecarios que
zon cedidos por la emisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca. No
. obﬂmte,dpurﬁc:pepod:iaoordarconhenﬂdadmmphmdlfumtesm
.elpaaodedlchumudadcs

& Los pagos a realizar por Ia entidad emism‘aalparucipeserwizarénlacumta

“abierta a1 pombre de éste en la propia entidad emisora o en aquella otra cuenta
que el participe notifique a Ia entidad emisora por escrito.

mml.mzmmmmmm

* La entidad
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Ronsabilidad alguna por ¢l impago de los
irecta o indirectamente el buen fin de la
ni incurrird en pactos de recompra de los
eca, a excepcién de las previsiones para la
ransmisién de Hipoteca contenidas en la

o do e Transmision de Hipoteca en los términos establecidos
en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982 en redaccién dada por el Real
Decreto 1289/1991,

Sin perjuicio de lo anterior, ¢l titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca
tendrd accion ejecutiva contra la entidad emisora para la efectividad de los
vencimientos de la misma por principal, intereses y demds conceptos, siempre
que el incumplimiento de la obligacion no sea consecuencia de 1a falta de Pgo
del deudor del Préstamo Hipotecario. .

4 .
De acuerdo con Io previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto  685/1982 en
redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, la entidad cmisora conserva la
custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y vendrd obligada a
realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
MiSmos. :

La novacién de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por ‘el
participe, afectard a los Certificados de Transmisién de Hipoteca y a su titular.

lificadog de Trangmisién d

La transmisién y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en ¢l presente titulo miiltiple estd limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el piblico no
especializado,

Los titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca deberdn notificar a
la entidad emisora las trasferencias de las mismas; asi como los cambios de
domicilio, a cfectos de la inscripcién de dichas datos en el Libro especial a que -
se refiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982 en redaccin dada por ¢l Real
Decreto 1289/1991. El adquirente debera también indicar a la -tldad ﬂmm
una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la entidad emisora que efectie hs
notificaciones o los pagos comrespondientes a la persona que figura en sus libros
como hltimo titular del Certificado de Transmision de ano(em en ¢l domicilio
de dicho titular que conste en ellos.

6. Otras regias.

En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo se
estard a lo dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 685/1982.

El titular d¢ los Certificados de Transmisién de Hipoteca tendri derecho a
solicitar d¢ la entidad emisora la emision de nuevos titulos unitarios o miNiples
representativos de uno o varios Certificados de Transmisién de Hipoteca de los
reprezentados por el presente titulo maltiple, que le serdn canjeados por éste.

La suscripcién o adquisicibn del Certificado de Transmisién de Hipoteca
presupone ¢l conocimiento de todas las camacleristicas e implica para el
suscriptor o adquirente la aceptacién plena que resulta de la misma. En
particular, -supone prestacion de su consentimiento para la aplicacién de o
previsto en los niimeros 3 y 4,

En lo no cousignado especificamente en las condiciones y caracteristicas los
Certificados de Transmisién de Hipoteca recogidos en esie titulo, se estard a lo
establecido en la Escritura de Constitucién, en las escrituras de los Préstamos

Transmisién
de Madrid capify
los Certificados




Claves utilizadas en el Anexo al Presente titulo miltiple
por el que se relacionan los Certificados de Transmisién de Hipoteca y Préstamos Hipotecarios
para la cesién a VALENCIA HIPOTECARIO 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

P

Clave Descripcién
(1) Numero del Certificado de Transmisién de Hipoteca (“Certificado”).
?) “- Fecha de emisiénde la Certificado. '
3) Ntimero _Pi‘éstéuho Hipotecario (“Préstamo’™).
) Fecha escritura del Préstamo.
) Capital inicial del Préstamo.
(6) Tanto por ciento (%) que el Certificado incorpora sobre el capital del Préstamo.
) Capital pendiente de reembolso del Préstamo y capital del Certificado (“Capital
vivo”),
&) Tipo de interés actual del Préstamo y del Certificado (%). -
® Periodicidad de liquidacién de intereses del Préstamo y del Certificado.
(10) Indice o tipo de referencia del Préstamo y del Certificado. ]
(11 Margen o diferencial sobre el indice referencia del Préstamo y del Certificado, N -
(12) Periodicidad de revisién del tipo de interés del Préstamo y del Certificado.
(13) “Forma o sistema de amortizacién del Préstamo y del Certificado.
14 Fecha de vencimiento del Préstamo y del Certificado.
(15) Plazo restante al vencimiento final del Préstamo y del Certificado (meses).
(16) Tipo de interés de demora actual de] Préstamo y del Certificado (%).
a7 Niimero de finca registral (Registro de la Propiedad) del inmueble hipotecado.

YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, '

DOY FE: De que considero legitima la firma que antecede de DON JUAN-IGNACIO HERNAE
DEZ SOLANOT, con D.N.I. n® 19503461-J + POr haber sido puesta a mi presencia.—————\—
Madrid, a veintitres de Abril de dos mil cuatro.-

Aplicacién Arancel, Disposicion Adicional 3.1 Ley 8/69
DOCUMENTO SIN CUANTIA

Yo, ROBERTO PAREJO GAMIR,
_ ABOGADO, NOTARIQ DE MADRID e
1D, o SELLODE DOY FE: Que la presente foto-
@ﬁmﬂﬂﬂm&y copia es fiel y exacto reflejo
de su original, que he tenido a

. la vista y a T
.  Madrid, -W

‘bOCiJMENTO SIN CUANTIA
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PRESTAMOS HRIR

préstamo.

Los Expedientes se elaboran por las Oficinas en soporte papel, confecciondndose un Expediente
por cliente que queda archivado en la Oficina por orden alfabético.

Si la operacién excede de las atribuciones delegadas a la Oficina, se crea otro Expediente
gemelo en el estamento de riesgo correspondiente (Comité de Riesgo de Zona o de Servicios
Centrales), llevandose un doble Archivo del Expediente.

Cada Expediente consta de: K

© Propuestas de inversién ordenadas por fechas con las correspondientes fichas de
posiciones.

= Documentacién econémica, financiera y legal.

© Correo interior cruzado entre la Oficina y otros estamentos (Zona, Riesgos, Seguimiento,
Auditoria interna, etc).

© Los contratos en que se formalizan las operaciones se custodian y archivan en la caja der
seguridad de la Oficina. '

Informacién y documentacién necesaria para la concesién de préstamos hipotecarios
viviendas a particulares.

Datos de identificacion de la persondlidad de los intervinientes.

Deberan permitir identificar de forma precisa la personalidad del deudor o deudores, 1a de los
avalistas de la operacién, cuando existan, y la "unidad econémica de riesgo” a la que
pertenezcan, entendiendo por ésta el conjunto de personas fisicas o juridicas entre las cuales se
presupone la existencia de una unidad de decisién. .

DNI y NIF para espafioles y pasaporte y tarjeta de residencia para extranjeros.

Documentacion requerida para el estudio y sancién de la operacion.

© Propuesta de inversion.

© Datos de vinculacién con Banco de Valencia de los intervinientes (titulares/avalistas) y
vinculados. .

Pantallas de informacién del sistema de alertas (RAI, CAIS, incidencias judiciales).
Declaracién de renta de titular/es y garante/s y declaracién de Patrimonio cuando exista.
Declaracién de bienes del titular/es y garante/s.

Valoracién de inmuebles de titular/es y garante/s.

Verificaciones registrales actualizadas de los bienes inmuebles de titular/es y garante/s.

3 ltimas néminas de titular/es y garante/s en caso de asalariados. En caso de trabajadores
por cuenta propia declaraciones de IVA y pagos fraccionados.

Carta de presentacién y recomendacién donde se resuma la operacién planteada y se
describa cualquier aspecto de interés no recogido en los documentos anteriores.
= Hoja de rentabilidad en caso de clientes de BV que ya lo son. o

403833389
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Documentacion requerida especifica para préstamos hipotecarios,

Titulo/s de propiedad del/los inmueble/s a hipotecar.

Veﬁﬁcacién/es registral/es actualizada/s sobre dominio y cargas del inmueble a hipotecar.
Pélizas de seguro de vida y multirriesgo-hogar.

Tasacién del inmueble a hipotecar.

Banco Valencia tiene establecida una relacién de compaiifas Tasadoras homologadas, cuyo
control corresponde al departamento de Auditoria. Dentro de esta relacién, la eleccién de
compaiiia Tasadora es libre por parte de la Oficinas.

33338

Aniilisis de la operacién,

Con toda la informacién del cliente Yy operacidn recogida en el Expediente, se procede al andlisis

de la viabilidad de la inversién aplicando las politicas y criterios de riesgo de Banco Valencia,

llegando a la resolucién de la misma, plasmada en la sancién,

Se trata de un anélisis global que comprenders tanto la operacion propiamente dicha, el resto de
riesgos del peticionario o Grupo y el conjunto de compensaciones directas e indirectas que nos
Proporcionan en términos de rentabilidad Yy negocio.

Todas operaciones crediticias se estudian siguiendo un mismo esquema de andlisis, de manera
que no haya diferencias de criterio entre los diferentes estamentos decisorios.

Los criterios generales de andlisis de riesgos de Banco Valencia son:

“» Capacidad de reembolso.
= Solvencia.
= Rentabilidad.

A partir de estos criterios generales y utilizando las herramientas de andlisis disponibles se
articulan otros m4s especificos que se detallan resumidamente a continuacién,

¢ Andlisis previo de la fiabilidad de la informacién proporcionada por los clientes. Todos los
andlisis deben realizarse sobre documentos oficiales (declaracién IRPF, néminas,
verificaciones registrales, declaracién L. de Patrimonio).

¢ Anélisis capacidad de reembolso.

Se compara las obligaciones de pago actuales mas las resultantes de la/s operacién/es
solicitadas, con la generacién de fondos histérica, actual y prevista, utilizando siempre
fuentes de datos fiscales.

En préstamos hipotecarios para particulares se compara la cuota/s con la renta liquida
familiar.

La evaluacién se realiza a nivel de unidad familiar, verificando que los gastos y los
ingresos otorguen capacidad de pago al prestatario para reembolsar, las cuotas del
préstamo, en suma, que la renta liquida familiar permita atender las cuotas. Sobre la base
de la capacidad de reembolso se determina la capacidad del endeudamiento de un particular
no solo con Banco de Valencia sino con el sistema financiero en general.

e
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¢  Anglisis de CIRBE. ‘%R, o
= Contrastando su evolucién en las diferentes ribricas, pla2y {12 (personal/real).
= Detectar situaciones de mora o suspenso,

¢ Anilisis de solvencia.

Se realiza a partir de los documentos oficiales disponibles (I. de Patrimonio en particulares)
y los elaborados en la entidad (declaracién de bienes y solvencia inmobiliaria -K-1 y N-50-

- ), detectando evoluci6n, cargas, y sobre todo con la finalidad de ajustar los valores fiscales
a los reales de mercado. La solvencia inmobiliaria siempre- debe estar respaldada por las
correspondientes verificaciones registrales. '

Se trata de determinar el nivel de patrimonio que ampara, en caso de impago, la cobertura
del préstamo otorgado.

El nivel minimo de cobertura (LTV) aceptado por Banco de Valencia en este caso es que el
nivel de endeudamiento a conceder no exceda el 80% del valor de tasaciéon para la
adquisicién de primera vivenda y entre 50-60% para el resto de los casos. No obstante, con
la aportacién de garantias adicionales se pueden conceder financiaciones que sobrepasen
dichos valores.

¢ Anilisis de alertas a partir del sistema Experian, que comprende RAI, incidencias judiciales
¢ impagados.

¢ Andlisis de rentabilidad, a partir de la ficha del mismo nombre y del detalle de
movimientos y volimenes de negocio aplicados.

¢ Comprobacién de que todo el riesgo en vigor se encuentra autorizado, amparado en las
correspondientes propuestas de inversién y con los precios autorizados

¢ Anilisis de la adecuada cobertura de documentos de garantia respecto a los riesgos.

¢  Anilisis del inmueble en garantia utilizando la tasacién. Coberturas, Inquilinos, otras
cargas.

Formalizacién

Sea cual sea el estamento sancionador, la formalizacién de las operaciones se realiza por la
Oficina. Recibida la sancién, se preparan las minutas hipotecarias disponibles en la intranet de
Banco de Valencia y se firman a continuacién los préstamos.

Toda la documentacién referente a la firma de las operaciones se custodia en la Oficina, en
especial las escrituras piiblicas que se custodian en las cajas de seguridad de cada Oficina.




BANGAJA

-----------------------------------------

Caja de Ahorros de Valencla, Castellén y Alicante

D. Benito Castillo Navarro, en nombre y representacion de CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA,' con domicilio en Valencia, ;alle
Pintor Sorolla nimero 8, debidamente facultado al efecto, y en relaciéon con la constituciér_;
de VALENCIA HIPOTECARIO 1 FONDO DE TI’I_'_ULIZACI()N DE ACTIVOS y la
emision de Bonos con cargo al mismo, por un imp'érte de cuatrocientos setenta y dos
millones (472.000.000,00) de euros, cuya 'comurﬁcacién para registro en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, ha sido breSentadaL con fecha 25 de marzo de 2004, en
cumplimiento del Real Decreto 291/f992, de 27 de marzo, sobfe emisiones y ofertas
publicas de valores, en redaccion modificada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de

diciembre,
DECLARA

e Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e

integridad de la informacién contenida en el Folleto.

e Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten circunstancias que
contradigan o alteren la informacién recogida en el Folleto, ni ésta omite hechos o datos

significativos que puedan resultar relevantes para el inversor.

Y para que conste, a los efectos oportunos, efectua la anterior declaracion en Valencia, a 20
de abril de 2004.

Brunb G
—
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DON BENITO CASTILL.O NAVARRO, puesta al p

je¥escrito por
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exhibe y le

devuelvo. Esta legitimacién ha causado el asiento nuN
Indicador del afio 2004.

Valencia a 20 de Abril de 2004
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Moody’s Investors Service
Espanfa, S.A.

Bdrbara de Braganza, 2
28004 Madrid

Tel: (91) 310 1454
Fax: (91) 310 1911

20 de Abril 2004

D. Mario Masi4

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
C/Lagasca 120 1°

28006 Madrid

Re:  VALENCIA HIPOTECARIO I FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Estimado Sr. Masié:

Por la presente le comunico que Moody's Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a los
Bonos de Titulizacién de Activos que seran emitidos por VALENCIA HIPOTECARIO 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. La calificacién de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes
de 1a fecha del vencimiento legal del fondo.

(P) Aaa para los Bonos emitidos de la Seria A (454.300.000 euros)
(P) A2 para los Bonos emitidos de la Serie B (11.800.000 euros)
(P) Baa3 para los Bonos emitidos de la Serie C (5.900.000 euros)

La estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operacion, y en
cualquier caso antes del vencimiento legal de la operacién en Febrero 2036.

Moody’s diseminaré esta calificacién y cualquier revisién futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como
cualquier cambio relevante en la informacién facilitada respecto a los préstamos y a la estructura de la operacién
tendréin que ser enviados a: monitor.madrid@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los préstamos y a la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Banco de
Valencia.Esperamos asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que
hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la
operacién. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y
constituyen una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores. o

Moody's Investors Service Espatia

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4384 dal Libro de Sociedades, Follo 9, Seccion B, Hoja M-72712, inscripeidn 1 CLF ABDA4BATS
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Fitch Ratings Espaia, SA Unipersonat
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D. Mario Masié Vicente, .
EUROPEA DE TITULIZACION S.A,, S.G.F.T.
Lagasca, 120

MADRID 28006

20 de Abril 2004

Re: VALENCIA HIPOTECARIO 1, Fondo de Tituiizacidsn de Activos

Estimado sefior Masii Vicente :

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna las calificaciones provisionales siguientes a los bonos emitidos
por VALENCIA HIPOTECARIO 1, Fondo de Titulizacién de Activos. Las calificaciones son una
opinién acerca de la capacidad de los bonos respecto del pago puntual de interés y el pago del
principal recibido por VALENCIA HIPOTECARIO 1, Fondo de Titulizacién de Activos durante
la vida de la operacién y en todo caso antes del vencimiento legal de la operacion en Febrero
2036, conforme a las condiciones estipuladas en los documentos. Los documentos permiten el
diferimiento del pago de intereses de la Clase B y Clase C en ciertas circunstancias. Esto implica
que intereses podrian no ser recibidos sobre estos bonos por un periodo de tiempo si se alcanza el
trigger de diferimiento y sin causar un evento de incumplimiento de pago de los bonos.

Bonos de Titulizacion de Activos Clase A 454.300.000 Euros AAA
Bonos de Titulizacién de Activos Clase B: 11.800.000 Euros A+
Bonos de Titulizacién de Activos Clase C: 5.900.000 Euros BBB+

Las calificaciones asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. se basan en los documentos e
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes, y estdn sujetas a la recepcién
de los documentos finales. Fitch Ratings Espafia, S.A. no audita ni comprueba la veracidad o
exactitud de la citada informacion.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos.
Tampoco constituyen un andlisis sobre la adecuacién del precio de mercado, la adecuacién de los
bonos para un inversor en particular, la exenci6n tributaria o la naturaleza imponible de los pagos
realizados en relacién con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le
esta otorgando a usted o a cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria,
contabilidad, valoracién o servicios actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como
substituta de aquellos consejos o servicios.

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna
autorizacién para utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de

The International Rating Agency
¢/ Balmes, 89-91 - 08008 Barcelona - Espafia
Tel. 34 93 323 84 00 - Fax 34 93 453 82 04 - www.fitchratings.es



FitchRatings

registro bajo la legislaéién de los Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra
legislacién del mercado de valores aplicable.

Es importante que continiie proporcionando toda la informacién que podria ser material para las
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones continlien siendo precisas y correctas. Las
calificaciones pueden ser modificadas, retiradas, suspendidas o puestas en “RatingWatch™ como
consecuencia de cambios en la informacién, o en la precisién de la informacién, o a causa de la
recepcion de informacién adicional, por insuficiencia de informacién, o por cualquier otra razén
que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch Ratings
Espafia, S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no
podra ser interpretado en este sentido. El contenido de esta carta no limitars nuestro derecho a
publicar o difundir las calificaciones o su analisis subyacente.

Le agradcccmds habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que.

necesite informacién adicional, puede ponerse en contacto conmigo a través del teléfono 93 323
8400.

Atentamente,

)

Thomas Saul
Director General
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“Administrador”, significa la entidad emisora de ¥X) de Hipoteca en referencia al
gtificados de Transmisién de

Hipoteca, que serd BANCO DE VALENCIA.

“Agencias de Calificacién”, significa Moody’s Investor:
Espafia, 8.A., (“Fitch”).

“Agente de Pagos”, significa Ja entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El Agente de Pagos
serda BANCAJA.

“AIAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacién Anticipada”, significa la amortizacién de los Bonos en una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacién Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado I11.8.1 del presente Folleto Informativo._ : o

“BANCAJA”, significa la entidad Caja de Ahorros de Valencia, C'ast'é.lld-ri-y Alicante, Bancaja.
“BANCO DE VALENCIA”, significa la entidad Banco de Valencia S.A.

“Bonos”, significa los Bonos de la Serie A, los Bonos de las Serie B y los Bonos de las Serie C emitidos con
cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A”, significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total
de cuatrocientos cincuenta y cuatro millones trescientos mil (454.300.000,00) de euros integrada por cuatro mil
quinientos cuarenta y tres (4.543) Bonos de clen mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serle B, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total
de once millones ochocientos mil (11.800.000,00) de euros integrada por ciento dieciocho (118) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C", significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total
de cinco millones novecientos mil (5.900.000,00) de euros integrada por cincuenta y nueve (59) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca”, significa las certificados de transmisién de hipoteca emitidos por
BANCO DE VALENCIA en méritos del articulo 18 de la Ley 44/2002, que son agrupados en el Fondo
mediante su suscripcion.

"CET", significa “Central European Time”.

“Circular 2/1994”, significa la Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, por la que se aprueba el modelo de folleto informativo para la constituciéon de los Fondos de
Titulizacién Hipotecaria.

"CNMV", significa Comisién Nacional del Mercado de Valores,

“Contrato de Administracién”, significa el Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios y
Depésito de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,

“Contrato de Administracién de los Préstamos Hipotecarios y Depésito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca®, significa el contrato de administracién de los Préstamos Hipotecarios y depésito de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, y BANCO DE VALENCIA como Administrador. :




Definiciones
“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos”, significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA como Agente de
Pagos. ' YL,

B o

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)”, significa el
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BANCAJA.

“Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de Ia Emisién de Bonos”, significa el contrato de
direccién, aseguramiento y colocacién de la Emisién de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, con BANCAJA y JPMORGAN.

“Contrato de Permuta de Intereses”, significa el contrato de permuta financiera de intereses conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financiera (CMOF) celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre
y representacién del Fondo, BANCO DE VALENCIA y BANCAJA, por el cual el Fondo realizard pagos a
BANCO DE VALENCIA en base a los tipos de interés de referencia de los Préstamos Hipotecarios, y BANCO
DE VALENCIA realizard pagos al Fondo calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos,
actuando BANCAJA como garante de los pagos a realizar por BANCO.DE VALENCIA.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préétamo para gastos iniciales
celebrado entre la Socledad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCO DE VALENCIA.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y BANCO DE VALENCIA,

“Cuenta de Tesorerfa”, significa la cuenta financiera en euros en BANCAJA a nombre del Fondo, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), a
través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.

“Déficit de Amortizacién™ significa en una Fecha de Pago la diferencia positiva, si existiera, entre (i) la
diferencia positiva existente entre el Saldo Principal Pendiente de la Emisién de Bonos a la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Pago correspondiente y el Saldo Vivo de los Certificados de Transmision
de Hipoteca que, a la Fecha de Pago correspondiente, se encontraran al corriente de pago de débitos vencidos o,
en caso de morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de retraso, y (ii) los Fondos Disponibles para
Amortizacién.

“DELOITTE?, significa Deloitte & Touche Espafia S.L.
“Deudores”, significa los prestatarios de los Préstamos Hipotecarios.

“Dia Hbil” significa todo el que no sea sdbado, domingo, festivo en Madrid capital o inhabil del calendario
TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Emisién de Bonos”, significa la emisién de bonos de titulizacién emitidos con cargo al Fondo por importe de
cuatrocientos setenta y dos millones (472.000.000,00) de euros de valor nominal, constituida por 4.720 Bonos
agrupados en tres Series (Serie A, Serie B y Serie C).

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significa las entidades BANCAJA y JPMORGAN.

"Entidad Directora", significa la entidad BANCAJA.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura piblica de constitucién del Fondo, emisién y suscripcién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca y Emisién de Bonos de Titulizacién.
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en euros calculado como la media diaria de las co
un panel compaesta;por 57 Bancos, entre los mNRGHRITNL X
computo de los dfas reales al vencimiento y afio compuesto pdit
mafiana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

Las definiciones relativas al tipo Euribor que fueran aprobadas pd ftion Bancaire de I'Union
Europeene”) y por la Asociacion Cambista Internacional (ACH compie™entaiae=t"la actual definicién del tipo
Euribor, se consideraran introducidas a los efectos del Tipo de Interés de Referencia relativo al tipo Euribor sin
necesidad de modificacién de los presentes términos del Tipo de Interés de Referencia ni de notificacién a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.

“Fecha de Desembolso”, significa el dfa 28 de abril de 2004 en que se deberd desembolsar ¢l importe efectivo
por la suscripcién de los Bonos y abonarse el valor nominal de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”, significa el segundo Dfa Habil anterior a cada Fecha de Pago. - "
“Fecha de Pago”, significa los dfas 24 de febrero, 24 de mayo; 24 de Hgosto ¥ 24 de noviembre o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dfa Hébil, el siguiente Dfa H4bil, La primera Fecha de Pago tendr4 lugar el
24 de agosto de 2004,

“Fecha de Vencimiento Final”, significa la fecha de amortizacién definitiva de los Bonos, es decir, el 24 de
febrero de 2036 o, en caso de que este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

“Fechas de Determinacién®, significa las fechas que correspondan al tercer Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago.

“Fitch”, significa Fitch Ratings Espafia, S.A., o Fitch Ratings Ratings Services,
“Fondo”, significa VALENCIA HIPOTECARIO 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva®, significa el fondo de reserva dotado en la Fecha de Desembolso por la disposicion de la
totalidad del Préstamo Subordinado y el posteriormente dotado hasta el Importe del Fondo de Reserva.

“Fondos Disponibles”, significa (i) en cada Fecha de Pago la suma del saldo de la Cuenta de Tesorerfa, y (ii)
en su caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacién de los activos del Fondo,

“Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa la cantidad que se destinard a la amortizacién de los
Bonos en cada Fecha de Pago,

“Garante”, significa BANCAJA en relacién a la garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas por
BANCO DE VALENCIA en el Contrato de Permuta de Intereses.

“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores, S.A.

“Importe del Fondo de Reserva”, significa la menor, en cada Fecha de Pago, de las cantidades siguientes: (i)
seis millones trescientos setenta y dos mil (6.372.000,00) euros ¥y (ii) la cantidad mayor entre a) ¢l 2,70% del
Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos y b) 1,00% del importe nominal de la Emisién de Bonos.
“JPMORGAN?, significa J.P, MORGAN SECURITIES LTD.

“Ley del IRNR", significa el Real Decreto Legislativo 52004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del impuesto sobre la Renta de no Residentes.

“Ley del IRPF”, significa e} Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.




Definiciones

“Ley del Mercado de-Valoru'?,' significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, reformada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre.

“Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de ‘_2'5"de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario.

“Ley 2/1994", significa Ié Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacién y modificacién de préstamos
hipotecarios.

“Ley 3/1994", significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

“Ley 44/2002", significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del sistema Financiero,

“Liquidacién Anticipada del Fondo”, significa la liquidacion del. Fondo y, con ello, la amortizacién
anticipada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos y de
conformidad con el procedimiento establecido en el apartado I11.8.1,

“Moody's”, significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A. 0 Moody’s Investors Service Limited.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden de prelacién para la aplicacién de las obligaciones de pago
0 de retencién del Fondo tanto para la aplicacién de los Fondos Disponibles como para la distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacion,

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dfas efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en la primera Fecha de Pago,
excluida. :

“Periodo de Suscripeién”, significa el periodo que se iniciaré a las 13:00 horas (hora CET) del dfa 26 de abril
de 2004 y finalizar4 a las 15:00 horas (hora CET) del mismo dfa.

“Permuta de Intereses”, significa el Contrato de Permuta de Intereses celebrado con BANCO DE
VALENCIA contraparte y BANCAJA como Garante de BANCO DE VALENCIA.,

“Préstamos Hipotecarios ”, significa los préstamos de titularidad de BANCO DE VALENCIA concedidos a
personas fisicas con garantfa hipotecaria sobre viviendas terminadas situadas en territorio espafiol, tanto
directamente como a través de subrogaciones de financiaciones concedidas a promotores para la construccién
de viviendas, transferidos por BANCO DE VALENCIA al Fondo mediante la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que sern suscritos por el Fondo.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por BANCO DE VALENCIA al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamo Subordinade”, significa el Préstamo Subordinado otorgado por BANCO DE VALENCIA al
Fondo, de acuerdo con lo previsto en Contrato de Préstamo Subordinado.

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles,

“Real Decreto 291/1992”, significa el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de venta de valores, en redaccién modificada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

“Real Decreto 885/1982", significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario, y el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del anterior.
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NEL ESTADO ,
“Real Decretacyadir998", significa el Real Decre
de titulizacién de activos y las sociedades gestoras

“Saldo de* #{'Pindiente de cada Bono”, signifita el piyr) ndig saxgbolsar (saldo vivo) de
cada Bono de cada Serie, estando incluido en el mismo las cah#fa ag

correspondido amortizar, y no hubieran sido satisfechas por\{
Amortizacién de los Bonos, segin el Orden de Prelacién de Pagos.

“Saldo de Principal Pendiente de |a Serie”, significa el principal pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una
fecha de todos los Bonos que integran la Serie, estando incluidas en el mismo las cantidades de principal que,
en su caso, hubiera correspondido amortizar, y no hubieran sido satisfechas por insuficiencia de Fondos

Disponibles para Amortizacién de los Bonos, segiin el Orden de Prelaci6n de Pagos. '

“Saldo de Principal Pendiente de la Emisién Bonos”, significa la suma de los Saldos de Principal Pendiente
de las tres Series A, B y C que constituyen la Emisién de Bonos.

“Saldo Vivo de los Certificados de Transmisién de Hipoteca”, significa la suma del capital o principal
pendiente de vencer y el capital o principal vencido y no ingresado al Fondo de todas y cada una de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. :

“Serie A", significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.
“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.
“Serie C ”, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad de Sistemas”, significa la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensaci6n y
Liquidacién de Valores, S.A.

“Sociedad Gestora”, significa Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”, significan los supuestos recogidos en el apartado IIL.8.1 por los
cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV, esta facultada para proceder a la liquidacién
anticipada del Fondo en una Fecha de Pago. '

“TACP”, significa la tasa efectiva anual constante de amortizacién anticipada o prepago a las que se estiman
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tipo
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, o, en caso de ausencia e imposibilidad de obtencién de este tipo Euribor, los
sustitutivos previstos en el apartado 11.10.1.3 del Folleto. El Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses significa el tipo que resulte de la interpolacién lineal, teniendo en cuenta el
nimero de dfas del primer Periodo de Devengo de Intereses, entre el tipo Euribor a tres (3) meses y el tipo
Euribor a seis (6) meses de vencimiento fijados a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET) del segundo Dia
Hébil anterior a la Fecha de Desembolso o, en caso de ausencia e imposibilidad de obtencién de estos tipos
Euribor, los sustitutivos previstos en el apartado 11.10.1.3 del Folleto, )

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con pago trimestral,
aplicable a cada una de las Series y determinado para Periodo de Devengo de Intereses que serd el que resulte
de sumar (i) el tipo de Interés de Referencia, y (ii) un margen para cada una de las Series segin el detalle del
apartado I1.10.1.2 del Folleto.

“TIR”, significa tasa interna de rentabilidad tal como se define en ¢l apartado 11.12.a) del Folleto.



ES TERCERA COPTA LITERAL de su matriz, donde la dejo anotada. Y a instancia de
VALENCTA HIPOTECARIO 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la expido en ciento -
setenta y ocho folios de papel notarial, serie 5L, nimeros correlativos - ----
1618422/598 y el del presente, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid, el
siguiente dia de su otorgamiento.-DOY FE.- '

n ‘ w ..“\
NOTARIADO 4
O OPA

] *\um PRIUS HIDD *

Aplicacién Arancel, Disposicion Adicional 3.2 Ley 8/89
Basedecéleulo: ZecL-mt  Arancel apliceble nums, 2 4.7
Derechos arance!arios: 620/, J6 .

LE]





