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Madrid, 3 de marzo de 2016

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Division de Mercados Primarios
Edison, 4

28006 MADRID

Muy Sefiores Nuestros,

Adjunto a la presente les remitimos, en formato “PDF”, copia del “Suplemento al Folleto Base de
Valores de Renta Fija y Estructurados de Banco Popular Espafiol, S.A. 2015”.

El citado documento se corresponde en todos sus términos con el que ha sido verificado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores en el dia de hoy.

Se autoriza la difusion del contenido del presente documento a través de la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Santiago Armada Martinez de Campos
En nombre y representacion de Banco Popular Espafiol, S.A.



SUPLEMENTO AL FOLLETO BASE DE VALORES DE RENTA
FIJA Y ESTRUCTURADOS DE BANCO POPULAR ESPANOL,
S.A. 2015, INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE
LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
EL DIA 21 DE MAYO DE 2015

Popular

El presente SUPLEMENTO AL FOLLETO BASE DE VALORES DE RENTA FIJA Y ESTRUCTURADOS DE
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 2015 ha sido elaborado conforme a lo establecido en el articulo 22
del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos.

Este Suplemento debera leerse conjuntamente con el FOLLETO BASE DE VALORES DE RENTA FIJA Y
ESTRUCTURADOS DE BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. 2015 (el “Programa”), inscrito en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"), el dia 21 de mayo de
2015 y, en su caso, con cualquier otro Suplemento al Folleto que Banco Popular Espaiiol, S.A.
hubiese publicado o publique.

Suplemento al Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados de Banco Popular Espafiol, S.A. 2015 -2 -




1) Persona responsable del Suplemento

D. Santiago Armada Martinez de Campos, en nombre y representacion de Banco Popular Espafiol S.A.
con domicilio social en calle Velazquez n° 34, esquina a calle Goya n°35. 28001 Madrid, en virtud de
las facultades que le han sido delegadas por la Comision Delegada de fecha 10 de febrero de 2015, en
el que se aprobd el establecimiento del Programa, asume la responsabilidad de las informaciones
contenidas en este Suplemento y declara que las informaciones contenidas en él son conformes a la
realidad y no se omite ningun hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

2) Incorporacion por referencia de las cuentas anuales auditadas

Se incorporan por referencia al Programa las CUENTAS ANUALES AUDITADAS DEL EJERCICIO 2015
remitidas a la CNMV el dia 26 de febrero de 2016, las cuales no contienen salvedades ni parrafos de
énfasis.

3) Modificacion del resumen

Mediante el presente Suplemento, se modifica el Resumen al Folleto para adaptarlo a la informacién
requerida por el Reglamento Delegado n° 486/2012 de la Comision por el que se modifica el
Reglamento (CE) n® 809/2014. El resumen queda como sigue a continuacion:
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I.RESUMEN

Los elementos de informacién del presente resumen (el “Resumen”) estan divididos en cinco secciones (A-E) y numerados
correlativamente dentro de cada seccidn segun la numeracién exigida en el Apéndice XXII del Reglamento CE n° 809/2004 de
la Comisidn de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
4 de Noviembre de 2003 en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por
referencia, la publicidad de dichos folletos y difusion del publicidad. Los nimeros omitidos en este Resumen se refieren a
elementos de informacion previstos en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otro parte, aquellos elementos de
informacion exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor se

mencionan como “no procede”.

Seccion A — Introduccion

A.1 Advertencia -Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto;
-toda decisién de invertir en los valores debe de estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su
conjunto;
-cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto, el inversor demandante podria,
en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de traducciéon del Folleto antes de que
dé comienzo el procedimiento judicial;
-la responsabilidad civil sdlo se exigira a las personas que hayan presentado el resumen, incluida cualquier traduccion del
mismo, y Unicamente cuando el resumen sea engafoso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto, o
no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de
determinar si invierten o no en dichos valores.
A.2 Informacion No procede. La Sociedad no ha otorgado consentimiento a ninglin intermediario financiero para la utilizacion del Folleto en la
sobre venta posterior o colocacion final.
intermediarios
financieros
Seccion B - Emisor
B.1 Nombre legal Banco Popular Espafiol, S.A.; (en adelante “Banco Popular”, el “Banco” o el “Emisor”).
y comercial Comercialmente se denomina Banco Popular.
del Emisor CIF: A-28000727.
B.2 Domicilio y Domicilio social: calle Velazquez n° 34, esquina a calle Goya n°35. 28001 Madrid.
forma juridica
del Emisor, El Banco Popular Espafiol, S.A., es una entidad de derecho privado, cuyo objeto social es la actividad bancaria, segln establece
legislacion el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa y regulacion de las entidades bancarias operantes en
conforme ala | Espafia.
cual operay
pais de Se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174, folio 44, hoja 5.458, inscripcion 12.
constitucion
B.3 Descripcion
de las El principal segmento de negocio del Grupo Banco Popular es el negocio bancario y de seguros. Es la principal actividad del
operaciones Grupo, incluye la totalidad del negocio bancario (banca minorista, banca corporativa, tesoreria y mercados) y de seguros,
en curso del desarrollado, basicamente, en el territorio espafiol a través de la red de oficinas y del resto de canales complementarios.
Emisor y de Recoge tanto la actividad como los resultados generados por los clientes del Grupo, sean particulares, empresas o instituciones.
sus
principales En cuanto a los principales mercados donde compite, el Grupo desarrolla su actividad principalmente en Espafia y en Portugal.
actividades y
mercados En 2015 el 89,5% del margen de intereses del Grupo procede de actividades con clientes en Espafa. Portugal representa el
principales en | 7,6%, mientras que el 2,9% restante corresponde al negocio de TotalBank en EE.UU.
los que
compite
B.4a | Tendencias Entorno macroeconomico y sectorial

recientes mas
significativas

que afecten al
Emisor y a los

El ejercicio 2015 se ha caracterizado por un crecimiento solido del PIB espafol, que ha encadenado cuatro trimestres
consecutivos de crecimiento alcanzando un 3,2% en el conjunto del afio. Cabe destacar también la reduccién de -11,8 puntos
porcentuales en la tasa de desempleo interanual, situdndose en el 20,9% a diciembre de 2015, manteniendo asi la tendencia

sectores en decreciente iniciada en 2013, si bien los niveles actuales contindan situandose por encima de la mayoria de paises
los que ejerce | desarrollados.
su actividad

Desde el segundo trimestre, se han revisado a la baja las perspectivas de crecimiento de la economia mundial, principalmente
por el impacto de la desaceleracion de China en el comercio mundial y en el precio de las materias primas. En la Eurozona se
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mantiene un crecimiento positivo, si bien en los Gltimos trimestres la recuperacion ha perdido cierto impulso.

La reduccion en el precio del petroleo en 2015 (-34%) ha mantenido la inflacién en tasas negativas en todos los meses del afio,
a excepcioén de junio, julio y diciembre. En este contexto, en diciembre el Banco Central Europeo diciembre tomé la decision de
extender el programa de compra de activos hasta marzo de 2017, asi como de reducir la facilidad de depdsito 10 puntos
basicos hasta el -0,3%.

Los tipos de la deuda soberana espariola se han mantenido reducidos en el afio 2015. El conjunto de los acontecimientos, junto
a la mejora de las expectativas sobre la situacion econdmica espafiola, se han reflejado en la evolucion de la prima de riesgo
que ha cerrado el afio en 114 puntos basicos.

Durante 2015 se han llevado a cabo las siguiente combinaciones de negocio y/u operaciones corporativas:
Venta del negocio de Gestion de activos inmobiliarios y de otros activos en Portugal

Con fecha 9 de junio de 2015, Banco Popular Portugal y Consulteam, sociedades participadas al 100% por el Grupo, acordaron
la venta de la unidad de negocio de Gestidn de activos inmobiliarios y determinada deuda relacionada con el sector inmobiliario
del mencionado Banco a la sociedad Recbus S.A., en la que se va a desarrollar dicho negocio y en la que Quarteira, S.a.R.L.
tiene una participacion mayoritaria del 80% y Banco Popular Espafiol tiene una participacion del 20%.

Con esta operacion el Grupo persigue un doble objetivo: por un lado, rentabilizar al maximo la gestion del negocio inmobiliario
en Portugal, aprovechando el conocimiento y la experiencia de un socio especializado; por otro lado, separar la gestion de este
negocio para focalizar a Banco Popular Portugal en la actividad de banca comercial tradicional a particulares, familias y
empresas y, en especial, a Pymes.

El precio de la operacion ha ascendido a 72 millones de euros. La transaccion ha generado una plusvalia para el Grupo de 69,5
millones de euros que se ha registrado en el epigrafe de Ganancias en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, habiéndose traspasado a Recbus activos por valor de 0,26 millones de
euros y el personal que prestaba sus servicios en la unidad productiva afectada por la transmision.

Venta de la participacion del 50% en Universalpay, Entidad de Pago, S.L.

Con fecha 24 de diciembre de 2015, el Grupo ha acordado la venta a EVO Payments International de su participacion del 50%
en Universalpay, Entidad de Pago, S.L., de manera que esta sociedad pasa a estar controlada al 100% por el Comprador.

La firma del acuerdo de venta implica la transferencia efectiva de todos los riesgos y beneficios que el Grupo mantenia en esta
sociedad por lo que procede la baja del activo, no estando sujeta a ninguna condicion suspensiva. El importe de la venta
asciende a 94.403 miles de euros de los que se ha recibido en efectivo el 99% de dicho importe con fecha 30 de diciembre de
2015 mientras que el 1% restante se recibird en la fecha en la que se realice la migracion tecnoldgica. El acuerdo incluye un
ajuste posterior al precio de venta que se estima que sera poco significativo.

Como consecuencia de esta venta, el Grupo ha registrado una plusvalia por importe de 54.810 miles de euros que se ha
registrado en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la Cuenta
de pérdidas y ganancias del Grupo.

Cese del control en la Entidad Targobank, S.A. y Targoinmuebles, S.A

En diciembre de 2015, las sociedades Targobank, S.A., y Targoinmuebles, S.A., se han dado de baja como Negocios Conjuntos
y de alta en Entidades Asociadas. Este cambio se fundamenta en la pérdida de control como consecuencia de que Credit Mutuel
ha ejercido la opcidon de compra que tenia y ha solicitado la adquisicion del 1% en Targobank, S.A., que ha sido aceptada por el
Grupo. De esta manera Credit Mutuel ha pasado a tener el control que se evidencia en que su pa,rticipacic')n pasa a ser del 51%
y, ademas al tener el derecho a nombrar un consejero adicional, pasara a tener la mayoria en el Organo de Gobierno.

El traspaso de Targobank, S.A. y TargoInmuebles, S.A. implica también ademas del traspaso de perimetro de consolidacion,
una disminucion del valor contable de la participacion por importe de 2.643 miles y una disminucion del fondo de comercio por
importe de 3.598 miles. El importe del traspaso de negocios conjuntos a Entidades asociadas, por la pérdida de control de
Targobank. S.A., es de 169.277 miles de euros por valoracién del Fondo de comercio de consolidacion asociado, y de 163.224
miles de euros, en el valor contable de la participacion.

B.5 Grupo del Banco Popular Espafiol, S.A., es la sociedad dominante del Grupo Banco Popular.
Emisor
B.6 En la medida A fecha de inscripcion del presente Folleto, los accionistas significativos del capital social de Banco Popular Espafiol, S.A. son los

en que tenga
conocimiento
el Emisor el
nombre de
cualquier
persona que
tenga interés

que indican a continuacion:

Suplemento al Folleto Base de Valores de Renta Fija y Estructurados de Banco Popular Espafiol, S.A. 2015 -5-




declarable en ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS (derechos de voto)

el capital o en

LO::;':‘;:‘I’S Nombre directos indirectos total d::::::;ed?\tlzlto

Emisor ALLIANZ, SE 2 72.515.499 72.515.501 3,497
BAILLIE GIFFORD & CO 0 65.481.220 65.481.220 3,133
BLACKROCK INC. 0 63.379.396 63.379.396 2,913
CAISSE FEDERALE DE CREDIT MUTUEL 0 84.218.300 84.218.300 4,061
FIDELITY INTERNATIONAL LIMITED 0 21.797.446 21.797.446 1,024
SILCHESTER INTERNATIONAL INVESTORS LLP 0 66.114.492 66.114.492 3,054
SOCIEDAD GENERAL FIDUCIARIA 3.154.109 630.733.311 633.887.420 7,539
VANGUARD INTERNATIONAL GROWTH FUND 64.998.029 0 64.998.029 3,004
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 86.001.479 0 86.001.479 3,953

SINDICATURA DE éggﬁggf@: BANCO POPULAR |13 189,571 200.213.410 213402981 9,808
TOTAL 167.343.190 | 1.204.453.074 |1.371.796.264 42,076

(*)EI Emisor no conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer control sobre el banco
en los términos del articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores.

B.7 Informacion
financiera
fundamental
historica
relativa al
Emisor

Banco de Espafia.

A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Banco Popular al cierre de los tres ultimos
ejercicios 2015, 2014 y 2013 auditados, los cuales han sido elaborados segln la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre
normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, modificada por la Gircular 6/2008 de

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LOS BALANCES CONSOLIDADOS
(En miles de euros)

ACTIVO 2015 2014 2013*
Caja y depositos en bancos centrales 3.523.007 1.192.814 2.826.838
Cartera de negociacion 1.285.883 1.689.644 1.510.574
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda 20.971 40.339 253.615
Instrumentos de capital 21.523 163.923 201.366
Derivados de negociacion 1.243.389 1.485.382 1.055.593
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
g;:‘gsnzgivos financieros a v razonable con cambios en pérdidas y 535.319 510.799 363.680
Depositos en entidades de crédito -
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda 313.869 351.544 248.206
Instrumentos de capital 221.450 159.255 115.474
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
Activos financieros disponibles para la venta 25.193.155 29.765.352 16.175.138
Valores representativos de deuda 24.746.646 29.363.902 15.796.454
Instrumentos de capital 446.509 401.450 378.684
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Pro-memoria: Prestados o en garantia 11.376.677 20.171.376 11.261.156
Inversiones crediticias 107.018.997 | 107.827.616 | 108.035.587
Depdsitos en entidades de crédito 6.244.267 5.049.952 5.531.536
Crédito a la clientela 99.637.769 100.582.923 101.123.996
Valores representativos de deuda 1.136.961 2.194.741 1.380.055
Pro-memoria: Prestados o en garantia 17.172.868 9.975.241 22.798.889
Cartera de inversion a vencimiento - - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 233.228 261.023 159.571
Derivados de cobertura 443.068 441.156 579.029
Activos no corrientes en venta 9.045.928 8.201.378 6.296.601
Participaciones 1.794.009 1.870.785 1.263.136
Entidades asociadas 1.139.450 874.540 841.555
Entidades multigrupo 654.559 996.245 421.581
Contratos de seguros vinculados a pensiones 167.918 162.654 142,948
Activos por reaseguros 17.524 16.921 14.462
Activo material 1.697.785 1.711.224 1.835.903
Inmovilizado material 777.713 757.169 824.763
De uso propio 777.713 746.830 798.603
Cedido en arrendamiento operativo - 10.339 26.160
Inversiones inmobiliarias 920.072 954.055 1.011.140
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - - -
Activo intangible 2.571.879 2.492.675 2.457.550
Fondo de comercio 2.072.901 2.058.470 2.043.480
Otro activo intangible 498.978 434.205 414.070
Activos fiscales 3.604.163 3.618.098 3.516.827
Corrientes 160.173 181.610 379.392
Diferidos 3.443.990 3.436.488 3.137.435
Otros activos 1.518.010 1.694.339 1.531.634
Existencias 897.315 881.084 715.256
Otros 620.695 813.255 816.378
Total Activo 158.649.873 | 161.456.478 | 146.709.478
(*) Cifras reexpresadas a efectos comparativos

PASIVO 2015 2014 2013*
Cartera de negociacion 1.043.063 1.397.389 954.426

Depositos de bancos centrales

Depositos de entidades de credito

Depositos de la clientela

Débitos representados por valores negociables
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Derivados de negociacion 1.043.063 1.397.389 954.426
Posiciones cortas de valores - - -
Otros pasivos financieros - - -
;)at‘:;snzgs;vos financieros a v.razonable con cambios en pérdidas y 599.419 649.354 601.367
Depdsitos en bancos centrales - - -
Depdsitos de entidades de crédito (*) - - -
Depdsitos de la clientela - - -
Débitos representados por valores negociables - - -
Pasivos subordinados - - -
Otros pasivos financieros  (*) 599.419 649.354 601.367
Pasivos financieros a coste amortizado 140.508.524 | 142.227.778 | 130.313.157
Depositos de bancos centrales 14.204.120 9.993.427 3.417.099
Depdsitos de entidades de crédito 19.172.266 17.624.123 18.276.123
Depdsitos de la clientela 88.335.415 96.036.196 89.261.822
Débitos representados por valores negociables 15.989.048 15.962.018 16.282.375
Pasivos subordinados 2.066.951 1.424.645 2.324.019
Otros pasivos financieros 740.724 1.187.369 751.719
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 2.013.974 2.161.074 1.473.749
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -
Pasivos por contratos de seguros 486.829 483.784 371.311
Provisiones 383.359 469.998 532.964
Fondos para pensiones y obligaciones similares 261.117 293.653 298.212
Provisiones para impuestos y otras contingencias fiscales 16.359 31.780 55.375
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 69.311 121.272 160.030
Otras provisiones 36.572 23.293 19.347
Pasivos fiscales 513.483 718.459 486.101
Corrientes 45.575 97.047 179.099
Diferidos 467.908 621.412 307.002
Resto de pasivos 586.597 678.775 500.624
Total Pasivo 146.135.248 | 148.786.611 | 135.233.699
(*) Cifras reexpresadas a efectos comparativos
PATRIMONIO NETO 2015 2014 2013%*

Fondos propios 12.719.992 12.783.396 11.774.471
Capital o fondo de dotacion 1.082.538 1.050.384 948.276

Escriturado 1.082.538 1.050.384 948.276

Menos capital no exigido (-) - - -
Prima de emisién 7.774.555 7.132.590 6.405.111
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Reservas 3.821.333 3.630.267 3.523.049

Reservas (pérdidas) acumuladas 3.828.799 3.643.812 3.575.697
mgkt(e)fj%r\(/jaesIéps;qtl;i?s;ggnentldades valoradas por el -7.466 -13.545 -52.648
Otros instrumentos de capital - 643.198 646.531

De instrumentos financieros compuestos - - -

Resto 643.198 646.531
Menos: Valores propios -21.479 -3.458 -39
Resultado atribuido a la sociedad dominante 105.432 330.415 251.543
Menos: Dividendos y retribuciones -42.387 - -
Ajustes por valoracion -221.743 -133.077 -350.069
Activos financieros disponibles para la venta -191.166 -129.641 -363.458
Coberturas de los flujos de efectivo -92.207 -23.580 7.502
Coberturas de inversiones netas en negocios en el ) _ )
extranjero
Diferencias de cambio 92.297 54.710 17.931
Activos no corrientes en venta - - -
Entidades valoradas por el método de participacion 2.125 -667 1.087
Resto de ajustes por valoracion -32.792 -33.899 -13.131
Intereses minoritarios 16.376 19.548 51.377
Ajustes por valoracion - - 3.144
Resto 16.376 19.548 48.233
Total Patrimonio Neto 12.514.625 12.669.867 11.475.779
Total Pasivo y Patrimonio Neto 158.649.873 | 161.456.478 | 146.709.478
Pro-Memoria
Riesgos contingentes 11.159.430 12.554.148 14.749.016
Compromisos contingentes 8.568.748 8.855.239 10.633.264

(*) Cifras reexpresadas a efectos comparativos

PRINCIPALES MAGNITUDES DE LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

(En miles de euros)

CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 2015 2014 2013*
Intereses y rendimientos asimilados 3.508.688 4.167.234 4.862.997
Intereses y cargas asimiladas 1.257.452 1.835.843 2.451.532
MARGEN DE INTERESES 2.251.236 2.331.391 2.411.465
Rendimiento de instrumentos de capital 13.138 14.389 17.790
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 47.422 33.392 32.264
Comisiones percibidas 655.770 739.400 894.096
Comisiones pagadas 60.448 84.693 134.837
Resultados de operaciones financieras (neto) 517.260 820.609 461.101

Cartera de negociacion 11.540 32.219 23.668
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Otros instrum. finan. a v.razonable con cambios en pérdidas y

ganancias -15.877 -24.668 -24.581
caﬁlgitcr)gn:nen;»cl)é financieros no valorados a valor razonable con 525.193 786.429 435.593
Otros -3.596 26.629 26.421
Diferencias de cambio (neto) 45.564 47.232 52.420
Otros productos de explotacion 229.462 342.480 192.522
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 33.241 134.152 93.884
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 13.933 18.543 19.523
Resto de productos de explotacion 182.288 189.785 79.115
Otras cargas de explotacion 268.493 368.167 375.570
Gastos de contratos de seguros y reaseguros 41.119 135.859 58.417
Variacién de existencias 10.761 16.326 21.243
Resto de cargas de explotacion 216.613 215.982 295.910
MARGEN BRUTO 3.430.911 3.876.033 3.551.251
Gastos de Administracion 1.603.687 1.726.285 1.572.559
Gastos de personal 935.833 946.235 929.110
Otros gastos generales de administracion 667.854 780.050 643.449
Amortizacion 137.753 144.530 150.622
Dotaciones a provisiones (neto) -35.028 -44.706 86.770
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 1.425.587 1.708.832 1.167.462
Inversiones crediticias 1.382.917 1.690.832 1.133.905
. (()stros inst. financ. no valorados a valor razonable con cambios en 42.670 18.000 33.557
Y!
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 298.912 341.092 573.838
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -21.648 -30.318 168.503
Fondo de comercio y otro activo intangible - - 30.000
Otros activos -21.648 -30.318 138.503
f:rr:?er;iieass e(ﬁévrgrig:s ) en la baja de activos no clasificados como no 127.875 498.039 947.092
Diferencia negativa en combinaciones de negocio - - -
Giasicados como aperacones miemumpidas | 334251 | 496458 -998.490
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 114.184 372.991 353.937
Impuesto sobre beneficios 8.250 43.090 99.544
Ao D R C O R OCEDENTE DE 105.934 329.901 254.393
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 105.934 329.901 254.393
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 105.432 330.415 251.543
Resultado atribuido a intereses minoritarios 502 -514 2.850

(*) Cifras reexpresadas a efectos comparativos
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A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Banco Popular, al cierre de los ejercicios 2015, 2014 y 2013.

Datos significativos

(Datos en miles de €) 31.12.15 31.12.14 31.12.13*  Var. % 15-14 Var. % 14-13

Volumen de negocio

Activos totales gestionados 179.431.235 179.170.945 162.662.713 0,1 10,1
Activos totales en balance 158.649.873 161.456.478 146.709.478 1,7) 10,1
Fondos propios 12.719.992 12.783.396 11.774.471 (0,5) 8,6
Recursos de clientes 85.420.921 82.904.641 85.237.046 3,0 2,7)
Créditos a la clientela (bruto) 107.085.210 108.379.386 109.017.430 (1,2) (0,6)
Solvencia

Ratio CET 1 (%) 13,11 11,50 11,18

Ratio Tier 1 (%) 13,11 11,50 11,18

Ratio total de capital (%) 13,83 11,96 11,61

Apalancamiento Basilea III fully loaded (%) 6,07 5,54 ! 6,08

Gestion del riesgo

Riesgos totales 142.582.977 146.378.216 147.466.231 (2,6) 0,7)
Deudores morosos 18.339.525 20.172.032 21.216.003 9,1) 4,9)
Provisiones para insolvencias 7.793.422 8.357.863 8.525.999 (6,8) 2,0)
Ratio de morosidad (%) 12,86 13,78 14,39

Ratio de cobertura de morosos y amortizados (%) 55,16 53,28 50,97

Ratio de cobertura de morosos sin amortizados (%) 42,50 41,43 40,19

Ratio de cobertura con garantias (%) 103,17 99,62 2 99,21

Resultados

Margen de intereses 2.251.236 2.331.391 2.411.465 3,4) 3,3)
Margen bruto 3.430.911 3.876.033 3.551.251 (11,5) 9,1
Margen tipico de explotacion (Resultado antes de prov.) 1.689.471 2.005.218 1.828.070 (15,8) 9,7
Resultado antes de impuestos 114.184 372.991 353.937

Resultado consolidado del periodo 105.934 329.901 254.393

Resultado atribuido a la entidad dominante 105.432 330.415 251.543

Activos totales medios 158.337.221 153.737.631 153.687.042 3,0 0,0
Recursos propios medios 12.727.360 12.493.493 10.932.727 1,9 14,3
ROA (%) 0,07 0,21 0,17

ROE (%) 0,83 2,64 2,30

Eficiencia operativa (%) 46,74 44,54 44,28

Datos por accién®

Numero final de acciones diluidas (miles) 2.165.075 2.140.887 2.120.025 1,1 1,0
NGmero medio de acciones (miles) 2.152.184 2.115.205 1.928.032 1,7 9,7
Ultima cotizacion (euros) 3,04 4,16 4,39 (25,0) -
Capitalizacién bursatil 6.588.323 8.906.090 9.296.310 (26,0) 4,2)
Valor contable de la accién (euros) 5,88 5,98 5,94 - -
Beneficio por accion (euros) 0,05 0,16 3 0,137

Precio/Valor contable 0,52 0,70 0,740

Precio/Beneficio (anualizado) 61,87 26,48 32,04

Otros datos

NGmero de accionistas 270.114 272.237 265.060 (0,8) 2,7
Numero de empleados: 15.079 15.321 15.613 1,6) 1,9
Espafia: 13.480 13.501 13.765 0,2) 1,9)
Hombres 8.318 8.430 8.693 (1,3) (3,0)
Mujeres 5.162 5.071 5.072 1,8 (0,0
Extranjero: 1.599 1.820 1.848 (12,1) (1,5)
Hombres 941 1.106 1.122 (14,9) 1,4)
Mujeres 658 714 726 (7,8) 1,7)
Numero de oficinas: 2.124 2.140 2.182 0,7) 1,9)
Espafia 1.936 1.946 1.983 (0,5) 1,9)
Extranjero 188 194 199 (3,1) (2,5)
Numero de cajeros automaticos 2.554 2.672 2.735 (4,4) (2,3)

(*) Datos reexpresados a efectos comprativos

A partir de 01.01.2014, como consecuencia de la entrada en vigor de la NIIF 11, a las sociedades multigrupo se les aplica la consolidacion por el método de la participacion. A
efectos comparativos, se ha aplicado este criterio a la informacion referida al ejercicio 2013.

1. Ratio de apalancamiento Basilea III, fully loaded segln CRR.
2. Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos definidos en el Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.
3. Calculo realizado con nimero medio de acciones diluidas.

La informacién contable correspondiente a 2013 se ha re-expresado a efectos comparativos por la aplicacion de la CINIIF21.
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Los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2015, cuya auditoria ha finalizado, estén elaborados siguiendo los principios y criterios contables establecidos por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidén Europea (NIIF-UE), siendo uniformes con los empleados en la formulacion de los estados
financierosauditados del Informe Anual del ejercicio 2013 y 2014.

inanciera
eleccionada
pro forma,
identificada
como tal

B.8 Enformacién

No procede.

Estimacion
Beneficios

B.9

El Emisor ha optado por no incluir estimacion de beneficios.

B.10 [Salvedades del

informe de
uditoria sobre

informacion
inanciera

historica

Los informes de auditoria emitidos sobre las Cuentas anuales de Banco Popular, individuales y de su Grupo consolidado,
correspondientes a los ejercicios 2015, 2014 y 2013 no contienen salvedades ni parrafos de énfasis.

B.13 |Descripcion de
ualquier
contecimiento

reciente relativo,
su solvencia

El afio 2014 se caracteriza por importantes hitos en el ambito de las entidades financieras. En primer lugar, se produce la
entrada en vigor el 1 de enero de 2014, de la trasposicion de Basilea III a la legislacion europea a través de la Directiva
2013/36/UE, de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de
las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion.

A nivel nacional, se publican la Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia sobre el ejercicio de diversas opciones
regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) 575/2013, la Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espafa, a las
entidades de crédito y sociedades y servicios de tasacion homologados por la que se ejercitan opciones regulatorias en relacién
con la deduccién de activos intangibles mediante la modificacién de la Circular 2/2014, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordinacion, supervision y solvencia de entidades de crédito con el fin de adaptar a nuestro ordenamiento los cambios
normativos que se imponen en el ambito internacional y de la Unidn Europea, continuando la transposicion iniciada por el Real
Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre.

Actuaciones de refuerzo de capital y solvencia:

A fecha 12 de febrero de 2015 se realizé una emision de 750M€ de emision de valores perpetuos eventualmente convertibles en
acciones Additional Tier 1 (AT1) que ha permitido reforzar la solvencia del Grupo.

Dentro de las medidas que se han efectuado durante 2014 y 2015 para reforzar los ratios de capital, cabe destacar la
conversion en acciones de 122 millones de los Bonos Subordinados Obligatoriamente Convertibles II (BSOC), BSOC III y BSOC
Iv.

El Grupo continia dando prioridad a uno de los pilares de su gestion: el reforzamiento de su solvencia. La fortaleza de capital
es un objetivo ineludible para asegurar el desarrollo de la actividad bancaria. El objetivo del Grupo es mantenerse con holgura
por encima de las ratios exigidas segun la regulacion vigente en cada momento, teniendo en cuenta el momento del ciclo y las
caracteristicas implicitas en cada ratio, y apoyado en un sistema de medicién, planificacion y control que le permite conocer sus
necesidades en condiciones normales y de tension para poder actuar con anticipacion.

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo tiene unas sdlidas ratios de solvencia como refleja su ratio de Common Equity Tier 1 del
13,11%, situandose ésta a diciembre 2014 en 11,50%. Cabe destacar que el Grupo ha alcanzado esta ratio de capital por sus
propios medios, con un modelo de negocio vinculado principalmente a las empresas, sin recibir ayudas publicas y tras la
integracion de Banco Pastor y el negocio de tarjetas de Citibank en Espafia. Es de resaltar también que el Grupo no ha
traspasado activos inmobiliarios a la Sareb.

A diciembre 2015 el ratio de apalancamiento phase in de la Entidad es de 6,28%, situandose por encima de los niveles minimos
que establece el Comité de Basilea (3% del capital de nivel 1 sobre total balance).

Dentro de las medidas que se han efectuado durante 2015 para reforzar las ratios de capital cabe destacar:
La conversion en acciones de 645,8 M€ de la emision de BSOCs 11/2012, que computaran integramente como capital
de nivel 1 ordinario (CET1).
La emision de 750 ME computables como AT1 (Capital adicional de nivel 1), lo que ha permitido reforzar sus niveles
de solvencia y terminar de cubrir el tramo de AT1 del 1,5% de los APRs que exige la normativa. Ademas, es una
emision “high-trigger” con las consideraciones positivas que eso tiene a efectos de los ejercicios de estrés.

El Grupo sigue profundizando en la mejora de sus politicas de control y gestion de riesgos con el proposito de reducir el riesgo
de sus activos y, por esta via, mejorar su solvencia a largo plazo. A este respecto, cabe destacar que la entidad cuenta con
modelos internos, ratificados por el Banco de Espafia, para la medicion del riesgo de crédito de una gran parte de sus carteras.

A 31 de diciembre de 2015, Banco Popular tiene autorizados el uso de estos modelos avanzados de capital para el calculo de los
requerimientos de capital para las carteras de grandes empresas, pequefias y medianas empresas, entidades financieras,
hipotecas minoristas, asi mismo, en esta fecha, se utiliza el modelo de project finance bajo el enfoque “IRB — Slotting Method”.
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Las carteras de microempresas y consumo, se encuentran en proceso de revision por parte del BCE, para su aprobacion para el
calculo de los requerimientos de capital.

Todos estos modelos, independientemente del método de calculo de capital regulatorio que se utilice para cualquiera de ellos,
estan implantados e integrados en los sistemas de Banco Popular, teniéndose en cuenta para los siguientes procesos:

- En la toma de decision para la concesion de nuevas operaciones

- En las campaias comerciales

- En los aplicativos de recuperacion de incumplimientos

- En el seguimiento mensual de informacion relevante para Basilea donde se comprueban los niveles de integracion de los
modelos y, en determinados casos, la informacion que pasa a formar parte de los mismos.

En el marco de la gestion de todos los procesos relacionados con los calculos de pérdida esperada y capital regulatorio
requeridos, la entidad mantiene una base de datos de todas sus exposiciones (riesgos) vivas, que recoge los datos necesarios y
sus calculos derivados fruto del esfuerzo conjunto y coordinado de areas multidisciplinares que abarcan transversalmente toda
la entidad (tecnoldgicas o especificas de riesgo y negocio). Todos estos procesos se actualizan mensualmente para incorporar
nuevos datos, cambios normativos, mejoras en las estimaciones de los parametros o en los procesos de mitigacion de riesgos
por garantia, etc.

B.14 |Posicion del Ver apartado B.5
Emisor dentro
del Grupo
B.16 [Si el Emisor esta] Banco Popular Espafiol, S.A. no se encuentra bajo el control directo o indirecto de un tercero.
irecta o
indirectamente
bajo control de
un tercero
B.17 (Calificacion Banco Popular Espafiol tiene asignados los siguientes ratings para sus emisiones a largo plazo y corto plazo por las agencias de
crediticia del calificacion de riesgos crediticios que se indican a continuacion.
Emisor
Moody's NP* Bal bl Estable jun-15
Ficht ratings B BB- bb- Positiva feb-16
Standard & Poors B B+ b+ Positiva dic-15
DBRS R1 (low) BBB (high) bbb (high) Estable sep-15
* NP (Not Prime)
Banco Popular Portugal Unicamente tiene concedida calificacion crediticia por parte de DBRS:
BANCO POPULAR PORTUGAL
DBRS R-2 (middle) BBB (low) - Estable sep-15
* No se le asigna por tratarse de subsidiarias
Las agencias de calificacion mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets Authority de acuerdo con
lo previsto en el Reglamento (CE) n°® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las
agencias de calificacion crediticia.
Seccion C - Valores
C.1 [Tipoy Clases de| Podran emitirse con cargo al presente Folleto de Base Bonos y Obligaciones Simples, Bonos y Obligaciones Subordinadas,
valores Cédulas Hipotecarias, Bonos Hipotecarios, Cédulas Territoriales y Valores Estructurados (en adelante los “Valores”). Todos
ofertados estos valores se pondran emitir a la par o por un importe superior o0 por un importe inferior, segln se establezca para cada caso
concreto en las “Condiciones Finales” correspondientes.
En aquellas emisiones de Valores Estructurados, en las que asi se especifique en sus respectivas “Condiciones Finales”, el
inversor, en caso de producirse determinadas circunstancias, podria perder hasta el 100% del capital invertido.
(mantener en el
resumen de la | Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base podran estar dirigidas a inversores minoristas, a inversores
emision cualificados o al publico en general.
individual tan De forma paralela a la emisidn de los Valores, podran constituirse derivados de cobertura de tipos de interés, asi como otros
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isolo aquello que
\sea aplicable)

derivados afectos a las emisiones.

Representacion de los valores: mediante anotaciones en cuenta.

Cddigo ISIN: La informacion relativa al Codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros codigos utilizados
internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto Base, se recogeran en las
“Condiciones Finales” de la emisién correspondiente.

Fungibilidad: Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision, y se refleje en las
“Condiciones Finales” de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto Base, los valores de la misma naturaleza
podran tener la consideracion de fungibles entre si, con otros de posterior emision.

C.2

Divisa de la
Emision

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base se podran emitir en cualquier moneda de curso legal de los
paises de la OCDE. Se determinara en las Condiciones Finales.

C.5

Descripcion de
cualquier
restriccion a la

libre
transmisibilidad
de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de los valores.

C.8

Descripcion de los|
derechos
vinculados a los
valores, orden de
prelaciony
limitaciones

Conforme con la legislacion vigente, los Valores careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre Banco Popular.

Los derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los mismos, seran los derivados
de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se concretaran en las
“Condiciones Finales” que se publiquen con motivo de la emision de Valores que se realice al amparo del presente Folleto Base.

Los Valores emitidos bajo este Folleto de Base, no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de Depdsitos.

Orden de Prelacién: (Mantener en el resumen de la emision concreta unicamente aquellas secciones que sean aplicables a los
Valores que se emitan).

Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y Obligaciones Simples constituyen obligaciones no subordinadas y no garantizadas
del Emisor y se sitlan, a efectos de prelacion de créditos; (a) por detras de los acreedores con privilegio, ya sea especial o
general, que a la fecha tenga Banco Popular conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos en los
articulos 90 y 91 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y sus modificaciones posteriores (la “Ley Concursal”); (b) igual
(pari passu) que otros créditos ordinarios de Banco Popular; y (c) por delante de todas aquellas obligaciones subordinadas de
Banco Popular o de cualesquiera otros instrumentos emitidos o garantizados por el Banco cuya prelacion crediticia sea inferior a
la de los Bonos y Obligaciones Simples.

Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los Bonos y Obligaciones Subordinadas constituyen obligaciones subordinadas y no
garantizadas del Emisor y se situan, a efectos de prelacion de créditos; (a) por detras de los acreedores con privilegio de Banco
Popular conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal;
y de los acreedores ordinarios de Banco Popular; (b) igual (pari passu) entre las diferentes emisiones de Bonos y Obligaciones
Subordinadas; y (c) por delante de los accionistas, los tenedores de los bonos obligatoriamente convertibles y los tenedores de
participaciones preferentes y acciones preferentes emitidas por el Emisor o alguna de sus filiales y garantizadas por él, asi como
de cualesquiera otros instrumentos emitidos o garantizados por el Banco cuya prelacion crediticia sea inferior a la de los Bonos
y Obligaciones Subordinadas.

Cédulas Hipotecarias: De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, las Cédulas Hipotecarias incorporan el derecho de
crédito de su tenedor frente a la Entidad Emisora y llevan aparejada la ejecucion para reclamar del emisor el pago, después de
su vencimiento. Los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores con preferencia especial que
sefiala el nimero 3 del articulo 1.923 del Cédigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los
préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de Banco Popular, salvo los que sirvan de cobertura a los Bonos Hipotecarios
y los cedidos a través de participaciones hipotecarias o certificados de trasmision de hipoteca, y con relacion a los activos de
sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados, que en su caso, se afecten a cada
emision concreta. En caso de concurso, los tenedores de Cédulas Hipotecarias gozaran de un privilegio especial de cobro sobre
los derechos de crédito anteriormente mencionados de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Bonos Hipotecarios: De acuerdo con el articulo 14 de la Ley 2/1981, los Bonos Hipotecarios incorporan el derecho de crédito de
su tenedor frente a la Entidad Emisora y llevan aparejada la ejecucion para reclamar del emisor el pago, después de su
vencimiento. Los tenedores de los Bonos Hipotecarios tendran el caracter de acreedores con preferencia especial que sefiala el
nimero 3 del articulo 1.923 del Cddigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores con relacion a los préstamos y créditos
hipotecarios afectados, a los activos de sustitucion y a los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros
derivados que en su caso, se afecten a cada emision concreta, si existiesen. Asimismo los tenedores de los Bonos Hipotecarios
tendran preferencia sobre los tenedores de las Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito afectados a
dicha emisién. En caso de concurso, los tenedores de Bonos Hipotecarios gozaran de un privilegio especial de cobro sobre los
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derechos de crédito anteriormente mencionados de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Cédulas Territoriales: De conformidad con el articulo 33 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los
emprendedores y su internacionalizacién, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendrén derecho preferente sobre los
derechos de crédito del Emisor frente a las Administraciones Publicas, que no garanticen emisiones de cédulas de
internacionalizacion emitidas de conformidad con el articulo 34 de la citada Ley, para el cobro de los derechos derivados del
titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil. EI mencionado titulo tendra el
caracter de ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los tenedores de las
Cédulas Territoriales gozaran de un privilegio especial de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los
entes publicos que respalden las Cédulas Territoriales de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Valores Estructurados:

Los Valores Estructurados constituyen obligaciones no subordinadas y no garantizadas del Emisor y se sitlan, a efectos de
prelacion de créditos, (a) por detras de los acreedores con privilegio, ya sea especial o general, que a la fecha tenga Banco
Popular conforme con la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal;
(b) igual (pari passu) que otros créditos ordinarios de Banco Popular; y (c) por delante de todas aquellas obligaciones
subordinadas de Banco Popular o de cualesquiera otros instrumentos emitidos o garantizados por el Banco cuya prelacion
crediticia sea inferior a la de los Valores Estructurados.

C.9 [Emision delos | Fecha de Emision/Desembolso: (incluir segun se haya determinado en las "Condiciones Finales”). En cualquier caso no podra
valores, tipo de | exceder la fecha de vigencia del presente Folleto de Base.
interés,
mortizacion y | Disposiciones relativas al tipo de interés: (incluir los elementos de informacion contenidos en los apartados 7,8,9,10 u 11 de las
representacion | Condiciones Finales, segun sea aplicable a la emision concreta).
e los valores
mitidos Disposiciones relativas a la amortizacion anticipada o cancelacion automatica: (incluir los elementos que sean aplicables
contenidos en el apartado 12 de las Condiciones Finales).
Disposiciones relativas a la amortizacion final: £n tal caso, incluir los elementos que sean aplicables contenidos en el apartado
13 de las Condiciones Finales).
Calendario relevante para el calendario de flujos establecidos en la emision.
Interés efectivo para el suscriptor: [.](incluir segun se haya determinado en las "Condiciones Finales”).
Amortizacién de los valores:
Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior o inferior, en este Ultimo caso, solo en el supuesto de Valores
Estructurados, seglin se establezca en el Acuerdo de Emision y en las Condiciones Finales.
Los valores seran amortizados a su vencimiento en una vez, o anticipadamente, bien parcialmente mediante la reduccién nominal de
los valores, bien mediante amortizacion de aquellos titulos que Banco Popular pueda tener en autocartera, o bien mediante la
amortizacion total. La devolucidn a los inversores de los valores amortizados se realizara en las fechas que especificamente se
determinen en las Condiciones Finales de la emision en particular.
En ninguin caso esta fecha de vencimiento sera inferior a un afio (salvo para la deuda subordinada que no podra ser inferior a 5 afios,
0 10 si tiene incentivos a la amortizacion anticipada) ni superior a 40 afios.
Representacion de los tenedores:
En las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples, y Bonos y Obligaciones Subordinadas se procedera a la constitucion de un
Sindicato de Bonistas/Obligacionistas que tendra por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de los
valores.
En cuanto a las emisiones de Cédulas Hipotecarias/Territoriales y Bonos Hipotecarios, podra constituirse un Sindicato, en cuyo
caso, se indicara en las Condiciones Finales de la emision concreta.
C.10 [Instrumentos N/A (cuando el rendimiento no esté vinculado a un subyacente).
derivados
Dado que el rendimiento esta vinculado a la evolucion de uno o varios subyacentes, el mismo no puede estar determinado
previamente, por tanto los inversores no podran conocer de antemano la rentabilidad de la inversion (solo aplicable cuando el
rendimiento esté vinculado a un subyacente y no se trate de valores estructurados).
Véase mayor detalle en el apartado C.9 anterior (solo aplicable cuando el rendimiento esté ligado a un subyacente y no se trate
de valores estructurados).
Véase el apartado C.15 posterior (s6lo aplicables a los valores estructurados).
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C.11

IAdmision a
cotizacion

Se solicitara la admision a negociacion de los valores objeto de la emision en [AIAF, Mercado de Renta Fija/Plataforma del
Sistema Electrdnico de Negociacion de Deuda (SEND) de AIAF (eliminar lo que no procede). El Emisor hara todo lo posible para
que los valores coticen en dicho mercado en un plazo maximo de 30 dias a contar desde la Fecha de Desembolso.

C.15

Descripcion de
como el valor de
u inversion
resulta afectado
por el valor
el/de los
ubyacente/s

N/A (cuando las Condliciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido, a que pueden, incorporar estructuras complejas y a que
su rentabilidad estd vinculada a la evolucion de uno o varios subyacentes durante la vida de la emisién. En base, a esta
evolucion, los valores podran amortizarse a la par, por un importe superior o inferior y, en este ultimo caso, dar lugar a la
pérdida total o parcial del importe invertido. El inversor no podra conocer de antemano cual sera la rentabilidad de su inversion.
La posibilidad de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién, anticipada o a vencimiento, esté por debajo del
valor nominal dependera del tipo de subyacente, de la evolucion del o los subyacentes, [de la existencia de barreras de capital
como condicion para la recuperacion de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor inicial (eliminar
cuando las Condiciones Finales no incluyan barreras de capital) ], [de la existencia de barreras de cancelacion anticipada
(eliminar cuando las Condiciones Finales no incluyan barreras de cancelacion)], la fecha de vencimiento y la liquidacion final.
Por otra parte, el importe de los cupones que, en su caso, reciba el inversor, también dependera, fundamentalmente del tipo de
subyacente, de su evolucion [de la existencia de barreras de cupdn como condicién para el cobro o no de cupones (eliminar
cuando las Condiciones Finales no incluyan barreras de cupdn)].

Véase mayor detalle en el apartado C.9 anterior (solo aplicable a valores estructurados).

C.16

Fecha de
vencimiento o
lexpiracion de
los valores
derivados

N/A (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Véase el apartado C.9 anterior (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores estructurados).

C.17

Descripcion de
la liquidacion
de los valores
derivados

La liquidacion de los valores emitidos bajo el presente Folleto de Base, se realizara dentro de los dos dias habiles siguientes a la
fecha de emision, a través de Iberclear, si bien para determinadas emisiones podra efectuarse a través de Clearstream.

Los pagos se efectuaran a través del Agente de Pagos, que podra ser tanto el Emisor, como aquella otra entidad que designe
para tal efecto. El pago de cada emision se realizara en las fechas que determinen para cada emision concreta.

N/A (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

La liquidacion de los valores sera en efectivo (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores estructurados en los que no
se prevea la posibilidad de entrega fisica del subyacente).

La liquidacion de los valores podra ser en efectivo o se le podra entregar al inversor, en lugar de todo o parte del nominal
invertido, un determinado nimero de titulos del activo subyacente (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores
estructurados en los que se prevea la posibilidad de entrega fisica del subyacente).

Véase el apartado C.9 anterior (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores estructurados).

C.18 |Descripcion del | N/A (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).
pago de los
valores Véase el apartado C.9 anterior (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores estructurados).
derivados

C.19 [Precio de N/A (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Referencia Final
del subyacente

Véase el apartado C.9 anterior (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores estructurados).

C.20

Descripcion del
tipo de
Subyacente y
lugar en el que
puede
ncontrarse
informacion
obre el
ubyacente

N/A (cuando las Condiciones Finales no se refieran a valores estructurados).

Véase el apartado C.9 anterior (cuando las Condiciones Finales se refieran a valores estructurados).

Seccion D — Riesgos

D.2

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del Emisor

La descripcion de los riesgos inherentes a la actividad del Emisor aparecen definidos y ponderados en el Documento de Registro
de Banco Popular verificado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 19 de febrero de 2015, los cuales, de
forma resumida, se indican a continuacion actualizados a diciembre 2015:

Riesgo por la operativa sobre acciones propias

El Banco dentro de su operativa diaria, realiza una gestion activa de su cartera de acciones propias ("autocartera”) lo que
conlleva la compra y venta de titulos en mercado. Esta actividad estd sujeta a las condiciones de mercado, lo que implica que el
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Banco genere resultados positivos o negativos.

detalla a continuacion:

El movimiento de las acciones propias adquiridas por el Banco durante los ejercicios 2013, 2014 y hasta diciembre de 2015 se

Movimiento de las acciones propias

N° acciones

Valor nominal
(en miles de

Precio medio % sb capital

) (en euros) social
Saldo al 31 de diciembre de 2013 0 0 0,00 0,00%
Compras 36.783.670 18.391.835 4,43
Ventas 35.978.644 17.989.322 4,44
|saldo al 31 de diciembre de 2014 805.026 402.513 4,30 0,04% |
Compras 8.703.340 4.352 3,872 0,41%
Ventas 9.508.366 4.754 4,019 0,45%
|saldo al 31 de marzo de 2015 0 0 0,00 0,00% |
Compras 2.065.496 1.033 5,113 0,10%
Ventas 2.065.496 1.033 4,594 0,10%
|saldo al 31 de junio de 2015 0 0 0,00 0,00% |
Compras 10.187.989 5.004 3,792 0,48%
Ventas 5.305.219 2.653 3,871 0,25%
|saldo al 31 de septiembre de 2015 4.882.770 2.441.385 3,61 0,23% |
Compras 9.224.877 4.612 3,593 0,43%
Ventas 7.533.591 3.767 3,484 0,35%
|saldo al 31 de dieciembre de 2015 6.574.056 3.287.028 3,67 0,30% |

los ejercicios 2014 y 2013.

2015

2014

2013

de las acciones propias
enajenadas (en miles de euros)

Plusvalias/minusvalias generadas

-889

2.599

-63.565

Riesgo de solvencia

Riesgo regulatorio: Riesgo de solvencia y mayores requerimientos de capital

A continuacion se muestra las principales magnitudes de solvencia y gestion del riesgo del Grupo Banco Popular:

En el siguiente cuadro se detallan, en miles de Euros, los resultados generados por esta operativa hasta diciembre de 2015 y en

Este riesgo se origina como consecuencia de que la entidad pueda no disponer de suficientes recursos propios que puedan
absorber las perdidas esperadas derivadas de su exposicion dentro y fuera de balance.
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Solvencia

(Datos en miles de €) 31.12.14 31.12.15
Capital 8.179.516 8.831.237
Reservas 3.977.330 3.949.369
Minoritarios 13.573 9.502
Deducciones capital ordinario (2.979.280) (2.815.361)
Capital de nivel 1 ordinario 9.191.139 9.974.747
Ratio CET 1 (%) 11,50% 13,11%
BSOCs 659.829 -
Preferentes 599.402 1.336.580
Deducciones capital adicional (1.259.231) (1.336.580)
Capital de nivel 1 9.191.139 9.974.748
Ratio Tier 1 (%) 11,50% 13,11%
Fondos propios 9.557.230 10.520.872
Ratio total de capital (%) 11,96% 13,83%
Apalancamiento Basilea lll fully loaded (%) ! 5,54% 6,07%
Activos totales ponderados por riesgo 79.939.492 76.087.403
de los que porriesgo de crédito 72.590.192 70.107.156
de los que por riesgo operacional 6.686.200 5.420.782
de los que por riesgo de mercado 663.100 559.465

1. Ratio de apalancamiento Basilea lll, fully loaded segin CRR.

El 1 de enero de 2014 entrd en vigor la nueva normativa en materia de solvencia a nivel europeo. Esta normativa se compone
de una Directiva (Directiva 2013/36/EU, CRD 1V) y un Reglamento (Reglamento 575/2013/EU, CRR V) que constituyen la
implementacion a nivel europeo de las recomendaciones del Comité de Basilea conocidas como Basilea III.

La adopcion nacional de esta nueva directiva europea se lleva a cabo con la publicacion de la Ley 10/2014, de 26 de junio,
sobre Ordenacidn, Supervision y Solvencia y el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014.

Esta Ley y el Real Decreto, ademas de realizar la adaptacion de la normativa europea, han llevado a cabo una refundicién en un
texto Unico de las principales normas de ordenacion y disciplina de Entidades de crédito, constituyendo asi un cuerpo Unico a
nivel nacional que regula esta materia. Esta nueva normativa exige a las Entidades disponer de un nivel mas alto de capital y de
mayor calidad, incrementandose las deducciones y revisando los requerimientos de determinados activos. Los requerimientos
establecidos por las normas anteriores se incrementan con el establecimiento de colchones de capital, “buffers”, asi como
requerimientos especificos en materia de liquidez y apalancamiento.

La aplicacion de los colchones de capital sigue un calendario de implantacion gradual establecido en la CRR, a excepcion del
buffer de OEIS vy el sistémico, siendo aplicables por primera vez en el presente afio 2016.

En relacion con los resultados del Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora (SREP), Banco Central Europeo establece que
Popular habra de cumplir con un minimo de capital de nivel 1 ordinario Phase-in del 10,25%. Esta ratio incluye tanto los
requerimientos del Pilar 1 (4,5%) como del Pilar 2 incluyendo los colchones de conservacion de capital (5,75%). En este
sentido, es importante sefalar que el Banco de Espafia no considera que deba exigirsele a Popular que mantenga ningun
colchon adicional durante el ejercicio 2016, aun habiendo sido incluido dentro del grupo de “Otras Entidades de Importancia
Sistémica”. Grupo Banco Popular cuenta con margen suficiente sobre los requerimientos exigidos, sin que se vea afectada la
politica vigente de reparto de dividendos o pago de cupones.

Otro cambio importante ocurrido durante el ejercicio 2015 ha sido el establecimiento del Mecanismo Unico de Supervisién
(MUS), por el que se ha creado un nuevo sistema de supervision financiero Unico, en el que participan el Banco Central Europeo
y las autoridades nacionales competentes de los paises de la eurozona.

Después de la entrada en vigor del MUS y como complemento a éste, se pone en funcionamiento el segundo pilar para la
constitucion de la Unidn Bancaria Europea, el Mecanismo Unico de Resolucion (MUR). EI MUR comprende las autoridades
nacionales de resolucion (Banco de Espafia como autoridad preventiva y FROB como autoridad de resolucion), una Junta Unica
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de Resolucion y un fondo privado mutualizado, el Fondo Unico de Resolucion (FUR) nutrido con las aportaciones de las Entidad
(el 1% de los depositos garantizados de cada pais).

El objetivo del MUR es homogeneizar las decisiones y acciones de resolucion de crisis bancarias y establecer la posibilidad de
recurrir al FUR en caso de que la recapitalizacion interna (bail-in), no resulte suficiente para cubrir los costes del proceso.

El MUR se articula en el Reglamento 806/2014 que establece normas y procedimientos uniformes para la resolucion y la
Directiva de Reestructuracién y Resolucion Bancaria (BRRD), que dota a las autoridades de un conjunto de poderes y
herramientas de resolucion que permite reducir el impacto de las crisis financieras.

En Espafia, la transposicion de la BRRD se llevo a cabo en el 2015 con la aprobacién de la Ley 11/2015 de recuperacion y
resolucién de Entidades de crédito y empresas de servicios de inversion y el Real Decreto 1012/2015 que la desarrolla y que
deroga parcialmente la Ley 9/2012.

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo tiene unas solidas ratios de solvencia como refleja su ratio de Common Equity Tier 1 del
13,11%, situandose ésta a diciembre 2014 en 11,50%. Cabe destacar que el Grupo ha alcanzado esta ratio de capital por sus
propios medios, con un modelo de negocio vinculado principalmente a las empresas, sin recibir ayudas publicas y tras la
integracion de Banco Pastor y el negocio de tarjetas de Citibank en Espafa. Es de resaltar también que el Grupo no ha
traspasado activos inmobiliarios a la Sareb.

A diciembre 2015 el ratio de apalancamiento phase in de la Entidad es de 6,28%, situandose por encima de los niveles minimos
que establece el Comité de Basilea (3% del capital de nivel 1 sobre total balance).

Dentro de las medidas que se han efectuado durante 2015 para reforzar las ratios de capital cabe destacar:
La conversion en acciones de 645,8 M€ de la emision de BSOCs 11/2012, que computaran integramente como capital
de nivel 1 ordinario (CET1).
La emision de 750 ME computables como AT1 (Capital adicional de nivel 1), lo que ha permitido reforzar sus niveles
de solvencia y terminar de cubrir el tramo de AT1 del 1,5% de los APRs que exige la normativa. Ademas, es una
emision “high-trigger” con las consideraciones positivas que eso tiene a efectos de los ejercicios de estrés.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge ante la eventualidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de las obligaciones de pagos por
parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos. A
continuacion se presentan las ratios de morosidad, asi como de cobertura del Grupo Banco Popular:

En miles de euros dic-15 dic-14 dic-13
Riesgos totales 142.582.977 146.378.216 147.466.231
Entradas en mora 3.776.371 5.668.199 12.741.977
Recuperaciones 4.626.577 5.167.325 3.638.061
Deudores morosos 18.339.525 20.172.032 21.216.003
Provisiones para insolvencias 7.793.422 8.357.863 8.525.999
Ratio de morosidad (%) 12,86 13,78 14,39
Ratio de cobertura de morosos y amortizados (%) 55,16 53,28 50,97
Ratio de cobertura de morosos sin amortizados (%) 42,50 41,43 40,19
Ratio de cobertura con garantias (%) (3 103,17 99,62 99,21
Fallidos 5.178.892 5.116.143 4.680.228
Inmuebles adjudicados (valor contable bruto) 16.132.924 15.460.017 13.623.473
Inmuebles adjudicados (valor contable neto) 10.121.334 9.296.575 7.387.072
Datos en miles de euros

1. Ratio de cobertura sobre el riesgo incluyendo el valor de las garantias después de aplicar los descuentos
definidos en el Anexo IX de la Circular 4/2004
de Banco de Espaiia..

A 31 de diciembre de 2014, Banco Popular sigue utilizando modelos avanzados para la gestion del riesgo en el marco de Basilea
II para las carteras de grandes empresas, pequefias y medianas empresas, entidades financieras e hipotecas minoristas.

Se ha desarrollado un modelo propio completo de medicion de riesgo de crédito y de riesgo de concentracion, con el objeto de
estimar el capital econdmico adecuado al perfil de riesgos de la Entidad y cumplir con las obligaciones de Autoevaluacion de
Capital detalladas en el Pilar II del Acuerdo.
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Para la gestion de morosidad y recuperacion de activos deteriorados, el Grupo dispone de una Direccion General de Banca
Minorista de la que depende la Oficina de Reestructuracion y Morosidad, de la que a su vez dependen funcionalmente, las
oficinas de Reestructuracién y Morosidad de cada una de las Direcciones Territoriales, y jerarquicamente la oficina de
Preparacion Documental. Adicionalmente, un proveedor externo (EOS CARI) se ocupa del recobro temprano de asuntos de
acuerdo a las directrices de reestructuracion y morosidad.

Durante el ejercicio de 2015 se ha realizado un importante esfuerzo de difusion a toda la Organizacién en términos de cultura
corporativa de riesgos, de implantaciéon del Marco de Apetito al Riesgo y de adaptacion de las politicas y procedimientos de
riesgo de crédito al apetito al riesgo establecido.

Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la construccién y promocion inmobiliaria

Es el riesgo asociado al grado de exposicion de la inversion crediticia de la Entidad a actividades con finalidad de construccion
y/o promocién inmobiliaria.

A 31 de diciembre de 2015, el crédito con finalidad construccién y promocién inmobiliaria asciende a 15.892 millones de euros.
A 31 de diciembre de 2014, el crédito con finalidad construccion y promocién inmobiliaria asciende a 18.151 millones de euros.
A 31 de diciembre de 2013, el crédito con finalidad construccién y promocion inmobiliaria ascendia a 20.248 millones de euros.

El siguiente cuadro desglosa la exposicion de la inversion crediticia de la Entidad a actividades con finalidad de construccién y/o
promocién inmobiliaria a 31 de diciembre de 2015:

Desglose de la financiacion destinada a la
construccion y promoc.ién inmobiliari_a_y sus Importe Bruto % s/_tot_a’l
coberturas (Datos en millones de €) diciembre financiacion
2015
1. Sin garantia real 1.875 12%
2. Con garantia real 14.016 88%
2.1. Edificios terminados 6.683 42%
2.1.1. Vivienda 3.220 20%
2.1.2. Resto 3.463 22%
2.2. Edificios en construccién 1.280 8%
2.2.1. Vivienda 885 6%
2.2.2. Resto 396 2%
2.3. Suelo 2.635 17%
2.3.1. Terrenos urbanizados 2.439 15%
2.3.2. Resto de suelo 196 1%
2.4. Otras garantias 3.418 22%
Totales 15.892 100%

Riesgo de crédito de operaciones de refinanciacion y reestructuracion
Las operaciones de refinanciacion / reestructuracion forman parte de la gestién continua de la cartera crediticia del Emisor.

La relevancia de este tipo de operaciones se incrementa sustancialmente en entornos macroeconémicos desfavorables ya que
su origen se encuentra en la imposibilidad sobrevenida de un cliente para hacer frente a las obligaciones contraidas con la
Entidad. Es en este momento, cuando el Grupo detecta las sefiales de alerta, evalla la posibilidad de adecuar las condiciones
de las obligaciones del cliente a su nueva capacidad de pago y/o mejorar las garantias asociadas a la operacion original.

En el cumplimiento de sus funciones de supervision continuada las areas de Riesgos, Negocio, Reestructuracion y
Recuperaciones, son las responsables de la identificacion de potenciales operaciones objeto de refinanciacion/reestructuracion.

La utilizacion de las operaciones de refinanciacion/reestructuracion dentro del Grupo hace preciso establecer unas practicas
comunes, en lo fundamental, que permitan ejercer un seguimiento y control efectivo sobre los riesgos que conllevan y actuar
con flexibilidad en la busqueda de soluciones adaptadas a las particularidades de cada cliente. El Grupo Banco Popular ha
definido un tratamiento diferenciado de las operaciones de refinanciacién/reestructuracion en funcion de la tipologia de riesgo.

En el estudio y analisis de la conveniencia de las operaciones de refinanciacion/reestructuracion, y la definicion de sus
condiciones concretas, se efectlia un analisis individualizado para cada una de estas operaciones con la finalidad de establecer
la viabilidad de la misma aplicando de forma rigurosa los criterios generales y los criterios especificos aplicables a las
operaciones de refinanciacion establecidos por el Grupo, y atendiendo de manera puntual a las circunstancias excepcionales.
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El Grupo realiza un seguimiento especial a las operaciones de refinanciacion/reestructuracion hasta su extincion analizando en
detalle la evolucién de las operaciones y el cumplimiento de las condiciones pactadas. Sélo se dejaran de identificar como en
seguimiento especial cuando se haya concluido, después de una revision exhaustiva de su situacion patrimonial y financiera,
que no es previsible que el titular pueda tener dificultades financieras y, por tanto, podra cumplir con el pago de la deuda
(principal e intereses) de todas sus operaciones en la Entidad en tiempo y forma. Serd necesario que haya atendido los pagos
de principal e intereses, que hayan trascurrido al menos dos afos desde la misma y haya reducido el principal de la operacién
al menos un 20%. Asimismo seran objeto de una especial atencion por parte de la Auditoria Interna del Grupo.
Durante el afio 2015 se ha rebajado el saldo de refinanciaciones calificadas como dudosas en 114.658 miles de euros, mientras
que el saldo total de estas operaciones crecié en 331.584 miles de euros. Del total de las refinanciaciones clasificadas como
dudosas el 22,4% lo es por razones distintas a su morosidad. Las provisiones asignadas al riesgo en dificultad se han reducido
en 2015 en 322.716 miles de euros.
A continuacion se muestran los saldos de las operaciones de refinanciacion/reestructuracion en el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2015:
NORMAL
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real
Ne Importe Ne Importe Ne Importe
Miles de euros operaciones Bruto operaciones Bruto operaciones Bruto
1. Administraciones piblicas 13 27.956
2. Resto de personas juridicas y
empresarios individuales 9589 2833728 Fal 5042 10,670 1500.386
Del que: Financ. a la constr. y promoc.
inmobiliaria 913 759114 12 10810 250 68.656
3. Resto de personas fisicas 10720 890582 55 17.51 16.160 191.783
TOTAL 20309 3724310 126 67723 26843 1720125
SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real
Ne Importe Ne Importe Ne Importe
Miles de euros operaciones Bruto operaciones Bruto operaciones Bruto
1. Administraciones pablicas
2. Resto de personas juridicas y
empresarios individuales 4 1.265.426 8 15929 181 124888
Del gque: Financ. a la constr. y promoc.
inmobiliaria 194 861.982 2 932 17 24392
3. Resto de personas fisicas 202 56.540 3 866 126 128.002
TOTAL 683 1322 266 1 16795 307 137690
DUDOSO
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales Sin garantia real
Ne Importe Ne Importe Ne Importe
Miles de suros operaciones Bruto operaciones Bruto operaciones Bruto
1. Administraciones pablicas 3 180
2. Resto de personas juridicas y
ompresarios individuales 12321 6.647.872 81 75.833 8189 1730891
Del que: Financ. a la constr. y promoc.
inmobiliaria 4200 4526.053 45 67.941 533 647,342
3. Resto de personas fisicas 4752 406136 20 5429 3943 58,000
TOTAL 17.073 7.054.008 101 51262 12135 1790171
TOTAL
N operaciones Importe Bruto Cobertura Espacifica
1. Administraciones pablicas 16 28136 151
2. Resto de personas juridicas y
empresarios individuales 41591 14.245 265 23287973
Del que: Financ. a la constr. y promoc.
inmobiliaria 6166 6.967.222 2105196
3. Resto de personas fisicas 35981 1640949 105.754
TOTAL 77.588 15.914.350 3393878
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Riesgo de tipo de interés

En relacion con el control del riesgo del tipo de interés, se analiza la sensibilidad del margen financiero ante variaciones de los
tipos, monitorizando el desfase o gap de vencimientos y repreciaciones del balance consolidado descompuesto por su
naturaleza de sensible y no sensible a los tipos de interés.

Al 31 de diciembre de 2015, los activos sensibles a tipos de interés suman 119.885 millones de euros, frente a 112.678 millones
de euros de pasivos que cumplen la misma condicién, con un gap agregado positivo de 7.177 millones de euros. Durante buena
parte de 2015 los vencimientos del pasivo sensible superan a los del activo sensible, por lo que las bajadas de tipos tendrian un
impacto positivo a corto plazo.

Al cierre del ejercicio 2015, la Cartera de Inversién suma un total de 21.097 millones de euros de nominal.La cartera esta
distribuida entre inversion disponible para la venta, 96% e inversion crediticia, 4%. Respecto al afio anterior, el volumen total
de Cartera de Inversion disminuyo en un 14%. El vencimiento medio de la cartera es de 5,11 afios, se incrementa con respecto
al afio anterior (4,54 afios) debido a que las ventas producidas durante el afio tenian un vencimiento residual medio de 6 afios
y las compras realizadas presentaban un vencimiento residual medio de 10 afios.

Al cierre del ejercicio 2015, la Cartera de Inversion suma un total de 21.097 millones de euros de nominal. Respecto al afio
anterior, el volumen total de Cartera de Inversion disminuyd en un 14%.

La duracion total de la Cartera de Inversion a 31 de diciembre de 2015 es de 0,68 afios, reduciéndose en 0,52 afios con
respecto al afio anterior (1,20 afos).

Riesgo derivado de las clausulas suelo

Las denominadas "clausulas suelo" son aquéllas en virtud de las cuales el prestatario acepta un tipo de interés minimo a pagar
al prestamista con independencia de cudl sea el tipo de interés de referencia aplicable.

Banco Popular tiene incluidas “clausulas suelo” en determinadas operaciones de activo con clientes. A la fecha del presente
Documento destacan dos reclamaciones colectivas relacionadas con las clausulas suelo de los préstamos hipotecarios, iniciadas
por la OCU y por ADICAE.

Con fecha 21 de enero 2016 le fue notificado al Grupo la sentencia del Tribunal Supremo de 23 de diciembre 2015 recaida en el
procedimiento colectivo seguido a instancias de la OCU. La sentencia se limita a declarar la nulidad de la clausula en Banco
Popular Espafiol y a ordenar la cesacion en el uso de la misma. El Grupo tras recibir la sentencia “*OCU” comunicd al mercado
que desde la fecha de la publicacién de la misma acataba la decision y deja sin efectos a partir de dicha fecha las clausulas
suelo incluidas en contratos de Banco Popular Espafiol. En el Ultimo trimestre de 2015, Banco Popular ha realizado una
provision extraordinaria de 350 millones de euros para cubrir un posible riesgo legal derivado de la potencial eliminacion de las
clausulas suelo con efectos retroactivos hasta mayo del 2013.

Banco de Espafia envio una carta a las asociaciones profesionales del sector bancario en la que les solicitd que trasladasen a
sus respectivos asociados la necesidad de revisar la adecuacion de las clausulas suelo que figuren en sus respectivas carteras
de préstamos hipotecarios vivos, a los criterios de trasparencia establecidos por la sentencia n® 241/2013 de la sala de lo civil
del Tribunal Supremo, de fecha 9 de mayo de 2013, dictada en procedimiento en el que no es parte nuestra entidad. Tal y
como solicitdé Banco de Espafia, Banco Popular trasladd, en el mes de julio, que en la hipdtesis de que fuera de aplicacion el
enunciado de dicha sentencia, y segun las primeras estimaciones, el impacto mensual seria de 7 millones de euros netos.
Posteriormente dependeria de la evolucion del Euribor a un afio.

Riesgo de Liquidez

Este concepto refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

La estrategia de financiacion se centra en la aplicacion de criterios de maxima prudencia en la gestion de la liquidez, intentando
minimizar el coste de financiacion asi como evitar concentraciones en plazos y/o mercados utilizando para ello la amplia
variedad de fuentes de financiacién minorista y mayorista de las que dispone.¢

A 31 de diciembre de 2015 el gap comercial se sitia en 7.713 millones de euros alcanzando una ratio de crédito sobre
depdsitos (LTD) de 109,0%. Asi, se ha reducido el gap en 3.379 millones de euros en 2015 vy la ratio de crédito sobre depositos
se ha reducido en 4,4 puntos porcentuales.

Ademas, Banco Popular ha incrementado su financiacion minorista en el afio en 2.516 millones de euros hasta los 85.421
millones de euros, situandose en el 63% de toda la financiacion del Grupo con la siguiente composicion: (i) un 57,4% de
cuentas a la vista, depdsitos a plazo y pagarés, (ii) un 4,7% de créditos de mediacion del ICO y el BEL, vy (iii) un 0,8% por resto
de operativa.

Por otro lado, la financiacion mayorista, que representa un 14% de toda la financiacion del Grupo, ha aumentado en 322
millones de euros. La financiacion mayorista se encuentra diversificada entre una amplia variedad de instrumentos, destacando
las cédulas hipotecarias, que representan el 57% de este epigrafe. En 2015, Banco Popular ha aprovechado las oportunidades
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de emision que han existido en los mercados mayoristas, colocando un importe de 4.743 millones de euros en el afio, de los
cuales (i) 3.404 millones en cédulas hipotecarias, (ii) 589 millones en deuda senior, y (ii) 750M€ en una emision computable
como AT1 (Capital adicional de nivel 1), que ha permitido reforzar los niveles de solvencia y cubrir el tramo de AT1 (1,5% de
los APRs) que exige la normativa.

Finalmente, la financiacion procedente del Banco Central Europeo (BCE) se sitda en los 14.192 millones de euros representando
un 10% del total de la financiacién del Grupo. Este importe esta relacionado con las medidas extraordinarias aprobadas por el
Banco Central Europeo con objeto de apoyar la financiacion de la economia real a través del sector privado. Banco Popular ha
acudido desde 2014 a las “operaciones de financiacion a plazo mas largo con objetivo especifico” (TLTRO) convocadas por el
Banco Central Europeo.

La crisis financiera iniciada en 2007 puso de manifiesto la necesidad de contar con un marco regulatorio comin que permitiera
contar con un sector bancario mas resistente ante las incertidumbres y las dificultades financieras o econdmicas minimizando el
riesgo de contagio a la economia real.

Con el objetivo anterior el Comité de Basilea publicé en 2008 los Principios para la adecuada gestion y supervision del riesgo de
liquidez. Esta propuesta en sus distintas evoluciones constituye la base del actual marco regulatorio a nivel europeo traspuesto
normativamente a través del Reglamento 517/2013 sobre requisitos prudenciales (CRR IV) de 26 de junio de 2013 y del
Reglamento Delegado 2015/61 de 10 de octubre de 2014.

La Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR o Liquidity Coverage Ratio) pretende incrementar la resistencia de las Entidades
financieras asegurando el mantenimiento minimo de activos liquidos de alta calidad para afrontar un escenario de estrés en el
plazo de 30 dias. Si bien las Entidades de crédito deberan mantener un LCR minimo del 100%, el cumplimiento de esta métrica
estd sujeto a un calendario transitorio por el que se establece un nivel inicial del 60% a partir del 1 de octubre de 2015, que
aumentara gradualmente hasta el 100% en 2018. El LCR consolidado del Grupo a diciembre de 2015 se sitda en el 179%.

Riesgo de Mercado

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los precios de mercado de los
instrumentos financieros negociables gestionados por la Tesoreria del Grupo como consecuencia de variaciones adversas en los
tipos de interés, en los tipos de cambio, en los precios de las acciones o de las materias primas, en los spreads de crédito, o en
las volatilidades de los mismos.

El indicador utilizado para medir el riesgo de mercado es el denominado Valor en Riesgo o Value at Risk ("VaR"), definido como

la pérdida potencial maxima diaria estimada a partir de datos histdricos sobre la evolucion de los precios y calculada con un
nivel de confianza y a un plazo determinado (a 1 dia).

En el afio 2014, el VaR medio de la actividad de negociacion de Tesoreria ha sido de 0,213 millones de euros.
En el afio 2015, el VaR medio de la actividad de negociacion de Tesoreria ha sido de 0,799 millones de euros.
Riesgo soberano

A continuacion se detalla a 31 de diciembre de 2015 por tipo de instrumentos financieros, la exposicion del Grupo al riesgo
soberano en Espafia, Italia y Portugal, teniendo Espafia el mayor peso con un 92.10% sobre el total de la exposicion.

Exposicién al riesgo soberano 31/12/2015 (datos en millones de euros)
Valores representativos de deuda
Exposicion al riesgo Cart Cart Inversiones
> . & Cartera ) a': era ) d fera . Total %
soberano por paises . . disponible para inversion a crediticias
negociacion .
la venta vencimiento

Espaiia 0,00 17.648,17 0,00 321,14 17.969,31 92,10%
Italia 0,00 362,09 0,00 21,78 383,86 1,97%
Portugal 0,00 1.157,55 0,00 0,00 1.157,55 5,93%
Total exposicion
riesgo soberano 0,00 19.167,81 0,00 342,92 19.510,73 100,00%

A 31/12/2015 la cartera disponible para la venta presenta plusvalias latentes por un total de 735,46 millones de euros. No hay
posicion en la cartera de negociacion

A 31 diciembre de 2014, la cartera disponible para la venta presenta plusvalias latentes por un total de 944 millones de euros.
No hay posicion en la cartera de negociacion.

A medio plazo la economia espafiola puede no ser capaz de seguir el mismo ritmo de recuperacion de la crisis que las grandes
economias de la Unidn Europea, lo que podria tener un efecto adverso sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados
operativos de Banco Popular.

Riesgo estructural de Balance

Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones de los tipos de interés de los activos y pasivos del
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Balance, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales o fuera del balance, y de los precios de
mercado de los instrumentos financieros negociables.

También se incluye en este concepto el riesgo de negocio, que se define como la posibilidad de que el margen bruto no sea
suficiente para cubrir los costes fijos debido a cambios en los volimenes de las partidas de Balance y los ingresos por
comisiones, causados a su vez por cambios en las condiciones econémicas.

El riesgo de tipo de cambio del negocio en Espaia y Portugal es practicamente inexistente, como consecuencia del criterio que
se aplica en esta materia: las posiciones de tesoreria y activos financieros en monedas diferentes del euro se limitan a la
colocacion de los fondos excedentes de la actividad de banca comercial en la misma divisa y a plazos similares.

La participacion de Totalbank, entidad residente en Estados Unidos, representa una posicion abierta en ddlares sobre el fondo
de comercio de la entidad. Este riesgo se monitoriza, y en ocasiones, y dependiendo de la evolucion esperada de la divisa, se
cubre parcialmente.

Calificaciones de la agencias de rating

Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual bajada del rating por parte de las agencias calificadoras. Un
descenso en la calificacion crediticia otorgada al Emisor puede tener como consecuencia un encarecimiento en el acceso a la
financiacion.

Riesgo Operacional

El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicion de riesgo operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo de Capital
(Basilea 11-2004), “Riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o
bien a causa de acontecimientos externos”, integrando en la gestion global del riesgo la elaboracion de los procedimientos para
la identificacion, evaluacion, seguimiento y control de este riesgo.

Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se deriva de la percepcion que tienen del banco los distintos grupos de interés (clientes, proveedores,
administraciones publicas, o entorno local) con los que se relaciona en el desarrollo de su actividad. Se incluyen, entre otros
aspectos juridicos, econémicos-financieros, éticos sociales y ambientales.

Riesgo pais

Esta clase de riesgo, también denominado riesgo exterior, es un componente adicional del riesgo de crédito. Se origina por la
dificultad de los prestatarios de determinados paises extranjeros para atender sus obligaciones de pago de deudas.

D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los Valores

Riesgo de mercado: Es el riesgo generado por los cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Las emisiones de renta fija y valores estructurados estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el
mercado, en funcion, principalmente de la evolucidn de los tipos de interés, de la calidad crediticia del emisor y de la duracion
de la inversion. Es decir, una subida de los tipos de interés en el mercado, podria hacer disminuir el precio de los valores, y
cotizar por debajo del pecio de suscripcion o compra de los valores.

Riesgo de crédito: Se entiende por riesgo de crédito la posibilidad de sufrir una pérdida econdmica como consecuencia del
incumplimiento del Emisor del pago del valor nominal y/o intereses a vencimiento o de un retraso de los mismos. El Emisor
responderd del reembolso de los valores con todo su patrimonio.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia: el riesgo de variaciones en la calidad crediticia proviene de que la
calificacion crediticia pueda ser en cualquier momento revisada por la agencia de rating al alza o a la baja, suspendida o incluso
retirada (ver calificacion crediticia de Banco Popular Espafiol, S.A. en el apartado B.17).

El presente Programa no cuenta con calificacion crediticia.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones conclrsales del inversor: en caso de
producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo que asumen los inversores depende del tipo de valor del que se trate
(ver “Orden de prelacién y subordinacion” en el apartado C.8 anterior).

Riesgo de amortizacion anticipada con anterioridad a su vencimiento: en aquellos casos en los que las Condiciones
Finales de alguna emision establezcan la posibilidad de amortizacion anticipada por parte del Emisor, y si asi lo hace, el inversor
podria no ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacidn anticipada en valores comparables y al mismo tipo de
interés. (Véanse los supuestos del apartado C.9 anterior)

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado: Es el riesgo de que los operadores del mercado
no encuentren contrapartida para los valores. Los valores que se emitan al amparo del Presente Folleto de Base seran valores
de nuevas emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo- Aunque se procedera a solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos en AIAF, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en dicho mercado.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas que tenga la consideracién de oferta publica admitidas a negociaciéon en AIAF,
sera negociadas a través de la plataforma del Sistema Electrénico de Negociacién de Deuda (SEND) y gozaran de un contrato
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de liquidez con una o varias entidades de liquidez.

Los términos especificos del Contrato de Liquidez, se recogeran en las Condiciones Finales de cada emisién y seguiran las
recomendaciones definidas en los “Criterios de buenas practicas para la provision de liquidez a emisores de renta fija destinados
a inversores minoristas” publicado por la CNMV con fecha 25 de octubre de 2010, o por aquellas versiones que los modifiquen o
sustituyan durante el periodo de vigencia del presente Folleto de Base.

Riesgo de pérdida de principal y riesgos de entrega fisica (solo en el caso de los valores estructurados que
contemplen esta posibilidad): los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, que pueden generar una
rentabilidad positiva, pero también pérdidas en el nominal invertido en funcion de su estructura. En caso de que, en la fecha de
amortizacion el precio de amortizacion sea inferior al precio de emision, el inversor perdera parcialmente el importe invertido,
pérdida que podra ser total si el precio de amortizacién fuera igual a cero. Si asi lo prevén las Condiciones Finales de la emision,
la amortizacion, total o parcial, podra conllevar entrega fisica del activo subyacente. En ese caso, se le podra entregar al
inversor, en lugar de todo o parte del nominal invertido, un determinado nimeros de titulos del activo subyacente segln se
establezca en las Condiciones Finales.

Riesgo de absorcion de pérdidas (sélo en el caso de valores subordinados): en virtud del Real Decreto-Ley 24/2012,
de 31 de agosto, posteriormente sustituido por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de
entidades de crédito, la cual fue derogada por la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion, se han introducido determinadas medidas especificas de absorcién de pérdidas
,las cuales podrian ser solicitadas por el Emisor o venir impuestas por el Banco de Espaina, como autoridad de resolucion
preventiva espafiola, de acuerdo con la Ley 11/2015 o el FROB, como autoridad de resolucion ejecutiva, de acuerdo con la Ley
11/2015, si (i) el Emisor o su grupo estuviese en una situacion de incumplimiento (o existiesen suficientes elementos objetivos
para considerar razonablemente que podria estar en situacién de incumplimiento) de los requerimientos legales de solvencia,
liquidez, estructura interna o controles internos; (ii) si el Emisor requiriese de apoyo financiero publico para garantizar su
viabilidad; o (iii) si el Emisor no fuese viable. En cualquiera de dichos supuestos, el Emisor podria estar sujeto a un
procedimiento de actuacion temprana, fase preventiva de resolucion o de resolucion respectivamente (segln las definiciones
contenidas en la Ley 11/2015).

Las medidas de absorcion de pérdidas en relacion con los Bonos y Obligaciones Subordinadas podrian conllevar que sus
titulares perdiesen la totalidad o parte de su inversion. Por tanto, el ejercicio de dicha competencia o la mera sugerencia de
dicha competencia, podrian conllevar un perjuicio significativo para el valore de los Bonos y Obligaciones Subordinadas. No
obstante, la determinacién de si una entidad es o no viable, puede depender de una serie de factores que pueden escapar al
control de dicha entidad.

La Directiva de Rescate y Resolucion (la “DRR”), publicada el 15 de mayo de 2014, establece un marco para el rescate y la
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversidon, que contiene un amplio catdlogo de medidas a
adoptar, en una primera instancia, para evitar que una entidad de crédito llegue a una situacion de inviabilidad que ponga en
riesgo la estabilidad del sistema financiero, y, en una segunda instancia, para proceder a la resolucién ordenada de las
entidades no viables. Todo ello con el objetivo de minimizar el riesgo para la estabilidad financiera, y bajo el principio de que
son los accionistas y los acreedores los que, en primer lugar, deben asumir los costes de la resolucion.

La transposicion de la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo de 2014, asi como de la Directiva 2014/49/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, relativa a los sistemas de garantias de depositos, se ha llevado a cabo a través
de la mencionada Ley 11/2015. Asi, se introducen aquellas previsiones que permiten la correcta articulacion y coordinacion del
sistema espariol de resolucion y el europeo, que habra de estar plenamente operativo a lo largo del 2016.

Los aspectos que en este texto resultan mas novedosos pueden agruparse en tres areas:

- En primer lugar, se refuerza la fase preventiva de la resolucion, pues todas las entidades, y no solo las inviables, deberan
contar con los planes de recuperacion y resolucion.

- En segundo lugar, la absorcion de pérdidas que en la antigua ley alcanzaba Unicamente hasta la denominada deuda
subordinada, a través de los instrumentos de gestiéon de hibridos, afectard con la nueva ley a todo tipo de acreedores,
articulando al efecto un nuevo régimen de maxima proteccion a los depositantes.

- En tercer lugar, se constituye un fondo especifico de resolucion que estara financiado por medio de contribuciones del sector
privado.

Riesgo de modificacion del marco legal y sujecion al instrumento de recapitalizacion o bail-in (s6lo en caso de
Bonos y Obligaciones Simples y Valores Estructurados): Los Bonos y Obligaciones Simples y los Valores estructurados
son deudas no garantizadas y no subordinadas del Emisor. De conformidad con el orden de prelacion establecido por la ley, los
Bonos y Obligaciones Simples y los Valores estructurados tendran un rango de prelacion igual al resto de la deuda senior del
Emisor. Sin embargo, los Bonos y Obligaciones Simples y los Valores estructurados estaran efectivamente subordinados a toda
la deuda garantizada del Emisor, en cuanto al valor de los activos que garanticen dicha deuda, y otras obligaciones preferentes
de conformidad con la legislacion espafiola.

Ademas, tal y como se ha expuesto anteriormente, la DRR contempla que las autoridades de resolucidon también ostentaran la
facultad de depreciar las deudas de los acreedores no garantizados de una entidad en graves dificultades y convertir la deuda
no garantizada en capital (lo que podria incluir a los Bonos y Obligaciones Simples y los Valores estructurados), con sujecion a
determinados pardmetros en cuanto a qué pasivos podrian resultar elegibles a la hora de aplicar el instrumento de
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recapitalizacion o —bail-in-.

Seccion E — Oferta

E.2b

Motivos y
destino de la
oferta

Los fondos provenientes de las emisiones de renta fija que se realicen al amparo del presente Folleto Base se destinaran a
atender las necesidades de financiacién del Emisor.

Ademas, tiene por objeto cubrir las potenciales necesidades de recursos propios del Emisor, puesto que solicitara de Banco de
Espafia la computabilidad como recursos propios del Grupo Consolidado (solo aplicables a Bonos y Obligaciones Subordinadas).

E.3 Descripcion El periodo de duracién del presente Folleto Base sera de un afio a partir de su aprobacion por la Comision Nacional del Mercado
de las de Valores, una vez inscrito en sus Registros Oficiales, siempre que se complete, en su caso, con los suplementos
condiciones correspondientes. El emisor elaborara, al menos, un suplemento al presente Folleto Base con motivo de la publicacion de los
de la oferta nuevos estados financieros anuales auditados. Al amparo del presente Folleto se podran poner en circulacion distintas

emisiones de valores, hasta la fecha de vencimiento del mismo.
El importe nominal maximo del conjunto de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto serda de DOCE MIL
MILLONES DE EUROS (€ 12.000.000.000,00), o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras divisas.
Nominal del valor
Para aquellas emisiones dirigidas exclusivamente a inversores cualificados o para acceder al tramo reservado a inversores
cualificados de cualquier emision de este Folleto de Base, la peticidon minima por inversor sera CIEN MIL EUROS (100.000-€), o
su equivalente en cualquier otra divisa. La peticion minima de suscripcion en las emisiones dirigidas a inversores minoristas
ascendera a MIL EUROS (1.000-€), o su equivalente en cualquier otra divisa.
Destinatarios de la emision
Los Valores de las emisiones amparadas en el presente Folleto de Base podran ir dirigidas a inversores minoristas y/o
cualificados, nacionales o extranjeros.
Las emisiones de Valores realizadas al amparo del presente Folleto de Base seran objeto de colocacion en Espaiia.
Importe de la oferta:

= Nominal total: [.]

= Efectivo total: [.]

= Nominal unitario: [.]

= Numero de valores: [.]

= Precio de emisién: [.]
Suscripcion:

=  Colectivo de Suscriptores a los que se dirige la Emision: [.] (completar segun se determine en las Condiciones

Finales)

= Importe minimo/maximo de suscripcion: /.] (completar segtin se determine en las Condiciones Finales)
Distribucién y colocacién

= Tramitacion de la suscripcion: /.] (completar segun se determine en las Condiciones Finales)

=  Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: [.] (completar segun se determine en las Condiciones

Finales)

= Fecha de Desembolso: /.] (completar segun se determine en las Condiciones Finales)

=  Entidades Directoras: /.] (completar segtin se determine en las Condiciones Finales)

= Entidades Aseguradoras: /[.] (completar segtin se determine en las Condiciones Finales)

=  Entidades Colocadoras: /.] (completar segun se determine en las Condiciones Finales)

E.4 |Descripcion de | No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta que pudiesen ser relevantes a
cualquier efectos del presente Programa.
interés que sea
relevante para
la emision

E.7 |Gastos Como directriz general, no se prevé que existan gastos para el suscriptor en el momento de la suscripcion ni de la amortizacion
estimados de las distintas emisiones, siempre y cuando el inversor opere a través de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y/o
aplicados al directamente a través del Emisor. En el caso de existir estos gastos para el suscriptor se especificaran en las “Condiciones
inversor por el | Finales” de cada emision en concreto.

Emisor o el
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Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los Valores emitidos al amparo este Folleto de Base en los
registros de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(“IBERCLEAR") u otro sistema familiar, serdn por cuenta y cargo del Emisor. Asimismo las entidades participantes en
IBERCLEAR o, en su caso, otra entidad que desempeiie sus funciones, y el Banco, en su calidad de entidad participante en
IBERCLEAR, podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los
Valores en concepto de administracion y/o custodia que libremente determinen, y que en su momento hayan sido comunicadas
al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor.

Las comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones
repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV.
Estos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.

Si el inversor fuese ademas cliente de Banco Popular, una vez suscritos y emitidos los valores, éstos seran depositados en la
cuenta de intermediacion que éste tenga en Banco Popular. En caso de no tener cuenta de intermediacion y/o de efectivo, se
procederad a su apertura, la cual no podra ser cancelada, como minimo, antes del vencimiento de los valores. La apertura y
cierre de las cuentas no conllevara costes para el inversor, sin perjuicio de otros gastos adicionales que le puedan ser
repercutidos de acuerdo con el Folleto informativo de tarifas maximas en Operaciones y Servicios del Mercado de Valores, el
cual ha sido depositado en la CNMV y puede ser consultado en su web (www.cnmv.es).

Los inversores cuyas cuentas estén abiertas en otras entidades depositantes participantes en IBERCLEAR, deberan atenerse a
las comisiones acordadas con su entidad, cuyos folletos de tarifas deberan ser depositados en la CNMV vy, en tal caso, podran
ser consultados en su web (www.cnmv.es).

Banco Popular Espafiol, S.A. manifiesta que desde la fecha de registro del FOLLETO BASE DE
VALORES DE RENTA FIJA Y ESTRUCTURADOS de Banco Popular Espaiol, S.A. hasta la fecha del
presente Suplemento, no se han producido hechos que afecten de manera significativa a los estados
financieros individuales y consolidados del Banco, salvo los comunicados como Hecho Relevante a la
CNMV.
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