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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSQLIDADOS

A los Accionistas de Liberbank, S.A., por encargo del Consejo de Administracién;

Informe sobre Jos estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (“los estados financieros intermedios”) de Liberbank, S.A. (“el Banco™) y sociedades dependientes
{"el Grupo™), que comprenden el balance al 30 de junio de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos
de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de
seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores del Banco son responsables de la elaboracién de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, para la preparacién de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
2410, "“Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de preguntas,
principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revisién limitada tiene un alcance
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa reguladora de Ia
auditorfa de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar que hayan Hegado a
nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditorfa. Por
tanto, No expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios
adjuntos,

Conclusion

Como resuitado de nuestra revision limitada que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no han
sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de
estados financieros intermedios resumidos.
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.b) de las Notas explicativas adjuntas, en las
que se menciona que los estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que
requeririan unos estados financieros consolidados completos, preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, por Io que los estados
financieros intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, Esta cuestion no modifica nuestra
conciusion.

Asimismo, llamamos la atencién con respecto a lo sefialado en la Nota 1.c) de las Notas explicativas
adjuntas, en la que se hace referencia al Plan de Recapitalizacién y Reestructuracién aprobado en 2012 por
el Consejo de Administracién del Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la
Comision Europea para la restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones levadas a cabo para la
generacion de recursos propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestién no
modifica nuestra conclasion,

Informe sobre otros reguerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2015 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en lfos estados financieros intermedios presentados,
de los que no forma parte, asi como sobre la informacion requerida conforme a lo previsto en el articulo 15
del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del perfodo de seis meses terminado el 30 de
Jjunio de 2015. Nuestro trabajo se limita a la verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de Liberbank, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de Liberbank, S.A. en relacién
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

Hierizo

4 de agosto de'2015
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GRUPO LIBERBANK

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2 015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (NOTAS 1 A 3)

(Miles de Euros)

ACTIVO 30.06.15 31.12.14 (%) PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30.06.2015 31.12.14 (%)
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 461.228 322.634| PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION (NOTA 6) 34.663 75.698| CARTERA DE NEGOCIACION (NOTA 10) 44.192 48.978
Valores representativos de deuda 1 37.359| Derivados de negociacion 44.192 48.978,
Instrumentos de capital - - Posiciones cortas de valores - -
Derivados de negociacion 34.662 38.339
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS (NOTA 6) - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (NOTA 10) 39.516.374 39.758.093|
Valores representativos de deuda - - Depositos de bancos centrales 4.046.023 3.092.176|
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Depositos de entidades de crédito 668.172 922.612
Depositos de la clientela 34.068.383 34.916.119|
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (NOTA 6) 8.358.162 7.874.994| Débitos representados por valores negociables 286.474| 318.382
Valores representativos de deuda 7.907.383 7.445.896| Pasivos subordinados 170.484| 238.946
Instrumentos de capital 450.779 429.098( Otros pasivos financieros 276.838 269.858
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.683.952 1.497.884
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
INVERSIONES CREDITICIAS (NOTA 6) 26.690.870 27.355.654
Depésitos en entidades de crédito 205.562 240.567| DERIVADOS DE COBERTURA 6.561 5.895
Crédito a la clientela 23.698.353 24.163.873
Valores representativos de deuda 2.786.955 2.951.214| PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENT A - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.161.297 1.066.023
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 12.154 14.244]
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (NOTA 6) 2.056.764 2.479.033
Pro-memoria: Prestados o en garantia 469.793 606.236 [ PROVISIONES (Nota 11) 334.336 245.004
Fondos para pensiones y obligaciones similares 48.769 57.160
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 3.182 3.206
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 67.344 81.322
DERIVADOS DE COBERTURA 349.372 447.643| Otras provisiones 215.041 103.316
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (NOTA 7) 1.602.682 1.413.394| PASIVOS FISCALES 231.339 322.629
Corrientes 2.787 5.747
PARTICIPACIONES 420.380 294.608| Diferidos 228.552 316.882
Entidades asociadas 377.622 258.764
Entidades multigrupo 42.758 35.844| RESTO DE PASIVOS 151.218 126.550
Entidades del grupo - -
TOTAL PASIVO 40.296.174| 40.521.393
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 471 471
ACTIVOS POR REASEGUROS - - PATRIMONIO NETO
ACTIVO MATERIAL (NOTA 8) 690.328 688.265| FONDOS PROPIOS (NOTA 12) 2.249.413 2.153.301
Inmovilizado material 603.835 588.623| Capital 784.584| 783.789
De uso propio 603.564| 588.289 Escriturado 784.584| 783.789
Cedido en arrendamiento operativo 271 334| Prima de emisién 1.301.774 2.250.999
Inversiones inmobiliarias 86.493 99.642| Reservas 88.404 (984.389)
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - - Reservas (pérdidas) acumuladas 65.716 (999.086)
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 22.688 14.697
ACTIVO INTANGIBLE (NOTA 9) 83.030 83.434| Valores Propios (50.536) (14.060)
Fondo de comercio 22.742 22.712| Resultado del periodo atribuido a la entidad dominante 125.187 116.962
Otro activo intangible 60.288 60.722
ACTIVOS FISCALES 1.852.282 1.859.962 AJUSTES POR VALORACION 216.574| 359.504
Corrientes 59.842 51.692| Activos financieros disponibles para la venta 167.070 356.065
Diferidos 1.792.440 1.808.270|  Coberturas de los flujos de efectivo (2.786) (2.786)
Diferencias de cambio - -
RESTO DE ACTIVOS 245.202 240.801 Entidades valoradas por el método de la participacion 52.290 6.225
Resto de ajustes por valoracion - -
TOTAL PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINA NTE 2.465.987 2.512.805
INTERESES MINORITARIOS 83.273 102.393
Ajustes por valoracién 8.474 23.872
Resto 74.799 78.521
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.549.260 2.615.198
TOTAL ACTIVO 42.845.434| 43.136.591 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 42.845.434 43.136.591
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 635.815 695.123
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.122.399 2.793.214

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2015.



GRUPO LIBERBANK

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDA DAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1A 3)
(Miles de Euros)

Ingresos/ (Gastos)

ngresos/ (Gastos)

30.06.15 30.06.14 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 400.925 480.859
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (149.426) (263.164)
MARGEN DE INTERESES 251.499 217.695
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 1.136 313
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE L A PARTICIPACION (Nota 15) 82.959 17.245
COMISIONES PERCIBIDAS (NOTA 15) 94.144 105.551
COMISIONES PAGADAS (2.908) (4.736)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) (NOTA 1 5) 161.042 265.430
Cartera de negociacion 21 (2.396)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 161.021 267.826
Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) (525) (6)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 16.369 14.527
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (19.790) (18.296)
MARGEN BRUTO 583.926 597.723
GASTOS DE ADMINISTRACION (201.057) (200.066)
Gastos de personal (125.601) (125.593)
Otros gastos generales de administracién (75.456) (74.473)
AMORTIZACION (19.104) (19.761)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) (124.120) 5.283
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto ) (NOTA 6) (84.010) (186.726)
Inversiones crediticias (79.690) (172.911)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (4.320) (13.815)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 155.635 196.453
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) (752) 8.078
GANANCIAS/(PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASI FICADOS COMO
NO CORRIENTES EN VENTA (NOTA 15) 107 211
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - -
GANANCIAS/(PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VE NTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NOTA 15) (18.587) (41.096)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 136.403 163.646
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (14.999) (40.746)
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES C ONTINUADAS 121.404 122.900
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 121.404 122.900
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 125.187 120.984
RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS (3.783) 1.916
BENEFICIO POR ACCION (NOTA 3)
Beneficio basico (euros) 0,048 0,077
Beneficio diluido (euros) 0,046 0,059

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2015.




GRUPO LIBERBANK

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014 (NOTAS1A3)
(Miles de Euros)

Ingresos/(Gastos) [Ingresos/(Gastos)
30.06.15 30.06.14 (¥)
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 121.404 122.900
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (158.328) 213.016
B.1) Partidas que no seran reclasificadas a  resultados - (8.260)
Perdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacion definida - (11.800)
Activos no corrientes en venta - -
Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que no seran reclasificadas a resultados - 3.540
B.2) Partidas que podran ser reclasificadas  a resultados (158.328) 221.276
Activos financieros disponibles para la venta (291.587) 308.361
Ganancias (pérdidas) por valoracién (130.661) 325.690
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (160.926) (17.329)
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el e xtranjero - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Entidades valoradas por el método de la participaci 6n 45.773 6.003
Ganancias (pérdidas) por valoracién 45.773 6.003
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - 198
Impuesto sobre beneficios 87.486 (93.286)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B) (36.924) 335.916
Atribuidos a la entidad dominante (17.743) 322.009
Atribuidos a intereses minoritarios (19.181) 13.907

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos resumido consolidado correspondiente al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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GRUPO LIBERBANK

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADO S CORRESPONDIENTES A

LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNI O DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1A 3)

(Miles de Euros)

30.06.2015 30.06.14 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTA CION
1. Resultado del periodo 121.404 122.900
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de |  as actividades de explotacion
2.1 Amortizacién 19.104 19.761
2.2 Otros ajustes 9.588 (123.107)
28.692 (103.346)
3. Aumento/disminucion neto de los activos de explo tacion
3.1 Cartera de negociacién (41.035) (20.315)
3.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
3.3 Activos financieros disponibles para la venta 775.241 5.682.249
3.4 Inversiones crediticias (355.419) (1.510.611)
3.5 Otros activos de explotacién (92.775) 124.358
286.012 4.275.681
4. Aumento/disminucién neto de los pasivos de explo tacion
4.1 Cartera de negociacion (4.786) (341)
4.2 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
4.3 Pasivos financieros a coste amortizado 24.888 (408.573)
4.4 Otros pasivos de explotacién (14.292) (64.207)
5.810 (473.121)
5. Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios (6) -
Total flujos de efectivo netos de las actividades d e explotacién (A) (130.112) (4.729.248)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSI ON
6. Pagos
6.1 Activos materiales 13.801 460
6.2 Activos intangibles 9.178 6.708
6.3 Participaciones - 50
6.4 Otras unidades de negocio - -
6.5 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
6.6 Cartera de inversion a vencimiento 127.321 393.136
6.7 Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
150.300 400.354
7. Cobros
7.1 Activos materiales 192 955
7.2 Activos intangibles - -
7.3 Participaciones - 5.063
7.4 Otras unidades de negocio - -
7.5 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 9.731 8.118
7.6 Cartera de inversion a vencimiento 545.924 4.545.926
7.7 Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
555.847 4.560.062
Total flujos de efectivo netos de las actividades d e inversién (B) 405.547 4.159.708
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCI ACION
8. Pagos
8.1 Dividendos - -
8.2 Pasivos subordinados 78.902 31711
8.3 Amortizacion de instrumentos de capital propio - -
8.4 Adquisicion de instrumentos de capital propio 36.475 8.475
8.5 Otros pagos relacionados con actividades de financiacién 652 21.305
116.029 61.491
9. Cobros
9.1 Pasivos subordinados - -
9.2 Emisioén de instrumentos de capital propio - 574.845
9.3 Enajenacion de instrumentos de capital propio - -
9.4 Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
- 574.845
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (C) (116.029) 513.354
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D) - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) 159.406 (56.186)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 369.273 479.743
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 528.679 423.557
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL D EL PERIODO
1.1 Caja 221.396 203.031
1.2 Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 239.825 347.020
1.3 Otros activos financieros 90.934 49.527
1.4 Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 23.476 176.021
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 528.679 423.557

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido consolidado correspondiente al

periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015



Grupo Liberbank
Notas explicativas a los estados financieros

intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre de 2015

Naturaleza de |la Entidad Dominante y el Grupo, pr__incipios contables y normas

de valoraciones aplicadas en la elaboracion de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados vy otra informaci on

a) Naturaleza de la Entidad Dominante y del Grupo

Liberbank, S.A. (el “Banco”) es una entidad financiera constituida el 23 de mayo de 2011 con la denominacion
social de Effibank, S.A., en escritura publica ante el notario D. Manuel Gonzalez-Meneses Garcia-Valdecasas e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. Con fecha 3 de agosto de 2011, la Junta General de Accionistas del
Banco acordé modificar la anterior denominacion social del Banco por la de Liberbank, S.A., habiéndose
presentado en el registro con fecha 31 de agosto de 2011.

El Banco se constituyd con la aportacion del negocio financiero segregado de Caja de Ahorros de Asturias, Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, que al 30 de junio
de 2015 ostentaban el 45,48% del capital social (45,62% al 31 de diciembre de 2014) (véase Nota 12).

El domicilio social del Banco se encuentra situado en el nimero 19, de la calle Carrera de San Jer6nimo de Madrid.
En el domicilio social del Banco y en la pagina “web” del Grupo (www.liberbank.es) se pueden consultar los
estatutos sociales del Banco junto con otra informacion legal relevante.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que puede llevar a cabo, las cuales corresponden a las
actividades tipicas de las entidades de crédito y, en particular, se ajustan a lo requerido por la Ley de 26/1988, de
29 de julio, sobre Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito.

Liberbank, S.A. empez6 a cotizar en las bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia el 16 de mayo de 2013.
b) Marco de informacion financiera aplicable al Gru ~ po

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014 fueron formuladas por los
Administradores del Banco, en la reunion del Consejo de Administracion celebrada el 23 de febrero de 2015, de
acuerdo con el marco normativo que resulta de aplicacion al Grupo que es el establecido en el Cddigo de Comercio
y la restante legislacion mercantil y en las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea y tomando en consideracion la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, aplicando
los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en la Nota 2 de la memoria
de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el gjercicio terminado en dicha
fecha. Dichas cuentas anuales fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril de
2015 y se encuentran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo (o estados financieros intermedios resumidos
consolidados) correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 han sido formuladas
por sus Administradores, en la reunién del Consejo de Administracion celebrada el 3 de agosto de 2015. Dichas
cuentas semestrales resumidas consolidadas se han elaborado y se presentan de acuerdo con el marco normativo
gue resulta de aplicacion al Grupo que es el establecido en el Cédigo de Comercio y la restante legislacion
mercantil y en la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” y teniendo en cuenta los desgloses de informacion
requeridos por la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Estas cuentas
semestrales seran incluidas en la Informacién financiera semestral correspondiente al primer semestre de 2015
gue el Grupo presente de acuerdo con la mencionada Circular 1/2008.



De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencion de poner al dia el contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas formuladas, poniendo énfasis
en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la informacion
publicada previamente en las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas. Por lo anterior, para una
adecuada compresion de la informacion que se incluye en estas cuentas semestrales las mismas deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014.

Las politicas y principios contables utilizados en la elaboracién de las presentes cuentas semestrales resumidas
consolidadas son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, tomando
en consideracion las Normas e Interpretaciones que entraron en vigor durante el primer semestre de 2015, que
se detallan a continuacion.

Principales cambios normativos acaecidos en el perio do comprendido entre el
1 de enero de 2015 y el 30 de junio de 2015

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Desde el 1 de enero de 2015 han entrado en vigor las siguientes Normas e Interpretaciones adoptadas por la
Unién Europea y el Grupo, que no han tenido un impacto significativo en las cuentas semestrales resumidas
consolidadas:

« IFRIC 21 “Gravamenes”. Esta interpretacion aborda el momento de reconocimiento de los pasivos por
tasas 0 gravamenes cargados por la Administracion, concluyendo que deben registrarse cuando se
produce el evento que da origen a su reconocimiento y que éste normalmente es la actividad y momento
que esta identificado por la legislacién como generador del gravamen, es decir, del hecho imponible y de
la obligacion tributaria. El impacto de la primera aplicacion de esta norma debe efectuarse de modo
retroactivo. El Grupo decidi6 aplicarlas con caracter retroactivo en el ejercicio 2014.

« NIC 19 modificada - “Beneficios a los empleados. Contribuciones de empleados a planes de prestacion
definida”. La nueva NIC 19 introduce modificaciones en la contabilizacién de las contribuciones a planes
de prestacion definida para facilitar la posibilidad de deducir estas contribuciones del coste del servicio
en el mismo periodo en que se pagan si cumplen ciertos requisitos.

e Proyecto anual de mejoras de las NIIFs 2010-2012 — Pequefias modificaciones a la NIIF 8, NIIF 13, NIC
16, NIC 24 y NIC 38. El proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2010-2012 introduce pequefas
modificaciones y aclaraciones a la NIIF 8 — Segmentos de operacion, NIIF 13 — Medicion del valor
razonable, NIC 16 — Propiedades, Planta y Equipo, NIC 24 — Informaciéon a revelar sobre partes
relacionadas y NIC 38 — Activos intangibles.

* Proyecto anual de mejoras de las NIIFs 2011-2013. El proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2011-2013
introduce pequefias modificaciones y aclaraciones a la NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las NIIF,
NIIF 3 — Combinaciones de negocios, NIIF 13 — Medicién del valor razonable y NIC 40 — Propiedades de
inversion.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estos estados financieros consolidados resumidos adjuntos se habian publicado
nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera e Interpretaciones de las mismas que no eran de
obligado cumplimiento a 30 de junio de 2015.

* NIIF 15 “Reconocimiento de ingresos”. Esta Norma establece los principios que una entidad debera
aplicar para contabilizar los ingresos y flujos de fondos procedentes de los contratos para la venta de
bienes o servicios a sus clientes.

Segun esta nueva norma, las entidades reconoceran los ingresos procedentes de un contrato con clientes
cuando hayan satisfecho sus obligaciones de transmisién de bienes o realizacién de servicios a sus
clientes, de acuerdo con lo contractualmente pactado, y se considera que un bien o servicio ha sido
transferido cuando el cliente obtiene el control del mismo. Respecto al importe que se ha de reconocer,
éste sera aquel que refleje el pago al que se espera tener derecho por los bienes o servicios transferidos.



La NIIF 15 sustituye a la NIC 18 — Ingresos de actividades ordinarias, a la NIC 11 — Contratos de
construccion, a la CINIIF 13 — Programas de fidelizacion de clientes, a la CINIIF 15 — Acuerdos para la
construccion de inmuebles, a la CINIIF 18 — Transferencias de activos procedentes de clientes y a la SIC
31 - Ingresos-Permutas de servicios de publicidad.

Esta norma sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, aunque se
permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Con fecha 24 de julio de 2014, el IASB ha emitido la NIIF 9 que sustituira
en el futuro a la NIC 39.

Existen diferencias relevantes con la norma actual, en relacién con los activos financieros, entre otras, la
aprobacién de un nuevo modelo de clasificacion basado en dos Unicas categorias de coste amortizado y
valor razonable, la desaparicidon de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”, el andlisis de deterioro sélo para los activos
gue van a coste amortizado y la no bifurcacion de derivados implicitos en contratos de activos financieros.

En relacion con los pasivos financieros las categorias de clasificacion propuestas por NIIF 9 son similares
a las ya existentes en NIC39, de modo que no deberian existir diferencias muy relevantes salvo por el
requisito de registro de las variaciones del valor razonable relacionado con el riesgo propio de crédito
como un componente del patrimonio, en el caso de los pasivos financieros de la opcion de valor
razonable.

La contabilidad de coberturas también implicara cambios pues el enfoque de la norma es distinto al de la
actual NIC 39 al tratar de alinear la contabilidad con la gestién econdémica del riesgo.

El IASB ha establecido como fecha de aplicacién obligatoria el 1 de enero del 2018, con la posibilidad de
aplicarla de forma anticipada.

NIIF 7 modificada “Instrumentos Financieros: Desgloses”. El IASB modifico la NIIF 7 en diciembre de
2011 para introducir nuevos desgloses de informacion sobre los instrumentos financieros que las
entidades deberan presentar en el ejercicio en que apliquen por primera vez la NIIF 9.

NIIF 11 modificada- “Acuerdos conjuntos”. Las modificaciones realizadas a la NIIF11 introducen una guia
de contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio, segun la cual éstas se deberan contabilizar aplicando los principios de la NIIF 3 —
Combinaciones de negocio.

NIC 16 modificada — “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 38 modificada— “Activos intangibles”. Las
modificaciones realizadas a la NIC 16 y a la NIC 38 excluyen, como norma general, de entre los métodos
de depreciaciéon y amortizacion de activos, aquellos métodos basados en los ingresos, por la razén de
que, salvo en casos muy excepcionales, estos métodos no reflejan el patrén con arreglo al cual se espera
que la entidad consuma los beneficios econémicos del activo.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 20186,
aunque se permite su aplicacién anticipada.

NIC 27 modificada — “Estados financieros separados”. Las modificaciones realizadas a la NIC 27 permiten
gue las entidades utilicen el método de la participacion para contabilizar sus inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas, en sus estados financieros separados.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2016,
aunque se permite su aplicacion anticipada.



* NIIF 10 modificada — “Estados financieros consolidados” y NIC 28 modificada. Las modificaciones
realizadas a la NIIF 10 y a la NIC 28 establecen que cuando una entidad vende o aporta activos que
constituyen un negocio (incluyendo sus subsidiarias consolidadas) a una asociada o negocio conjunto de
la entidad, ésta debera reconocer las ganancias o pérdidas procedentes de la transaccién en su totalidad.
Sin embargo, cuando los activos que vende o aporta no constituyen un negocio, debera reconocer las
ganancias o pérdidas solo en la medida de las participaciones en la asociada o negocio conjunto de otros
inversores no relacionados con la entidad.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2016,
aunque se permite su aplicacion anticipada.

*  Proyecto anual de mejoras de las NIIFs 2012-2014. El proyecto anual de mejoras a las NIIFs 2011-2013
introduce pequefias modificaciones y aclaraciones a la NIIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas, NIIF 7 — Instrumentos financiaros: Informacion a revelar, NIC 19 —
Beneficios a los empleados y NIC 34 — Informacién financiera intermedia.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 20186,
aunque se permite su aplicacion anticipada.

¢ NIC 1 modificada — “Presentacion de estados financieros”. Las modificaciones realizadas a la NIC 1
promueven aun mas que las empresas apliquen el juicio profesional en la determinacion de qué
informacién se ha de desglosar en sus estados financieros, en la determinacion de qué partidas se han
de desagregar y qué encabezamientos y subtotales adicionales se han de incluir en el estado de posicién
financiera y en el estado de resultados del periodo y otro resultado integral, y en la determinacion de
donde y en qué orden se han de presentar los desgloses de informacion.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2016,
aunque se permite su aplicacién anticipada.

* NIIF 10 modificada - “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 modificada — “Desgloses sobre las
participaciones en otras entidades” y NIC 28 modificada — “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”.

Las modificaciones realizadas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 introducen aclaraciones a los requerimientos
de la contabilizacion de las entidades de inversion, en tres aspectos:

- Confirman que una entidad matriz que es filial de una entidad de inversion, tiene la posibilidad de
aplicar la exencién de presentacion de estados financieros consolidados.

- Aclaran que si una entidad de inversion tiene una filial que no es una entidad de inversion y cuyo
principal objetivo es apoyar las actividades de inversion de su matriz, proporcionando servicios o
actividades relacionados con la actividad inversora de la matriz o de terceros, la entidad de inversiéon
debera consolidar la subsidiaria; sin embargo, si dicha filial es una entidad de inversion, la matriz
debera contabilizar la subsidiaria a valor razonable con cambios en resultados.

- Requieren que una entidad inversora que no es una entidad de inversion mantenga, al aplicar el
método de la participacion, la medicion a valor razonable aplicada por una asociada o negocio
conjunto que es una entidad de inversién a sus participaciones en subsidiarias.

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2016,
aungue se permite su aplicacién anticipada.

c) Plan de Recapitalizaciéon y Reestructuracion

El Consejo de Administraciéon del Banco aprobd, con fecha 17 de diciembre de 2012 un Plan de Recapitalizacion
y Reestructuracion (el “Plan”), en el que se detallan las actuaciones y medidas que se llevaran a cabo para
alcanzar los recursos propios adicionales requeridos, por importe de 1.198 millones de euros, y tomoé razén del
“Term Sheet of the Spanish Authorities Commitments for the Approval of the Restructuring Plan of Liberbank by



the European Commision”, que contiene los compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la Comision
Europea para la restructuracion de Liberbank. Como parte del Plan, el Grupo elaboré en 2012 un plan de negocio,
que fue actualizado en 2014 y 2013, y que prevé la generacion de resultados positivos en cuantia suficiente para
permitir la recuperacion integra de los activos fiscales registrados al 30 de junio de 2015.

Este Plan de Recapitalizacién y Reestructuracion, que fue aprobado por el Banco de Espafia y por la Comision
Europea los dias 19 y 20 de diciembre de 2012, respectivamente, contemplaba un ejercicio de gestion de deuda
subordinada y participaciones preferentes emitidos por el Grupo para su computo como capital regulatorio de
méaxima calidad, la adopcién de medidas relacionadas con la desconsolidacion de activos inmobiliarios
problematicos a la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (SAREB),
la solicitud de admision a cotizacion de las acciones del Banco, la desinversion de determinados activos y una
ayuda de capital de 124 millones, que se formaliz6 mediante la suscripcion, por dicho importe, de bonos
contingentemente convertibles (CoCos) por parte del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) y
que al 31 de diciembre de 2014, ya fueron amortizados. Adicionalmente, contempla continuar con el proceso de
ajuste de la capacidad productiva del Grupo a la reduccién prevista de su actividad en el negocio corporativo e
inmobiliario. Segun se indica en el apartado “k.a” de esta misma Nota, el Grupo ha ejecutado las medidas
anteriormente mencionadas, y al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, cumple los requerimientos
minimos de recursos propios.

d) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores del Banco para la elaboracién
de las cuentas semestrales resumidas consolidadas. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracion se indican en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2014.

En la elaboracién de las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo se utilizan, en determinadas
ocasiones, estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

» las pérdidas por deterioro de determinados activos,
» el gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34 se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera

para el periodo anual completo,

» las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados,

» lavida Gtil de los activos materiales e intangibles,

« lavaloracién de los fondos de comercio de consolidacion,

« el valor razonable de determinados activos no cotizados,

« la comisién de éxito del Esquema de Proteccion de Activos,

» el coste de capitalizacion del Esquema de Proteccion de Activos,

» larecuperabilidad de los activos fiscales diferidos, y

» las contingencias por procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
a la fecha en que se realizan sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) de manera significativa, lo que se haria, en el caso de ser



preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han producido cambios significativos en
las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2014.

e) Cambios habidos en los activos y pasivos conting entes del Grupo

Activos contingentes

El Grupo no tiene activos contingentes al 30 de junio de 2015, ni los tenia al 31 de diciembre de 2014.
Pasivos contingentes

En las Notas 1-c.6, 2-j y 2-s de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se facilita informacion sobre los pasivos contingentes a dicha
fecha.

Durante el primer semestre de 2015 se han producido cambios en los siguientes pasivos contingentes del Grupo:

- Con fecha 30 de diciembre de 2013, el Juzgado de Primera Instancia de Madrid dictd6 sentencia
desestimando en lo sustancial la demanda presentada por el Fondo de Garantia de Depésitos (“FGD”)
en el que reclamaba a Banco de Castilla — La Mancha, S.A. el pago de un importe total de
aproximadamente 40 millones de euros. Interpuesto por el FGD recurso de apelacion contra la referida
sentencia, Banco de Castilla — La Mancha, S.A. presentd escrito de oposicion al mismo, habiéndose
resuelto con fecha 8 de junio de 2015 por la Audiencia Provincial, revocando la Sentencia de Instancia y
condenando a Banco de Castilla — La Mancha, S.A. al pago de 37.125 miles de euros correspondiente al
coste del EPA devengado en 2010 asi como 2.475 miles de euros en concepto de intereses devengados
por el retraso en la factura. Con fecha 14 de julio de 2015, los asesores legales del Grupo, han
presentado Recurso de Casacion contra la resolucion de la Audiencia Provincial.

Al 30 de junio de 2015, el Grupo ha registrado una provision por importe de 16.075 miles de euros, en la
cuenta de “Provisiones — Otras provisiones” del balance resumido consolidado adjunto (véase Nota 11).

- Durante el ejercicio 2013, con el objetivo de dar cumplimiento al compromiso de reduccion de FTE's
establecido en el Plan de Reestructuracion y Recapitalizacién, el Grupo llegd a un acuerdo laboral con
los sindicatos representantes de la mayoria de los trabajadores (CCOO y UGT), que posteriormente fue
anulado por la Audiencia Nacional el 14 de noviembre de 2013, sentencia que ha sido confirmada por el
Tribunal Supremo mediante resolucion de fecha 22 de julio de 2015, por el que ha resuelto el recurso de
casacion interpuesto por el Grupo. Como consecuencia de esta sentencia del Tribunal Supremo, que
mantiene la nulidad del acuerdo laboral de 25 de junio de 2013 y de las medidas establecidas en dicho
acuerdo colectivo, el Grupo ha comunicado a los trabajadores que se procedera a reponer a los mismos
al momento anterior a la aplicacion de las medidas derivadas del acuerdo anulado, momento en el que
se estaban aplicando a los trabajadores las medidas comunicadas en fecha 24 de mayo y 14 de junio de
2013, una vez finalizado sin acuerdo el proceso de modificacion de condiciones, suspension de contratos
y reduccion de jornada que se inici6 el 23 de abril y finaliz6 el 8 de mayo de 2013. El coste de esta
reposicion podria suponer un impacto econémico maximo de 5,9 millones de euros.

Asimismo, debido a la nueva situacién generada por la mencionada sentencia dictada por la Audiencia
Nacional el 14 de noviembre de 2013, el Grupo inicié un nuevo periodo de negociacion que finalizé con
un acuerdo del dia 27 de diciembre de 2013 con los sindicatos (CCOO, UGT y CSIF), dando lugar a la
aplicacion, a partir del 1 de enero de 2014, de las medidas incluidas en el nuevo acuerdo, dejando sin
efecto las que habian sido de aplicacion hasta esa fecha. Con fecha 30 de enero de 2014, el Comité de
oficinas de Liberbank en Asturias interpuso demanda impugnando dicho acuerdo, procedimiento sobre
el que se dictd sentencia con fecha 26 de mayo de 2014 en la que se desestimaban todas las
pretensiones de los demandantes, salvo la cuestion referente a las aportaciones a los planes de
pensiones de los empleados. Los Administradores del Grupo y sus asesores legales, consideran que



dicha resolucion, en el punto referente a las aportaciones a planes de pensiones, no se ajusta a derecho.
En consecuencia, con fecha 22 de julio de 2014, el Grupo interpuso contra la misma un Recurso de
Casacion ante la Sala de lo Social del Tribunal Supremo, que tras haberse elevado las actuaciones a la
citada Sala mediante diligencia de ordenacion de 26 de noviembre de 2014, se encuentra en tramitacion.

Al 30 de junio de 2015, el Grupo mantiene registrada una provisiéon por importe de 19.381 miles de euros
por este concepto en la cuenta de “Provisiones - Otras provisiones” del balance resumido consolidado
adjunto (véase Nota 11).

f) Comparacion de la informacion

La informacion correspondiente al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2014 contenida en estas cuentas
semestrales resumidas consolidadas se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo realiz6 una aplicacién anticipada de la CINIIF21 sobre gravamenes y aplico
retroactivamente este criterio contable conforme a la NIC 8, tal y como se indicaba en las notas 1.n) y 1.m) de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2014. Este hecho ha supuesto modificar las cifras comparativas de las presentes cuentas semestrales
resumidas consolidadas como se indica a continuacion:

- En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida adjunta del primer semestre del ejercicio
2014, se ha producido una minoracion del gasto en el epigrafe “Otras cargas de explotaciéon” por importe
de 25.984 miles de euros y un incremento del gasto en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” por
importe de 7.795 miles de euros.

- En el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2013, se ha reducido el
epigrafe “Reservas-resto de reservas” e “Intereses minoritarios — resto” del patrimonio neto, al 31 de
diciembre de 2013 en unos importes de 29.938 y 5.206 miles de euros, respectivamente, netos del efecto
fiscal, y se ha reducido el resultado del ejercicio 2013 en un importe de 26.462 miles de euros.

g) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan
con un caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2015.

h) Importancia relativa

A efectos de la elaboracion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de
2015, la importancia relativa de las partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las
cifras mostradas en estos estados financieros intermedios consolidados y no de acuerdo a los importes o saldos
correspondientes a un periodo anual.

i) Estados de flujos de efectivo consolidados
En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

« Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor vy,
exclusivamente, al formar parte integral de la gestién del efectivo, los descubiertos bancarios reintegrables
a la vista que minoran el importe del efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. También se consideran actividades de
explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas como
actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos
financieros que se han sefialado en el apartado b) de la Nota 2, de las cuentas anuales consolidadas



correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, son consideradas, a efectos de
la elaboracion de este estado, actividades de explotacion, con las excepciones de la cartera de inversion a
vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se considera como
estratégica aquella inversién que se haya realizado con la intenciéon de establecer o de mantener una
relacion operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las situaciones que
podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente dicha influencia.

¢ Actividades de inversion: las de adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales,
activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos
de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e instrumentos de

deuda incluidos en la cartera de inversién a vencimiento.

¢ Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién, tales como los pasivos

subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se han considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo los saldos registrados en el
epigrafe "Caja y Depositos en Bancos Centrales” del balance resumido consolidado, asi como otras cuentas con
entidades de crédito de gran liquidez incluidas en los balances adjuntos.

i) Fondo de Garantia de Depésitos

El Grupo estéa integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos (“FGD”), tal y como se indica en la Nota 1.k. de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014. De
acuerdo con la normativa en vigor, el Grupo no ha registrado importe alguno en concepto de “aportaciones al
Fondo de Garantia de Depdsitos” en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas resumidas adjuntas al 30
de junio de 2015 y 2014, al devengarse el importe correspondiente al cierre de cada uno de los ejercicios 2015 y

2014.

k) Otros aspectos

a. Gestién de capital y solvencia

Los objetivos estratégicos, politicas y procesos de gestion, marcados por la Direccion del Grupo en relacion con
la gestion que se realiza de sus recursos propios, se describen en la Nota 1-i de la memoria de las cuentas anuales

consolidadas del Grupo del ejercicio 2014.

A continuacion se incluye un detalle de las principales cifras relativas a los ratios de capital aplicables al Grupo de

acuerdo a lo establecido en el Reglamento (UE) n°® 575/2013:

Miles de Euros

30/06/2015 31/12/2014
Capital de nivel 1 ordinario 2.109.053 2.161.28]
Capital de nivel 1 2.196.097 2.280.982
Capital Total 2.196.097 2.280.982
Importe total de la exposicién al riesgo (APR’s) .61@.3671 16.304.26¢

4

Conforme a la normativa del acuerdo de capital de Basilea Ill, al 30 de junio de 2015, el Grupo Liberbank ha
alcanzado un nivel de CET 1 Common Equity Tier 1 del 12,69% (minimo regulatorio del 4,5%), un ratio de Capital
Nivel 1 del 13,22% (minimo regulatorio del 6%) y un ratio del Capital Total del 13,22% (minimo regulatorio del 8%),
sin considerar los resultados obtenidos durante el primer semestre del ejercicio 2015 (al 31 de diciembre de 2014,
el Grupo Liberbank alcanzé un nivel de CET 1 Common Equity Tier 1 del 13,26%, un ratio de Capital Nivel 1 del



13,99% y un ratio del Capital Total del 13,99%, considerando los resultados obtenidos hasta septiembre durante
el ejercicio 2014 cuyo importe asciende a 94.138 miles de euros.)

b. Esquema de Proteccion de Activos

Dentro del perimetro de consolidacién del Grupo, como sociedad dependiente, se incluye Banco de Castilla - La
Mancha, S.A., en el que se integré en el ejercicio 2010 el negocio financiero de Caja de Ahorros de Castilla La
Mancha (“CCM"), tras la intervencion de esta por el Banco de Espafia, a través de una operacion de segregacion
del conjunto de elementos patrimoniales, mediante el traspaso en bloque por sucesién universal, recibiendo a
cambio la Fundacion Caja Castilla — La Mancha, que asume la Obra Social de CCM, acciones representativas del
25% del capital de Banco de Castilla — La Mancha, S.A. Simultdneamente a la aprobacién por la Comisién
Ejecutiva del Banco de Espafia de la mencionada integracion del negocio bancario de CCM en Banco de Castilla
- La Mancha, S.A., el Fondo de Garantia de Depositos (“FGD") otorgd al Banco de Castilla - La Mancha, S.A. un
Esquema de Proteccion de Activos (“EPA”) por importe de 2.475 millones de euros sobre determinados riesgos
comprendidos dentro del negocio bancario de CCM, siendo inicialmente el vencimiento de dicho esquema el 31
de diciembre de 2014.

Con fecha 2 de diciembre de 2014, Liberbank, S.A., el FGD y el Banco de Castilla-La Mancha, S.A., suscribieron
una adenda al contrato inicial en virtud de la cual se acordd prorrogar el EPA por un plazo de dos afios (con
entrada en vigor el 1 de enero de 2015), extendiendo la cobertura desde el 1 de enero de 2015 hasta el 31 de
diciembre de 2016, conforme a lo previsto en la clausula 5.1 del Reglamento del EPA, que establecia la posibilidad
de prérroga si a la vista de la situacién econdmica, las partes estimasen que con ello se pudiesen evitar situaciones
de iliquidez o dificultades de valoracion en la cartera de riesgos cubiertos.

Las politicas contables y criterios de valoracién seguidos en la contabilizacién del EPA se resumen en la Nota 2-j
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014. A continuacién detallamos el movimiento del importe del
EPA producido desde que se otorg6 al Banco de Castilla- La Mancha, S.A.:

Miles de Euros
30.06.15 30.06.14
Fondos recibidos 2.475.000 2.475.000
Fondos consumidos-
En ejercicios anteriores (1.961.773 (1.881.91B)
En el ejercicio (27.463) (14.540
Deterioro cartera crediticia (17.757) (9.808)
Deterioro riesgos contingentes 7.663 3.541
Deterioro activos no corrientes en venta (8833 (8.273)
(1.989.236) (1.896.458)
Importe recibido no consumido 485.764 578.542

) Hechos relevantes posteriores

Desde el 30 de junio de 2015 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales resumidas
consolidadas, no se han producido hechos significativos.

Grupo Liberbank

En la Nota 2 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Liberbank
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, se describen los criterios seguidos por
el Grupo para considerar a una entidad como empresa del grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripcion
de los métodos de consolidacion y valoracién aplicados a cada una de ellas a efectos de la elaboracion de dichas
cuentas anuales consolidadas. En la mencionada Nota de dicha memoria consolidada y en los Anexos |, Il 'y IlI,
se incluyé un detalle de las sociedades consideradas como del grupo, multigrupo y asociadas, respectivamente,
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a efectos de la elaboraciéon de las cuentas anuales consolidadas antes indicadas, junto con determinada
informacion relevante de las mismas, disponible a la fecha de la elaboracién de las citadas cuentas.

Asimismo en la Nota 2-a de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas se describen las adquisiciones y
ventas de sociedades mas significativas efectuadas por el Grupo durante el ejercicio 2014.

A efectos de elaborar estos estados financieros intermedios a 30 de junio de 2015, los criterios aplicados para
considerar a una empresa integrante como grupo, multigrupo o asociada y los métodos de consolidacion o
valoracion aplicados a cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a los aplicados al 31 de diciembre
de 2014.

En este sentido, las variaciones mas significativas en el perimetro de consolidacién del Grupo Liberbank habidas
en el primer semestre de 2015, son las que se mencionan a continuacion:

- La Junta General de Socios de la filial Sogarca, S.G.R., en su sesion celebrada el 6 de febrero de 2015,
ha aprobado una ampliacion de capital, necesaria para cumplir con los requerimientos minimos de Capital
Social desembolsado y de Recursos Propios computables fijados por la Ley 14/2013 para las Sociedades
de Garantia Reciproca. El Grupo ha suscrito 285 participaciones de 175 euros de valor nominal cada
una, desembolsando un importe total de 50 miles de euros, lo que ha significado que su porcentaje de
participacion ha pasado del 36,93% al 12,74%. Esta disminucion de su porcentaje de participacién, ha
supuesto la pérdida de la influencia significativa y por consiguiente, se ha producido su traspaso a la
cartera de “Activos financieros Disponibles para la venta”. El Grupo ha registrado las pérdidas generadas
por esta operacion, por importe de 80 miles de euros, en el epigrafe “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de
activos no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
resumida adjunta.

- Con fecha 2 de febrero de 2015, se ha acordado la liquidacion de la sociedad Sistemas Distribuidos de
Infocaja, S.L.. No se han producido resultados significativos, como consecuencia de esta operacion.

- El 19 de mayo de 2015 el Grupo adquiri6 la Sociedad “Analisis y Gestion de Innovacion Tecnolégica,
S.L. Unipersonal” con un capital social de 10 miles de euros de valor nominal, dividido en 1.000
participaciones de 10 euros de valor nominal, suscritas y desembolsadas integramente por Liberbank,
S.A., por un importe de 40 miles de euros. Esta sociedad se ha clasificado en la cartera de entidades del
grupo al 30 de junio de 2015.

-El 25 de junio de 2015, tuvo lugar la reduccién de capital de la sociedad “Urbe Cantabria, S.L.” por
importe de 2.672 miles de euros, mediante la disminucion del valor nominal de cada participacion en
242,9 euros, con el fin de reestablecer el reequilibrio patrimonial de la sociedad.

- Con fecha 30 de junio de 2015, tuvo lugar la reduccion de capital de la sociedad “Liberbank Servicios
Auxiliares de Bancaseguros, A.l.LE.” por importe de 2.400 miles de euros, con la finalidad de devolver
parcialmente las aportaciones a los socios, instrumentandose la devolucion de la siguiente manera: a
Liberbank Mediacion, O.B.S.V., titular del 75% del capital social, se le restituye 1.800 miles de eurosy a
CCM Mediacion, O.B.S.V., titular del 25% del capital social, se le restituye 600 miles de euros.

Adicionalmente, durante el primer semestre del ejercicio 2015 la relacion de control, control conjunto o influencia
significativa mantenida con las distintas entidades participadas no ha variado, por lo que no se han producido
variaciones adicionales en la clasificacion de las mismas como grupo, multigrupo y asociadas ni en el método de
consolidacion o valoracion aplicado a las mismas a efectos de la elaboracion de los estados financieros
intermedios a 30 de junio de 2015 con respecto a la situacion existente al 31 de diciembre de 2014.

Distribucion de resultados y beneficio por accio n

a) Dividendos pagados por el Banco

El Consejo de Administracién no ha propuesto ninguna distribucion de dividendos a cuenta del resultado del
ejercicio 2014.
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b) Beneficio/ (Pérdida) por accién
Beneficio basico por acciéon

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Entidad dominante en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién en ese periodo, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas durante el mismo.

De acuerdo con ello:

30.06.2015 30.06.2014

Resultado del semestre atribuido a la Entidad

dominante (miles de euros) 125.187 120.984
Numero medio ponderado de acciones en circulacniieg de

acciones) 2.590.604 1.557.538
Beneficio basico por accion (euros) 0,048 0,077

Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se ha calculado como el importe obtenido de dividir el resultado ajustado entre el
numero de acciones “diluido”, considerando que:

« El “resultado ajustado” se calcula incrementando al resultado consolidado del ejercicio, el coste financiero
devengado de las obligaciones contingentemente convertibles.

» El “nimero medio de acciones diluidas” se calcula como el promedio de las acciones basicas mas el
promedio ponderado de acciones ordinarias que resultaria emitido si las obligaciones contingentemente
convertibles emitidas por importe de 168.229 miles de euros (366.934 miles de euros al 30 de junio de
2014) como consecuencia del canje de hibridos, fueran convertidos en acciones del Banco.

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios indicados anteriormente, el beneficio / (pérdida) por accién
diluido al 30 de junio de 2015y 2014, es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.2015 30.06.2014
Resultado consolidado del semestre atribuido antal&d
Dominante diluido (miles de euros) 129.2[r7 131.154
Numero medio de acciones diluido (miles de accipnes 2.820.392 2.238.082
Beneficio diluido por accion (euros) 0,046 0,059

Retribuciones al Consejo de Administracién y al Personal Clave

En la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014 se detallan las retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo
de Administracion del Banco y a la Alta Direccion durante el ejercicio 2014.

A continuacioén se presenta el importe agregado de las remuneraciones devengadas a favor del Personal Clave
del Banco y por los miembros del Consejo de Administracion del Banco en los semestres finalizados el 30 de junio
de 2015y 2014:
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a) Remuneraciones al Consejo de Administracion

Miles de Euros
30.06.15 30.06.14
Retribucién fija 524 456
Retribucién variable - -
Dietas 535 413
Otras remuneraciones - -
1.059 869

Para una correcta interpretacion y comparacion de la informacion precedente, debe considerarse la reorganizacion
del Consejo de Administracién que tuvo lugar en el mes de abril de 2015 que implicd un incremento de tres
consejeros externos. Tras la reorganizacion, el Consejo pasé a estar integrado por quince Consejeros, siete de
los cuales son dominicales, cinco independientes, uno como “otros externos” y dos ejecutivos.

b) Remuneraciones al Personal Clave

A continuacion se muestran las retribuciones devengadas en los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y
2014 a favor del Personal Clave de la direccién, excluidos los miembros del Consejo de Administracion en su
calidad de directivos, tal y como se define posteriormente:

Miles de Euros
30.06.15 30.06.14

Total remuneraciones de Personal Clavye B804 900

El conjunto del personal directivo a que se refiere el cuadro precedente, esta integrado por nueve miembros del
Comité de Direccion, de los once que lo integran, que no ostentan a su vez la condicién de miembro del Consejo
de Administracién del Banco. A 30 de junio de 2014, el Comité de Direccion estaba compuesto por trece personas,
de los cuales dos eran miembros del Consejo de Administracion.

c) Otros Beneficios - Personal Clave y miembros del Consejo de
Administracion en su calidad de directivos del Grup o]

Miles de Euros
30.06.15 30.06.14
Anticipos - -
Créditos concedidos 1 650
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones 14 11
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones coasraid - -
Primas de seguros de vida - 1
Garantias constituidas a favor de los Consejeros - -

Al 30 de junio de 2015, el conjunto del personal directivo al que se refiere el cuadro precedente esté integrado
por los miembros del Comité de Direccidn, que esta compuesto por once personas, de los cuales dos son
miembros del Consejo de Administraciéon del Banco. A 30 de junio de 2014, el Comité de Direccién estaba
compuesto por trece personas, de los cuales dos eran miembros del Consejo de Administracion.
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Informacion por segmentos

Informacion de caracter general

El Grupo elabora su informacion por segmentos del primer semestre de 2015 de acuerdo a lo establecido en la
NIIF 8, en la cual se exige informar sobre el cumplimiento financiero de los segmentos de negocio sobre la base
de la informacién que la Direccion utiliza internamente para evaluar el rendimiento de estos segmentos.

La informacion se presenta con este desglose de segmentacion por ajustarse a la definiciébn de segmentos
operativos indicada en la NIIF 8 y por ser la considerada como mas relevante a efectos de facilitar la informacion
requerida por la mencionada NIIF 8. Sin perjuicio de que el Consejo de Administracién del Banco (que a efectos
de la NIIF 8, debe entenderse como la maxima instancia de toma de decisiones operativas del Grupo) maneje otro
tipo de informacién por segmentos.

Los segmentos identificados en base a los que se presenta la informacion requerida por la NIIF 8 son los
siguientes:

= Actividad bancaria: que incluye el negocio bancario de Liberbank, S.A. y su filial Banco de Castilla-La
Mancha, S.A., asi como otras actividades de caracter accesorio realizadas por el Grupo y de importes no
relevantes y los servicios centrales o generales que no se han imputado a ningln segmento.

= Actividad corporativa: que incluye las actividades realizadas por las Sociedades Dependientes no
incluidas en el apartado anterior.

Bases y metodologia empleadas en la elaboracion de la informacién por
segmentos

En la elaboracion de la informacién por segmentos que se presenta en el apartado siguiente se han aplicado los
siguientes principios y criterios:

¢ Las transacciones entre segmentos que se presentan en esta Nota se han registrado aplicando las
mismas tarifas y costes que se aplican para las transacciones con segmentos externos.

« En la determinacién de las partidas que forman el resultado antes de impuestos de cada segmento se
han aplicado los mismos criterios y normas de valoracion que se indican en la Nota 2 de la memoria
consolidada del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2014, que se aplican para la
determinacion del resultado antes de impuestos del Grupo.

« El valor de los activos y de los pasivos de cada segmento se ha determinado aplicando los mismos
principios y normas de valoracion que se incluyen en la mencionada Nota 2 de la memoria consolidada
del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2014.

Informacion por segmentos operativos

En el siguiente cuadro se muestra la informacion por segmentos operativos requerida por la NIIF 8 del primer
semestre del ejercicio 2015 y 2014:
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Al 30 de junio de 2015:

Miles de Euros
Grupo resto| Ajustes en
Actividad | actividades el
bancaria | corporativas| segmento Total
bancario
1. Intereses y rendimientos asimilados 401.170 1 (246400.925
2. Intereses y cargas asimiladas (148.266) (1.321) 1649.426)
A) MARGEN DE INTERESES 252.904 (1.320 (85 251.499
4. Rendimientos de instrumentos de
capital 1.136 - - 1.136
5. Resultados de entidades valoradas
por el método de la participacion 81.905 - 1.054 2.989
6. Comisiones percibidas 94.164 - (20) 94.144
7. Comisiones pagadas (2.906) (22) 20 (2.908)
8. Resultados de operaciones
financieras 161.026 16 - 161.042
9. Diferencias de cambio (525) - - (52b)
10. Otros productos de explotacion 12.160 4.665 (456) 6.369
11. Otras cargas de explotacién (19.7%5) (LO) 25) 740
B) MARGEN BRUTO 580.109 3.329 488 583.926
12. Gastos de administracion (199.624) (1.626) 193 .8
13. Amortizaciones (17.354 (1.72%) (25)  (19.104)
14. Dotaciones a provisiones (neto) (123.961) - (15924(120)
15. Pérdidas por deterioro de activos
financieros (83.871) 1 (140) | (84.010)
C) RESULTADO DE
EXPLOTACION 155.299 (21) 357 | 155.635
16. Pérdidas por deterioro de resto de
activos (neto) (71) (681) - (752)
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de
activos no clasificados como no
corrientes en venta 107 - - 107
18. Diferencias negativas en
combinaciones de negocios - - - -
19. Ganancias (pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas (18.587) - - (18.587)
D) RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS 136.748 (702) 357 | 136.403
20. Impuesto sobre beneficios (15.258) (119) 378  (19).99
E) RESULTADO CONSOLIDADO
DEL PERIODO 121.490 (821) 735| 121.404
E.1. Resultado atribuido a la minoria (3.7%7) - )(R6 (3.783)
E.2. Resultado atribuido a la Entidad
Dominante 125.247 (821) 761 | 125.187
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Al 30 de junio de 2014:

Miles de Euros
Ajustes
Grupo resto en el
Actividad actividades | segmento
bancaria corporativas | bancario Total
1. Intereses y rendimientos asimilados 481.144 93 )(378 480.859
2. Intereses y cargas asimiladas (262.712) (830) 37263.164)
A) MARGEN DE INTERESES 218.432 (737) - 217.69p
4. Rendimiento de instrumentos de
capital 313 - - 313
5. Resultados de entidades valoradas
por el método de la participacion 15.875 - 1.370 17.245
6. Comisiones percibidas 105.5[r2 - (21) 105.551
7. Comisiones pagadas (4.726) (33) 23 (4.136)
8. Resultados de operaciones 265.852 (721 299 265.430
financieras
9. Diferencias de cambio (6) - - (6)
10. Otros productos de explotaciéon 9.110 3.Y35 2168 14.527
11. Otras cargas de explotacion (18.285) 11) - 8.246)
B) MARGEN BRUTO 592.137 2.233 3.353 597.72B
12. Gastos de administracién (197.494) (1.925) 764 (200.066)
13. Amortizaciones (18.032) (1.70B) (24) (19.761)
14. Dotaciones a provisiones (neto) (3.595) - 8.87 5.283
15. Pérdidas por deterioro de activos
financieros (184.420) (93) (2.213)| (186.726)
C) RESULTADO DE
EXPLOTACION 188.596 (1.490) 9.347 196.453
16. Pérdidas por deterioro de resto de
activos (neto) 8.083 (5) - 8.078
17. Ganancias(pérdidas) en baja de
activos no clasificados como
no corrientes en venta 5.520 3 (5.312) 211
18. Diferencia negativa en
combinaciones de negocio - - - -
19. Ganancias(pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas (41.096) - - (41.096)
D) RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS 161.103 (1.492) 4.035 163.646
20. Impuesto sobre beneficios (38.446) 504 (2.804)(40.746)
E) RESULTADO CONSOLIDADO
DEL PERIODO 122.657 (988) 1.231 122.900
E.1. Resultado atribuido a la minoria 1.955 - (B9) 1.916
E.2. Resultado atribuido a la Entidad
Dominante 120.702 (988) 1.270 120.984

De la cifra total de ingresos al 30 de junio de 2015 y 2014, que incluyen los intereses y rendimientos asimilados,
los ingresos de la cartera de valores, las comisiones y honorarios percibidos, el resultado neto de la cartera de
negociacion y otros ingresos de las actividades ordinarias, la practica totalidad se ha generado en Espafia.
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Activos financieros

6.1 Desglose de Activos financieros por naturaleza

y categoria

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los activos financieros propiedad del Banco y del Grupo
al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria
definida en la normativa aplicable en la que se encuentran clasificados a dichas fechas:

Miles de Euros (*)
30.06.15
Otros
Activos Activos
Financierogd Financieros
a VR con | Disponibles Cartera de
Cartera de| Cambios| parala | Inversioneq Inversion a
Negociaciér] en PyG Venta | Crediticias |Vencimientg

Datos correspondientes a los libros

individuales del Banco:

Depositos en entidades de crédito - - - 1.191.150 -

Crédito a la clientela - - - 14.630.327 -

Valores representativos de deuda - - 6.282.103127.160 1.010.322

Instrumentos de capital - - 318.219 - -

Otros activos financieros - - - - -

Derivados de negociacion 21.100 - - - -
Total individual 21.100 - 6.600.322 17.948.637 1.010.322
Datos correspondientes a los libros

consolidados del Grupo:

Depositos en entidades de crédito - - - 2049.562 -

Crédito a la clientela - - - 23.698.353 -

Valores representativos de deuda 1 - 7.907.3883 2.786.95% 2.056.764

Instrumentos de capital - - 450.979 - -

Otros activos financieros - - - - -

Derivados de negociacion 34.662 - - - -
Total consolidado 34.668 - 8.358.162 26.690.870 2.056.764

(*) No incluye los depdsitos realizados en banearales, los saldos de efectivo, los derivadosotbertura, ni el

resto de activos.

17



Miles de Euros (*)
31.12.14
Otros
Activos Activos
Financierod Financieros|
a VR con | Disponibles Cartera de
Cartera de| Cambios parala |Inversioneg Inversiéon a
Negociaciér] en PyG Venta | Crediticias|Vencimientg

Datos correspondientes a los libros

individuales del Banco

Depésitos en entidades de crédito - - - 914.169 -

Crédito a la clientela - - - 14.654.916 -

Valores representativos de deuda 37/358 - 5.721.743 2.287.402 1.307.301

Instrumentos de capital - - 294.313 - -

Otros activos financieros - - - - -

Derivados de negociacion 23.817 - - - -
Total individual 61.175 - 6.016.05617.856.487 1.307.30¢"
Datos correspondientes a los libros

consolidados del Grupo:

Depésitos en entidades de crédito - - - 240.567 -

Crédito a la clientela - - - 24.163.873 -

Valores representativos de deuda 37/359 - 7.445.896¢ 2.951.214 2.479.033

Instrumentos de capital - - 429.098 - -

Otros activos financieros - - - - -

Derivados de negociacion 38.339 - - - -
Total consolidado 75.698 - 7.874.99427.355.654 2.479.033

(*) No incluye los depésitos realizados en barmsrgrales, los saldos de efectivo, los derivadosotbertura, ni el

resto de activos.

Las principales variaciones que se han producido durante el primer semestre del ejercicio 2015 en los activos
financieros, clasificados por carteras, se detallan a continuacion:

Activos Financieros Disponibles para la Venta

El Grupo Liberbank vendié titulos de renta fija (deuda publica), por un valor en libros (ex — cupon) de 1.199.626
miles de euros, los cuales generaron un beneficio de 157.042 miles de euros, que se recoge bajo el epigrafe
“Resultados por Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
adjunta (véase Nota 15.2).

Asimismo, el Grupo realizé6 adquisiciones de deuda publica y de Agencias (Fondo Amortizacion Déficit
Eléctrico), por un valor en libros (ex — cup6n) de 1.745.011 miles de euros.

Cartera de Inversion a Vencimiento

Durante el primer semestre del ejercicio 2015, se han producido amortizaciones de deuda publica por importe
de 527.578 miles de euros.

Asimismo, el Grupo realiz6 adquisiciones de titulos de renta fija emitidos por el sector privado, por un valor
en libros (ex - cupén) de 127.396 miles de euros.
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Inversiones Crediticias

En el primer semestre del ejercicio 2015, se han producido amortizaciones de titulos de renta fija por importe de
172.957 miles de euros, correspondiéndose la principal amortizacion la relativa a los bonos SAREB (deuda Senior
2013-3) por importe nominal de 166.000 miles de euros.

Cartera de Negociacién

El Grupo Liberbank vendio titulos de renta fija (deuda publica) por un valor en libros (ex — cup6n) de 36.788 miles
de euros, los cuales generaron un beneficio de 195 miles de euros, que se recoge bajo el epigrafe “Resultados
por Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta.

6.2 Activos deteriorados y activos con importes ven cidos no considerados como deteriorados

En los apartados siguientes se presenta un detalle de los activos considerados como deteriorados por el Grupo al
30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 y de los activos con importes vencidos a dichas fechas que no
tenian esta consideracion, desglosados por categoria de activos financieros, por clases de instrumentos y por
clases de contrapartes:

Cartera de inversion a vencimiento

Al 30 de junio de 2015 el Grupo ha deteriorado la exposicién al riesgo soberano con Grecia registrada en esta
cartera, por un importe de 2.531 miles de euros registrados en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos
financieros (netos) — Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta (véase Nota 16).

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 estos activos no presentaban importe alguno vencido.
Cartera disponible para la venta

Durante el primer semestre de los ejercicios 2015 y 2014, el Grupo ha registrado pérdidas por deterioro de sus
instrumentos de capital registrados en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” del balance
resumido consolidado. El importe del deterioro asociado a esta cartera ha ascendido a 1.789 y 13.815 miles de
euros, respectivamente, registrados en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (netos) — Otros
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta.
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Inversién crediticia

Activos deteriorados por riesgo de crédito

A continuacién se presenta un detalle de los activos del Grupo deteriorados al 30 de junio de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014, atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

Miles de Euros
30.06.2015 31.12.2014
Activos Activos Activos Activos
financieros financieros financieros financieros
estimados estimados estimados estimados
individualmente| colectivamente| individualmente | colectivamente
como como como como

deteriorados

deteriorados (*)

deteriorados

deteriorados (*)

Instrumentos de deuda-

Crédito a la clientela 5.373.433 465.30p 5.715%.36 650.437
De los que EPA 3.065.341 64.579 3.297.809 146.763
Riesgos contingentes 173.181 35.381 199.115 38.777
De los que EPA 56.120 16.545 69.775 16.797
5.546.614 500.687 5.914.480 689.214
(*) Activos subestandar que no computan a efeatbsalculo de la tasa de mora.
Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 30 de junio de
2015y al 31 de diciembre de 2014
Miles de Euros
30.06.15 31.12.14
Menos de 1 mes 18.530 13.168
De 1 mes a 2 meses 6.148 5.650
Mas de 2 meses, menos de 3 meses 6.171 6.405
30.844 25.223

6.3 Saldos vigentes de reestructuraciones y refinanc  iaciones
Los principios recogidos en la Politica Corporativa de Reestructuraciones del Grupo Liberbank para afrontar una
refinanciacion, se detallan en la Nota 25 de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2014.

A continuacién se presenta el importe bruto de las operaciones de refinanciacién, refinanciadas y reestructuradas,
segun la definicion de la Circular 6/2012 del Banco de Espafia, con detalle de su clasificacion como riesgo en
seguimiento especial, subestandar o dudoso, asi como de sus respectivas coberturas por riesgo de crédito y
desglosando asimismo por las distintas contrapartes y finalidades:
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Al 30 de junio de 2015:

NORMAL (a)
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias realeg (b)  Sin garantia real
Importe bruto Importe bruto Importe bruto
N° de (Miles de N° de (Miles de N° de (Miles de
operaciones  Euros) operaciones Euros) operaciones Euros)
Administraciones publicas - - 1 7.137 10 8.274
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales 376 123.846 71 127.678 419 193.532
Del que: Financiacion a la
construccién y promocion 38 25.307 4 2.196 9 397
Resto de personas fisicas 2.069 170.427| 66 10.180 797 6.410
Total 2.445 294.273 138 144.995 1.226 208.216
Del que EPA 73 20.453 7 11.698 9 3.058

(@

anejo I1X de la Circular 4/2004.

(b)

operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su loan to value.

Al 31 de diciembre de 2014:

Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a lo sefialado en la letra a) del apartado 7 del

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con loan to value superior a 1, y las

NORMAL (a)
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias realeg (b) Sin garantia real
Importe bruta Importe Importe
N° de (Miles de N° de bruto (Miles N° de bruto (Miles
operaciones  Euros) operacione§ de Euros) | operaciones| de Euros)
Administraciones publicas 1 7.247 - - 11 17.147
Resto de personas juridicas y
empresarios individuales 403 136.063 56 124.406| 425 187.802
Del que: Financiacion a la
construccién y promocion 41 31.561 2 209 9 483
Resto de personas fisicas 1.890 162.821 73 9.202 711 6.321
Total 2.294 306.131 129 133.608 1.147 211.270
Del que EPA 20 16.940 5 799 3 3.612

@

anejo X de la Circular 4/2004.
(b) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con loan to value superior a 1, y las
operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su loan to value.

Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a lo sefialado en la letra a) del apartado 7 del
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Al 30 de junio de 2015:

SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias realeg (a) Sin garantia real
Importe bruto Importe Importe
N° de (Miles de N° de bruto (Miles N° de bruto (Miles | Cobertura
operaciones Euros) operaciones| de Euros) | operaciones| de Euros) | especifical
Administraciones publicas - - - - - - -
Resto de personas juridica
y empresarios individuales 165 65.819 28 78.961 67 63.061 26.943
Del que: Financiacion 4
la construccién y
promocién 30Q 12.673 2 4.376 1 15 1.744
Resto de personas fisicas 1.118 129.242 53 7.546 55 731 6.820
Total 1.283 195.061 81 86. 507 122 63.792 33.763
Del que EPA 44 13.767 2 1.237 - - 360
(a) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con loan to value superior a 1, y las
operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su loan to value.
Al 31 de diciembre de 2014:
SUBESTANDAR
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias realeg (a) Sin garantia real
Importe
Importe brutg Importe bruto
N° de (Miles de N° de bruto (Miles N° de (Miles de | Cobertura
operaciones Euros) operacione§ de Euros) | operacione§ Euros) especifica
Administraciones publicas ) ) ) B ) ) B
Resto de personas juridicag
y empresarios individuales 145 102.472 35 87.224 105 131.133 39.317
Del que: Financiacion a
la construccion y
promocion 29 47.027 5 10.783 2 265 1.941
Resto de personas fisicas 1.365 155.725 52 7.138 78 926 7.192
Total 1.510 258.197| 87 94.362 183 132.059 46.509
Dd que EPA 96 51.117 6 10.616 7 11.614 942

@

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con loan to value superior a 1, y las
operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su loan to value.

22



Al 30 de junio de 2015:

DUDOSO

Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena

Resto de garantias realeg

(a) Sin garantia real

Importe
Importe brutg Importe bruto
N° de (Miles de N° de bruto (Miles N° de (Miles de | Cobertura
operaciones Euros) operacioneg de Euros) | operaciones| Euros) | especifica
Administraciones publicas 3 14.942 - - 4 5.403 5.056
Resto de personas juridicas
y empresarios individuales 966 1.064.326 271 550.709 458| 527.979 891.007|
Del que: Financiacion 4
la construccion y
promocion 399 772.980 95 353.994 109| 211.710 462.962
Resto de personas fisicas 1.958 215.210 134 41.178 230 3.772 70.645
Total 2.927 1.294.478 405 591.887 692| 537.154 966.708
Del que EPA 502 839.236 82 383.738 139| 272.222 541.067

(a) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con loan to value superior a 1, y las
operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su loan to value.

Al 31 de diciembre de 2014:
DUDOSO
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias realeg (a) Sin garantia real
Importe
Importe brutg Importe bruto
N° de (Miles de N° de bruto (Miles N° de (Miles de | Cobertura
operaciones Euros) operacioneg de Euros) | operaciones| Euros) | especifica
Administraciones publicas 3 14.942 - - 3 5.303 4.805
Resto de personas juridicas
y empresarios individuales 1.104 1.293.877 215 489.977 455| 542.901] 970.978
Del que: Financiacion 3
la construccion y
promocion 498 948.289 70 323.977| 116| 169.415 503.424
Resto de personas fisicas 1.747 197.975 115 40.481 208 3.276 65.831
Total 2.854 1.506.794 330 530.458 666| 551.480, 1.041.614
Del que EPA 586 1.026.167 72 353.761 169| 275.045 623.283

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con loan to value superior a 1, y las
operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su loan to value.

6.4 Movimiento de las pérdidas por deterioro de los

activos financieros

A continuacion se presenta el movimiento habido en las pérdidas por deterioro contabilizadas por el Grupo durante
el primer semestre de 2015y 2014:
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Al 30 de junio de 2015:

73

Miles de Euros
Dotacion neta Saldos
Saldo al 31 de con cargo aplicados Otros Saldo al 30
diciembre de /(abono) a durante el | movimientos| de junio de
2014 resultados periodo *) 2015
Activos financieros-

Inversion crediticia 2.404.701 68.458 (92.963 (8323) 2.254.873
Total activos financieros 2.404.701 68.458 (92.963) (125.328)  2.254.8
(*) Incluye entre otros conceptos, el movimiento que se produce en las correcciones de valor por deterioro de los

activos afectos al Esquema de Proteccién de Activos por el traspaso a activos financieros deteriorados y dados de

baja del activo (99.040 miles de euros) y por el incremento en las correcciones de valor por deterioro (8.971 miles

de euros).
El Grupo ha registrado en concepto de amortizacion de insolvencias 23.808 miles de euros al 30 de junio de 2015
gue se encuentra incrementando el saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Inversiones
crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta. Adicionalmente, las
recuperaciones de activos fallidos en el primer semestre de 2015 ascienden a 12.729 miles de euros y se
presentan deduciendo el saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Inversiones crediticias” de
la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta. Asimismo, incrementando el saldo del epigrafe
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida consolidada se registra un importe de 153 miles de euros, en concepto de gastos de litigios asociados
a las acciones recuperatorias llevadas a cabo.

Al 30 de junio de 2014:
Miles de Euros
Dotacion neta Saldos
Saldo al 31 de con cargo aplicados Otros Saldo al 30
diciembre de /(abono) a durante el | movimientos| de junio de
2013 resultados periodo *) 2014

Activos financieros-
Inversion crediticia 2.695.112 170.946 (87.937 .632) 2.724.449
Total activos financieros 2.695.112 170.946 (87.937) (53.672 2.724.44

(*) Incluye entre otros conceptos, el movimiento que se produce en las correcciones de valor por deterioro de los
activos afectos al Esquema de Proteccién de Activos por el traspaso a activos financieros deteriorados y dados de
baja del activo (46.428 miles de euros) y por la disminucion en las correcciones de valor por deterioro (7.244 miles
de euros).

El Grupo ha registrado en concepto de amortizacion de insolvencias 4.336 miles de euros al 30 de junio de 2014
que se encuentra incrementando el saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Inversiones
crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta. Adicionalmente, las
recuperaciones de activos fallidos en el primer semestre de 2014 ascienden a 2.371 miles de euros y se presentan
deduciendo el saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Inversiones crediticias” de la cuenta
de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta.

6.5 Activos dados de baja de balance por considerar  se remota su recuperacion

A continuacién se muestra el movimiento producido en el primer semestre de los ejercicios 2015 y 2014 de los
activos financieros deteriorados del Grupo que no se encuentran registrados en el balance consolidado por
considerarse remota su recuperacion (“Activos fallidos”), aunque el Grupo no haya interrumpido las acciones para
conseguir la recuperacion de los importes adeudados:
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7.

Miles de Euros
2015 2014

Saldo de activos financieros para los cuales ssidera remota su

recuperacion al 31 de diciembre 1.226.468 996.122
Adiciones-

Con cargo a correcciones de valor por deterieraadivos 92.963 87.937

Con cargo directo en la cuenta de pérdidas yrgsas 23.808 4.336

Productos vencidos y no cobrados 26.843 11.762
Recuperaciones-

Saldos recuperados en el semestre por cobrdedive (12.729) (2.371

Por condonacion (4.650) (4.409)

Por adjudicacién y reestructuracion de deuda 06[@. (2.856)

Por recuperacion en efectivo de productos vescgidmo cobrados (300) (257
Otros movimientos-

Por traspaso de activos fallidos de la carteratafal EPA 99.040 6.403

Por otras causas (30.038) (27.674)
Saldo de activos financieros para los cuales se saiera remota su

recuperacion al 30 de junio 1.420.338 | 1.068.993
Delosque EPA 487.343 353.304

Activos no corrientes en venta

A continuacion se presenta el desglose de epigrafe del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2015y al

31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros
30.06.15 31.12.14
Activos procedentes de adjudicaciones-
Edificios y construcciones 1.152.726  994.255
De los que afectos al EPA 826.704 725.734
Fincas rusticas, parcelas y solares 504.100 447.229
De los que afectos al EPA 410.139 363.544
Otros activos-
Edificios y construcciones 389 1.231
Préstamos 5.913 11.071
Total bruto 1.663.078 1.453.786
De los que afectos al EPA 1.236.843 1.089.28(
Correcciones de valor por deterioro (60.396) (40.392
De los que afectos al EPA - -
Total neto 1.602.682  1.413.394
Delos que afectos al EPA 1.236.843 1.089.280
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A continuacion se presenta el movimiento de epigrafe del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2015y
2014

Miles de Euros
30.06.2015| 30.06.2014
Saldo bruto al 1 de enero 1.453.786 1.400.484
De los que afectos al EPA 1.089.280 1.182.4
Altas 233.019 140.047
Bajas (14.733) (19.260)
Otros traspasos (8.994) -
Saldo bruto al 30 de junio 1.663.078 1.521.271
De los que afectos al EPA 1.236.843 1.236.366

Las principales altas del periodo terminado el 30 de junio de 2015, se corresponden fundamentalmente con
adquisiciones de edificios terminados y suelos urbanizables.

Correcciones de valor por deterioro

A continuacion se presenta el detalle del movimiento que ha afectado a las correcciones de valor por deterioro de
estos activos a lo largo del primer semestre del ejercicio 2015 y 2014:

Miles de Euros
2015 2014

Saldo al 1 de enero 40.392 34.981
Dotacion neta a las pérdidas por deterioro del

resto de activos no corrientes en venta (Not4)15. 20.171 41.35]
Recuperaciones de importes dotados en ejercicios

anteriores (Nota 15.4) (378) (608)
Otros movimientos 211 (38.944
Saldo al 30 de junio 60.396 36.780

8. Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2015 y 2014, es el
siguiente:
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30.06.2015
Miles de Euros
Otros activos
cedidos en Inversiones
De Uso Propip arrendamienta Inmobiliarias Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2015 1.067.504 7.631 1£28.03 1.203.169
Adiciones 14.096 239 587 14.922
Bajas por enajenaciones (1.706) - - (1.706)
Otros traspasos 12.749 - (12.749) -
Saldos al 30 de junio de 2015 1.092.643 7.87D 173.8) 1.216.385
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2015 (455.823) (7.297) (13.645) (476.765)
Dotaciones (10.501 (62) (660 (11.22B)
Bajas por enajenaciones 338 (240) - 98
Otros movimientos 304 - (319 (19)
Saldos al 30 de junio de 2015 (465.682) (7.599) .a6e4) (487.905)
Correcciones de valor por deterioro al 30

de junio de 2015 (23.397) - (14.755) (38.152)
Activos materiales netos al 30 de

junio de 2015 603.564 271 86.493 690.328

30.06.2014
Miles de Euros
Otros activos
cedidos en Inversiones
De Uso Propio arrendamiento| Inmobiliarias Total

Coste:

Saldos al 1 de enero de 2014 1.106}012 9.582 46.295 1.161.889
Adiciones 484 - 238 722
Bajas por enajenaciones (1.147) (38) - (1.185
Saldos al 30 de junio de 2014 1.105.349 9.544 46.533 1.161.426
Amortizacion acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2014 (445.684) (8.465 (5.759 (459.908
Dotaciones (11.428) (194) (263) (11.885
Bajas por enajenaciones 664 - - 664
Otros traspasos 2 - - 2
Saldos al 30 de junio de 2014 (456.446) (8.659 (6.022 (471.127
Correcciones de valor por

deterioro al 30 de junio de 2014 (34.910 - (402) (35.312
Activos materiales netos al 30 de

junio de 2014 613.999 885 40.109 654.987
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Activo intangible

10.

Deterioro de fondos de comercio

Durante los semestres finalizados al 30 de junio de 2015 y 2014 no se han producido movimientos como
consecuencia de pérdidas por deterioro de fondos de comercio.

Deterioro de otros activos intangib

les

Durante los semestres finalizados al 30 de junio de 2015 y 2014 no se han producido movimientos significativos
como consecuencia de pérdidas por deterioro de otros activos intangibles.

Pasivos financieros

10.1 Desglose de Pasivos financieros por naturaleza

y categoria

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Banco y del Grupo al 30 de
junio de 2015y al 31 de diciembre de 2014 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en la
normativa aplicable en la que se encuentran clasificados:

Miles de Euros (*)

b

30.06.15 31.12.14
Otros Otros
Pasivos Pasivos
Financieros| Pasivos Financieros Pasivos
a VR con | Financieros a VR con | Financieros g
Cartera de| Cambios er] a Coste | Cartera de| Cambios er] Coste
Negociacior PYG Amortizado| Negociacion PYG Amortizado
Datos correspondientes a los
libros individuales del Banco:
Depositos de bancos centrales - - 2.630.226 - - 1.637.19]
Depositos de entidades de crédito - - 538,115 - - 637.676
Depositos de la clientela - - 22.329.531 - - 22.622.86
Débhitos representados por valores
negociables - - 330.796 - - 360.076
Derivados de negociacion 22.628 - - 25.487 - -
Pasivos subordinados - - 175.051 - - 238.9572
Posiciones cortas de valores - - - - - -
Otros pasivos financieros - - 211.514 - - 175.225
Total individual 22.628 - 26.215.233 25.487 - 25.671.986
Datos correspondientes a los
libros consolidados del Grupo
Depositos de bancos centrales - - 4.046.023 - - 3.092.17¢
Depdsitos de entidades de créditfo - - 668,172 - - 922.6172
Depésitos de la clientela - - 34.068.883 - - 34.916.11
Débitos representados por valorgs
negociables - - 286.474 - - 318.387
Derivados de negociacién 44,192 - - 48.974 - -
Pasivos subordinados - - 170.484 - - 238.946
Posiciones cortas de valores - - - - - -
Otros pasivos financieros - - 276.838 - - 269.859
Total consolidado 44.199 - 39.516.374 48.978§ - 39.758.09

(*) No incluye derivados de cobertur

a.
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10.2 Débitos representados por valores negociables

La composicion de los saldos de este epigrafe del balance al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

adjunto, es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.15 31.12.14

Pagarés emitidos al descuento 190.339 163.845
Titulos hipotecarios 1.000.000 1.000.000
Otros valores no convertibles 95.000 149.731
Valores propios (1.000.000) (1.000.000)
Ajustes por valoracion 1.135 4.806

286.474 318.382

Otros valores no convertibles

Las principales caracteristicas, de los valores no convertibles, vigentes al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre

de 2014 son las siguientes:

Miles de Euros Tipo de Fecha de Fecha de
Emision 30.06.15 31.12.14 interés emision | vencimiento
Cuarta Emision de Bonos Simples con aval|del
Estado Caja Cantabria - 54.731 4,88% 14/02/2011| 02/02/2015
1,5%-+ inflacién
| Obligaciones Simples CCM 50.000 50.000| de vencimiento| 23/06/2006| 23/06/2021
Programa EMTN 12 Emision Obligaciones
CCM FINANCE SAU 45.000 45.000 4,25% 25/10/2006| 25/10/2021
95.000 149.731

10.3 Pasivos subordinados

La composicion de los saldos de este epigrafe del balance al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

adjunto, es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.15 31.12.14
Débitos representados por valores negociables dinlaoios 168.229 228.273
Ajustes por valoracion 2.255 10.673
170.484 238.946

Las principales caracteristicas, de los valores de este tipo, vigentes al 30 de junio de 2015y al 31 de diciembre de

2014, sin considerar los ajustes por valoracion, son las siguientes:
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Miles de Euros
Fecha de Fecha de

Emision 30.06.15 31.12.14| Tipo de interes emisiobn | vencimiento
Obligaciones Subordinadas Necesariamentg 21 413 50,795
Convertibles Serie A (*) B T 5,00% 17/04/2013| 17/07/2018
Obligaciones Subordinadas Necesariamente 13.080 13.117
Convertibles Serie B (*) ' ' 5,00% 17/04/2013| 17/07/2018
Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles Serie C (¥) 133.73¢ 164431 74005 | 17/04/2013| 17/07/2018
Total débitos representados por valores
negociables subordinados 168.22¢ 228.273

(*) Emisiones realizadas como consecuencia de la gestion de hibridos.

La variacion de las obligaciones pertenecientes a la Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie C/2013 durante el primer
semestre de 2015 se debe a las recompras de obligaciones subordinadas y a la conversion voluntaria a opcion de

los titulares detallada en la Nota 12.

10.4 Emision, recompra y amortizacion de valores rep

resentativos de deuda realizadas por el Grupo

A continuacién se presenta un resumen de los instrumentos representativos de deuda emitidos por el Grupo
durante los seis primeros meses de los ejercicios 2015 y 2014, con un detalle de los valores mantenidos en el

periodo, excluidas las cédulas hipotecarias:

Al 30 de junio de 2015:

Miles de Euros
Ajustes pof
Recompras,| Tipo de
Saldo Vivo Reembolsos p Cambio y | Saldo Vivo
31.12.14 | EmisionegVencimiento§ Otros 30.06.15
Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Unién Europea,
gue han requerido del registro de un folleto
informativo
-Bonos con aval del Estado 54.731 - (54.731) - -
- Bonos simples 95.000 - - - 95.000
- Obligaciones Subordinadas 228.273 - (60.p44) - 168.229
Valores representativos de deuda emitidos en yn
estado miembro de la Unién Europea que no han
requerido del registro de un folleto informativo
- Programas de emision de pagarés 163.§45 8&26 (200.369 - 190.339
Otros valores representativos de deuda emitidop
fuera de un estado miembro de la Unién Europga - - - - -
541.849 226.863| (315.144) - 453.568
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Al 30 de junio de 2014:

Miles de Euros

Ajustes por
Saldo Tipo de
Vivo Recompras ¢ Cambioy | Saldo Vivo

31.12.13| Emisiones Reembolso§  Otros 30.06.14

Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Unién Europea,
que han requerido del registro de un folleto

informativo
-Bonos con aval del Estado 698.634 - (605.903) - 92.731
- Bonos simples 354500 - (259.500) - 95.000
- Obligaciones Subordinadas 434.886 - (67.952) - 366.934
Valores representativos de deuda emitidos en yn
estado miembro de la Unién Europea que no han

requerido del registro de un folleto informativo

- Programas de emision de pagarés 261.99299.133 (295.717) - 265.409
Otros valores representativos de deuda emitidog
fuera de un estado miembro de la Unién Europea - - - - -

1.750.013 299.133 | (1.229.072 - 820.074

A efectos de lo dispuesto en los cuadros anteriores, se entiende por “folleto informativo” el documento descriptivo
de los términos y condiciones finales que se registran cuando se realizan emisiones al amparo de un folleto de
base, segun se indica en el articulo 21 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

10.5 Informacioén requerida por la Ley 2/1981, de 25  de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por e | que se desarrollan determinados aspectos de esta ley

Las cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estan especialmente garantizados, sin necesidad
de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que constan inscritas a favor del Grupo y que no estan afectas
a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del Banco, (si existen)
por los activos de sustitucion que se indican en los apartados siguientes de esta Nota y por los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision.

Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al Grupo, garantizado en la forma
que se ha indicado anteriormente y llevan aparejada ejecucién para reclamar del emisor el pago, después de su
vencimiento. Los tenedores de los referidos titulos tienen el caracter de acreedores con preferencia especial que
sefiala el nimero 3° del articulo 1.923 del Codigo Civil frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la
totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del emisor, y, en su caso, con relacién a los
activos de sustitucién y a los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados
a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas hipotecarias gozarian del privilegio especial establecido en el
ndmero 1° del apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. Sin perjuicio de lo anterior,
se atenderian durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7° del apartado 2 del articulo 84 de
la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de
las cédulas emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, en su caso, de los activos de
sustituciéon que respalden las cédulas y de los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen insuficientes para
atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion concursal deberia satisfacerlos mediante
la liquidacién de los activos de sustitucion afectos a la emision vy, si esto resultase insuficiente, deberia efectuar
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operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose el financiador en la
posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3 del articulo 155 de la Ley Concursal,
el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorrata, independientemente de las
fechas de emision de sus titulos.

Los miembros del Consejo de Administracion manifiestan que el mismo dispone de las politicas y procedimientos
expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el ambito de las emisiones del mercado hipotecario que
realiza que garantizan el cumplimiento riguroso de la normativa del mercado hipotecario aplicable a estas
actividades. Estas politicas y procedimientos incluyen aspectos como:

- Relacion entre el importe de préstamos y créditos y valor de la tasacién del bien hipotecado.

- Relacion entre la deuda y los ingresos del prestatario, asi como la verificacion de la informacién facilitada por
el prestatario y de su solvencia.

- Evitar, en su caso, desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la
atencion de los pagos debidos por los titulos emitidos.

Incluido dentro del saldo de la cuenta “Depdsitos de la clientela” figuran recogidas las emisiones de Cédulas
Hipotecarias realizadas por el Grupo por importe de 5.978.801 miles de euros al 30 de junio de 2015 (6.723.951
miles de euros al 31 de diciembre de 2014), cuyas principales caracteristicas son las siguientes:
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Fecha de Miles de euros Fecha de
Cesionario emision 30.06.15 31.12.14| Tipo de interég vencimiento
AyT Prestige Cajas Ahorros. BEI 10/03/20P3 - 15.p00E3m + 0,13% 10/03/2015
AyT Cédulas Cajas V "B" 02/12/2003 67.742 67.742 4,757% 02/12/2018
Cédulas TDA 3 03/03/2004 298.2p8 298.298 4,385% 01/03/2016
AyT Cédulas Cajas VIII B 16/11/2004 26.8P9  26.829 4,257% 16/11/2019
Cédulas TDA 5 29/11/2004 123.5B4 123.584 4,125% 27/11/2019
IM CEDULAS 4 11/03/2005 - 492.650 3,760% 09/03/2015
AyT Cédulas Cajas IX A 29/03/2005 - 212.500 3,753% 29/03/2015
AyT Cédulas Cajas IX B 29/03/2005 87.500 87.500 4,003% 29/03/2020
Cédulas TDA 6 23/05/200% 589.463 589.453 3,875% 21/05/2025
Cédulas TDA 7 20/06/200% 174.289 174.289 3,500% 20/06/2017
IM MASTER CEDULAS. IM Cédulas M1 30/11/2005 98.771 98.771 3,510% 30/11/2015
AyT Cédulas Cajas Global Serie Il 12/12/20P5 157/40 157.407 3,503% 12/03/2016
AyT Cédulas Cajas Global Serie 11l 12/12/2005 1861 110.185 3,754% 12/12/2022
AyT Financiacién Inversiones Ill. BEI 20/02/2006 - 25.000 3,680% 20/02/2015
Cédulas TDA 8 A4 08/04/2006 268.395 268.395 4,125% 08/04/2021
Cédulas TDA 8 A6 08/04/2006 534.688 534.638 4,250% 08/04/2031
AyT Cédulas Cajas Global Serie VII 26/05/2006 98.01 99.914] E3m+0,086% 24/05/2017
IM CEDULAS 9 07/06/2006 49.699 49.699 4,260% 07/06/2016
AyT Cédulas Cajas Global Serie VIII 12/06/2006 e 675.000 4,255% 12/06/2018
Cédulas TDA 8 A3 21/10/2006 98.8p3  98.893 4,000% 21/10/2018
AyT Cédulas Cajas Global Serie X 23/10/2006 150/000 150.00d 4,254% 23/10/2023
AyT Cédulas Cajas Global Serie XI 18/12/20P6 376,00 375.004 4,005% 18/12/2016
AyT Cédulas Cajas Global Serie Xl 16/03/2007 7000 700.00d 4,004% 19/03/2017
Cédulas TDA 8 A5 26/03/2007 343.2p4 343.204 4,250% 26/03/2027
AyT Cédulas Cajas Global Serie Xl 23/05/2007 200. 200.00d 4,755%23/05/2027
PITCH Serie | 17/07/2007% 200.000 200.00( 5,135%18/07/2022
AyT Cédulas Cajas Global Serie XX 21/11/2008 450/00 450.000 E3m+1,215%22/11/2015
AyT Cédulas Cajas Global Serie XVI 26/12/2008 1000 100.000 E3m+0,192%21/10/2017
5.978.801| 6.723.951

De acuerdo con el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario,
modificado por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, el volumen total de las cédulas hipotecarias emitidas y no
vencidas no podra superar el 80% de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de una
entidad aptos para servir de cobertura. Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el importe total de las
cédulas hipotecarias emitidas y no vencidas representaba el 33,31% y 35,60% de los capitales no amortizados de

todos los créditos hipotecarios del Grupo.

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 el Grupo no tenia en propiedad cédulas hipotecarias

pertenecientes a sus propias emisiones.

A continuacion se presenta el valor nominal del total de los préstamos y créditos hipotecarios del Grupo, asi como
de aquellos que resultan elegibles de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable a efectos del calculo del
limite de la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias:
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Miles de Euros

Valor nominal

30.06.15 31.12.14
Saldo dispuesto pendiente de cobro de los préstamos
y créditos hipotecarios 19.143.717 20.132.271
Participaciones hipotecarias emitidas 184.019 194.491
De los que: préstamos mantenidos en balance 77.192 80.595
Certificados de transmisién de hipoteca emitidos 010.735 1.048.837
De los que: préstamos mantenidos en balance 978.012 1.014.084
Préstamos hipotecarios afectos en garantia decfa@ones recibida - -
Préstamos que respaldan la emision de bonos hgraiey cédulas
hipotecarias 17.948.963 18.888.943
Préstamos no elegibles 2.733.331 2.958.722
Cumplen los requisitos para ser elegibles, excelgimite
del articulo 5.1 RD 716/2009 2.733.331 2.958.722
Resto - -
Préstamos elegibles 15.215.632 15.930.221
Importes no computables 1.225.943 1.364.561
Importes computables 13.989.689 14.565.660
- Préstamos que cubren emisiordsotos hipotecarios - -
- Préstamos aptos para cobertadasiemisiones de
cédulas hipotecarias 13.989.689 14.565.660

A continuacion se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios pendientes y el valor nominal
de los préstamos y créditos que resulten elegibles de acuerdo con el Real Decreto 716/2009, sin considerar los
limites a su cémputo que establece el articulo 12 del mencionado Real Decreto 716/2009, desglosados atendiendo
a su origen, la divisa en la que estan denominados, situacion de pago, plazo medio de vencimiento residual, tipo
de interés, tipo de garantias, por ratio entre el importe de la operacién y los valores de tasacion de los respectivos

bienes hipotecados:

34



Miles de Euros
30.06.15 31.12.14
Valor nominal de la Valor nominal de la
Valor nominal de la|cartera de préstamog Valor nominal de la|cartera @ préstamos
cartera de préstamog gréditos hipotecarioscartera de préstamog créditos hipotecarios
créditos hipotecarios elegibles sin aplicaln créditos hipotecario$ elegibles sin aplica
pendientes de los limites pendientes de los limites
amortizacion de establecidos en el| amortizacién de establecidos en el
acuerdo con el Realarticulo 12 de acuerdoacuerdo con el Realarticulo 12 de acuerdo
Decreto 716/2009 | con el Real Decretq Decreto 716/2009 | con el Real Decretd
(excluidos titulizados| 716/2009 (excluidos titulizadosg 716/2009
Por originacion
Originadas por el Banco 10.851.306 9.116.594 341045 9.431.502
Derivadas de subrogaciones 5.643.7162 5.146/325 5.898.922 5.390.91(
Resto 1.453.895 952.713 1.648.97/6 1.107.8P9
17.948.963 15.215.632 18.888.943 15.930.221
Por divisa en los que estan denominadas
Euros 17.907.882 15.188.002 18.849.406 15.903.620
Otras divisas 41.081 27.630 39.537 26.601
17.948.963 15.215.632 18.888.943 15.930.221
Por situacién de pago
Normalidad en el pago 13.544.310 12.590.158 07B1090 13.072.751
Otras 4.404.653 2.625.474 4.812.853 2.857.470
17.948.963 15.215.632 18.888.943 15.930.221
Por plazo de vencimiento residual
Hasta 10 afios 4.837.841 3.384.212 5.230.453 53%6
De 10 a 20 afios 5.666.238 5.176.502 5.587.106 129333
De 20 a 30 afios 6.059.934 5.466.426 6.451.226 8285170
Mas de 30 afios 1.384.950 1.188.492 1.620.158 17242
17.948.963 15.215.632 18.888.943 15.930.221
Por tipo de interés
Operaciones a tipo de interés fijo 841.442 509.4 353.011 137.141
Operaciones a tipo de interés variable 15.790.14 13.518.027 17.359.556 14.781.814
Operaciones a tipo de interés mixto 1.308.378 098.161 1.176.376 1.011.266
17.948.963 15.215.632 18.888.943 15.930.221
Por tipo de titular
Personas juridicas y personas fisicas 6.120{580 4.208.559 6.636.943 4.498.492
Del que: promociones inmobiliarias 2.205.854 1.181.004 2.575.225 1.339.356
Resto de personas fisicas e ISFLH 11.828.383 0071073 12.252.000 11.431.729
17.948.963 15.215.632 18.888.943 15.930.221
Por tipo de garantia
Edificios terminados — residencial 14.344.276 .018.649 14.887.035 13.493.494
Del que: viviendas de proteccion oficial 442.652 408.898 452.81Y 445.307
Edificios terminados — comercial 2.240.647 1.838 2.392.644 1.687.162
Edificios terminados — resto 67.679 17.993 89.17 22.381
Edificios en construccién viviendas 222.221 083. 259.431 234.64(
Del que: viviendas de proteccion oficial - - 6.293 6.293
Edificios en construccién — comercial 75.083 .338 71.071 62.439
Edificios en construccién — resto 37.239 32.684 38.007 32.182
Suelo — terrenos urbanizados 600.656 222.910 6.188 254.065
Suelo — resto 361.162 141.546 457.452 143.858
17.948.963 15.215.632 18.888.943 15.930.221
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A continuacidn se presenta la distribucion de los valores nominales en funcién del porcentaje que supone el
riesgo sobre el importe de la Ultima tasacion disponible a efectos del mercado hipotecario, de los préstamos
hipotecarios elegibles para la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias:

Al 30 de junio de 2015:

Rangos de LTV |

Tipo de
garantia LT\E40% | 40%<LT\K60% | 60%<LT\«80% | 80%<LT\,100% Total
Sobre
vivienda 3.019.123 4.666.910 4.916.170 190.100| 12.792.303
Sobre resto d¢ - 556 390 823.36¢ 393573 . 2.423.329
bienes
4225513 5.490.276 5.30.743 19000 15.215)632

Al 31 de diciembre de 2014:

Rangos de LTV |

Tipo de
garantia LT\E40% | 40%<LT\K60% | 60%<LT\ 80% | 80%<LT\,100% Total
Sobre
vivienda 3.029.721 4.775.829 5.370.567 116.810|  13.292.927
Sobre resto d¢
bienes 1.365.487 909.321 362.486 - 2.637.294
4.395.208 5.685.150 5.733.053 116.810 15.930.221

A continuacion se detallan los saldos disponibles de los préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emision
de bonos y cédulas hipotecarias, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros
30.06.15 31.12.14
Total del valor nominal de la cartera de préstayno®ditos
hipotecarios que respaldan la emisién de bonos
hipotecarios y cédulas hipotecarias 163.637 180.68¢
De las que:
- potencialmente elegibles 134.105 145.144
- ho elegibles 29.532 35.545
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11. Provisiones

El movimiento de las provisiones registradas en este capitulo del balance consolidado al 30 de junio de 2015 y

2014, es el siguiente:

Al 30 de junio de 2015:

Miles de euros
Provisiones
para
Provisiones Impuestosy | Provisiones
para pensioneg Otras para Riesgos Y
y obligaciones| Contingencias| Compromisos Otras
similares Legales Contingentes | Provisiones
Saldos al 1 de enero de 2015 57.160 3.206 81.322 3.316
Dotaciones a provisiones (neto) - - 6.560 140.p72
Gastos de personal 111 - - -
Rendimiento de los activos 397 - - -
Recuperacion de importes dotados en
ejercicios anteriores - - (12.876) (10.536)
Otros movimientos (8.899) (24) (7.66R) (18.711)
Saldos al 30 de junio de 2015 48.769 3.182 67.344 15.241
Al 30 de junio de 2014:
Miles de euros
Provisiones
para
Provisiones Impuestos 'y | Provisiones
para pensioneg Otras para Riesgos Y
y obligaciones| Contingencias| Compromisos Otras
similares Legales Contingentes| Provisiones

Saldos al 1 de enero de 2014 93.630 3.206 80.871 2651
Dotaciones a provisiones (neto) - - 12.281 5.126
Gastos de personal 4.543 - - -
Rendimiento de los activos 458 - - -
Recuperacion de importes dotados en (12.486) (14.744) (460)
ejercicios anteriores -
Otros movimientos (7.163) - (3.541) 477)
Saldos al 30 de junio de 2014 78.982 3.206 74.867 5.464
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El desglose de “Otras provisiones” al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.2015| 31.12.2014

Plan de bajas voluntarias incentivadas 111.300 -
Litigio con el FGD (EPA) (Nota 1.e.) 16.075 -
Litigio acuerdo laboral (Nota 1.e.) 19.381 15.418
Otras contingencias por responsabilidades 17.752 .5636
Otras 50.533 71.335

215.041 103.316

Con fecha 30 de junio de 2015, el Grupo ha comunicado a la plantilla que pondrda en marcha un plan de bajas
voluntarias incentivadas para el que ha constituido una provision con el objetivo de hacer frente a este compromiso
por importe de 111.300 miles de euros, registrado en el epigrafe “Provisiones - Otras provisiones” del balance
consolidado resumido adjunto. Este plan esta dirigido a un colectivo de 615 empleados, nacidos con anterioridad
al 1 de enero de 1959, reservandose el Grupo el derecho a ofrecer la adhesién al mismo a empleados nacidos con
posterioridad a esa fecha, hasta completar el cupo de bajas previstas en este plan. Las fechas en las que se
materializarian las salidas derivadas de este plan serian las siguientes: 31 de diciembre de 2015, los nacidos con
anterioridad al 31 de diciembre de 1956; 31 de diciembre de 2016, los nacidos en el afio 1957 y 30 de junio de
2017, los nacidos en el afio 1958.

12. Fondos Propios

Capital emitido

Al 30 de junio de 2015, el capital social del Banco estaba dividido en 2.615.280.709 acciones de 0,3 euros de valor
nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y
desembolsadas. Los principales accionistas del Banco son las antiguas cajas accionistas que ostentan el 45,48%
del capital social de Liberbank, S.A. (Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias en un 30,08%, Fundacion
Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura en un 9,02% y Fundacion Bancaria Caja de Ahorros
de Santander y Cantabria en un 6,38%), Aivilo Spain, S.L.U.,el 7,01%y la Corporacion Masaveu, S.A. el 5,568%.
El 42,51% de capital social restante, esta en manos de inversores mayoristas y minoristas.

Las operaciones realizadas durante el ejercicio 2014, que han tenido impacto patrimonial se detallan en la Nota
21 de la memoria consolidada del Grupo Liberbank al 31 de diciembre de 2014.

Con fecha 1 de abril de 2015, el Grupo publicé mediante hecho relevante en la Comision Nacional del Mercado
de Valores la apertura del periodo de conversién voluntario a opcidon de los titulares de las Obligaciones
pertenecientes a la Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie C/2013. Dicho periodo de conversion finalizé el 16 de abril
de 2015. El resultado de dicha conversion se detalla a continuacion:
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4° conversién
(16 de abril de
Emisiones (obligaciones convertidas) 2015)
Serie A/2013 -
Serie B/2013 483
Serie C/2013 200.475
Total Obligaciones convertidas 200.958
Total emisién de nuevas acciones 2.650,543
% acciones nueva emision sobre capital del Bangoa  0,10139
la fecha

Impacto en capital social (miles de euros) 795
Impacto en prima de emisién (miles de euros) 14.214

Valores propios

El saldo del epigrafe “Fondos propios — Valores propios” del balance resumido consolidado incluye el importe de

los instrumentos de capital en poder del Banco.

Durante el primer semestre de los ejercicios 2015 y 2014, las sociedades del Grupo realizaron las siguientes

transacciones con acciones emitidas por el Banco:

30.06.2015 30.06.2014
N° acciones Miles de euros N° accioneg  Miles de euros

Saldo inicial 15.221.001 14.060 255.779 155

+Compras 41.774.519 39.359 19.681.447 20.343

-Ventas y otros movimientos (3.126.128) (2.272 (11.118.314 (9.903

+Resultados netos por transacciones (Fondos

propios — Reservas) n.a, (611) n.a, (1.965
Saldo final 53.869.392 50.536 8.818.912 8.630

De los que

Propiedad de Liberbank 51.945.887 48.682 8.803.284 8.615

Precio medio de compra en euros n.a. 0,94 n.a, 1,03
Precio medio de venta en euros n.a. 0,73 n.a. 0,89
Resultados netos por transacciones (Fondos p n.a, (611) n.a, (1.965
— Reservas)

Los porcentajes de las acciones mantenidas en la autocartera del Grupo durante los ejercicios 2014 y 2013 fueron

los siguientes:

30.06.2015 30.06.2014
Maximo Minimo Maximo Minimo
% acciones de autocartera 2,06% 0,58% 0,549 0,01%
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Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emisién de acciones para ampliar el capital y no establece restriccion alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Durante el primer semestre del ejercicio 2015, se ha producido la compensacion de resultados negativos de
ejercicios anteriores con cargo a Prima de emisién por importe de 950.139 miles de euros. Al 30 de junio de 2015,
el saldo de este epigrafe del balance resumido consolidado adjunto ascendia a 1.301.774 miles de euros
(2.250.999 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por elm  étodo de la participacion

El detalle, por entidades, de los saldos incluidos en la partida “Reservas — Reservas de entidades valoradas por
el método de la participacion” del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.15 31.12.14

Oppidum Capital, S.L. 41.501 27.437
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y ReasegurAs, S
Sociedad Unipersonal 2.337 -
CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. 1.031 (2.713
Infocaja, S.L. 506 22
Aquanest Servicio Domicilario del Agua de Extremaqs.A. (472 (803)
Instituto de Medicina Oncoldgica y Molecular de éss, S.A. (622) (500)
Sociedad Regional de Promocion de Principado deriast S.A. (866) 348
Hosteleria Asturiana, S.A. (1.752 (1.206
Sedes, S.A. (18.526 (8.429
Otras (449) (459)

22.689 14.69

13. Transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y multigrupo,
el “personal clave” de la Direccion del Banco (miembros de su Consejo de Administracién y los miembros de la
direccién, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave pueda ejercer
una influencia significativa o su control.

A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante el primer semestre de 2015 y 2014,
con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de
Administraciéon del Banco y miembros de la direccion del Banco, entidades del Grupo y otras partes vinculadas.
Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones
hechas en condiciones de mercado o se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.
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Gastos e ingresos-

Miles de Euros

30.06.15
Personas,
Accionistas| Administra-| Sociedades
Significa- doresy | Entidades de] Otras Partes Entidades
tivos (1) | Directivos | Grupo (2) | Vinculadas| Asociadas| Multigrupo Total

Gastos:
Gastos financieros 63 36 - 724 1.318 1.381 3.522
Contratos de gestion o colaboracion - - - - - - -
Arrendamientos - - - - - - -
Recepcién de servicios 242 - - - - - 242
Compra de bienes (terminados o en cufso) - - - - - - -
Correcciones valorativas por deudas
incobrables o de dudoso cobro - - - - - - -
Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - - - -
Otros gastos 23 - - 127, - 3 153

328 36 - 851 1.318 1.384 3.917
Ingresos:
Ingresos financieros 127 14 - 64 221 14 440
Contratos de gestion o colaboracion - - - - - - -
Dividendos recibidos - - - - 1.6% - 1.652
Arrendamientos 76 - - - - 32 108
Prestacion de servicios %4 - - - - 13 177
Venta de bienes (terminados o en cursp) - - - - - - -
Beneficios por baja o enajenacion de
activos - - - - - - -
Otros ingresos - - - - - - -

367 14 - 64 1.873 59 2.377

(1) Se presenta a efectos de adecuar el desglageadmen el cuadro anterior a efectos de lo di&puen la Orden EHA/3050/2004, de 15
de septiembre, si bien dada la naturaleza del Besteopunto no es aplicable.

(2) No incluye las operaciones entre sociedadegidagles del Grupo que se han eliminado en el peode elaboracion de la informacion
financiera consolidada y formaran parte del tréfiabitual de las sociedades o entidades en cuautolgjeto y condiciones.
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Miles de Euros

30.06.14
Personas,
Accionistas| Administra-| Sociedades
Significa- doresy | Entidades de] Otras Partes Entidades
tivos (1) | Directivos | Grupo (2) | Vinculadas| Asociadas| Multigrupo Total
Gastos:
Gastos financieros 509 36 - 201 1.456 3.090 5.292
Contratos de gestion o colaboracion BOO - - 36 - 1.295 2.131
Arrendamientos - - - - - - -
Recepcién de servicios 3 - - - - - 43
Compra de bienes (terminados o en cufso) - - - - - - -
Correcciones valorativas por deudas
incobrables o de dudoso cobro - - - - - - -
Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - - - -
Otros gastos - - - - - - -
1.352 36 - 237 1.456 4.385 7.466
Ingresos:
Ingresos financieros 173 15 - 54 1.386 42 1.670
Contratos de gestion o colaboracion - - - - - - -
Dividendos recibidos - - - - 14.046 - 14.044
Arrendamientos 38 - - - - 32 70
Prestacion de servicios 188 - - - - - 189
Venta de bienes (terminados o en cursp) - - - - - - -
Beneficios por baja o enajenacion de
activos - - - - - - -
Otros ingresos - - - - - - -
399 15 - 54 15.432 74 15.974

(1) Se presenta a efectos de adecuar el desglageadmen el cuadro anterior a efectos de lo di&puen la Orden EHA/3050/2004, de 15
de septiembre, si bien dada la naturaleza del Basteopunto no es aplicable.

(2) No incluye las operaciones entre sociedadegidagles del Grupo que se han eliminado en el poode elaboracion de la informacion
financiera consolidada y formaran parte del tréfiabitual de las sociedades o entidades en cuautolgjeto y condiciones.
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Otras Transacciones-

Miles de Euros

30.06.15

Accionistas
Significa-
tivos (1)

Administra-
doresy
Directivos

Personas,
Sociedadeg
o Entidadeg
del Grupo

)

Otras
Partes
Vinculadag

Entidadeg
Asociadag

Multigrupo

Total

Compra de activos materiales, intangibles u otro
activos

Acuerdos de financiacion: créditos aportaciones
capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendad
Amortizacién o cancelacion de créditos y contrat
de arrendamiento (arrendador)

Venta de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion, préstamos y aportacio|
de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendat
Amortizacién o cancelacion de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario)

ario) -

nes
13.8

13.877

13.877

13.877

Garantias financieras

Compromisos adquiridos
Compromisos/Garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos
Otras operaciones

241

123

44
447,

4.224
2.277

5.888
2.863

252

126

491

6.50]

1.381

8.75]

(1) Se presenta a efectos de adecuar el desglatedmen el cuadro anterior a efectos de lo digplen la Orden EHA/3050/2004, de 15
de septiembre, si bien dada la naturaleza del Basteopunto no es aplicable.

(2) No incluye las operaciones entre sociedadegidagles del Grupo que se han eliminado en el peode elaboracion de la informacion
financiera consolidada y formaran parte del tréfiabitual de las sociedades o entidades en cuautobjeto y condiciones.
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Miles de Euros

30.06.14

Accionistas
Significa-
tivos (1)

Administra-
doresy
Directivos

Personas,
Sociedadeg
o Entidadeg
del Grupo

)

Otras
Partes
Vinculadag

Entidadeg
Asociadag

Multigrupo

Total

Compra de activos materiales, intangibles u otros
activos
Acuerdos de financiacion: créditos aportaciones de

capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) -
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratps

de arrendamiento (arrendador)

Venta de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion, préstamos y aportaciones

de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) -
Amortizacién o cancelacion de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario)

Garantias financieras
Compromisos adquiridos

Compromisos/Garantias cancelados
Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

259
1.4

25
DO 184

262
773

7.09]
9.947

12.396
12.321

1.659

209

1.035

17.038

4.776

24717

14

(1) Se presenta a efectos de adecuar el desglatedmen el cuadro anterior a efectos de lo digplen la Orden EHA/3050/2004, de 15
de septiembre, si bien dada la naturaleza del Basteopunto no es aplicable.

(2) No incluye las operaciones entre sociedadegidagles del Grupo que se han eliminado en el peode elaboracion de la informacion
financiera consolidada y formaran parte del tréfiabitual de las sociedades o entidades en cuautobjeto y condiciones.

A efectos de la informacién presentada en los cuadros anteriores, se han incluido todas aquellas operaciones que
suponen una transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de
gue exista 0 no contraprestacion. No se ha incluido en el detalle anterior aquellas operaciones que, perteneciendo
al giro o trafico ordinario de la compafiia, se efectlen en condiciones normales de mercado y son de escasa

relevancia.

. __Plantilla

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla del Grupo y del Banco al 30 de junio de 2015 y 2014,

desglosada por sexos:

Banco Grupo
30.06.15 30.06.14 30.06.15 30.06.14
Hombres 1.634 1.692 2.723 2.835
Mujeres 1.477 1.510 2.500 2.567
3.110 3.202 5.223 5.402
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15.

Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resum __idas consolidada

15.1 Resultados de entidades valoradas por el métod o de la participacion

El detalle de los saldos de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente a los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.2015| 30.06.2014
Oppicum Capital, S.10 76.96: 14.79¢
CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. 4.135 4.371
Cantabria Vida y Pensiones, S.A. - 1.176
Liberbant Vida v Pensiones, Sequros v Reasequros. 2.63¢ 1.182
Sedes, S./ (569 (4.571
Otras (206) 292
82.959 17.245

(*) Con fecha 9 de abril de 2015, Oppidum Capital, S.L. ha comunicado a Llberbank, S.A. que, como
consecuencia de los cambios que se han producido en el accionariado y en los 6rganos de administracion
de su participada EDP Energias de Portugal, S.A., ha dejado de tener influencia significativa en la misma,
habiendo pasado a clasificar dicha participacion en su cartera de Activos Financieros disponibles para la
venta.

15.2 Resultado de operaciones financieras (neto)
El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente

a los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014, en funcién de las carteras de instrumentos financieros
que los originan es el siguiente:

Miles de Euros

30.06.2015| 30.06.2014
Activos financieros a valor razonable con cambiopérdidas
Yy ganancias-

Cartera de negociacion 21 (2.396
Activos financieros disponibles para la venta 580, 20.894
Cartera de inversion a vencimiento - 235,230
Inversiones crediticias (559) 11.738
Pasivos financieros a coste amortizado - (40)

161.04% 265.43(

Dentro del epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto) — Activos financieros disponibles para la venta”
de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada adjunta correspondiente al primer semestre del
ejercicio 2015, se registran 157.042 miles de euros de beneficio correspondientes a la venta de titulos de renta
fija (7.504 miles de euros al 30 de junio de 2014) (véase Nota 6.1.), asi como 4.538 miles de euros de beneficio,
correspondientes a la venta de acciones cotizadas y no cotizadas (13.394 miles de euros al 30 de junio de 2014).

15.3 Comisiones percibidas

A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas clasificadas atendiendo a los
principales conceptos por los que se han originado, en los semestres finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014:
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16.

Miles de Euros

15.4 Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes
interrumpidas

30.06.1! 30.06.1«

Comisiones percibidas-
Comisiones por riesgos contingentes 3.455 3.826
Comisiones por compromisos contingentes 1.145 1.699
Comisiones por servicios de cobros y pagos 37.327 4102
Comisiones por servicio de valores 2.780 2.036
Comisiones de comercializacion 19.964 20.404
Otras 29.473 33.479

94.144 105.551

en venta no clasificados como operaciones

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de la cuenta de pérdidas

y ganancias resumida consolidada adjunta al 30 de junio de 2015y 2014:

Miles de Euros

30.06.15 30.06.14
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdig
Resultados netos en la baja de activos no corsame
venta 1.420 (214) 1.999 (2.352)
Dotacién neta a las pérdidas por deterioro debrést
activos no corrientes en venta (Nota 7) - (19.793) - (40.743)

Requerimientos de Transparencia Informativa

Puesto que la informacién cualitativa relativa a la transparencia informativa (politicas y estrategias de gestion de
activos frente al sector y las necesidades de financiacion de los mercados, asi como las estrategias de corto,
medio y largo plazo) se describen en la Nota 26 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Liberbank correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, a
continuaciéon se detalla Unicamente la informacién cuantitativa relativa a la financiacion a la construccion,
promocién inmobiliaria y para la adquisicion de vivienda y los activos adquiridos en pago de deudas:

Al 30 de junio de 2015:

Miles de Euros
Total Del que EPA
Importe Coberturas | Importe | Coberturas
bruto especificas bruto especificas
Riesgo de crédito 2.768.823 917.120  2.437.201 822.712
Del que normal 158.85 - 18.079 -
Del que dudoso 2.555.92 914.015 2.377.429 871.6
Del que subestandar 54.04 3.105 41.693 1)065
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Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros
Total Del que EPA
Importe Coberturas | Importe | Coberturas
bruto especificas bruto especificas
Riesgo de crédito 2.995.252 956.584| 2.644.896 868.377
Del que normal 184.90 - 19.766 -
Del que dudoso 2.708.451 953.117  2.536.507 867.1
Del que subestandar 101.901 3.467 88.623 1)262

Del total del crédito a la clientela, a continuacién se detallan los saldos, al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre
de 2014, excluidas las posiciones con Administraciones Publicas:

Miles de Euros
30.06.15 31.12.14
Total crédito a la clientela excluidas AAPP 22.765 22.775.453
Total activo consolidado 42.845.434 43.136.591
Total correcciones de valor y provisiones por
riesgo de crédito, excluidas AAPP (2.260.786) (2.395.365)

A continuacion se detalla la financiacion cuya finalidad es la construccién o promocién inmobiliaria en funcién de

la tipologia de las garantias asociadas:
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30.06.15 31.12.14
Del que afecto Del que afecto
Total al EPA Total al EPA
Sin garantia especifica 554.926 520.951 475]926 .8786
Con garantia hipoteca 2.213.89 1.916.25 2.519.321 2.208.01
Edificios terminados 1.028.542 820.464 1.160.141 946.245
Edificios en construccic 222.23( 218.57! 258.18° 248.54¢
Terrenos urbanizad: 899.30: 837.93. 1.037.11 973.94.
Suelo-resto 63.822 39.280 63.883 39.7
2.768.82. 2.437.20; 2.995.25; 2.644.89
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Riesgo cartera hipotecaria minorista

La informacion cuantitativa relativa al riesgo de la cartera hipotecaria minorista, al 30 de junio de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014, es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.15 31.12.14
Crédito para adquisicion de viviendas: 13.630.184 4.027.024
Sin garantia hipotecaria 99.34Q 102.258
De los que:
- Dudoso 6.543 5.215
Con garantia hipotecaria 13.530.842 13.924.7166
De los que:
- Dudoso 776.798 765.8448

Los rangos de loan to value (LTV) de la cartera hipotecaria minorista sobre la Ultima tasacion disponible al 30 de
junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes:

Al 30 de junio de 2015:

Rangos de LTV

(Miles de euros

798

>=0%, <40% | >40%, <=60% | >60%,<=80% | >80%,<=100% >100% Total
Crédito para adquisicion de
viviendas vivos
- Con garantia hipotecaria 2.856.959 4.475.265 5.341.928 653.109 203.5813.530.842
Crédito para adquisicion
de viviendas dudosos
-Con garantiahipotecaria 93.039 157.569 368.631 107.904 49.655 776,
Al 31 de diciembre de 2014:
Rangos de LTV
(Miles de euros
>=0%, <40% | >40%, <=60% | >60%,<=80% | >80%,<=100 >100% Total
Crédito para adquisiciéon de
viviendas vivos
- Con garantia hipotecaria 2.837.60 4511.72 5.721.96' 710.73. 142.74: | 13.924.766
Crédito para adquisicion
de viviendas dudosos
-Con garantizhipotecaria 89.12¢ 149.08:- 376.48! 110.22. 40.93: 765.84!

A efectos de gestion interna el Grupo actualiza los LTV al menos una vez al afio tomando en consideracion los
indices de precios de las viviendas publicados. Adicionalmente, si un deudor se clasifica como dudoso el Grupo
actualiza las tasaciones realizadas por valoradores, las cuales se tienen en cuenta para la estimacion de las

provisiones por deterioro.
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Procedencia de los activos adquiridos por el Grupo e

n pago de deudas

El detalle de la procedencia de bienes adjudicados y adquiridos en funcién del destino del préstamo o crédito
concedido, referido al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, es el siguiente (miles de euros):

Al 30 de junio de 2015:

Total De los que afectos al EPA
Deuda Valor neto Coberturas Deuda Valor neto Coberturas
Bruta contable Totales Bruta contable Totales
Activos inmobiliarios procedentes
de financiaciones destinadas |a
empresas de construccion |y2.292.512 1.258.21 1.034.299  1.986.5 1.089/470 97.084
promocién inmobiliaria:

Edificios terminados 977.46P 572.4 405.035 82%5. 487.370 339.149
Viviendas 852.851 493.13 359.721 729.5 431/858 97.645
Resto 124.618 79.30 45.314 97.0 55.512 41

Edificios en construcciéon 374.255 191.4p8 182.787 59.%3 191.961 167.26PR
Viviendas 357.325 179.81 177.506 3444 181054 63.881
Resto 16.930 11.64 5.281 14.2 10.907 3.

Suelo 940.788 494.31] 446.477 800.4 410/139 890.
Terrenos urbanizados 734.239 370.711 363.528 685 306.395 318.891
Resto de suelo 206.549 123.600 82.949 175(516 a03.7 71772

Activos inmobiliarios procedentes

de financiaciones hipotecarias |a

hogares para adquisicion de

viviendas 299.572 168.693 130.879 55.829 31.333 24.496
Resto de activos inmobiliarios

adjudicados 257.359 175.776 81.583 153.284 116.040 37.244
Instrumentos de capital,

participaciones y

financiaciones a sociedades no

consolidadas tenedoras de

dichos activos - - - - - -

Total 2.849.443 1.602.682 1.246.761 2.195.6 1.236.843 58.894
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Al 31 de diciembre de 2014:

Total De los que afectos al EPA
Deuda Valor neto Total Deuda Valor neto Total
Bruta contable | cobertura Bruta contable cobertura
Activos inmobiliarios procedentes
de financiaciones destinadas | a
empresas de construccion |y
promocién inmobiliaria: 2.125.819| 1.116.674| 1.009.146 1.867.609 976.129 891.480
Edificios terminados 903.96R 510.271 393.692 787.784 452.482 335.303
Viviendas 801.064 452.547 348.517 692.505 3981485 94.021
Resto 102.899 57.724 45,175 95.280 53.997 41,282
Edificios en construccion 347.537 167.334 180.203 26.348 160.101 166.24{7
Viviendas 333.216 156.423 176.793 312.060 149{194 62.866
Resto 14.321 10.91ft 3.410 14.288 10.907 3.381
Suelo 874.32(0 439.069 435.251 753.476 363,546 389.9
Terrenos urbanizados 688.519 333.373 355.147 586\85 268.716 318.137
Resto de suelo 185.801 105.606 80.104 166|624 ®4.83 71.793
Activos inmobiliarios procedentes
de financiaciones hipotecarias|a
hogares ~para adquisicion de 559 ggn|  143.690| 108.189 53.751|  29.949 23.802
viviendas
Resto de activos inmobiliarios
adjudicados 223.478 152.691 70.787 118.511 83.202 35.308
Instrumentos de capital,
participaciones y
financiaciones a sociedades no
consolidadas tenedoras de
dichos activos - - - - - -
Total 2.601.177 1.413.055 1.188.122 2.039.871 1.089.p80 50.590

En las Notas 23, 25y 27 de las cuentas anuales del Grupo, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014 se describe de forma detallada la gestion del riesgo de liquidez de los instrumentos financieros,
la gestion al riesgo de crédito y la gestion al riesgo de mercado asociados los instrumentos financieros,
respectivamente.

Riesgo soberano

Como criterio general el Grupo Liberbank, considera riesgo soberano el contraido por operaciones con el banco
central, el riesgo emisor del Tesoro o Republica, entidades de crédito y el derivado de operaciones con entidades
publicas con las siguientes caracteristicas: sus fondos provienen Unicamente de los ingresos presupuestarios del
Estado, tengan reconocimiento legal de entidades directamente integradas en el sector Estado y desarrollen
actividades que no tengan caracter comercial.

En cuanto a los denominados paises periféricos de la zona euro, la exposicion total, distinguiendo en funcion del
emisor o acreditado entre riesgo soberano y riesgo con sector privado, es la siguiente:
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GRUPO LIBERBANK

Informe de Gestion resumido consolidado Intermedio del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015

Marco econémico

La economia mundial se aceleré durante el primer trimestre de 2015, pero los datos del segundo trimestre
apuntan a una recuperacion menos intensa. El repunte de tipos de interés previsto por la FED, podria moderar el
crecimiento de la economia americana y de las economias emergentes que en los ultimos afos se han endeudado
en dolares.

Se espera un crecimiento mundial del PIB para 2015 del 3,5% (Fuente: Fondo Monetario Internacional, FMI, junio
2015), liderado por las economias de la OCDE, especialmente por EEUU y Japon. Los llamados BRICS, que
actualmente representan la quinta parte de la economia mundial, iran perdiendo empuje, pues de los cinco paises
que componen este grupo, cuatro estan atravesando dificultades (la Gnica excepcion es India a la que se prevé
un crecimiento superior al 7%).

La economia de la Eurozona va consolidando su recuperacion y es previsible que presente en 2015 un avance
del 1,5% (Fuente: Fondo Monetario Internacional, FMI, abril 2015). Dicha recuperacién esta siendo generalizada
tanto por sectores como por paises, aunque la incertidumbre en Grecia esta poniendo a prueba la fortaleza de los
mercados europeos.

La concesion del tercer programa de rescate para Grecia se ha puesto en marcha en medio de una fuerte division
interna entre partidarios y detractores del mismo. En cualquier caso, ha quedado supeditada a la implementacién
de las reformas acordadas por los paises de la Eurozona, a la ratificacion de cada pais del acuerdo alcanzado
entre Grecia y el Eurogrupo y a la negociacion del contenido del nuevo rescate. Mientras se resuelven todas estas
cuestiones, el Mecanismo Europeo de Estabilidad Financiera ha concedido una linea de crédito de 7.000 millones
de euros para cubrir las necesidades mas inmediatas del pais.

La politica monetaria mantiene el tono expansivo, combinando medidas convencionales (con tipos de interés
oficiales en el minimo histoérico de 5 p.b.), con otras no convencionales como el programa de préstamos vinculado
al crecimiento del crédito al sector privado (los llamados TLTROS), o la puesta en marcha de un ambicioso
programa de compras de activos publicos y privados, que se prolongara hasta que la inflacién alcance el objetivo
a medio plazo establecido por el Banco Central Europeo (BCE) por debajo del 2%.

El Mecanismo Unico de Supervision (MUS) puesto en marcha en 2014 se ha fijado como objetivo prioritario en
2015 la vigilancia de la rentabilidad del sector financiero. Las entidades de crédito han estado operando en
condiciones macroecondmicas adversas, con bajos tipos de interés y elevadas pérdidas por deterioro de activos,
lo que ha provocado una fuerte presion sobre los resultados. EI MUS esta poniendo foco en detectar estrategias
agresivas que puedan ser contrarias a la estabilidad financiera.

Otra cuestion prioritaria para el MUS es armonizar la normativa sobre solvencia existente en los diferentes paises,
con el fin de eliminar la discrecionalidad que actualmente existe.

Por otro lado en 2015 entra en vigor el Mecanismo Unico de Resolucién (MUR) que establece un marco europeo
comun para la reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Dicho marco preservara la estabilidad del
sistema financiero, limitando los apoyos publicos y protegiendo a los depositantes.

La economia espafiola consolida su crecimiento. Segun el INE avanzé un 0,9% intertrimestral durante el primer
trimestre del afio y puede llegar a alcanzar el 1% durante el segundo trimestre. Las previsiones para 2015 apuntan
a que se mantendra este dinamismo superior al de la mayoria de los socios europeos.

El BDE espera un crecimiento del 3,1% para el ejercicio 2015, valorando positivamente el impulso de las medidas
de expansién monetaria y el crecimiento del sector exterior. No obstante, el ritmo de expansién podria moderarse
en el segundo semestre.
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La caida de los precios se desacelera paulatinamente, en linea con las expectativas de crecimiento. La inflacion
crecio tres décimas en junio, hasta situarse en el 0,1%, debido al componente subyacente y a la menor caida de
los precios de la energia (Fuente INE). La inflacién de Espafia, esta por debajo de la del resto de la Unién Europea,
lo que contribuye a la mejora de la competitividad de nuestro pais.

El mercado de trabajo refleja la buena marcha de la economia. La tasa de paro se situ6 en el primer trimestre de
2015 en el 22,4% descendiendo mas de dos puntos porcentuales desde marzo de 2014 (Fuente Encuesta de
Poblacién Activa). En cambio, el nUmero de afiliados a la Seguridad Social experimentd en junio una leve caida
en términos desestacionalizados, disminuyendo la tasa de variacion interanual hasta el 3,4% (Fuente Ministerio
de Empleo y Seguridad Social). De cara al segundo semestre, es previsible una ralentizacion del ritmo de mejora
de la ocupacién, acorde con una ligera desaceleracion del crecimiento econémico.

El sector publico cerré 2014 con un déficit en el 5,8% del PIB, ligeramente por encima del objetivo del Gobierno
(5,5%). Para 2015 se ha comprometido una reduccion hasta situarlo en el 4,2%, lo que supondra un importante
esfuerzo para el conjunto de las administraciones publicas.

En cuanto a la evolucion del mercado inmobiliario en Espafia, los primeros datos de 2015 muestran el inicio de la
recuperacion del sector, basada en la estabilizacion de los precios, el crédito barato y el aumento de la demanda.
La compraventa de viviendas avanzé un 6% interanual con datos de mayo y la concesion de hipotecas se
incrementd un 11% en el mismo periodo (Fuente INE).

Los resultados del sector financiero esparfiol ! en 2014, fueron un 36,1% superiores a los obtenido en 2013. El
margen de intereses se incrementd debido al descenso de los costes de financiacion y pese al desapalancamiento
del crédito. Los gastos generales se redujeron y los saneamientos se moderaron en paralelo a los resultados
procedentes de operaciones financieras. La persistencia de este entorno de bajos tipos de interés y el
mantenimiento en los balances de un volumen aln significativo de activos improductivos va a seguir presionando
a la baja los resultados.

El crédito continla cayendo, y muestra una variacion en los primeros cinco meses del afio de -2,4%. Si bien la
formalizacion de nuevas operaciones de crédito empieza a crecer de forma significativa. El BDE espera que el
ejercicio 2015 finalice con tasas de variacion del crédito nulas o incluso ligeramente positivas, por primera vez
desde 2009.

En cuanto al pasivo, el volumen total de depdsitos se reduce en el afio un 1,4%, por el incremento del consumo y
del ahorro canalizado hacia fondos de inversion, en respuesta al entorno de bajos tipos de interés. Los fondos de
inversion acumulan en el primer semestre del afio un crecimiento del 13,4% (Fuente: Inverco), aunque desde el
mes de mayo este crecimiento se ha paralizado.

Otro aspecto positivo es la reduccién de la morosidad tanto en términos absolutos (10.609 millones menos a lo
largo de 2015), como en términos de tasa de mora, que se reduce desde el 11,8% de diciembre al 10,7% de mayo
(Fuente BDE).

El ejercicio 2014 cerré con un ratio de capital ordinario CET1 de maxima calidad del 11,8%, que se eleva al 13,6%
para el caso del capital total, superando holgadamente los minimos regulatorios. Es previsible que en 2015 se
mantenga esta situacion.

Sin perjuicio de esta evolucion positiva, en 2015 la banca tendra que seguir reforzando sus recursos propios para
hacer frente al nuevo marco regulatorio mas exigente y mas complejo.

Evolucién del Grupo Liberbank

Actividad societaria

Los principales movimientos societarios del primer semestre 2015 se describen en la Nota 2 de las Notas
explicativas.

1 Fuente Boletin Estadistico del Banco de Espaiia (junio 2015). Esta misma fuente se emplea para todos los datos del
sector financiero espafiol, salvo indicacién en contrario.



Estructura organizativa

La estructura organizativa del Grupo, sus érganos de decision y politicas de actuacion se describen en el Informe
de Gobierno Corporativo de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, con motivo de la aprobacion de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del Gobierno Corporativo, del Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades de crédito, del Caodigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas publicado por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en febrero de 2015, y en desarrollo del acuerdo adoptado
por la Junta General Ordinaria de la Sociedad en su sesion de 21 de abril de 2015, relativo a la modificacién de
los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracién celebrado con fecha 29 de junio de 2015, adoptd, entre
otros, los siguientes acuerdos:

a) constituir el Comité de Riesgos del Consejo, el cual asumira las funciones hasta ahora atribuidas en esa materia
al Comité de Auditoria,

b) la separacion de las funciones atribuidas en la actualidad al Comité de Nombramientos y Retribuciones,
regulando a tal efecto un Comité de Nombramientos y un Comité de Remuneraciones, y en tal sentido:

1.  Suprimir el Comité de Nombramientos y Retribuciones que habia sido constituido por acuerdo del
Consejo de Administracién en sesion celebrada el dia cinco de diciembre de 2011.

2. Constituir el Comité de Nombramientos, dotandole de las funciones y competencias previstas en
el articulo 45°.7 de los Estatutos de Liberbank y en el articulo 18° del Reglamento del Consejo de
Administracién asi como en su propio Reglamento.

3. Constituir el Comité de Remuneraciones, dotandole de las funciones y competencias previstas en
el articulo 45°.7 de los Estatutos de Liberbank y en el articulo 18° bis del Reglamento del Consejo
de Administracion asi como en su propio Reglamento

Objetivos y estrategias de actuacion

La evolucién del Grupo Liberbank contintia guiada por las directrices marcadas por el plan de negocio aprobado
para el periodo 2012-2017, que se resumen a continuacion:

¢ Reduccion de la dependencia de fuentes de financiacion mayorista.
¢ Reduccion de la ratio “Loan to Deposit” o la proporcion de riesgos que se financian con depdésitos minoristas.

« Reduccion de la ratio de eficiencia, que representa la proporcién del margen bruto que consumen los gastos
de explotacion.

¢ Gestion de los recursos propios del Grupo.

Los resultados del Grupo Liberbank en 2015 discurren segun lo previsto en su plan de negocio, que converge
hacia objetivos de solidez financiera, solvencia y rentabilidad.

¢ La financiacién mayorista, que a estos efectos incluye pasivos subordinados, se reduce 861 millones en la
primera mitad del afio.

e Laratio “Loan to Deposits” se situé en el 90,5%, se incrementod 77 puntos basicos respecto a 31 de diciembre
de 2014.



¢ Laevolucion favorable del margen de intereses y la estabilidad de los gastos de administracion, tras el ajuste
llevado a cabo en los Ultimos ejercicios, contribuyen a la mejora de los niveles de eficiencia.

. Los ratios de solvencia, por encima de los niveles regulatorios, son el resultado de un adecuado control de
riesgos y un incremento de fondos propios basado en la generacion de beneficios.

Evolucion y resultados del negocio

El balance alcanza un tamafio de 42.845 millones de euros al finalizar el primer semestre del ejercicio 2015, con
una disminucién anual del 0,7%.

Los recursos minoristas se reducen en el primer semestre del afio en 268 millones de euros (un -0,9%). Los
depositos de particulares permanecen estables (-0,2%) en un mercado altamente competitivo, mientras que los
depositos de administraciones publicas y empresas, con elevada volatilidad, descienden en el semestre un 5,9%.
En lo que a recursos de particulares se refiere, el crecimiento ha estado concentrado en saldos a la vista y en
fondos de inversion, en consonancia con el escenario de bajos tipos de interés. Los recursos mayoristas,
presentan un descenso hasta junio de 861 millones de euros, de acuerdo a lo previsto en el plan de negocio, con
vencimientos de cédulas (-745 millones) y bonos (-55 millones).

El crédito bruto a la clientela totaliza 25.659 millones de euros, y registra una variacion en el afio del -2,6% (-683
millones de euros). Sin considerar la cartera cubierta por el Esquema de Proteccién de Activos (EPA), el descenso
del crédito se modera (-1,7%, equivalentes a -396 millones de euros). Esta moderacion tiene su origen en la
reactivacion de la demanda de crédito, que ha hecho posible que el volumen de operaciones formalizadas en el
primer semestre del afio, fuera un 34% superior al del primer semestre del ejercicio anterior, totalizando 22.234
operaciones nuevas de préstamos y créditos, por un montante total de 1.379 millones de euros. El perfil de riesgos
del grupo es basicamente minorista, los riesgos de particulares y pymes (no cubiertos por el EPA) representan el
83% del total.

La reduccioén de los créditos en paralelo a la caida de depdsitos minoristas, permite mantener la ratio de crédito
sobre depositos en el 90,5% (89,7% a 31 de diciembre de 2014).

Los activos dudosos ascienden a 5.373 millones de euros, pero la mayor parte corresponden a riesgos cubiertos
por el EPA. Descontados éstos, el volumen total de deudas dudosas se sitia en 2.308 millones de euros y
desciende 109 millones en el afio, acelerandose el ritmo de salidas de dudosos en el segundo trimestre del afio.
La ratio de morosidad alcanza el 20,9% (10,3% descontado riesgos sujetos al EPA).

Por su parte, los fondos de provisién de insolvencias del crédito a la clientela alcanzan los 2.255 millones de euros,
situando los niveles de cobertura de activos dudosos en el 42,0%, (51,0% incluyendo los fondos disponibles del
EPA).

La cartera de valores asciende a 13.622 millones de euros, de los que el 94% corresponde a valores de renta fija,
en su mayor parte deuda publica, con una TIR media del 1,8% y una duracion de 2,5 afios. Esta cartera acumula
plusvalias por valor de 350 millones de euros (sin considerar el efecto fiscal). En cuanto a la cartera de renta
variable, cierra el ejercicio con un saldo de 871 millones de euros, y una variacion anual de +147 millones de
euros, debida principalmente al efecto de la reclasificacion de la cartera de EDP en poder de Oppidum (asociada
de Liberbank).

En la cuenta de resultados, el margen de intereses asciende a 251 millones de euros, lo que supone un 1,18% en
términos relativos sobre ATMs, y presenta un incremento interanual del 15,53% debido fundamentalmente a la
mayor contribucion del negocio minorista.

Las participaciones en diversas sociedades han agregado unos resultados, entre dividendos y resultados de
entidades valoradas por el método de la participacion, de 84 millones de euros. Buena parte de estos resultados,
77 millones, son aportados por la participacion en Oppidum.

Las comisiones netas ascienden a 91 millones de euros, y experimentan un descenso interanual del 9,5%,
ocasionada en parte por modificaciones legales que limitan las tasas de intercambio del negocio de tarjetas, y en
parte por la reduccion de los niveles de actividad, especialmente en el negocio de empresas.



Los resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio, afiaden al margen bruto 161 millones de
euros, procedentes fundamentalmente de ventas de renta fija (+158 millones de euros).

Los resultados contabilizados como “Otros productos y cargas de explotacion”, presentan un saldo negativo en
junio de -3 millones de euros. En este apartado se registran entre otros, -5 millones de euros del impuesto estatal
sobre depositos, el resto de ingresos y costes de este apartado tienen su origen en la prestacién de servicios no
financieros por parte de diversas empresas del Grupo consolidable. La periodificacion de la aportacién al Fondo
de Garantia de Depdsitos, que en aplicacion de la IFRIC21 no debe registrarse hasta diciembre, habria supuesto
un gasto a la fecha de 23 millones de euros.

Todos estos factores determinan un margen bruto de 584 millones de euros, con una variacion interanual del -
2,3%, relacionada con la menor contribucién anual de resultados por operaciones financieras.

Los gastos de administracion y amortizaciones se mantienen estables (+0,2%), lo que unido a la recuperacion del
margen bruto recurrente permite una mejora interanual del nivel de eficiencia.

El margen de explotacion antes de dotaciones y pérdidas por deterioro alcanza los 364 millones de euros, lo que
representa una tasa sobre ATMs del 1,71%.

Los saneamientos y dotaciones del Grupo ascienden a 228 millones de euros, aunque buena parte de ellos tiene
caracter voluntario o prudencial. En concreto se ha dotado una provisién de 111 millones de euros, para hacer
frente a un plan de bajas incentivadas. Los saneamientos del crédito ascienden a 80 millones de euros.

El resultado consolidado atribuido a la entidad dominante, asciende a 125 millones de euros.

Solvencia

Conforme a la normativa del acuerdo de capital de Basilea Ill, al 30 de junio de 2015, el Grupo Liberbank ha
alcanzado un nivel de CET 1 Common Equity Tier 1 del 12,69% (minimo regulatorio del 4,5%), un ratio de Capital
Nivel 1 del 13,22% (minimo regulatorio del 6%) y un ratio del Capital Total del 13,22% (minimo regulatorio del 8%),
sin considerar los resultados obtenidos durante el primer semestre del ejercicio 2015. Asi mismo, el ratio de
apalancamiento se sitlla en un 5,5%.

Evolucion bursétil y estructura de capital

El pasado 16 de abiril, se cerro la cuarta ventana de canje voluntario de obligaciones convertibles por acciones.
Se recibieron solicitudes de conversién para 200.958 obligaciones, que a un valor nominal de 10 euros/obligacién
se transformaron en 2 millones de fondos propios.

Atendiendo a los cambios medios ponderados de las acciones de la Sociedad, y a los limites minimos y maximos
previstos en su emision, se procedié a la emisién de un total de 2.650.543 nuevas acciones, representativas del
0,1013% del capital social de la Sociedad.

En cuanto a la politica de dividendos, recordar que tal y como se mencioné en la Junta General de Accionistas
celebrada el 21 de abril, Liberbank pertenece al Grupo de entidades catalogadas como Categoria 1, entidades
que a 31 de diciembre de 2014 cumplian con todos los requerimientos de capital, incluidos aquellos que ain no
son de aplicacion, por corresponder a lo que se denomina como “periodo pleno”, de acuerdo con la recomendacion
del Banco Central Europeo, de 28 de enero de 2015. La pertenencia a la Categoria 1, significa que Liberbank
podria distribuir dividendos de una manera conservadora, de acuerdo con las recomendaciones del Banco Central
Europeo, asegurando que es capaz de cumplir con los requerimientos de capital en un escenario de deterioro
econdmico y de las condiciones financieras. No obstante lo anterior, el Consejo de Administracién no incluy6 en
la pasada Junta una propuesta de distribucién de dividendos con cargo a los resultados de 2014.

Respecto a la estructura accionarial, la Fundacién Caja de Ahorros de Asturias controla un 30,08%, la Fundacion
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura un 9,02%, Aivilo Spain SL un 7,01%, Fundacién Caja de
Ahorros de Santander y Cantabria un 6,38% y Corporacién Masaveu SA un 5,568% de las acciones de Liberbank.

Por Gltimo, indicar que en la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de abril se aprob6 la agrupacion (contra-
split) y cancelacion de las acciones en que se divida el capital social al tiempo de ejecutarse el acuerdo, para su



canje por acciones de nueva emision, en proporcién de una accion nueva por cada tres antiguas, con elevacion
del valor nominal de las acciones de treinta céntimos de euro (0,30 €) a noventa céntimos de euro (0,90 €), sin
modificacion de la cifra de capital social, con la consiguiente reduccién del nimero de acciones representativas
del capital social en circulacion. Esperamos que el proceso se concluya a lo largo del cuarto trimestre del 2015.

Gestion del riesgo

Los principales riesgos del negocio desarrollado por el Grupo Liberbank, se describen en los siguientes apartados
de la cuenta anuales consolidadas del Grupo Liberbank correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014: Nota 23 (Riesgo de liquidez de los instrumentos financieros), Nota 25 (Exposicién al riesgo de
crédito), Nota 27 (Exposicion al riesgo de mercado asociado a instrumentos financieros), y Nota 28 (Otros riesgos).

Actividades realizadas en materia de [+D+l

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el 30 de junio de 2015, el Grupo ha realizado
actividades de 1+D+1 en aplicativos informaticos.



FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO INTER MEDIO

Reunidos los Administradores de Liberbank, S.A. en Madrid a 3 de agosto de 2015 y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en la legislacion vigente, proceden a formular los estados financieros intermedios
resumidos consolidados y el informe de gestion consolidado intermedio al 30 de junio de 2015, los cuales vienen
constituidos por los documentos que preceden a este escrito, firmados, a efectos de identificacion, por el Secretario
del Consejo de Administracion.

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados que se
presentan, elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, y el informe de gestion consolidado intermedio incluye un
andlisis fiel de la informacién exigida.

D. Pedro Manuel Rivero Torre D. Manuel Menéndez Menéndez

D. Victor Manuel Bravo Cafiadas D. Eduardo Zufiga Pérez del Molino
D. Felipe Fernandez Fernandez D. Victor Roza Fresno

D2, Maria Encarnacion Paredes Rodriguez D. Alfonso Pitarch Rodriguez

D. Jorge Delclaux Bravo D. Luis Garicano Gabilondo

D?. Davida Sara Marston D?. Maria Luisa Garafia Corces

D. JesUs Maria Alcalde Barrio



DILIGENCIA: Para hacer constar que los estados financieros intermedios resumidos consolidados y el informe de
gestion consolidado intermedio al 30 de junio de 2015, formulados por el Consejo de Administracion en su sesién
del dia 3 de agosto de 2015 son los que se adjuntan rubricados por el Secretario de dicho Consejo. Asimismo, se
da fe de la legitimidad de las firmas de la totalidad de los Administradores del Banco recogidas en este documento.

D. Jesus Maria Alcalde Barrio
Secretario
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