FOLLETO INFORMATIVO DE LA
SOCIEDAD BARLON CAPITAL, S.C.R., S.A.

Fecha del folleto:

Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en el
domicilio de la Sociedad Gestora de la SCR, de conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva (en adelante, la “LECR”).

No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se hardn publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la
debida actualizacion de este folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos
estos documentos inscritos en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) donde pueden ser consultados.




CAPITULO PRELIMINAR
DE LA CONSTITUCION Y CONVERSION DE “BARLON CAPITAL, S.C.R., S.A.”

La sociedad “BARLON CAPITAL, S.C.R,, S.A.” (Ia “SCR” o la “Sociedad”) se constituyd,
como sociedad andénima, en virtud de escritura publica otorgada el dia 30 de diciembre de
2020, ante el notario de Barcelona, D. Pedro Angel Casado Martin, bajo nimero 2.418 de su
protocolo, y fue convertida en sociedad de capital riesgo en virtud de escritura publica
otorgada el dia 21 de abril de 2021, ante el Notario de Barcelona, D. Pedro Angel Casado
Martin, bajo el numero 869 de su protocolo.

Los promotores de la constitucion de la Sociedad son “XR ASSETS & INVESTMENTS,
S.L.U.” (en adelante (“XR ASSETS”), sociedad de nacionalidad espafiola, que tiene su
domicilio social en Barcelona, Carrer Escoles Pies n® 102, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al tomo 40.075, folio 54, hoja B-358.915, y provista con NIF B-
17.800.723, e “IMISON, SPRL” (en adelante “IMISON"), una sociedad de nacionalidad belga,
que tiene su domicilio social en 1040 Etterbeek (Bruselas, Bélgica), Boulevard Saint-Michel, 125,
debidamente inscrita en el Registro de Personas Juridicas de Bruselas, con el nimero de
inscripcion BE474672072, y provista con NIF de no residente N-0172013-E (conjuntamente, los
“Promotores”).

CAPITULO L. LA SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO

1. Dela Sociedad de Capital Riesgo

1.1. Datos generales de la Sociedad

La Sociedad, provista con NIF A-02.990.604, consta inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, primero como sociedad andnima, al tomo 47.750, folio 89, hoja 561.251, y
posteriormente en virtud de conversion como sociedad de capital riesgo, en el tomo 47750,
folio 93, hoja B-561251, inscripcién 32.

La SCR se rige por lo dispuesto en sus Estatutos Sociales, copia de los cuales se adjunta al
presente como Anexo I.

1.2. Duracion
La Sociedad tiene una duracién indefinida.

1.3. Domicilio Social

La Sociedad tiene su domicilio social y lugar de establecimiento sito en Barcelona, calle Escoles
Pies n® 102.

1.4. Grupo econémico

La Sociedad no forma parte de ningtin Grupo Econémico, a los efectos previstos en el articulo
4 de laley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.



1.5. Auditores

VILA AUDITORS, S.L.P.” inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el nimero 52535 es el auditor designado por la Sociedad, quienes responderan frente a
la Sociedad del desempeno de sus funciones conforme a lo previsto en su contrato de
prestacion de servicios y la normativa de general aplicacion. En particular, la Sociedad Gestora
podra exigir responsabilidad en los supuestos de dolo o de negligencia grave.

2. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacion, en este ultimo caso unicamente para sociedades
participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, de conformidad con
la LECR.

3. Organo de Administracién

La SCR est4a administrada por un Consejo de Administracion, compuesto por las personas
juridicas y fisicas que se relacionan a continuacion:

NOMBRE Y | NIF CARGO PERSONA FiSICA
APELLIDOS/ REPRESENTANTE
DENOMINACION
XR  ASSETS & | B-17800723 Presidente D. Javier Rubi6
INVESTMENTS, S.L. Planellas

(DNI: 40512798-T)
NOLABEY GRUP, | B-62.327.317 Vocal D. Jorge Cebey
S.L. (DNI: 46.236.363-S)
BRINCA 2004, S.L. B-63.910.160 Vocal D. Arturo de

Trincheria Simén
(DNI: 46.139.382-W)

VARANVI, S.L. B-63.493.639 Vocal D. Alejandro
Andreu Torrado
(DNI: 46.213.434-V)
JGS CQOIN, S.L. B-66.004.508 Vocal D. Abel Nunez

Nunez (DNI: NIF
34.751.150-])

D. Abel Nunez | NIF 34.751.150-] Secretario no N/A.

Nufiez Consejero




4.

Directivos de la SCR

No habra directores generales o asimilados.

5.

Capital social y acciones

El capital social se fija en cinco millones seiscientos setenta y ocho mil euros (5.678.000,00.-
€), dividido en cinco millones seiscientas setenta y ocho mil (5.678.000) acciones, numeradas
correlativamente de la 1 a la 5.678.000, ambas inclusive, de un euro (1,00.-€) de valor nominal
cada una de ella. El capital social esta totalmente suscrito y desembolsado.

El desembolso de la totalidad de las acciones que actualmente representan el capital social
se detalla de la siguiente manera:

)

La constitucion de la Sociedad se realizo mediante sendas aportaciones no dinerarias
por parte de los Promotores por un valor conjunto de dos millones novecientos
veintiocho mil euros (2.928.000,00.-€), junto con una aportacion dineraria por importe
de cuarenta y cuatro mil ciento dieciocho euros (44.118,00.-€).

En concreto, dichas aportaciones no dinerarias consisten en parte y/o la totalidad de la
participacion que los Promotores ostentaban en las compafias detalladas a
continuacion, junto con el porcentaje de participacion en las mismas que seria objeto
de aportacion a la sociedad andnima y la valoracion asignada al efecto:

i)

PAACK SPV INVESTMENTS, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Barcelona, Via Augusta n° 17, constituida por tiempo
indefinido, bajo la denominacion “PAACK HOLDING LIMITED”, con
nacionalidad de las Islas Virgenes, en fecha 16 de marzo de 2015, habiendo
trasladado su domicilio a Espana en virtud de la escritura otorgada ante el
Notario de Barcelona, D. Gonzalo Veciana Garcia-Boente, el dia 7 de noviembre
de 2016, bajo numero 2.301 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al tomo 46.205, folio 173, hoja numero B-512.934, y provista con NIF
B-66.889.452.

XR ASSETS. aport6 un uno por ciento (1,00%) del capital social de la compaiiia,
es decir, dos mil cuatrocientas cuarenta y seis (2.446) participaciones sociales,
numeros A-27.319 a A-28.805; A-71.500 a A-72.458, todos ellos inclusive, por un
importe de un millén de euros (1.000.000,00.-€).

Las dos mil cuatrocientas cuarenta y seis (2.446) participaciones sociales le
pertenecian a XR ASSETS en virtud de la escritura de compraventa de fecha 14
de junio de 2017, autorizada por el Notario de Barcelona, D. Gonzalo Veciana
Garcia-Boente, bajo el nimero 1.259 de su protocolo.

A efectos de la determinacion de la valoracién actualizada de esta sociedad,
estard a disposicion del inversor la informacidn financiera de la SCR de la que
resulte las alternaciones en el patrimonio de la misma.



iii)

HOUSFY REAL ESTATE, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio
social en Barcelona, Plaza de Pau Vila, nimero 1, Edificio Palau de Mar, escalera
A, planta 22, constituida por tiempo indefinido, en virtud de escritura publica,
autorizada por el notario de Barcelona, D. Camilo José Sexto Presas, en fecha 6
de abril de 2017, bajo nimero 924, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
al tomo 45.893, folio 189, hoja nimero B-502.233, y provista con NIF B-66.991.274.

XR ASSETS aport6 un tres por ciento (3,00%) del capital social de la compaiiia,
es decir, veintisiete mil quinientas cincuenta y ocho (27.558) participaciones
sociales, numeros 522.222 a 549.779 ambos inclusive, por un importe de
novecientos sesenta mil euros (960.000,00.-€), que fueron adquiridas en el marco
de una ronda de inversion de ciento sesenta mil euros (160.000,00.-€) por la que
se crearon cincuenta y nueve mil doscientos cincuenta y ocho (59.258)
participaciones sociales, segun resulta de la escritura de aumento de capital de
fecha 23 de mayo de 2017, autorizada por el Notario de Barcelona, D. Camilo J.
Sexto Presas, bajo el nimero 1.340 de su protocolo.

A efectos de la determinacion de la valoracidon actualizada de esta sociedad,
estard a disposicion del inversor la informacion financiera de la SCR de la que
resulte las alternaciones en el patrimonio de la misma.

CITIBOX SMART SERVICES, S.L., sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Valencia, calle Almirante Roger de Lauria n° 28, piso 2°,
constituida por tiempo indefinido], en virtud de escritura publica, autorizada
por el notario de Valencia, D. Jorge Antonio Milz Ramon, en fecha 26 de junio
de 2015, bajo nimero 1.542, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo
9.982, folio 142, hoja nimero V-166.024, y provista con NIF B-98.747.561.

IMISON aport6 un dos coma cuarenta y dos por ciento (2,42%) del capital social
de la compania, es decir, dieciocho mil ciento ochenta y una (18.181)
participaciones sociales, nimeros 549.355 a 566.958 y 632.395 a 632.971, todos
ellos inclusive, por un importe de novecientos sesenta y ocho mil euros
(968.000,00.-€), que fueron adquiridas en el marco de dos rondas de inversion,
una de cuatro mil diecisiete euros con cuarenta y ocho céntimos (4.017,48.-€) por
la que se crearon ciento treinta y tres mil novecientas dieciséis (133.916)
participaciones sociales, y otra de cuatro mil trescientos veintiséis euros con
sesenta y nueve céntimos (4.326,69.-€) por la que se crearon ciento cuarenta y
cuatro mil doscientas veintitrés (144.223) participaciones sociales, segtin resulta
de la escritura de aumento de capital de fecha 9 de abril de 2019, autorizada por
el Notario de Barcelona, D. Pedro Angel Casado Martin, bajo el nimero 814 de
su protocolo y de la escritura de aumento de capital de fecha 30 de mayo de 2018,
autorizada por el Notario de Barcelona, Diia. Concepcion-Pilar Barrio del Olmo,
bajo el numero 757 de su protocolo

A efectos de la determinacion de la valoracién actualizada de esta sociedad,
estard a disposicidn del inversor la informacion financiera de la SCR de la que
resulte las alternaciones en el patrimonio de la misma.



A los efectos de la aportacion no dineraria, se realizé el oportuno informe por parte de
BDO AUDITORES, S.L.P., en su condicion de experto independiente designado por el
Registro Mercantil de Barcelona a esos efectos, que seguin resulta de aquel tal y como
consta incorporado a la escritura de constitucion de la Sociedad, considera acreditado
que el valor razonable del conjunto de las aportaciones no dinerarias se corresponde,
al menos, con el importe de la parte del capital social que se prevé desembolsar
mediante aportacion no dineraria en la constitucion de la sociedad anénima de nueva
creacion, el cual es de dos millones novecientos veintiocho mil euros (2.928.000,00.-€).

Una vez constituida la Sociedad se formalizaron las siguientes compraventas, pasando
a incorporarse al capital social los inversores que junto con los Promotores ostentan la
totalidad del capital social de la Sociedad:

i) En virtud de escritura autorizada en fecha 14 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo nimero 50 de su protocolo, XR
ASSTES transmitioé doscientas noventa y nueve mil setecientas nueve (299.709)
acciones a ANANGU GRUP, S.L,;

ii)  Envirtud de escritura autorizada en fecha 14 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo niimero 49 de su protocolo, XR
ASSETS transmiti6 ciento cuarenta y nueve mil ochocientas cincuenta y cinco
(149.855) acciones a NORTALIA ATLANTIC PLUS, S.L.P.U.;

iii)  En virtud de escritura autorizada en fecha 14 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo nimero 53 de su protocolo, XR
ASSETS transmitié cuatrocientas noventa y nueve mil quinientas dieciséis
(499.516) acciones a JGS COIN, S.A.;

iv)  Envirtud de escritura autorizada en fecha 14 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo nimero 56 de su protocolo, XR
ASSETS transmitié doscientas veinticuatro mil setecientas ochenta y dos
(224.782) acciones a "BRINCA 2004, S.L.;

v)  Envirtud de escritura autorizada en fecha 15 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo nimero 62 de su protocolo, XR
ASSETS transmiti6 ciento cuarenta y nueve mil ochocientas cincuenta y cinco
(149.855) acciones a ARMUL INVEST, S.L,;

vi)  Envirtud de escritura autorizada en fecha 15 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo ntiimero 63 de su protocolo, XR
ASSETS transmitio ciento cuarenta y nueve mil ochocientas cincuenta y cinco
(149.855) acciones a MESIGUAL 2020, S.L.;

vii)  En virtud de escritura autorizada en fecha 15 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo ntiimero 64 de su protocolo, XR
ASSETS transmitié ciento setenta y cuatro mil ochocientas treinta (174.830)
acciones a VARANVI, S.L.;



viii) En virtud de escritura autorizada en fecha 15 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo ntiimero 70 de su protocolo, XR
ASSETS transmitié ciento cuarenta y nueve mil ochocientas cincuenta y cinco
(149.855) acciones a ZATARA, S.A.”,

ix)  Envirtud de escritura autorizada en fecha 18 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo ntiimero 74 de su protocolo, XR
ASSETS e IMISON transmitieron cincuenta y seis mil seis (56.006) acciones y
noventa y tres mil ochocientas cuarenta y nueve (93.849) acciones,
respectivamente, a NOLABEY GRUP, S.L.;

x)  Envirtud de escritura autorizada en fecha 21 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo ntimero 133 de su protocolo, XR
ASSETS transmitié ciento cuarenta y nueve mil ochocientas cincuenta y cinco
(149.855) acciones a DIGITAL PHOTO IMAGE, S.A.

¢) En virtud de escritura autorizada en fecha 28 de enero de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo ntimero 188 de su protocolo, se
formaliz6 una ampliacion del capital social de la Sociedad por un importe de ciento
cinco mil ochocientos ochenta y dos euros (105.882,00.-€).

d) Envirtud de escritura autorizada en fecha 14 de septiembre de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo ntimero 1.849 de su protocolo, se
formaliz6 una ampliacion del capital social de la Sociedad por un importe de dos
millones de euros (2.000.000,00 €).

e) Envirtud de escritura autorizada en fecha 18 de noviembre de 2021 por el notario de
Barcelona D. Pedro Angel Casado Martin bajo nimero 2.386 de su protocolo, se
formalizé6 una ampliacion de capital social de la Sociedad por un importe de
seiscientos mil euros (600.000,00€).

Como consecuencia de lo anterior, a fecha actual, la titularidad de capital social se estructura
como sigue:

ACCIONISTA % NUMERACION ACCIONES
2.097.968 a la 2.972.118;
IMISON, S.P.R.L. 28,85% 3.078.001 a la 3.666.236; 1.638.858

5.078.001 a la 5.254.471
1 ala224.782;

2.972.119 ala 2.983.462;
o) 7
BRINCA 2004, S.L. 7,62% 3.666.237 a la 3.817.497; 432.765
5.254.472 ala 5.299.849
224.783 ala 399.612;
o) 7
VARANVI, S.L. 5,92% 2.983.463 a la 2.992.285; 336.594




3.817.498 ala 3.935.144;
5.299.850 a la 5.335.143
399.613 a la 549.467;
2.992.286 a la 2.999.848;

ARMUL INVEST, S.L. 9 ’ 288.51
MUL INVEST, 5 5,08% 3.935.145 a la 4.035.984; 88.510
5.335.144 a la 5.365.395

549.468 a la 1.048.983;
2.999.849 ala 3.025.059;
I .L. 16,939 ’ 1.7

JGS COIN, 5 6,93% 4.035.985 ala 4.372.119; 961.703
5.365.396 a la 5.466.236
1.048.984 a la 1.198.838;
NORTALIA ATLANTIC o 3.025.060 a la 3.032.622;
PLUS, S.L.P. >/08% 4.372.120 a la 4.472.959; 288.510
5.466.237 a la 5.496.488
1.198.839 a la 1.348.693;
DIGITAL PHOTO IMAGE, o 3.032.623 a la 3.040.185;
S.A. 5/08% 4.472.960 a la 4.573.799; 288.510
5.496.489 a la 5.526.740
1.348.694 a la 1.498.548;
o 3.040.186 a la 3.047.748;
MESIGUAL 2020, S.L. 5,08% 4.573.800 a la 4.674.639; 288.510
5.526.741 a la 5.556.992
1.498.549 a la 1.648.403;
3.047.749 ala 3.055.311;
o, 7
ZATARA, S.A. 5,08% 4.674.640 ala 4.775.479; 288.510
5.556.993 a la 5.587.244
1.648.404 a la 1.948.112;
3.055.312 ala 3.070.437;
0, 4

ANANGU GRUP, S.L. 10,16% 4.775.480 a 1a 4.977.160; 577.020
5.587.245 ala 5.647.748
1.948.113 a 1a 2.097.967;
3.070.438 a la 3.078.000;
lo) 4

NOLABEY GRUP, S.L. 5,08% 4.977.161 a la 5.078.000; 288.510

5.647.749 a la 5.678.000

TOTAL 100,00% 1 a la 5.678.000 ‘ 5.678.000

De acuerdo con los términos previstos por el articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y el articulo 58 del Real
Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion y por el que se
modifica parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, los
accionistas se encuentran divididos en inversores profesionales y minoristas, tal y como se
detalla a continuacion:



Inversores profesionales

e BRINCA 2004, S.L.

e NOLABEY GRUP, S.L.
¢ ANANGU GRUP, S.L.
e IMISON, S.P.R.L.

e MESIGUAL 2020, S.L.

e JGSCOIN, S.L.

Inversores minoristas

e DIGITAL PHOTO IMAGE, S.A.

e NORTALIA ATLANTIC PLUS, S.L.P.
e VARANVI SL.

e ARMUL INVEST, S.L.

e ZATARA,S.A.

Cada uno de los accionistas ha suscrito un compromiso de inversion mediante el cual se
obliga a aportar un determinado importe a la Sociedad a través de la aportacion al capital
social de la Sociedad. El importe resultante de la suma de todos los compromisos de
inversion (los “Compromisos de Inversion” e, individualmente, el “Compromiso de
Inversion”) obtenidos hasta la fecha de actualizacion del presente folleto informativo de los
accionistas asciende al importe de CINCO MILLONES NOVECIENTOS CINCUENTA MIL
EUROS (5.950.000,00 €). La Sociedad admitird de sus accionistas iniciales compromisos de
inversion adicionales con posterioridad a su constitucion, hasta un importe maximo de
OCHO MILLONES DE EUROS (8.000.000,00€) y antes del 31 de diciembre de 2022.

Las acciones, que tendran el mismo valor nominal, se representaran por medio de titulos, en
cuyo caso seran nominativos y figuran en un Libro Registro de Acciones nominativas que
llevara la Sociedad en el que se inscribiran las sucesivas transmisiones de acciones, asi como
la constitucion de derechos reales y otros gravamenes sobre aquéllas. Dicha inscripcion sera
meramente declarativa y su practica llevara aparejada que la Sociedad sélo pueda reputar
accionista a la persona debidamente inscrita.

Los titulos de las acciones seran uniformes, podran ser unitarios o multiples, contendran
todos los requisitos legales e iran firmados por un Consejero y por el Secretario del Consejo
de Administracion, cuyas firmas podran figurar impresas mediante reproduccién mecénica
en las condiciones fijadas por la Ley. Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos,
el accionista tendra derecho a obtener de la sociedad una certificacion o extracto de
inscripcion de las acciones inscritas a su nombre.

El nimero de accionistas se mantendra constante durante la vida de la Sociedad, lo que
implica que durante la vigencia de la misma no se van a comercializar las acciones de la
Sociedad a nuevos inversores.

A lo largo de la vida de la Sociedad, su 6rgano de administraciéon podra requerir a los
accionistas para que procedan a la aportacién de los importes o parte de los mismos,
consignados en sus Compromisos de Inversion mediante una o varias ampliaciones de
capital, con lo que aquéllos podran suscribir nuevas acciones en las condiciones indicadas en



los correspondientes acuerdos de ampliacion de capital adoptados por la Junta General de
accionistas de la Sociedad. Por lo tanto, los accionistas de la Sociedad se comprometen a
realizar las suscripciones y desembolsos posteriores, de conformidad con su Compromiso
de Inversion, hasta completar el capital comprometido total de la Sociedad a medida que lo
requieran los administradores, respetando siempre las previsiones de los Estatutos Sociales,
las relaciones contractuales entre los accionistas y la normativa vigente en cada momento

La suscripcion de acciones implica la aceptacion por el accionista de los Estatutos Sociales de
la SCR y de las demas condiciones legales y contractuales por las que se rige ésta.

La transmision de las acciones se realizara con arreglo a lo establecido en el articulo 7 de los
Estatutos Sociales.

El valor liquidativo de las acciones se determinara anualmente y, en todo caso, cuando se
produzca una venta de acciones y sera el resultado de dividir el patrimonio neto de la Sociedad
por el nimero de acciones. A estos efectos, el valor del patrimonio neto de la Sociedad se
determinara de acuerdo con lo previsto en la normativa vigente que en cada momento sea de
aplicacion, aplicando normas internacionalmente aceptadas y de conformidad con los criterios
de valoracion establecidos por la EPEVCA (European Private Equity & Venture Capital
Association).

6. Comercializacion de las acciones de la Sociedad. Régimen de adquisicion y venta de
las acciones

. La Sociedad tiene caracter cerrado:
No se comercializaran las acciones de la Sociedad entre potenciales inversores.
. Politica de adquisicion y venta de las acciones:

No esta previsto que inicialmente las acciones de la Sociedad sean admitidas a
cotizacién en ningtin mercado regulado.

Asimismo, no estd previsto que la propia Sociedad facilite a sus accionistas
mecanismos de liquidez mediante la adquisicion y venta de acciones propias.

El régimen de transmisibilidad de las acciones incluird restricciones a la
transmision, en los términos de lo recogido en el articulo 7 de sus Estatutos
Sociales que se adjuntan a este Folleto como anexo.

° Entidad colaboradora:
No existen entidades financieras que colaboren en la promocion de la

suscripcion de acciones de la Sociedad. La SCR no operard a través de
Intermediarios Financieros.
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. Capital comprometido:

El importe comprometido minimo por inversor es de trescientos mil euros
(300.000,00.-€).

La Sociedad podra obtener de sus accionistas compromisos de inversion
adicionales de conformidad con lo dispuesto en el presente.

. Rentabilidad historica:
No hay informacion sobre la rentabilidad histdrica de la Sociedad.
. Disolucion, liquidacion y extincién de la Sociedad.

La disolucion, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto
en sus Estatutos Sociales y en lo previsto en la normativa vigente que en cada
momento sea de aplicacion.

. Distribucion de resultados:

La politica sobre la distribucion de resultados de la SCR esta prevista en los
Estatutos Sociales. Las distribuciones podran hacerse tanto en efectivo, como en
especie.

J Modo en el que la Sociedad garantiza un trato equitativo a los inversores:

No estd previsto ningtn tipo de trato discriminatorio entre inversores. La
Sociedad exigird en todo momento el desembolso de los compromisos de
inversion (capital calls) a prorrata del importe del respectivo compromiso de
inversion asumido por cada inversor. Del mismo modo, procedera a hacer
distribuciones a los inversores como consecuencia de la desinversion en las
entidades participadas a prorrata del capital efectivamente desembolsado por
cada uno de los inversores.

CAPITULO IL. POLITICA DE INVERSIONES

7. Definicion de la vocacion inversora de la SCR y, en su caso, de los objetivos de
gestion, con indicacion del plazo estimado de inversion del patrimonio

La SCR tendra como finalidad la aportacion de recursos econdmicos a medio y largo plazo,
sin vocacion de permanencia ilimitada, a empresas no financieras cuyos valores no coticen
en el primer mercado de la Bolsa de Valores.

El objetivo de gestion de la SCR es generar para sus accionistas una tasa de rentabilidad a
medio y largo plazo superior a los mercados financieros, a través de inversiones
temporales realizadas, asi como proporcionar a dichos accionistas una amplia perspectiva
acerca de las nuevas oportunidades de negocio, en principio, dentro del mercado nacional,
sin perjuicio de su proyeccién internacional.
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8. Descripcion detallada de la politica de inversiones

Se entendera por politica de inversiones, a estos efectos el conjunto de decisiones
coordinadas orientadas al cumplimiento de su objeto sobre los siguientes aspectos.

8.1. Sectores empresariales hacia los que se orientardn las inversiones

Las inversiones se hardn, preferentemente, en sociedades andénimas o limitadas (o con
forma juridica equivalente de acuerdo con la jurisdiccion que resulte aplicable) dentro del
sector tecnologico, especialmente en los subsectores siguientes:

e Marketplaces.

e Empresas B2C que causen disrupcion en sectores tradicionales (inmobiliario, retail).

e Soluciones logisticas de tltima milla para empresas de comercio electrénico.

e Soluciones B2B en sectores tradicionales que la digitalizacion permita ser competitivos
frente a grandes competidores del comercio electronico.

8.2. Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

La localizacion geografica de las inversiones sera principalmente en Espana, pudiéndose
asimismo llevar a cabo operaciones en otros paises, tanto dentro como fuera de la Union
Europea.

8.3. Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccién

La SCR invertira en sociedades andnimas o limitadas (o con forma equivalente de acuerdo
con la jurisdiccidon que resulte aplicable), en fases iniciales de desarrollo, cuyo modelo de
negocio requiera inversion en capital para acelerar su implementacion en el mercado, ritmo
de crecimiento y, eventualmente, expansion internacional (esto es, sociedades que se
encuentren en fases de inversion Pre-Seed, Seed, Series A o Series B).

La SCR invertira mayoritariamente en Series Seed y Series A, no obstante se reservara hasta
un treinta y cinco por ciento (35,00%) para Series B o posteriores como acompanamiento
de las rondas.

Las decisiones de inversion se adoptaran acorde con los procedimientos de inversiéon
establecidos, atendiendo a su alto potencial de revalorizacién y riesgo limitado.

Dado que la estructura del capital social de la SCR se prevé se mantenga inalterada, en
tanto y en cuanto no existira comercializacion de las acciones de la misma entre potenciales
inversores, la totalidad de los actuales accionistas de la SCR conocen y participan en la
situacion y operaciones de la SCR, no identificandose ningun potencial conflicto de interés
respecto de las participadas.

8.4. Porcentajes generales de participacion maximos v minimos que se pretendan ostentar

La SCR ajustara su politica de inversiones a las exigencias contenidas en la LECR,
manteniendo como minimo un sesenta por ciento (60,00%)de su activo computable,
definido de acuerdo con lo dispuesto en la LECR, en los siguientes activos:
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b)

Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a
la suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de
empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal de
conformidad con el articulo 9 de la LECR.

Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no
obtiene beneficios.

Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo
computable.

Acciones o participaciones de entidades de capital riesgo (ECR), de acuerdo
con lo previsto en el articulo 14 de la LECR, en acciones y participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad.

El resto de su activo no sujeto a los limites anteriores podra mantenerse en:

a)

b)

d)

e)

Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.

Participaciones en el capital de empresas que no se encuentren dentro del
ambito de actividad principal de conformidad con el articulo 9 de la LECR,
incluidas participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de
capital riesgo que no cumplan lo dispuesto en el articulo 14 de la LECR y en
entidades de inversion colectiva.

Efectivo. En aquellos casos en los que estatutaria o reglamentariamente se
prevean reembolsos periodicos, formara parte del coeficiente de liquidez,
junto con los demas activos especialmente liquidos que determine el Ministro
de Economia y Competitividad, o, con su delegacion expresa, la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Préstamos participativos.

Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que formen parte de
su objeto social principal tal y como se define en el articulo 9.1. de la LECR.

La SCR no podrad invertir mas del veinticinco por ciento (25,00%) de su activo en una misma

empresa, ni mas del treinta y cinco por ciento (35,00%) en empresas pertenecientes al

mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo

de Comercio.

Tan solo a los efectos previstos en el articulo 16 de la LECR se considerara que las empresas
en las que participen directamente las entidades de capital riesgo que cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 9 de la LECR, no son empresas pertenecientes al grupo
de la entidad de capital riesgo de que se trate.
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En todo caso, las inversiones de la SCR estan sujetas a las limitaciones sefialadas en los
articulos 13 y siguientes de la LECR, sin que a priori existan limitaciones por sectores, por
numero de empresas participadas, por areas geograficas o por fase de inversion.

No obstante lo anterior, y como criterio inicial, la SCR tiene interés en invertir en las
participadas importes de entre doscientos mil euros (200.000,00.-€) y un milléon de euros
(1.000.000,00.-€), y mayoritariamente las inversiones se realizardn via ampliacion de
capital.

8.5. Criterios temporales maximos v_minimos de mantenimiento de las inversiones v
formulas de desinversion

La SCR aportara recursos economicos a medio y largo plazo sin vocacién de permanencia
ilimitada. Al efecto, la SCR formalizara todas sus inversiones en un plazo maximo de tres
(3) afos a contar desde la fecha de su inscripcion definitiva en el registro administrativo de
la CNMYV (en adelante, el “Periodo de Inversion”).

Sin perjuicio de lo anterior, el Periodo de Inversion podra prorrogarse por un plazo maximo
de un (1) afio, previo acuerdo de la Junta General de Accionistas.

Finalizado el Periodo de Inversion, se dispondra de un plazo de hasta cinco (5) afos
adicionales para efectuar las desinversiones de la SCR en sus sociedades participadas (en
adelante, el “Periodo de Desinversion”).

Sin perjuicio de lo anterior, el Periodo de Desinversién podra prorrogarse por un plazo
maximo de dos (2) afios, con prorrogas anuales, previo acuerdo de la Junta General de
Accionistas, a propuesta del Consejo de Administracion.

Si una vez transcurrido el Periodo de Desinversion quedara alguna inversiéon en alguna
sociedad participada pendiente de liquidar, el Consejo de Administracion de la SCR, previa
propuesta del Comité de Inversiones y de la Sociedad Gestora de la Sociedad, propondra
distintas formulas hasta la completa liquidacion de la cartera y la Junta General de
Accionistas debera aprobar la formula a adoptar.

La desinversion de las participaciones adquiridas se producira, con cardcter general, como
consecuencia de uno de los tres siguientes factores:

- Cotizacion oficial: En este caso la desinversion es consecuencia de la exigencia
legal de no invertir en sociedades que coticen en Bolsa, si bien sintoniza con la
filosofia de inversion de la SCR, ya que en dicho momento la inversion tendra
el grado de madurez suficiente para su "salida" al mercado.

- Maduracioén de la inversion: Puede que en ocasiones la sociedad participada
retrase su salida a Bolsa pero haya alcanzado su fase de maduracion y se decida
por el Consejo de Administracion de la SCR proceder a su desinversion, previa
propuesta del Comité de Inversiones y de la Sociedad Gestora de la Sociedad.
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- Inversiones fallidas: Puede que en ocasiones las inversiones efectuadas no
alcancen la rentabilidad esperada o no se obtenga de ellas los objetivos, no
siempre econdmicos, previstos. En estos casos y también por decision del
Consejo de Administracion, previa propuesta del Comité de Inversiones y de la
Sociedad Gestora de la Sociedad, se procedera a su desinversion.

8.6. Actividades complementarias o prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora de la
SCR puede realizar

La Sociedad Gestora podra realizar a favor de las sociedades que constituyan el objeto
principal de inversiéon de las ECR segun el articulo 9 de la LECR, actividades de
asesoramiento, estén o no participadas por la propia SCR.

8.7. Modalidades de intervencion de la SCR en las sociedades participadas y formulas de

presencia en sus correspondientes érganos de administracion

Para el desarrollo de los fines antes descritos, la Sociedad Gestora de la SCR participara,
bien directamente, bien a través de las personas que designe, en los organos de
administracion o en los comités de inversion, seguimiento o de naturaleza andloga
cualquiera que sea su denominacion de las sociedades participadas. A tal efecto, la Sociedad
Gestora podra mantener discusiones tdcticas o estratégicas con los socios/accionistas
fundadores de las sociedades participadas, prestar apoyo en la definicion de planes de
actuacion, lanzamiento comercial, o expansion a otras geografias, identificacion de talento
clave para incorporarse a la sociedad participada, facilitacion de conexiones con potenciales
partners comerciales o estratégicos, y/o prestar soporte en la busqueda de socios financieros
de cara a futuras rondas de financiacion, entre otros.

8.8. DPolitica de endeudamiento de la SCR

El objetivo de la SCR es que no habra endeudamiento.

8.9. Riesgos asociados a la inversion

Los factores de riesgo que se deben de tener en cuenta son los siguientes:

(i) Liquidez de la inversion. La inversion de la SCR no proporciona liquidez y las
inversiones realizadas en empresas no cotizadas pueden resultar de dificil
materializacion.

(i) Periodos largos de maduracion de la inversion. La SCR invierte en sociedades
no cotizadas, por lo que las inversiones tienen un tiempo de maduracién de
varios anos, siendo realizadas las desinversiones en momentos puntuales en
funcién de las circunstancias de cada una de ellas, pudiendo incluso no ser
posible la materializacién de la desinversion en casos extremos.

(iii) Riesgo de pérdida de las inversiones realizadas por la SCR. El objeto de las

inversiones se centra en entidades del sector tecnoldgico que por la volatilidad
del mercado, pueden suponer una pérdida total de la inversion realizada.
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(iv) Riesgo de inversor minoritario en las entidades participadas. La SCR podra
ostentar la condicion de socio minoritario, no estando en tal caso en
disposicién de imponer sus decisiones en las entidades participadas, sin
perjuicio de que generalmente procurara alcanzar pactos de socios/accionistas
u otro tipo de acuerdos encaminados a garantizar la efectiva protecciéon y
defensa de sus intereses.

(v) Riesgos regulatorio, juridico y fiscal. Durante la vida de la SCR podrian
acontecer cambios de caracter legal, fiscal o regulatorio que podrian tener un

efecto adverso sobre la SCR o sus accionistas.

8.10. Restricciones de la inversion

No hay restricciones a la inversion distintas de las limitaciones establecidas en la LECR.

8.11. Operaciones de financiacion de valores (OFV)

La SCR no utiliza OFV.

8.12. Descripcién de los procedimientos por los cuales podra modificarse la estrategia o la
politica de inversién

El procedimiento por el cual podra modificarse la estrategia o la politica de inversion sera
la aprobacion de la misma por parte del Sociedad de la SCR, sin perjuicio de la posterior
ratificacion por la Junta General de Accionistas.

8.13. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacién contractual entablada con

fines de inversion. Informacién sobre la competencia judicial, la legislacion aplicable y
la posible existencia de instrumentos juridicos que establezcan el reconocimiento y la

ejecucion de las sentencias en el territorio en el que la SCR esta establecida

Los compromisos de inversidon de los accionistas y los documentos constitutivos de la
Sociedad estaran sometidos a la legislacion espafiola y la competencia para el conocimiento
de posibles controversias sera de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Barcelona.

8.14. Informacién a los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacién relativa a la

sostenibilidad en el sector de los servicios financieros

La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones
de inversion, pero no tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad ya que no dispone de politicas de due diligence en marcha en relacion con
dichas incidencias adversas. Ademas, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento
2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica
el Reglamento (UE) 2019/2088, la Sociedad Gestora declara que las inversiones subyacentes
a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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De conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros, las divulgaciones de informacién sobre
sostenibilidad se encuentran en el Anexo II del presente Folleto.

8.15. Otros

No existen pactos de desinversion ni se excluye a priori la adquisicion de participaciones
minoritarias en companias.

En todo caso, las inversiones de la SCR estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la LECR.

CAPITULO IIL. SOCIEDAD GESTORA, DEPOSITARIO, COMISIONES Y OTROS
ORGANOS DE LA SOCIEDAD

9. La Sociedad Gestora

La direccion y gestion de la SCR corresponde a una Sociedad Gestora quien, conforme a la
legislacion vigente, tendra las mas amplias facultades de dominio, representacion y
administracion de la SCR, sin que ello suponga ostentar la propiedad de la misma.

La Sociedad Gestora de la SCR, ajustandose a las disposiciones vigentes, debe actuar siempre
en interés de los accionistas y sera responsable frente a ellos de todo perjuicio que les causare

por incumplimiento de sus obligaciones.

9.1. Datos de la Sociedad Gestora

La sociedad gestora de la SCR figura inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMYV con el nimero: 280, en fecha 9 de abril de
2021. Su denominacién “TALENTA GESTION, S.GIILC., S.A. “(la “Sociedad Gestora”).
Tiene su domicilio social en Barcelona, Passatge de la Concepcid, n® 7-9, 12 planta, 08008.

Adicionalmente se establece que no dispone de depositario, por lo que no se han delegado
funciones de custodia por parte del depositario, al no tener la obligacion de nombrar
depositario, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 de la LECR, al no superar los
umbrales previstos en el articulo 72.1, ni actuar de conformidad con el articulo 72.5y 72.6 de
la LECR.

La Sociedad Gestora cubrira los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional
mediante la ampliacion de la cobertura del seguro de responsabilidad civil profesional que
tiene contratado con la compania AIG. Ademas, la Sociedad Gestora esta adscrita al Fondo
General de Garantia de Inversiones (FOGAIN). Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
Gestora tiene establecida una consolidada Politica de Gestion de Riesgos.

La Sociedad Gestora tiene delegadas sus funciones de Auditoria Interna en un tercero
externo. La gestion de conflictos de interés se regula en el Manual de Procedimientos de la
Sociedad Gestora, en particular, la politica relativa a la gestion de conflictos de interés y en
el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad Gestora, sin perjuicio de las obligaciones
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adicionales asumidas a este respecto en virtud del contrato de gestién suscrito entre la
Sociedad Gestora y la Sociedad.

La Sociedad Gestora estd auditada por “MOORE ADDVERIS AUDITORES Y
CONSULTORES, S.L.P.”, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con

el nimero S0799.

9.2. Grupo econémico

La Sociedad Gestora no pertenece a ningtin grupo econdémico.

9.3. Organo de Administracién

La Sociedad Gestora estd administrada por un Consejo de Administracion teniendo sus
miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional.
Asimismo, la mayoria de los consejeros y todos los directivos, responsables de control
interno y personal clave de la Sociedad Gestora cuentan con conocimientos y experiencia
adecuados en materias financieras o de gestion empresarial.

La composicion del consejo de administracion puede ser consultada en los registros de la
CNMYV vy se corresponde con la siguiente:

Administradores
Apellidos y nombre Cargo
D. Jordi Jofre Arajol Presidente
D. Carlos Cabanas Rodriguez Consejero Delegado
D?. Vanessa Llopart Gregori Consejero
D. Jordi Tusell Gomez Consejero
D. Luis de la Pefia Fernandez-Nespral Secretario no consejero

9.4. Comisiones
La Sociedad Gestora sera remunerada de la siguiente forma:

. Comision fija de gestion: La Sociedad Gestora percibird una comision de gestion
que sera del cero coma cinco por ciento (0,5%) anual por cada anualidad de
duracion de la SCR, y que se computara desde su nombramiento y hasta la
completa liquidaciéon de la SCR, calculada en diferentes momentos temporales

durante la vigencia de la SCR segtin se establece a continuacion (en adelante la
"Comision de Gestion").

En el supuesto de que el Periodo de Inversion fuere inferior a tres (3) anos, la
comision del cero coma cinco por ciento (0,5%) se percibiria hasta la fecha en que
el Consejo de Administracion de la SCR acordase la finalizacion del Periodo de
Inversion como consecuencia de haberse ejecutado la tiltima inversion de la SCR
en una sociedad participada.
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El importe de la Comision de Gestion se calculara, inicialmente y hasta el final
del Periodo de Inversion, sobre los Compromisos de Inversion.

Una vez finalizado el Periodo de Inversion y hasta la completa liquidacion de la
SCR, el importe de dicha Comisiéon de Gestion sera calculado sobre el coste de
adquisicion de las inversiones que en cada momento se hallen en cartera de la
SCR (entendiendo por coste de adquisicion el capital efectivamente invertido por
la SCR para la adquisicion de las sociedades participadas incluyendo cualquier
coste o gasto relacionado con dicha adquisicion soportado por la SCR).

Comisién de éxito: La Sociedad Gestora recibird una comision de éxito

consistente en, con cardcter cumulativo (en adelante, la “Comision de Exito”):

i)

ii)

el importe integro de la tasa interna de retorno (TIR) que se obtenga entre
el ocho coma cero uno por ciento (8,01%) y el diez por ciento (10,00%)
anual respecto de la totalidad del capital social de la SCR (en adelante, el
“Catch Up”), y

un veinte por ciento (20,00%) del resultado neto acumulado tras la
desinversion que obtenga la SCR (entendida dicha desinversion como las
Distribuciones (entendidas como todos los importes recibidos por la
Sociedad -resultados de desinversiones en las sociedades participadas,
intereses, ingresos, dividendos, etc.-) en cada momento, siempre y cuando
se hubiera cubierto previamente una TIR (segiin dicho concepto se define a
continuaciéon) minima anual de los Inversores (entendiéndose como tales
aquellos accionistas distintos de los Promotores) y de los Promotores del
ocho por ciento (8,00%) (en adelante, el "Success Fee'"). Se entendera por
resultado neto acumulado, la diferencia entre el importe de la desinversion
menos el importe de las aportaciones, dinerarias o no dinerarias, realizadas
en concepto de capital social de la SCR.

No obstante, de conformidad con las Reglas de Prelacion (entendiéndose
como tales el orden en el que efectuar las Distribuciones), la Comision de
Exito inicamente se devengara una vez se hayan efectuado Distribuciones
que cubran el Liquidation Preference Inversores, el Liquidation Preference
Accionistas, y el Retorno Preferente (segiin definido a continuacion). A los
efectos anteriores, las Distribuciones se efectuaran como sigue:

a) En primer lugar, a todos los Inversores, a prorrata de
porcentaje de participacion en las compraventas referidas en
el Apartado 5 del presente, hasta que hubiesen recibido el cien
por cien (100,00%) del precio pagado por los Inversores en
cada una de las citadas compraventas (en adelante,
“Liquidation Preference Inversores”).

b)  Ensegundo lugar, a todos los Inversores y los Promotores, a
prorrata de su participacion en el capital social de la Sociedad,

hasta que hubiesen recibido el cien por cien (100,00%) de sus
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respectivas aportaciones dinerarias al capital social (en
adelante, el “Liquidation Preference Accionistas”).

c¢) A todos los Inversores y Promotores, a prorrata de su
participacion en el capital social de la Sociedad, hasta que
hubieran percibido un importe equivalente a una tasa interna
de retorno (TIR) del ocho por ciento (8,00%) anual respecto de
la totalidad del capital social, y, adicionalmente, a los
Promotores a prorrata, hasta que hubiesen recibido el cien por
cien (100,00%) del veintinueve con cuarenta y uno por ciento
(29,41%) del valor de las aportaciones no dinerarias realizadas
a la fecha de constitucion de la Sociedad como sociedad
anénima segun resulta del Apartado 9 del presente (en
adelante, el “Retorno Preferente Accionistas”).

d)  LaSociedad Gestora, el Catch Up, es decir, el importe integro
correspondiente a la tasa interna de retorno (TIR) de entre el
ocho coma cero uno por ciento (8,01%) y el diez por ciento
(10,00%) anual respecto de la totalidad del capital social.

e)  Por ultimo, una vez cumplidos los supuestos previstos en los
epigrafes a) a d) anteriores, el importe remanente se
distribuira simultdneamente y de forma paralela de la
siguiente forma:

i) todos los accionistas de la Sociedad a prorrata de su
participacion en el capital social de la Sociedad, el
restante ochenta por ciento (80,00%) sobre dicho exceso.

ii) la Sociedad Gestora, el Success Fee, es decir, la Sociedad
Gestora recibird el veinte por ciento (20,00%) sobre
dicho exceso conforme referido anteriormente.

A los efectos de lo dispuesto en el presente apartado, se entiende por Tasa
Interna de Rentabilidad minima anual (en adelante, “TIR”) o “IRR
(Internal Rate of Return)” el porcentaje de rentabilidad que reciben los
accionistas por los recursos propios aportados a la SCR. La TIR considera
pues el periodo de retorno de la inversion, asi como los importes brutos
que entrega la SCR a los Inversores en cada momento. La TIR de los
Inversores y de los Promotores debe calcularse sobre el historial de los
flujos en la cuenta de los accionistas (aportaciones de capital -negativo- y
cualquier devolucion de cualquier cantidad -positivo- al accionista por
parte de la SCR) en el porcentaje correspondiente a los Compromisos de
Inversion desembolsados.

La Comision de Exito tnicamente se liquidard y sera exigible por la

Sociedad Gestora una vez finalizado el Periodo de Inversién (incluyendo
la eventual prorroga acordada).
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No obstante, si durante el Periodo de Inversiéon (incluyendo la eventual
prorroga) se llevaran a cabo desinversiones que originaran el devengo de
la Comisién de Exito, el Consejo de Administracién podra acordar la
liquidacion y pago en concepto de comision de éxito del importe que
corresponda de conformidad con las Reglas de Prelacion.

Con independencia de las comisiones indicadas, la Sociedad Gestora no podra percibir de la
SCR otras remuneraciones. Cualesquiera, nuevas, adaptaciones, revisiones o modificaciones
de las comisiones a percibir por la Sociedad Gestora serdn objeto de aprobacién por parte del
Consejo de Administracion de la SCR.

10. Gastos de la Sociedad

La Sociedad asumira todos aquellos gastos que durante la vigencia de la relacién entre la
Sociedad Gestora y la Sociedad respondan al cumplimiento de obligaciones legales, en
particular, gastos derivados de auditoria, asesoramiento legal y secretaria de consejo,
asesoria tributaria, gestoria y gastos administrativos a efectos de cumplimiento de las
obligaciones tributarias, disefio y mantenimiento de pagina web, seguro de responsabilidad
civil de los consejeros, valoracion, consultoria externa, custodia de sus acciones, asi como
cualesquiera otros asociados con las inversiones y desinversiones en entidades participadas,
en particular, los de asesores externos en la preparacion y ejecucion de estas operaciones y
los demas gastos de las valoraciones del activo efectuadas por terceros .

11. Otros 6rganos de la SCR

La Sociedad cuenta con un Comité de Inversiones compuesto por cuatro (4) miembros, D.
Javier Rubi6 Planellas, D. Abel Nufiez Nunez, D. Jordi Jofre Arajol, y D. Carlos Cabanas
Rodriguez, que se rige por un reglamento interno aprobado por el Consejo de
Administracion, que tiene caracter consultivo, y en consecuencia ninguna potestad de
decision final sobre las inversiones y desinversiones de la Sociedad, que en todo caso
corresponde a la Sociedad Gestora.

CAPITULO IV. VALORACION DE LOS ACTIVOS Y GESTION DEL RIESGO

12. Valoracion de los activos

(i)  Valoracién en el momento de la inversién: Con caracter previo a la realizacion de

la inversion, la Sociedad Gestora presentara una propuesta de valoracion basada
en un analisis del Plan de Negocio propuesto por la compafiia o entidad o vehiculo
en que se proyecte invertir que, en todo caso, reunira los aspectos comunes
aplicables a la practica habitual en el mercado.

(i) Valoracion de los activos en cartera: Los activos en cartera se valoraran de
conformidad con los métodos y disposiciones establecidas en la LECR, aplicando
ademas, en la medida en que no contravengan la normativa espafiola, normas
internacionalmente aceptadas y de conformidad con los criterios valorativos
establecidos por la European Private Equity & Venture Capital Association (EPEVCA),
para la valoracién de la cartera de las entidades participadas.
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La Sociedad Gestora valorara la cartera de activos de la SCR con una frecuencia,
al menos, anual.

13.  Gestion del riesgo de la liquidez

(i)

(if)

(iii)

Descripcién de la gestién de la liquidez: La Sociedad Gestora realizara una gestion
conservadora con la liquidez disponible manteniendo la misma en las cuentas
corrientes de la SCR. No obstante, la SCR no tiene previsto mantener grandes
cantidades debido a la naturaleza de la actividad que desarrolla, salvo en periodos
previos a inversiones o como consecuencia de una desinversion.

Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales: No existen
derechos de reembolso a favor de los accionistas. Sera competencia de la Junta
General de Accionistas a propuesta del Consejo de Administracion, las decisiones
sobre reembolsos y, en cualquier caso, iran vinculados a la liquidez de la Sociedad.

Acuerdos de reembolso existentes con los accionistas: No existen.

Sin perjuicio de lo anterior, se ha convenido un politica de distribuciones de todos los
importes recibidos por la SCR (las Distribuciones segtin definido anteriormente).

La SCR procurara realizar las Distribuciones correspondientes a los accionistas, tan pronto
como sea posible después de una desinversion o desde la percepcion de ingresos por otros
conceptos, atendiendo a las obligaciones legales y tributarias que la misma tenga.

Las Distribuciones se efectuaran en forma de (i) dividendos; (ii) reparto de prima de emision

o reservas voluntarias; (iii) adquisicién de acciones propias para su amortizacion; o (iv)

devolucion de aportaciones mediante reduccion del valor de las acciones.

No obstante, la SCR no estara obligada a efectuar las Distribuciones cuando se den las

siguientes circunstancias:

a)

b)

d)

En el supuesto de que la Sociedad Gestora considere razonablemente que los
importes a distribuir a los accionistas no son significativos, por tratarse de
importes inferiores a doscientos cincuenta mil euros (250.000,00.-€), en cuyo caso
se acumularan para ser distribuidos cuando el equipo gestor asi lo decida (y, en
cualquier caso, de forma trimestral);

En el supuesto de que los importes pendientes de Distribucion puedan ser objeto
de reinversion;

En el supuesto que se trate de Distribuciones derivadas de desinversiones
formalizadas antes de la finalizacion del Periodo de Inversion, y estén sujetas a
reinversion;

Cuando, bajo el criterio razonable de la Sociedad Gestora y en el mejor interés
de los accionistas y la SCR, la realizacion de las Distribuciones pueda ir en

detrimento de la posicion financiera de la SCR, afectando su solvencia o
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viabilidad, o capacidad de la compania para cumplir con sus obligaciones.

CAPITULO V. INFORMACION AL ACCIONISTA

14. Derecho de informacion

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora de la SCR debera
poner a disposicion de los accionistas y hasta que estos pierdan su condicién de tales, este
folleto informativo y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto
a la SCR. El folleto informativo, debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias
auditadas podran ser consultados por los accionistas en el domicilio social de la Sociedad
Gestora y en los Registros de la CNMV.

El informe anual estara compuesto por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe
de auditoria y todo cambio material en la informacion proporcionada a los accionistas que se
haya producido durante el ejercicio objeto del informe. El ejercicio se ajustara al afio natural.

La Sociedad Gestora informara periddicamente a los accionistas como minimo en el informe
anual:

(i) el porcentaje de activos de la SCR que es objeto de medidas especiales motivadas por su
liquidez;

(ii) el perfil de riesgo efectivo de la SCR y los sistemas de gestion de riesgos utilizados por
la Sociedad Gestora para gestionar tales riesgos;

(iii) cualquier endeudamiento en que hubiera incurrido la SCR con determinacion, en su
caso, del ratio de apalancamiento de la misma.

Adicionalmente, comunicardn a los accionistas, de manera inmediata, cualesquiera nuevas
medidas para gestionar la liquidez de la SCR, asi como, el cambio en el limite maximo de
apalancamiento y en los derechos de reutilizacion del colateral.

En particular, y adicionalmente a las obligaciones previstas en la legislacion aplicable, la SCR
deberd aportar a cada accionista con caracter trimestral (y, en particular, en un plazo maximo
de cuarenta y cinco dias (45) desde la finalizacion de cada trimestre), un informe completo
sobre la marcha de las sociedades participadas (informacién financiera y cualitativa del
negocio), el valor razonable de cada accion, el valor liquidativo neto de la cartera de
inversiones, los estados financieros de la SCR, previsiones sobre inversiones y desinversiones
a realizar en el trimestre y cualquier otra informacion que se considere oportuno comunicar; y

Los accionistas de la SCR asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversion de la SCR. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los

inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su
totalidad.

Los accionistas de la SCR tienen derecho a solicitar y obtener informacién veraz, precisa y
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permanente sobre la SCR, el valor de sus acciones, asi como sus respectivas posiciones como

accionistas de la SCR.

Todo inversor con caracter previo a su inversiéon podra disponer del presente folleto,
debidamente actualizado en cada momento, asi como del informe anual, el valor liquidativo
de la SCR segun el calculo mas reciente o el precio de mercado mas reciente de una accion de

la SCR.

CAPITULO VI. FISCALIDAD

15. Régimen fiscal aplicable ala SCR

(i)

Impuesto de Sociedades (IS). De acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de sociedades de capital riesgo, la SCR tributara conforme al régimen
especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante,
“LIS”), resultandole de aplicacion el régimen general del IS en todo lo no
previsto en dicho articulo. Con caracter general, y sin perjuicio de los casos
especiales y las excepciones reguladas en la LIS, los aspectos mas destacados y
beneficios fiscales aplicables a la SCR son los siguientes:

Plusvalias obtenidas por la SCR derivadas de la transmision de las
participaciones:

Exencion de la plusvalia obtenida cuando se cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 21 de la LIS.

En caso de no cumplir los requisitos del articulo 21 de la LIS, se
aplicara una exencidon parcial del noventa y nueve por ciento
(99,00%) sobre las rentas positivas obtenidas en la transmision,
siempre y cuando se produzca a partir del inicio del segundo ano y
hasta el decimoquinto incluido, contados desde la fecha de la
adquisicion de las participaciones o desde la exclusion de cotizacion
de la participacion. Excepcionalmente, podra admitirse una
ampliacion hasta el vigésimo inclusive. En el caso de que la entidad
participada acceda a la cotizaciéon en un mercado de valores
regulado, la aplicacién de la exencion quedara condicionada a la
transmision de la participacion en un plazo no superior a tres afios,
a contar desde la fecha en que se hubiera producido la admision a
cotizacion de esta tltima.

En el caso de que no fuera aplicable ni la exencion total ni la parcial,
por no cumplirse los requisitos anteriores, o por aplicacion de
alguna de las excepciones o exclusiones previstas en la LIS, la renta
obtenida en la transmision quedara plenamente sujeta al IS de la
SCR, integrandose en su totalidad en la base imponible del periodo
impositivo correspondiente.
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16.

17.

(if)

(iii)

- Dividendos percibidos de las sociedades o entidades participadas. La SCR
podra aplicar la exencion prevista en el articulo 21 de la LIS sobre los
dividendos percibidos de las sociedades o entidades que promueva o
fomente, con independencia del porcentaje de participacién y el tiempo
de tenencia de las participaciones.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(ITPAJD). Las operaciones de constitucion, ampliacion, fusion y escision de la
SCR estaran exentas de ITPAJD, en la modalidad de operaciones societarias, de
acuerdo con la normativa vigente. (art.45.1.B). n® 11 y n® 10, del Real Decreto
Legislativo por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del ITPAJD.

Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA). Con caracter general, la actividad de gestion
de activos de SCR estard exenta de IVA (articulo 20.1.18. Letra n) de la Ley
37/1992 del IVA).

Régimen fiscal aplicable al accionista de la SCR

(i)

(if)

(iii)

Accionistas personas fisicas residentes fiscales en Esparia: No les resultara de
aplicacion ninguna especialidad por su inversion en la SCR, por lo que estaran
sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
por las rentas que perciban de su participacion en la SCR.

Accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espaiia, asi como personas juridicas
no_residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente situado en Esparia:
Tanto la distribucion de dividendos y, en general, las participaciones en

beneficios que perciban de la SCR como las rentas positivas puestas de
manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones de la SCR, disfrutaran
de la exencion prevista en el articulo 21 de la LIS, con independencia del
porcentaje de fondos propios que representen dichas participaciones y el tiempo
de tenencia de las mismas.

Accionistas personas fisicas no residentes fiscales en Espasia y personas juridicas no
residentes sin establecimiento permanente en Espaiia: Los dividendos y, en general,
las participaciones en beneficios percibidos de la SCR por estos accionistas, asi
como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso
de las acciones de la SCR no se entenderan obtenidos en territorio espafiol,
siempre y cuando no se obtengan a través de un pais o territorio calificado

reglamentariamente como paraiso fiscal.

CAPITULO VIL. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

Responsabilidad

D. Carlos Cabanas Rodriguez, con NIF 46124904-Z, en calidad de Consejero Delegado de la
Sociedad Gestora, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que
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los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningtin hecho
susceptible de alterar su alcance.

18.  Organismo supervisor

El estudio y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendaciéon de
suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.

TALENTA GESTION, SGIIC, S.A.
Carlos Cabanas Rodriguez
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ANEXO: ESTATUTOS SOCIALES DE “BARLON CAPITAL, S.C.R.,S.A.”

CAPITULO I.- DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y
DURACION

ARTICULO 1.- DENOMINACION

La sociedad se denomina “BARLON CAPITAL, S.C.R.,S.A.” (en adelante, la “Sociedad”) y
se constituye como una sociedad mercantil anénima que se regira por los presentes Estatutos
y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de inversion colectiva de tipo cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, "LECR"), por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital (en adelante, “LSC”) y demas disposiciones vigentes o que las
sustituyan en el futuro.

ARTICULO 2.- OBJETO SOCIAL

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE).

La Sociedad se constituye como una sociedad de capital-riesgo con arreglo a lo dispuesto en
el articulo 26 de la LECR.

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra facilitar préstamos, que podran ser
participativos, asi como otras formas de financiacidn, en este tltimo caso inicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, de
conformidad con la LECR.

ARTICULO 3.- DOMICILIO SOCIAL

El domicilio social se establece en Barcelona, calle Escoles Pies n® 102.

El Organo de Administracién podra trasladar el domicilio social dentro del territorio
nacional, asi como establecer en cualquier punto de Espafia o del extranjero sucursales,
agencias, delegaciones, filiales y corresponsalias.

ARTICULO 4.- DURACION

La duracién de la Sociedad serd indefinida Sus operaciones sociales daran comienzo el
mismo dia en que quede debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la Comision

Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”), sin perjuicio de lo dispuesto en
la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.
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CAPITULO II.- CAPITAL SOCIAL

ARTICULO 5.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en CINCO MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL
EUROS (5.678.000,00.-€), dividido en CINCO MILLONES SEISCIENTAS SETENTA Y
OCHO MIL (5.678.000) acciones, numeradas correlativamente de la 1 a la 5.678.000, ambas
inclusive, de un euro (1,00.-€) de valor nominal cada una de ellas. El capital social esta
totalmente suscrito y desembolsado.

ARTICULO 6.- CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES Y DERECHOS INHERENTES A LAS ACCIONES

Las acciones, que tendran el mismo valor nominal y concederdn los mismos derechos, se
representaran por medio de titulos, en cuyo caso seran nominativos y figuran en un Libro
Registro de Acciones nominativas que llevara la Sociedad en el que se inscribiran las
sucesivas transmisiones de acciones, asi como la constitucion de derechos reales y otros
gravamenes sobre aquellas. Dicha inscripcion sera meramente declarativa y su practica
llevara aparejada que la Sociedad sdlo pueda reputar accionista a la persona debidamente
inscrita.

Los titulos de las acciones seran uniformes, podran ser unitarios o multiples, contendran
todos los requisitos legales e irdn firmados por un Consejero y por el Secretario del Consejo
de Administracion, cuyas firmas podran figurar impresas mediante reproduccion mecanica
en las condiciones fijadas por la Ley. Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos,
el accionista tendra derecho a obtener de la sociedad una certificacion o extracto de
inscripcion de las acciones inscritas a su nombre.

Las acciones son indivisibles. En caso de copropiedad, y en los demas supuestos de
cotitularidad, y en los caso de usufructo, prenda, y constitucion de otros derechos reales se
observara lo establecido en la LSC.

ARTICULO 7.- TRANSMISIBILIDAD DE LAS ACCIONES
a)  Transmision por actos inter-vivos

La transmision de acciones de la Sociedad se regira por lo dispuesto en los Estatutos Sociales
y enla Ley.

En caso de transmisiones inter vivos, sera libre la transmision voluntaria de acciones en los
siguientes supuestos:

i) En el caso de accionistas persona juridica, (a) cuando la transmision se realice a
favor de sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades que la
transmitente, de conformidad con la definicion de grupo de sociedades
contenida en el articulo 18 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, o precepto que lo sustituya; o (b) cuando la transmision se realice a favor
de vehiculos juridicos (tales como sociedades de capital) ya constituidos o a
constituir con ocasion de la transmision proyectada, siempre y cuando se hallen
participados al menos al 50% por el socio mayoritario del accionista persona
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ii)

juridica transmitente, ya sea con caracter previo a la transmisién proyectada o
como consecuencia de esta, y siempre y cuando se transmita la totalidad de las
acciones;

En el caso de aquellos accionistas que tengan la consideracién de gestoras,
fondos u otras entidades, cuando la transmision se realice a favor de
cualesquiera de sus fondos afiliados, sociedades o entidades gestionadas por los
mismos, siempre y cuando la transmisiéon de acciones abarque la totalidad de
las acciones de la Sociedad de las que dichos accionistas sean titulares; y

En el caso de aquellos accionistas que tengan la consideracion de personas
fisicas, cuando la transmision se realice a favor de vehiculos juridicos (tales como
sociedades de capital) ya constituidos o a constituir con ocasion de la
transmision proyectada, siempre y cuando se hallen participados
mayoritariamente por éstos, ya sea con cardcter previo a la transmision
proyectada o como consecuencia de esta, y siempre y cuando se transmita la
totalidad de las acciones.

En los demas casos, la transmision voluntaria de acciones por actos inter vivos estara
sometida, de forma acumulativa, a los derechos que se establecen a continuacion:

a)

Derecho de adquisicion preferente: Los accionistas ostentaran un derecho de

adquisicion preferente sobre las acciones del resto de accionistas para el caso que
cualquiera de éstos se proponga transmitir, total o parcialmente, las mismas fuera de

los anteriores supuestos de libre transmisibilidad.

A tal efecto, dichas transmisiones estaran sujetas al siguiente procedimiento:

i)

El accionista que se proponga transmitir su accion o acciones debera
comunicarlo por escrito dirigido al Organo de Administracién, quien lo
notificara a los demas accionistas en el plazo de quince (15) dias. El accionista
transmitente indicard el nimero de acciones que se proponga transmitir, su
identificacion, precio de venta por accion, forma de pago y demas condiciones
de la oferta. Los demds accionistas podran optar a la compra dentro de los treinta
(30) dias siguientes a la notificacion, y, si son varios los que desean adquirir las
acciones, se distribuira entre todos ellos a prorrata de sus respectivas acciones.
En el caso de que, por la indivisibilidad de las acciones quedasen algunas sin
adjudicar, se distribuiran entre los accionistas peticionarios por sorteo.

El derecho de adquisicion preferente no ejercitado total o parcialmente por
cualquier accionista acrecera a aquellos otros que lo hubieran ejercitado; este
acrecimiento sera proporcional al valor nominal de las acciones que éstos tenian
y hasta la cuantia maxima de su solicitud. A tal fin, los accionistas, al ejercer el
derecho de adquisicion preferente manifestaran al Organo de Administracién el
numero maximo de acciones que desean adquirir. Las normas de este parrafo se
aplicaran también con relacion al derecho de suscripcidn preferente en
ampliaciones de capital.
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ii)  Si transcurridos los treinta (30) dias ninguin accionista hace uso del derecho de
adquisicion preferente, el accionista podra disponer libremente de las acciones
en el plazo de tres (3) meses en las mismas condiciones en que las haya ofrecido
a los demas accionistas o a precio superior. Finalizado dicho plazo, debera
comunicar de nuevo su deseo de transmitir inter vivos las acciones en la forma
sefialada en este articulo.

iii)  Para el ejercicio del derecho de adquisicion preferente, el precio de venta sera el
que haya sido comunicado por el accionista transmitente mediante escrito
dirigido al Organo de Administracion.

El derecho de adquisicion preferente por parte de los accionistas procedera
igualmente en caso de procedimiento judicial o administrativo de ejecucion; en
tales casos, el rematante o adjudicatario deberd comunicar al Organo de
Administracion de la compania tal circunstancia en los plazos y con los efectos
contenidos en la Ley.

Derecho de acompafiamiento (tag along right): En caso de que cualquiera de los
accionistas reciba una oferta para vender a un tercero cualquier porcentaje de la
participacion que ostente en la Sociedad, y sin perjuicio del derecho de adquisicion
preferente conferido en el anterior apartado a), el resto de accionistas tendran derecho
a transmitir conjuntamente con el accionista vendedor sus acciones, al mismo precio y
condiciones, y en una proporcion equivalente a la participacion en el capital social de
cada uno de los accionistas interesados en la transmision, quedando obligado el
accionista vendedor a incluir en el paquete que se transmita acciones de los accionistas
interesados en la proporcion correspondiente.

En consecuencia, el accionista vendedor reducira su niimero de acciones a transmitir
y el adquirente adquirira el mismo ntiimero de acciones que tenia previsto, pero en
lugar de adquirirlas todas del accionista vendedor, el tercero adquirira el porcentaje
que corresponda de cada uno de los accionistas que, teniendo el presente derecho,
deseen transmitir acciones.

En cualquier caso, el ejercicio del presente derecho de acompafniamiento se producira
en los términos y plazo previstos en el anterior apartado a) anterior.

Cambio de control: En caso de que uno o varios accionistas reciban una oferta para

vender a un tercero mas del cincuenta por ciento (50,00%) del capital social de la
Sociedad, aplicarda el procedimiento previsto en el apartado b) anterior, pero
unicamente podra aceptarse dicha oferta si el tercero ofreciese a los demas accionistas
adquirirles todas sus acciones de la Sociedad de modo que, si todos los demas
accionistas aceptasen dicha oferta, el tercero compraria el cien por cien (100,00%) del
capital social de la Sociedad.

Las restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones reguladas en las clausulas
anteriores no se entenderdn aplicables a la transmision indirecta de las acciones de la
Sociedad, es decir, ante una transmision de las participaciones sociales/acciones
representativas del capital social de aquel accionista que sea una persona juridica.
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A los efectos de la presente clausula se entiende por Transmision Indirecta (en adelante, el
“Cambio de Control”) (i) la transmision directa o indirecta de un porcentaje igual o superior
al cincuenta por ciento (50,00%) de los derechos de voto correspondiente a las participaciones
en que se divida el capital social de aquel accionista que sea una persona juridica o de
cualquier otra persona juridica interpuesta, (ii) la transmisién de un porcentaje inferior al
cincuenta por ciento (50,00%) de los derechos de voto que implique un cambio en el control
efectivo de aquel accionista que sea una persona juridica o (iii) la suscripciéon de cualquier
acuerdo que, sin implicar una transmisiéon de un porcentaje igual o superior al cincuenta por
ciento (50,00%) de los derechos de voto, implique un cambio en el control efectivo de aquel
Socio que sea una persona juridica.

Las transmisiones y la concesion de derechos sobre las acciones efectuadas con infraccion de
los Estatutos Sociales no serdn oponibles a la Sociedad y no se inscribiran en el Libro Registro
de Acciones Nominativas.

b)  Transmision por actos mortis-causa

Salvo que el heredero o legatario adquirente ostentase ya la condicion de accionista, sera de
aplicacion en las transmisiones de acciones mortis causa el mismo derecho de adquisicion
preferente regulado en el apartado anterior, respetandose en tal caso lo dispuesto por el
articulo 124 de la Ley de Sociedades de Capital. En estos supuestos, la comunicacion al
Organo de Administracién podré efectuarla indistintamente el heredero, el legatario, el
administrador de la herencia o la persona que haga sus veces, y se iniciara el cdmputo de los
plazos desde el momento de dicha comunicacion. Se entendera como valor razonable el del
dia en que se solicitd la inscripcion de la transmision mortis causa.

c) Transmision forzosa

Habra lugar al ejercicio del derecho de adquisicion preferente regulado en el apartado
anterior, aun en el caso de embargo o ejecucion forzosa a instancias de tercero o como
consecuencia de cualquier procedimiento judicial o administrativo de ejecucién sobre
acciones de la Sociedad, o derechos inherentes a dichas acciones, por cualquier causa, siendo
de aplicacion a tales supuestos lo previsto en los articulos 124 y 125 de la Ley de Sociedades
de Capital. Se iniciara el computo de los plazos desde el momento en que el rematante o
adjudicatario comunique la adquisicién al Organo de Administracién.

CAPITULO III.- POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES

ARTICULO 8.- POLITICA DE INVERSIONES

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido
en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la OCDE y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la
Sociedad en su folleto informativo.
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En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecidon a los limites y
porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

8.1. Sector de actividad

La Sociedad invertird en sociedades andénimas o limitadas (o con forma equivalente de
acuerdo con la jurisdiccion que resulte aplicable) dentro del sector tecnologico, en fases
iniciales de desarrollo, cuyo modelo de negocio requiera inversion en capital para acelerar
su implementacién en el mercado, ritmo de crecimiento y, eventualmente, expansion
internacional.

8.2. Ambito geografico

La localizacion geografica de las inversiones sera principalmente en Espafa, pudiéndose
asimismo llevar a cabo operaciones en otros paises, tanto dentro como fuera de la Union
Europea.

8.3. Criterios temporales de mantenimiento de inversiones

Con caracter general, la Sociedad formalizara todas sus inversiones en un plazo maximo de
tres (3) afos a contar desde la fecha de su inscripcion definitiva en el registro administrativo
de la CNMYV, pudiendo ampliarse este periodo por un plazo maximo de un (1) afio, previo
acuerdo de la Junta General de Accionistas (en adelante, el “Periodo de Inversion”).

Finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad dispondra de un plazo de hasta cinco (5) afios
adicionales para efectuar las desinversiones de la Sociedad en sus participadas (en adelante,
el “Periodo de Desinversion”). Sin perjuicio de lo anterior, el Periodo de Desinversion podra
prorrogarse por un plazo maximo de dos (2) afios, con prorrogas anuales, previo acuerdo de
la Junta General de Accionistas.

Si una vez transcurrido el Periodo de Desinversion quedara alguna inversion pendiente de
liquidar, el Consejo de Administracion de la Sociedad propondra distintas formulas hasta la
completa liquidacion de la cartera de inversiones y la Junta General de Accionistas aprobara
la férmula a adoptar.

8.4. Diversificacion

La Sociedad invertira en las sociedades participadas importes de entre doscientos mil euros
(200.000,00.-€) y un millén de euros (1.000.000,00.-€).

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad no podra invertir, directa o indirectamente, mas del
veinticinco por ciento (25,00%) de su activo computable en el momento de la inversion en la
misma sociedad participada, sin que, de forma excepcional y unicamente durante los
veinticuatro (24) primeros meses del Periodo de Inversién, en algin supuesto la inversion
acumulada en una sociedad participada pueda llegar a superar el veinticinco por ciento
(25,00%) del activo computable que la Sociedad ostente en dicho momento en los términos
previstos en la LECR. A tal efecto, este limite tinicamente se podra superar con la aprobacion
previa de la Junta General de Accionistas. Asimismo, la Sociedad no podra invertir mas del
treinta y cinco por ciento (35,00%) en sociedades participadas pertenecientes al mismo grupo,
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entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Real Decreto de 22 de agosto de 1885
por el que se publica el Cédigo de Comercio. Todo lo anterior con sujecién a las reglas de
diversificacion y limitacion de inversiones previstos en la LECR.

8.5. Tipos de financiacion que concedera la Sociedad

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad formalizara sus inversiones mediante
instrumentos financieros permitidos por la legislacion espafiola de entidades de capital
riesgo que maximicen la rentabilidad de aquellas. Esencialmente, mediante dos (2)
instrumentos: toma de participacion en el capital social de las sociedades participadas y
préstamos capitalizables.

8.6. Modalidades de intervencion en las sociedades participadas y férmulas de presencia
en sus correspondiente 6rganos de administracion

La Sociedad Gestora participara, bien directamente, bien a través de las personas que
designe, en los érganos de administracion o en los comités de inversion, seguimiento o de
naturaleza andloga cualquiera que sea su denominacion de las sociedades participadas. En
ningun caso, la Sociedad, o, en su caso, la Sociedad Gestora participara en puestos ejecutivos
o de gestion de las sociedades participadas.

8.7. Restricciones respecto a las inversiones a realizar

Las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones de la LECR.

CAPITULO IV.- ORGANOS SOCIALES

ARTICULO 9.- ORGANOS SOCIALES

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y el Consejo de
Administracion.

ARTICULO 10.- JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

La Junta General quedara validamente constituida de conformidad con los quérums
establecidos por la LSC y los accionistas reunidos en Junta General decidiran, por la mayoria
legal, en los asuntos propios de la competencia de la Junta. En cualquier caso, el cese o
sustitucion de la Sociedad Gestora es exclusiva competencia de la Junta General, no
pudiendo, por tanto, ser dicha materia delegada en el Consejo de Administracion.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y no asistentes a la reunién, quedan sometidos
alos acuerdos de la Junta General. Quedan a salvo los derechos de separacion e impugnacion
establecidos en la Ley.

ARTICULO 11.- CONVOCATORIA

La Junta General debera ser convocada y reunirse, al menos una vez al afo, dentro de los
seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar en su caso

las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultados. La Junta
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General, ademas, serd convocada cuando lo considere necesario o conveniente el Organo de
Administracion, y en todo caso, cuando lo soliciten los accionistas que representen al menos
un cinco por ciento (5,00%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
en ella.

La Junta General serd convocada por el Organo de Administracién, por lo menos, con un (1)
mes de antelacion a la fecha prevista de celebracion, salvo aquellos supuestos para los que
la Ley senale un plazo superior. En caso de que alguno de los accionistas resida en el
extranjero solo sera individualmente convocado si hubiera designado un lugar en el
territorio nacional para las comunicaciones.

La Junta General sera convocada mediante anuncio publicado en la pagina web de la
Sociedad si ésta hubiera sido creada, inscrita y publicada en los términos previstos en el
articulo 11 bis de la Ley de Sociedades de Capital. Cuando la Sociedad no hubiere acordado
la creacion de su pagina web o todavia no estuviera ésta debidamente inscrita y publicada,
la Junta General serd convocada mediante notificacion individual y escrita a los socios, por
cualquier medio de comunicacion que acredite su recepcion por parte de los accionistas,
siempre que éste deje constancia del hecho, la fecha y el contenido del Orden del Dia a tratar
en la Junta, escrito con indicacidn exacta del nombre de la sociedad, de los asuntos a tratar y
del lugar, dia y hora de la reunion y de la persona o personas que convoquen la misma;
pudiendo dicha Junta convocarse mediante procedimientos telematicos que aseguren la
recepcion del anuncio de convocatoria por todos los accionistas y que permitan la certeza de
la remision y de la recepcion del envio, bien mediante el uso de la firma electrdnica, bien,
por el acuse de recibo del accionista o su confirmacion de lectura.

ARTICULO 12.- LUGAR DE CELEBRACION

La Junta General de Accionistas se celebrara en el lugar senalado en la convocatoria por el
Organo de Administracion, siempre dentro del término municipal donde radique el
domicilio social.

ARTICULO 13.- JUNTA UNIVERSAL

La Junta General se entendera validamente constituida, aun sin necesidad de previa
convocatoria, cuando hallandose presentes o representados todos los accionistas, decidan
por unanimidad su celebracion y el orden del dia.

ARTICULO 14.- ASISTENCIA

Podran asistir a la Junta General, en todo caso, los titulares de las acciones que las tuvieran
inscritas en el Libro de Registro de Acciones, con cinco (5) dias de antelacion a la fecha en
que deba celebrarse la Junta, y los titulares de acciones que acrediten mediante documento
publico, su regular adquisicion de quien en el Libro Registro aparezca como titular. Con
dicha acreditacion se entendera solicitada a los administradores la inscripcion en el Libro
Registro.

La Sociedad podra permitir la asistencia a la Junta General por medios telematicos, que
garanticen debidamente la identidad del accionista. En la convocatoria se describiran los

plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por los
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administradores para permitir el ordenado desarrollo de la Junta General. En particular, el
Consejo de Administracion podra determinar que las intervenciones y propuestas de
acuerdos que, conforme a la Ley, tengan intencion de formular quienes vayan a asistir por
medios telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al momento de la constitucién
de la Junta. Las respuestas a los accionistas que ejerciten su derecho de informacion durante
la Junta se produciran por escrito durante los siete (7) dias siguientes a la finalizacién de la
Junta General.

ARTICULO 15.- REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho a asistencia puede hacerse representar en la Junta General
por medio de otra persona, sea accionista o no. La representacién, que comprenderd la
totalidad de las acciones de que sea titular el accionista representado, debera conferirse por
escrito y, si no consta en documento publico, con caracter especial para cada Junta, salvo que
constare en documento publico, en cuyo caso podra ser general para toda clase de Juntas.

Este ultimo requisito no sera necesario cuando el representante sea conyuge, ascendiente o
descendiente del representado; ni tampoco cuando aquél ostente poder general conferido en
escritura publica con facultades para administrar todo el patrimonio que el representado
tuviere en el territorio nacional.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal del representado a la Junta
tendra el valor de revocacion.

ARTICULO 16.- MESA DE LA JUNTA GENERAL

La Junta General estara presidida por un presidente, el cual sera asistido por un secretario,
quienes ostentaran las facultades que la Ley les otorga. Seran presidente y secretario de la
Junta quienes lo sean del Consejo de Administracion. En el supuesto de que el presidente o
el secretario no pudieran asistir a la reunion, los restantes miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad elegiran entre sus miembros al presidente y/o secretario de la
sesion.

ARTICULO 17.- ACTA DE LA JUNTA
El acta de la Junta debera ser aprobada bien por la propia Junta al final de la reunion, bien
dentro del plazo de los siguientes quince (15) dias, por el Presidente de la Junta General y

dos accionistas interventores nombrados uno por la mayoria y otro por la minoria.

El acta aprobada en cualquiera de estas formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la fecha de
su aprobacion.

El Consejo de Administracion podra requerir el levantamiento de acta notarial de la Junta y
estara obligado a hacerlo cuando lo soliciten accionistas que representen al menos el uno (1)
por ciento del capital social con cinco (5) dias de antelacion a la fecha prevista de celebracion

de la Junta.

ARTICULO 18.- CONSEJO DE ADMINISTRACION
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La gestion y representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion de la
Sociedad. Serdn asimismo funciones del Consejo de Administracion supervisar el
cumplimiento por la Sociedad Gestora de la politica de inversion de la Sociedad y dirimir los
conflictos de interés que eventualmente pudieran surgir en relaciéon con la Sociedad.

El Consejo de Administracion se compondra de un minimo de tres (3) miembros y un
maximo de siete (7), que actuaran de forma colegiada y cuya designacion corresponde a la
Junta General para el ejercicio de sus cargos por un plazo de seis (6) afos.

Para ser nombrado consejero no se requiere la condicion de accionista, pudiendo serlo tanto
persona fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial,
empresarial y profesional, y al menos la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracion deberan contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestion empresarial, asi como las personas fisicas que presenten a las
personas juridicas que sean consejeros. No podran ser miembros del Consejo de
Administracion quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

El Consejo de Administracion nombrard a un presidente, en su caso a un vicepresidente, y a
un secretario. El cargo de secretario podra recaer en persona que no sea miembro del Consejo
de Administracion, en cuyo caso participara en las sesiones del Consejo de Administracion
con voz, pero sin voto.

El Consejo de Administracion de la Sociedad se reunira cuando lo requiera el interés de la
Sociedad y como minimo con caracter trimestral. El Consejo sera convocado por el
Presidente, o el que haga sus veces, ya sea a iniciativa propia o cuando asi lo solicite
cualquiera de sus miembros. Sin perjuicio de lo anterior, los administradores que constituyan
al menos un tercio de los miembros del Consejo podran convocarlo, indicando el orden del
dia, para su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticion
al Presidente, éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un
(1) mes.

La convocatoria se cursara mediante correo electronico con acuse de recibo o carta individual
remitida por medio fehaciente, dirigida a todos y cada uno de sus componentes, con cinco
(5) dias naturales de antelacion a la fecha prevista de la reunion, quedando debida constancia
de ello en el acta.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando la mayoria de sus
vocales estén presentes o debidamente representados en la reunion. No obstante, el Consejo
quedara validamente constituido, sin necesidad de convocatoria, cuando estén presentes o
representados todos los consejeros y decidan por unanimidad celebrar la reunion. Seran
admitidas las reuniones celebradas por videoconferencia, por conferencia telefénica multiple
o por cualquier otro medio telematico que permita identificar a los Consejeros y se permita
la permanente comunicacion entre los concurrente, con independencia del lugar en que se
encuentren asi como la intervencién y la emision del voto en tiempo real. La votacion por
escrito y sin sesion serd valida cuando ningtin consejero se oponga a este procedimiento.

Los consejeros no percibiran retribucién alguna por el desempefio de su cargo.
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Las Partes convienen que la adopcion de acuerdos por el Consejo de Administracion
requerira del voto favorable de la mayoria de sus miembros. En caso de empate, el Presidente
tendra voto dirimente. En el supuesto de darse una situacién de conflicto de interés de
conformidad con la legislacion aplicable, el miembro del Consejo de Administracién que
incurra en dicha situacién de conflicto deberd abstenerse de participar y tomar parte de la
adopcion del acuerdo en cuestion.

ARTICULO 19.- GESTION DE LA SOCIEDAD

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la gestion de los activos de
la Sociedad se delega a TALENTA GESTION, SGIIC, SA, constituida de conformidad con la
LECR e inscrita en el correspondiente Registro de la CNMYV con el niimero 280, con domicilio
social en Barcelona, Passatge de la Concepcid n® 7-9, 12, 08008.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con la legislacion aplicable en
cada momento. Dichos servicios serdn retribuidos en condiciones de mercado.

CAPITULO V.- EJERCICIO SOCIAL, CUENTAS ANUALES Y BENEFICIOS

ARTICULO 20.- EJERCICIO SOCIAL

El ejercicio social coincidird con los afios naturales, por tanto, comenzara el 1 de enero y la
fecha de cierre sera el 31 de diciembre de cada afio.

ARTICULO 21.- VALORACION DE ACTIVOS

La valoracién de activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables, y, en particular, en la LECR y demas disposiciones aplicables.

ARTICULO 22.- CUENTAS ANUALES Y DISTRIBUCION DEL RESULTADO

El Consejo de Administracion esta obligado a formular en el plazo maximo de tres (3) meses
a contar del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta
de aplicacion del resultado. Los documentos que integren las cuentas anuales conforme la
normativa aplicable en cada momento, formaran una unidad, deberan ser redactados con
claridad y mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la Ley, y deberan estar firmados por todos
los administradores.

La Junta General resolvera sobre la aplicacion del resultado de acuerdo con el balance
aprobado. El acuerdo de distribucion de dividendos se ajustara en todo caso a los requisitos
exigidos por la LSC y determinara el momento y la forma de pago.

ARTICULO 23.- AUDITORES

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.
La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse, en todo caso, antes del 31 de
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diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado. La designacion recaera
en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley de Auditoria de
Cuentas y serd notificado a la CNMYV, a la que también se notificara cualquier modificacion
en la designacion de los auditores de la Sociedad.

CAPITULO VI.- DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULO 24.- DISOLUCION

Salvo los casos de disolucion establecidos por la Ley, la Sociedad se disolvera por acuerdo
de la Junta General con los requisitos establecidos en los presentes Estatutos y en la Ley. De
conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucién debera ser comunicado
inmediatamente a la CNMYV, quien procedera a su publicacion.

ARTICULO 25.- LIQUIDACION

La Junta General que acuerde la disolucion de la Sociedad acordara también el
nombramiento de liquidadores que podra recaer en los anteriores miembros del Consejo de
Administracion. El namero de liquidadores sera siempre impar. En los caso en que la Junta
decida nombrar a los antiguos consejeros como liquidadores, y el nimero de los mismos
hubiese sido par, la Junta General decidira asimismo el vocal del Consejo de Administracion
que no sera nombrado liquidador.

En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la LSC y

las que, completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta
General que hubiere adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad.
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ANEXO II

DIVULGACIONES DE LA INFORMACION EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD

A los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27
de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (el “Reglamento (UE) 2019/2088”) se hace constar que:

a)

En relacién con el articulo 6.1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088, las inversiones
pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad (ASG, ambientales, sociales y de
gobernanza). Estos incluyen riesgos medioambientales (como por ejemplo
exposicion al cambio climatico y riesgos de transicion), riesgos sociales (por ejemplo,
desigualdad, salud, inclusién, relaciones laborales, etc.) y de gobernanza (falta de
supervision sobre aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas y
procedimientos relacionados con la ética de la entidad). La Sociedad Gestora cuenta
con procedimientos para la integracion de los riesgos de sostenibilidad en los
procesos de toma de decisiones de inversion de la Sociedad, integracion que esta
basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utiliza
metodologia propia y toma como referencia la informacion disponible publicada por
las entidades participadas. Igualmente, la Sociedad Gestora tiene en cuenta los datos
facilitados por proveedores externos.

En relacién con la letra b) del ya citado articulo 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088,
el riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros factores, de la
entidad participada en la que la Sociedad invierta, su sector de actividad o de su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo
de sostenibilidad podrian sufrir una disminucién del precio en el momento de la
desinversion.

Finalmente, por lo que respecta al articulo 7.1 del Reglamento (UE) 2019/2088, la
Sociedad Gestora no toma en consideracién las incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos
en el valor de las inversiones, ya que no dispone en la actualidad de politicas de
diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas. Las inversiones
subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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