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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversion: Esta IIC aplica criterios de Inversion Socialmente Responsable (ISR), por lo que sus inversiones se
guiaran por principios sostenibles y financieros. El fondo tendra una exposicion, directa y/o indirectamente a través de IIC,
superior al 75% en renta variable y el resto estara invertido en renta fija y liquidez. No hay limite en la exposicién al riesgo
divisa. No se invertira mas de un 10% de su patrimonio en |IC financieras pertencientes o no al grupo de la gestora. En
renta variable invertird fundamentalmente en valores de alta y media capitalizacion, sin descartar los de baja capitalizacion
pertenecientes a cualquier sector econémico. El fondo invertira principalmente en emisores y mercados OCDE. En
relacion con los emisores de los activos de renta variable y renta fija, se invertira mayoritariamente en Norteamérica y
Europa Occidental. En renta fija invertira en activos de renta fija publica o privada, incluyendo depésitos e instrumentos del
mercado monetario, cotizados o0 no, que sean liquidos. No se exigira calificacion crediticia minima. Se podra invertir mas
del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad
Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.
Se prevee superar dicho porcentaje principalmente en valores emitidos por emisores de la Unién Monetaria Europea.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,73 0,51 0,73 0,85
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,36 -0,60 0,36 0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.713.018,3 | 3.717.397,5
CLASE L 1 - 270 367 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE R | 338.378,06 | 825.556,97 235 307 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE L EUR 55.735 80.093 86.737 77.361
CLASE R EUR 6.641 17.089 17.681 8.589

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2023

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024
CLASE L EUR 20,5434 21,5453 21,7297 19,1821
CLASER EUR 19,6258 20,7004 21,1197 18,8571

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE L | al fondo 0,55 0,00 0,55 0,55 0,00 0,55 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE R | al fondo 1,12 0,00 1,12 1,12 0,00 1,12 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,65 8,46 -12,09 2,50 0,54 -0,85 13,28 24,40

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,47 15-05-2026 -3,04 03-02-2026 -4,97 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,63 08-04-2026 3,63 08-04-2026 3,55 12-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,31 14,31 16,03 11,87 11,15 15,78 12,14 10,90

Ibex-35 19,06 17,58 19,66 7,31 14,70 14,27 13,18 13,75

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,28 0,14 0,15 0,20 0,14 0,58 0,89
VaR histérico del

N, 9,82 9,82 9,92 8,65 8,85 8,65 4,26 8,43

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,63 0,32 0,31 0,31 0,31 1,22 1,27 1,33 1,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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EI 30/09/2022 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC -5,19 8,15 -12,34 2,21 0,25 -1,99 12,00 22,99

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,47 15-05-2026 -3,04 03-02-2026 -4,97 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,63 08-04-2026 3,63 08-04-2026 3,54 12-05-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,32 14,32 16,04 11,89 11,15 15,79 12,14 10,91

Ibex-35 19,06 17,58 19,66 7,31 14,70 14,27 13,18 13,75

Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,28 0,14 0,15 0,20 0,14 0,58 0,89
VaR histérico del

o 9,92 9,92 10,02 8,75 8,95 8,75 4,34 8,19

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 1,20 0,61 0,59 0,60 0,60 2,37 2,41 2,48 1,33

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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EI 30/09/2022 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 459.162 2.517 1,04
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 20.199 105 0,67
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 105.376 740 -3,96
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 145.648 749 0,85
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 206.565 1.340 1,09




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 187.314 3.124 0,76
Total fondos 1.124.263 8.575 0,50

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 59.185 94,88 94.549 97,29
* Cartera interior 1.496 2,40 5.443 5,60
* Cartera exterior 57.689 92,49 89.106 91,69
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.652 4,25 1.956 2,01
(+/-) RESTO 539 0,86 677 0,70
TOTAL PATRIMONIO 62.376 100,00 % 97.182 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 97.182 112.299 97.182
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -41,46 -16,83 -41,46 65,25
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -6,33 2,92 -6,33 -247,28
(+) Rendimientos de gestion -5,61 3,67 -5,61 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Dividendos 0,51 0,26 0,51 31,79
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,64 3,91 -4,64 -179,69
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,04 -0,52 -2,04 161,46
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,43 0,00 0,43 0,00
+ Oftros resultados 0,12 0,01 0,12 1.219,07
+ Otros rendimientos 0,01 0,01 0,01 -53,12
(-) Gastos repercutidos -0,72 -0,75 -0,72 -34,55
- Comision de gestion -0,63 -0,66 -0,63 -36,53
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 -33,96
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,03 1,75
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 35,20
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,03 -0,03 -24,50
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

62.376

97.182

62.376

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 1.496 2,40 5.443 5,61
TOTAL RENTA VARIABLE 1.496 2,40 5.443 5,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.496 2,40 5.443 5,61
TOTAL RV COTIZADA 51.029 81,83 89.106 91,70
TOTAL RENTA VARIABLE 51.029 81,83 89.106 91,70
TOTAL IIC 6.660 10,68 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 57.689 92,51 89.106 91,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 59.185 94,91 94.549 97,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTVO

LI- liquidez 5,18%

IC - Fondos de
inversian 10,67 %

RV - Renta
wvariable 84,15%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|EURO/U
EURO/US DOLLAR S 31.791 Cobertura
DOLLAR]|125000|
Total subyacente tipo de cambio 31791
FONDOI|FOUNTAI .,
FOUNTAINCAP GREATER 1.200 Inversion

NCAP GREATER
FONDOIINVESC

INVESCO FUNDS-INVESC O FUNDS- 1.902 Inversion
INVESC
FONDOICT LUX .,
CT LUX AMERICAN SMAL 885 Inversion
AMERICAN SMAL
Total otros subyacentes 3987
TOTAL OBLIGACIONES 35779

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
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S| NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
J- Otros hechos relevantes
18/03/2026 Comunicacion del niumero de accionistas y patrimonio de IIC extranjeras
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No existen accionistas significativos en la IIC para el primer semestre del afio.

H) Operaciones vinculadas

24/06/2026 Compra fondo EDM LATAM CLASE | EUR 1.199.699,90

Durante el primer semestre del afio, se han realizado las siguientes operaciones vinculadas:

24/06/2026 Compra fondo EDM INVERSION/SPANISH EQUITY CLASE | EUR 1.199.699,92

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por un entorno geopolitico especialmente complejo y por elevados niveles
de volatilidad en los mercados financieros. Durante los primeros meses del afio, el aumento de las tensiones entre Estados
Unidos e Iran provocd movimientos significativos en materias primas, divisas y mercados de deuda, al tiempo que
increment6 la dispersidn sectorial en la renta variable. La persistencia de las presiones inflacionistas, unida a la
incertidumbre generada en torno al estrecho de Ormuz, llevé a los principales bancos centrales a mantener una actitud
prudente, retrasando las expectativas de relajacion monetaria.

La situacion se deterioré durante el primer trimestre debido a la escalada del conflicto en Oriente Medio y a la interrupcion
de varias rutas comerciales estratégicas. Estos factores impulsaron el precio del petroleo, elevaron las expectativas de
inflacion y provocaron una notable correccién en los mercados globales. En este contexto, el sector de energia ha sido de
los que mejor se ha comportado. Asimismo, siguen mostrando un excelente comportamiento todas aquellas compafiias
vinculadas a inteligencia artificial, especialmente los relacionados con la memoria y semiconductores.

Sin embargo, a medida que avanz6 el segundo trimestre, el sentimiento inversor mejord significativamente gracias a las
expectativas de un acuerdo de paz en la region y, posteriormente, a la consolidacion de un alto el fuego que permitio
reducir gradualmente la prima de riesgo geopolitica. La progresiva reapertura del estrecho de Ormuz impuls6 una fuerte
correccion del precio del petréleo y favorecié la recuperacion de la actividad econémica y de los mercados financieros.
Desde una perspectiva sectorial, la tecnologia volvié a consolidarse como uno de los principales motores de rentabilidad.
La inversion global en inteligencia artificial, centros de datos y semiconductores continué acelerandose, impulsando el
desempefio de empresas lideres en equipamiento e infraestructura tecnoldgica. Los resultados empresariales publicados
durante el periodo confirmaron la solidez operativa de las compafiias expuestas a estas tendencias estructurales. No
obstante, la principal incognita para el mercado se centra ahora en la sostenibilidad de las elevadas tasas de crecimiento y
en la capacidad de mantener los actuales niveles de margenes y beneficios implicitos en las valoraciones del sector.
Paralelamente, se observaron comportamientos muy diferenciados entre industrias. Mientras que el sector de energia se ha
visto favorecido por el contexto geopolitico, areas mas sensibles al ciclo econémico, como la industria o determinados
segmentos del consumo discrecional, registraron episodios de volatilidad asociados a las expectativas de inflacion, la
evolucién de los costes energéticos y las perspectivas de demanda global.

En renta fija, los bancos centrales mantuvieron un enfoque flexible con el foco en los datos macroeconémicos y la
geopolitica. EI Banco Central Europeo continud ajustando su politica monetaria con una subida de 0,25% ante la
persistencia de ciertas presiones inflacionarias, mientras que la Reserva Federal conservo una postura mas prudente,
manteniendo sin cambios los tipos de interés. A pesar de ello, los mercados han mostrado capacidad para adaptarse a un
escenario de tipos de interés mas elevados durante un periodo prolongado.

A lo largo del semestre hemos mantenido un enfoque disciplinado, centrado en compairiias de alta calidad y ventajas
competitivas sostenibles, evitando aquellas areas del mercado donde las valoraciones incorporan expectativas
excesivamente optimistas o donde la visibilidad sobre la creacion de valor a largo plazo es més limitada. Dentro del
universo vinculado a la inteligencia artificial, hemos priorizado empresas que se benefician de forma directa del aumento de
la inversion en infraestructura tecnoldgica y en ciertos segmentos de semiconductores con mayor visibilidad, frente a otros
nichos méas expuestos a dindmicas ciclicas o especulativas como memoria. Esta aproximacion nos ha permitido participar
en algunas de las principales tendencias estructurales de crecimiento, manteniendo al mismo tiempo nuestra disciplina en
valoracion y calidad.

De cara a los proximos trimestres, consideramos que las compafiias en cartera se encuentran bien posicionadas para
desenvolverse en un entorno que previsiblemente seguird marcado por la incertidumbre geopolitica. La combinacion de
balances sélidos, liderazgo competitivo, elevada generacion de caja y capacidad de fijacion de precios deberia permitirles
continuar ganando cuota de mercado, aprovechar nuevas oportunidades de crecimiento y sostener una evolucion atractiva
del beneficio por acciéon a medio y largo plazo.

Aunque seguimos siendo constructivos respecto al potencial de las compafiias que forman parte de la cartera, mantenemos
una actitud prudente ante unos mercados que, en determinados segmentos, descuentan escenarios muy favorables. En
este contexto, creemos que la seleccidn rigurosa de compaifiias, el andlisis fundamental y la disciplina en valoracion
seguiran siendo los principales determinantes de la rentabilidad para los inversores en los préximos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversion &#8216;Bottom Up'. Por ello, realizamos un andlisis exhaustivo de la
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evolucién de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacién de intentar predecir
variables macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para
entender mejor los riesgos de las actuales condiciones econdémicas, hemos estado en contacto con las compafiias en las
que invertimos.

En las préximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados del afio cerrado que nos ayudaran a posicionar la
cartera de cara a 2026.

Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el analisis continuo de las compafiias en las que estamos
invertidos. Estamos convencidos que la mejor manera de batir a los indices de referencia es a través de compafiias de
calidad, lideres sectoriales, con poca deuda y manteniendo una visién de largo plazo en nuestras inversiones.

Durante este semestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la cartera,
aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compraventa, tal y como detallamos mas
adelante.

c) indice de referencia.

En el semestre, el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad del 12.16%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio de EDM International Equities varia en el semestre hasta los 62.375.646,06 euros. El patrimonio se divide en
dos clases, la Retail acumula un patrimonio de 6.640.937,28 euros, mientras que la clase L son 55.734.708,78 euros. El

namero de participes es de 505. EDM International Equities clase R suma 235 participes y la clase L 270 participes.

EDM International Equities R obtiene un rendimiento del -5.19%. La clase L obtiene una rentabilidad del -4.65% durante el
semestre.

Los gastos totales soportados (TER) por EDM International Equities R son 1,20%. Para la clase L el TER se sitta en 0,62%
para el trimestre.

Las comisiones indirectas por inversiones en terceras IIC en el semestre son 0,015% por EDM EDM Latam Eur, 0,009%
por EDM Inversién Spanish Equity, y un 0,015% por Invesco Asian Equity.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del semestre del fondo esta por debajo de la rentabilidad media del semestre de las IIC gestionadas por el
grupo situada en 0,57%. Por otro lado, el fondo esta por debajo de la rentabilidad media del semestre de las IIC con la
misma vocacién inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este semestre hemos procedido a la compra de Transunion, Amphenol y Amadeus. Hemos aumentado la posicion
en DSV, Broadcom y ASML. Se ha vendido Novo Nordisk, Intuit y Tencent. Se ha reducido la exposicion en LVMH, Essilor
y L'Oreal.

b) Operativa de préstamo de valores.

La sociedad no ha realizado préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo cubre aproximadamente la mitad de su exposicion a USD mediante futuros.
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d) Otra informacion sobre inversiones.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad anual acumulada de EDM International Equities fue de 15,32% para la clase R y del 15,31% para la clase L.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La sociedad gestora cuenta con una Politica de Implicacién que puede ser consultada en todo momento en su pagina web
www.edm.es.

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigledad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercera el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando
la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistira a las Juntas Generales y
ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2026.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Encaramos la segunda mitad de 2026 con un optimismo prudente, apoyado en una economia global que sigue mostrando
una notable capacidad de resistencia pese a la incertidumbre geopolitica, las tensiones energéticas y una inflacién que
continla moderandose solo de forma gradual.

El comportamiento de los mercados de renta variable esconde dos realidades muy distintas. Las valoraciones en algunos
segmentos del mercado han alcanzado niveles exigentes, sobre todo en los més favorecidos por la narrativa de la IA. Sin
embargo, han surgido oportunidades muy atractivas en compafiias de calidad, con crecimiento rentable y balances sélidos
gue se han dejado de lado en un mercado marcado por el momentum. Esta dispersion entre sectores ofrece oportunidades
atractivas para quienes mantienen un enfoque fundamental y de largo plazo.

Mas alla de los grandes lideres tecnolégicos, el proceso de adopcion de la inteligencia artificial contina extendiéndose al
conjunto de la economia, impulsando inversiones en centros de datos, automatizacion, software empresarial, digitalizacion

industrial, electrificacion y modernizacion de infraestructuras. Al mismo tiempo, observamos tendencias estructurales que
previsiblemente seguirdn siendo relevantes durante los proximos afios. La reconfiguracion de las cadenas de suministro, el
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incremento del gasto en defensa y seguridad, la basqueda de mayor independencia energética y el desarrollo de
infraestructuras estratégicas estan impulsando nuevos ciclos de inversion a nivel global. Este proceso esté favoreciendo la
aparicion de nuevos ganadores en distintos sectores y geografias, ampliando significativamente el universo de
oportunidades de inversion.

En EDM seguiremos centrando nuestros esfuerzos en el analisis fundamental riguroso, convencidos de que la calidad
empresarial volvera a ser un factor diferencial en un entorno caracterizado por esta mayor dispersién de resultados. Las
compafiias con balances sélidos, capacidad de generacion de caja, retornos elevados sobre el capital y ventajas
competitivas duraderas estan mejor posicionadas para navegar escenarios de incertidumbre y seguir creando valor para
Sus accionistas.

En resumen, afrontamos la segunda mitad del afio con confianza, aunque sin complacencia. La combinacion de
crecimiento econémico positivo, expansion de la inversién vinculada a la inteligencia artificial y oportunidades derivadas de
las grandes transformaciones estructurales de la economia mundial ofrece un escenario atractivo para los inversores de
largo plazo. Al mismo tiempo, la persistencia de riesgos geopoliticos y macroecondémicos refuerza la importancia de
mantener una filosofia de inversidon basada en la calidad, la disciplina en valoracion y la preservacion del capital

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 0 0,00 1.173 121
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 570 0,91 1.193 1,23
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 898 1,44 1.842 1,90
ES0184262055 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 28 0,05 0 0,00
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 0 0,00 1.235 1,27
TOTAL RV COTIZADA 1.496 2,40 5.443 5,61
TOTAL RENTA VARIABLE 1.496 2,40 5.443 5,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.496 2,40 5.443 5,61
CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC UsD 1.266 2,03 2.852 2,93
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 499 0,80 0 0,00
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHE CHF 1.294 2,07 2.250 2,32
DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETALL AG EUR 755 1,21 1.859 191
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 280 0,45 0 0,00
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 954 1,53 0 0,00
DEO000SYM9999 - ACCIONES|SYMRISE AG EUR 734 1,18 0 0,00
DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 1.458 2,34 4.475 4,60
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 0 0,00 2.928 3,01
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 535 0,86 0 0,00
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 1.087 1,74 1.335 137
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 681 1,09 0 0,00
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 1.051 1,68 2.135 2,20
FR0000120404 - ACCIONES|ACCOR SA EUR 221 0,35 0 0,00
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 709 1,14 3.267 3,36
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 610 0,98 1.078 1,11
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC S EUR 1.027 1,65 1.532 1,58
GB00BOSWJX34 - ACCIONES|LONDON STOCK EXCHANG GBP 0 0,00 2.258 2,32
GB00B19NLV48 - ACCIONES|EXPERIAN PLC GBP 0 0,00 1.346 1,39
GB00BD6K4575 - ACCIONES|COMPASS GROUP PLC GBP 0 0,00 1.973 2,03
GB00BD6K4575 - ACCIONES|COMPASS GROUP PLC UsD 1.617 2,59 0 0,00
GBOOBHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT UsD 1.038 1,66 0 0,00
IE0001827041 - ACCIONES|CRH PLC UsD 1.501 2,41 1.358 1,40
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC UsD 1.089 1,75 2.505 2,58
IEO0BYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 945 1,51 0 0,00
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 0 0,00 3.233 3,33
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY S UsD 1.509 2,42 2.890 2,97
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP SE EUR 1.317 2,11 1.717 1,77
NLO0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATIONAL NV EUR 465 0,75 0 0,00
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 3.544 5,68 2.661 2,74
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 637 1,02 1.314 1,35
SE0000667891 - ACCIONES|SANDVIK AB SEK 379 0,61 0 0,00
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB SEK 1.045 1,68 1.601 1,65
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 3.073 4,93 5.299 5,45
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 1.205 1,93 2.075 2,14
US0320951017 - ACCIONES|AMPHENOL CORP UsD 1.034 1,66 0 0,00
US1011371077 - ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC CO UsD 0 0,00 2.467 2,54
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM INC UsD 2.155 3,46 3.288 3,38
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC UsD 0 0,00 2.170 2,23
US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL | UsD 1.331 2,13 3.107 3,20
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY & CO UsD 1.391 2,23 1.483 153
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US55354G1004 - ACCIONES|MSCI INC UsD 822 1,32 0 0,00
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 1.697 2,72 0 0,00
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 1.576 2,53 2.291 2,36
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 2.917 4,68 4.655 4,79
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 0 0,00 3.093 3,18
USB8175651046 - ACCIONES|SERVICE CORP INTERNA UsD 932 1,49 1.516 1,56
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 627 1,01 2.208 2,27
USB716071076 - ACCIONES|SYNOPSYS INC UsD 1.373 2,20 2.582 2,66
US89400J1079 - ACCIONES|TRANSUNION UsD 0 0,00 1.194 1,23
US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICA UsD 1.096 1,76 2.014 2,07
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 1.551 2,49 3.097 3,19
TOTAL RV COTIZADA 51.029 81,83 89.106 91,70
TOTAL RENTA VARIABLE 51.029 81,83 89.106 91,70
IE0005I8TG96 - FONDO|FOUNTAINCAP GREATER EUR 1.196 1,92 0 0,00
LU1774745688 - FONDO|EDM INT-SPANISH EUR 1.197 1,92 0 0,00
LU1774745845 - FONDO|EDM INT-LATAM EUR 1.220 1,96 0 0,00
LU1878470019 - FONDO|CT LUX AMERICAN SMAL EUR 914 1,46 0 0,00
LU2305832854 - FONDOIINVESCO FUNDS-INVESC EUR 2.132 3,42 0 0,00
TOTAL IIC 6.660 10,68 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 57.689 92,51 89.106 91,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 59.185 94,91 94.549 97,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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