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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/07/2010

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: Medio-Alto

Descripcion general

Politica de inversion: Santander Select Decidido es un fondo de inversion de Renta Variable Mixta Internacional. El fondo
tendra exposicion directa e indirecta (entre 50% y 100% a través de IIC) en valores de renta fija (RF) (minimo 30%), renta
variable (RV) (maximo 60%) y hasta un 10% en IIC de retorno absoluto (no guardan, necesariamente, correlacion con el
mercado). Las IIC en las que invierte seran financieras, activos aptos, armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de
la gestora. La RF seréa publica y/o privada, sin predeterminacion de porcentajes, de emisores OCDE, principalmente de
paises europeos y EEUU. Las emisiones seran (min. 75% de la exposicion en RF) de alta calificacion (rating min. A-)
hasta un 25% de mediana calificacion (rating entre BBB- y BBB+) y hasta 15% en RF emergente y/o high yield (baja
calificacion, rating BB+ o inferior). La duracion media de la cartera estara entre -2 y 7 afios. No habré inversion directa en
titulizaciones. La RV sera de emisores OCDE, principalmente europeos y EEUU, sin predeterminacién de sectores o
capitalizacion. Un maximo del 15% de exposicion RV sera de RV de paises emergentes.

La gestion toma como referencia el comportamiento del indice Euro Stoxx 50 (25%); Standard & Poors 500 Index (25%) y
Merrill Lynch Eurogobiernos 1-3 (50%).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2013 2012
indice de rotacion de la cartera 0,67 0,88 1,51 0,91
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,06 0,06 0,06 0,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.210.006,2 20.000
CLASE S 779.402,95 2.057 1.268 EUR 0,00 0,00 NO
3 euros
1
CLASE A 51.559,79 19.568,76 572 221 EUR 0,00 0,00 . ., NO
participacion
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2012 Diciembre 2011 Diciembre 2010
CLASE S EUR 136.466 54.315 56.385 13.360
CLASE A EUR 5.798 401

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2012 Diciembre 2011 Diciembre 2010
CLASE S EUR 112,7813 102,6648 93,1783 101,2347
CLASE A EUR 112,4510 102,5385

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE S 0,85 0,85 1,70 1,70 patrimonio 0,05 0,09 Patrimonio
CLASE A 0,95 0,95 1,89 1,89 patrimonio 0,05 0,09 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2013 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2012 2011 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,85 4,93 3,69 0,39 0,58 10,18 -7,96

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,48 03-12-2013 -1,47 20-06-2013
Rentabilidad maxima (%) 0,92 10-10-2013 1,75 02-01-2013

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - -
2013 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2012 2011 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,39 4,52 4,53 7,83 7,92 7,72 11,83

lbex-35 18,72 14,68 17,13 19,91 22,53 27,76 27,88

Letra Tesoro 1 afio 1,60 2,48 0,88 0,83 1,59 2,64 1,95

Indice folleto 6,19 5,08

VaR histérico del

T -5,39 -5,39 -5,42 -2,92 -5,49 -5,53 -5,67
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2013 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2012 2011 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,43 0,60 0,61 0,61 0,62 2,58 2,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2013 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,67 4,88 3,64 0,35 0,54

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,48 03-12-2013 -1,48 20-06-2013
Rentabilidad maxima (%) 0,92 10-10-2013 1,75 02-01-2013

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2013 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2012 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,39 4,52 4,53 7,83 7,92 8,22

lbex-35 18,72 14,68 17,13 19,91 22,53 27,76

Letra Tesoro 1 afio 1,60 2,48 0,88 0,83 1,59 2,64

Indice folleto 6,19 5,08
VaR histérico del

T -2,92 -2,92 -2,93 -2,94
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2013 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2012 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,61 0,65 0,65 0,66 0,66 2,27

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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1200

A

175 ﬂp n
115.0 f‘ﬂq‘ )
1125 all f’ﬂ ./ Al

h,l PH’ v Pty
110.0 ~\, A i
s ?-’?(, \F H; V ) kd'-}f' V
105.0 HJM e ¥ dJ \ | ‘

W T v il 1

1025 J -ff.]l\ /
1008 m"*

7.5 !

01-07-2012 01-10-2012 01-01-2013 01-04-2013 01.07-2013  01.10-2013  01-01-2014

— VL — INDICE

B) Comparativa

L A -

a"“
=%

uVL W NDICE

,_\ﬂn

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 1.556.795 50.578 0,63
Renta Fija Euro 7.800.869 190.413 0,90
Renta Fija Internacional 56.373 1.307 -3,04
Renta Fija Mixta Euro 826.409 39.786 4,55
Renta Fija Mixta Internacional 1.145.410 17.148 2,72
Renta Variable Mixta Euro 144.365 11.201 11,01
Renta Variable Mixta Internacional 705.613 15.589 6,25
Renta Variable Euro 905.449 39.489 23,43
Renta Variable Internacional 981.186 46.158 9,61
IIC de Gestion Pasiva(l) 618.165 14.124 10,75
Garantizado de Rendimiento Fijo 4.740.609 105.922 2,73
Garantizado de Rendimiento Variable 2.046.205 79.325 4,71
De Garantia Parcial 292.139 5.015 12,51
Retorno Absoluto 595.865 19.617 0,86
Global 617.124 10.313 4,87
Total fondos 23.032.577 645.985 3,81

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.




**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 134.151 94,30 67.097 81,02
* Cartera interior 11.124 7,82 12.835 15,50
* Cartera exterior 123.027 86,48 54.262 65,52
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.862 6,23 14.434 17,43
(+/-) RESTO -749 -0,53 1.289 1,56

TOTAL PATRIMONIO 142.264 100,00 % 82.820 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 82.820 54.716 54.716
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 48,65 40,09 90,44 81,20
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 8,40 0,18 10,21 6.742,67
(+) Rendimientos de gestion 9,27 0,98 11,90 1.307,90
+ Intereses 0,00 0,01 0,00 -110,96
+ Dividendos 0,02 0,01 0,03 145,09
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,12 -1,36 -0,95 -113,04
+ Resultado en IIC (realizados o no) 7,44 2,80 11,16 297,56
+ Oftros resultados 1,69 -0,47 1,65 -639,25
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,99 -0,93 -1,93 57,93
- Comision de gestion -0,86 -0,84 -1,70 51,75
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 69,55
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,04 -0,05 -57,32
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 67,00
- Otros gastos repercutidos -0,07 0,00 -0,08 6.357,45
(+) Ingresos 0,11 0,13 0,24 26,76
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,11 0,13 0,24 26,47
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 62.562,79
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 142.264 82.820 142.264

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.552 2,50 2.367 2,86
TOTAL RENTA FIJA 3.552 2,50 2.367 2,86
TOTAL IIC 7.572 5,32 10.468 12,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.124 7,82 12.835 15,50
TOTAL IIC 122.890 86,39 54.751 66,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 122.890 86,39 54.751 66,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 134.015 94,21 67.585 81,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

‘c IICs ® OTROS @ RENTA FIJA|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Otras ventas a L
CTA DOLARES C/V DIVISA 38.662 Inversion
plazo
Total subyacente tipo de cambio 38662
Futuros .
S&P 500 INDEX 3.923 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 3923
TOTAL OBLIGACIONES 42585

4. Hechos relevantes

z
o

Si

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX XX [X[X]|X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El pasado 30 de mayo de 2013, Banco Santander anuncié un acuerdo de inversion conjunta con dos grupos lideres de
capital riesgo, Warburg Pincus y General Atlantic, para impulsar el desarrollo global de su unidad de gestion de activos,
Santander Asset Management (en adelante SAM).

Les comunicamos que con fecha 17 de diciembre de 2013 se ha materializado el acuerdo de inversién previamente
descrito. Segun los términos del acuerdo, el grupo Warburg Pincus y el grupo General Atlantic han adquirido
conjuntamente, a través de SHERBROOKE ACQUISITION CORP. SPC, un 50% de la sociedad holding que integrara las
11 gestoras que SAM tiene en los paises en los que opera (entre las cuales se encuentra SANTANDER ASSET
MANAGEMENT SA SGIIC), mientras que el restante 50% es propiedad del Grupo Santander. La alianza permitira a SAM
mejorar su capacidad de competir con las grandes gestoras independientes internacionales, con la ventaja adicional de
contar con conocimiento y experiencia en los mercados en los que Banco Santander esta presente.

Como consecuencia de lo anterior y una vez obtenida la autorizacién de la Comision Nacional del Mercado de Valores se
ha producido un cambio de control de SANTANDER ASSET MANAGEMENT SA SGIIC pasando de estar controlada por
GRUPO SANTANDER (100%) a estar controlada conjuntamente por el GRUPO SANTANDER (50%) y por
SHERBROOKE ACQUISITION CORP. SPC (50%). Esta ultima es una sociedad domiciliada en Islas Caiméan, cuyos
accionistas ultimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del grupo WARBURG PINCUS y
del grupo GENERAL ATLANTIC, ambos domiciliados en Estados Unidos, que han realizado su inversién en
SHERBROOKE ACQUISITION CORP. SPC a través de sociedades domiciliadas en Islas Caiman y en Bermudas. A
continuacién se incluye informacion relevante acerca de ambos grupos:

Warburg Pincus

Warburg Pincus es un grupo lider de capital riesgo a nivel global, centrado en inversiones de crecimiento. El grupo tiene
mas de 40.000 millones de délares de activos bajo gestion. Su cartera de mas de 125 compafiias estd muy diversificada
por periodos de maduracion, sectores y geografias. Warburg Pincus es un experimentado socio de equipos de gestion que
pretenden construir compafiias duraderas con valor sostenible. Fundada en 1966, Warburg Pincus ha puesto en marcha
13 fondos de capital riesgo que han invertido méas de 45.000 millones de ddlares en 675 compariias de mas de 35 paises.
Algunas inversiones pasadas y actuales en el sector financiero incluyen Aeolus Re, Arch Capital, Banco Indusval, IDC,
FIS, Mellon Bank, National Penn Bancshares, Primerica, Renaissance Re Holdings,Sterling Financial, Santander
Consumer USA, The Mutual Fund Store and Webster Financial. El grupo tiene sede en Nueva York y cuenta con oficinas
en Amsterdam, Beijing, Frankfurt,Hong Kong, Londres, Luxemburgo, Mauricio, Bombai, San Franciso, Sao Paulo y
Shanghai.

General Atlantic

General Atlantic es un grupo lider de capital riesgo nivel global que proporciona capital y apoyo estratégico a compafiias
de crecimiento. General Atlantic combina, experiencia sectorial especifica, un horizonte inversor a largo plazo y un
profundo conocimiento de los motores de crecimiento para asociarse con equipos de gestion excelentes y construir
negocios excepcionales en todo el mundo. Nacida en 1980, General Atlantic gestiona aproximadamente 17.000 millones
de dolares en capital (incluyendo capital comprometido y cartera de inversiones) y cuenta con mas de 80 profesionales
ubicados en Greenwich, Nueva York, Palo Alto, Sao Paulo, Amsterdam, Londres, Munich, Beijing, Hong Kong, Bombai y
Singapur.

Adicionalmente, y en relacién con los fondos FONDANETO, FI, LAREDO FONDO FI, FONTIBREFONDO FlI,
INVERBANSER FI y BANIF INVERSION GLOBAL FlI, le comunicamos que se ha decidido delegar la gestion de sus
activos en SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION SA SGIIC, sociedad gestora inscrita en CNMV con el n° 60. Dicha
delegacion de gestion ha sido debidamente autorizada por la CNMV con fecha 13.12.2013.

La delegacion de gestion citada entrara en vigor al inscribirse en la CNMV el Folleto y Documento con los Datos
Fundamentales para el Inversor actualizados que la recojan, lo cual no ocurrird hasta haber transcurrido, al menos, 30
dias naturales desde la remisién de esta comunicacion. Previsiblemente, dicha inscripcion se realizard aproximadamente
dentro de los 15 dias siguientes a haber finalizado el citado plazo.

Los cambios anteriormente mencionados no implican modificacion alguna de las caracteristicas de los Fondos, ni del resto
de condiciones aplicables.

Si usted desea mantener su inversion, no necesita realizar ningun tipo de tramite.
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Le informamos que las comisiones de reembolso o descuentos a favor del Fondo por reembolsos, en aquellos Fondos que
los tengan establecidos, no se van a aplicar desde el 30.12.2013 hasta el 7.02.2014, ambos inclusive.

Los mencionados cambios le otorgan el derecho a reembolsar sus posiciones, sin comisién o gasto alguno, salvo las
implicaciones fiscales que ello conlleve, o bien traspasarlas sin coste fiscal en caso de personas fisicas, al valor liquidativo
aplicable a la fecha de solicitud, al carecer todos los Fondos de comisiéon de reembolso durante el plazo citado
anteriormente.

S| USTED DECIDE NO REEMBOLSAR, MANTENIENDO SU INVERSION, ESTA ACEPTANDO CONTINUAR COMO
PARTICIPE DEL FONDO CON LAS MODIFICACIONES ANTERIORMENTE DESCRITAS.

Se comunica que, para todos los préximos dias 24 y 31 de diciembre, y de acuerdo al calendario bursétil, seran habiles en
Bolsas y Mercados Espafioles (BME), pero adelantando ocasionalmente su hora de cierre del mercado a las 14:00 horas.
Lo mismo ocurrir en otros mercados internacionales.

Segun lo previsto en el articulo 78.2 del Reglamento de IIC y, tomando en consideracion lo indicado en el primer parrafo,
puede darse el caso de existir franjas horarias en las que los mercados de los activos invertidos se encuentren ya
cerrados, pero, por ser la hora de corte fijada en folleto posterior a ese cierre, resultaria posible la tramitacion de érdenes a
las que resultaria de aplicacion el valor liquidativo del dia, por tanto conocido.

Para evitar esta situacion, se comunica a los inversores que se modificara la hora de corte para la tramitacion de las
ordenes de suscripcion y reembolso de ambos dias, adelantandola a las 14:00, de tal forma que asegure que a dichas
ordenes les resulte de aplicacion un valor liquidativo desconocido. El resto del procedimiento de suscripcion y reembolso
permanece sin cambios.

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC, como entidad
Gestora, y de SANTANDER INVESTMENT, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento
con los datos fundamentales para el inversor de SANTANDER SELECT DECIDIDO, FI (inscrito en el Registro
Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 4253), al objeto de modificar el régimen de
preavisos para determinados reembolsos.

La CNMV ha resuelto: Inscribir, a solicitud de SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC, como entidad Gestora,

y de SANTANDER INVESTMENT, S.A., como entidad Depositaria, la contratacion de la gestion de activos de
SANTANDER SELECT DECIDIDO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4253) con:
SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.
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Volumen equivalente por ventas de futuros con un broker del grupo (millones euros): 3,94 - 3,78%

Volumen equivalente por compras de futuros con un broker del grupo (millones euros): 7,97 - 7,65%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 127,33 -
122,22%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 181,62 - 174,33%

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 689,81

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 709,79

|Comision por liguidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 6.323.6 - 0.01%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El segundo semestre del afio se ha saldado con un balance muy positivo en los activos financieros. Por una parte, las
bolsas experimentaron fuertes revalorizaciones, especialmente en la Eurozona, con Espafia e Italia a la cabeza. Por otra
parte, los movimientos de las rentabilidades de los bonos core continuaron al alza, si bien de manera mas moderada que
en meses anteriores. Y es que durante el periodo, los acontecimientos mas esperados giraron en torno a los anuncios de
los bancos centrales: La Fed suavizdé su mensaje, decantandose por la flexibilidad a la hora de reducir el QE3, que
finalmente dard comienzo en enero del 2014; Mario Draghi, por parte del BCE, sorprendié con una bajada de tipos de
referencia al 0,25%, su nivel mas bajo desde la creacion de la moneda Unica. Por la parte macroecondémica, se sucedieron
las sorpresas positivas en la Eurozona, cuyo indicador de confianza empresarial rebaso, por primera vez en dos afios, el
umbral de los 50 puntos, manteniéndose por encima de este nivel durante todo el periodo, apuntando a una expansion
economica futura. Todo ello insuflé el &nimo entre los inversores, con subidas del S&P500 del 15,07 % en ddlares, del
19,46% en euros en el caso del Eurostoxx 50 y del 27,75% en el Ibex 35. Por la parte de la renta fija, la rentabilidad del 10
afios aleman pasé del 1,728%% a final de junio hasta el 1,929% a final del semestre, mientras que la rentabilidad el 10
afios espafiol cayé hasta el 4,128%, con la prima de riesgo cerrando el afio en 220 pbs. Por ultimo, el euro se vio
beneficiado frente al dolar ante la mejora del sentimiento hacia la Eurozona, revalorizandose un 5,63% hasta los 1,374
$/euros. Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para el fondo un comportamiento positivo en el
periodo*, ya que se ha visto beneficiado por la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte. El patrimonio
del fondo en el periodo* crecié en un 71,77% hasta 142mill. Euros. El nmero de participes aumento en el periodo* en 789
lo que supone 2057 participes para la clase S. El nimero de participes aumento en el periodo* en 351 lo que supone 572
participes para la clase A. La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de 4,93% y la acumulada en el afio de 9,85%
para la clase S. La rentabilidad del fondo durante el trimestre fue de 4,88% y la acumulada en el afio de 9,67% para la
clase A. Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,61% durante el trimestre para la clase S y 0,65 para la
clase A.

La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 1,75%, mientras que la rentabilidad minima diaria
fue de -1,47% para la Clase S. La rentabilidad diaria maxima alcanzada en el pasado trimestre fue de 0,75%, mientras que
la rentabilidad minima diaria fue de -1,48% para la Clase A. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del
0,06% en el trimestre.

Los fondos de la misma categoria gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media
ponderada del 6,25% en el periodo*.

La clase S obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la Letra del Tesoro a 1 afio en 4,46% en el
pasado trimestre, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte.
La clase A obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la Letra del Tesoro a 1 afio en 4,41% en el
pasado trimestre, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte.
La clase S obtuvo una rentabilidad inferior al Ibex 35 en -3,02%, debido principalmente al mal comportamiento relativo de
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la clase de activo en la que el fondo invierte. La clase A obtuvo una rentabilidad inferior al Ibex 35 en -3,07%, debido
principalmente al mal comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte. Dentro de la actividad
normal del fondo se realizaron diversas operaciones de compra y venta de participaciones de fondos resultando en una
mayor exposicién a renta variable y menor exposicion a duracidn o tipos de interés, con un resultado favorable para el
fondo en el computo del periodo. Al final del periodo el fondo se encuentra invertido, un 2,50% en renta fija interior, un
48,94% en renta fija exterior, un 1,56% en renta variable interior y un 31,73% en renta variable exterior. El fondo hace uso
de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversién agil y eficiente en el activo subyacente. Como consecuencia
del uso de derivados, el Fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 18,48% en el periodo, y tuvo un nivel medio de
inversion en contado durante el periodo de 100,47%. Todo ello para la persecucion de nuestro objetivo de obtener
rentabilidades superiores al indice de referencia. El fondo mantiene inversién en otras IICs gestionadas por las siguientes
Gestoras: JP Morgan, Morgan Stanley, Pioneer, BNY Mellon, Blackrock, Brown Advisory, M&G, Jupiter, Legg Mason,
Invesco y Santander. El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 97% de los activos de la cartera del fondo.
El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido de
4,52%. El VaR histérico acumulado en 2013 del fondo alcanzé 5,39% para la Clase S. El riesgo asumido por el Fondo,
medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido de 4,52%. El VaR histérico acumulado en
2013 del fondo alcanzé 2,92% para la Clase A. La volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 2,48% y del
Ibex 35 de 14,68% para el mismo trimestre. La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion
acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como
una prediccién o un limite de pérdida maxima. El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. En los proximos
meses, los anuncios y las actuaciones de los mayores bancos centrales seguiran contando entre las principales
referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroeconémicos en E.E.U.U., que corroboren el crecimiento
econdmico, sera uno de los focos principales. En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evolucion del crédito y de
los pasos en pos de la Unién Bancaria.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

La IIC no soporta costes derivados del servicio de analisis financiero, ya que éstos estan implicitos en las comisiones
pactadas con los intermediarios y que se tienen en consideracién para la seleccion de los mismos.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del segundo semestre de 2013 a no ser que se
indigue explicitamente lo contrario
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01307195 - REPO|SPAIN LETRAS DEL T|1.00|2013-07-01 EUR 2.367 2,86
ES00000122E5 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.60]2014-01-02 EUR 3.552 2,50
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.552 2,50 2.367 2,86
TOTAL RENTA FIJA 3.552 2,50 2.367 2,86
ES0114063037 - PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES EURO EUR 5.356 3,76 5.174 6,25
ES0138823002 - PARTICIPACIONES|SANTANDER ACCIONES ESPAN EUR 2.216 1,56 3.620 4,37
ES0138534039 - PARTICIPACIONES|SANTANDER RENDIMIENTO A EUR 509 0,61
ES0107762033 - PARTICIPACIONES|SANTANDER FONDEPOSITOS, EUR 1.166 1,41
TOTAL IIC 7.572 5,32 10.468 12,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 11.124 7,82 12.835 15,50
LU0683601024 - PARTICIPACIONES|ALLIANCE BERSTEIN EUR 6.399 4,50 485 0,59
IEO0B59XD059 - PARTICIPACIONES|MUZINICH SHORT DURATION UsD 3.031 2,13 2.292 2,77
DE0005933956 - PARTICIPACIONES|ISHARES DJ EURO STOXX 50 EUR 2.868 2,02
FR0000448870 - PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1-3 EUR 6.779 4,77 582 0,70
LU0518379242 - PARTICIPACIONES|MORGAN ST SICAV EURO COR EUR 6.223 4,37
LU0411704413 - PARTICIPACIONES|BSF EUROPEAN ABSOLUTE RE EUR 5.192 3,65 2.007 2,42
LU0252966055 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL FUNDS - EUR 8.973 6,31
LU0188167505 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIXED INCOME US S UsD 3.013 2,12 558 0,67
IE0004347849 - PARTICIPACIONES|MUZINICH AMERICAYIELD HE UsD 3.020 2,12
LU0289472085 - PARTICIPACIONES|JPM HIGHBRIDGE INCOME OP EUR 583 0,70
LU0341651494 - PARTICIPACIONES|SANTANDER CONVERTIBLES B EUR 3.439 2,42 3.232 3,90
LU0226954369 - PARTICIPACIONES|ROBECO US PREMIUM EQUITI UsD 5.888 4,14 4.374 5,28
LU0100598282 - PARTICIPACIONES|INVESCO PAN EUROPEAN EQU EUR 10.145 7,13 2.476 2,99
LU0087133087 - PARTICIPACIONES|JPM US SELECT EQUITY UsD 13.036 9,16 6.917 8,35
IE0032876397 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL INV GRADE C EUR 4.140 2,91 1.225 148
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY GLOBAL BR EUR 3.095 3,74
LU0316492775 - PARTICIPACIONES|TEMPLETON GLOBAL BOND | EUR 1171 141
GB0030809809 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE INVESTMENT UsD 3.209 3,87
LU0094557526 - PARTICIPACIONES|MFS EUROPEAN EURO EQUITY EUR 3.636 2,56
IE00B2379426 - PARTICIPACIONES|LEGG MASON BRANDYWINE GL UsD 2.563 3,10
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|JUPITER JGF DYNAMIC BOND EUR 9.698 6,82
LU0276015889 - PARTICIPACIONES|AXA WORLD FUNDS US HIGH UsD 3.033 2,13
GB00B4WZ0J97 - PARTICIPACIONES|M&G GLOBAL CONVERTIBLES EUR 1.822 1,28
IEOOB3T5WH77 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON ABSOLUTE RETU EUR 7.827 5,50 3.997 4,83
IE0033609615 - PARTICIPACIONES|AXA ROSENBERG EQTY ENHAN UsD 8.077 5,68 5.616 6,78
GB00B1VMCY93 - PARTICIPACIONES|M Y G OPTIMAL INCOME FD EUR 3.460 4,18
GB0009583252 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE PAN EUROPEA EUR 3.273 2,30
US4642872000 - PARTICIPACIONES|I-SHARES S&P500 UsD 1.443 1,74
LU0293054044 - PARTICIPACIONES|ING (L) INVEST US HIGH D UsD 1.721 2,08
LU0256049627 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER MULTIBOND AB EUR 570 0,69
IEO0B8BFXNO05 - PARTICIPACIONES|BROWN ADVISORY US EQUITY UsD 3.174 3,83
IE00B2379533 - PARTICIPACIONES|LEGG MASON BRANDYWINE GL EUR 3.378 2,37
TOTAL IIC 122.890 86,39 54.751 66,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 122.890 86,39 54.751 66,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 134.015 94,21 67.585 81,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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