GRUPO FOSFORERA.S.A ||

Madric, 4 de jullo de 2000

Adjunto les enviamos el andiisis de las variaciones que presentan
las Cuentas Anuales Individuales v Consolidadas de GRUPO
FOSFORERA, S.A. auditadas, correspondientes al ejercicio 1999, con
respecto al avance cormrrespondiente al 22 semestre de 1999 facilifado a
esa Camision Nacional del Mercadao de Valores,

sin otro particular, les satudamos atentarmente

Fdo.: MdfianoJeielo Monzén

Fegisto Mercantl de Madrid, Torna 1.147 Gepgral, Falia 154, Haje 3.853, del Libro de Soci:dades C.LF. A/2802729%



ANALISIS DE LAS VARIACIONES

Las variaciones entre las Cuentas Anuales Individuales vy
Consclidadas de GRUPO FOSFORERA,S.A. del gjercicis 1999 v el Avance
del 22 Semestre de 1999 presentado en la C.N.M.V. se deben
fundamentalmente a los siguientes motivos,

- Agrupar en parfida separada los créditos su etos a Convenio (
dentro de otros acreedores) clasificando como acreedores o
corfo plazo la porfe de estos créditos que fue cancelada con el
producto de la venta de Unidn Gas 2000, vy a largo plazo el resto
gue es la parte capifalizable.

- La provisidon por menor valor de o participacién en Unidon Gas
2000 - contabllizada en las cuentas individualss - no se tiene en
cuenta en las cuentas anuales consolidadas como Resulifado sino
como menores Reservas de Sociedades Consolidadas.

- No se ha incluido en las Cuentas Consolidadas a Industrias
Cdrnicas Mina por encontrarse en proceso de liguidacion sin
costes adicionates para el Grupo.



BEALANCE DE SITUACION
(unidades et miles de pesetas)

ACTIVD

Sociedad Individual

|ACCIONISTAS POR DESEMBOLS0S NO EXIGIIOS

Gastos de Establacimienta

Inmovilizaciones Inmateriales

Derechos s/bienes en régimen de arrendamianto financiero
Otre Inmovilizado Imaterial

Inmavilizaciones Materiales

Inmovilizaclones Financieras

Acciones Propias a Largo Plazo

Reudaores por Operaciones de Trafico a Larga Plaze

INMQVILIZADD ]

[GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIDS ]

Accionistas por Desembolos Exigides -
Existenclas Tz
Deudores 793
Inversiones Financleras Temporales B7
Acriones Propias a Corto Flazo -
Tesareria &
Ajustes per Periodificacidn -
[AcTIVO CIRCULANTE ] 388

| TOTAL ACTIVO] | 7024 |

PASNG

Capital Suscrito j 810
Reservas 77
Resultados das Ejercicios Anterioras -5&T |
Resultado dal Periado 3416
Dividendos a Cuenta Entregados en & Ejercicio o
[FONDOS FROFIOS ' ; -3.080
[INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | -]
IPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ] [ 92 |
Emizibn de Obligaciones y Otros Valores Negociables -
Deudas con Entidades de Cradito -
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 1.500
Acreedores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo 1.620
Otras Deudas a Large 5.799
[ACREEDORES A LARGQ FLAZO 2.9i0
Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables -
Deudas con Entidades de Cradito 12
Deudas con Empresas del Grupe v Asocizdas

Acreadores Comerciales

Otras Deudas a Corto

Ajuste por Petiodificacion -
[ACREEDORES A CORTO FLAZO | 1.103
IPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO FLAZO 1] |
I TOTAL PASIVO| 7.024 |
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CUENTA DE RESULTADOS

{unidades en miles de pesetas)

Importe Neto de la Cifra de Negocios
owos Ingresos
Variacion Existencias Productos Terminados-Curso

Sociedad individual

[ ivence |

143 100%[

|VALDR TOTAL DE LA PRODUCCION

i 143] 100%6[

Compras Netas
Varlacidn Existenclas
Gastos Externos y de Explotacion

[VALGR ARADIDG AJUSTADO

Otros Gastos e Ingresos
Gastos de Personal

]RESULTADO ERUTO DE EXPLOTACION

Dotacion Amortizaciones Inmovilizado
Potaciones al Fondo de Reversion
Variacion Provisiones de Circulante

IRESULTADO NETO DE EXFLOTACION

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Intercses y Diferencias Cambio Capitalizados
Detacidén Amortizacion v Provisiones Financieras

{RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

| -857 ] -596%[

Resul. procedentes del Inmovilizadoe
Variacibn Provisiones inmovilizado

Resul. por operaciones con acos, propias
Resuyl. de Ejercicios Anteriores

Otrog Resultados Extraordinarios

T 3%
2602 |-1820%
33 23%’:

IRESLILTADD ANTES DE IMPLESTOS

[ _3416]-2380%[

Impuestos sobre Sociedades

- y

|RESULTADG ANTES DE IMPUESTOS

I -5.416 |-2389%
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COMPARACION CUENTAS 89

AVANCE C.NM.V. -~ CTAS AUDITADAS ==> Individual

1 - BALANCE ACTIVO :

ne hay diferencias

2 « BALANCE PASIVO :

Reclasificacion de odtos ordinarios a la vista de Ig vta de Union Cas

Total edtos ordinarios reclasificades 6. 278 m.

Total catos ordinarios reclasificados 6.278 m.

3 - CUENTA DE RESULTADOS :

nlguna diferencia signifieativa

a largs (capitalizable) ....... 5.763 m.
a corto {pagadn) ... 513 m.
Brov resgo .. (4383 m,
Ctas e.g. largo ..., (87) m.
Acresdoras largo ... we (3.002) m.
Emision abligacicnes ..., (1.171) m.
Ent. eredit® oo (1.321) m.
Ctas e.q. corfd v, (51) m.
Acreedores corte ... (240 .

conS-Enfnv-=-kpmn-88



BALANCE DE SITUACION
(unidades en miles de pesatas)

ACTIVO

Grupo consolidado

[ACCIOMISTAS FOR DESEMBOLSDS NO EXIGIDOS

Gastos de Establecimiento | . 1
Inmovilizaciones Inmateriales 1.897
Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento finaneiers 1,960
Otro Inmovilizado Imaterisl 37
Inmovilizaciones Matertales 1.213
Inmavilizaciones Financieras 1.026
Accdiones Propias a Large Plazo -
Deudores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo -
[InmoviLIZADD ] 4.237 |
[FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION ER 787 |
|GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIGS EJERCICIOS 1 505 |
Acdionistas per Degsembolos Exigides -
Existancias 377
Deudores 678
Inversiones Financieras Temporales B 67
Acciones Propias a Corto Plaze N -
Tesoreria | 7
Ajustes por Periodificadion ]
[ACTIVO CIRCULANTE | 1.129

[ TOTAL ACTIVD] | 6.658 |

FASIVO

Capital Suserito _'#810]]
Reservas Sociedad Dominante -484_
Reservas Sociedades Consolidadaz -4.335
Diferencias de Conversién

Resultado Atribuibles 3 |a Sociedad Dominante -1.345 |
Dividendos a Cuents Entregados en al Ejercicle

[FONDOS PROFIOS ] -5.354

[$0ci05 EXTERNQS

[DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

[INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIQS EJERCICIOS 1 [ -]
[PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS I 509 |
Emigitn de Obligaciones y Otros Valores Negociables ‘ _q
Deudas con Entidades de Crédito -
Acreedores por Operaciones de Tréflce a Large Plazo 1.820 |
Otras Deudas a Large 5.702
|ACREEDORES A LARGD FLAZG 1 7.322
Emisidn de Obligaciones y Otros Valores Negociables . " .
Beudas con Entidades de Crédito 539
Acreedores Comerciales 1.405
Otras Deudas a Corto 2,233
Ajuste por Periodificacion ‘
|ACREEDORES A CORTO PLAZO | 4.181
IPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | | -]
I TOTALPASIVO| | 6.858 |
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CUENTA DE RESULTADOS

{(Unidades en miles de pesetas)

Grupo consolidady

|: avance | [ modific ]
Importe Neto de ta Cifra de Negocios 2157 | 100%| _"2B50] 100% -693 |
Otros Ingresos 14 1% 12 0% -y
Variacion Existenciaz Proguctes Terminados-Curgo 3 09%] 4 0% -1
[VALOR TOTAL DE LA FRODUCCION | 2174 101%]_ 7866 101%] 592 |
Compras Netas 007 -47%| 1280 45% 2-83
Variacion Existencias - - -B7 -394 B7
Gastes Externos v de Explotacitn -761 -35%, -320 -32% 155
[VALOR ANADIDOD AJUSTADD || 406 19%] 569 |  20%| -163 |
Otros Gastos & Ingresos I S - -
Gastos de Personal ‘ -B40|  -3Q%| -998 | -35%| 358
[RESULTADQ BRUTO DE EXPFLOTACION I -234] 11wl T 429] -15%] 195 |
Dotacitn Amertizacicnes Inmovilizado . <17] -sw[ 126 4% ]
Dotariones al Fondo de Reversian —— - - - - -
Variacién Provisiones de Circulante L ... 444 -21% ___=44f -16% 2
[RESULTADG NETQ DE EXPLOTACION | ] -795] 37%[ 1001 -35%] 206 ]
Ingresos Financieros S - :—' | -
Gastos Financieros 495 4% 130 -5%| :-Ex
Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados - - - - -
Detacion Amortizadion y Provisiones Financieras - - - - -
Resultades de Conversion __ N - N - .
Participacion Sociedades Puesias en Equivalencia - -l =] - -
Amortizaclon Fondo Comercio Conselidacion -336 | -16%)  -336 | -12% .
Reverslén Diferendias Negativas de Consclidacién - - - - .
IRESULTADG ACTIVIDADES ORDINARIAS | -1.226 | -s7%[ 1467 -51%] 241
Resul. procedentes del Inmovilizado 284] 13%[ 13 - 297
Variacion Provisiones iInmovilizado -352 | -1€%|_ -EZ.534 | -91% 2247 |
Resul, por operaciones con accs, propias - - - - -
Rezul, de Ejercicios Anteriores . -38 -2 =38 184 Z
Otrog Resultades Extraordinaies | -13 -1% 52 2% -63
[RESULTADO CONSGLIDADO ANTES OF IMPUESTOS | [ -1.3a5] -B2ss[ -4.080] -142%] 2715 |
Impuestos sobre Benaeficles . Sl - -I__ -
[RESULTADO CONSOLIDADD DEL EJERGICIO 1 [ 13451 -ez%[  -4.060] -142%] 2.715]
Resultado Atribuido a Soclos Externos - - - S -
{RESULTADD DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOC. DOM. 1 [ -1.345] -g2ml -4.060] -1a2% 2715 |

GOAS-CNMYZ=kpmg-09



COMPARACION CLUENTAS-99

AVANCE C.NM.V. — CTAS AUDITADAS —3: Consolidads

En lz= Cuentas Auditadag no se ha incluide en la consolidacian Ia filial (ND. CARNICAS MINA
La modificacion en lag diferentes partidas del Balance ¥ |a Cuenta de Resultados e reégogan

los cuadros adjuntos.

RESTO DE DIFERENCIAS

1 - BALANCE ACTIVO -

niguna diferencia significativa, a parte de Mina

2 » BALANCE PASIVO :

- Reclagificacion de edtes ordinarios a la vista de la vta de Union Gas

Total cdtos ordinarios reclasificados 6,278 m.

Total cdtos ordinarios reclasificados §.278 m.

a largo (capitalizable) ... 566" m.
& corto (pagado) ... 31: m
Prov riesge e (432} m.
Acreedares large ... (3.002) m.
Emision obligaciones ......... (1.173) m.

Ent. credito

- Reclasificacian de cdves ordinarios en Susp. Pagos Ariste

- Reclasificacidn de prov. por venta de Union Gass 2000

3 - CUENTA DE RESULTADOS -
{diferencias mas significativas)

A nivel de "Res. Neto Explotacidn™ -

Rasul. Financieros

Resul. Extraordinarios

dif 206 m.

dif 35 m.

dif 2.474

entidades cdto corto ... {217) m.
otros acreed.. e, 217 m.
Reservas Carsolidacion ..., (2521 m.
Resultado eeo.eo. 2.521 m.
debido a Ming ... 148 m.
prav despidoz Ariete ... 58 m.
debido a Mina .....,..... 18 m.
gtos fing Ariete s,p. 17 m.

SdrH-EnnTY-sr Kpmg-29



BALANCE DE SITUACION
{unidades en miles de pesetas)

ACTIVO

modif. Ind. Carnitas Mina

[AcclONISTAS POR DESEMEOLE0S NO EXIGIDOS |

Gastes de Establedimiento

Inmowvilizaclones Inmatetiales

Derachos afblenes en réglen de arendamiento financiero
Otro Inmovilizado Imaterial

Inmovilizaciones Materiales 52
Inmovilizaciones Financieras -
Accicnes Propias a Largo Flazo - -
Deudores por Dperaciones de Trifice a Largo Plazo -
INMOVILIZADG ] | 32
|FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION | | -]
[GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ) 23]

Accionistas por Desembolog Exigidos
Existencias

‘Deudores

Invetsiones Financieras Temporales
Acciones Proplas a Corto Plazo

Tesorerla
Ajustes por Periodificacion -
[ACTIVO CIRCULANTE | 224
{ TOTAL ACTIVOD] | 279
FASNO
Capital Su=crito -
Reservas Sociedad Dominante -
Resernvas Scciedades Consolidadas 2
Diferencias de Conversion
Resultade Atribuibles a la Sociedad Dominante 196
Dividendos @ Cuenta Entregados en el Ejercicio
[FOMBGS FROFIOS | -154
[soci0% EXTERNDS | -]
[DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION . -]
[INGRES0S A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | 1 - |
[PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | | — ]
Emizidn de Qkbligaclones y Otros Valores Negodiablee | -
Deudas con Entidades de Crédita 43
Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo -
Otras Deudas a Largo 12
[ACREEDORES A LARGO PLAZD 1 55
Ernisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables -
Deudas con Entidades de Crédito 117
Acreedores Comerciales 162
Otras Deudas a Corto 139
Ajuste por Periodificacion
|ACREEDORES A CORTO FLAZD | 418
[PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO FLAZO | | -]
[ TOTAL PASIVO]| | 279 |

“gim-cmy-=-kpmg-9g



CUENTA DE RESULTADOS

(unigdades en miles de pesetas)

modif. Ind. Carnicas Mina

Importe Neto de [a Cifra de Negodlos &95]  100%
Otros Ingresos . - -
Variacion Existencias Productos Terminados-Curso - -
[VALOR TOTAL DE LA FRODUCCION [ 655 ] 100%
Cormpras Netas CozBE| 419
Varlacloh Existencias -84 | 129
Gastos Externos v de Explotacién -210 =20%
VALOR ANADIDO AJUSTADO L 116] 17%
Otros Gastos e ingresgs _ -
Gastos de Personal -255 -B7%
[RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION [ -139 | -20%
Daotacion Amortizaciones Inmovlizado _ 8 =196
Dataciones al Fondo de Revers|on - -
Variacion Provisiones de Circuilante ] - -
{RESULTADO NETO DE EXFLOTACION | S48 ] -21%
Ingreses Financieros . -
Gastos Finandieros -18 «3%
Intereces v Diferencias Cambio Capitalizados - -
Dotaciin Amortizacion v Provisiones Financieras - -
Rezultades de Conversion - -
Participacién Socledades Puestas en Equivalenciz - -
Amortizacién Fonde Comercio Consclidacifn - -
Reversitn Diferencias Negativas de Congolidacién - -
[RESULTADQ ACTIVIDADES ORDINARIAS -249,
Resul. procedentes del Inmovitizado -3%
Variacidn Provisiones Inmovilizado -
Resul. por operacionas ¢on acos. propias -
Resul. de Ejercicios Anteficres -2%
tros Resultados Extraordinarios 0%
[RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS [ -196 | 2%
Impuestos sobre Beneficios : .
[RESULT ADO CONSOUDADO DEL EJERCICIO i -6 -28%
Resultado Atribuldo a Socios Externog :| -
[RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDD A LA 50C. DOM. | -196| -2R%

ennm-rnmvekpmg-99



