Barcelona, 21 de octubre de 2005

Muy sefiores nuestros:

La sociedad chilena Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A., participada
indirectamente por Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A. en un 80,1%% y
tenedora del 51,2% de las acciones de Aguas Andinas, ha iniciado los tramites
necesarios para colocar hasta un maximo del 49,9% del total de las acciones
representativas de su capital social en los mercados chileno e internacional, mediante
una oferta publica de acciones.

El proceso previsto es el de una oferta secundaria de acciones comunes de
Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A., a ser realizada, simultdneamente, en Chile,
como oferta publica de valores segun la Ley 18.045 de Mercado de Valores de Chile;
en los EEUU, como acciones o como American Depositary Shares, so6lo a
Inversionistas Institucionales Calificados, segun definen en la Regla 1442 bajo el US
Securities Act de 1933; y fuera de los EEUU, también ya sea como acciones ya sea
como American Depositary Shares, de acuerdo con la Regulaciéon S bajo el citado
Securities Act.

Inversiones Aguas Metropolitanas, S.A., es la controladora del mayor grupo de
empresas del sector agua en Chile. A través de sus filiales operativas, encabezadas
por Aguas Andinas, S.A., presta los servicios de produccion y distribucion de agua
potable, y recoleccion y tratamiento de las aguas residuales, en régimen de concesion
de duracién ilimitada, a cerca de 6 millones de habitantes de Santiago de Chile y del
resto de la Region Metropolitana.

Aguas Andinas y sus empresas filiales, con una facturacion aproximada de 325

millones de euros y 1.453 empleados, tiene una participacion en el mercado chileno
del 40% del numero total de clientes.

Atentamente,

José Vila Bassas,
Secretario General-Director General



