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0. FACTORES DE RIESGO

Revelacion de los factores de riesgo

La siguiente seccion define las exposiciones al riesgo claves, teniendo en cuenta la
naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos
financieros. Los riesgos pueden encuadrarse bajo las cinco categorias siguientes:

Riesgo de Mercado

Riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los productos en los
mercados financieros. Los riesgos de mercado aparecen cuando se mantiene una
posicion abierta en un determinado instrumento (dentro o fuera del balance).

Riesgo de Crédito

Riesgo de incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad o intencion de la
contraparte de cumplir sus obligaciones, resultando en una pérdida financiera. Los
riesgos de crédito de la contraparte surgen de la incapacidad y/o intencion de la
contraparte de cumplir con sus responsabilidades contractuales. El riesgo de crédito
existe a lo largo de la vida de la operacion, pero puede variar de un dia a otro debido a
los procedimientos de liquidacion y a cambios en las valoraciones del mercado.

Dado que la actividad bancaria se centra principalmente en la captacion de depdsitos y
en la concesién de crédito tanto a clientes minoristas como a institucionales, el riesgo
de crédito es el principal que afecta a una entidad financiera.

Calidad crediticia del Emisor

La Entidad tiene otorgada por Standard and Poor’s, a fecha 10 de noviembre de 2008,
el rating A+ a largo plazo con perspectiva negativa y la calificaciéon A-1 para el corto
plazo, ratificando la calificacién establecida en su revision anterior y modificando la
perspectiva desde estable; y por Moody’s, a fecha 23 de julio de 2008, el rating Al a
largo plazo con perspectiva estable y la calificacion P-1 para el corto plazo. Esta sin
modificaciones respecto a la anterior revision crediticia.

No se han producido modificaciones de las calificaciones anteriores a la fecha de
inscripcion de este Documento de Registro.



Riesgo Operacional

Se define riesgo operacional como el riesgo de pérdida resultante de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, el personal y los sistemas internos, o bien
derivado de acontecimientos externos. Incluye aquellas exposiciones materiales al
riesgo legal y regulatorio que surjan como resultado del desarrollo del negocio, y
excluye el riesgo estratégico y de imagen o reputacional.

En linea con los nuevos requerimientos exigidos por el regulador (Nuevo Acuerdo de
Capital de Basilea y su transposicion a la normativa espafola en la Circular 3/2008 de
Banco de Espafia) en cuanto al seguimiento y gestion de este riesgo, el Grupo lbercaja
viene implantando y desarrollando diferentes politicas y metodologias, enfocadas a su
evaluacion, medicion, control y mitigacion, con el objetivo en el corto plazo de acceder
al método estandar para la gestion y medicion de dicho riesgo.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el derivado de una excesiva concentracion de vencimientos que
puede poner en peligro, aunque sea temporalmente, la capacidad de atender los
compromisos de pago. Su origen puede deberse a factores internos de la Entidad en el
desarrollo de su actividad de intermediacion o a factores externos asociados a crisis
financieras coyunturales o sisteméticas.

Riesgo de Tipo de Interés

El denominado riesgo de tipo de interés estructural se produce por los diferentes
indices de referencia a los que se encuentran indiciados los activos y pasivos de la
Entidad, y la posibilidad de que los movimientos en los tipos de interés de referencia
provoquen pérdidas para la Entidad por no poder adecuar el tipo de interés de los
activos en el mismo periodo que el tipo de los pasivos.



1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

D. Jesus Barreiro Sanz, en nombre y representacion de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja, (en adelante Ibercaja), en su calidad de Director
General Adjunto — Secretario General asume la responsabilidad de la informacion que
figura en el presente Documento Registro, en virtud de las facultades concedidas en
escritura de poder otorgada ante el Notario D. José Andrés Garcia Lejarreta, el 10 de
Abril de 1995, con n° de protocolo 1.445.

1.2. Declaracion de los responsables
El responsable mencionado asegura que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente

Documento de Registro es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre
en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccidon de los auditores del emisor

Las cuentas anuales individuales y consolidadas y el informe de gestion
correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007 han sido auditados por la firma de
auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores con domicilio social en Paseo
Constitucion, 4 de Zaragoza y n° de inscripcién en el ROAC S0242.

2.2. Renuncia de los auditores a sus funciones
Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante el

periodo cubierto por la informacion historica a que hace referencia el presente
documento de registro.

3. EACTORES DE RIESGO

3.1. Revelacién de los factores de riesgo

A estos efectos, el emisor se remite a lo especificado en el apartado 0.1 del presente
Documento de Registro.



4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial y evolucién del emisor
4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion completa del emisor es Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Zaragoza, Aragon y Rioja. Utiliza en el trafico mercantil la denominacion abreviada de
“Ibercaja”.

4.1.2. Lugar de registro del emisor y niumero de registro

La Entidad emisora figura inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza, tomo 1.194,
folio 23, hoja n° Z-4.862, inscripcién 12 y en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular del Registro de Banco de Espafia, con el numero 51, folio 31.

4.1.3. Fecha de constitucién y periodo de actividad

La Entidad Emisora fue fundada por la Real Sociedad Econdmica Aragonesa de
Amigos del Pais y aprobada por Real Orden de 28 de Enero de 1.873, habiendo
iniciado sus actividades el dia 28 de Mayo de 1.876. Su duracion es ilimitada.

4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor

El domicilio social de la Entidad se encuentra en Pza. Basilio Paraiso, 2 —50008
Zaragoza. N° Teléfono de atencion al publico: 902 111221.

El pais de constitucion de Ibercaja es Espafa.

La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de
julio, de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito, establece explicitamente,
siguiendo en este punto lo dispuesto en el articulo 1 del Real Decreto Legislativo
1289/1986, de 28 de junio, de Adaptaciéon del Derecho vigente en materia de Entidades
de crédito al de las Comunidades Europeas, que “se conceptlan, en particular,
entidades de crédito: c¢) las Cajas de Ahorros”.

Ibercaja es una entidad de crédito sujeta a la supervisiéon del Banco de Espafa y a la
legislacion de caracter general, la dictada para Establecimientos de crédito, la especial
aplicable a las Cajas de Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulacion
de las Normas Basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorro, Ley 26/1988,
de 29 de julio, de Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito y legislacion
complementaria y las Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafa, a
entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos y
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a Entidades de Crédito, sobre Normas de
informacion financiera publica y reservada, y modelo de estados financieros.



4.1.5. Acontecimientos recientes

Desde los Ultimos Estados Financieros cerrados y auditados y hasta la fecha de
registro del presente Documento de Registro, no existe pleito, litigio, contencioso o
acontecimiento reciente de cuya resolucion pudieran derivarse consecuencias
significativas que hicieran variar la valoracion sobre la solvencia de la Entidad Emisora
y de su Grupo.

Las cifras del ratio de morosidad y del indice de cobertura a 30 de septiembre de 2008
asi como las de los dos ultimos ejercicios cerrados son las siguientes:

Concepto Dic-2006 | Dic-2007 | Sept-2008
Ratio de morosidad 0,50% 0,76% 1,74%
indice de Cobertura de morosidad 340,67% | 244,0% 115,48%

El debilitamiento de la actividad econdmica, del mercado de trabajo y el alza de los
tipos de interés se han traducido en un aumento de los activos dudosos del sistema
financiero. En consonancia con esta situacion, la ratio de morosidad del crédito del
Grupo Ibercaja se ha elevado hasta el 1,74% a septiembre. Sin embargo, el incremento
ha sido menor que el de la mayoria de las entidades del sector. De esta forma,
presenta un diferencial respecto al conjunto de cajas a igual fecha de 1,18 puntos
porcentuales (Fuente CECA).

La tasa de cobertura de la morosidad del crédito asciende al 115,48%. Este porcentaje,
si bien ha venido disminuyendo en los dltimos meses en linea con el aumento de los
dudosos, se encuentra en un valor significativamente mas elevado al correspondiente
al sector (Fuente CECA).

Los ratios de capital a 30 de septiembre de 2008, asi como los de los dos ultimos
ejercicios cerrados son los siguientes:

Concepto Dic-2006 Dic-2007 Jun-2008
Coeficiente de solvencia 12,84% 12,38% 13,05%
Ratio Tier | 7,75% 7,52% 8,52%
Ratio Tier Il 5,09% 4,86% 4,53%

*Segun Basilea Il (circular 3/2008 de BdE)

Los datos de 2006 y 2007 se han obtenido aplicando la normativa BIS | (circular de
Banco de Espafia 5/93 y sus modificaciones). Los de 2008 se han calculado de
acuerdo con la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, que transpone a la normativa
espafiola los requerimientos de capital establecidos por el Comité de Basilea de
Supervision Bancaria (BIS II).

Los ratios de solvencia anteriores se han calculado segun el método estandar
establecido en la citada circular 3/2008 de Banco de Espafia. No obstante, Ibercaja
esta trabajando en la mejora de sus capacidades internas para poder utilizar, en un
futuro cercano, enfoques avanzados en el calculo de los requerimientos minimos de
capital.



5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1. Actividades principales
5.1.1 Principales actividades

Las principales actividades financieras y sociales de Ibercaja son las propias de toda
caja de ahorros, de conformidad con la especifica naturaleza juridica de dichas
entidades y con lo que la ley establece.

La Entidad realiza las funciones de:

a) Estimular y difundir la practica del ahorro.

b) Facilitar la recepcion, formalizacion y capitalizacion del ahorro, procurando
administrarlo y hacerlo rentable en condiciones de méaxima seguridad.

c) Conceder préstamos, créditos, avales y efectuar operaciones de descuento
comercial, en la forma mas conveniente a los intereses de los clientes y
seguridad de la Institucion.

d) Realizar toda clase de operaciones financieras, sin mas limitaciones que las
establecidas por la legislacion en vigor.

e) Procurar que sus inversiones sirvan al desarrollo econémico, cultural y social de
la comunidad.

f) Realizar operaciones de Monte de Piedad.

g) Crear, establecer y sostener toda clase de obras sociales permitidas por la
legislacién, en beneficio de sus clientes y de sus zonas de actuacion.

De conformidad con su condicion de entidad de crédito, la actividad de lbercaja, puede
agruparse en los siguientes apartados:

a) Captacion y administracion del ahorro que se materializa en la recepcion de fondos
del publico en forma, fundamentalmente, de depdsitos, a la vista o a plazo, empréstitos
y cesiones temporales de activos que llevan aparejada la obligacion de su restitucion.
b) Inversion de los recursos captados a través de la concesién de préstamos y
créditos.

c) Realizacién de operaciones cuyo objeto son valores negociables y la actuacion
como depositaria de dichos valores.

d) Prestacion de servicios bancarios tipicos como domiciliaciones de pagos y cobros,
transferencias de fondos, emision de medios de pago (tarjetas, cheques de viaje, etc.) y
alquiler de cajas de seguridad.

Aparte de los servicios mencionados realizados por Ibercaja, las sociedades del Grupo
desarrollan servicios de gestion de fondos de inversion, de planes de pensiones y
patrimonios, seguros, servicios inmobiliarios asi como otro tipo de servicios.



Catalogo de productos y servicios.

Se agrupan en funcién de la estructuracion de la actividad antes comentada en:

1) De captacion de ahorro

Depésitos a la vista, instrumentados en libretas de ahorro y cuentas corrientes, que
pueden constituirse en euros o en divisas. También se utilizan las cuentas vivienda que
contempla la legislacién fiscal espafiola.

Depésitos a plazo, en euros y en divisas, a interés fijo o variable.

Contratos financieros atipicos vinculados a acciones y depdsitos estructurados.

Valores negociables correspondientes a emisiones de empréstitos (bonos, obligaciones
subordinadas y cédulas hipotecarias).

Cesiones temporales de Deuda del Estado.

2) De inversion

Préstamos, con garantia real y personal.
Cuentas de crédito.

Descuento de papel comercial.
Arrendamiento financiero

3) De valores mobiliarios y otros activos financieros.

Compraventa de valores negociados en Bolsa.

Compraventa de valores negociados en el mercado de Deuda Publica en Anotaciones,
del que la Caja de Ahorros y M.P. de Zaragoza, Aragon y Rioja ostenta la condicién de
Entidad Gestora.

Compraventa de valores negociados en el mercado de la Asociacion de Intermediarios
de Activos Financieros (AIAF).

Servicio de depdsito y administracion de valores. En esta materia, resulta de especial
importancia la funcion de depositaria que la Caja ejerce con respecto a un amplio grupo
de Instituciones de Inversiéon Colectiva.

Comercializacion de participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, tales como
Fondos de Inversion Mobiliaria y Fondos de Inversion en Activos del Mercado
Monetario, que ofrecen al ahorrador un amplio espectro de opciones de inversion
(valores de renta fija o variable; a corto, medio o largo plazo; sectoriales, en la divisa
nacional o de otros paises, garantizados, etc.)..



Promocién de Planes de Pensiones en sus distintas modalidades: Empleo, asociado e
individuales.

Distintas modalidades de contratos de seguros (vida, capitalizaciéon, amortizacion de
préstamos).

4) Otros servicios bancarios tipicos.

Gestion de cobro de cheques, efectos comerciales, recibos por servicios, etc.

Emision de medios de pago: Cheques bancarios, tarjetas de crédito y débito, cheques
gasolina, etc.

Domiciliaciones de pagos de servicios y abono de nominas.

Transferencias de fondos.

Cambio de divisas

Alquiler de cajas de seguridad

Servicio de custodia de efectos varios (billetes de loteria, efectos comerciales, etc.)
Informes comerciales y otras gestiones tipicas bancarias.

Servicio de banca electrénica y telefénica.

Pagina Web en Internet

5) Ibercaja Directo

Desde 2001, el servicio Ibercaja Directo integra, en un solo contrato y bajo una Unica
clave, los diferentes servicios financieros a distancia de Ibercaja para particulares:
banca telefénica, banca electrénica web, banca electrénica WAP vy tarjeta virtual para
compras seguras. La oferta contempla productos de ahorro especificos de banca
directa, créditos automaticos para financiacion de necesidades de consumo,
operaciones de valores y otros productos de desintermediacion, servicios de
informacion y asesoramiento, simuladores, asi como la facilidad de ejecucién remota
de todas las operaciones bancarias mas habituales de los clientes.

5.1.2. Indicacion nuevo producto y/o actividades significativas

No aplica.

5.1.3. Mercados principales

Red comercial.
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La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja contaba, a 30 de
septiembre de 2008, con 1.085 oficinas, localizadas en 50 provincias espafiolas que
forman parte de 17 comunidades autonomas y se configura como aparece a
continuacion:

DISTRIBUCION DE LA RED DE OFICINAS NUamero Distribucion %
Comunidad Auténoma de Aragén 418 38,53
Provincia de Zaragoza 228 21,01
Provincia de Huesca 101 9,31
Provincia de Teruel 89 8,20
Comunidad Autonoma de La Rioja 114 10,51
Comunidad Autbnoma de Navarra 11 1,01
Comunidad Auténoma de Madrid 198 18,25
Comunidad Auténoma de Catalufia 106 9,77
Provincia de Barcelona 50 4,61
Provincia de Lérida 45 4,15
Provincia de Tarragona 10 0,92
Provincia de Gerona 1 0,09
Comunidad Valenciana 67 6,18
Provincia de Valencia 43 3,96
Provincia de Castelldn 11 1,01
Provincia de Alicante 13 1,20
Comunidad Autébnoma de Murcia 10 0,92
Comunidad Auténoma de Cantabria 1 0,09
Comunidad Autébnoma de Asturias 3 0,28
Comunidad Autébnoma de Islas Baleares 3 0,28
Comunidad Auténoma de Islas Canarias 3 0,28
Provincia de Tenerife 2 0,18
Provincia de Las Palmas 1 0,09
Comunidad Auténoma de Andalucia 42 3,87
Provincia de Almeria 10 0,92
Provincia de Sevilla 8 0,74
Provincia de Cérdoba 2 0,18
Provincia de Cadiz 6 0,55
Provincia de Malaga 9 0,83
Provincia de Jaén 2 0,18
Provincia de Granada 3 0,28
Provincia de Huelva 2 0,18
Comunidad Auténoma de Extremadura 2 0,18
Provincia de Caceres 1 0,09
Provincia de Badajoz 1 0,09
Comunidad Auténoma de Galicia 7 0,65
Provincia de La Corufia 3 0,28
Provincia de Orense 1 0,09
Provincia de Pontevedra 2 0,18
Provincia de Lugo 1 0,09
Comunidad Auténoma de Castillay Ledn 16 1,47
Provincia de Valladolid 2 0,18
Provincia de Ledn 2 0,18
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Provincia de Palencia 1 0,09
Provincia de Soria 4 0,37
Provincia de Burgos 3 0,28
Provincia de Salamanca 1 0,09
Provincia de Avila 1 0,09
Provincia de Segovia 1 0,09
Provincia de Zamora 1 0,09
Comunidad Auténoma de Castilla-La Mancha 80 7,37
Provincia de Albacete 2 0,18
Provincia de Cuenca 2 0,18
Provincia de Guadalajara 67 6,18
Provincia de Toledo 7 0,65
Provincia de Ciudad Real 2 0,18
Pais Vasco 4 0,37
Provincia de Vizcaya 2 0,18
Provincia de Alava 1 0,09
Provincia de Guipuzcoa 1 0,09
TOTAL 1.085 100,00

5.1.4. Declaracion del emisor relativa a su competitividad

POSICIONAMIENTO RELATIVO DE LA ENTIDAD O GRUPO CONSOLIDADO DENTRO DEL SECTOR

BANCARIO.

POSICIONAMIENTO RELATIVO DE LA ENTIDAD DENTRO DEL SECTOR BANCARIO

Ibercaja CAM Caixa Galicia Unicaja BBK Cajas de Ahorros Bancos
Total Activo 40.803.563 | 68.294.067 46.759.277 | 32.215.619 | 28.876.862 1.155.062.611 1.339.111.240
Crédito a clientes 30.848.095 | 56.551.079 35.475.005 | 24.092.500 | 19.196.127 854.120.684 776.565.750
Crédito/Activo % 75,60 82,81 75,87 74,79 66,48 73,95 57,99
Fondos Propios/Activo % 5,15 3,05 3,54 7,12 9,05 5,13 6,69
Recursos Ajenos (*) 35.012.851 | 56.873.881 36.190.822 | 26.517.269 | 20.724.323 941.407.409 864.923.965
BAI 268.167 325.289 186.571 405.385 271.427 12.512.529 15.170.187
Red oficinas 1.082 1.150 885 907 428 24.648 15.402
Plantilla 4.862 7.171 4.684 4.681 2.513 131.933 112.241

(*) Se incluyen los depositos de clientes, débitos representados por valores negociables y pasivos subordinados.
Datos individuales en miles euros a diciembre de 2007.
Fuente: Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA) y Asociacién Espafiola de Banca (AEB).

Se realiza la comparacion entre las cajas de ahorros que ocupan los dos puestos
anteriores y posteriores en el ranking por Activo Total del total de cajas (CAM, Caixa

Galicia, Unicaja y BBK) y la Entidad emisora.

A diciembre de 2007 Ibercaja ostenta la séptima posicion por total de activo entre cajas.
En el cuadro anterior se realiza la comparacion entre las entidades que ocupan los dos
puestos anteriores y posteriores (CAM, Caixa Galicia, Unicaja y BBK) y la Entidad

emisora.
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Descripcion del Grupo y posicion del emisor en el mismo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja es la Entidad
dominante del Grupo Financiero Ibercaja.

A continuacion se presenta el organigrama de aquellas sociedades dependientes sobre
las que Ibercaja ejerce control a fecha de presentacion del folleto, denominadas
participaciones en empresas del Grupo.

En aplicacion de la nueva Circular 4/2004, desde el ejercicio 2.005 todas las

sociedades dependientes, con independencia de su actividad, se consolidan por el
método de integracion global.
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LOCAL GARIBAI 23,

SL <—| 100% |—|

INMOBINSA

|<—| 100% |—

| 100% |—| RESIDENCIAL MURILLO, S.L.

N

CERRO MURILLO, S.L.

|<—|37,29%|—

IBERCAJA GESTION S.G.LI.C, S.A.

fe— 0.2% |—

IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A.

fe— 0.2% |—

PROMOFINARSA

]

IBERPROFIN

e

CAJARAGON, S.L.

fe— 25% |—

CERRO GOYA, S.L.

e

IBERCAJA SERVICIOS FINANCIEROS, S.A.

fe—] 0.2% |—

0 |

0,

I1/o|

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA ARAGON Y

A 4

I -
{ 99% |—>| IBERCAJA PENSION, S.A.

—| 100% |—>| IBERCAJA PATRIMONIOS, S.A.

RIOJA ——1 100% || IBERCAJA, SA.

.C. INMUEBLES, S.A.

|<—| 90,1%|—l

RADIO HUESCA

GESTORA

VALLE DE

MAPRUSA

TENA

TIPO LINEA, S.A.

IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.

IBERCAJA VIDA, S.A.

IBERCAJA VIAJES, S.A.

72,61%

JAMCAL ALIMENTACION, S.A.

60%

GRUPO ALIMENTARIO NATURIBER

SERVICIOS A DISTANCIA IBD

IBERCAJA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES

100%

TDA 2 IBERCAJA FONDO DE TITULIZACION

| 60% |
]
]

TDA 3 IBERCAJA FONDO DE TITULIZACION

o
|
|
|

TDA 4 IBERCAJA FONDO DE TITULIZACION

TDA 5 IBERCAJA FONDO DE TITULIZACION

TDA 6 IBERCAJA FONDO DE TITULIZACION

Ninguna de estas sociedades cotiza en Bolsa
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6.2. Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja es la Entidad
dominante del Grupo Financiero, no dependiendo de ninguna sociedad.

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracién de que no ha habido ningin cambio en las perspectivas del
emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros

El emisor declara que no ha habido ningdn cambio importante adverso en sus
perspectivas desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados publicados,
tanto los de cierre de ejercicio a 31/12/2007 como los estados financieros intermedios
de 30/06/2008.

7.2. Informacion sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor
A fecha de registro del documento de registro no se conoce tendencia, incertidumbre,

demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor para el cierre del ejercicio 2008.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor opta por no incluir una prevision o estimacion de beneficios por no estar
elaborados por contables o auditores independientes.

8.1. Declaracién que enumere los principales supuestos en los que el emisor
ha basado su previsién o estimacion
No aplica.

8.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes
No aplica.

8.3. Prevision o estimacion de los beneficios

No aplica.
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9.

ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Miembros de los 6rganos administrativos, de gestion o de supervision

Los Organos de Gobierno de la Institucién son los siguientes:

Asamblea General.
Consejo de Administracion.
Comisién de Control.

9.1.1) ASAMBLEA GENERAL

La Asamblea General es el 6rgano supremo de gobierno de la Institucion, siendo sus
funciones las siguientes:

1. El nombramiento de los vocales del Consejo de Administracion y de los
miembros de la Comision de Control de su competencia, asi como su
revocacion antes del cumplimiento de su mandato cuando concurra causa legal.

2. Cualquier asunto que someta a su consideracion el Consejo de Administracion,
y entre ellos:

a.
b.
C.

d.

La aprobacion y modificacion de los Estatutos y Reglamentos.

La disolucion y liquidacion de la Entidad o su fusion con otras.

Aprobar las lineas generales del Plan de Actuaciéon de la Entidad para
cada ejercicio.

Ratificar el nombramiento del Director General de la Institucion.

La aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion, Memoria,
Balance Anual y Cuenta de Resultados, asi como de la aplicacion de
éstos a los fines propios de la Institucion.

La creacion, modificacion y disolucion de Obras Sociales y Culturales, o
de personas juridicas promovidas por la Institucion para ese fin, asi como
la aprobacion de sus Presupuestos Anuales y de la gestion y liquidacion
de los mismos.

El cambio de domicilio social.

9.1.2) CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion es el 6rgano que tiene encomendada la administracion y
la gestion financiera de la Entidad, asi como la de su Obra Social y Cultural, para el
cumplimiento de sus fines. Es el representante de la Institucion en todos los asuntos
pertenecientes al giro y trafico de la misma, asi como en los litigiosos.
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Los miembros que componen el Consejo de Administracion de la Entidad emisora, a la
fecha de elaboraciéon de este Documento de Registro, son los siguientes:

Cargo Persona Fecha ler Tipo
Nombramiento | Representante

Presidente D. Amado Franco Lahoz 30/05/2004 Entid. Fundadora
Vicepresidente 1° | D. Honorio Romero Herrero 30/05/1998 Entid. Fundadora
Vicepresidente 2° | D. Eugenio Nadal Reimat 30/05/2002 Com. Aut. Aragon
Secretario D. Jesls Bueno Arrese 30/05/2008 Corp. Municipales
Vocales D. Luis Pedro Arilla Leza 30/05/2006 Impositores

D. Lorenzo Bergua Lorente 30/05/2000 Impositores

D? Celia Maria del Agua Arias Camisén 30/05/2006 Impositores

D. Manuel Vicente Giménez Gascon 30/05/2008 Impositores

D. José Jodra del Amo 30/05/2006 Impositores

D. Alberto Palacio Aylagas 30/05/2000 Impositores

D. José Luis Puente Periz 30/05/2006 Impositores

D? Maria Carmen Saez Hernaez 30/05/2006 Impositores

D. Fernando Cavero Lépez 30/05/2006 Com. Aut. Aragén

D. Julidn Lépez Babier 30/05/2000 Com. Aut. Aragbén

D2 Carmen Sanchez Asin 30/05/2006 Com. Aut. Aragén

D. Luis Ramén Garcia Carus 30/05/2002 Corp. Municipales

D. Joaquin Molinos Follos 30/05/2008 Corp. Municipales

D. José Félix Saenz Lorenzo 30/05/2000 Corp. Municipales

D. Hugo Antonio Pérez Rodriguez 30/05/2008 Empleados

El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administracion es la Plaza
Basilio Paraiso, 2 de Zaragoza.

Las comisiones delegadas del Consejo de Administracion son las siguientes:

a) Comision Ejecutiva

La Comision Ejecutiva es el

organo delegado permanente del

Consejo de

Administracion, a quien le puede delegar las competencias que considere oportunas
debiendo rendir cuentas de su actuacion.

Los miembros que componen la Comision Ejecutiva de la Entidad emisora, a la fecha
de elaboracion del folleto, son los siguientes:

Cargo Persona Tipo de representante
Presidente D. Amado Franco Lahoz Entidad Fundadora
Secretario D. Jesus Bueno Arrese Corp. Municipales
Vocales D. Alberto Palacio Aylagas Impositores
D. Eugenio Nadal Reimat Com. Autbnoma de Aragén
D. Joaquin Molinos Follos Corp. Municipales
D. Honorio Romero Herrero Entidad Fundadora
D. Hugo Antonio Pérez Rodriguez Empleados

b) Comision Delegada de Retribuciones

Esta Comisién tiene la funcion de informar sobre la politica general de retribuciones e
incentivos para los miembros del Consejo de Administracion y del personal directivo.
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Los miembros que componen la Comisién Delegada de Retribuciones de la Entidad
emisora, a la fecha de elaboracién del folleto, son los siguientes:

Cargo Persona

Presidente D. Honorio Romero Herrero
Secretario D. JesUs Bueno Arrese
Vocal D. Alberto Palacio Aylagas

c) Comisién Delegada de Inversiones

Esta Comision tiene la funcion de informar al Consejo de Administracion sobre las
inversiones y desinversiones de caracter estratégico y estable que efectie la Caja, ya
sea directamente o a través de entidades del Grupo, asi como sobre su viabilidad
financiera y su adecuacion a los presupuestos y planes estratégicos de la Caja.

Los miembros que componen la Comision Delegada de Inversiones de la Entidad
emisora, a la fecha de elaboracion del folleto, son los siguientes:

Cargo Persona

Presidente D. Amado Franco Lahoz
Secretario D. Jesus Bueno Arrese
Vocal D. Eugenio Nadal Reimat

e) Comision Delegada para la Obra Social y Cultural

La Comision Delegada para la Obra Social y Cultural tiene como funciones proponer al
Consejo de Administracion, a iniciativa del Director General, la creacién de nuevas
actividades de esa naturaleza, preparacion de los presupuestos de las ya existentes e
informar sobre la gestibn y administracion de las mismas conforme a criterios de
racionalidad econdémica y maximo servicio a los intereses generales de las zonas de
actuacion de la Institucion.

Los miembros que componen la Comision Delegada para la Obra Social y Cultural de
la Entidad emisora, a la fecha de elaboracion del folleto, son los siguientes:

Nombre Cargo

Amado Franco Lahoz Presidente
Luis Ramoén Garcia Carls Vicepresidente
Lorenzo Bergua Lorente Secretario
Julian Lépez Babier Vocal

Maria Carmen Saez Hernaez Vocal

Luis Pedro Arilla Leza Vocal

9.1.3) COMISION DE CONTROL

La Comisién de Control tiene expresamente asumidas las funciones del Comité de
Auditoria previsto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de reforma del
Sistema Financiero, por acuerdo del Consejo de Administracién de la Entidad con fecha
24 de Abril de 2003.
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La Comisién de Control tiene por objeto cuidar de que la gestiéon del Consejo de
Administracion se cumpla con la maxima eficacia y precision, dentro de las lineas
generales de actuacibn marcadas por la Asamblea General y de las directrices
emanadas de la normativa financiera, velando por la observancia de los principios de
legalidad asi como por la transparencia de los procesos electorales.

Los miembros que componen la Comisién de Control de la Entidad emisora, a la fecha
de elaboracion del folleto, son los siguientes:

Cargo Persona Tipo de representante
Presidente D. Jesus Solchaga Loitegui Corporaciones Municipales
Vicepresidente D. Carlos Abril Navarro Com. Auténoma de Aragon
Secretario D. Fernando Vicente Thomas Entidad Fundadora
Vocales D. Inmaculada Lucia Gofii Insa Impositores

D. José Manuel Pomar Sasot Impositores

D. Ignacio Ramon Liria Lafarga Empleados
Representante D2 M2 Natividad Blasco de las Heras
Gobierno de Aragén

9.1.4) DIRECCION DE LA ENTIDAD

La direcciéon de la Entidad emisora, al nivel mas elevado, a la fecha de elaboracion del
folleto, esta integrada por las siguientes personas:

Cargo Persona
Director General D. José Luis Aguirre Loaso
Director General Adjunto/Secretario General D. JesUs Barreiro Sanz

Subdirector General/Director de Tecnologia y |D. José Luis Lazaro Crespo
Sistemas
Subdirector General/ Director de Marketing D. Enrigue Arrufat Guerra
Subdirector General/Director del Grupo Financiero | D. Francisco Javier Palomar Gémez
Subdirector General/ Director de Red de Oficinas |D. Victor Iglesias Ruiz
Subdirector General/ Director de Desarrollo|D. José Manuel Merino Aspiazu
Organizativo
Subdirector/Jefe de Cogullada D. José Manuel Lasala Claver
Subdirector/ Delegado de la Institucion en Madrid | D. José Enrique Rodriguez Furriel
D
D

Subdirector/ Jefe Obra Social . Roméan Alcala Pérez
Subdirectora/Directora de Sistemas de | Dfia. M2 Pilar Segura Bas
Informacion y Control de Gestién
Subdirector/Interventor General/Director de D. David Villacampa Gémez
Auditoria Interna y Control
Subdirector /Director de Empresas Participadas D. Joaquin Rodriguez de Almeida
Pérez-Surio

Subdirector /Director Territorial de Madrid Centro | D. José Morales Paules

Oeste

Subdirector / Director de Recursos Humanos D. José Luis Rodrigo Molla

Subdirector / Jefe de Comunicacion y Estudios D. Francisco Bono Rios

Subdirector / Director de Inversiones Crediticias D. José Palma Serrano

Subdirector / Jefe de Asesoria Juridica D. Francisco Serrano Gill de
Albornoz

Subdirector / Director Territorial Aragon D. Luis Fernando Allué Escobar

Subdirector / Director Territorial Nueva Expansion | D. José Javier Pomar Martin
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Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la Entidad

Los miembros del Consejo de Administracion, Comision de Control y Directivos de la
Entidad que forman parte del Consejo de Administracion de alguna de las sociedades
en las que a 31 de octubre de 2008 la Entidad tiene una participacion superior o igual al
50% o son sociedades cotizadas significativas, es la siguiente:

PERSONA SOCIEDAD ) CARGO
D. LUIS PEDRO ARILLA LEZA - IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC Vocal
- CERRO MURILLO, S.L. Vocal
D. LORENZO BERGUA LORENTE - IBERCAJA VIAJES, S.A. Vocal
- DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A. Vocal
D. FERNANDO CAVERO LOPEZ - IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC Vocal
- ARAMON MONTARAS DE ARAGON, S.A. Vocal
D.2 MANUEL VICENTE GIMENEZ GASCON - JAMCAL ALIMENTACION, S.A. Vocal
D.2 CELIA MARIA DEL AGUA - IBERCAJA VIDA, COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Vocal
ARIAS-CAMISON - IBERCAJA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES Vocal
D. JOAQUIN MOLINOS FOLLOS - DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A. Vocal
D. LUIS RAMON GARCIA CARUS - ARAMON MONTARNAS DE ARAGON, S.A. Vocal
- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C. Vocal
D. JOSE JODRA DEL AMO - IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A. Vocal
- IBERCAJA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.A. Vocal
D. HUGO ANTONIO PEREZ RODRIGUEZ - IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A. Vocal
- IBERCAJA PATRIMONIOS, S.A. Vocal
D. JULIAN LOPEZ BABIER - IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC Vocal
D. CARLOS ABRIL NAVARRO - IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC Vocal
- IBERCAJA PATRIMONIOS, S.A. Vocal
D. EUGENIO NADAL REIMAT - IBERCAJA VIDA COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Vocal
- ARAMON MONTARNAS DE ARAGON, S.A. Vocal
D. FERNANDO VICENTE THOMAS - RADIO HUESCA Vocal
D. ALBERTO PALACIO AYLAGAS - IBERCAJA VIDA COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Vocal
- PUBLICACIONES Y EDICIONES DEL ALTOARAGON, S.A.
D. JOSE MANUEL POMAR SASOT - IBERCAJA VIDA COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Vocal
- IBERCAJA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.A. Vocal
D. JOSE LUIS DOMINGO PUENTE PERIZ - IBERCAJA PATRIMONIOS, S.A. Vocal
- IBERCAJA VIDA COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Vocal
Vocal
D. INMACULADA LUCIA GONI INSA - JAMCAL ALIMENTACION, S.A. Vocal
- IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.
D. HONORIO ROMERO HERRERO - IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. Vocal
- INMOBINSA INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. Vocal
- DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A. Vocal
Vocal
D.2 MARIA CARMEN SAEZ HERNAEZ - IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C. Vocal
- IBERCAJA PATRIMONIOS, SGC S.A.
o Vocal
D. JOSE FELIX SAENZ LORENZO - IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C. Vocal
- CERRO MURILLO, S.L.
’ ’ ] Vocal
D.2 MARIA CARMEN SANCHEZ ASIN - IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A. Vocal
- CERRO MURILLO, S.L.
D. IGNACIO RAMON LIRIA LAFARGA - IBERCAJA PATRIMONIOS, S.A. Vocal
- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C. Vocal
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D. JESUS SOLCHAGA LOITEGUI - IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A,
- CERRO MURILLO, S.L.

D. JESUS BUENO ARRESE - IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.

- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

D. JESUS BARREIRO SANZ - IBERCAJA GESTION, SGIIC, S.A.
- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC
- IBERCAJA PENSION SGFP, S.A.
- IBERCAJA VIDA COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA
- IC INMUEBLES, S.A.

D. DAVID VILLACAMPA GOMEZ - IBERCAJA S.A.
- CERRO GOYA, S.A.
- CAJARAGON, S.L.

D. JOAQUIN RODRIGUEZ DE ALMEIDA - CERRO MURILLO, S.A.
- INMOBINSA INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.
- IC INMUEBLES, S.L.
- ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.
- CERRO GOYA, S.A.
- JAMCAL ALIMENTACION, S.A.
- IBERCAJA PARTICIPACIONES EMPRESARIALES S.A.
- GRUPO ALIMENTARIO NATURIBER, S.A.
- DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A.

D. FRANCISCO JAVIER PALOMAR GOMEZ - IBERCAJA GESTION SGIIC, S.A.
- IBERCAJA PATRIMONIOS SGC, S.A.
- IBERCAJA PENSION SGFP, S.A.
- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA
- IBERCAJA MEDIACION DE SEGUROS, S.A.
- IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. EFC

D. ENRIQUE ARRUFAT GUERRA - IBERCAJA GESTION, SGIIC, S.A.
- IBERCAJA PATRIMONIOS SGC, S.A.
- IBERCAJA PENSION SGFP, S.A.
- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, SA
- ARAMON MONTANAS DE ARAGON, S.A.

D. VICTOR IGLESIAS RUIZ - IBERCAJA LEASING Y FINANCIACION, S.A. E.F.C
- DESARROLLOS VIVIR ZARAGOZA, S.A.

D. JOSE LUIS LAZARO CRESPO - IBERCAJA PATRIMONIOS SGC, S.A.

- IBERCAJA VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.

D.2 MARIA PILAR SEGURA BAS - SERVICIOS DE TELEFONIA AVANZADA,
- SERVICIOS A DISTANCIA IBD, SL.
- TIPO LINEA, S.A.
- IBERCAJA GESTION, SGIIC S.A.

D. FRANCISCO BONO RIOS - ARAMON MONTARNAS DE ARAGON, S.A.
D. FRANCISCO SERRANO GILL DE ALBORNOZ - CERRO GOYA, S.L.
- SERVICIOS A DISTANCIA IBD, S.L.

D. JOSE PALMA SERRANO - IBERCAJA GESTION SGIIC, S.L.
- IBERCAJA PATRIMONIOS SGC, S.A.
- PUBLICACIONES Y EDICIONES DEL ALTOARAGON, S.A.
- RADIO HUESCA, S.A.

Vocal
Vocal

Vocal
Presidente

Vocal
Vocal
Presidente
Vocal
Vocal

Admin. Unico
Admin. Solidario
Admin. Unico

Presidente
Presidente
Vocal

Vocal

Admin. Solidario
Presidente
Presidente
Presidente
Vocal

Presidente
Presidente
Vocal
Vocal
Presidente
Presidente

Vocal
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal

Vocal
Vocal

Vocal
Vocal

Liquidadora
Presidente
Vocal

Vocal

Presidente

Admin. Solidario
Secretario Cons.
Vocal
Vocal
Vocal
Vocal

9.2. Conflictos de intereses de los 6rganos administrativo, de gestion y de

supervision

Los miembros de los érganos de administracion, gestion y supervision de lbercaja
cumplen los requisitos establecidos en el Articulo 127 Ter del Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre de forma que no existen conflictos de intereses entre
las personas mencionadas en el apartado 9.1, sus intereses privados y otros deberes, y

su actividad en la Entidad Emisora.
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Asimismo, se encuentra a disposicion de los inversores en la pagina Web de la Entidad
(www.ibercaja.es) el Informe Anual del Gobierno Corporativo de Ibercaja
correspondiente al ejercicio 2007, elaborado de conformidad con lo establecido en la
Circular 2/2005 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en cuyo apartado D
se puede observar que no existen operaciones vinculadas de caracter significativo
entre la Entidad y los miembros de los érganos de administracion, gestion y supervision
de Ibercaja.

No obstante lo anterior, y tal y como se puede observar en los apartados B.1., B.2. y
B.3 del Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Entidad correspondiente al
ejercicio 2007, se realizaron operaciones de concesion de créditos, avales o garantias
con los Vocales del Consejo de Administracion y miembros Comision de Control de
Ibercaja, o0 personas vinculadas a los mismos, por los importes totales que se detallan a
continuacion:

-Importe de operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas a favor de los
miembros del Consejo de Administracion, familiares en primer grado o con
empresas o entidades que controlen: 2.029 miles de euros.

-Importe de operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas a favor de los
miembros de la Comisién de Control, familiares en primer grado o con empresas
o entidades que controlen: 502 miles de euros.

El importe de operaciones de crédito, aval o garantia efectuadas a favor de los grupos
politicos con representacién en las corporaciones locales y asambleas legislativas
autonOmicas que participaron en el ultimo proceso electoral de lbercaja asciende a
1.589 miles de euros.

Todas estas operaciones de crédito, aval o garantia concedidos a las personas o
sociedades sefialadas se han realizado conforme a condiciones de mercado.

Por otra parte, no existen operaciones de crédito, aval o garantia concedidas a la Alta
Direccion correspondientes al ejercicio 2007.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza juridica de la Entidad Emisora ésta no tiene
capital suscrito ni desembolsado, éste Capitulo no le es de aplicacion.

10.1. Declaracion del emisor sobre si es directa o indirectamente propietario
No aplica.

10.2. Descripcién de acuerdo, cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio
en el control del emisor.

No aplica.
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11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

11.1 Informacién financiera histérica auditada (segun Circular 4/04 Banco de Espaia)

Las cuentas anuales auditadas se encuentran depositadas en la CNMV y se incorporan
por referencia. A continuacién se presentan, el balance y cuenta de pérdidas y
ganancias de los 2 ultimos ejercicios de la informacion financiera historica auditada:

a) Cuadro comparativo del balance consolidado de los dos ultimos ejercicios

cerrados.
2.006 2.007 %
ACTIVO

1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 490.933 1.647.622 | 23561%
2. CARTERA DE NEGOCIACION . .| 72615 88.131 21,37%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENP Y G 305.031 287.308 -5,81%
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA . .| 2800438 | 3.550.565 | 26,79%
5. INVERSIONES CREDITICIAS . .| 29.169.640 | 32.754.797 | 12,20%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO . .| 3292910 | 3.185.205 | -327%
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS .
10. DERIVADOS DE COBERTURA . .| 210.966 223.403 1,56%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA . | 13079 17.798 36,08%
12. PARTICIPACIONES 157.257 171.162 8,84%
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES . .
14. ACTIVOS POR REASEGUROS . . 2.086 725 -65,24%
15. ACTIVO MATERIAL . .| 725577 749.810 3,34%
16. ACTIVO INTANGIBLE . .| 15.053 23.782 57,99%
17. ACTIVOS FISCALES . | 182.029 217.900 19,71%
18. PERIODIFICACIONES . | 4527 4122 -8,95%
19. OTROS ACTIVOS . | 93102 87.307 -6,22%

TOTAL ACTIVO 37.544.243 | 43.009.727 | 14,56%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. CARTERA DE NEGOCIACION 4712 6.416 36,16%
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOSENPY G 142.660 176.725 23,88%
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATRIMONIO NETO
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO . .| 31.000.742 | 36.070.705 | 16,32%
11. DERIVADOS DE COBERTURA . .| 254616 422.101 65,78%
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS . .| 3022287 | 2930483 | -304%
14. PROVISIONES . | 286.611 309.508 7,99%
15. PASIVOS FISCALES . .| 248835 274.077 10,14%
16. PERIODIFICACIONES . | 64211 65.973 2,74%
17. OTROS PASIVOS . .| 90.149 107.310 19,04%
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO

TOTAL PASIVO 35.123.823 | 40.363.298 | 14,92%

PATRIMONIO NETO
1. INTERESES MINORITARIOS . . 3.662 4.925 34,49%
. AJUSTES POR VALORACION . | 274693 285.208 3,83%

3. FONDOS PROPIOS . .| 2142065 | 2.356.296 | 10,00%

TOTAL PATRIMONIO NETO 2.420.420 | 2.646.429 | 9,34%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 37.544.243 | 43.009.727 | 14,56%
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES . .| 2007858 | 2114264 | 530%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 5557.954 | 5.889.436 | 596%

Datos en miles de euros.
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Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los dos

ultimos ejercicios cerrados.

3.
A)

4.

B)

©)

D)

E)
F)

G)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

2.1. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
2.2. Otros

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
MARGEN DE INTERMEDIACION

RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
4.1. Entidades asociadas
4.2. Entidades multigrupo
COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

ACTIVIDAD DE SEGUROS

7.1. Primas de seguros y reaseguros cobradas
7.2. Primas de reaseguros pagadas
7.3. Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros

7.4. Ingresos por reaseguros
7.5. Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros
7.6. Ingresos financieros

7.7. Gastos financieros

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

8.1. Cartera de negociacion

8.2. Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en P. y ganancias

8.3. Activos financieros disponibles para la venta
8.4. Inversiones crediticias

8.5. Otros

DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)

MARGEN ORDINARIO

10.
11.
12.
13.
14.
15.

16.

VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS
COSTE DE VENTAS

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS DE PERSONAL

OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

AMORTIZACION

15.1. Activo material

15.2. Activo intangible

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

17.

18.
19.
20.
21.

22.

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO)

17.1.  Activos financieros disponibles para la venta

17.2. Inversiones crediticias

17.3. Cartera de inversion a vencimiento

17.4.  Activos no corrientes en venta

17.5. Participaciones

17.6.  Activo material

17.9. Resto de activos

17.10. Otro activo intangible
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS
OTRAS GANANCIAS

21.1. Ganancias por venta de activo material

21.2. Ganancias por venta de participaciones

21.3. Otros conceptos
OTRAS PERDIDAS

22.1. Pérdidas por venta de activo material

22.2. Pérdidas por venta de participaciones

22.3. Otros conceptos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

23.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA

26.

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

2.006

1.109.144
611.326

611.326
34.668
532.486

6.813

6.273
540

215.450
14.178

5.290

1.378.020
6.294
1.152.705
4.402
308.911
112.055
21.277
100.650
-4.115

1.730

93.215
-210
10.030
-889

845.622

16.841
5.984
23.911
271.367
144.142
37.438
32.735
4.703
11.693
415.750
86.284
-1.329
86.426
2.295
-1.671

662
-99

37.112
97
195
40.676
35.439
6
5.231
1.358
29

1.329
331.574
93.582
237.992

237.992

-256
238.248

2.007

1.659.765
1.051.548

1.051.548
22.788
631.005

-1.644

3.683
-5.327

240.847
16.393

-9.363

1.362.303
4.901
1.547.617
4.859
-82.703
124.626
31.336
150.404
-2.206

3.523
154.774

-5.687
533

995.389

14.942
5.160
22.104
297.588
154.569
41.405
35.556
5.849
12.126

521.587

139.946
-1.480
138.288
-1.249
1.884
1.200
466
161
676
33.815
73
132
18.471
12.234
115
6.122
918
35

883
365.320
94.298
271.022

271.022
-26
271.048

%

49,64%
72,01%

72,01%
-34,27%
18,50%

-124,13%

-41,29%
-1086,48%
11,79%
15,62%
-276,99%
-1,14%
-22,13%
34,26%
10,38%
-126,77%
11,22%
47,28%
49,43%
46,39%

103,64%

66,04%
100,00%
-156,70%
159,96%

17,71%

-11,28%
-13,77%
-7,56%
9,66%
7,23%
10,60%
8,62%
24,37%
3,70%
25,46%
62,19%
-11,36%
60,01%
-154,42%
212,75%

-29,61%
262,63%

-8,88%
-24,74%
-32,31%
-54,59%
-65,48%

1816,67%

17,03%
-32,40%
20,69%

-33,56%
10,18%
0,77%
13,88%
13,88%
89,94%
13,77%

Datos en miles de euros.
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c) Cuadro de flujos de tesoreria de los dos Ultimos ejercicios cerrados vy auditados.

2.006 2.007 %
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado consolidado del ejercicio 237.992 271.022 13,88%
Ajustes al resultado: 610.833 301.542 -50,63%
-Amortizacion de activos materiales (+) 32.735 35.556 8,62%
-Amortizacion de activos intangibles (+) 4.703 5.849 24,37%
-Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 86.284 139.946 62,19%
-Dotaciones netas a pasivos por contatos de seguros (+/-) 308.911 -82.703 -126,77%
-Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 37.112 33.815 -8,88%
-Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) -35.410 -12.199 65,55%
-Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) -6 -115 1816,67%
i/t_e)sultado de entidades valoradas por el método de la participacion (neto de dividendos) 3.471 2667 23.16%
-Impuestos (+/-) 93.582 94.298 0,77%
-Otras partidas no monetarias (+/-) 86.393 84.428 -2,27%
Resultado ajustado 848.825 572.564 -32,55%
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion 6.662.545  4.510.657 -32,30%
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion 1.865.512  3.358.390 80,03%
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1) -3.948.208 -579.703 85,32%
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Inversiones (-) -291.264 -302.761 -4,06%
Desinversiones (+) 50.297 322.340 540,87%
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2) -240.967 19.579 108,13%
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Emisién/Amortizacién pasivos subordinados (+/-) 170.000 60.000 -64,71%
Emisién/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-) 4.026.721 1.674.946 -58,40%
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (3) 4.196.721  1.734.946 -58,66%
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o equivalentes (4)
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) 7.546 1.174.822 15468,80%
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 438.884 446.430 1,72%
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 446.430 1.621.252  263,16%

Datos en miles de euros.

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas a los Estados Financieros
auditados se encuentran recogidas en los informes de auditoria, individual y
consolidado, relativos a los dos ultimos ejercicios cerrados, afios 2006 y 2007, que se
incorporan por referencia a este documento en el apartado 14.

11.2. Estados financieros

Ibercaja también cuenta con Estados Financieros a nivel individual de los dos ultimos
ejercicios auditados. Dichos Estados Financieros obran en poder de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y del Banco de Espafa. Asi mismo, en el domicilio de
la Entidad, estan disponibles para el publico.
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11.3. Auditoria de la informacién historica anual
11.3.1. Declaracién de que se ha auditado la informacion financiera historica

La informacion financiera historica ha sido auditada y los Informes han sido emitidos sin
salvedad por “Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L.”, con domicilio en Paseo de La
Constitucion, 4 de Zaragoza.

11.3.2. Indicacidon de que otra informacion ha sido auditada

No aplica.

11.3.3. Fuente de los datos financieros

Los datos vienen de la informacion financiera histérica que se ha extraido de las
cuentas enviadas a la CNMV y al Banco de Espafia que han sido objeto de auditoria a
excepcion de los datos a 30 de septiembre de 2008 que no han sido auditados.

11.4. Edad de la informacién financiera mas reciente

La Entidad Emisora declara que el ultimo afio de informacion financiera auditada no
excede en mas de 18 meses a la fecha de registro del Folleto.

11.5. Informacion intermedia y demas informacion financiera

11.5.1. Informacion financiera semestral desde la fecha de los Gltimos estados
financieros auditados anuales a 31 de diciembre de 2007 (segun Circular 4/04
Banco de Espafia)

A continuacion se presentan en base consolidada el balance correspondiente a 30 de
Junio de 2008 y su comparacion con el cierre del ejercicio anterior, el balance
correspondiente a 30 de Septiembre de 2008 y su comparacién con el cierre del
ejercicio anterior; la cuenta de resultados publicos correspondientes a 30 de Junio de
2008 y su comparacién con la del ejercicio anterior y la cuenta de resultados publicos
correspondientes a 30 de Septiembre de 2008 y su comparaciéon con la del ejercicio
anterior. Tanto el balance publico y reservado mensual, como la cuenta de resultados
publica y reservada trimestral han sido remitidos al Banco de Espafia, por ser de
obligado cumplimiento.
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a) Balance consolidado del ultimo semestre cerrado, comparado con el balance

consolidado a 31 de diciembre de 2007.

Dic. 2007|Jun. 2008] %
ACTIVO
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.647.622 627.204 | -61,93%
2. CARTERA DE NEGOCIACION : . 88.131 49.712 | -43,59%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENP Y G 287.308 263254 | -8,37%
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.550.565 | 2.891.414 | -18,56%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 32.754.797 | 35.092.719 | 7,14%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO . 3.185.295 | 3.083.693 | -3,19%
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA.
10. DERIVADOS DE COBERTURA 223.403 146.772 | -34,30%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 17.798 33.911 90,53%
12. PARTICIPACIONES 171.162 172.977 1,06%
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
14. ACTIVOS POR REASEGUROS 725 1.330 83,45%
15. ACTIVO MATERIAL 749.810 751.722 0,25%
16. ACTIVO INTANGIBLE 23.782 24.659 3,69%
17. ACTIVOS FISCALES 217.900 269.402 | 23,64%
18. PERIODIFICACIONES 4.122 15.267 | 270,38%
19. OTROS ACTIVOS 87.307 149531 | 71,27%
TOTAL ACTIVO 43.009.727 | 43573567 | 1,31%
PASIVO Y PATRIMONIO NETQ
PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 6.416 9.260 44,33%
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS ENP Y G 176.725 183.025 3,56%
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 36.070.705 | 36.726.397 | 1,82%
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-
COBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA 422.101 458.692 8,67%
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2930483 | 2.844.605 | -2,93%
14. PROVISIONES 309.508 350.615 | 13,28%
15. PASIVOS FISCALES 274.077 257.326 | -6,11%
16. PERIODIFICACIONES 65.973 66.628 0,99%
17. OTROS PASIVOS 107.310 117.136 9,16%
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO
TOTAL PASIVO 40.363.298 | 41.013.684 | 1,61%
PATRIMONIO NETO
. INTERESES MINORITARIOS 4.925 4.876 -0,99%
2. AJUSTES POR VALORACION 285.208 93.148 | -67,34%
FONDOS PROPIOS 2.356.296 | 2.461.859 | 4,48%
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.646.429 [ 2.559.883 | -3,27%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 43.009.727 | 43573567 | 1,31%
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 2.114.264 | 1.887.413 | -10,73%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 5.889.436 | 5.025.654 | -14,67%

Datos en miles de euros.
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b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ultimo semestre cerrado,
comparado con el mismo semestre del afio anterior.

Jun. 2007 | Jun. 2008 %
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 755.664 1.007.541 33,33%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 465.061 683.936 47,06%
2.1. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
2.2. Otros 465.061 683.936 47,06%
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 14.936 12.831 -14,09%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 305.539 336.436 10,11%
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION -388 -1.780 -358,76%
4.1. Entidades asociadas 2.201 -434 -119,72%
4.2.  Entidades multigrupo -2.589 -1.346 48,01%
5. COMISIONES PERCIBIDAS 119.123 116.055 -2,58%
6. COMISIONES PAGADAS 8.135 8.368 2,86%
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS -853 -8.119 -851,82%
7.1. Primas de seguros y reaseguros cobradas 807.879 440.119 -45,52%
7.2. Primas de reaseguros pagadas 2.656 2.903 9,30%
7.3.  Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros 856.320 554.437 -35,25%
7.4. Ingresos por reaseguros 3.727 2.117 -43,20%
7.5. Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros 3.804 -75.967 -2097,03%
7.6. Ingresos financieros 63.160 53.429 -15,41%
7.7. Gastos financieros 12.839 22.411 74,55%
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 69.800 128.148 83,59%
8.1. Cartera de negociaciéon -2.595 3.165 221,97%
8.2.  Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambios en Py G 4.096 1.362 -66,75%
8.3.  Activos financieros disponibles para la venta 66.498 112.782 69,60%
8.4. Inversiones crediticias 179
8.5. Otros 1.801 10.660 491,89%
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 103 -274 -366,02%
B) MARGEN ORDINARIO 485.189 562.098 15,85%
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO 6.362 5.851 -8,03%
11. COSTE DE VENTAS 1.366 1.925 40,92%
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 12.192 9.502 -22,06%
13. GASTOS DE PERSONAL 144.328 168.995 17,09%
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 67.901 71.332 5,05%
15. AMORTIZACION 19.906 21.832 9,68%
15.1. Activo material 17.285 19.349 11,94%
15.2. Activo intangible 2.621 2.483 -5,27%
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 6.537 6.333 -3,12%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 263.705 307.034 16,43%
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 40.860 53.746 31,54%
17.1.  Activos financieros disponibles para la venta -1.469 3.046 307,35%
17.2. Inversiones crediticias 43.011 46.753 8,70%
17.3. Cartera de inversiéon a vencimiento -833 135 116,21%
17.4. Activos no corrientes en venta =77 1.257 1732,47%
17.5.  Participaciones 2.494
17.6. Activo material 295 46 -84,41%
17.9. Resto de activos -67 15 122,39%
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 39.343 46.093 17,16%
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 16 23 43,75%
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 88 47 -46,59%
21. OTRAS GANANCIAS 13.036 1.857 -85,75%
21.1. Ganancias por venta de activo material 9.523 1.384 -85,47%
21.3. Otros conceptos 3.513 473 -86,54%
22. OTRAS PERDIDAS 624 734 17,63%
22.1. Pérdidas por venta de activo material 2 310 15400,00%
22.2.  Pérdidas por ventas de participaciones 77
22.3. Otros conceptos 622 347 -44.21%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 195.842 208.294 6,36%
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 50.644 50.511 -0,26%
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 145.198 157.783 8,67%
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 145.198 157.783 8,67%
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA -78 -126 -61,54%
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 145.276 157.909 8,70%

Datos en miles de euros.
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c) Balance consolidado a 30 de Septiembre de 2008, comparado con el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2007.
Dic. 2007| Sept. 2008] %
ACTIVO

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.647.622 751.739 -54,37%
2. CARTERA DE NEGOCIACION . . 88.131 37.483 -57,47%
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOSENPY G 287.308 266.655 -7,19%
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.550.565 2.841.426 -19,97%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 32.754.797 34.961.680 6,74%
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO . 3.185.295 3.018.587 -5,23%
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA.
10. DERIVADOS DE COBERTURA 223.403 192.438 -13,86%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 17.798 76.748 331,22%
12. PARTICIPACIONES 171.162 182.466 6,60%
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
14. ACTIVOS POR REASEGUROS 725 183 -74,76%
15. ACTIVO MATERIAL 749.810 755.793 0,80%
16. ACTIVO INTANGIBLE 23.782 25.662 7,91%
17. ACTIVOS FISCALES 217.900 261.369 19,95%
18. PERIODIFICACIONES 4.122 18.076 338,52%
19. OTROS ACTIVOS 87.307 154.256 76,68%

TOTAL ACTIVO 43.009.727 43.544.561 1,24%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

1. CARTERA DE NEGOCIACION 6.416 10.155 58,28%
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOSENP Y G 176.725 189.266 7,10%
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 36.070.705 36.840.112 2,13%
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-
COBERTURAS
11. DERIVADOS DE COBERTURA 422.101 424.031 0,46%
13. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.930.483 2.807.133 -4,21%
14. PROVISIONES 309.508 310.306 0,26%
15. PASIVOS FISCALES 274.077 195.475 -28,68%
16. PERIODIFICACIONES 65.973 72.699 10,20%
17. OTROS PASIVOS 107.310 106.664 -0,60%
18. CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO

TOTAL PASIVO 40.363.298 40.955.841 1,47%

PATRIMONIO NETO
1. INTERESES MINORITARIOS 4.925 5.774 17,24%
2. AJUSTES POR VALORACION 285.208 52.236 -81,68%
FONDOS PROPIOS 2.356.296 2.530.710 7,40%

TOTAL PATRIMONIO NETO 2.646.429 2.588.720 -2,18%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 43.009.727 43.544.561 1,24%
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 2.114.264 1.802.959 -14,72%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 5.889.436 4.711.489 -20,00%

Datos en miles de euros.
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d) Cuenta de resultados a 30 de Septiembre de 2008 en comparacion con los de 30 de
Septiembre de 2007:

Sept. 2007 | Sept. 2008 %
1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.191.465 1.539.921 29,25%
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 742.098 1.050.952 41,62%
2.1. Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
2.2. Oftros 742.098 1.050.952| 41,62%
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 18.037 19.056 5,65%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 467.404 508.025 8,69%
4. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORA. POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION -1.121 -2.706] -141,39%
4.1. Entidades asociadas 2.836 525] -81,49%
4.2.  Entidades multigrupo -3.957 -3.231 18,35%
5. COMISIONES PERCIBIDAS 178.283 169.236 -5,07%
6. COMISIONES PAGADAS 12.101 12.088 -0,11%
7. ACTIVIDAD DE SEGUROS -4.385 -9.516( -117,01%
7.1.  Primas de seguros y reaseguros cobradas 1.120.354 634.135| -43,40%
7.2.  Primas de reaseguros pagadas 3.650 4.048 10,90%
7.3.  Prestaciones pagadas y otros gastos relacionados con seguros 1.201.017 817.803| -31,91%
7.4. Ingresos por reaseguros 5.040 4.401] -12,68%
7.5. Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros -3.535 -123.198| -3385,09%
7.6. Ingresos financieros 92.491 81.479| -11,91%
7.7. Gastos financieros 21.138 30.878 46,08%
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 69.934 133.892| 91,45%
8.1. Cartera de negociacion -1.238 405| 132,71%
8.2.  Otros instrumentos financ. a valor razonable con cambiosen Py G 3.669 -458| -112,48%
8.3.  Activos financieros disponibles para la venta 70.241 125.669| 78,91%
8.4. Inversiones crediticias 1493
8.5. Otros -2.738 6.783| 347,74%
9. DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 327 577 76,45%
B) MARGEN ORDINARIO 698.341 787.420 12,76%
10. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO 13.70%
FINANCIEROS 9.886 11.240 ’
11. COSTE DE VENTAS 3.213 4.934 53,56%
12.  OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 17.380 14.360| -17,38%
13. GASTOS DE PERSONAL 217.822 248.802| 14,22%
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 104.458 112.883 8,07%
15. AMORTIZACION 30.453 33.065 8,58%
15.1. Activo material 26.274 28.969 10,26%
15.2. Activo intangible 4.179 4.096 -1,99%
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 9.513 9.390 -1,29%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 360.148 403.946( 12,16%
17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 61.934 100.018 61,49%
17.1.  Activos financieros disponibles para la venta -1.444 2.931] 302,98%
17.2. Inversiones crediticias 64.342 86.828 34,95%
17.3. Cartera de inversién a vencimiento -1.141 6.476] 667,57%
17.4.  Activos no corrientes en venta -9 1.068| 11966,67%
17.5.  Participaciones 2.556
17.6. Activo material 325 99| -69,54%
17.9. Resto de activos -139 60| 143,17%
18. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 27.694 9.061 -67,28%
19. INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 8 14| 75,00%
20. GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 50 66 32,00%
21. OTRAS GANANCIAS 14.636 2.256 -84,59%
21.1. Ganancias por venta de activo material 10.070 1.507| -85,03%
21.2.  Ganancias por venta de participaciones
21.3.  Otros conceptos 4.566 749| -83,60%
22. OTRAS PERDIDAS 664 825| 24,25%
22.1. Pérdidas por venta de activo material 2 361| 17950,00%
22.3. Otros conceptos 662 464 -29,91%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 284.450 296.246 4,15%
23. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 72.666 69.350 -4,56%
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 211.784 226.896 7,14%
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 211.784 226.896 7,14%
26. RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA -236 -28| 88,14%
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 212.020 226.924 7,03%

Datos en miles de euros.
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11.5.2. Informacién financiera intermedia

No aplica.

11.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje.

La Entidad Emisora declara que actualmente no existen procedimientos
gubernamentales, administrativos, judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos
pendientes o aquellos de los que el emisor conozca que le afectan) durante los 12
meses anteriores al registro del presente Folleto, que puedan tener efectos
significativos en la Entidad Emisora y/o la posicidn o rentabilidad financiera del grupo.

11.7. Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Desde la ultima informacién periodica publicada, no se ha producido ningin cambio
significativo en la posicion financiera o comercial del grupo.

12. CONTRATOS IMPORTANTES

Ibercaja no tiene formalizados contratos importantes al margen de su actividad
corriente que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacion o un
derecho que afecten negativamente a la capacidad del emisor de cumplir su
compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores emitidos.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES.

13.1. Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto
No aplica.
13.2. Confirmacién de que la informacion se ha reproducido con exactitud.

No aplica.
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14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

La entidad emisora pone a disposiciobn de los inversores los citados documentos
durante el periodo de validez del documento, que podran examinarse en su domicilio
social situado en Zaragoza, Plaza Basilio Paraiso, 2.

Relacién de documentos:

a) Informes de auditoria individuales y consolidados de los dos ultimos
ejercicios cerrados.
b) Estatutos vigentes.

Asimismo, se encuentra disponible para los inversores en la pagina web de la CNMV la

informacion publica trimestral de la Entidad.

Zaragoza, 16 de enero de 2009

D. Jesus Barreiro Sanz
Director General Adjunto / Secretario General
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