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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3, enunaescaladela?7

Descripcion general




Politica de inversién: Se invierte entre 90-100% principalmente en renta fija privada y minoritariamente en renta fija
publica, depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos (no titulizaciones). Los
emisores/mercados seran OCDE (hasta 5% de la exposicidn total en emergentes). Duracién media inicial de cartera en
torno a 4 afios que disminuye al acercarse el vencimiento.

A fecha de compra al menos el 85% de las emisiones tendran mediana calidad crediticia (minimo BBB-) o superior por al
menos una agencia de reconocido prestigio. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse en
cartera.

La cartera se compra al contado manteniéndose hasta vencimiento, salvo por criterios de gestion. Se podra invertir hasta
un 30% de la exposicion total en emisiones de deuda subordinada Tier2 de entidades financieras (derecho de cobro
posterior acreedores comunes),

hasta un 25% en bonos hibridos y hasta un 15% en bonos contingentes convertibles. Estos Ultimos se emiten a
perpetuidad o a largo plazo con opcién de recompra para el emisor, y si se produce la contingencia, pueden convertirse en
acciones o aplicar una quita al bono, afectando negativamente al VL. La renta variable (cualquier capitalizacion) es
maximo 10% de la exposicion total.

Exposicion méxima a riesgo divisa 10%.

Desde 30/06/2029 se invertird en activos que preserven y estabilicen el valor liquidativo.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cdmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,77 1,77

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.943.830,4 | 1.614.419,8
CLASE B 1 2 94 27 EUR 0,00 .00 EUR NO
CLASE R 10.000,00 1 EUR 0,00 .00 EUR NO
CLASE X | 666.840,77 | 666.840,77 2 1 EUR 0,00 .00 EUR NO
CLASE z 34.440,44 20.000,00 10 EUR 0,00 .00 EUR NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE B EUR 30.098 24.385

CLASE R EUR 153

CLASE X EUR 10.370 10.097

CLASE zZ EUR 535 303

Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE B EUR 15,4837 15,1042

CLASE R EUR 15,3259

CLASE X EUR 15,5512 15,1408

CLASE z EUR 15,5337 15,1343

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE B 0,30 0,30 0,30 0,30 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE R 0,21 0,21 0,21 0,21 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE X 0,10 0,10 0,10 0,10 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE 7z 0,17 0,17 0,17 0,17 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,51 2,19 0,31 0,69

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,60 09-04-2025 -0,69 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,72 10-04-2025 0,72 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= s : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,75 2,91 2,59

Ibex-35 19,67 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,17 0,17 0,15

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 2,16

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,60 09-04-2025 -0,60 09-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,72 10-04-2025 0,72 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,77 2,91 1,36

Ibex-35 19,67 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,25 0,21 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE X .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,71 2,29 0,41 0,94

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,60 09-04-2025 -0,69 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,72 10-04-2025 0,72 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,75 2,91 2,59

Ibex-35 19,67 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,08 0,07 0,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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A) Individual CLASE Z .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 2,64 2,26 0,37 0,91

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,60 09-04-2025 -0,69 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,72 10-04-2025 0,72 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,75 2,91 2,59 1,81

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,31

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,09
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,11 0,11 0,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 131.452 276 2,18
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro 567.070 6.415 1,80
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 62.593 1.401 2,72
Renta Variable Euro 173.809 2.741 25,37
Renta Variable Internacional 3.602.871 37.116 2,07

IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo 178.450 1.900 1,65
IIC que Replica un indice
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

4.716.246 49.849

2,89

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 39.263 95,40 34.307 98,63
* Cartera interior 2.583 6,28 1.168 3,36
* Cartera exterior 35.992 87,45 32.565 93,62
* Intereses de la cartera de inversion 688 1,67 573 1,65
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.829 4,44 401 1,15
(+/-) RESTO 63 0,15 76 0,22
TOTAL PATRIMONIO 41.156 100,00 % 34.784 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 34.784 0 34.784
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 14,44 178,90 14,44 -84,29
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,54 1,46 2,54 239,09
(+) Rendimientos de gestion 2,85 1,65 2,85 235,22
+ Intereses 2,04 1,38 2,04 186,63
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,22 0,83 0,22 -48,70
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,62 -0,59 0,62 -303,92
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,03 0,03 -0,03 -323,49
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,20 -0,31 205,41
- Comision de gestion -0,24 -0,16 -0,24 199,80
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 193,63
- Gastos por servicios exteriores -0,02 0,00 -0,02 8.341,98
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,01 -10,23
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,01 -0,03 239,86
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -85,23
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -85,23
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 41.156 34.784 41.156
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.103 5,11 1.168 3,36
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 480 1,17

TOTAL RENTA FIJA 2.583 6,28 1.168 3,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.583 6,28 1.168 3,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 35.962 87,35 32.576 93,66
TOTAL RENTA FIJA 35.962 87,35 32.576 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 35.962 87.35 32.576 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.545 93,63 33.744 97,02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO DURACION

‘.+5Aﬁnsl 3 a5 Afios @ 1.5 a3 Afios OaOSAﬁns‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Futuros
SUBYACENTE USD/EUR 735 Cobertura
comprados
Futuros
SUBY. TIPO CAMBIO EUR/GBP (CME) 5.229 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 5964
TOTAL OBLIGACIONES 5964

4. Hechos relevantes

Sl

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X[X|X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se han efectuado operaciones de compra (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros : 51.585,09 - 137,5%

Durante el periodo se han efectuado operaciones de venta (repos de deuda publica) con el depositario por, importe en
miles de euros: 51.585,53 - 137,5%

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva.

La sociedad gestora cuenta con un procedimiento de autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas
o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracién de la
cuenta corriente, comisiones de liquidacioén, contratacion de repos.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a. Vision de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

La primera mitad del afio ha sido bastante mas movida de lo esperado por eventos tanto politicos como econémicos. De los
primeros, habria que destacar la elevada tension que se origind en Oriente Medio y que culmind con el ataque de EE. UU a
las instalaciones donde, presumiblemente, Iran enriquecia uranio para fines no pacificos. Mientras, Israel continuaba y
continla con su cruzada para acabar con organizaciones que ponen en peligro su existencia. Y por supuesto, continla la
situacion enquistada del conflicto entre Rusia y Ucrania, donde la primera continla con su asedio y sigue reclamando
tierras del territorio ucraniano. De los segundos, y como ya se esperaba, el mas destacable fue el anuncio de la
implantacion de aranceles a la exportacion de bienes y servicios desde el resto del mundo hacia EE. UU. En un principio
provocé un incremento significativo de la volatilidad durante unas semanas, que se fue calmando a medida que el
posicionamiento extremo del presidente Trump, que era mas un punto de partida para iniciar una negociacion y que los
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paises se avinieran a llegar a un “acuerdo justo¢,, que una propuesta definitiva y que habria supuesto un desastre para le
economia mundial.

A mediados de 2024, los Bancos Centrales iniciaron la relajacion de la politica monetaria ya que cada vez era mas patente
gue la inflacién seguia corrigiendo y acercandose al objetivo del 2,0%. Esa tendencia ha seguido durante esta primera
mitad de afio, sobre todo en la Eurozona, donde la inflacién llegé a estar al 1,9% en mayo, aunque terminé en el 2,0% en
junio. El crecimiento econdmico seguia bastante débil en las principales economias europeas, por lo que, con todo ello, el
BCE baj6 4 veces el tipo de depdsito hasta dejarlo en el 2,0%, nivel que se puede considerar neutral. Sin embargo, en EE.
UU la economia seguia mostrando fortaleza y la inflacidn, aunque seguia bajando, lo hacia a menor ritmo que la europea,
por lo que la Reserva Federal se mostré6 muy cautelosa y prefirid esperar unos meses para ver la evolucion de la inflacion.
Con la amenaza cumplida de imponer aranceles, que actian como si fueran un impuesto, el riesgo de que la inflacién se
acelerara era una realidad y, por tanto, la FED enfrié toda expectativa de seguir bajando, y durante la primera mitad del afio
se mantuvo sin cambios en la banda del 4.25%-4.50%.

Con este escenario econdmico y politico, los tipos de interés a largo plazo se han estado moviendo en un rango
relativamente estrecho. Empezamos el afio 2025 con el bono alemén a 10 afios al 2.36%, que subi6 hasta el 2,90% a
mediados de marzo, para cerrar el semestre en el 2.61%. Por su parte, el bono a 10 afios americano empezé el afio al
4.57%, alcanzando un méximo del 4.79% y un minimo del 4.00% a principios de abril, y terminar el semestre en el 4.23%.
Por el lado de los indices de crédito, el ITRAX Xover de compafiias de baja calificacion crediticia, empez6 el afio en 313
pbs y alcanzo un maximo de 428 pbs cuando Trump anuncié la imposicién de aranceles a principios de abril, para terminar
al final del semestre en 282 pbs. El indice de crédito de compafiias de alta calificacién crediticia empezé el afio en 57.5
pbs, haciendo un méaximo de 86 pbs en abril y terminar a finales de junio en 54.5 pbs.

Por ultimo, el Euro se ha fortalecido significativamente ya que la incertidumbre del impacto de los aranceles sobre el
comercio mundial y el impacto sobre el crecimiento y la inflacion de EE.UU ha hecho que el délar no esté pasando por su
mejor momento. Ademas, la aprobacién mas que previsible de un programa de gasto por parte de la administracién Trump
ha generado desconfianza en muchos inversores, que prefieren estar invertidos en otras areas geograficas a la espera de
ver el impacto que todas esas medidas pueden tener sobre la economia americana. Asi, el Euro empez6 el afio 2025 a un
tipo de cambio de 1.035?/$ para fortalecerse y cerrar el semestre al 1.176?/$. El propio BCE se empieza a mostrar
preocupado por esa fortaleza del euro que puede dafiar al sector exterior europeo.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas

Por segmentos, el mayor aporte de rentabilidad en este semestre ha venido por la deuda corporativa senior, seguido de la
deuda corporativa subordinada y de la deuda financiera subordinada T2 con una contribucion de 0,55%, 0,54%, y 0,37%

respectivamente.

En este entorno, el fondo a cierre del primer semestre de 2025 es mayoritariamente europeo, con un 100% en Investment
Grade. A nivel sectorial el 44,3% esta en bancos, 8,5% en seguros, 41,4% NF Corporate y un 5,8% en efectivo.

A cierre del primer semestre de 2025 la duracion estimada del fondo es de 3,355 afios y la duracién a vencimiento de 5,922
anos.

la TIR de la cartera del fondo o rentabilidad esperada de la cartera del fondo a cierre del primer semestre de 2025 estaria
en 3,6%.

c. indice de referencia

NA

d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC
Clase B

El valor liquidativo de Bestinver Bonos Institucional V a 30 de junio de 2025 ha sido de 15,48 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 2,51%.
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El patrimonio del fondo, a cierre del primer semestre, alcanzé los 30.098 miles de euros con respecto a los 24.385 miles de
euros a cierre de 2024 y el nimero de participes ascendié a 94 al cierre del primer semestre de 2025 con respecto a 27 al
cierre de 2024.

Clase R

El valor liquidativo de Bestinver Bonos Institucional V a 30 de junio de 2025 ha sido de 15,32 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 2,51%.

El patrimonio del fondo, a cierre del primer semestre, alcanzé los 153 miles de euros y el nUmero de participes 1 a cierre
del primer semestre de 2025.

Clase X

El valor liquidativo de Bestinver Bonos Institucional V a 30 de junio de 2025 ha sido de 15,55 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 2,71%.

El patrimonio del fondo, a cierre del primer semestre, alcanzé los 10.370 miles de euros con respecto a los 10.097 miles de
euros que tenia a cierre 2024 de y el nimero de participes ascendié a 2 al cierre del primer semestre de 2025 con respecto
a 1 al cierre de 2024.

Clase Z

El valor liquidativo de Bestinver Bonos Institucional V a 30 de junio de 2025 ha sido de 15,53 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 2,64%.

El patrimonio del fondo, a cierre del primer semestre, alcanz6 los 535 miles de euros con respecto a los 303 miles de euros
gue tenia a cierre 2024 y el nimero de participes ascendié a 10 al cierre del primer semestre de 2025 con respecto a 2 al
cierre de 2024.

Clase B

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por la clase B en concepto de comisidn de gestién y comision de
deposito en el primer semestre de 2025 es el 0,31%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,28%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

Clase R

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por la clase R en concepto de comisién de gestién y comision de
depdsito en el primer semestre de 2025 es el 0,22%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,25%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

Clase X

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por la clase X en concepto de comisidn de gestién y comision de
deposito en el primer semestre de 2025 es el 0,11%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,15%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

Clase Z

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por la clase Z en concepto de comision de gestién y comision de
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depdsito en el primer semestre de 2025 es el 0,18%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,22%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Con caracter complementario a la informacidn facilitada en el apartado 2.2 b) del presente informe, les facilitamos datos de
la rentabilidad obtenida por los fondos de inversion gestionados por Bestinver:

FONDO Vocacion inversora Rentabilidad periodo de informe

BESTINVER BOLSA, F.l. Renta variable Iberica 25.37%

BESTINVER INTERNACIONAL, F.l. Renta Variable Internacional 1.90%
BESTINFOND, F.I. Renta Variable Internacional 2.99%

BESTVALUE, F.I. Renta Variable Internacional 5.27%

BESTINVER GRANDES COMPANIAS, F.I. Renta Variable Internacional -2.01%
BESTINVER CONSUMO GLOBAL, F.I.L. Renta Variable Internacional 1.58%
BESTINVER LATAM, F.l. Renta Variable Internacional 21.06%

BESTINVER TORDESILLAS, FIL Retorno Absoluto 13.36%

BESTINVER MEGATENDENCIAS, FI Renta Variable Internacional -3.42%

ODA CAPITAL, FIL Renta Variable Internacional 20.98%

ALFIL TACTICO, FIL Renta Variable Internacional 18.85%

BESTINVER NORTEAMERICA, F.I Renta Variable Internacional -8.59%

BESTINVER PATRIMONIO, F.I. Renta Fija Mixta Euro 0.78%

BESTINVER MIXTO, F.l. Renta variable Mixta Internacional 2.72%

BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 2.13%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 2.18%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 1.88%
BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 2.13%

BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 2.18%

BESTINVER RENTA, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 1.98%

BESTINVER CORTO PLAZO, F.I. - CLASE B Renta Fija Euro 1.65%

BESTINVER CORTO PLAZO, F.I. - CLASE Z Renta Fija Euro 1.67%

BESTINVER CORTO PLAZO, F.I. - CLASE R Renta Fija Euro 1.58%

BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 2.11%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 1.49%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL I, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1.62%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL llI, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 1.64%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL lll, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 1.56%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL lll, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 1.53%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 2.42%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 2.29%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 2.49%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE Z Renta Fija Mixta Euro 2.64%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE X Renta Fija Mixta Euro 2.71%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE B Renta Fija Mixta Euro 2.51%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL V, F.I. - CLASE R Renta Fija Mixta Euro 2.17%

2. INFORMACION SOBRE INVERSIONES
a. Inversiones realizadas durante el periodo
El BCE ha continuado bajando los tipos de interés hasta el 2,0% y considera que la politica monetaria es neutral a los tipos
actuales. Con la inflacién bajo control y a la espera de que se clarifiquen los aranceles que la administracion Trump quiere

imponer a bienes y servicios exportados a EE. UU, el BCE va a realizar una pausa en el ciclo de bajadas.

Hemos invertido la liquidez que teniamos para incrementar posicién en ACCOR 7.25 PERP, VONOVIA 0.625% 12/2029,
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CREDITO AGRICOLA 3.625% 01/2030 o VOLKSWAGEN 3.875% PERP por citar algunos ejemplos. Hemos terminado el
afio con el fondo totalmente invertido con una liquidez baja del 1,5%.

Los instrumentos que han contribuido mas positivamente al fondo en el primer semestre de 2025 han sido:. Por el contrario,
las que han contribuido més negativamente han sido:

b. Operativa de préstamo de valores
N/A
c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Se han contratado derivados de tipo de cambio con finalidad de cobertura, para cubrir el riesgo de divisa de la renta fija.
Para ellos el grado de cobertura ha sido proximo al 100%.

d. Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es mayor que la volatilidad de la letra del
tesoro por invertir en activos de los que se espera una menor variacion de los precios. La volatilidad es la desviacion de la
rentabilidad respecto a su media y puede verse en el cuadro del apartado 2.2. como es diferente a la del Ibex 35 porque el
fondo no invierte en renta variable. A mayor volatilidad mayor riesgo y este trimestre ha sido extremadamente volatil.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La politica de Bestinver Gestion, S.A., SGIIC en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en
cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
segundos Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Bestinver Gestion, S.A. SGIIC ejerce los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas las sociedades en las que sus IIC tienen participacion

En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada una de
las Juntas de accionistas, tomando como referencia estandares generalmente aceptados de gobierno y responsabilidad
corporativa y contando para ello con el asesoramiento y soporte de un proveedor externo especialista en la prestacion de
este tipo de servicios. El ejercicio del derecho de voto, ya sea conforme a los puntos propuestos por el Consejo de la
compafiia en cuestién o en contra, ira en linea con el interés de los participes del Fondo, buscando la mayor proteccion y
beneficio para los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis y que ascienden en el primer semestre de 2025 a 2.331,56 euros,
y acumulado en el afio 2,331,56 euros, prestado por varios proveedores. El andlisis recibido se refiere en todo caso a
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valores incluidos dentro del ambito de inversién de las IIC bajo gestidon y su contribucién en el proceso de toma de
decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Para la segunda mitad de 2025 se espera que la negociacion de los aranceles haya terminado y en funcién del resultado de
esta, pueden producirse episodios de volatilidad. Los bancos centrales, también estan a la espera de o mismo con la idea

de seguir o reiniciar de nuevo bajadas del tipo de intervencion, tal y como se descuenta para la vuelta del verano en la
mayoria de los paises desarrollados.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS2909825379 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|3.50|2029-10-02 EUR 713 173 506 145
ES0265936056 - RFIJAJABANCA CORP BANC|5.88|2030-04-02 EUR 664 1,61 663 191
ES0840609046 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|8.25|2029-03-13 EUR 224 0,55
XS2979643991 - RFIJA|INMOBILIARIA COL|3.25|2030-01-22 EUR 502 1,22

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.103 511 1.168 3,36

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.103 5,11 1.168 3,36
ES0000012N43 - REPO|SPAIN LETRAS DEL T|-0.02|2025-07-01 EUR 480 1,17

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 480 1,17

TOTAL RENTA FIJA 2.583 6,28 1.168 3,36

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.583 6,28 1.168 3,36
XS2801963716 - RFIJA|JEFFERIES GROUP |4.00/2029-04-16 EUR 520 1,26 517 149
XS2902577191 - RFIJAINATWEST GROUP PL|5.64|2034-10-17 GBP 614 1,49 622 1,79
XXXXXXXXXXXX - Otra RF cotizada a méas de 1 afio en EUR EUR 11.642 28,28 9.832 28,27
FR001400SMS8 - RFIJAJELECTRICITE DE F|5.12|2029-12-17 EUR 617 1,50 614 1,76
BE0390118819 - RFIJA|KBC GROEP|6.15|2034-03-19 GBP 482 117 492 141
FR0013455854 - RFIJA|LA MONDIALE SAM|4.38|2029-04-24 EUR 497 1,21 486 1,40
US06738ECN31 - RFIJAIBARCLAYS BANK PL|9.62|2029-12-15 UsD 432 1,05 481 1,38
XS2844398482 - RFIJAIK+S AG|4.25|2029-06-19 EUR 521 1,26 511 1,47
XS2346207892 - RFIJAJANGLO AMERICAN C|0.88]2029-05-21 EUR 530 1,29 528 152
XS2083961370 - RFIJA|LEGAL AND GENE|3.75|2029-11-26 GBP 600 1,46 610 1,75
XS1886478806 - RFIJAJAEGON|5.62|2029-04-15 EUR 617 1,50 609 1,75
XXXXXXXXXXXX - Otra RF cotizada a mas de 1 afio en USD UsD 334 0,81 371 1,07
XS1043552261 - RFIJA|LLOYDS TSB BANK |7.88|2029-06-27 GBP 606 1,47 623 1,79
XS2724457457 - RFIJA|FORD MOTOR CREDI|5.12|2029-02-20 EUR 580 141 580 1,67
FR0013415692 - RFIJA|LA BANQUE POSTAL|1.38|2029-04-24 EUR 562 1,36 552 1,59
XS2592240712 - RFIJA|DE VOLKSBANK NA|4.88]2030-03-07 EUR 540 1,31 534 1,54
XS1989708836 - RFIJAJASR NEDERLAND NV/|3.38|2049-05-02 EUR 594 1,44 593 171
XS2387052744 - RFIJA|CASTELLUM AB|0.88|2029-09-17 EUR 505 1,23 498 1,43
XS2778385240 - RFIJAJORSTED A/S |5.12|2029-03-14 EUR 508 1,23 520 1,50
XS2788605660 - RFIJA|[HSBC HOLDINGS|4.60]2035-03-22 EUR 260 0,63
XS1488459485 - RFIJA|AVIVA PLC|4.38|2029-09-12 GBP 563 1,37 572 164
XS2770512064 - RFIJA|[ENEL SPAJ|4.75|2029-05-27 EUR 516 1,25 514 1,48
FR001400KY69 - RFIJA|RCI BANQUE SA|4.88|2029-10-02 EUR 600 1,46 592 1,70
FR001400SIM9 - RFIJAJUNIBAIL RODAMCO [3.50]2029-09-11 EUR 509 1,24 505 1,45
XS2794589403 - RFIJA|BRITISH TELECOMM|5.12|2031-05-13 EUR 474 1,15 472 1,36
XS2824778075 - RFIJAIKONINKLIJKE NEDE|4.88|2057-09-18 EUR 466 1,13 469 1,35
XS2777468674 - RFIJA|ICOVENTRY BUILDIN|5.88|2030-03-12 GBP 748 1,82 518 149
1T0005586893 - RFIJAIMEDIOBANCA SPA|3.88|2029-07-04 EUR 515 1,25 515 1,48
XS2831594697 - RFIJA|JYSKE BANK A/S|4.12|2030-09-06 EUR 560 1,36 555 1,60
1T0005611253 - RFIJAIBANCO BPM SPA|3.88|2030-09-09 EUR 563 1,37 559 1,61
BE6331190973 - RFIJA|BELFIUS BANK SA/|1.25|2034-04-06 EUR 650 1,58 543 1,56
FR001400Q7G7 - RFIJAJALSTOM)|5.87|2029-08-29 EUR 528 1,28 526 1,51
XS2980865658 - RFIJA[HOLDING D INFRAS|3.38|2029-04-21 EUR 507 1,23
FR0011855287 - RFIJA|GROUPE BPCE|5.25|2029-04-16 GBP 352 0,86 359 1,03
XS2817924660 - RFIJA|BANK OF IRELAND|4.75|2029-08-10 EUR 627 1,52 621 1,78
XS2678939427 - RFIJA[INTESA SANPAOLOI9.12|2029-09-07 EUR 581 141 579 1,66
FR001400SH54 - RFIJA|CREDIT AGRICOLE |5.75[2029-11-09 GBP 593 1,44 599 1,72
DK0030394986 - RFIJA| NYKREDIT REALKR|3.88|2029-07-09 EUR 622 151 615 1,77
FR0013448859 - RFIJA|SOCIETE GENERALE|0.88|2029-09-24 EUR 543 1,32 532 153
XS2187689380 - RFIJA|VOLKSWAGEN INTER|3.88]2029-06-17 EUR 577 1,40 467 1,34
XS2898158485 - RFIJAIBANCO SABADELL|5.00[2029-10-13 GBP 592 1,44 602 1,73
XS2415386726 - RFIJA|LANXESS AG|0.62|2029-12-01 EUR 616 1,50 608 1,75
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEOOOCZ45YES - RFIJA|ICOMMERZBANK AG|4.88|2034-10-16 EUR 627 1,52 623 1,79
1T0005580102 - RFIJAJUNICREDITO ITALI|5.38|2034-04-16 EUR 711 1,73 499 1,43
XS2491664137 - RFIJA|[EUROFINS SCIENTI|4.00]2029-07-06 EUR 569 1,38 561 161
XS2056491660 - RFIJAJACHMEA BV|2.50|2039-09-24 EUR 192 0,47
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 35.962 87,35 32.576 93,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 35.962 87,35 32.576 93,66
TOTAL RENTA FIJA 35.962 87,35 32.576 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 35.962 87,35 32.576 93,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.545 93,63 33.744 97,02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciA3n
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