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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 - Medio-alto
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad puede invertir en renta fija, renta variable y en divisas distintas al euro, sin limite alguno

predeterminado. La seleccion de valores estara basada en el andlisis fundamental, tanto para renta variable, con valores
de alta y baja capitalizacion, como para renta fija publica y privada, sin predeterminar el plazo, la duracién y la calificacion
crediticia.
La politica de inversiones aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo de este informe
periodico.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,28 0,31 0,28 0,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,40 0,63 0,40 0,50

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 411.467,00 417.501,00
N° de accionistas 126,00 101,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 4.040 9,8176 9,3425 10,1099
2017 3.989 9,5543 9,1349 9,7314
2016 3.648 8,9626 7,8931 9,0567
2015 3.480 8,4686 7,9430 9,3795

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
2,76 3,75 -0,95 1,43 1,77 6,60 5,83 3,30 7,21
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,60 0,60 0,30 0,30 0,30 1,19 1,18 1,06 0,97

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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El 22/01/2010 se modificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

El 22/01/2010 se modificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento.



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.529 87,35 3.473 87,06
* Cartera interior 652 16,14 624 15,64
* Cartera exterior 2.877 71,21 2.851 71,47
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 -3 -0,08
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 396 9,80 446 11,18
(+/-) RESTO 114 2,82 70 1,75
TOTAL PATRIMONIO 4.040 100,00 % 3.989 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.989 3.766 3.989
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,49 2,55 -1,49 -160,84
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,74 3,18 2,74 91,62
(+) Rendimientos de gestion 3,22 3,66 3,22 -8,19
+ Intereses 3,10 0,08 3,10 3.731,00
+ Dividendos 0,50 0,36 0,50 43,29
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -3,06 0,10 -3,06 -3.293,61
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,62 2,05 1,62 -17,71
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,18 -1,33 0,18 -114,28
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,87 2,58 0,87 -64,99
+ Oftros resultados 0,01 -0,20 0,01 -107,30
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,49 -0,50 6,78
- Comision de sociedad gestora -0,25 -0,25 -0,25 3,49
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 2,46
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,11 -0,11 1,86
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,03 -0,04 25,28
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,05 -0,06 25,98
(+) Ingresos 0,02 0,01 0,02 93,03
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,01 0,02 93,03
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.040 3.989 4.040

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 463 11,45 432 10,83
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 463 11,45 432 10,83
TOTAL IIC 191 4,74 193 4,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 654 16,19 624 15,65
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 2,45 225 5,65
TOTAL RENTA FIJA 99 2,45 225 5,65
TOTAL RV COTIZADA 1.322 32,71 1.162 29,13
TOTAL RENTA VARIABLE 1322 32,71 1.162 29,13
TOTAL lIC 1.454 36,02 1.460 36,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.875 71,18 2.847 71,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.529 87,37 3.472 87,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DesyDuson por 1o 2 3TV

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . -
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
Total subyacente renta fija 0
FUTURO|FUT -
FUT EUROSTOXX 242 Inversion
EUROSTOXX]|10
FUTUROIF .,
F S&amp;P500M 593 Inversion
S&amp;P500M|50
FUTUROI|F IBEX -
F IBEX 35 196 Inversion
35|10
Total subyacente renta variable 1032
FUTURO|FUT
FUT EUR/GBP CME EUR/GBP 125 Inversion
CME|125000GBP
FUTUROIF EUR
F EUR FIX MINI FIX 505 Inversion
MINI|62500USD
Total subyacente tipo de cambio 630




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

OTROS|IIC|ESO1

ALTAIR INVERSIO 80 Inversion
08526007
Total otros subyacentes 80
TOTAL OBLIGACIONES 1742

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El 30 de junio de 2018 existen dos accionistas con 1.100.407,04 y 2.826.834,11 euros que representan el 27,24% y
69,98% del patrimonio respectivamente.

b) Inscribir el traslado del domicilio social de la sociedad que pasa a ser:
PASEO DE LA CASTELLANA, 51
28046, MADRID
MADRID

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 12.235,01 €. La media de las operaciones de adquisicion d
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.




d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 102.347,00 €. La media de las operaciones de venta del periodo
respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 222.104,88 €. La media de las operaciones de adquisicion del
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,03 %.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechgs
por la IIC en concepto de comisiones por intermediacion, comisiones por rebates, comisiones por llevanza libro de
accionistas y comisiones por administracion, representan un 0,02% sobre el patrimonio medio del periodo.

o

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor

absoluto de 633,39 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo es de 4.039.623 euros, lo que implica un incremento de 50.704 euros. El
ndmero de accionistas ha aumentado hasta los 126 accionistas.

La SICAV ha obtenido en el periodo una rentabilidad neta positiva de 2,76%. La rentabilidad en el periodo de la Letra del
Tesoro a un afo ha sido -0,27%. Los gastos directos soportados por la SICAV han supuesto un 0,44% y los gastos
indirectos por la inversion en otras I[ICs han supuesto un 0,16%.

El grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del 35,27%.

El porcentaje total invertido en otras Instituciones de Inversidn Colectiva (IICs) supone el 40,66% del patrimonio
destacando BlackRock y Brown Advirsory.

El primer semestre de 2018 ha servido nuevamente para mostrar que una cosa es cémo funciona la economia y otra los
mercados financieros, que no siempre van aparejados buenos crecimientos econémicos con buenos rendimientos de los
activos financieros, que estos dependen mucho mas de las expectativas y del punto de partida de las valoraciones de
dichos activos financieros. Asi, frente a una economia mundial que goza de una buena salud tanto en datos actuales de
crecimiento con escasas muestras de riesgos inflacionistas por el momento y con expectativas de crecimientos similares
en el futuro cercano, hemos tenido un semestre con pobres rendimientos generales en los activos financieros medidos en
euros. Es ese componente de divisas el que precisamente explica parte del buen comportamiento de algunos activos,
puesto que la depreciacion media del euro en el semestre ha sido superior al 3%, destacando la caida contra el yen
cercana al 5%.

La economia mundial como decimos muestra tasas de crecimiento cercanas al 4% en el global del semestre, con una
aportacion mayor al crecimiento tanto en China con crecimientos cercanos al 7%, todas las zonas emergentes creciendo
cerca del 5%, como en Estados Unidos con un 2.8%, y manteniendo Europa unos ritmos de crecimiento cercanos al 2.5%
destacando Espafia entre ellas con crecimientos cercanos al 2.8%. Sigue habiendo no obstante una diferencia entre los
datos reales de la economia de lo que predicen los indicadores adelantados, siendo méas bajos los primeros, aunque
dentro de un marco general optimista.

Durante el semestre destacamos algunos acontecimientos de corte geopolitico que en nuestra opinién han tenido
incidencia en los rendimientos de los activos financieros. Comenzamos el afio con la reforma fiscal americana que fue
recibida con euforia por los mercados de renta variable a nivel global, marcando los maximos del afio a finales de enero y




corrigiendo posteriormente el resto del trimestre hasta dejar rendimientos negativos en el mismo. El segundo trimestre ha
sido de recuperacion en los mercados bursatiles.

Los otros acontecimientos que destacan en el semestre son la distension Estados Unidos Corea del Norte, el
tensionamiento de la guerra comercial con las tarifas impuestas por Estados Unidos y que estan siendo respondidas por
los paises afectados. El cambio de gobierno en Espafia y la formacion de un gobierno de dificil coalicion en ltalia que ha
disparado las incertidumbres y las dudas sobre el proyecto europeo.

La renta fija ha dado retornos negativos en el acumulado del semestre salvo los bonos gubernamentales de la eurozona.
La renta fija privada ha tenido un camino similar y sumando ampliaciones de diferenciales tanto en Europa como en
Estados Unidos. Destaca el peor comportamiento de los subordinados financieros en este semestre.

En divisas, la depreciacion del euro se ha dejado sentir frente al resto de las divisas, sobre todo en el segundo trimestre.
Las materias primas han tenido un comportamiento muy dispar, con fuertes subidas en petréleo y derivados, fuertes
caidas en metales, y un poco de todo en el resto de los productos agricolas.

En cuanto al posicionamiento de la gestora, en general hemos ido recortando el riesgo en los distintos perfiles de inversion
conforme avanzaba el semestre. Partiamos de una posicion en la que por valoracion relativa preferiamos los activos de
bolsa a los de renta fija. Nuestra vision geogréfica favorecia la eurozona y dentro de ella los paises periféricos. Por
sectores nuestra preferencia era por ciclicos y con sesgo mas valor que crecimiento en las carteras. Conforme ha
avanzado el semestre hemos moderado la preferencia por periferia y hemos quitado componente ciclico en las carteras,
mantenemos el sobre peso en materiales, consumo ciclico, telecomunicaciones y farma, aunque hemos incrementado
peso ultimamente en algunos defensivos en los que hasta ahora no teniamos apenas inversiones como el consumo
estable. Seguimos con posiciones muy conservadoras en emergentes y nos sigue preocupando la valoracion de la bolsa
americana.

En renta fija, la posicién conservadora en duracién se mantiene, dentro de los rangos de cada activo y mercado. Hemos
suavizado las posiciones de renta fija privada en el semestre aunque ahora empezamos a ver algo de valor en el crédito
subordinado financiero de manera mas tactica que estructural. Mantenemos posiciones constructivas en deuda periférica,
sobre todo en Espafia y Portugal. Vemos mas valor en la renta fija americana aunque mantenemos posiciones de
prudencia, y en funciéon de los momentos de mercado invertimos en bonos ligados a inflacion o en estructuras de
aplanamiento de curva. Nos mantenemos fuera de la renta fija emergente en moneda local hasta ahora y con escasa
inversion en high yield donde somos muy selectivos.

Hemos ido reduciendo posiciones en materias primas, hemos mantenido posiciones moderadas favorables al délar
aunque bajando exposicion al mismo en la dltima parte del semestre.

En activos alternativos seguimos positivos como elemento diversificador en las carteras y con preferencia en estrategias
de valor relativo tanto en renta fija como en renta variable y de especialistas en M&amp;A (fusiones y adquisiciones).
Vemos una segunda parte del afio con rendimientos algo mejores de lo que hemos tenido en este primer semestre, pero
con volatilidad creciente y con impacto fuerte de la reduccion del balance de la FED en los diferentes activos. Partimos de
carteras prudentes pero con sesgo a incrementar riesgo cuando las oportunidades se presenten.

EEUU:

En Estados Unidos empiezan a reflejarse los efectos de una politica fiscal mas expansiva que balancea el endurecimiento
de la politica monetaria que sigue con su proceso de subida de tipos de interés y reduccién del balance de la Reserva
Federal.

El segundo trimestre ha sido de recuperacion en los mercados bursétiles, aunque el global del semestre no ofrece
rendimientos positivos mas que en el mercado americano liderado por las empresas tecnolégicas, petroleras y el
segmento de retail que habia sido muy castigado en 2017.

En los activos de renta fija, se detecta un mal comportamiento, en el caso americano, por la subida de rentabilidades que
la normalizacion del precio de estos activos al estar menos intervenidos por la politica monetaria y por las expectativas
de incremento de déficit de la politica fiscal.

Las divisas emergentes han tenido un comportamiento muy débil como suele suceder en momentos de subida de tipos en
Estados Unidos en aquellos paises con un fuerte déficit comercial, publico y escasez de reservas de divisas para
financiarlos. Real Brasilefio, lira turca, peso argentino (con peticion de ayuda al FMI incluida) o rublo ruso son algunas de
las monedas mas perjudicadas, que en media han provocado una depreciacion de las divisas emergentes frente al dolar
superior al 8%. Los procesos electorales en Brasil y Méjico se antojan también cruciales para las expectativas de retornos




de estos mercados en la segunda parte del afio.

EUROPA:

En la Eurozona, se confirmé que el programa de relajacion cuantitativa terminard previsiblemente en diciembre de este
afio, pero no se esperan subidas de tipos de interés hasta la segunda mitad de 2019, y se sigue con una politica fiscal
poco expansiva dentro del marco de estabilidad presupuestaria.

El resultado de las elecciones italianas, con un gobierno sorpresa de partidos con ideologias en principio poco compatibles
y que han vuelto a agitar el proyecto de la eurozona con foco tanto en la sostenibilidad del euro, la sostenibilidad fiscal y la
politica migratoria. Esto ha generado en la Ultima parte del semestre un incremento sustancial de las primas de riesgo de
los bonos italianos, aunque el contagio a otros periféricos esta vez ha sido limitado, especialmente en Espafia, en donde la
sustitucion del gobierno Rajoy por el de Sanchez no parece preocupar al mercado.

La renta fija ha dado retornos negativos en el acumulado del semestre salvo los bonos gubernamentales de la eurozona
por la demanda de bonos alemanes que los acontecimientos en Italia han tenido, y por el buen comportamiento de los
bonos espafioles que han mantenido la reduccién de la prima de riesgo sobre Alemania.

En Europa destacan en peor comportamiento las financieras, ante un crecimiento del crédito méas débil del esperado y el
retraso en la subida de tipos, y el sector de telecomunicaciones.

En divisas, la depreciacion del euro se ha dejado sentir frente al resto de las divisas, sobre todo en el segundo trimestre,
conforme se retrasaban las expectativas de subidas de tipos y se aumentaban los temores de que la coalicion
gubernamental italiana incrementase la inestabilidad de la Eurozona.

ASIA:

Asia, mucho mas estable en general en politica ha dado retornos positivos en la bolsa de India y Taiwan.

Japon mantiene su linea de estimulo monetario aunque anticipa que no sera para siempre, y en China se rebajan los
coeficientes bancarios tratando de evitar un endurecimiento monetario que afecte sustancialmente al crecimiento del pais,
mientras se sigue en el rebalanceo de los sectores que tienen que liderar el crecimiento futuro de la economia.

Los movimientos mas relevantes del periodo han sido la venta de las posiciones de Técnicas Reunidas, AXA, Chevrony
Liberbanky la compra de Alibaba, ING, Walmart, Facebook, Dia, Inditex y Samsung. En lo que concierne a la inversion en
renta fija, hemos sustituido el flotante de Ford 2021 por una nueva emision de la misma compafiia vencimiento 2023 y
hemos aceptado la oferta de recompra en el caso del bono de OHL vencimiento 2020. Ademas de todo lo anterior hemos
gestionado activamente la posicion en futuros de renta variable, renta fija y de volatilidad.

De cara a los proximos meses, en términos relativos a inicio de afio, mantenemos una vision méas conservadora en la
construccion de la cartera debido a que se esta reduciendo el estimulo monetario por parte de los bancos centrales y que
el ciclo esta en una fase de maduracion (aunque lejos todavia de una recesién). En cuanto a la economia, seguimos
esperando un crecimiento por encima del potencial en los préximos trimestres, aunque con cierta pérdida de sincronia en
el mismo, y vigilamos los efectos de la restriccion monetaria y la deriva del conflicto comercial, lo que esperamos genere
mayores niveles de volatilidad general en todos los activos financieros.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 49 1,20 38 0,96
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA, S.A. EUR 54 1,35 68 1,70
ES0113900J37 - ACCIONES|BSAN EUR 28 0,69 33 0,83
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL EUR 41 1,01 35 0,87
ES0126775032 - ACCIONES|DIA EUR 38 0,94 44 1,10
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 124 3,06 61 1,53
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNID EUR 25 0,63
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 44 1,09 49 1,23
ES0168675090 - ACCIONES|LIBERBANK EUR 4 0,10
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 85 2,11 75 1,88
TOTAL RV COTIZADA 463 11,45 432 10,83
ES0115191035 - ACCIONES|CAISALDO SICAV EUR 0 0,00 0 0,00
ES0109134033 - ACCIONES|AMALIA EUR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 463 11,45 432 10,83
ES0109193005 - ACCIONES|AMERICIO EUR 0 0,00
ES0109291031 - ACCIONES|ANSOLA EUR 0 0,00
ES0109952038 - ACCIONES|ARDAUC, SICAV S EUR 0 0,00
ES0112367034 - ACCIONES|AVONDALE, SICAV EUR 0 0,00
ES0107501035 - ACCIONES|AHORROCAPITA EUR 0 0,00
ES0108526007 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 EUR 76 1,89 80 2,01
ES0128211036 - ACCIONES|FIRST CANION EUR 0 0,00
ES0128212034 - ACCIONES|FLMCINCO EUR 0 0,00
ES0131365035 - ACCIONES|LA MUZA EUR 115 2,85 112 2,81
ES0136085034 - ACCIONES|SPREZZATURA EUR 0 0,00
ES0137731032 - ACCIONES|FINANGON INVERS EUR 0 0,00
ES0139398038 - ACCIONES|FRESTON SWAN EUR 0 0,00
ES0143591032 - ACCIONES|SCHOLA SICAV EUR 0 0,00
ES0147782033 - ACCIONES|ILERCAVONIA EUR 0 0,00
ES0116871031 - ACCIONES|GASCONA EUR 0 0,00
ES0118479007 - ACCIONES|CHARLINE PEMBRO EUR 0 0,00
ES0123646038 - ACCIONES|BANKINTER SICAV EUR 0 0,00
ES0114935036 - ACCIONES|UNIVEL EUR 0 0,00
ES0116151038 - ACCIONES|CARRIEDO EUR 0 0,00
ES0155528039 - ACCIONES|BEDULES EUR 0 0,00
ES0155593033 - ACCIONES]|INV. ABASOL VI, EUR 0 0,00
ES0155622139 - ACCIONES|INVERIMPAR EUR 0 0,00
ES0156580039 - ACCIONES|JOTA CONDE EUR 0 0,00
ES0158313033 - ACCIONES|LEXUS 99 EUR 0 0,00
ES0159282039 - ACCIONES|MAGASA EUR 0 0,00
ES0164173033 - ACCIONES|MITICA INVERSIO EUR 0 0,00
ES0165462039 - ACCIONES|NANTENI SICAV. EUR 0 0,00
ES0167147034 - ACCIONES|ORSA EUR 0 0,00
ES0176361030 - ACCIONES|SPRINGMAX EUR 0 0,00
ES0170861035 - ACCIONES|PRICE INVERSION EUR 0 0,00
ES0180681035 - ACCIONES|TREDICON INVERS EUR 0 0,00
ES0180763031 - ACCIONES|ELVERTON EUR 0 0,00
ES0181391030 - ACCIONES|ULEILA STA MARI EUR 0 0,00
ES0181881030 - ACCIONES|POMET SICAV. EUR 0 0,00
ES0183087032 - ACCIONES|BENAMIRA EUR 0 0,00
ES0184674036 - ACCIONES|WATERLANE, SICA EUR 0 0,00
ES0184693036 - ACCIONES|WANA EUR 0 0,00
ES0184914036 - ACCIONES|ZUBIREN EUR 0 0,00
ES0190054009 - ACCIONES|ABEDUL CAPITAL EUR 0 0,00
TOTAL IIC 191 4,74 193 4,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 654 16,19 624 15,65
US87938WAP86 - BONOS|TELEFONICA SAU|5.462|2021-02-16 UsD 0 0,00 19 0,48
XS0760705631 - BONOS|OBR.HUAR.LAIN|7.625|2020-03-15 EUR 106 2,66
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 125 314
XS1729872652 - BONOS|FORD CREDIT|-.301|2018-03-01 EUR 100 2,51
XS1821814982 - BONOS|FORD CREDIT|-.327|2018-08-15 EUR 99 2,45
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 99 2,45 100 2,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 99 2,45 225 5,65
TOTAL RENTA FIJA 99 2,45 225 5,65
ANB068571086 - ACCIONES|SCHLUMBERGER UsD 38 0,93 37 0,92
US9311421039 - ACCIONES|WAL-MARTSTORES UsD 13 0,32
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG UsD 72 1,79 16 0,40
GB00OBOCTWCO1 - ACCIONES|ETF SECURIT JER UsD 44 1,11
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA.COM LTD UsD 52 1,29 13 0,31
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET UsD 111 2,74 101 2,54
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET USD 40 0,98 36 0,90
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON UsD 128 3,17 86 2,15
US0378331005 - ACCIONES|APPLE UsD 165 4,08 147 3,68
US1667641005 - ACCIONES|CHEVRON CORP UsD 39 0,98
US1729674242 - ACCIONES|CITIGROUP UsD 19 0,47 20 0,51
US2473617023 - ACCIONES|DELTA AIR LINES UsD 76 1,87 83 2,08
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK UsD 133 3,30 79 1,97
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD UsD 37 0,92 37 0,92
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN CHASE UsD 18 0,44 18 0,45
US59156R1086 - ACCIONES|METLIFE INC UsD 29 0,73 33 0,83
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 47 1,17 21 0,54
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECH UsD 111 2,74 84 2,12
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|R DUTCH SHELL GBP 37 0,91 35 0,87
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 71 175 77 1,92
NL0011794037 - ACCIONES|AHOLD EUR 29 0,74
NL0011821202 - ACCIONES|INGGROEP EUR 26 0,64
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL FINA EUR 22 0,56 20 0,50
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 22 0,56
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 51 1,26 56 1,39
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHETELECOM EUR 26 0,65 29 0,74
TOTAL RV COTIZADA 1.322 32,71 1.162 29,13
TOTAL RENTA VARIABLE 1322 32,71 1.162 29,13
FR0012647451 - ETFJAMUNDI ETFS UsD 41 1,04
IE00BOPVD865 - PARTICIPACIONES|BROWN PLC IRL UsD 182 4,51 156 3,91
IEO0BYZK4552 - ETF|ISHARES ETFS/IR UsD 62 154 61 1,54
LU0129488242 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL UsD 77 194
US37950E3412 - ETF|GLOBAL X ETFS UsD 78 1,92 71 1,78
LU0210529656 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL UsD 74 1,82
LU0226954369 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUX UsD 176 4,35 174 4,35
US26922A3059 - ETF|[EXCHANGE TRADED UsD 74 1,84 66 1,65
LU0336299580 - PARTICIPACIONES|MIRAE EUR 133 3,29 139 3,49
LU0822042536 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN SICAVL EUR 89 2,23
LU0888974473 - PARTICIPACIONES|BLACK GLB SIC/L EUR 376 9,30 366 9,17
LU0217576759 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INV EUR 85 2,12
LU0196034663 - PARTICIPACIONES|HENDERSON HORIZ EUR 80 1,99 82 2,05
DE0005933923 - ETF|BLACKROCK DEUTS EUR 135 3,34 138 3,46
TOTAL IIC 1.454 36,02 1.460 36,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.875 71,18 2.847 71,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.529 87,37 3.472 87,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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