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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion. El grado
maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,10 0,07 0,25 1,33
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,13 0,11 0,08 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 2.972.001,00 3.038.838,00
N° de accionistas 126,00 125,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 68.088 22,9099 20,9738 23,1359
2016 64.365 20,9773 17,9661 21,0423
2015 64.660 20,7731 19,3534 22,8859
2014 66.082 19,7809 18,2879 20,1861

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,19 0,00 0,19 0,56 0,00 0,56 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " o o
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
9,21 2,07 0,45 6,52 3,98 0,98
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,76 0,26 0,25 0,24 0,27 1,02 1,05 1,05 1,06

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 62.015 91,08 62.268 91,29
* Cartera interior 8.827 12,96 8.608 12,62
* Cartera exterior 53.189 78,12 53.669 78,68
* Intereses de la cartera de inversion -1 0,00 -9 -0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.972 8,77 5.104 7,48
(+/-) RESTO 101 0,15 836 1,23
TOTAL PATRIMONIO 68.088 100,00 % 68.208 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 68.208 69.065 64.365
+ Compra/ venta de acciones (neto) -2,26 -1,69 -3,28 29,49
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,09 0,46 8,76 337,48
(+) Rendimientos de gestion 2,30 0,66 9,44 237,54
+ Intereses 0,02 0,02 0,07 -4,46
+ Dividendos 0,28 0,71 1,24 -61,27
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,02 -0,02 -0,02 -203,40
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,83 -0,39 5,16 -306,96
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,49 0,70 1,41 -32,03
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,70 -0,39 1,57 -276,44
+ Oftros resultados -0,05 -0,11 -0,16 -53,49
+ Otros rendimientos 0,01 0,13 0,17 -94,92
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,20 -0,67 6,32
- Comision de sociedad gestora -0,19 -0,19 -0,56 -2,09
- Comision de depositario -0,01 0,00 -0,01 -2,22
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 43,64
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 12,78
- Otros gastos repercutidos -0,02 0,00 -0,09 337,48
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 68.088 68.208 68.088

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 8.827 12,97 8.608 12,63
TOTAL RENTA VARIABLE 8.827 12,96 8.608 12,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.827 12,96 8.608 12,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.301 4,85 3.143 4,61
TOTAL RENTA FIJA 3.301 4,85 3.143 4,61
TOTAL RV COTIZADA 31.833 46,74 32.148 47,15
TOTAL RENTA VARIABLE 31.833 46,75 32.148 47,13
TOTAL IlIC 18.030 26,48 18.393 26,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.165 78,08 53.685 78,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 61.992 91,05 62.294 91,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=RV Exterior mIIC Exterior =RV Interior 1 RF Exterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
Cl/
AC.ABERDEEN .,
AC.ABERDEEN GL ASIA PC EQ-A2 SICAV (USD) 434 Inversion

GL ASIA PC EQ-
A2 SICAV (USD)
C/ AC.CANDRIAM

BDS CRED 3
AC.CANDRIAM BDS CRED OPPORT-I-C SICAV 81 Inversion
OPPORT-I-C
SICAV
C/ AC.CANDRIAM
BDS EMER MKT- 3
AC.CANDRIAM BDS EMER MKT-ICAP SICAV(USD) AP 186 Inversion
SICAV(USD)
C/ AC.EDM INTL
CREDIT -
AC.EDM INTL CREDIT PORTFOLIO SICAV 1.178 Inversion
PORTFOLIO
SICAV
C/ AC.EDM INTL
AC.EDM INTL EMERGING MARKETS SICAV EMERGING 959 Inversion

MARKETS SICAV




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

AC.EDM INTL LATIN AMER EQ-IEUR SICAV

C/ AC.EDM INTL
LATIN AMER EQ-
IEUR SICAV

2.290

Inversion

AC.EDM INTL YIELD SHORT DURAT SICAV

C/ AC.EDM INTL
YIELD SHORT
DURAT SICAV

575

Inversion

AC.JUPITER JGF DY B FD-DEA SICAV

C/ AC.JUPITER
JGF DY B FD-
DEA SICAV

700

Inversion

AC.MORGAN ST-US ADVANTAGE-Z$ SICAV (USD)

C/ AC.MORGAN
ST-US
ADVANTAGE-Z$
SICAV (USD)

318

Inversion

AC.NATIXIS EURO ST CREDIT I/A SICAV

C/ AC.NATIXIS
EURO ST
CREDIT I/A
SICAV

107

Inversion

AC.ROBECO BP US PREMIUM EQ-IH EUR SICAV

C/ AC.ROBECO
BP US PREMIUM
EQ-IH EUR
SICAV

335

Inversion

ETF.AMUNDI ETF FLOATING RATE US CP UCITS

C/ ETF.AMUNDI
ETF FLOATING
RATE US CP
UCITS

146

Inversion

ETF.AMUNDI JAPAN TOPIX EUR H

C/ ETF.AMUNDI
JAPAN TOPIX
EURH

848

Inversion

EURO STOXX 50 INDEX

C/ FUTURO
EUROSTOXX50
VT.15/12/17

525

Inversion

PART.AXA IM FIIS-EUR SH DUR H-AEA

C/ PART.AXA IM
FIIS-EUR SH
DUR H-AEA

196

Inversion

PART.BLACKSTONE DIVERS MS-A EUR A

C/
PART.BLACKSTO
NE DIVERS MS-A

EUR A

426

Inversion

PART.MUZINICH EMMK SH DUR-HEURAR

C/
PART.MUZINICH
EMMK SH DUR-

HEURAR

689

Inversion

PART.MUZINICH SHORT DUR H/Y-HEAH

C/
PART.MUZINICH
SHORT DUR H/Y-
HEAH

96

Inversion

PART.NEUBERG BERM DRTN HIGH YIELD-EAA

C/
PART.NEUBERG
BERM DRTN
HIGH YIELD-EAA

564

Inversion

PART.OLD MUTUAL GB EQ ABS RE-IEURHA

C/ PART.OLD
MUTUAL GB EQ
ABS RE-IEURHA

86

Inversion




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

C/ PART.PIMCO

PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA GIS INCOME 119 Inversion
FUND-INSEHA
C/
PART.ROBECO .,
PART.ROBECO QI EMER CONS EQYS-D EUR 437 Inversion
QI EMER CONS
EQYS-D EUR
C/ PART.SALAR
PART.SALAR FUND PLC-E1EUR FUND PLC- 429 Inversion
E1EUR
C/ FUTURO S&P
STAND&POOR'S 500 500 MINI 739 Inversion
VT.15/12/17
Total subyacente renta variable 12463
C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/AUD) EURO/AUD 125 Inversion
VT.18/12/17
C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/CHF) EURO/CHF 2.000 Inversion
VT.18/12/17
C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/GBP) EURO/GBP 500 Inversion
VT.18/12/17
C/ FUTURO
CURRENCY (EURO/USD) EURO/USD 6.625 Inversion
VT.18/12/17
Total subyacente tipo de cambio 9250
TOTAL OBLIGACIONES 21713

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 18.437.625,53 euros que representa un 27,08% sobre el total de la Sociedad.

Las entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han percibido comisiones satisfechas por la Sociedad de Inversion en
concepto de intermediacién y liquidacidon de transacciones por importe de 5.934,10 euros, equivalentes a un 0,01% del
patrimonio medio de la Sociedad de Inversion.

La Sociedad de Inversion puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como
operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o
liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se
realicen a precios y condiciones de mercado.

La remuneracioén de la cuentas y depdsitos de la Sociedad de Inversion en la entidad depositaria se realiza a precios y
condiciones de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

La actividad econémica muestra sincronizacion y robustez en las principales economias desarrolladas. El Producto Interior
Bruto (PIB) ha repuntado un +0,8% en el segundo trimestre en Estados Unidos y un +0,6% en la zona euro, aunque el
efecto de los huracanes en Estados Unidos se esta reflejando en el deterioro de algunos indicadores de actividad del
tercer trimestre. En Reino Unido, la incertidumbre asociada al Brexit sigue actuando como un lastre. El crecimiento del
PIB, de un +0,3% en el segundo trimestre, ha confirmado la ralentizacién econdémica en la primera mitad de afo. La
inflaciéon de la zona euro se ha visto apoyada por los componentes mas volatiles, como son energia y paquetes
vacacionales, mientras que en Estados Unidos deja de moderarse e incluso ha sorprendido al alza en agosto, por primera
vez en cinco meses. En Reino Unido, la inflacién se mantiene claramente por encima del objetivo del banco central. En el
ambito politico, Reino Unido ha presentado varios documentos sobre sus propuestas del Brexit, pero la Unién Europea
muestra insatisfacciéon al respecto. Posteriormente, Theresa May ha venido optando por un discurso con un tono
constructivo sobre el proceso de negociacion del Brexit. Trump ha realizado cambios en su gobierno, que le han dado un
tono mas pragmatico, al tiempo que el Congreso ha publicado el borrador de la reforma fiscal que pretende aprobarse
antes de final de afio. El partido de Angela Merkel ha sido la fuerza politica mas votada en las elecciones alemanas, pero
no ha obtenido la mayoria absoluta, por lo que pretende pactar con los liberales y Los Verdes para poder formar gobierno.
La Reserva Federal (Fed) ha anunciado en septiembre el comienzo de la reduccién de su balance a partir de octubre.
Mantiene los tipos de interés de referencia en el rango entre el 1% y el 1,25%, asi como la senda de subidas en 2017 y
2018, aunque ha rebajado la estimacion de los tipos de interés de neutralidad monetaria. Dentro de la Fed se ha hecho
patente la preocupacion de que la inflacion sea estructuralmente reducida. El Banco Central Europeo (BCE) ha clarificado




en septiembre que prevé anunciar una recalibracién de su programa de compra de activos en octubre y no introduce
cambios adicionales en su discurso. Por otra parte, el BCE muestra una mayor preocupacion por la volatilidad del euro,
manifestando que tiene que ser especialmente cauteloso con su politica de comunicacién para evitar
sobreinterpretaciones del mercado. El Banco de Inglaterra (BoE) ha endurecido su retérica en su reunion de septiembre,
apuntando a que cierta retirada del estimulo monetario podria ser apropiada en los proximos meses. Las rentabilidades de
la deuda publica de Estados Unidos y de Alemania han terminado el trimestre en niveles similares a los del anterior. El
aumento de las tensiones geopoliticas con Corea del Norte, las sorpresas a la baja en la inflaciéon de Estados Unidos,
algunos episodios de inestabilidad de la administracién Trump y el hecho de que el mercado comenz6 a descontar un BCE
mas acomodaticio han presionado a la baja a las rentabilidades soberanas. Mientras que, la voluntad de la Fed de subir
tipos otra vez en 2017 y tres en 2018 y la publicacion del borrador de la reforma fiscal de Estados Unidos han soportado la
rentabilidad. Por otra parte, las agencias de calificacion crediticia han llevado a cabo acciones positivas sobre el rating de
Espafia y Grecia. El euro continla apreciandose de forma generalizada frente a sus principales cruces. El positivo entorno
econdmico en la zona euro, algunos episodios de inestabilidad de la administracion Trump y los débiles datos de inflacion
en Estados Unidos son los principales catalizadores que han llevado al euro a romper la banda de fluctuacion frente al
dolar de los dltimos dos afios y medio (1,05 USD/EUR - 1,15 USD/EUR) v finalizar el trimestre en 1,18USD/EUR. El
tensionamiento del discurso del BoE en septiembre ha contenido la depreciacion de la libra frente al euro que, aunque con
una elevada volatilidad, ha finalizado el trimestre en unos niveles similares a los de junio (0,88 GBP/EUR). Las tensiones
geopoliticas con Corea del Norte han tenido un impacto puntual y limitado sobre los mercados emergentes. En general
siguen soportados por las dificultades de Trump de implementar sus promesas electorales y por la débil dinamica de la
inflacién en Estados Unidos durante los meses de verano. Mientras tanto, la confianza econémica en China tiene un buen
comportamiento. Por su parte, el banco central de China ha anunciado una rebaja en el requerimiento de reservas para
algunos bancos a partir de 2018, con la intencién de que el mayor énfasis regulatorio a nivel financiero no tenga efecto
negativo sobre el mercado de crédito. En México, el crecimiento del PIB hasta mitad de afio no se ha visto afectado por la
llegada de Trump. La inflacién podria haber alcanzado su pico, lo que ha llevado al banco central de México a mantener el
tipo oficial en el 7% en sus Ultimas reuniones. Ademas, Fitch y Standard & Poor's han mejorado la perspectiva sobre el
rating del pais, hasta estable (en BBB+). En cuanto a la renegociacion del NAFTA, las conversaciones han tenido inicio y
las partes pretenden alcanzar un acuerdo de cara a finales de afio, aunque en las primeras rondas de negociaciones no se
han producido grandes avances. En Brasil, la evolucién econdmica mejora y destaca el ambicioso impulso reformista de
las autoridades, después de que el Congreso bloqueara la imputacién judicial de Temer en agosto. Por otra parte, la
condena a prision del expresidente brasilefio Lula da Silva ha sido acogida favorablemente por parte de los mercados, en
la medida en la que dificulta que pueda presentarse a las elecciones presidenciales de finales de 2018. Aunque el banco
central de Brasil ha llevado a cabo nuevas rebajas del tipo oficial, ha anunciado que tendra lugar una finalizacion gradual
del ciclo de bajadas. Los principales indices de renta variable han cerrado el trimestre con ganancias, excepto el IBEX 35
espafiol, que ha terminado con una ligera caida de -0,60%. En Estados Unidos, el indice Standard & Poor's 500 ha
marcado de nuevo niveles maximos histdricos, por encima de los 2.500 puntos, y ha terminado el trimestre con una subida
en euros de +0,52%. Destacan las revalorizaciones de las acciones de las compafiias de tecnologia, energia y materiales
basicos. Por el contrario, las que peor comportamiento han tenido han sido las de servicios publicos y de sectores de
consumo. Los indices selectivos europeos también se han revalorizado en el trimestre. El EURO STOXX ha subido un
+4,33% y el STOXX Europe 50 un +1,62%. Las acciones europeas con mejor comportamiento han sido las de comparfiias
de automoviles, de recursos basicos y de energia. Entre los paises emergentes, el indice de la bolsa de México ha caido
en euros un -2,73%, mientras que el Bovespa brasilefio se ha revalorizado mas de un +19%. La bolsa rusa ha terminado
el trimestre con fuertes revalorizaciones y el indice chino Shanghai SE Composite ha subido un +3,43% en euros. En
Estados Unidos, la economia continuara creciendo por encima de su potencial y de lo registrado en 2016. Los efectos
negativos de los huracanes en el corto plazo se compensaran en los siguientes trimestres debido a los trabajos de
reconstruccion. El gasto publico y la inversion mostrardn un mayor dinamismo, al tiempo que el consumo privado se vera
soportado por algo mas de dinamica salarial. La inflacién permanecera lejos del objetivo de la Fed del 2% hasta primavera
de 2018. En la zona euro, la actividad continuara evolucionando de manera favorable y la economia continuara apoyada
en la demanda doméstica. La inflacién permanecera en unos niveles inferiores al objetivo del banco central, del 2%, al
tiempo que el componente subyacente podria comenzar a mostrar algo mas de dinamismo. En relacién a la politica
monetaria, el BCE comenzara a reducir el ritmo mensual de las compras de activos a principios de 2018. Las




negociaciones en torno al Brexit continuaran siendo un foco de atencion para los inversores internacionales. Las bolsas
estaran atentas a la campafa de publicacion de los resultados empresariales del tercer trimestre, que se espera que sea
positiva, a las politicas monetarias de los bancos centrales y a los eventos politicos.

El patrimonio baja desde 68.208.415,30 euros hasta 68.088.124,23 euros, es decir un 0,18%. El nimero de accionistas
sube desde 125 unidades hasta 126 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un 2,07% acumulado. La referida
rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,26% sobre el patrimonio medio.

Las IIC aplican metodologia de compromiso y no se ha realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a
efectos del cumplimiento del limite seguin el cual la exposicién total al riesgo de mercado asociada a derivados no
superard el patrimonio neto de la IIC.

Durante el periodo se ha realizado operativa en derivados con la finalidad de inversion, con un apalancamiento medio de
32,78%.

Las IIC podran soportar los gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones incluidos en el servicio
de intermediacion.

El ejercicio de los derechos politicos y econdémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hard, en
todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente
como para actuar en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion de las IIC y resto de
carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigiiedad superior a
DOCE (12) meses y dicha participacién represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad
emisora.

if) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion de la IIC gestionada por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accion.

iv) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion ostentada represente, al menos,
un CINCO POR CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestién por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta
General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucion del precio de la
accion.

Las inversiones en los mercados de Renta Fija han tenido como objetivo durante el tercer trimestre mantener la duracion.
Tanto las compras como las ventas se han centrado en bonos denominados en Euros, manteniéndose las posiciones
existentes en mercados emergentes y bonos "high yield". Se han aprovechado oportunidades en el mercado primario
especialmente en bonos con cupén flotante.

Los mercados de renta variable han tenido un comportamiento muy positivo en el tercer trimestre de 2017 apoyados en los
buenos datos macroecondmicos y en los positivos resultados empresariales en un contexto de tipos de interés muy bajos
y volatilidad en minimos. La exposicion a renta variable se ha mantenido en los niveles de riesgo establecidos con un
perfil sectorial donde se han favorecido sectores ciclicos como el tecnolégico en detrimento de sectores mas defensivos y
con valoraciones altas ( consumo, eléctricas ) . Se ha reducido peso en el sector financiero después del comportamiento
tan positivo de los ultimos meses. Geograficamente, la cartera se sigue concentrando principalmente en titulos de
comparfiias europeas y seguimos manteniendo exposicion a la Bolsa americana a través de ETF o fondos de inversion en
la medida que este mercado presenta visibilidad macro y microeconémica, ademas de presentar una menor volatilidad.
Por otro lado, se ha reducido parcialmente la exposicion al mercado japonés y mercados emergentes después del buen
comportamiento registrado durante este afio.

Al final del periodo la cartera tiene una inversion del 0,00% de su patrimonio en Part.Kingate Euro Fund Limited . Se inici6
el proceso de liquidacion del fondo en Junio 2009. No es posible estimar en este momento si serd posible recuperar
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alguna cantidad por lo que la valoracion en cartera de estas acciones ha sido de 0 euros.

A final del periodo la cartera tiene invertido el 24,99% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las principales gestoras: EDM
International, SSGA Funds Management Inc y SPDR Services LLC.

Al final del periodo la cartera tiene una inversion de 1,51% en inversiones de renta fija con calificacion crediticia por debajo
de grado de inversién. No obstante, se pretende mantener esta inversion ya que las perspectivas a medio plazo son
positivas.

La IIC ha realizado operaciones en instrumentos derivados, con la finalidad de inversion para gestionar de un modo mas
eficaz la cartera, tal y como esta descrito en el folleto. Se han realizado operaciones con derivados sobre divisas y renta
variable.

La rentabilidad acumulada de la cartera en el afio ha sido del 9,21%, habiéndose soportado unos gastos totales del 0,76%.
Por otra parte, la rentabilidad minima diaria en el Ultimo trimestre se ha situado en el -1,06% el 10/08/17 y la maxima diaria
en el 1,15% el 12/07/17. En el dltimo afio la rentabilidad minima diaria ha sido del -1,36% el 17/05/17 y la maxima diaria ha
ascendido a 1,47% el 24/04/17, mientras que en los tres Ultimos afos, la rentabilidad minima diaria se ha situado en un -
4,05% el 24/08/15, mientras que la maxima diaria ha llegado al 2,62% el 27/08/15 .Por otro lado, la volatilidad anualizada
de los Ultimos doce meses ha sido del 6,75%, frente a la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio del 0,23%, con un VaR
mensual del 6,59%.

Junta de Accionistas: INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL Fecha:18/07/17 Sentido del voto: voto a favor de las propuestas
de acuerdos formuladas por el consejo de administracién.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0167050915 - AC.ACS ACTIVIDADES DE CONST. Y SERV. EUR 227 0,33 240 0,35
ES0105022000 - AC.APPLUS SERVICES SA EUR 0 0,00 319 0,47
ES0113860A34 - AC.BANCO DE SABADELL EUR 339 0,50 341 0,50
ES0113900J37 - AC.BANCO SANTANDER EUR 346 0,51 340 0,50
ES0115056139 - AC.BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES EUR 584 0,86 632 0,93
ES0105630315 - AC.CIE AUTOMOTIVE SA EUR 496 0,73 442 0,65
ES0105075008 - AC.EUSKALTEL SA EUR 304 0,45 372 0,55
ES0118900010 - AC.FERROVIAL, S.A. EUR 277 0,41 289 0,42
ES0105223004 - AC.GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 631 0,93 449 0,66
ES0171996095 - AC.GRIFOLS SA -B EUR 1.941 2,85 1.944 2,85
ES0148396007 - AC.INDITEX EUR 2176 3,20 1.702 2,50
ES0139140174 - AC.INMOBILIARIA COLONIAL S.A. EUR 503 0,74 457 0,67
ES0143416115 - AC.SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA EUR 220 0,32 373 0,55
ES0178165017 - AC.TECNICAS REUNIDAS EUR 413 0,61 338 0,50
ES0178430E18 - AC.TELEFONICA SA EUR 362 0,53 356 0,52
ES06670509B5 - DERECHOS ACS ACT CONST Y SERV AMP JUN.17 EUR 0 0,00 4 0,01
TOTAL RV COTIZADA 8.827 12,97 8.608 12,63
TOTAL RENTA VARIABLE 8.827 12,96 8.608 12,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.827 12,96 8.608 12,62
1T0004898034 - OB.ITALIA -BTPS- 4,50% VT.01/05/2023 EUR 534 0,78 530 0,78
PTOTEMOEQ027 - OB.PORTUGAL 4,75% VT.14/06/2019 EUR 531 0,78 530 0,78
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.065 1,56 1.060 1,56
XS1594368539 - BO.BBVA %VAR VT.12/04/2022 EUR 202 0,30 201 0,30
XS1240146891 - BO.GOLDMAN SACHS %VAR VT.29/05/2020 EUR 75 0,11 75 0,11
XS1529837947 - BO.MORGAN STANLE %VAR VT.3/12/19(C12/18) EUR 151 0,22 151 0,22
XS1376845860 - BO.NESTLE HOLD 1,875% VT.09/03/21 (USD) UsD 58 0,09 60 0,09
US718172BY40 - BO.PHILIP MORRIS %VAR VT.21/02/20 (USD) UsD 125 0,18 130 0,19
XS1264601805 - BO.SANTANDER CONS FIN 1,1% VT.30/07/18 EUR 102 0,15 102 0,15
US88167AACS53 - BO.TEVA PHARMA 2,2% VT.21/07/2021 (USD) UsD 56 0,08 60 0,09
XS1372838083 - BO.VODAFONE GR %VAR VT.25/02/2019 EUR 0 0,00 141 0,21
XS1458461883 - BO.WELLS FARGO 3% VT.27/07/2021(AUD) AUD 59 0,09 60 0,09
XS1691349523 - OB.GOLDMAN SACHS %VAR VT.26/9/23 (C9/22) EUR 189 0,28 0 0,00
XS1598757760 - OB.GRIFOLS SA 3,2% VT.01/05/25(C5/20) EUR 1.015 1,49 1.000 147
XS1689540935 - OB.ING GROEP FTF %VAR VT.26/09/29(C9/24) EUR 198 0,29 0 0,00
XS1512827095 - OB.MERLIN PROP 1,875% VT.02/11/26(C8/26) EUR 0 0,00 98 0,14
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.236 3,28 2.083 3,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.301 4,85 3.143 4,61
TOTAL RENTA FIJA 3.301 4,85 3.143 4,61
CHO0012221716 - AC.ABB LIMITED- REG (CHF) CHF 232 0,34 240 0,35
GBOOBK1PTB77 - AC.AGGREKO PLC (GBP) GBP 593 0,87 584 0,86
FR0000120073 - AC.AIR LIQUIDE EUR 1.374 2,02 1.317 193
IEO0BY9D5467 - AC.ALLERGAN PLC (USD) UsD 247 0,36 303 0,44
US02079K3059 - AC.ALPHABET INC - CL A (USD) UsD 824 121 813 1,19
US0231351067 - AC.AMAZON.COM INC (USD) UsD 488 0,72 0 0,00
FR0000120628 - AC.AXA (FP) EUR 766 1,13 717 1,05
DEOOOBAY0017 - AC.BAYER EUR 335 0,49 0 0,00
US0970231058 - AC.BOEING CO (USD) UsD 228 0,33 366 0,54
FR0000120172 - AC.CARREFOUR (FP) EUR 275 0,40 348 0,51
US1510201049 - AC.CELGENE CORP (USD) UsD 1.357 1,99 1.477 2,17
CH0210483332 - AC.CIE FINANCIERE RICHEMON-REG (CHF) CHF 928 1,36 866 1,27
US17275R1023 - AC.CISCO SYSTEMS (USD) UsD 182 0,27 176 0,26
DE0007100000 - AC.DAIMLER AG EUR 435 0,64 409 0,60
FR0000120644 - AC.DANONE (FP) EUR 208 0,31 206 0,30
FR0000130650 - AC.DASSAULT SYSTEMES SA EUR 1.203 1,77 1.103 1,62
DE0005557508 - AC.DEUTSCHE TELEKOM EUR 792 1,16 774 114
GB0002374006 - AC.DIAGEO PLC (GBP) GBP 302 0,44 979 1,44
US2605431038 - AC.DOWDUPONT INC (USD) UsD 0 0,00 190 0,28
US26078J1007 - AC.DOWDUPONT INC (USD) UsD 202 0,30 0 0,00
DK0060079531 - AC.DSV A/S (DKK) DKK 320 0,47 268 0,39
CH0023405456 - AC.DUFRY AG - REG (CHF) CHF 1.075 1,58 1.148 1,68
FR0012435121 - AC.ELIS SA EUR 585 0,86 518 0,76
1T0003132476 - AC.ENI SPA (IT) EUR 0 0,00 314 0,46
GB00B0744359 - AC.ESSENTRA PLC (GBP) GBP 1.128 1,66 1.158 1,70
US30303M1027 - AC.FACEBOOK INC-A (USD) UsD 607 0,89 554 0,81
CHO0030170408 - AC.GEBERIT AG -REG (CHF) CHF 336 0,49 0 0,00
DE0006047004 - AC.HEIDELBERGCEMENT AG EUR 320 0,47 311 0,46
SE0000106270 - AC.HENNES AND MAURITZ AB. (SEK) SEK 547 0,80 544 0,80
US4523271090 - AC.ILLUMINA INC (USD) UsD 269 0,40 531 0,78
NL0011821202 - AC.ING GROEP N.V. EUR 419 0,62 406 0,60
FR0000125346 - AC.INGENICO EUR 0 0,00 967 1,42
1T0000072618 - AC.INTESA SANPAOLO EUR 361 0,53 335 0,49
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US46625H1005 - AC.JPMORGAN CHASE & CO (USD) UsD 184 0,27 182 0,27
NL0011794037 - AC.KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV (NA) EUR 0 0,00 373 0,55
FR0000121014 - AC.LOUIS VUITON MOET HENNESSY (FP) EUR 1.060 1,56 991 145
FR0000121261 - AC.MICHELIN (CGDE) (FP) EUR 247 0,36 0 0,00
US64110L1061 - AC.NETFLIX INC (USD) UsD 307 0,45 496 0,73
US6541061031 - AC.NIKE INC -CL B (USD) UsD 394 0,58 0 0,00
DK0060534915 - AC.NOVO NORDISK A/S-B (DKK) DKK 1.284 1,89 1.190 1,75
US67066G1040 - AC.NVIDIA CORPORATION (USD) UsD 345 0,51 740 1,09
FR0000133308 - AC.ORANGE (FP) EUR 355 0,52 677 0,99
FR0000121501 - AC.PEUGEOQT SA EUR 285 0,42 247 0,36
US7415034039 - AC.PRICELINE GROUP INC (USD) UsD 1.162 171 1.227 1,80
US7427181091 - AC.PROCTER & GAMBLE COMPANY (USD) UsD 261 0,38 258 0,38
GB0007188757 - AC.RIO TINTO PLC - REG (GBP) GBP 215 0,32 201 0,30
CH0012032048 - AC.ROCHE HOLDING AG (CHF) CHF 1.528 2,24 2.024 2,97
GB00BO3MLX29 - AC.ROYAL DUTCH SHELL PLC-A (NA) EUR 340 0,50 303 0,45
FR0000125007 - AC.SAINT GOBAIN (FP) EUR 404 0,59 374 0,55
US7960508882 - AC.SAMSUNG ELECTRONICS GDR REGS (USD) UsD 167 0,25 316 0,46
FR0000120578 - AC.SANOFI (FP) EUR 821 1,21 565 0,83
DEO0007164600 - AC.SAP SE EUR 490 0,72 484 0,71
GB0007973794 - AC.SERCO GROUP PLC (GBP) GBP 343 0,50 344 0,50
JP3436100006 - AC.SOFTBANK CORP (JPY) JPY 294 0,43 0 0,00
US8816242098 - AC.TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR (USD) UsD 70 0,10 137 0,20
US8085131055 - AC.THE CHARLES SCHWAB CORP. (USD) UsD 296 0,44 0 0,00
FR0000120271 - AC.TOTAL SA (FP) EUR 1.000 147 641 0,94
NL0000009355 - AC.UNILEVER EUR 1.218 1,79 509 0,75
US9130171096 - AC.UNITED TECHNOLOGIES CORP (USD) UsD 143 0,21 155 0,23
US92826C8394 - AC.VISA INC- CLASS A SHARES (USD) UsD 1.247 1,83 1.149 1,68
GBO00OBH4HKS39 - AC.VODAFONE GROUP PLC (GBP) GBP 0 0,00 191 0,28
US9497461015 - AC.WELLS FARGO & COMPANY (USD) USD 412 0,61 428 0,63
TOTAL RV COTIZADA 31.833 46,74 32.148 47,15
TOTAL RENTA VARIABLE 31.833 46,75 32.148 47,13
LU0011963245 - AC.ABERDEEN GL ASIA PC EQ-A2 SICAV (USD) UsD 433 0,64 438 0,64
LU0151325312 - AC.CANDRIAM BDS CRED OPPORT-I-C SICAV EUR 80 0,12 80 0,12
LU0144746764 - AC.CANDRIAM BDS EMER MKT-ICAP SICAV(USD) UsD 186 0,27 186 0,27
LU0028445590 - AC.EDM INTL CREDIT PORTFOLIO SICAV EUR 1.178 173 1.163 171
LU0051440435 - AC.EDM INTL EMERGING MARKETS SICAV EUR 958 141 942 1,38
LU0995383337 - AC.EDM INTL LATIN AMER EQ-IEUR SICAV EUR 2.289 3,36 2.079 3,05
LU0146855530 - AC.EDM INTL YIELD SHORT DURAT SICAV EUR 575 0,84 573 0,84
LU0895805017 - AC.JUPITER JGF DY B FD-DEA SICAV EUR 699 1,03 700 1,03
LU0360484686 - AC.MORGAN ST-US ADVANTAGE-Z$ SICAV (USD) UsD 317 0,47 318 0,47
LU0935221761 - AC.NATIXIS EURO ST CREDIT I/A SICAV EUR 106 0,16 116 0,17
LU0320897043 - AC.ROBECO BP US PREMIUM EQ-IH EUR SICAV EUR 334 0,49 324 0,48
FR0013141462 - ETF.AMUNDI ETF FLOATING RATE US CP UCITS EUR 146 0,22 146 0,21
FR0011314277 - ETF.AMUNDI JAPAN TOPIX EUR H EUR 848 1,25 1.115 1,64
IEO0BYZK4552 - ETF.ISHARES AUTOMATION & ROBOTICS (IR) EUR 680 1,00 326 0,48
DE0006289309 - ETF.ISHARES EST BANKS DE EUR 1.174 1,72 1.915 2,81
US4642872349 - ETF.ISHARES MSCI EMERGING MARKETS (USD) UsD 826 121 1.194 1,75
US4642875805 - ETF.ISHARES US CONSUMER SERVICES (USD) UsD 233 0,34 242 0,35
US73935A1043 - ETF.POWERSHARES QQQ NASDAQ 100 (USD) UsD 575 0,85 238 0,35
US78467X1090 - ETF.SPDR DJIA TRUST (USD) UsD 1.440 2,11 1.418 2,08
US78462F1030 - ETF.SPDR STANDARD & POORS 500 TRUST(USD) UsD 1.902 2,79 1.892 2,78
LU0658025209 - PART.AXA IM FIIS-EUR SH DUR H-AEA EUR 196 0,29 194 0,29
IEQOBYXDW303 - PART.BLACKSTONE DIVERS MS-A EUR A EUR 425 0,63 423 0,62
IEOOBFNXVS58 - PART.MUZINICH EMMK SH DUR-HEURAR EUR 688 1,01 683 1,00
IE00B9721733 - PART.MUZINICH SHORT DUR H/Y-HEAH EUR 95 0,14 95 0,14
IEOOB7FN4G61 - PART.NEUBERG BERM DRTN HIGH YIELD-EAA EUR 563 0,83 561 0,82
IEQOBLP5S791 - PART.OLD MUTUAL GB EQ ABS RE-IEURHA EUR 85 0,13 81 0,12
IE00B80G9288 - PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA EUR 118 0,17 80 0,12
LU0582533245 - PART.ROBECO QI EMER CONS EQYS-D EUR EUR 437 0,64 430 0,63
IEO0B520F527 - PART.SALAR FUND PLC-E1EUR EUR 429 0,63 429 0,63
TOTAL IIC 18.030 26,48 18.393 26,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 53.165 78,08 53.685 78,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 61.992 91,05 62.294 91,33
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
VGG525601024 - PART.KINGATE EURO FUND LIMITED EUR 0 0.00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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