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Aviso a los accionistas de los Subfondos DOLLAR MEDIUM TERM BOND FUND y TOTAL 
RETURN BOND FUND 

Estimados accionistas: 

Les comunicamos las siguientes modificaciones: 

El Consejo de Administración de la Sociedad (en lo sucesivo, el "Consejo de Administración") señala 
a los accionistas de los Subfondos que ha decidido integrar el DOLLAR MEDIUM TERM BOND 
FUND (el "Subfondo absorbido") en el TOTAL RETURN BOND FUND (el "Subfondo absorbente") (la 
"Fusión"). El Consejo de Administración considera que esta Fusión es razonable en virtud del 
incremento de la base patrimonial del Subfondo absorbente y con el objetivo de gestionar las 
inversiones de un modo más eficaz. Para los accionistas del Subfondo absorbente no se derivan 
modificaciones ni riesgos adicionales. 

Diferencias entre el Subfondo absorbente y el Subfondo absorbido 

Como consecuencia de la Fusión, entran en vigor las siguientes modificaciones para los accionistas 
del Subfondo absorbido: 

a) La política de inversión del Subfondo absorbido se diferencia de la del Subfondo absorbente, 
sobre todo, en los siguientes puntos: 
- El vencimiento residual de las inversiones no está sometido a limitación alguna. 
- Son posibles todos los niveles de solvencia. 
- Se admiten todas las divisas de emisores de países reconocidos (no está enfocada 

únicamente al área del dólar estadounidense o canadiense) 
- Son posibles las inversiones en obligaciones de mercados emergentes, así como en 

emisiones de obligaciones convertibles y emisiones de opciones (hasta un 25% del 
patrimonio como máximo) 

b) Los Subfondos absorbido y absorbente tienen la misma clasificación de riesgo 3 (SRRI - 
Indicador sintético de riesgo y rendimiento).  

c) El Subfondo absorbente será gestionado por el gestor de inversiones Swiss & Global Asset 
Management AG, Zúrich.  

d) El Subfondo absorbente presenta una estructura de comisiones diferentes. Las comisiones 
máximas anuales en concepto de gestión y asesoramiento de la cartera, así como de otros 
servicios de gestión y distribución asociados son las siguientes:  

Nombre del Subfondo Categoría de Acciones 
  A / B E / Em / Tm C / Ca 
DOLLAR MEDIUM TERM BOND FUND máx. 0,60% anual máx. 1,10% anual máx. 0,40% anual 
TOTAL RETURN BOND FUND máx. 0,80% anual máx. 1,30% anual máx. 0,50% anual 
 
e) Los accionistas del Subfondo absorbido recibirán la Categoría de Acciones en dólares 

estadounidenses del Subfondo absorbente.  
f) Con miras a esta Fusión, el patrimonio del Subfondo absorbido se enajenará y se aportará en 

efectivo al Subfondo absorbente. 
 
Tras la Fusión, se efectuará una nueva ponderación de la cartera con los activos transmitidos, que se 
corresponderá con la estrategia de inversión del Subfondo absorbente. 
 
Gastos 
Todos los gastos incurridos en relación con la Fusión serán asumidos íntegramente por Swiss & 
Global Asset Management (Luxembourg) S.A., 25, Grand-Rue, L – 1661 Luxemburgo.  

Canje 
El canje de las Acciones del Subfondo adquirido por las Acciones del Subfondo adquiriente se 
efectuará en cada caso en una proporción basada en el valor liquidativo de cada Acción del 
Subfondo absorbido y del Subfondo absorbente en la fecha 17/01/2013.  



Fiscalidad 
La Fusión puede estar sometida a la fiscalidad aplicable en el país de residencia del inversor 
respectivo o, dado el caso, a la aplicable en los diferentes países en los que el inversor sea obligado 
tributario. Se recomienda a los inversores que consulten a asesores cualificados sobre su situación 
fiscal individual como consecuencia de la Fusión. 

Las modificaciones entrarán en vigor con efecto al 17.01.2013. 

Las modificaciones serán vinculantes para todos los accionistas de los Subfondos citados 
anteriormente que no hayan reclamado el reembolso de sus Acciones antes del 10.01.2013 inclusive. 
Hasta la fecha citada anteriormente, los accionistas pueden reclamar el reembolso de sus Acciones 
en la Sociedad sin abonar comisión de reembolso.  

Bajo petición, pueden obtener un ejemplar gratuito del Folleto Informativo actualizado de Julius Baer 
Multibond en el domicilio social de la Sociedad. También podrán obtener una copia gratuita del 
informe relativo a la Fusión redactado por el auditor autorizado en el domicilio social de la Sociedad. 

Encontrarán una versión actualizada de los datos esenciales para el inversor del Subfondo  
absorbente en el sitio web www.jbfundnet.com, en el domicilio social de la Sociedad y en los 
representantes locales de los Subfondos.  

Luxemburgo, en diciembre de 2012 

JULIUS BAER MULTIBOND 

http://www.jbfundnet.com/
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