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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Medio

Descripcion general

Politica de inversién: Se invertira un 50-100% del patrimonio en IIC financieras, armonizadas o no (méaximo 30% en IIC no
armonizadas), pertenecientes o no al Grupo de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente a través de 1IC, un 90-
100% de la exposicion total en renta variable de valores de tendencias con gran potencial de revalorizacion segun el
momento, como nuevas tecnologias o big data, entre otros. El resto, se invierte en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicion a riesgo divisa
oscilara entre el 0-100% de la exposicion total. Los emisores/mercados seran principalmente de paises OCDE, pudiendo
invertir hasta un 30% de la exposicion total en emisores/mercados de paises emergentes. Asi mismo, podra existir
concentracién geografica o sectorial. No existe indice un indice de referencia dado que se realiza una gestion activa y
flexible. Se podré invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
solvencia no inferior a la de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,68 0,00 0,34 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 58.288,58 73.950,90 187,00 239,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE z 1.591,80 3.666,99 6,00 12,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 4.888 4.198 1.543 1.214
CLASE zZ EUR 137 69 1.374 2.893

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2020

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 83,8524 74,5834 97,3817 100,4590
CLASE Z EUR 85,8718 76,0644 98,9229 101,5043

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,93 0,93 0,93 0,93 patrimonio 0,06 0,06 Patrimonio
CLASE Z | al fondo 0,51 0,51 0,51 0,51 patrimonio 0,06 0,06 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

%

Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,19 1,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de

este informe"



A) Individual CLASE Z .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,77 0,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 30 de Noviembre de 2023 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de
este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 236.040 2.321 2
Renta Fija Internacional 40.008 358 4
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 90.885 631 4
Renta Variable Euro 14.451 671 4
Renta Variable Internacional 97.878 2.590 3
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 123.057 1.003 -2
Global 267.574 1.758 3
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 869.893 9.332 2,10
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.489 89,35 0
* Cartera interior 0 0,00 0
* Cartera exterior 4.489 89,35 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 572 11,39 0
(+/-) RESTO -38 -0,76 0
TOTAL PATRIMONIO 5.024 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.276 4.267 4.267
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,62 0,00 2,70 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 9,94 0,00 10,28 0,00
(+) Rendimientos de gestion 11,03 0,00 11,39 0,00
+ Intereses 0,06 0,00 0,07 0,00
+ Dividendos 0,07 0,00 0,07 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,75 0,00 1,80 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,17 0,00 0,18 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 8,99 0,00 9,28 0,00
+ Oftros resultados -0,01 0,00 -0,01 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,11 0,00 -1,13 0,00
- Comision de gestion -0,88 0,00 -0,90 0,00
- Comision de depositario -0,06 0,00 -0,06 0,00
- Gastos por servicios exteriores -0,10 0,00 -0,10 0,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,07 0,00 -0,07 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,02
0,00
5.024

0,00
0,00
6.276

0,02
0,00
5.024

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 122 2,42 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 122 2,42 0 0,00
TOTAL IIC 4.371 87,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.493 89,42 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.493 89,42 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 6,93 % DEUDA PUBLICA PAISES OCDE
77.25 % FONDOS GLOBALES

© 10,34 % LIQUIDEZ
2.41% OTROS

® 2.47 % SECTOR MATERIAS PRIMAS

® 06 % DOLAR USA
55,34 % EURO

o
B
.

® 241%Acciones
85,65 % FONDOS DE INVERSION
© 1034 % LIQUIDEZ.

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
EURO- DOLAR Futuro|EURO- 1.406 Cobertura
DOLAR|12500|
Total subyacente tipo de cambio 1406
TOTAL OBLIGACIONES 1406
I I I
4, Hechos relevantes
SI NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
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SI NO
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

f) La CNMV ha resuelto inscribir, con fecha 27 de noviembre de 2023, a solicitud de Singular Asset Management SGIIC,
S.A., Banco Inversis, S.A., y de Singular Bank, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de SINGULAR
MEGATENDENCIAS, FI (nimero 5325), al objeto de sustituir a Banco Inversis, S.A. por Singular Bank, S.A., como entidad
Depositaria.

h) La CNMV ha resuelto verificar y registrar a solicitud de Singular Asset Management SGIIC, S.A., como entidad Gestora,
y de Singular Bank, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto de SINGULAR MEGATENDENCIAS, FI
(5325), al objeto de elevar la comisidn de gestion de las clases Ay Z, aumentar la comisién de depositario en ambas
clases, modificar la base de célculo de las comisiones maximas de gestion por inversion en IIC del grupo y maodificar el
limite horario a efectos del valor liquidativo aplicable a suscripciones y reembolsos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacién de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 227,78 euros durante el periodo de referencia, un 0,00 % sobre el patrimonio
medio.

h.) Durante el periodo se han efectuado 1 operacién de renta variable cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora por un total de 35 miles de euros. Esta operacion ha supuesto una comision de 0,00001% sobre el patrimonio
medio de la lIC.

Durante el periodo se han efectuado 271 operaciones de renta variable cuya contrapartida ha sido el depositario por un
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total de 2.117 miles de euros. Estas operaciones han supuesto comisiones de 0,00830% sobre el patrimonio medio de la
[

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado que realiza el
Fondo con el Depositario relativas a compraventa de divisas relacionadas con la compraventa de valores en divisa no
euro

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 10% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, ESTO ES, CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.En 2023 ha sorprendido la
resiliencia de la economia global, especialmente en EEUU y de alguna forma en Europa al no materializarse el escenario
mas adverso de la crisis energética, y en el que se ha tomado conciencia de los nuevos paradigmas que dan forma a la
nueva era que afronta el mundo.

Las politicas monetarias han sido mas restrictivas de lo que se esperaba, lastrando los retornos de la deuda publica, a
pesar de la recuperacion de ésta en las Ultimas semanas del afio. Pero esto no ha impedido que los indices bursatiles de
las economias avanzadas subieran con fuerza, si bien con las ganancias muy concentradas en las grandes tecnoldgicas,
algunas farmacéuticas y entidades financieras.

Las dos principales razones del desempefio de los mercados se fundamentan en un crecimiento del PIB mundial del 3% y
los buenos resultados presentados por la mayoria de las compafiias. Geograficamente EEUU, Japén y Latinoamérica han
tenido un crecimiento mas robusto mientras que Europa y China han presentado cifras de crecimiento mucho mas
modestas.

Centrandonos en el segundo semestre 2023, los mercados han pasado de cotizar un aterrizaje duro de las economias a
mayoritariamente una desaceleracién mas suave, esto unido a una moderacion de la inflacién se ha traducido en un éptimo
comportamiento tanto para los activos de renta fija tanto gobiernos como corporativos y para los activos de renta variable.
En este contexto los futuros datos de inflacion y crecimiento determinaran la evolucién de los activos invertibles para los
préximos trimestres. No podemos olvidar los acontecimientos geopoliticos (Conflicto Israel, situacién Mar Rojo) como
mayor foco de preocupacion durante 2023 y con una gran influencia en el afio en el que entramos.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.A lo largo del periodo, se ha mantenido una estrategia de
posicionamiento a través aquellas megatendencias que mejor consideramos que se adaptan al escenario actual, en el que
la relevancia de la tecnologia aplicada a las distintas tematicas juega un papel importante. De este modo, se ha tratado de
dotar de mayor protagonismo en los Ultimos meses a la inteligencia artificial o la disrupcion tecnolégica, reduciendo
presencia en infraestructuras, commodities y consumo bésico al ser sectores con menos atractivo en el entorno actual.
Todo ello sin olvidar el mantener una conviccion en todo lo relacionado con la descarbonizacién de la economia y la
transicion ecolodgica, ademas de haber incrementado la posicién en oro.

La exposicion a délar estadounidense se ha mantenido estable en el rango del 41-43%.

C) INDICE DE REFERENCIA.N/A

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.EI patrimonio del fondo a cierre
del periodo era de 5,024,326 EUR, correspondiendo 4,887,635 EUR al patrimonio contenido en la clase A del fondo y
136,691 EUR a la clase Z. El nimero de participes es de 187 en la clase Ay de 6 en la clase Z. Disminuyendo en 52
participes en la clase A y disminuyendo en 6 participes en la clase Z.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 1.18% en la clase Ay de 0.76% en la clase Z.Siendo los gastos
indirectos en otras 1ICs de un 0.02%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.EI Fondo ha
registrado en el periodo una rentabilidad del fondo del 3.80%. Mientras que la rentabilidad media ponderada de los fondos
con su misma vocacion inversora se sitta en un 2.67%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 2,10%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL
PERIODO.A lo largo del periodo, se han comprado posiciones en el fondo BNP Disruptive Technology, ademas de en los
ETF WisdomTree Physical Gold y el ETF Wisdom tree Artificial Intelligence.

La inversion en Instituciones de Inversion Colectiva es de un 87%.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A
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C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Durante el segundo semestre hemos
realizado operaciones en futuros micro euro/ddlar para ajustar la exposicidon a dolar a los niveles marcados por nuestra
estrategia teniendo en cuenta la variacion del patrimonio y los cambios en los fondos realizados durante el periodo. La
posicién en futuros micro euro/ddlar a cierre de diciembre 2023 era de 116 contratos comprados, manteniendo una
exposicion a délar total del 43%.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo
de 10,449 EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes
establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el afio ha sido de
9.99% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del 1.05%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion
anteriormente detalladas.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.AI final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 89.42% en
renta variable y sin inversion en renta fija al final del periodo.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) de las cuales Singular
Asset Management S.G.1.1.C, S.A. es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: Singular Asset Management S.G.I.1.C, S.A. puede ejercer el derecho de asistencia y voto en
representacién de los fondos de inversion, en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en
Europa (salvo que existan motivos que justifiquen el no ejercicio de tales derechos), tomando en consideracion, ademas, si
esta previsto el pago de una prima por asistencia

Sociedades de Inversidn SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido si éstas se
reservan o no el ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Asset Management S.G.1.I.C, S.A. no ejercera
dichos derechos en aquellos casos en los que no se esté delegada esta actuacion.

Adicionalmente, Singular Asset Management S.G.1.1.C, S.A. ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicién
global en la sociedad objeto de inversion (de los fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el
ejercicio de los derechos de voto en la sociedad Gestora) sea mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre
gue la participacion tenga una antigiedad superior a 12 meses.

En el tltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.EI presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel
Gestora aprobado para el afio 2024 es de 349.500 euros que se distribuira entre todas las 1IC bajo gestién directa o
delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC. Este gasto se imputari desde
el momento en que la modificacion en el folleto esté registrada en CNMV.

El coste del servicio de analisis soportado por SINGULAR MEGATENDENCIAS Fl, para el afio 2023 ha sido de 1.762,11
euros.

Los principales proveedores de analisis durante el afio 2023 han sido: BNP Exane, UBS, Kepler Cheuvreux, Deutsche Bank
y Berenberg Bank.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestidn de las inversiones mediante la recepcién de informes sobre las
compaifiias, el acceso a sus paginas web con contenido de analisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de andlisis y su contribucién a la adopcién de mejores
decisiones de inversiobn mediante las calificaciones del equipo de gestién que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.De cara al 2024, el escenario mas
probable sigue siendo que las politicas monetarias prolongadamente restrictivas continien permeando en la economia real,
enfriando el consumo, la inversién y la actividad inmobiliaria, y provocando una desaceleracion en los proximos trimestres,
que podria hacer entrar a EEUU en recesion técnica. Frente a la visidn benigna del mercado, prevemos una caida
moderada de los beneficios y un deterioro de la solvencia de las empresas mas fragiles. Esto deberia de causar un repunte
temporal de los diferenciales, por lo que conviene esperar a mejores niveles para afiadir crédito con vencimientos mas
largos y de peor calidad.

Por el contrario, los mercados ya han ajustado sus expectativas sobre los bancos centrales, descontando que la Fed solo
rebajara sus tipos de forma gradual en 2024, y que el BCE alcanzara un tipo efectivo de al menos el 3,75%. El alza de las
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curvas de rentabilidades ofrece actualmente una oportunidad para alargar la duracion de la deuda publica, fijar unos
intereses atractivos a medio plazo y diversificar mejor las carteras si se diera un escenario adverso.

Este panorama también apunta a un potencial alcista limitado en las bolsas, con riesgo de una correccion si EEUU entrara
en recesion. Esto hace aconsejable mantener la infraponderacion de la renta variable, dada su peor rentabilidad-riesgo
frente a una renta fija que gana atractivo tras las subidas de los tipos de interés. Sin embargo, las notables diferencias en la
evolucion y las valoraciones en las bolsas invitan a hacer ajustes en las carteras de acciones. Asi, el mayor crecimiento que
podria proporcionar la Inteligencia Artificial parece ya bastante incorporado en las valoraciones de la tecnologia en EEUU.
Pero el resto de las bolsas no cotizan a multiplos exigentes, por lo que vemos oportuno girar mas posiciones hacia Asia-
Pacifico (en especial Japdn), en dinAmicas econémicas, financieras y empresariales coyunturalmente mas favorables que
en Europa y Norteamérica.

Por lo deméas, prevemos que el USD se mantenga relativamente fuerte y estable frente al euro, sin grandes variaciones
entre las principales divisas. También que la debilidad coyuntural de la demanda no haga bajar mucho a las materias
primas dados los problemas estructurales de oferta, y que se recuperen las inversiones en megatendencias después del
ajuste de las valoraciones por las subidas de tipos.

Las megatendencias y sus diversas teméaticas se ven afectadas por estos movimientos a corto plazo, aunque su
comportamiento esta mas descorrelacionado del ciclo por su enfoque de largo plazo y crecimiento secular. Mantendremos
una gestion activa para tratar de encontrar oportunidades en las tematicas méas beneficiadas en cada contexto.
Consideramos que la cartera se encuentra posicionada para poder obtener una rentabilidad positiva con la menor
volatilidad posible acorde a su perfil de riesgo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
JE00B1VS3770 - Acciones|ETFS PHYSICAL GOLD EUR 122 2,42 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 122 2,42 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 122 2,42 0 0,00
LU1931536319 - Participaciones|ALLIANZ AG EUR 101 2,02 0 0,00
LU1941681287 - Participaciones| AMUNDI SGIIC.S.A EUR 151 3,00 0 0,00
LU1681048630 - Participaciones|] AMUNDI LUXEMBOURG EUR 176 3,50 0 0,00
LU1917163963 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 204 4,06 0 0,00
LU0823422067 - Participaciones|BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUR 233 4,63 0 0,00
LU1165137651 - Participaciones|BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 0 0,00
LU2015349330 - Participaciones| CANDRIAM LUXEMBOURG SA EUR 1 0,02 0 0,00
LU1861294582 - Participaciones|CPR ASSET MANAGEMENT EUR 101 2,00 0 0,00
LU1244894231 - Participaciones| ROTHSCHILDS EUR 174 3,47 0 0,00
IEO0BDVPNG13 - Participaciones|ART INTELLIGENCE USD EUR 244 4,85 0 0,00
IEOOBJGWQN72 - Participaciones|CLOUD COMPUTING USD EUR 156 3,11 0 0,00
IEOOBKTLJC87 - Participaciones|SMART CITY INFR USDA EUR 52 1,03 0 0,00
IEOOBLCHJ534 - Participaciones| INFRA DEVELP UCITS EUR 78 155 0 0,00
LU2023679090 - Participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 154 3,07 0 0,00
IEOOBLPK3577 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS EUR 151 3,01 0 0,00
LU0346389348 - Participaciones|FIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 174 3,47 0 0,00
LU1939255961 - Participaciones|| TY ONE LUXEMBOURG EUR 254 5,05 0 0,00
IEOOBGBN6EP67 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT EUR 130 2,58 0 0,00
LU2242763386 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT EUR 89 1,78 0 0,00
DEOOOAQOHO8HS3 - Participaciones|FOOD&BEVERGAGE EUR 101 2,01 0 0,00
IEOOB1TXK627 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 126 2,50 0 0,00
LU0333595519 - Participaciones|JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 295 5,88 0 0,00
LU2016870557 - Participaciones|LOMBARD ODIER DARIER HJ EUR 276 5,50 0 0,00
LU0914732671 - Participaciones|SCIUKER FRAMES EUR 175 3,49 0 0,00
LU1951224663 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 148 2,94 0 0,00
IEOOBLLXGX96 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS EUR 98 1,96 0 0,00
IEOOB3WVRB16 - Participaciones|POLAR CAPITAL LLP EUR 103 2,04 0 0,00
LU1629880342 - Participaciones| ROBECO ASSER MANAGEMENT EUR 174 3,47 0 0,00
LU1301026206 - Participaciones|JP MORGAN FLEMINGS ASSET MGNT EUR 126 2,51 0 0,00
LU0384405949 - Participaciones| VONTOBEL MANAGEMENT SA EUR 125 2,48 0 0,00
TOTAL IIC 4.371 87,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.493 89,42 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.493 89,42 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion
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Singular Asset Management SGIIC S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribucion y compensacion del Grupo
Singular Bank, detallandose a continuacion los siguientes extremos:

Datos cuantitativos:

La remuneracion total abonada en el afio 2023 al personal de la Gestora fue 3.244.874,00 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 2.734.874,00 euros y a remuneracion variable 510.000,00 euros. El niumero total
de beneficiarios en el afio 2023 es 45 (a 31/12/2023 habia 34). El nimero de beneficiarios de remuneracion variable es 34.
No se aplica remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.

La remuneracion total a los altos cargos fue de 525.536,14 euros (7 personas son altos cargos de las cuales 5 reciben
remuneracion de la Gestora), que se desglosa en una remuneracion fija total de 454.312,00 euros y una remuneracion
variable total de 71.224,14 euros.

Asimismo, el importe agregado de la remuneracion de la SGIIC a sus altos cargos y empleados cuya actuacion tiene una
incidencia material en el perfil de riesgo ha sido de 1.710.990,15 euros, desglosados como sigue: 1.403.671,18 euros de
retribucion fija y 307.318,97 euros de retribucion variable.

Contenido cualitativo:

Singular Asset Management SGIIC S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribuciéon y compensacion del Grupo
Singular Bank. Los principios del modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo
plazo, el buen gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo
con caracter anual), para asegurar su adecuacién al entorno de la entidad y los requerimientos legales.

En concreto, dichos principios son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y con talento; 2) Gestion
eficaz del desempefio individual y de la comunicacion, 3) Alinear la remuneracién con la rentabilidad sostenible y 4) Apoyo
adecuado y asuncion de riesgos controlado.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo.
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