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El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en http://www.arcanogroup.com/gestion-activos/iics-gestionadas/.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
C/ Ortega y Gasset, 29 28006 MADRID (MADRID)

Correo Electrénico
atencionalcliente.sgiic@arcanogroup.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 06/09/2011

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA

INTERNACIONAL. Perfil de Riesgo: Elevado.

Descripcién general
Politica de inversion: .

Investment Fund (SIF). El objetivo principal delos FS es proporcionar rendimientos atractivos ajustados al riesgo, directa o
indirectamente, en una cartera diversificada que consiste en:(i) préstamos corporativos incluyendo préstamos para la
compra de una empresa (LBO/LeveragedBuy Out) o bonos a tasa flotante, la mayoria sin calificacién crediticia, y (ii)
valores de renta fija, mayoritariamente bonos calificados de alto rendimiento con baja calificacion crediticia (BB+ o inferior
por SP o equivalente por otras agencias), o sin calificacion crediticia. Los préstamos y renta fija seran emitidos por
entidades domiciliadas o que lleven a cabo sus actividades comerciales principalmente en la UE u otros paises europeos
con deuda soberana a largo plazo de al menos mediana calificacién crediticia (minimo BBB- por SP) o en entidades
domiciliadas en otros paises, si la matriz del emisor tiene domicilio en la UE o en otro pais europeo con deuda soberana a
largo plazo de al menos mediana calificacion crediticia.No existe predeterminacién en cuanto a la duracion media de la
cartera.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.




[Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
participaci | participes - distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE ones a fin afin Divisa parti:i‘;racién minima | dividendos Afcle??olddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo P 2022 2021 2020
actual)

500.000,00

CLASE Al | 5.456.353 116 EUR 0 Euros NO 89.481 84.558 95.732 70.530
100.000,00

CLASE A2 | 2.190.419 194 EUR 0 Euros NO 34.432 21.315 20.310 15.316
100.000,00

CLASE A3 | 240.300 14 EUR 0 Euros NO 2.732 2.576 2.962 2.448
100.000,00

CLASE A4 | 579.075 17 EUR 0 NO 6.364 3.519 2.255 0

Euros

50.000.000

CLASE A5 0 0 EUR 0 NO 0 0 0 0
,00 Euros
500.000,00

CLASE D1 | 535.307 15 EUR 0 Euros NO 8.781 36.268 54.079 53.972
500.000,00

CLASE D2 | 211.107 17 EUR 0 Euros NO 2.408 1.442 1.378 204
100.000,00

CLASE D3| 146.507 3 EUR 0 Euros NO 1.666 1.511 2.786 3.107
100.000,00

CLASE D4 0 0 EUR 0 NO 0 503 529 0

Euros

50.000.000

CLASE D5 0 0 EUR 0 NO 0 0 0 0
,00 Euros

Valor liquidativo (*)

uitimo val.or liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2022 2021 2020
realizod

CLASE A1 EUR 31-12-2023 16,3994 14,6398 15,4560 14,8308
CLASE A2 EUR 31-12-2023 15,7193 14,1031 14,9640 14,4307
CLASE A3 EUR 31-12-2023 11,3706 10,1507 10,7166 10,2831
CLASE A4 EUR 31-12-2023 10,9899 9,7618 10,2546

CLASE A5 EUR 31-12-2023 0,0000 0,0000

CLASE D1 EUR 31-12-2023 16,4040 14,6440 15,4604 14,8350
CLASE D2 EUR 31-12-2023 11,4076 10,2346 10,8594 10,4724
CLASE D3 EUR 31-12-2023 11,3707 10,1506 10,7166 10,2831
CLASE D4 EUR 31-01-2023 10,0037 9,7617 10,2545

CLASE D5 EUR 31-12-2023 0,0000 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:)



Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado

% efectivamente

Sist. Base de
CLASE Imputac. Besect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE

Al al fondo 0,25 0,25 0,50 0,50 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE

A2 al fondo 0,50 0,50 1,00 1,00 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE

A3 al fondo 0,25 0,25 0,50 0,50 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE

A4 al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE

AS al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE

b1 al fondo 0,25 0,25 0,50 0,50 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE

D2 al fondo 0,50 0,50 1,00 1,00 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE

D3 al fondo 0,25 0,25 0,50 0,50 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE

D4 al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,05 Patrimonio
CLASE

D5 al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE Al .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2022 2021 2020 2018
estimado definitivo
12,02 -5,28 4,22 1,56 -0,03

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,86 1,71 0,92 1,35 2,90 12,33 3,88 35,79 5,53
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 3,21 0,52 0,53 5,99 2,12 0,88 0,23 0,48 0,39
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,16 4,16 4,19 4,19 4,24 4,23 3,51 3,57 0,70

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos (iv) 0,87 0,86 0,85 0,86 0,86

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A2 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2022 2021 2020 2018
estimado definitivo
11,46 -5,75 3,70 1,05 -0,53

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,86 1,72 0,91 1,36 2,89 12,44 3,84 35,81 5,53
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 3,21 0,52 0,53 5,99 2,12 0,88 0,23 0,48 0,39
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,20 4,20 4,23 4,23 4,28 4,27 3,55 3,61 0,74

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos (iv) 1,37 1,36 1,35 1,35 1,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A3 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2022 2021 2020 Afio t-5
estimado definitivo
12,02 -5,28 4,22 1,56

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,86 1,71 0,91 1,35 2,90 12,39 3,87 35,79
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 3,21 0,52 0,53 5,99 2,12 0,88 0,23 0,48
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,56 4,56 4,71 4,90 511 5,29 5,31 7,38

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,86 0,86 0,85 0,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE A4 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~ ~
. . 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
12,58 -4,81

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,87 1,73 0,93 1,35 2,89 12,36
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 3,21 0,52 0,53 5,99 2,12 0,88
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

3,09 3,09 3,22 3,44 3,71 3,87

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 9,18 0,36 0,34

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

10
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CLASE A5 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE D1 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2022 2021 2020 2018
estimado definitivo
12,02 -5,28 4,22 1,56 -0,03

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,86 1,71 0,91 1,35 2,90 12,40 3,89 35,79 5,53
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 3,21 0,52 0,53 5,99 2,12 0,88 0,23 0,48 0,39
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,16 4,16 4,19 4,19 4,24 4,23 3,51 3,57 0,70

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos (iv) 0,87 0,86 0,86 0,86 0,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE D2 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~ ~
. L 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
11,46 -5,75 3,70

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,86 1,72 0,91 1,35 2,89 12,44 3,87
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 3,21 0,52 0,53 5,99 2,12 0,88 0,23
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

2,69 2,69 2,75 2,87 3,00 3,05 1,26

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,36 1,35 1,27 0,70

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE D3 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2022 2021 2020 Afio t-5
estimado definitivo
12,02 -5,28 4,22 1,56

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,86 1,71 0,91 1,35 2,90 12,39 3,88 35,79
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 3,21 0,52 0,53 5,99 2,12 0,88 0,23 0,48
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

4,56 4,56 4,71 4,90 511 5,29 5,31 7,38

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,86 0,87 0,85 0,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE D4 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL 5 ~ ~
. . 2022 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
2,48 -4,81

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 1,99 1,99 12,29
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 3,21 0,52 0,53 5,99 2,12 0,88
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

90,85 53,07 3,87

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,30 0,36 0,34

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE D5 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es quincenal
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 144.882 99,33 125.842 98,65
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 144.882 99,33 125.842 98,65
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 210 0,14 1.316 1,03
(+/-) RESTO 772 0,53 411 0,32
TOTAL PATRIMONIO 145.864 100,00 % 127.568 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 127.568 151.693 151.693
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 5,14 -21,21 -17,84 -121,19
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,91 5,60 9,62 -38,86
(+) Rendimientos de gestion 4,22 5,93 10,26 -37,77
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,33 -0,64 -19,54
- Comision de gestion -0,25 -0,28 -0,53 -22,01
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,05 -0,11 -6,54
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 145.864 127.568 145.864

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras

A cierre del segundo semestre del afio 2023 los Fondos Subyacentes del European Income Fund - ESG Selection, FIL
tenian invertido el 100% de su valor patrimonial en 158 préstamos y bonos europeos de alto rendimiento. Por paises, las
inversiones en compafias de Reino Unido, Francia y Holanda tienen el mayor peso del total de la cartera, con un 17%,
16% y 11%, respectivamente, del patrimonio. Por industria, los sectores de telecomunicaciones, tecnologia y servicios son
los que tienen una mayor representacion, con un 9% del patrimonio.

Los fondos subyacentes han realizado inversiones durante el segundo semestre en préstamos como Aggreko E+5.25 TLB
con vencimiento 2026 y bonos como True Potential 6.5% Secured Note con vencimiento 2027 .

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacién del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a FIL)

X |[X|x| X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
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|m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El desempefio en el segundo semestre de 2023 de los fondos subyacentes fue positivo (+5,9% en el semestre / +12.0% en
el afio neto para la clase Al), y superior al de fondos competidores e indices de referencia. Ni la inflacion, que se ha
mantenido alta durante todo el afio, y la correspondiente subida de tipos; ni la probabilidad de recesion en Europa y
Estados Unidos; han conseguido lastrar los buenos resultados empresariales de las empresas de nuestra cartera que
hemos observado trimestre tras trimestre en 2023. El cuarto trimestre de 2023 ha estado marcado por la contencién de los
constantes anuncios de subidas de tipos de interés que hemos vivido en 2023 por parte de los Bancos Centrales,
descontando el mercado un mas que posible inicio de bajadas de tipos en 2024, lo que ha ayudado a nuestro fondo, con un
+3.4% neto en la clase Al, a consolidar una rentabilidad de doble digito en el afio. El fondo ha sido seleccionado por
publicaciones del sector como el fondo de renta fija de gestoras espafiolas que mejor rentabilidad ha conseguido en el
2023.

Los hitos mas relevantes del fondo durante el segundo semestre fueron (i) lograr el semestre mas rentable desde su
creacion hace mas de 12 afios (el segundo mejor fue el primer trimestre de este mismo afio), mejorando lo realizado por
sus indices de referencia y recuperando con creces las pérdidas de 2022, con una tasa de recuperacion del 302% en 2023.
(ii) No experimentar reembolsos netos resefiables en un afio muy complejo de captacion para el high yield, aumentado el
patrimonio a méas de a los 760 millones de euros, hecho que refleja la confianza de los inversores en el caracter defensivo
de la estrategia y el buen hacer de los gestores del fondo. Y (iii), por supuesto, materializar el afio méas rentable de la
historia del fondo. Resaltar también que el fondo continda a la cabeza de las mejores practicas ambientales, sociales y de
gobierno en cuanto a seleccién de inversiones de renta fija corporativa.

En el mismo periodo el indice Credit Suisse Western European High Yield obtuvo un +7,1% y el indice Credit Suisse
Western European Leveraged Loans un +5,4%, el primero alineado con el fondo y el segundo por debajo de éste, que
obtuvo un +6,9% bruto. Estos resultados respaldan nuestra estrategia centrada en renta fija a tipo flotante y con capacidad
para ir rotando la duracién segun las circunstancias del mercado, y la estrategia seguida por los gestores, que han rotado
posiciones hacia activos mas defensivos en entorno de desaceleracion econémica. Asimismo, cabe resaltar que la
rentabilidad a vencimiento de la cartera en 8,1% a diciembre de 2023, y superando el 9% durante el primer semestre del
afo, es de las mas altas experimentadas por el fondo a lo largo de su historia.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo semestre de 2023 los gestores del fondo han aumentado la diversificaciéon de éste, que cuenta con 159
posiciones vs. las 147 posiciones a junio de 2023. El fondo continGa con una gran diversificacion geografica, siendo Reino
Unido el pais méas representado en nuestra cartera con un 17% y con solo 4 geografias que representan mas del 10% de la
cartera. Si bien en los ultimos afios los préstamos han venido teniendo mas peso en la cartera que los bonos, esta
diferencia se ha ido reduciendo en los ultimos trimestres y en 2023 se ha dado la vuelta (34% vs. 57% y 9% liquidez en
diciembre de 2023) dada la rotacion de posiciones que se esta llevando a cabo para adaptarse a las circunstancias de un
mercado donde el riesgo de duracién esta pasando a un segundo plano (del 57% de los bonos, un 10% son a tipo flotante y
un 17% de corta duracion). Esta gestion dindmica de aumentar o reducir duracion en funcion de la expectativa de tipos de
interés la ha practicado el fondo, con un historial de éxito contrastado, en diferentes etapas de su vida (i.e. 2013, 2018 o
2020).

El precio medio de los activos en la cartera es de 97,5% y la rentabilidad a vencimiento del 8,1%, lo que representa uno de
los mejores puntos de entrada histéricos para los inversores dado que histéricamente, en periodos de baja cifra de fallidos,
el dato mas fiable de rentabilidades anualizadas a futuro (i.e. proximos 4-5 afios) es la rentabilidad a vencimiento del
momento de entrada. El fondo continlia presentando sobreponderacidon de activos a tasa flotante y corta duracién
(préstamos corporativos sindicados liquidos 27%, bonos a tipo flotante 17%, bonos de corta duracién 10%, préstamos
directos senior 2% y préstamos en formato CLO con rating BB/BBB 5%) con una duracion de la cartera de 1,3 afios. Se
mantuvo asimismo la infraponderacion de sectores mas ciclicos y no se tiene exposicién a materias primas 0 mercados
emergentes.

c) indice de referencia.

indice compuesto al 50/50 por el Credit Suisse Western European High Yield y el Credit Suisse European Leveraged
Loans.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio aumento durante la segunda mitad de afio en 18 millones de euros hasta llegar a 145.869.859,56 euros.
El nUmero de participes actual es 376.

La rentabilidad del FIL en la segunda mitad de afio ascendio un 5.93% para las clases Al, D1, A3 y D3, un 5.67% para la
clase A2 y D2y un 6.20% en las clases A4 y D4.

Los gastos de administracion y depositaria durante el segundo semestre ascendié a 42.000,00 euros.
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad neta acumulada por el European Income Fund - ESG Selection, FIL en 2023 ha sido de +12,0% neto /
13.6% bruto lo cual representa un resultado extraordinario que consolida el mejor afio de la historia del fondo. Ademas, una
vez mas este resultado supone un sobredesempefio respecto a lo realizado por indices de referencia (+12.5%
considerando una media de los mismos) y fondos competidores y refrenda el buen comportamiento no solo defensivo del
fondo ante situaciones dificiles de los mercados, si no también captando mayores subidas en épocas de buen
comportamiento del mercado. El European Senior Floating Rate Fund - ESG Selection, FIL obtuvo un +10,1% neto y el Low
Volatility European Income Fund - ESG Selection un +11,8% neto en el mismo periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A cierre del segundo semestre del afio 2023 los Fondos Subyacentes del European Income Fund - ESG Selection, FIL
tenian invertido el 100% de su valor patrimonial en 158 préstamos y bonos europeos de alto rendimiento. Por paises, las
inversiones en compafiias de Reino Unido, Francia y Holanda tienen el mayor peso del total de la cartera, con un 17%,
16% y 11%, respectivamente, del patrimonio. Por industria, los sectores de telecomunicaciones, tecnologia y servicios son
los que tienen una mayor representacion, con un 9% del patrimonio.

Los fondos subyacentes han realizado inversiones durante el segundo semestre en préstamos como Aggreko E+5.25 TLB

con vencimiento 2026 y bonos como True Potential 6.5% Secured Note con vencimiento 2027 .

b) Operativa de préstamo de valores. No procede

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Ninguna actividad
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d) Otra informacion sobre inversiones. N/A

na

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

Las expectativas del equipo de gestion para la primera mitad de 2023 son de continuar con rentabilidades positivas. El yield
de la cartera estd en maximos histéricos, lo cual representa no sélo un margen de seguridad muy importante a caidas
futuras sino también un potencial de apreciacion del fondo muy significativo. Basandonos en la estrategia de ingresos por
cupén y con un cupon medio del 7.3%, la rentabilidad anual del 2024 deberia rondar el 6-8% considerando que el precio
medio, de 97.5% se mantiene u oscila ligeramente.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo continta demostrando un perfil defensivo avalado por su baja volatilidad (3,9% desde inicio) y presentando un
Unico fallido desde su creacién (0,2% de la cartera), reflejado en un track record de acabar desde su lanzamiento en 2011
todos los afios salvo 2022 en positivo, asi como mas del 77% de los liquidativos mensuales en positivo desde inicio. El
perfil de la cartera también continGa teniendo un sesgo defensivo dentro de la categoria de crédito de alto rendimiento
europeo ya que los activos con colateral de primer rango siguen siendo mayoria en los fondos subyacentes (77%), y los
activos a tipo flotante y de corta duracién representan un 70% de la cartera, sin riesgo de duracién (1,3 afios).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No se han repercutido al fondo ningun tipo de costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

Ninguno

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El primer semestre de 2024 ha comenzado con rentabilidades positivas y a la fecha de redactar este informe a mediados
de enero el fondo esta un +0,5% neto arriba en el mes. Si bien el incierto contexto en cuanto a inflacién e incertidumbre
geopolitica siguen siendo factores de preocupacion, lo cierto es que la sombra de una recesién severa parece estar lejos y
parece mas que posible que en algin momento de 2024 los Bancos Centrales comiencen a bajar los tipos de interés. Los
gestores del fondo mantendran el sesgo defensivo de la seleccidn de activos y, progresivamente, continuaran aumentando
la duracion del fondo dado que el riesgo duracion continuara disminuyendo durante el afio. En un contexto marcado por la
inflacion y unos tipos que si bien bajaran, no volveran a cero, el atractivo de estrategias de crédito con sesgo defensivo
como la del fondo deberia dar lugar a un desempefio muy atractivo para los inversores.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La remuneracion total abonada en el afio 2023 al personal de la Gestora fue 19.641.328 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 7.979.558€ euros y a remuneracion variable 11.661.771 euros, de la que
1.880.636 euros correspondieron a remuneracion variable ligada a la comisién de gestion variable de las IIC. El nimero
total de beneficiarios en el afio 2023 es de 126 empleados (a 31/12/2023 habia 85 empleados). El nimero de empleados
beneficiarios de remuneracion variable fue de 92.

A fecha del informe la remuneracion total abonada a los altos cargos fue de 12.380.362 euros (18 personas son altos
cargos), que se desglosa en una remuneracion fija total de 3.159.525 euros y una remuneracion variable total de
9.220.837 euros, de la que 1.462.404 euros correspondieron a remuneracion variable ligada a la comision de gestion
variable de las IIC. En cuanto a al colectivo identificado cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil riesgo de
la lIC, éstos son 19 personas y han recibido una remuneracion total de 12.543.222 euros (remuneracion fija de 3.278.705
euros y remuneracion variable de 9.264.517 euros, de la que 1.462.404 euros correspondieron a remuneracion variable
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ligada a la comision de gestion variable de las IIC)

Arcano Capital SGIIC, S.A.U. se encuentra adherida al modelo de retribucion y compensacion del Grupo Arcano Partners
a nivel global. Los principios de este modelo retributivo se centran en recompensar el desempefio, la rentabilidad a largo
plazo, el buen gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con caracter periédico (como minimo
con cardcter anual), para actualizarla y asegurar su adecuacion a los requerimientos legales. En concreto, dichos
principios son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y con talento; 2) Gestion eficaz del
desempefio individual y de la comunicacién, 3) Alinear la remuneracién con la rentabilidad sostenible y 4) Apoyo adecuado
y asuncion de riesgos controlado.

El modelo de remuneracion incluye un elemento fijo (salario y beneficios sociales) y otro variable (bonus). La proporcion
entre la retribucién fija y variable resulta acorde con lo establecido en la normativa y lo recomendado por las entidades
supervisoras. La retribucion variable se basa en los resultados econémicos obtenidos por la compafiia y en la evaluacion
del rendimiento, la actitud y la aptitud del empleado. Dado que no existen elementos de retribucién variable garantizados,
la flexibilidad de la estructura de compensacion es tal que es posible suprimir totalmente la remuneracién variable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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