COMUNICACION A LA COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES

Terra Networks, S.A., de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores, por medio del presente escrito procede a comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Terra Networks, S.A., reunida en la tarde
del dia de hoy, en la ciudad de Barcelona, adoptd por mayoria suficiente de votos los
siguientes acuerdos:

ACUERDO PRIMERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del
Informe de Gestion, tanto de Terra Networks, S.A. como de su Grupo Consolidado de
Sociedades, asi como de la propuesta de aplicacion del resultado de Terra Networks, S.A.
y de la gestién de su Consejo de Administracién, todo ello referido al Ejercicio social

correspondiente al afio 2003.

A)  Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias Yy Memoria) y los
Informes de Gestién de Terra Networks, S.A. y de su Grupo Consolidado de Sociedades
sorrespondientes al Ejercicio del afio 2003 (cerrado el dia 31 de diciembre de dicho afio),
conforme han sido formulados por el Conscjo de Administracién de 1a Compaiiia én su
reunion del dia 24 de febrero de 2004, asi como la gestién social realizada por el Consejo

de Administracién de Terra Networks, 8.A. durante dicho Ejercicio.

En las Cuentas Individuales, el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2003 refleja un
activo y un pasivo por importe de 3.340.419 miles de euros cada uno de ellos, y la Cuenta
de Pérdidas v Ganancias al final del Ejercicio un resultado negativo por importe de

101,803 miles de euros.

£n lag Cnentas Consolidadas, ¢l Balance de Situacion 2 31 de diciembre de 2003 refleja
un activo y un pasivo por importe de 2.987.218 miles de euros cada uno de ellos, y la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias al cietre del Ejercicio un resultado negativo por importe
de 172.710 miles de euros.

B) Destinar las pérdidas del Ejercicio econdmico de 2003, cifradas en 191.803 miles de

euros, 4 la cuenta de “Resultados Negativos de Ejercicios Antetiores™.



ACUERDO SEGUNDO.- Reeleccién, ratificacion y, en su caso, pombramiento de

Consejeros.

Ratificar y nombrar Consejero a D. Joaquin Faura Batlle, designado por cooptacidn, por un
plazo de cinco (3) afios, conforme a lo previsto por la Ley y por los Estatutos sociales.

ACUERDO TERCERO.- Designacién de Auditor de Cuentas para el Ejercicio de
2003.

Reelegir a la Firma “Deloitte & Touche Espafia, §.1.” (antes denominada Arthur Andersen
y Cia, Sociedad Comanditaria) como Auditor de Cuentas para la verificacion de las Cuentas
‘Anuales e Informes dec Gestion de “Terra Networks, $.A.” y de su Grupo Consolidado de
Sociedades, correspondientes al Bjercicio de 2004,

ACUERDO CUARTO.- Reduccién del capital social mediante la amortizacion de
acciones propias, con exclusion del derecho de oposicién de acreedores, y delegacion
de facultades al Consejo de Administracion en relacién con la cobertura de los planes
de opciones.

A) Reducir el capital social en la cantidad de 53.052.804 euros, con la finalidad de
amortizar 26.526.402 acciones propias adquiridas de conformidad con lo previsto en
el articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas por la sociedad, de dos (2) euros de
valor nominal cada una.

La mencionada reduccién de capital se efectia con cargo a la Reserva por prima dec
emision, procediéndose a la dotacion de una reserva por importe de 53.052.804 euros
(cantidad igual al valor nominal de las acciones amortizadas) de la quc unicamente se
podré disponer con los mismos requisitos exigidos para la reduccién de capital social,
en aplicacién de lo previsto en el nimero 3° del articulo 167 de la Ley de Sociedades
Anénimas. En consecuencia, por virtud de lo scfialado cn dicho precepto no
corresponderd a los acreedores saciales €l derecho de oposicion al que se refiere el
articulo 166 de la Ley de Sociedades Andnimas en relacién con la reduccion de
capital acordada.

B) Como consecuencia de la reduccion de capital acordada, modificar los articulos 5y 0
de los Estatutos sociales, que quedarin redactados en los siguientes términos:

“Articulo 5



s)

D)

El capital social es de 1.149.883.026 euros y se cncuentra totalmente suscrito y
desembolsada.”

“Articulo 6

El capital social estd dividido en 574.941.513 acciones, con un valor nominal de dos
(2) curos cada una de ellas, integradas en una sola clase v serie, representadas por
medio de anotaciones en cuenta.

I.a sociedad reconoceri como accionista a quien aparezea legitimado en los asientos
de los correspondientes registros contables.

Todas las acciones confieren a su titular legitimo la condicion de socio y le atribuyen
los derechos reconocidos en la Ley y en estos Estatutos. Ello no obstante, la sociedad
podré emitir acciones sin derecho de voto en las condiciones y respetando los limites
y requisitos establecidos por la Ley."

Facultar al Consejo de Administracién a fin de que pueda determinar aquellos
extremos que no hayan sido fijados expresamente en los anteriores apartados de csie
acuerdo o que sean consecuencia de eéste, y adoptar los acuerdos, realizar las
actuaciones y otorgar los documentos piblicos o privados que sean pecesarios o
convenientes para la mas completa ejecucion del presente acuerdo, incluyendo, a
titulo meramente enunciativo, la publicacién de los anupncios que sean legalmente
requeridos y la rcalizacion de las solicitudes y comunicaciones que sean procedentes
2 fin de excluir de cotizacién burstil las acciones amortizadas, pudiendo dichas
facultades ser delegadas por €l Consejo de Administracidn en la Comisién Delegada,
e el Presidente del Consejo de Administracion y/o en cualquier otra persona a la que
apodere expresamentc al efecto.

Se hace constar que dc las acciones amortizadas en virtud del presente acuerdo,
26.507.482 acciones fueron adquiridas por la Sociedad a Citibank N.A. y se
rmantenian en autocartera a efectos de dar cobertura a las obligaciones de los planes
sobre opciones de Lycos Inc. asumidas por la Sociedad al amparo de lo dispuesto en
¢l apartado D) del acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria de Acecionistas de
la Sociedad celcbrada el dia 8 de junio de 2000 bajo ¢l punto quinto del Orden del
Dia (en Ja versién refundida aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de la Sociedad celebrada el dia 7 de junio de 2001).

Por otra parte, en el apartado D) del mencionado acuerdo de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 8 de junio de 2000, se
acords facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad para, cn relacién con las
obligaciones de los Planes de Opciones de Lycos Inc., establecer la cobertura o
coberturas que estimase més convenicntes y realizar cualesquiera actos que fueran
necesarios para instrumentar la asuncion de las opciones otorgadas por Lycos Inc., a
sus empleados, asi como para la aplicacion y gjecucion del referido acuerdo.

A este (ltimo tespecto se acuerda ratificar la citada delegacion de facultades y
ampliatla en ¢l sentido de facultar expresamente al Consejo de Administracion a fin

L



de quc pueda, si resulta necesario o conveniente a la vista de la evolucién del valor de
cotizacion de la accidn, prescindir de la cobertura o mantencr su inexistencia o, en su
caso, establecer cualquier otro sistema de cobertura para atender las obligaciones de
los Planes de Opciones de Lycos Inc. Tgualmente sc acuerda extender esta misma
delegacion de facultades en relacion a la cobertura de los Planes de Opciones de
Terra Networks, S.A., ampliando consiguientemente la prevista en el acuerdo
adoptado por la Junta General de 1 de octabre de 1999 bajo el punto segundo del
Orden del Dia.

ACUERDOQ QUINTO.- Acogimiento al régimen de consolidacion fiscal.

Acoger a la sociedad Terra Networks, 5.A. al régimen de consolidacion fiscal, dentro del
Grupo 24/90 del que Telefonica S.A. es sociedad dominante, para el gjercicio 2004 y
siguientes, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley dcl Impuesto sobre Sociedades.

ACUERDO SEXTO.- Retribucion al accionista: pago de un dividendo con cargo a la
reserva por prima de emision.

Aprobar ¢l pago de un dividendo en metalico con cargo a la cuenta de “Reserva por Prima
de Fmisién de Acciones” por un importe fijo de 2 euros brutos por cada una de las acciones
en circulacién de la Compatfifa con derecho al cobro de dividendos en la fecha de pago, con
un importe maximo total dc 1.136 millones de euros.

El pago se realizara el dia 30 de julio de 2004 a través de las entidades participantcs en la
Sociedad de Gestién de los sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores,
$.A. (IBERCLEAR), en la forma que oportunamiente se anunciara.

Sobre las cantidades brutas que sean pagadas se realizardn, si hubiera lugar a ello, las
retenciones exigidas pot 1a normativa aplicable en cada momento.



ACUERDO SEPTIMO.- Autorizacién para Ja adquisicién de acciones propias,

directamente o a través de Sociedades del Grupo.

A)

B)

Autorizar, de conformidad con lo establecido en log articulos 75 y siguientes de la
vigente Ley de Socicdades Andnimas, la adquisicién, en cualquier momento y
cuantas veces lo considere oportuno, por parte de Terra Networks, S.A. bien
directamente, bicn a través de cualesquicra sociedades filiales de lag que esta sca
sociedad dominante— de acciones propias, por compraventa o por cualquier otro titulo
juridico oneroso.

El precio o contraprestacién de adquisicién minimo sera el equivalente al valor
nominal de las accionmes propias adquitidas, y el precio o contraprestacion de
adquisicién maximo serd el equivalente al valor de cotizacién de las acciones propias
adquiridas en un mercado secundario oficial en el momento de la adquisicién. No
obstante lo anterior, el precio de adquisicién de las acciones que sirve de cobertura a
los Planes de Opciones aprobados por los acuerdos adoptados en las Juntas
Generales de Accionistas de Terra Networks, 5.A. celebradas el 1 de octubre de 1999
y el 8 de junio de 2000 sera el precio de etmision establecido en el acuerdo aprobado
como punto segundo del Orden del Dia de la antes mencionada Junta General de
Accionistas de la sociedad celebrada el 1 de octubre de 1999, tratindose de acciones
en poder de la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona y del Banco Zaragozano,
S.A. (hoy, Barclays Bank, 8.A.). Las acciones que s¢ puedan adquirir de las citadas
entidades v que no vayan a ser destinadas a los beneficiarios actuales de los Planes
de Opciones aprobados por la Entidad deberan de ser presentadas pot el Consejo de
Administracion a la Junta General para su amortizacion.

Dicha autorizacion se concede por un plazo de 18 mescs a contar desde 1a fecha de
celebracién de la presente Junta, y esta expresamente sujeta a la limitacién de que en
ningn momento ¢l valor nominal de las acciones propias adquindas en uso de esta
autorizacion, sumado al de las que ya poscan Terra Networks, S.A. y cualesquiera de
sus sociedades filiales dominadas, pueda exceder del 5 por ciento del capital social de
aquélla en ¢l momento de la adquisicidén, debiendo, ademas, respetarse las
limitacioncs establecidas para la adquisicién de acciones propias por las Autoridades
reguladoras de los mercados en los que la aceién de Terra Networks, S.A. este
admitida a cotizacion.

Expresamente se hace constar que la autorizacion para adquirir acciones propias
otorgada puede scr utilizada total o parcialmente para la adquisicién de aceioncs de
Terra Networks, S.A. que ésta deba entregar o transmitir a administradores o a
trabajadores de la Compafifa o de sociedades de su Grupo, directamentc o como
consecuencia del ejercicio por parte de aquéllos de derechos de opeidn, todo ello en el
rmarco de los sistemas retributivos referenciados al valot de cotizacién de las acclones
de la Compaiiia aprobados cn debida forma.

Facultar al Consejo de Administracién, en los mas amplios términos, para el gjercicio
de la autorizacién objeto de este acuerdo y para llevar a cabo el resto de las
previsiones contenidas en este, pudiendo dichas facultades ser delegadas por el



Consejo de Administracion a favor del Presidente del Consgjo de Administracion, o
de cualquier otra persona a la que el Consegjo de Administracién apodere
expresamente al efecto.

C) Dejar sin cfecto, en lo no gjecutado, el acuerdo adoptado a este respecto por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Compafifa, en reunion celebrada el dia 2 de
abril de 2003, en relacion con el puato TV del Orden del Dia dc la misma.

ACUERDO OCTAVO.- Aprobacidn, en su €aso, del Reglamento de la Junta general.

Aprobar el proyecto de Reglamento de 1a Junta General de Accionistas de Terra Networks,

S.A. que ha clevado a ésta el Consejo de Administracién de la Compafifa, cuyo texto literal
y completo es conocido por todos los accionistas.

ACUERDO NOVENO.- Delegacién de facultades para formalizar, interpretar,
subsanar y ejecutar Jos acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

Facultar con caticter solidario al Presidente Ejecutivo y al Secretario no Conscjero del
Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos pueda formalizar y ejecutar los
precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los documentos piiblicos o privados que
fueran necesarios o convenientes (incluidos los de interpretacion, aclaracién, rectificacion
de ertores y subsanacion de defectos) para su mas exacto cumplimiento y para la
inscripeidn de los mismos, en cuanto fuere preceptivo, en el Registro Mercantil o en
cualguier otro Registro Publico.

****‘#****k****k‘k************

En Madrid, 22 de junio de 2004.

José Francisco Mateu Istariz=
Qecretario General y del Consejo de Administracidn de Terra Networks, S.A.



