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H. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Bn &l 2° semastre de 2001 se han producido las giguientes variaciones en of perlimetra da consalidacion:

B 18 de diciembre REPSOL YFF y la convpaiiia Petrobras cerraron un intercambio de activos acordado a finales del afo
2000. Esta operacivn tiene efacto desde el 1 de energ e 2001.

Como consecuencia del intercarmbio REPSOL YFF ha recibido un 30% de participacion en la refinaria REFAP que ha ‘
eirpezado a consolidar en el grupo por el método de puesta en equivalencia, una red de aproximadamente 240 estaciones
de servicio concentradas en las regiones cantro, sudeste y sur de Brasily una participacion ded 10% an ’
el campo da crudo Abacora Lests, el Imports total de los actives incorporados al grupa ha ascendido a 625 millones da
euros (5589 milones de délares). A cambio de los mismos Petrobras ha adquirldo fa participacion dal Grupo REFSOL YPF
en Bg3, que a 31 de diclerrbre de 2000 fue excluida del perimetro de consolidacitn,

En 2001 REFSOL YFF junto con CEPSA y BP firmaron una promesa de compraventa con la compania canadiehse
Enbridge Inc. sobre un 25% de las acclones do CLH, | a firma del contrato esta prevista para e dia de hoy, 1 de
marzo de 2002,

Segin ef acuerdo REFSOL YFF, S.A. y Petronor, B.A. venden un 14,59% y un 3,98%, respectivamants, de su g
participacidn en CLH. :

Esta venta se realizara en curmplimiento del Real Decreto-Ley 6/2000 de 23 de junio sobre Medidas Urgentes da
Intensificacion de fa Competencia an Mercados de Bienes v Servicios. Fnfre estas medidas y con el fin da dat entradaa
nuevos socios, se limita a un maxim del 25% la participacién individual en of accionariado de CLH !

For esta razén a partir de 2002, CLH cambiard su método de consolidacksn en sl Grupo REPSOL YPE pesando de
Integracion global a puesta en equivalencia, A 31 de dicieiore de 2001 ¢f 41% def patrimonio neto de GLH se encuantra
clasificado en el nmovilzado financiers, mientras que la participacion que e va a vender (18,55%) se encusntra
clasificada en ol apigrafe nversiones financieras termporales. Las operaciones realizadas por ka sociedad hasta el cierre
del ejercicio se incluyen en la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada. 3

Asimismo, REFSOL YFF llag6 a un acuerdo con la compatit ehina CNOOC, Ltd. para fa venta de las sociedades Repsol
{Java) Exploracion & Froduction, Ltd. Repsal {Sumaira) Exploration & Production, Ltd_, Repsol Exploracién Sunda BV,

YFF Java Baratlayt, BV, YFF Maxus SE Sumatra, YFF Blora, Lid., YFE Madura Barat, BV, YFF Foleng BY v PT IIARCO, |
a fravas de las que particlpaba en log blogues South East Sumatra, Offshare North Wast Java (ONW.), Poleng Offshore |
West Madura y Blora situadas en indonesia. Todas Ia sociedades engjenadas consolidaban por integracion global en ef
Grupo REFSOL YFF,

La fransaccion una vez completada tendra fecha efectiva de 1 de enero de 2002, por lo cual se ha modificado su métado
de congolidacion a 31 da dlsiembre de 2001 v su patrimonlo neto més los fordos da comarels pendientes de armortizara |
esa fecha se encuentran clasificados en of epigrafe Inversiones financieras {amporales del halance de situacion :
consolidade. Las operaciones realizadas por estas socledades hasta el sierre del ejerciclo se incluyeron en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. |
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Ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{Et Ia elaboracién de los datos & infarmaciones do cardcter financiero-contable incluidos en la prasente Informacién pablica periddica,
deberfn aplicarse los principios, normas de valoraclén ¥y criterios contables previstos en [a normativa en vigor para la elaboracién de
Informacidn de cardcter financlero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financleros intermedios correspondienta al
sactor al que pertenece la entidad. 8 axcapclanalmente no se hubisran aplicado a los datos & informaciones que se adjuntan los
principios y criterios de contabilldad generalments acaptados exlgkios por fa correspandiente normativa en vigor, eate hecho deberd ser

princlplas, criterlos y politicas contables que en lag tltimaz cusntas anuales, y si aquellos responden 3 {o previate en la normativa
contable en vigor quw le zea de aplicacisn a 12 aentldad, indiquess asi expresaments),

Wik

B Grupo Repsal YPF apiica los mismos oriterios y polticas comtables que en sjorcieios anteriores, exceptlo los aplicados |
como consecuancia de la situacion en Argenting, descrita g continuacion. !

AJUSTES DERVADOS DE LA SITUACKIN EN ARGENTINA:

Como consecuencia de la devaluacisn del peso argenting frente af délar, ef Instituto de Contabilidag Y Auditorfa de
Cuentas en Espafia (ICAC) ha publicado una norretiva aplicable a las compartias espafiolas con intereses en esto pais.
Siguiendo esta regulacion REFSOL YPF ha decidido utiizar un tipo da cambio de 1,7 pesos por cada délar al cierre del
gjercicio (lo que impfica una devaluacion efactiva del 41 2%), para aquellos activos en Argenting cuya moheda funcional |
sea el peso (fundamentalmente asignados a los negocios de Marksting, GLPy Gas Natural y Becfricidad). Los activos
asignados a regacios con monada funcional dolar (Exploracién y Produceidn, Refino v Quimica) no han sufrido
devaluacion como consecuencia de la pérdida de valor de la moneda argentina.

La aplicacin de esta normativa ha supuesto un saneamiento en &l patrimonio neto del Grupo REPSOL YFF registrado en
e epigrafe Diferencia de convarsidn de 1.450 millores de euros, de los cuales 833 se han generado Como consecuancia
de la devaluacitn de Jos activos netos de los negocios con meneda funcional peso en Argeritina y 817 derlvados de la !
devaluacidn de la parte del fondo de comercio pure generado en la cormpra da YFF asighado a negocios con moneda
funcional peso. l
Adicionalmente la cuenta de resultados del grupo def ejerciclo 2001 se ha visto minorada en 957 millones de euros por |
efects de I3 shuacisn en Argantina, tanto por pérdidag generadas por la devaluacion como por posibles minusvalias de los
activos derivadas de las medidas del gobierno para el sector pefrolero, Las principales partidas recogidas son iag ]
siguientes: L

1) La dotacisn de una provisién por depreciacion de los actives de Exploracién y Produccién en Argentina, afectados por i
Ias medidas del gobiarno para el sactor da hidrocarburos, de 653 milones de euros registrada en el epigrafe Resultados i
extracrdinarios de la cuenta de pérdidas v ganancias, |
2) La contabilizacion de una provisidn por insolvencias de 251 millones de euros para hacey frente a posibles :
contingencias por impagados derivadas de la situacion econdmica del pals.

2) Un gaste financiers de 189 millones de euros comrp consecuencia fundamentalmente de i3 pérdida generada poflos
Pasivos netos en dolares de los negocios con momeda fungional peso y un resultado negativo en sociedadas participadas)
|

de 27 milanes de euros generado por &l mismo concepto y que afecta a las compadias consolidadas por este métado. |
i

i
!
;
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Uds.: Miles da Furos

ACTIVO

0]

of

PASIVO

.  Gastos de Establacimiento 89.668 137.993
Il. inmovilizaciones Inmateriales 15.740 11.732
IL1. Derachos a/blenss en réglmen de arrendamiento financlera 0
i1.2. Otro Inmovillzado Inmaterial 15,740 11.732
. Inmovilizaclones Matarlales 138,284 03,424
IV. Inmovilizaciones Financieras 18.416.410 18,204,983
V. Acclones Proplas a Largo Plazo 0
Deudoras por Operaciones Trifico a Largo Plaze 3.148 173.827

o 18.679,250 18.582.074
2.026.594] 1.394.805]

I Accionistas por Desemboisos Exigldos 0] 0]
Il.  Exlstencias 0 )
ll. Deudores 470.664 930,536
V. Inverziones Financleras Temporales 2.736.863 1.474,808
V. Accionas Propias a Corto Plazo 0] ]
Vi, Tesorarfa 39 138
Vil. Ajustes por Periodificacién 102 Q
3.207.668 2.414.530

23.913.512| 22.391.409)

L. Capital Suscrita

Il. Reservas

. Resultados de Ejerciclos Antaerioras

V. Resultado del Perfodo

V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio

l.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables

. Deudas con Entidades de Crédite

lll. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo

V. Otras Deudas a Largo

l.  Emisiéin de Obligaciones y Otros Valores Negociables

l. Deudas ¢on Entidades de Crédito

. Deudas con Empresas del Grupo Yy Asociadas

IV, Acreedoras Comercialos

V. Otras Deudas a Corto

V1. Ajustesz por Pericdificacién

1.220,863 1.220.868
7.825.378 7.765.804
0 0
1.693.957 665.999
-256.331 ~231.964
10.482,817 9.424.705
ol of
51.570] 77.464]

0 0
1.017.089 1.623.075
10.288.022 8.350.685
0 0]

39.986 293 294
11.345,097 10.267.054
0 0
940,537 1.773.334
709.642 504.435
82.333 62.067
300.516 50.350
0 231.961
2.033.028 2622186

I 0f
23.913.512] 22.391.409]




Uds.: Miles de Furos

+ Impaorte Neto da la Cifra de Negocio (5)

Importe

+ Otros Ingresos (6)

4. Varlacion Existéncias Productos Terminados y
en C

-~ Compras Netas

_ Varlacién Existencias Mercaderias, Materias
Primas y Otras Materlas Consumibles

- Gastos Externos y de Expiotacién (7)

+- Otros Gastos e Ingresos (8)

Gastos de Parsonal

Dotacion Amortizaciones Inmovilizado

T

Dotaciones al Fondo de Revarsién

Variael6n Provisionas de Circulante (9)

+ Ingresosz Financieros

Gastos Financieros

-

intereses y Difarancias Cambio Capitalizados

Dotacién Amortizacion y Provisionaes Financieras
10

. Resultados Procedentes del Inmovllizado
Inmaterlal, Matarial y Cartera de Control (11)

Variacién Provisiones Inmovilizado Inmatarial,
Material y Cartera de Control (12)

. Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Proplas (13)

+

+/- Resultados de Ejercicios Anteriores {14)

+/= Otros Rasultados Extraordinarios (15)

+/- Impuestos sobre Socledades y Otros

0

294.608 170.597
0

294.608 170.597

0

0

~186.408 -186.163
108.200 -15.566

0

-81.430 -65.162
26.770 -80.728
—54.086 ~51.795
0 0

0 0

-27.316 -132.523
2.795.389 1.687.678
-1.601.322 -1.928.209
631.032 T77.475
Q 0
1.797.783 104.421
-155 0
-484.763 -52.077
0 0

3.817 2.398
10.789 -19.725
1.327471 335.017
366.486 333.982
1.693.957 668,999
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Uds.: Miles de Euros
ACTVO

o} o
. Gastos da Establacimiento 100.000 137,098
I Inmovilizaclones Inmateriales 1.501.000 1.504.664
Il.1. Derechos s/bienes en ragimen de arrendamiento financiero 0 0
.2, Otro Inmevillzado Inmaterial 1.501.000 1,504,864
lil. Inmovilizaciones Materlales 20.436.000 31.143.812
IV. inmovilizaclones Financieras 2, 182.000 2.764,913
V. Acclones de la Sociedad Domirante a Large Plazo 0] 0
Vl. Deudores por Operaciones Trifi targo Plazo 0 0
T 34.219,.000 35,587,387
4.497.000] 4.753.283]
616.000] __480.545]
. Acclonistas por Dasembolsos Exigidos 0 0]
Il. Existencias 2.106.000 2.659.587
., Deudores 2.765.000 §.833.076
V. Inversiones Flnancieras Temporales 3.908.000 1.697.012
V. Accignes de [a Socledad Dominante a Corto Plazo 0 0
VI. Tesoreria 278.000 360.764
. Ajustes por Periodificacién 49,000 66.237
12,107,000 11.617.576
51.439.000] 52.418.791]
PASIVO EJERGICIO ACTUAL |  EJERCICIO ANTERIOR |
I Caphal Suscrito 1.220.863 1.220.866
Il. Resarvas Socledad Dominante 7.885.378 7.766.804
Il Reservas Sociedades Consolidadas (18) 5.177.140 3.395,881
IV. Dlferencias de Conversién (17) -454.000 262,109
Rasultados Atribulbles a la Sociedad Dominante 1.025.000 2.428.912
. Dividendos a Cuenta Entregados en al Ejarcicio -256.381 -231.964
14.538.000 15.142.608
6.591.000] 3.521.979]
12.000] 13.120|
877.000] 939.123|
1.397.000] 1.576.136]
. Emisi6n de Obligaclones y Otros Valores Negociables 8.134.000 9.874.118
. Deudas con Entldades da Crédito 4.354.000 3.011.311
lil. _Acreedores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo 0 0
V. Otras Deudas a Largo 1.446,000 1.872.213
14.934.000 16,757 642
I Emigién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 4,186.000 3.491.436
l. Deudas con Entidades de Grédito 3.377.000 3.695.,305
. Acreedores Comerciales 2.516.000 2824 427
IV. Otras Deudas a Corto 2.937.000 4.895,075
Ajustes por PeriodIficacio 74,000 81.940
3 13.090.000 14.468.183
Q 0]
51.439.000] 52.418.791 |
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Uds.: Miles de Furos

Importe

Y

Importe

Ya

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 42.851.000 | #ittast]  44.043.128 | #itiss
+ Otros Ingresos (6) 234.000] 2,30% 1.287.8491 292%
+- Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso —-182.000] -0,42% 410.551] 0,93%
: 43.653.000( ottt 4S.741528| s

- Compras Netas ~26.605.000 | ##sas| -27.088.887 | ity
. ;2:E£;inciﬂzze£;;?:sMercader[as, Materias Primas y Ofras ~316.000| -0,74% 03.824| 0.21%
- Gastos Externos y de Explotacion (7) —6.803.000 | meesties#t | —6.840.495) gt

: 9.929.000) 23 17%|  11.006.040] 24 599

+[- Otros Gastos e ingresos (8) 0] 0,00% Qf 0.00%
=~ Gastos de Personal -1.732.000( -4,04%| ~-1.647585] -3.74%
B197.000| 19,13% 9.358.455| 21 254

Dotacion Amontizaciones Inmovilizado ~2.971.000] -6,93%| -2.864.069| -6,50%

- Dotaclones al Fondo de Raversitn -4.000| -0.01% 0l 0,00%
- Variacién Provisiones de Circulante (9) -302.000| ~0,70% —-202.467] -0.57%
4.920000( 11 48% 6.241.919] 14,17%

+ Ingresos Financleros 1.740.000] 4,06% 908.388; 2,06%
- Gastos Financleros ~3.092.000( -7,22%| -2.208.527| -5.01%
* Intereses y Diferenclas Cambio Capitalizados T al 0,00% 0 0.00%
- Dotacién Amortizacidn y Provisiones Flnancieras {10) ol 0.00% 0] 0,00%
+/- Resultados de Conversién (18) Ol 0,00% 01 0,00%
3 ::r;;&;?:::: Resultados Socledades Puestas an 35.000] 0,08% 72.013| 0.16%

- Amgrtizacion Fondo Comerclo Consaolidacion —-323.0001 -0,75% =270,425| -0,61%
+ Reversion Diferenclas Negativas de Consolidacion Or 0,00% O 0,00%
. 3 . 3.280.000{ 7,65% 4.743.368| 10 779
oo Sano s do vl e s02000] 0708  —sem9] -00%
) g::it:ﬁgégﬂPézmsrzr;e‘;;}lnmcrvilizado Inmaterlal, Matarial y ~714.000 -1,67% -38.387] -0,00%
+- 5::;::::?;)pur Operaciones con Acclones y Obllgaciones ol 0.00% ol 0.00%
+/- Rasultados de EJercicios Anteriores (14) 3.000] 0,01% —2.277( -0,01%
*+/- Otros Resultades Extraordinarios (15) -368.000] ~0,86% ~368.372( ~0,84%
: 2503.000| 5 849 4.324.643) 9 32%

+I- Impuasto sobre Beneficios -988.0001 -2,31%| -1.408.208| -3 20%
1.515.000| 3 549% 2.916.345) 6 62%

/- Resultado Atribuido a SomuExus —490.0001 -1,14% ~487.433| ~1,11%
1.025.000| 2,399 2428912| 5519
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V1. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

Exploracian vy produccién

Refine v marketing

Cudtiica

(zaz natural v electricidad

Corporacion v ajustes

Obra Ejecutada Pandiente de Certificar (*)

Mercado interior

Exportaclén: Unién Europea

Palses O.C.D.E.

Resto Palzes

6.252.000 | 8.328.904
32.305.000 | 33.241.373
2.281.000 | 2.178.314
5.783.000 | 5.253.687
-3.770.000 | -4.959.150
0 0 42 851.000 44.043.128
23.095.000 | 21.244.348
2.259.000 | 5.937.507
921000 907.949
16.576.000 | 15.953.324

{*) A completar Gnicameante por Empresas Constructoras

VII. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO




VIl EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a inclulr dentro de este apartade, ademsas de cumphir con lo dispuesto en las instrucclones para la
cumplimentacion de asta informacién semestral, deberd hacer mencién axpresa sobre los siguientes aspectos:
evolucién de |2 cifra de ingresos y da los costes anejos a dichos ingresos; composicion y andlisis de lag principales
operaciones que han dado fugar a la ohtencién do rosultados axtraordinarios; evolucién de (3 cartera da valores;
comentarlo de las operaciones de Inversién y desinversién mas relevantes, sxplicando su sfocto sobre el fondo de
maniobra de la compafifa y en especlal sobre 1a tasoreria de la mismi; explicactén suficiente sobre Ia naturalaza y
efectos de las partidas gue hayan podida causar una variacion significativa sobre ta cifra de Ingresos o sobre los

resultados de la compatiia en el semestre actua! respecto de los comunicados en sl trimestre anterior).

(VER ANEXO)
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se harad mencion de los dividendos distribujdos desde el nicio del gjercicio econdmico),

£34.849

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos {a cuenta, complementario, ete)

Anexo en la hoja siguiente (G-8b)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquigiciones o transmisiones de patticipacionss en el capital de

sociedades cotizadas en bolsa determinantes de g obfigacién de
comunicar conteplada en el art. 53 da la LMV {5 por 100 multipios)

L

Adquisiciones de autocartera determinantes da |a obligaclén de

comunicar segun fa digposicion adicional 1* da la LSA {1 por 100}

3. Otros aumentos y disminuciones significativos dal Inmovilizado

{participaciones superiorez af 10% en sociedades Ao cotizadas,
inversiones o desinversionas materiales relevantes, ofc.)

4. Aumentos y reducclones del capltal social o def valor de los titulos

5. Emisiones, reembolzsos o cancelaciones de empréstitos

8. Cambios de los Administradores o del Consalo de Administracion

7. Modificacionas de los Estatutos Sociales

8. Transformaclones, fusiones o escisiones

9. Camblos en la regularizacion Institucional del sector con incidencla

significative en la situacion econdmica o financiera de la sociedad ¢

del Grupa

10. Pleitos, IHlgles o contenciosos que  puedan afectar de forma I x
significativa a la situaclén patrimonial da la Sociedad o det Grupo

11. Situaciones coneursales, suspansiones de pagos, etc. l x

12, Acuerdos especlales de fimitaclén, cesion o renuncia, total o parcial, I x
de los derachos politicos y econémicos de las acciones de la Sociedad

13, Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales | x

(intercamblo de paquetss accionariales, etc.)

14. Otros hechos significativos

Marcar con una X" la casilla correspondients, adjuntando en caso
(*) afirmativo anexo explicativo en el qus se detalle I3 fecha de
comunicacién a la CNMV y a fa SRVB.




Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

B 12 da julio de 2001 se distribuyd el dividendo complementario correspondienta al sjercicio 2000 por un importe de :
378,468 miles da euros (0,21 euros brutos por accion calculados sobre un total de 1.220.863.463 acciones que c;omponeri
el capital de Repsol YPF, 5.A.), Asirmismo, ef Conggjo de Administraclén de Repsol YPF, §.A. acordo el pago da un |
dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2001 por un jmporte de 256.381 miles de euros (0,21 euras brutos por
accion). Bste dividendo fue pagado el 11 de enero del corrients afo.
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REPIoi
YPF

AVANCE DE RESULTADOS

Clftas no auditactas

924 501 . 453 RESULTADD NETO antes de EXTRACRD. ¥ 3268 2 629 2172 95
FONDOS DE COMERCIO
AL NETO antas de
™ a7 30 §17 RESLLT, 2701 | 1952 | 1485 | 277
EXTRADRDINARIOS
€57 305 682 53,6 RESULTADO NETO 2419 1982 1.025 -84
1.638 1.017 786 37,9 RESULTADO GPERATIVO B.242 5171 2920 | -Ta
1.670 1.216 1.216 27,2 CASH - FLOW 6.302 5720 5720 a4 J
Euras por ascicn
0,63 027 0,11 E14 RESULTADD NETO antes de 224 1,80 1,22 28,8
EXTRAGRDINARIOS
9,55 0,25 0,53 -4.5 RESULTADO NETO 2,03 1,62 4,84 -20,2
1,37 1,00 1,00 27,0 CASH— FLOW 526 4,60 4,69 10,8 ‘
L1 2205 | 12208 | NUMERO MEDIO ACCIONES (Mitlonas) , 1.498,1 12264 J

DATOS MAS RELEVANTES

+ El resulfade neto del timestre antes de Ine Ajustes extrasrdinarlos dedvados de la situagion de Argentina ascendia a
305 millones de surcs, esultads infarior en un 53,6% al obtenid en el cuart fimestre del afic 2000. En estas mismas
condiciones el resultado cperative ha ascendida 2 1.017 millones de &uras, un 38% inferior al dal mismo periado dal afo
anterior. El resultado antes de la amortizacicn da los fondos de cormerdio y de fos resultados extracrdinarios hubicae
alcanzado 501 millones de sums.

+ Los ajustes realizades como consecusncia de la crisis argentina en et resuifado antes de impuestos y minorianios han
ascendido a 1.288 millones de aurps,

v Adicionalmante, camo consacusnct de la devalyacidn dal pe30 argentino frente al délar y el efecto qua ésta ha tenide sobre
los actives da Ia compadiia en Argenting cuya moneda funcional s ol peso, Ia Compaiia ha saneado 1.450 millones de
Buras conlra la reserva de cenversion dentro de los Recursos Propios en el Balance al 31 de diciembrg de 2001,

* . La Compaiifa ha superado su objetive de preduccitn, al alcanzar un nivel medio an el afic 2001 de 1.015.000 barsiles
equivalenies al dia. En términos homeganaos, descantando los efectos de las compras y ventas de activos, la produccién
total dal cuarto timestra de 2004 fue un 10,1% superior a [z del misma frimestre de 2000,

* Ladeuda financlera neta al final del afio 2001 ascendia @ 16.555 imillanes de euras, con una raduccion de 3.155 millones da
8urog &n &l frimastre, de 108 qua 1.245 millones de euros comesponden a las emisiones de aeciones preferentes realizadas en
el perioda.

* Las reservas probadag netas de hidrocarburos a 31 de dicembre 200 alcanzaron los 5.606 millones de barriles
equivalentes lo que supone un incremento del 13,4 % raspecto g los 4.242 millones de bardles equivalentes @ 31 da
diciembra dei afio 2000. Del total de ressrvas probadas un 40.9 % carresponde a fiquidos v un 58,1% a gas. La tasa de

' reemplazo se situd en el 279% de la produccién anugl,
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LA SITUACION ARGENTINA

El 8 de enero de 2002, el Gobierne Nacional promalgs la Ley N° 25.561 de Emergencia Publica v Reforma del
Régimen Cambiarfo, Dicha lay ha dispussts, entre otras tnedidas, la derogacion del régimen de (a convertiiidad
dal peso argenting con el délar estadounidanse, la mod/ficacion del régimen de precios de la Ley N° 24.076, por
via de la pesificacion de las tarifas que estaban hasta la fecha dolarizadas, y Ia prohibicion de su gjuste basado en
el PPl de los Estados Unidos.

Asimismo, el 3 de fobrere de 2002 & Gobierno Macional promulgd el decreto N 214/02 por medio del cual
establace la pesificacion total de la economia argenting,

For titimo, el 12 de fabrere de 2002, el Gobierno Nacional aprobo el Decreto 310/2002 sobre exportaciones que
desarrolla el articulo 6° de la Ley 25561, establaclendo un impuesto a la exportacian de erudo del 20% y de
praductss refinades del 5%.

Como consecuencia de la anterior, la Compariia sigislendo fos reqenmientos de fa normativa contable espafiola,
ha dotado una serie de provisiones v saneamientos conm carge a los resultados del ejercicio y con carge a la
Rezerva de Conversion.

Fara mayor claridad a la hora de explicer los efectos de estos ajustes en las cuentas del ejercicio 2001 o ha
elaborado la slguiente tabla que compara los resultados da |z Compafifa antes y después de los ajustes:

4T 2001 ANO 2004

Millones de suroe ANTES AlysTE | PESPUES DESPUES
AJUSTE AJUSTE AJUSTE | AJusTE
E&P EE 2583 25
R&M -188 233 1,595 1.406
OLIMICA -1 -50 -4 - B5
G&E -25 269 1.087 1.062
| |Otros -10 50 50
RESULTADC FINANCIERD -189 454 - 1163 -1.352
RDQ. SOCIEDADES PARTICIPADAS 32 27 5 82 35
AMORTIZ, FONDC DE COMERCIO 05 95 -323 323
RESULTADOS EXTRACRDINARIOS -35 -821 -H56 44 777
RDG. ADI Y DE MINQRITARIOS 654 -1.238 434 3791 2.502
IMPUESTOS 153 232 78 -1.220 o83
RDO. DDI'Y ANTES DE MINORITARIOS 501 -1.056 555 2571 1.518]
SOGIOS EXTERNOS -198 49 -7 580 -480
RESULTADQ DDf 05 -957 -§52
RDOD. NETO ANTES EXTRAORDINARIOS ingl - A G
Y FONDC DE COMERCIO

a) La Compafia ha dotade unas provisiones antes de impuestos vy minoritarios de 1258 millones de BUros, coh
cargo a los beneficios del ejercicio 2001 para hacer frente 8 la situaclan que se produce trag la aprobagion de
ias madidas en Argentina que afectan al sector petrolarg:

*  Para hacer franta & posibles contingencias pat impagados dervados de la shuacion econdmica del
pals, sa ha dotado una provision con ¢argo al resultads operafivo da 257 millones de euros.

* Con cargo al resultade financiere se ha registrado una provision de 189 millones de eurgs para
sanear una parte de Ja deuda en ditares contralda por YPF en Argertina, Por &l mlsmo concepto,
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en lo que afecta a sociedades participadas, se ha ragistrado una provision por importe de 27
millones de eums,

*  En resultados extraordinarios se ha registrado 821 millones de euros de provisiones parg eubrir la
valoracitn de los activos de upstream an Argentina aplicandeo el “ceiling tast” (653 millones de
euros} y para cubrir posibles contingencias derivadas de la situacién actusl (168 millohes de euros).

h) Adiciomalmente, siguiendo la normativa quae el Instituto de Contabiidad y Auditora de Cuentas en Espaiia
{ICAC) ha publicade para las compatiias espaficias con intereses en Argenting respecto del tipe de cambio a
aplicar como consecuancia de la devaluaclén del peso arganting frente al délar, la Compafila ha utilizado un
tipo de cambio de 1,7 pesos por cada délar (lo que implica uha devaluacién efactiva del 41.2%), para
aqualios activos en Argertina cuya moneda funcional sea el peso. Elio ha supuesto un sansatnianto de los
activos de 1.450 millones de euras que se han registrado contra la cuenta del Balance Consolidado de
‘Reservas de Conversidn®, E| saneamient de los activos antes mencionade sscenderfa a 1.920 milones de
euros an &l caso de considerar un tipo de cambio de 2,20 pesos por cada dilar qus es el que estd cotizando
art la actualidad.

Sln estos ajustes, el beneficio operativo del cuarto trimestre de 2004 hubiese ascendido a 1.017 mlllones de
8lirus, un 37,9% menos que en el mismo perfodo de 2000, mientras que el resultado operativo acumulado de fodo
&l afio 2001 hubiese sldo de 5.171 millones de euras, un 1 7,1% infarior al del afio 2000,

For las mismas razones, al beneficio neto raportado hubiesa ascendide a 305 milones da ouras en el cuaro
trimestra de 2001 y en el acurnulado del afie hubiese alcanzado 1.982 millonas de eyros, frente a los 857 millones
de auros en el misme timastre de 2000 y los 2.429 millones de euros en el acymulado de 2000,
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INTRODUGCION

1.1 Resultados trimestrales

El beneficio neto antes de los resultados extraordinatios y de la amortizacian de Jos fondos de comercio ascendis
a 44 millones de eurcs, un 95,2% menos que en & mismoe perfodo de 2000. Ef resultado operafive ha ascendido
a 766 millones de euros frenta a Jos 1,538 millones da eurss obtenidos en 2000 y el cash-flow del cuarte timestre
ascendio a 1.216 mitiones de euras,

Ef resultade reto atribuible del cuarto timestre de 2001 tuva un velor negativo de 652 millones de euros franta &
los 657 milllones de euros de beneficios obtenidos en el cuarto trimestre de 2000, como consecuencia da los
ajustas ya comentados anteriormente. En téminos de euros por accidn, se ha pasado de 0,55 euros en &l cuarto
trimestra de 2000 a un valor negative de (4453 euros en al misme periode de 2001, El cash-low por accién en ef
timestra ha descendido desde 1,37 euros en 2000 a 1,00 eurcs an 2001,

EJ trimestre se ha caracterizado por la cafda de fos precios de venta de la cesta de crudos producida por Repsol
YPF y por una importante disminucion de los margenes de refino, particularmanta en las refinarfas espafolas. A
actas circunstancias que han afectade a todo ef sector petrolerg se una la circunstancla especifica, en nuestro
caso, de la repercusion gue la situacidn econdmica en Argentina ha tenido en la demanda da productos
petroliferos en diche pals. Coma ha venide ccurfende en frimestres anterioras, por ef confrario, los margens:s
gomerdiales han continuado con sus niveles habituales. La actividad quimica sigui6 afactada por la debilidad de
los mirgenes internacionales y en el &rea de gas v elechricidad habria continuado el crecimiento da los Gitimos
trimestres de no haber sido por los ajustes en e resultade derivados de la crisis argenting,

1.2 Resultados agumulados

El baneficio neto antes de fos resultados extreordinarios v de la amortizagian de los fondos de comersio se ha
elevade a 2.172 millones de eurcs en ef afio 2001, lo cual representa ura reducsion dei 33,5% respacto al afo
2000.

El resutado operativo acumulade @ diciembre de 2001 ha ascendido a 4.920 millones da auros frente & los 6.242
mittones de euros del mismo perfoca del afio 2000. El cash-flow ascendio a 5.729 millonas de euros frente a los
6302 milones de euros def afo 2000.

El beneficic neto atribulble fue de 1.025 millones de euros, un 57,8% inferior al registrade en 2000, En témines
de beneficio por acclén, se ha pasado de 2,03 euros en el afo 2000 a 0,84 euros por acclén en 2001, El cash-
flow por accion, que ha alcanzade 4,69 euros se ha reducido un 10,8% frente al obtenido en 2000,

El afio 2001 se ha caracterizade por un importante descenso de los precios de los crudos de referencia. Los
margenes de refino también han seguido una evolucién descendente a lo largo del aflo, particularments en
Espafia. Los mérgenas comerclales, sin embargo, se han mantenido en unos nivelas normales tras la caida qua
sufreron a fo large del afio 2000. En el drea quimica los resultados se han visto afectados nar la dehilidad de los
margenes intemacionales que se mantienen en un entomeo de dido bajo. Finalments, los resultados en el drea de
gas y electricidad continuaren su crecimiento debido fundarmentalmente al incramento de ventas en el sector
domestico/comercial, tanto por el mayor nimero de clientes como por las mencres tampetatures ded ejercicio
comparadas con el afo anterior.

1.3 Inverzlonas y desinversiones

La inversion ha ascendido a 4.456 millones de eurcs, da los que 154 millones de euros comesponden a la
adquisicién del 9,5% de la participacién de Pluspetrol en Andina, par ko que la inversidn del ejercicio sin inefulr
esta adquisiclén ha ascendido 8 4.302 millones de suros.

Las desinversiones realizadas en el afio han ascendido a 1.237 miliones da euras, por encirma de las inicialmants
previstas por la Compafila. Con ello se afronta fa agtual situacién en Argentina con una mayor flexibilidad
financiera.
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1.4 Endesudamiento financiera

La dauda financiera neta al final del cuarto trimestre de 2001 ascendia a 16.555 millones de euros, fronte a los
18.710 millones de eurns de finalas del trimestre anterior.

La importante caida e la deuda neta, particulaments en el dime timestrs del afio, se ha debido
fundamentalmente a:

«  Laemisién da acciones preferentes que tuvo lugar en diciembre da 2001, por un importe neto de 1.845
millonas da euros. Dichas acciones, dado 54U cardcter perpetuo v subordinado, se reflejan en @l balance de
la Compafiia bajo el epigrafa da accionistas minoritarios.

«  Elacuerdo alcanzado para la venta dal 18,556% de nuestra participadion en CLH gue ha supuesto, va en el
cuarto timestre de 2001, la dasconsolidacién de la deuda financiers da CLH (158 millones de eurcs) y 1a
reclasificacian dal valor en libros de |a inversion ( 48 millones de euros), que ha pasado a tener |
consideracion de activo financlero Iiguido, quedando pendiente de registrar 1a plusvalla obtenida hasta el
momente ofectivo de la venta, que Yiene lugar pracisameants en & dfa de hoy.

» El acuerdo alcanzado para Ja venta de fos actives de exploracion y produccion en Indonseia que ha
criginado asimizme fa reclasificacidn del valor en libros de la inversion, con un efecto gobre la deuda neta
reportada de 559 miliongs da euros.

+ La varacion del Fondo de Maniobra comercial, gue se ha visto reducido en 883 millones de auros en ef
trimestre, con el consigulents impacto positive en la deuda financiera,

+ El cash-low neto generade en el timestre, 1.216 milones de euros, més las desinversiones
contabilizadas, 140 miflones de euros, y que, una vez aplicados 1.265 millones de euros a la financiacian
de inversiones, ha sido destinado a reducir deuda financiera por importe de 141 millones de euros.

« Por ulfimo y de signo confrario, la apreciacion del ddlar frante al euro, que ha tenido un impacto
incremental de 480 millones de euros en el fimestre.

B ratlo de endeudamiento a 31 de diciembre da 2001, antes de los sanesmientos Jlavados a cabo por la
davaluacidn del peso argentino, se hublera situado en el 40,1%, frente al 46,9% con que carrd el tercer timestre
del afic y al 51,0% de finalas dal aflo 2000, Después de los saneamientos ya mencionados, el ratio de
endeudamiento se ha situado an al A2 5%.

Repsol YPF continua dando absoluta prioridad a la reducelén del endeudamiento, teniendo previsto, entre otras
medidas, realizar a corto plazo desinversiones entre las quie destaca la venta por Gas Natural SDG del 85% da su
participacisn en Enagas. El total de las desinversionas pravistas confribuiran a reducir el endeudamianto an 2.500
millonas de euros aproximadamenta.
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2, ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

2.1.- EXPLORACION Y PRODUCCION

Cifras no auditaday

i s
RESULTADO

947 304 87,9 OPERATIVO 3.864 2.557 33,8
(M. Euros)

PRODUGCION
(K bepid)

INVERSIONES
(M suros)

Resultados frimestrales

Bl resultado operativo en e cuarto timestre de 2001 ascendid a 330 millones de euros, o que supona una
disminucian del 65,1% respedto del obtenide en el cuarto trimestre de 2000, y un 54,0% inferior al del imestra
anterior. En ef trimestra s& han provisionado 26 millones de euras por la ¢risls Argentina para posibles aumentos
de |a morosidad an las vantas de gas, por lo que el resultado operative reportado ha alcanzado 304millones de
euros. Por ofro lado, el resultado del cuarte timestre de 2000 inclufa el provenierte de la produccion acumulada
de Trinidad y Tobago de todo el afio 2000 (46 millones de euros).

El crude de calidad Brent se ha situado en el diimo trimestre en una media de 19,4 $/bbl frante a 29,5 §/bbl
del cuarto trimestre de 2000, siendo también inferior a fos 25,3%/bb! del tercer timestre de 2001. El precio
medic de venta da la casta de crudos de Repsol YPF ha sido de 16,87 B/bbl, frante a los 27,83 $/6bl del
mismo trimestre del afio anterior y los 22,8 §/bbl del tercer trimestre del afio 2001. En cuanto a los precios
medios del gas en el timestre, €stos han sido un 5,9% inferiores & los del mismo trimestre del pasado afio.

La produccion total en el cuarto timestre de 2001 ascendid a 1.017.000 barriles equivalentes al dfa (bep/d)
con lo gue se mantuve un nivel similar al dal cuarto timestre del aho anterior que alcanzs 1.018.000 barrilas
equivalentas y fue inferfor 8 los 1.065.000 bep/d que se produjaron en e tercer timestre de 2001, por la
estacienalidad de las ventas de gas sn el hemisferio sur, En téminos homogéneos pars las mismas
participaclones de actives del afe 2001, la produccién total del cuarto timestre hubiese sido un 10,1%
superior @ 1a del mismo periodo del afio antetior.

La produceidn de crudes v llguidos se situd en 665.500 barrites por dia, ¢ifra que representa un incremento del
3,4% respecto de la producsion del mismo periodo del afo anterior. Este incremento es consecuencia de las
creciantas aportacionss de Vensruela, Argentina (Chubut Las Heras y Mendoza), Bolivia y Espafa, y
particularments significativa si se tiene en cuenta que las cifras del afio 2001 no incluyen las producciones de
Santa Cruz | y Il en Argenting, ni de Egipte, que si estaban incluldas en el afic 2000 compensandose entre sl
el resto da los camblos de participacion en los activos.A af en términes homogéneos, la produccion de crudo y
Houides hubiers erecido un 10,3%, con un incremento en Argentina del 9,1%, y en el resto de los paizas dal
12,9%.

Por o gue se refiera a la producelon de gas, esta se sitlut en 55,9 millenes de matros cliblcos por dia (351.700
bep/d), un 6,1% inferior al cuarto trimastra de 2000 que incluyd Ia produccion de Trinidad & Tobage de todo el
ano 2000. La produccion de gas en términas hormogenecs hubjera crecido un 9,8% registriandose uha
teduccion de |a misma en Argentina del 1,7% {consacuencia de una menor generacién  eléctrica térmica
dablde a una alte hidraulicidad del periodo) y un incremento de fa produccion en el resto de los paises de un
42%. Es de destacar en este apartado la produccidn delt campo Quirigquire en Venezuela, que ya produjo en
diclernbre 7.3 millones de metros cibicos al dia {muy praxime a jos 7,8 millones de metros cdbicos dia del
“plateau”).
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Resultados acumulados

El resultado operativo en ef afio 2001 ascendiéd a 2,583 millones da euros, o que se compara con los 3.964
millones de euros obtenidos en el mismo perigde del afio pasade. E! resuitado teportado ascionde a 2557
millones de euros como consecuencia de las provisiones ya comentadas en log resultados trimastiales, El
resulttady scumutado a diciembre incorpora el procedente da las ventas de activos gue ascendié a 201 millones
te guros, fundamentalmente por la venta de los activos de Egipto. Bl rasuftado operativo acumulado hasta
diciembra dg 2000 incluia a su vez las plusvalias procadentes de la vants de fos activos del Reino Unida, qua
aleanzaron 301 miillones de euros,

La disminucién def resultado acumulado se explica por los mismos factores antes mencionadas para el timestre
yue ha hecho fue | cesta de crudos producides se vendiase a un precio medic de 21,9 $/bbil franta a los 26,9
$mbl del afio 2000. Lo anterior no se ha viste compensade totalmente con el incremento de la produccion de
tiquidos, nl con el mejor precio de venta del gas acumulade a diciembre.

La producgian total del afo 2001 es de 1.015.000 bepd, inferior en un 1,5% = la produccidn del mismo perfodo del
ano 2000. En tarminos homogénaos, para las mismas participaciones de activos del afio 2001, la produccién total
tedia diaria se hubiera incrementado un 1,9% respecto al afig anterior, estando soportade por el incrementn de |la
produceidn de cruda y liquides gue es un 5,8% superior al afio 2000, mientras la praduccidn de gas fue un 4,2%
inferior. De esta forma el comprotmiso de superar un millon de barriles equivalentes que habis tomado la
Compaiifa ha sida aleanzado a pesar de los efectos negativos en |a produccién de gas en Argentina darivados de
las altas temperaturas en &l perfodo invemal v 1a srisis econémica en dicho pais.

Las reservas probadas netas de hidrocarburos a 31 de Diclembra 2001 alcanzaron los 5.606 millones de hartiles
equivalentes lo que supcne un incremento del 134 % respecto a los 4.942 millones de bartles equivalentes del
ano 2000, situandose la tasa de reemplazo en el 279% da la produccisn anual. La evolucién de estas cifras es
consacuencia de un incratriento total neto de 664 millones de bep y de una produccien de 370 millones de bep. El
increments se desdobla en 181 millones de bep como saldo de compras v dasinversiones, 542 milllohas de bep
par la consofidactdn de Andina, 42 millones de bep por revisiones y 259 millones de bep por descubrimientas,
axtensiones y mejoras.

De los -5.608 millones de barmiles equivalentes da reserves probadas netas, 2.205 millones de barriles
comesponde & liquidos (40,9%) y 5265 billones de m3 (59,1%) comespandan a reservas de gas.

En cuanto a los costes hay que destacar que los finding costs se han situade en 1 3/ bep &n el perods 1999-2001
y fos finding & developrnent costs han alcanzado 2,75 $/bep v el fifing cost ha ascendido a 2,46 $/bep para el
mismo petfodo considerado.

Inversions

Las inversiones dal cuarto timestre han ascendido a 545 millones de euros, un 52,5% inferiores a las del pasado
ano,

Las invargiones en el afio 2001 han ascendido a 1.851 miflones de euros un 14,5% inferiores a las del mismo
periodo el pasade afo. Las inversiones fundamentaimenta han estado relacionadas con las actvidades de
perforacién de desarrollo, proyectos de recuperacién secundaris y construccion de plantas de procesado v
tratamiento de gas. Adicionaimente a las inversiones relacionadas con lae operacionas de exploracién y
desarrolio, las inversiones incluyen el pagn del precio de compra del 9,5% de participacion de Pluspetrol en
Andina, gue ascendid a 154 millones de euros.

La inversién en desarrolio ha representado el 66% da la inversién total del afio 2001 vy ha sido destinada
fundamentalments a Argentina (57%), Venezuela (15%), Bolivia (7%), Indonesia (7%) y Espafia (4%),
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2.2,- REFINQ Y MARKETING

Cifras no ayditadas

RESULTADO OPERATIVO
(M enros)

1313 1.406 6,3

VENTAS DE PRODUCTOS
12.924 13.183 20 PETROLIFEROS 51.456 49.682 -3.4
{ Miles Toneladag)

VENTAS DE GLP
{Milez Toneladas)

INVERZIONES
(M Euroag)

814 aas 8.1 3330 3.245 g

461 320 30,6 1.256 B77 =301

Resultados trimestralas

El residtado operativo se elevd en ol cuarto timestre de 2001 a 422 millones de euros, un 2,1% menos que en el
mismo pariodo def afie 2000, y un 22,0% superior al del timestre anterior. B! resultado reportada incorpora unas
provisiones gue ascienden a 189 millones de euros para contingencias dervadas de una previsible mayor
morosidad en Argenting, asl come el menor valor de determinadas garantias con clientes tras fa devaluacion dal
paso argentino frente al dalar.

Los resultades reflejan la calda de los métgenes de rafing producida en el timestre, asi como 3 caida da Ia
demanda experimentada en Argentina, Por otro lado, continua la retuperacidn 1os margenas comerciales que
$lguen en nlveles habituales de los Gltimos afios.

Et indicador de margen de refino de Compafiia se ha situado en 2,69 $hbaril, inferior al del pasado afio de
4,73 $/barril, y superior & los 2,49 $/baril del tarcer timestre de este afio. El nivel de destitacion en of cuarto
tfimestre fue superior en un 1,5% respecto al fimestre anterior.

En Espafia, las ventas totales de Repsol YPF al marketing prapio en el cuarts fimestre se incrementaron en un
10,9%. Las ventas de gagoiinas y gastleos, que son las de mayor valor afiadido, se incrementaran’un 5%. En
Argentina, por la stuacién geondmica del pafs, las vartss de gasclings y gasbleos al marketing propic
distrinuyeron un 15%,

Por o gue se reflere a los GLP, sus ventas en Ezpafia han aumentado un 1,5% con respacto af aia antarior
gractas & |a favorable evolucidn de las temperaturas en noviembre y diciembre. Los mérgenas han side muy
superiores a los del afio antaror como consacuencia del tecalaje de la férmula de precios méxdmos y el descenso
de las cotizaciones internacionales de matera pritna, En enera de 2002 se ha restablecido af VA al fipo homai
sl 16% an lugar del reducido del 7% en vigor desde octubre de 1999,

Las ventas en Latinoamérica han crecido un 31,7% con respecto al afio anteror a pesar de lg crisis econdinica
argentina debide a la incorporacion de Chile (enero 20011} y Bolivia {octubre 2001). Los mérgenas resies so han
deteriarado coma consecuencia ge la menciohada crisis.

Resul s acumtlad

B! resultado operative acumulade en el afe 2001 fue de 1.595 millones de euros frents a los 1,323 millones de
suros del afie 2000, un 20,6% superor respacto del afio 2000, Con los sjustes va mahcionado el restiltado
reportado asciande a 1.406 millohes de euros.

Caoma consecuencla del intercambio de actives con Petrobras Ja capacidad de refinc instalada del Grupo a3 de
1.178 mil barriles dia, al considerarse REFAP por puesta en eduivalencia, mientras que Eg2 se aconsalidaba
globalmente.
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Los indicaderes del margen da refino de |a Compafiia han disminuido en 0,34 S/bbi respacto de los obtenidos én
el afio 2000, situandose en 3,14 $/bbl. Los méargenes comerciales unitarios && han recuperado tanto en Espana
como en el drea latinoamericana.

Lag ventas de gasolinas y gasoleos de Repsol YPT al marketing propio en Espafia aumentaron un 4,2% respecto
al afio 2000. En Argentina esas ventas se redujeron el 8,5%, debido a la menor demanda en &l pals ¢como ya se
ha mencignado anteriommenta.

Lag ventas de GLP an Ezpaia han disminuido un 6,5% con respects al afio anterior dabido 4 1a competencia de
anerglas sustitutivas como el gas natural o |a electricidad. Los mérgenes han sido muy superiores a los del afio
anteriar como consecuencia de la aplicacion de fa nueva formula de predios rdxdimos y el dascenso de las
cotizaciones Internacionales de materia prima.

En Latinoamérica las ventas han crecido un 17,6% con respecto al afio arterior a pesar de la crisis econommlca
argentina debido a 1a incorporacion de Chile (enero 2001) y Bolivia (octubra 2001). Les resultados han sido
mejores gracias al ahorro de costes y al buen com portamiento da los negocios fuera de Argentina.

Invarslones

Las inversiones en el cuarto timestre de 2001 ascendieron a 320 millones de suros y un 30,6% infariores a las
dal pasado ano.

En ef gonjunhto det afio, las inversiones se han destinade, fundamentalments, a incrementar §a conversién, come
es e gase del hydrocracker de Tamagona, gque enfrard en funcionamiento durante 200Z, & mejorar la eficiancia
eneryética de las refinarfas, v al reforzamiento ded vineulo de las estacionas de servicio.
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2.3.- QUIMICA

Cifras no auditadas

pomR
RESULTADQ DPERATIVD

20 -50 -350,0 152 -55 -136,2
(M auros)
VENTAS DE PRODUCTOS
A6 16,0 . . h
729 B ! qQuIMICOS {Milea Teneladas) z812 3375 2.0
1? kv -684 INVERSIONES (M Euros) 268 18 18,7
Resultados trimestrales

El area quimica ha registrado unos resultados negativos de 39 millones de euros que se ComParan Con unos
resultados también negativos de 13 milones de euros en el tercar fimastts de 2001 v unos beneficios de 20
millones de eurns en el cuarto timastre da 2000. En esta érea las provisiones para compensar el aumento da la
morosidad por la crisis argentina han ascendido a 11 millonas de surss par to qlis las pérdidas reportadas han
sido de 50 millones de eurgs después de |as mismas.

El descenso en resultados frente al tercer trimestre se debe a la fuerte desaceleracion del crecimiento de la
demanda tras los acontecimientos del 11-5 que ha afectado tante & la quimics bésica comn a la derivada.

Frente al misme timestre def afio anterior, el mener resultado se justifica por el menor crecimiento de la demanda
e ha suUpuasto manor produccin y venta de la quimica basica, y una menor utilizacion de capacidad de las
plantas de derivada, si bien la cifra total de ventas de la quimica derivada ha incrementade por la entrada en
praduccitn de las nuevas unidades.

Las ventas totales de productos petroquimicos han sido de 846 miles de toneladas, inferfores en un 3% a fas de!
trienestre anterlor y un 16% superiores a las del mismo timestre del afic anterior (729 miles de toneladas), como
consecuencla de la entrada an produccitn de las nuevas unidades.

Resultados acumuiados

E! tastiltade oparativo acumulado a diciembre de 2001 ascendio 8 44 millonas de auros de pérdidas, antes de |a
dotacién de las provisiones ya mencionadas de 11 millones de aures, uh 128,8% menos que en el mismo periodo
del afio 2000. El menor resultado se justifica por el descensa de fos méargenes infernacionales, tante &n quimica
bésica como en derivada v la desaceleracién del crecimiento de la denvanda, especialmente acuseda tras lus
acontecimientos dal 11-5.

Las venias totales de productos petroquimicos ban gido de 3375 miles de toneladas, lo gue supone un
crecimiento del 20,0% respacts del mismo periedo del afio anterior, por las mismas razones ya comentadas en el

cuarto trimastre del afo.

Invergionas

t.as inversionas an quimica en el cuarto timesire de 2001 han ascendido & 37 millones de euros, simliares a las
del pasado trimestre y un £8,4% inferiores a (as del pasado afio.

La invarsién an &l afio 2001 ascendio & 218 millones de euros, 1o gue rapresanta un descenso del 18,7% respecto
al mismo periodo de hace un afic. Destaca como pdncipal proyecto de inversion, la nueva planta de 400,000
toneladas de Metand! et Plaza Ruincul (Argentina) y la nueva planta de policles palimercos dus cuanta con una
tacnologla an contlnuo muy competitiva desarroliada por Repsol YPF.
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2.4.- GAS Y ELECTRICIDAD

Cifras ng auditadas

ERTR TR

RESULTADO OPERATIVO

299 289 =3,3 f 1.06
(Milfones de euros) 1.008 z 56
VENTAS OE GAS
ga.712 B3.849 34 238601 244.516 25
{Millenes d& termias)
INVERSIONES
462 453 1,8 ’ 2.047 1.265 -3a2

(Miflones de Enres)

Resultados trimastrales

En el negocio de gas v eloctricidad, Repsol YPF ha registrado, en el cuarle timestre da 2001, un resultado
operativo da 314 miliones de euras, un 5,0% superior al del mismo periodo de 2000. Teniendo en cuenta los
sjustes derivados de las provisiones por la crisis en Argentina de 25 millones de auros, por el previsible aumento
de la morosiclad, el resultado operative rsportade ha ascendide a 289 millones de atros, lo que ha sighificado una
disminucién dal 3,3% frente al misme perfode da 2000, Este descanso es reflejo de los menores resultados
abtenidos en el exterior, frito de la crisis en Argentina, gue no han podido ser contrarrastados por el aumento
experimentado en las ventas D/C en el mercade espafiol.

La actividad de gas y electricidad en Latinoamérica ha aportado un resultado negativo de 4 millones de euros en
&l cuato timestre, un resultado muy inferor al del afio 2000. Esta disminudéh en la cifra de restitados ha venido
provocada, fundamentalmente, por las menores ventas de gas en todos los sectores v las mencipnadas
dotaciones por sumento de la morosidad en Argenting derivadas de la coyuntura econdmica que atraviesa, EI
Incremento de vantas en el resto da paises no ha podido contramestar dichos efectos.

Lag vantas de gas natural de Repsal YPF, 65.849 millones de termias, han aumentado un 3,4% respecto al cuarte
timesfre de 2000, y provienen da |z compafia Gas Natural 3DG en Espafia y Latinoemérica v de las que e
carresponden por la participacion en la compania argenting Metrogas.

Da las actividades tealizadas por Gas Natural SDG destacan en el cuare timestre da 2001

* Llas ventas totales del cuarto timestre han ascendido a 60.257 millones de termigs, un 3,8%
superiores 4 las del mismo periodo del afio 2000,

*  Las ventas al sector doméstico y comerdal han ascendido a 15.028 millones de termias, un 18,0%
superores las de 2000. Este aumento es futo de |3 incorporackén de nuevas cllentes y de las bajas
temperaturas registradas en Espafia durante gl timestre.

* En téminos consolidados Gas Natural SDG diskibuye gas a 6.428.000 clientes doméstico-
comercialas, lo que supone un Incremento de 4T0.000 durante jas (ilmos doce mases, de los cuales
300.000 han sido en Espafia, 107.000 México, y & resto en Colombia, Argentina v Brasil.

=  Las vartas al sector industrial han ascendido a 32.737 millones de termias, en linea con las del ditimo
trimestre de 2000 {32.878 millones de termias), como consecuencia dal aumento en las ventas en
Bras!l y México, que compensan los descensos en las ventas en Espafia y Argentina.

+ El resto de ventas de Gas Matural SDG, 12.485 millones de termias, han crecido un 0,8%. Este
incremento es fruto de los crecimientos registrades  en [as ventas & centrales térmicas que
compensan al descense que se ha producido en al timestre de las ventas de |a actividad de “trading”.
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De las actividades reafizadas por Metrogas, fas ventas atribuibles a Repsol YPF en el sector doméstico-
comercial han ascendido a 1.263 miliones de tarmias, un 8,5% superiores a las de 2000 ¥ las relativas a los
seciores industriales v de centrales térmicas ascendieron a 4.335 millones de termias, un 4,8% inferores a las
del mismo periodo da 2000, consecuancia de |a debilidad de 1a coyuntura industrial. Los clientos atribuibles a
la particlpacion en Metrogas sscienden a 878.000,

Resultadoz acumulados

En gl acumulado del afio 2001 Repsol YPF tegistrd un resuitada operativo en la actividad da gas v electricidad de
1.087 millones de euros frerte a los 1.006 millones registradas en igual pericdo del 2000, lo que representa un
incremento de un 8,1%. Teniendo en cuarta los ajustes por Argenting, el resultado operativo reportade ha
ascandido a 1.062 millores de euros, lo que supone un incremento del 5,6% frante al obtenido en 2000,

La majota en los resultados se debe fundamentalmente al incramento de ventas an el sector doméstleo/comercial,
tanto por el mayor ndmero de clientes como por las menores lemperaturas del ejercicic comparadas con ef afio
antariat.

La apertura del mercado gasista espaiiol ha dado lugar a un trasvase de clientes industriales dal mercado
regulado af no regulade, que ha expedmentado un notable incremento en ef periodo v alcanza aproximadamants
un total de 70.000 millones de termias, un 38% del mercado espafict, frente a 18.000 millones da tarmias en 2000
(9% del mercado). Las ventas de gas de Gas Natural Comercializadors, S.A. duranta 2001 se han elevade hasta
36.275 millones de termias an al mercado no regulado y suponen una cuota su perior al 80% del total del mercado
liceralizado.

Las ventas totales de Repsal YPF del afio 2001 han ascendido a 244 516 millones de termias, un 2,5% superiores
a las def aflo 2000, de las que 218.775 millones de te#nias comesponden a Gas Natural SDG y 25741 en la
pattcipacidn en Metrogas.

En drea de electricidad, hay que destacar que los dos prayectos de generacion sléclrca del Grupo Gas Natural
en curse, 400 MW en San Redue (Cadiz) y 400 MW en Sant Adriade Besos (Barcelona), avanzan de acuerdo con
Ios calendarios establecidos y estd previsto inicien su operacidn comearcial an al primer semestre da 2002 |,

Por otro lada, y ¢n lo que a comerclalizacion de elacticldad se refiere, ta Comparia a través de Gas Natural
Comercializadora, S.A,, contaba a finales de 2001 con una cuota del mercado alécirico liberalizada en el entoma
dal 3%, tras haber cerrado 1.085 confratos desde que inidié, a finales de 2000, Ia actividad de comercializacién de
elactricidad en Espafia. Los clientes contratados sugonen un consume arualizado de 2.008 GWh vy las ventas an
el afig 2001 alcanzaron los BOR GWh.

De esta futtna, Repsol YPF se ha convertido en fa primera comercializadora eléetrica independients gue apera en
&l mercado energético espaniol.

Inversiones

Las invergjches en gas y electricidad del cuarto timestra de 2001 fueron 453 millones de euros un 1,9% inferior a
la del misma ftimestre del pasado afio,

En &l conjunto dal afio 2001 ascendié a 1,265 millones de suros, Io que represanta una reduccién del 38 2%
respecto al mismo petlado det afio anterior. Las inversiones se han destinade fundamentalmente al desarrollo da
infrasstructura de transporte y distribucion de gas natural en Espana y Latinoamérica, a la constrticgion de ciclos
combinados y plantas de ticuacion da GNL.

2.5 CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de la Corparacion no imputados a los nagoclos, En el cuarto timestre de este
afio sa ha registrado un resultads regative de 10 millones de eyros.

En cuanto a los datos acumulades del afio 2001, este epigrzfe recage un resultado nagativa de 50 milones da
BUuros.
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RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financieros netes del cuarte tmestra de 2001 han ascendido a 454 millones da euros, cifra que se
compara con los 362 millonas de euros registrados en el mismo pedode del afio 2000, Los gastos del timeastre
incorporan 189 milenes d& euros comespondientes a diferencias de cambio producidas por la deuda en dolares
que financia activos en Argentina denominados en pesos y otras diferencias de cambio en operaciones
gomerdales por impotte de 45 millones de euros, Prescindlendo de estas paridas, ef coste financiero
propiamante diche, que guarda una relacidn diracta con &l endeudamiants, ha sido de 258 millones de auros,
frenta a los 280 millones de auros del trimestra antarior, equivalente a una reduecidn del 7,5%.

En el conjunto det afio, &l costa dal endeudamiento ha ascendldo a 1.193 miilones da euros, lo qua supone una
reduccidn del 14, 7% con respecto al registrado en el aho anterior.

RESULTADO SCCIEDADES PARTICIPADAS

El resultado obtenido a través de sociedades participadas minortadamente ascandid an et cuarto trimestrs de
2001 a § millones de auros, frente a los 19 millones del mismo periodo def afio anterior. Los resuitados en 2001
incorporan una pérdida de 27 millones generada por el efecto de la situacion en Argentina an las socledades
consolidadas por pussta an aqulvalancia, ¥ 23 millones de euros de beneficio por la participacién en la refineria
REFAP, intercambiada con Petrobras en el cuaro timestre con fecha efectiva desde el 1 de enero de 2001,

En al acumulade del afo 2001, el resultado ha ascendido a 35 millones de euros frente a los 72 millones de euros
del ejercicic 2000. El resultado antes de gjustes en 20071 hubiera ascendido a 62 millones de euros.

AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

La amortizacion del fondo de comercio del cuarto timestra de 2001 asclende a 85 millones de euros frente a 74
millones de euras, del mismo petiodo del afio anterior, v 76 millones da euros del trimesire anterior. La
principal diferencia es, de nueve, la inclusion por primera vez del fondo de comercio generado en la
transaceldn de la rafinerla REFAP, que asciende a 18 millones de euros..

5i se anadiesen los fondos de comercio asignados a las reservas v otfos activos de fa Compahia y por tanto
no incluidos en este epigrafe, la amortizacion total hubiese alcanzado 183 millones de euros en el cuarto
{rimestre del afo y 650 millones en & scumulade del afo 2001.

Tras los saneamizntos llevados a cabo en al balance de la compania con ocasién de ka crisis en Argentina, los
fondos de comercio de Repsal YPF quea se generaren tras la compra de YPF y que no se asignaron & activos
se reduciran en §17 millones de euras, con lo gue los fondos ascienden al cierre del ejercicio a 3.422 millones

de euros.,

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En al cuarto frimestra de 2001 se ha registrado un resultado extraordinario negativo de 856 millones de euros,
de los gue, como 5 ha ido camentanda 8 lo large de esta nota, 821 millones da auros ge han generado por ia
situacion actuat da Argentina.

SOCIOS EXTERNOS

Ei resultado atribuide a socios axternos an el cuarto trimeastre de 2001 ascendié a2 97 millones de euros, frente a
126 millones registrados en 2000. Esta cifra hubiese sido de 196 milones de euros antas de los ajustes
darivades de la situacion en Argentina.

La ptinclpal diferencia al margen de 1a ya comentada, estd en la inclusion def devengo del cupdn de lag dos

titimas amisiones de acciones preferentes que tuvieron lugar en 2001, y que como ya sa ha comentado en
antarioras ocasiones se contabiliza dentro de este aparlado,
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IMPUESTOS

La tasa impositiva sobre el benedicie anual, calculado antes de lags provisiones y ofros saneamientos
afectuados come consecuencia de la situacién argenting, ha sido del 322 por 100. La diferencia con el tipo del
34 por 100 que se habia estimacde en los timestres arfariores obedece pringlpalmente a la aplicaclén en el
cuarto tdmestre de los benaficios fiscales aprobados en Espana en diclemnbre de 2001,

La tasa ofectiva anual, después de los sjustes por Argentina, asciende al 39'5 por 100, al na haberse otorgado
efacto fiscal alguno a buena parte de las provisiones y saneamientos realizados,

HECHOS RELEVANTES

Desde la publicacion de loy resultados del tercer timestre de 2001 tuvieron lugar los siguientes hechos que
merecen la pena ser recordados:

+ En el &rea de Exploraclén y Produceién, hay que destacar gue Repsol YPF llegd an el mes de
enero de 2002 8 un acuarde con la compaiia china CNOOC Ltd para la venta de sus participaciones
en los Bloques South East Sumatra, Offshore North West Java(ONWJ), Foleng, Offshore West
Madura y Blora sltuados en Indonesia, donde opera desde of afic 1986, por un importe de 662
millones de euros (585 millones de délares). La fransaceion, que una vez complstada tendra fecha
afectiva de 1 de sharo de 2002, incluya Una produccién neta del erden de 70.300 barriles dia, de los
cusies el 79.2% es petraleo v liguldos v ef 20,8% gas . Con esta desinversion la Compania contintia
el proceso da reduccion de Ja dauda que se mantiene como uno de sus princlpales COMPIOMIS0s,

Repso YPF sigue manteniende una importante prasencia en Indonesia como operador en el blogue
Jarmbi Merang, donde recientemente se descubrieron reservas da gas 'y condensade en fa estructura
Sungai Kenawang con dos sondeos perforados.

Por atro lade, Repsol YPF realizé en Libia un nueve descubrimiento de srugdo con el pozo D-1 situada
en & blogue de exploracién NC-186 en la cuenca de Murzuq. Las priebas de produccion le otorgan un
caudal préxime a los 2 300 barriles/dia de crude de 41° AP,

En Venezuela, la Compafiia reaiizd 1a Gitima faze del desarmollo del proyecto de gas en el campo
Quiriquire, que ha permitide incrementar la produccidn en diciembre hasta los 7,3 millones de metros
ctibicos diaros de gas. En esta fase, se ha finalizado e gasoducto de Orocual & Jusepine, gue
posibilita completar los voldmenes de la venta de gas a PDVSA.

Repsot YPF ha recibido en Srasil una parficipacion del 10% en &t campe de crudo Albacora Leste,
coms parte del intercambio de actives con Petrobras que se detalla a continuacién en el drea de
Refino y Marketing.

Por titimo, &l descubrimiento reafizado en el blogue Capachos en Colombia, esta en fase de
evaluacion, El pozo descubridor fue el Capachos-1 y Repsal YPF tiene una participacion del 60% en el
blogue. En Trnidad y Tobage of sondeo Red Mango 2 en la cuenca marina Columbus también se
encuentran an la fase de evaluacién.

« En «f drea de Refine y Marketing, Repsw! YPF vy l2 compafia Patrobras cerraron gl pasado 18 de
diciembre con efectos desde & 1 de enaro de 2002, la aperaclén de intercamble de activos entre
ambas compafifas. La valoracian del total de los activos implicados en el interzambio ha sido superor
a los mil millones de délares, inercambiando cada una activos equivalertas valorados en unos 500
millones da ddlares.

Segin lo acordado, Repsol YPF ha reclbldo un 30% de participacion en la refineria REFAP situada
en el sur de Brasi con una capscidad de refino de 180.000 bamiles/dia; una red de unas 240
estaclones de servicko concentradas en lag regiones centro, sudeste y sur da Brasil, con uhas ventas
de 480 millones de \itros af anio; ¥ una participacian del 10% en el campo de crudo Albacora Leste, con
unas teservas totales da alrededor de 1.300 miflones de barriles equivalentes de petralec. De esta
manera, Repsol YPF se convierte en la segunda compafifa refinadora del pais, con una capacidad
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carcaha a los 60.000 barriles/dia y aumenta gignificativamante su presencia en ! drea de markeating
an dicho pals

Far atro lade, Repsol YPF junto con Cepsa y BP pracadieron a finales de noviembre a la firma de una

promasa de compraventa con 13 compafia canadiense Enbridge Inc. sabre un 25% de ias acciones J':
de CLH. Hace unos diag han finalzado las diigencias nommalmente requeridas por el comprador, sin E‘
detectar anomallas o difarencias de alguna significacion respecto a toda la informacion apurtada por 5

loz verdedores , por ko que se procederd a la firma del contrato de compraventa definitive
precisgmente hoy dia 1 de marza de 2002,

Esta verta se realiza en cumplimiefto del fieal Decreto Ley 6-2000 de 23 de junio sabre Medidas
Urgentes de Intensificacion de la Cempetencia en Mercados de Bienes Y Serviciog. Entre estas
medidas, v con el fin de dar entrada a nuevos sacios, o limita 3 un méaximo del 25% la participacion
incividual en el accionarado de CLH, asi camo al 45% la participacion conjunta de lag compafifas con
capacidad de refino en Espafia.

A finales de diciembre, CLH procadic a la vanta de su participacion en Patronor (3,07%} a la BBK en
525 millones de euros. Como consecUancia de esa operacion se generd en CLH una Importante
plusvalia, lo que le pemmils reparir el Glimo dia del afio 2001 un dividendo de 75 ptas/accion.
Previamente el Consejo da Administracion da GEH celabrado el 20 de diiembre también aprobd el
reparto de un dividendo de 260) ptas/accidn a cuenta de los resultados def ejerclcio de 2001, que sa
hizo efective el 28 de didembre. Ambos dividendos han sido recibidos en su totalidad par los actuales
socios ¢ga CLH.

. En ei 4rea de Gas y Electrlcidad, es importante mencionar que &l Gobiemo ezpainol aprobo al
pasado 15 de febrero las tres drdanes ministatiales que establecan la retribucion de las actividades
raguiadas det sector gasista, las tarifa de gas natural v los paajes y canones de acceso de tarceros a
las instalaciones gasistas. Tras esta publicacidn Repsol YPF considera que se eliminan las
Inceridumbres obre el maro regulatoro | lo que parmnitir al desarrolle rentable del secter y la venta
del 65% de ENAGAS, gque e espera complatar en los proximaos mases.

Por atro lado hay que destacar que Pacific LNG (FLNG), el consorcio formado por Repsol YPF
(37,5%), BG (37,5%) y Pan American Energy LLC, con un 25%, firmé un principic de acuerdg (MOU)
con la compafila Sempra Energy para negeciar el suministio da gas natural licuado (GML) desde
Bolivia &l noroeste de México y el sur de California, (EE.UL), mercados en rapida expanhsin y
considerados estratégicos por Repsol YPF.

« En gl rea de financiera, Repsol YPF concluyé en la Gltima fase dal afio 2001 dog emisiones gque
han contribuida a fortalecet su estrustura financlera y le permiten afrontar la actual crisis argentina con
mayor garantia. En primer lugar, la amisién de bonos por un imparte de 1,650 millones de euros an
novismbre de 2001 y en sagundo lugar la emision de participacionas preferentes por valor de 2.000
millories de euros, gue finalmente sa cermo en el mes de diciembre.

Por 1imo, el Conselo de Administracion da Repso! YPF acordd el pago de un dividendo bruto a
clienta del definitivo, correspondiente al elarcicio 2001, de 0,21 euros por accidn, ko gue represantt un
incremento ded 10% respecto al dividendo a guenta comaspondiente al afo 2000. El dividendo
complementario se dacidira en 1a préxima Junta General Otdinaria de Accionistaz a la vista de la
avolucion de las circunatancias.

Madrid, 1 de marzo de 2002
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RESULTADOS DE REPSOL YPF EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES

Resultado Oparalivl e
Resullad FinanciBrd e
Resultado Sociedades pariicipadas ...
Amortizacian fonda de cOmercio ...
Resultatios extraordinarios ...
Resultades A.Du1. ¥ de minoitanos ...
IMIPUBSIOS (o
Resultados D.0.0. y antes de minoritanios

Sorios BXIEIMOS e

Resultade DDk o i i sens e st ns oo

Cash-Fow DD e e s s s nana s

Resuliade por aceidn (1}
* EUFDSFACTIAN ..ovoei i eee s s
= GADR e e

Cash-flow por aceion ¢1)
¥ EUNOS GG e e s
*OEIADIR e

i1} Los datos cormespondientes al cuarlo Irimestre del afic 2000 s& han calculade censideranda

1.198 millones.

Las dalos comespondienies al ejercicio 2001 se han calculado consl

1,07 euros por délar en 4T00
1,09 suros par dolar en 3701
1,42 euros por ddkar en 4T01

{Millones de Euros)
{Gifras no auditadas}

DATOS TRIMESTRALES

] L

ENERO - DICIEMBRE

]
|

[ oo | [z ] [ 20 trimestre 2004 N 2001
Antes de Ajustes por Antes de Ajustes por

ajustes orisis Argentina Reportado justes crisis Argentina Re poﬁadu

1638 1.234 1.017 {251 766 6.242 5171 (251} 4.920
(362} (323} (265) (189} (454) {1.300}) {1.163) {188} (1.352)

19 18 32 (27 5 72 62 (27) 35
(74) {76) (95) o (95} (270) (323) (323)
(179 (22} (25 {821] (856) {419) a4 (821} {7771

1.042 831 854 (4.288) (634] 4.325 3.791 (1.288) 2 503
{258) (283) (153} 232 79 {1,408} (1.220% 232 {988)

783 548 501 {1.058) {555) 2.917 2 571 {1.056) 1515
{126} (116} {196) g9 (97) (468) (589} a9 (480}
57| | az| | 35| s | 852 [ 2429 | 1982| | (957)] 1.025 |
1.670 1.412 1.216 0 1.216 $.302 5729 0 5729
0,55 0,35 0,25 .0,78 6,53 2,03 1,82 078 0,34
051 0.32 0,22 0,70 -0,48 1.89 1,45 070 0.75
1,37 1,16 1,00 0,00 1,60 5.26 4,69 £,00 4,59
1.28 1,06 0,89 0,00 0,89 492 418 0,00 415

iderando que actualments el capital social de Repsol YPF, §.A. estd constiluids por 1.220 863,483 accicnes.

que el nimero medio de acciones fueron 1.220.5 millones. El nimere medio de accionas en el gjergicio 2000 fue




RERIOL r@: 15
PF

ANALISIS DEL RESULTADO CPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES I

{Millones de Euros)
{Cifras no auditadas)

| DATOS TRIMESTRALES | ENERD - DICIEMBRE 1

[ ST —I | T —I é 4° {timestre 2001 I J 2000 I | 2001 —I
Sorias_ cilssromms Reportace s e Rogortado
EXPREEION ¥ PrOdUCCi6n (1] coen e 947 7 20 £26) a4 3064 2,563 £26) 2.557
REANG y WBTKOHNG (2] .o 431 346 42z £139) 233 1323 1.595 {188} 1.406
ST (3] oo 20 (13 {29) {11 {503 152 ) {1 {55)
Gas natural y Eleclricidad (4 ............. 208 187 34 {25) 269 1.008 1.087 125) 1.062
CONEORATIN ¥ DTS (5] e i59) (13} il 0 (20 f03) 150} 0 (50)

1638 | | tzma]| [ w017 251)] | 6| [ 242 [ 547 | tzs*n! 4920

ANALISIS DEL CASH-FLOW OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES E
TRGRES a6 Barash
{Cifras o awditadas)
[ DATOS TRIMESTRALES | [ EMERC-CICIEMBRE |
| 4TO0 I L ATH 1 | 4701 j I 2190 ] LIDID'I I
Enplosaciin ¥ Producsién (1) ... 1.407 1.498 772 5443 4161
Refino y Marketing [2) ... BYE 554 543 2.201 2334
QUIMICE [3} e e s ssn s 45 22 i2) 229 %
Gaz natural y Eleciriddad (4] .............. 597 309 436 1.414 1.52¢
AJUSLES YOO8 {5] oo {57 18 {14) (31 18

TOTAL I zam| [ ases] 1735 | 9256 | [ s134]

[§E tncluye Repsol Exploracion y la aciividad de exploracién de YPF. Desde 2001 inchive la acthidad de Repsel YPF Brasil, anterionnents filial de YPF.

[Z} L actividad de rafine ¥ marketing noliya Repsol Pelrdles, Palrencr, Repsol Comerdial de Producios Pelroliferos, GLH, Refineria La Pamgilla & YPF. En los fimestres del
gjercizio 2000 1ambign incluia EG3. Desde 2004 incluye tambign Repsol YPF Brasil, anlericrments filial de YEF.

La aclividad de G.L.P. se realiza a bravés de Repsol fiutano, Solgas, Repsal YPE Gas ¥ Duragas. Desde 3001 ncheye tambign la aclividad de Lipigss.

[ Incluye pelmguimica basica de Repsol Pelrdlen v Pabanor, psroguimica derbracs de Repsot Quimlca v la actividad quimica de YPE.
[4] Incluye & Grape Gas Malueal @ YPF,
[%) Incluye bésicarante los costes de esinuciura de Repsal-YPF,

=¥

—rEAA



[ ANALISIS DEL RESULTADO OPERATIVO POR ACTIVIDADES Y AREAS GEOGRAFICAS |

mims de Eures}
(Clras noadicadas)

[ EWERO-DICIEMBRE |

[ ESPARA, | | LATINA MERIGA | U estopeLmunon | | TOTAL 1

[zma | [ mw | [ zen ] [ 2001 ] [zo0 [ =ooi ] [ oo | [ 2001 |

| R esonio g N e

Exxples 26601y Frocdusgiin e e v - 280 ) 2,945 1867 (261 1,671 628 550 2,864 258 28} 2557
Refine § Mareling 1544 1467 60 405 LR 246 18 = 132 1595 1ag) 1.408
147 (41} 2 3 1 [14) 3 . 152 ) (1] 156

685 7ol 203 27 (25) 192 & E) 1406 1,067 {25 1,062

103 52 - - . - - - 103 (5] . 150)

TOTAL [ T=Aed] [ Aesd] [ s34 {7 asig [ ey [ 2.365] [ vas] | 597 [_ __B.242| [T sam| [ 1251l [__4.920]
[ DATOS TRIMESTRALES i

[ ESPARA, 1L LATINGEMERICA ___l [ WESTO DEL MUNDO [ _ TOTAL _ ]

[ arae | [ aes | [ et | [ #e0 | [_amor | | 4 trimestre 2001 | [ emon | [ 3mer | [ aton | [t | 3101 ] | 4 bamesirs 2001 ]

T;;;‘:“ Huntenpor TU™  Reporiada ’:"I:L:’ A e ™" Rapotado

Explormcin y Froduccin .. (289 g 2 705 58 53 125 233 189 a 73 n47 7 a0 (28 304
REANO P MAEAING oo 41 20z 341 4 10 Tz (48 [A7 & 4 g a3 46 a2z 5g 233
Er T[T T — 17 (1 (34 1 1 0 11 1 2 - - 20 [123) (24} i (540
Gas maburl y Socvicidad. ... 225 & 274 ar o5 21 (25} M ar 13 1% 298 197 114 125) 284
COMPomeitn ¥ oS e [a8) M3 1) - - - - - - - - 1549 113k Moy - 10

TOTAL vose e J sra| [ am| [ se4]| | sza| [ k| | 32| 1264 | ] zat | | = [ | 163 ] | | [ T sy [ 7ee |
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ANALISIS DE INGRESOS OPERATIVOS DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

| DATOS TRWESTRALES | | ENERO-DICIEMBRE |

[ a0 | ] e | | oo | | 20 | R ]
Exploracion y Producaion (1) - ... 2.518 1.922 1.571 9.084 7.305
REfiNG Y Marketing (2) .—o..corruree 9.686 8.009 7,945 34.874 32.491
QUINICA (3) .o oeoscerr oo eessrassrres 673 619 501 2,445 2.355
Gas hatural y Electricidad (4) ... 1,639 1.274 1,609 5.430 5,900
AJUSHES Y OOS {5) 1ormr s iresrrene (1.540) (1.180) (1.078) (6.091) (4.398)
TOTAL coovoereersrereesooesessessssssassscesoiis [ 12976 | 10644] [ tosa8] | 45742 | 43653 ]

ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES ()

iMiIInnas de_”l’Eﬂuros)
{Cifras no auditadas)

| DATOS TRIMESTRALES | | ENERO - DICIEMBRE |
| 4me0 _I [ o | | e | [ oo | | ot |
Exploracion y Produccion (1) ... 1.148 444 545 2.281 1.831
Rafino y Marketing (2) .. 461 170 320 1.256 877
[ 12, TTer= N ) VOO 117 45 a7 268 218
Gas natural y Electricidad (4} ... 462 243 453 2.047 1.265
Corporacion y oS e 27 155 (90) 84 145

TOTAL —oooosesresrsss e sssmssssssses s [ 225 | [ t087] [ 1265] 5.936 | 4.456

#  Sinincluir capitalizacion de gastos plurianuales.
p g

{1) Incluye Repsol Explaracién y |a actividad de exploracion de YPF. Desde 2001 Incluye la actividad de Repsol YPF Brasil,
anteriormente filiaf de YPF.

(2} La actividad de refino y marketing incluye Repscl Petroleo, Petronor, Repsol Comercial de Productos Petroliferos, CLH, Refineria La
Pampilla @ YPF. En los timeatras dal sjercicio 2000 también incliia EG3. Pesde 2001 inciuye también Repsol YPF Brasil,
antericirnents filial de YPF. La actividad de &.L.P. sa realiza a travéa de Repsol Butano, Solgas, Repsol YPF Gas y Duragss. Desde
2001 incluye también Ia actividad de Lipigas.

(3) Incluys petroquimica bésica de Repso! Petrdlaa y Petronor, petroguim iea derivada dé Repsol Quimica y la actividad quimica de YPF.

(4) incluye &l Grupo Gas Natural e YPF.

(5) Incluys basicaments los ajustes por ventas entre lag disfintas actividades.
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BALANCE DE S{TUACION DE REPSOL YPF

{Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

| DiCIEMBRE | | DICIEMBRE

l 2000 | | 2001

Alustes por crlsiz

Antes de ajustes Argantina Reportade
INMoVIIZAdD FEED . ..ocv s aressenes 40585 41,401 (2.378) 39.023
Instrumentos financieros a L/P ... 217 309 g 309
Fondos disponibilidad inmediata ... 2,058 4.231 (44 4,187
Ctros actives Greulantes v, 9.55% grae (868) 7.920
TOTAL ACTIVO i s2419| | ser29]] (3.200) | 51439
Recursos propios .......cocecoceneeeenee 15,143 16.945 (2.407) 14.538
Provisiones ........oooooreecree e 1.576 1.350 47 1.397
Intereses minoritarios ... 3.522 6.888 (297) 6.591
Dauda sin coste A WD e 2824 2488 (153) 2.335
Dauda financiara a e o 14.886 13.488 0 13.488
Deuda finandiera 8 o/p e 7.187 7.642 (79 7.563
Qo pasiva CIrCUlants ... 7.281 5928 {401) 5.527
TOTAL PASIVO | 5249 | | sar20| [ (@ao0)] [ 51439
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(Millon Euros)
[Cifras no auditadas)

4~ Trimestra

[ 2000 [ 2001 |

Resultado d.4.i. 2420 1.025 657 {652}
Ajustes al resultadm para determlnar el Da$h-ﬂow por op&racmnas
AMOFIZACIONGS «..ooenibirree e 3.135 3204 8149 868
Provisipnes netas dotadas ... 422 1.138 192 1.043
INtErasss MINOMIENOS ... .cueceeeeeeeieesbaresme e ibsr s 487 490 125 a7
Resultados en enajenacion de activos .. 7 (302) (1) (117}
Creacién de impuestas diferidos netos y otros .. (178) 24 (122} {23)
FONDOS GENERADOS .. §.302 5729 1.670 1.216
variaclén en e fando de rnaniobra oparatwo {834) {240) vz 1.048
5468 5.489 2042 2.314
Inversiones en inmevilizado y socledades:
(nmovilizada material ... (4.002) (3.804) {1.6286) {1.351)
Inmovilizada Inmateral ... (100) (a1 41 (30
Inmavilizado financiero .. (501} (301) (230} 118
Adquisicldn de participamonas £n sumadades mnsolldadas (1.333) (170) (318} {2)
Total Inversionas {5.938) {4.456) (2.215) (1.265)
Capitatizaclén de gastes PIUTRNUAIES ..o (182} (361} {75} (233}
(6.118) (4.817) (2.290) (1.498)
DESIFIVEEBIOTIES ..o eee e etarirsss s s smnd b i o sm e PR st 265 1.237 166 190
(5.853) (3.580) (2.124) (1.308)
|
Prestamos y deudas a largo plazo reaibildos i 7.162 4.014 2.228 2.247
Ampliacion de capital 397 - 7 .
Préstamos v deudas a largo plazo Cancelatas e {1.339) (1.075) 186 (78}
Variacion del circulante financiero . (5.203) (7.05%) (2.084) (5.177)
Subvenciones y otros ingrasos a chstrlbmr reclbldos ......................... 121 71 52 20
Aporiacion de socios externas 16 3.002 ] 2.002
Provisipnes aplicadas ¥ otros ......uveene a1 172 56 349
DvIdenA0s CIEHBUIGOS oo oroo-- ovssemeeereeeerssas s onbirs st (783) (1.121) {312) (425)
412 {1.992) 132 {1.062)
Variacian nata BN TESOMBITA ..o stag s s snsnna s 27 (83) &0 (56)
334 361 311 334

Tezoraria al final del PO <. i e sme s 361 278 381 278
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ANEXO 1

PRINCIPALES MAGNITUDES FISICAS

23
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