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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/04/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, en una escala del 1 al 7.

Descripcion general




Eg{l’eti(l;ﬁdtliceeisnversién: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice STOXX Europe 600 (Net Return) EUR.

de referencia se utiliza a efectos meramente informativos o comparativos.

Se invertir, o,minimo el 75% de la exposicion total renta variable. Los. emisores/mercados europeos, supondran, al
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Invertira en companias con perspectivas e revalorizacion & medio y Fargo plazo.
El resto de la exggsicién total se invepiré.gn elﬂta figmaﬂblic 0 rivgda gincJuyfendo dep?slitos e instrumentos del mercadq
monetario, cotizados gy gue sean liqui oss. os emisores/mercados seran’fundamentalmente de paises zona euro'y e
resto de otros paises .

(o] elxiste obi'etivo predeterminado, Bi limites maximos en |o qéje s% refiere a la diatribucién de activos por tjﬁqo de emisor
publico o privado), ni por rating, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil; ni por divisa, ni por sector economico.
Se podra tener hasta un 25% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia.
El riesgo divisa serd como maximo del 50% de la exposicion total.
PO(]iréGinvertir hasta el 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo
de la Gestora.

Directame solo se utilizan derivados, cotizados, en mercados organizados de derivados, aungue indirectamente (a
traves (rjne ﬂ??) se pogran utlfl1 ar derivados cotizados o no en merc%d%s organizados ge dsérlvad%s. (

Re godré inverti madsg | 35% deld)atrimonio ?n valores emitidos, o avala]:dos por un Es.tad% de I% UE, una Comunidad
ut noma, una rE ad. Local, los Organismos Internacionales de los que Espana sea miembro y Estados con solvencia
no inferior'a’la de Espana.

La IIC.diversificIa las (lJ"lversiones en los activos mencion?g8§ ant?riormen e en 8' menos, seis emisiones diferentes. La
Inversion en valores de una misma emision no supera e % del activo de la TIC.

aargﬁ%réegﬁi%igdde inversion del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a

Se godr% invertir hasta un maximo coné'unto del aO% del patrimanjo en actjvos que %odr.ian introducir un maglor riesgg qu
el resto.de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado'de
proteccion al inversor.

En concreto se podra invertir en:

- Las accionesr¥ activos de renta ma admiti%os a negociacion_en cualquier mercado o,sistema de negociaa\cién ue 80
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reembolsos. Se sed cclonaran aclivos 8rca as USCFln ? oportunidades de Inversion o posinilidades de diversiticacion
Sin que se pueda eterminar a priori tipos de activos ni localizacion.
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Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,26 0,32 0,34
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,42 -0,37 -0,39 -0,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE C 85.052,32 60.171,33 110 118 EUR 0,00 0,00 1000 NO
CLASE B 2.592,26 2.158,67 4 1 EUR 0,00 0,00 1000 NO
1.823.655,1 | 1.823.655,1
CLASE A 1 1 1 1 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
CLASE AR 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1000000 Sl
CLASE BR 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1000 Sl
CLASE CR 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1000 Sl
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 20__
CLASE C EUR 808 386 208
CLASE B EUR 24 18
CLASE A EUR 17.444 15.060 3.028
CLASE AR EUR 0 0 0
CLASE BR EUR 0 0 0
CLASE CR EUR 0 0 0
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 20__
CLASE C EUR 9,4991 8,2180 9,5430
CLASE B EUR 9,3161 8,1529
CLASE A EUR 9,5652 8,2583 9,5754
CLASE AR EUR 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE BR EUR 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE CR EUR 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

CLASE Sist.

% efectivamente cobrado

Base de

Imputac.
Periodo

Acumulada

% efectivamente
cobrado

Base de

célculo

s/patrimonio

s/resultados

Total

s/patrimonio

s/resultados

Total

Periodo

calculo
Acumulada




CLASE C 0,37 0,00 0,37 0,84 0,00 0,84 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASEB 1,01 0,00 1,01 2,00 0,00 2,00 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio
CLASE A 0,25 0,00 0,25 0,64 0,00 0,64 patrimonio 0,03 0,06 Patrimonio

CLASE
AR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

CLASE
BR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

CLASE
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

CR




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 15,59 9,77 -2,79 -2,80 11,44 -13,88

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,65 02-10-2019 -2,65 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,91 11-10-2019 2,83 04-01-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,24 11,56 13,29 11,72 12,20 11,92
lbex-35 12,98 12,11 12,85 11,21 14,65 13,85
Letra Tesoro 1 afio 0,25 0,34 0,21 0,16 0,19 0,67
STOXX EUROPE 600
11,24 11,67 12,15 10,10 5,48 12,56
NET RETURN
VaR histérico del
o 8,95 8,95 9,28 8,98 8,22 8,03
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,99 0,25 0,20 0,29 0,25 1,04 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,27 9,44 -3,11 -3,03 11,14

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,66 02-10-2019 -2,66 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,90 11-10-2019 2,82 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =py o o . : . . . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,24 11,56 13,30 11,72 12,20
lbex-35 12,98 12,11 12,85 11,21 14,65
Letra Tesoro 1 afio 0,25 0,34 0,21 0,16 0,19
STOXX EUROPE 600
11,24 11,67 12,15 10,10 5,48
NET RETURN
VaR histérico del
T 10,77 10,77 11,50 11,45 10,85
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 2,14 0,55 0,53 0,54 0,52 1,56 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 15,83 9,84 -2,73 -2,75 11,48 -13,76

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,65 02-10-2019 -2,65 02-10-2019
Rentabilidad maxima (%) 1,91 11-10-2019 2,83 04-01-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,24 11,56 13,29 11,72 12,20 11,92
lbex-35 12,98 12,11 12,85 11,21 14,65 13,85
Letra Tesoro 1 afio 0,25 0,34 0,21 0,16 0,19 0,67
STOXX EUROPE 600
11,24 11,67 12,15 10,10 5,48 12,56
NET RETURN
VaR histérico del
o 9,49 9,49 9,98 9,72 8,92 8,86
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,78 0,19 0,14 0,24 0,21 0,88 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE AR .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =py o o : : : . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lbex-35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
STOXX EUROPE 600
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NET RETURN
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

12



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE BR .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =py o o : : : . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lbex-35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
STOXX EUROPE 600
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NET RETURN
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo _ Rentabilidad
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A) Individual CLASE CR .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =py o o : : : . . .
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lbex-35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Letra Tesoro 1 afio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
STOXX EUROPE 600
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NET RETURN
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 433.073 503 0,67
Renta Fija Internacional 8.514 22 1,30
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.825 176 1,11
Renta Variable Mixta Euro 166.443 312 2,57
Renta Variable Mixta Internacional 6.715 208 3,04
Renta Variable Euro 457.038 1.468 5,13
Renta Variable Internacional 110.551 283 7,15
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0,00
Retorno Absoluto 425.642 103 0,88
Global 64.986 235 4,02
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
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Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)

Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 1.677.788 3.310 2,70

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.837 92,13 15.410 91,28
* Cartera interior 3.158 17,28 2.909 17,23
* Cartera exterior 13.513 73,94 12.335 73,07
* Intereses de la cartera de inversion 166 0,91 166 0,98
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.332 7,29 1.361 8,06
(+/-) RESTO 107 0,59 111 0,66
TOTAL PATRIMONIO 18.276 100,00 % 16.882 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 16.882 15.618 15.618
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,41 -0,35 1,05 -504,19
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,88 7,79 14,64 -12,49
(+) Rendimientos de gestion 7,22 8,38 15,58 -14,57
+ Intereses 0,10 0,29 0,39 -67,24
+ Dividendos 0,55 2,24 2,79 -75,46
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,04 0,37 0,41 -88,85
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,53 5,49 11,99 17,90
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 -0,01 -0,01 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,59 -0,94 -42,29
- Comision de gestion -0,26 -0,39 -0,65 -35,84
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,06 0,37
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,05 30,59
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,03 66,67
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,14 -0,15 -91,49
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

18




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
18.276

0,00
0,00
16.882

0,00
0,00
18.276

0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 328 1,80 321 1,90
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 328 1,80 321 1,90
TOTAL RV COTIZADA 2.830 15,49 2.587 15,33
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.830 15,49 2587 15,33
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.158 17,29 2.909 17,23
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 13.513 73,93 12.335 73,07
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 13.513 73,93 12.335 73,07
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.513 73,93 12.335 73,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.671 91,22 15.243 90,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

/ OTROS: 33 52%

TESORERIA: 8,76% ——._

OTROS SECTORES: _
13.25%

CONSUMO NO CICLICO;
14,00%

—————INDUSTRIA 30,44%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) Con fecha 25-10-19 la CNMV ha resuelto inscribir a solicitud de SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A,,
como entidad Gestora, y de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad
Depositaria, en el Registro Administrativo de SANTALUCIA EUROPA ACCIONES, FI, inscrito en el Registro de Fondos de
Inversion con el nimero 5148, las participaciones que se relacionan a continuacion, y al mismo tiempo verificar y registrar
su folleto explicativo y documento con los datos fundamentales para el inversor. CLASE AR, CLASE BR y CLASE CR

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En este fondo existe una persona juridica, cuyo volumen de inversion representa un 95,45 % del patrimonio del fondo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Las previsiones de crecimiento se han deteriorado y los indicadores de confianza arrojan claros signos de desaceleracion.
Es por ello que los bancos centrales han decidido actuar: la Reserva Federal ha bajado tipos dos veces en el periodo por
primera vez desde 2008 (50pb en total) y se sittan asi en el rango entre 1,75 y 2%. En la Zona Euro, el Banco Central
Europeo comunic6 una bajada de 10pb en el tipo de deposito, pasando del -0,40% al -0,50% junto con un programa de
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compra de activos de 20.000 millones de euros al mes empezando el 1 de noviembre y durante el tiempo que sea
necesario.

La lucha hegemonica entre las dos principales potencias mundiales: China y Estados Unidos no parece que tenga una
solucion inmediata. Septiembre comenzé con la entrada en vigor de nuevos aranceles de Estados Unidos sobre las
importaciones de China que suponen un gravamen del 15% a productos chinos valorados en 110.000 millones de ddlares.
El gigante asiatico también ha hecho efectivas sus subidas de tasas sobre 75.000 millones de dolares en bienes
americanos. No obstante, el discurso de ambas economias se ha ido relajando, hasta el punto de retrasar la
implementacién de nuevos aranceles, como gesto de buena voluntad para tratar de avanzar en las negociaciones.
En Reino Unido, el partido conservador liderado por Boris Johnson gané las elecciones con una amplia mayoria,
despejando el camino para que se produzca de una vez por todas su salida de la Union Europea.

En ltalia, los bonos se han movido al son de los acontecimientos politicos. En el periodo, el Primer Ministro, Giuseppe
Conte, anuncié su dimision, previo a la mocion de censura planteada por Matteo Salvini, ministro de interior y lider del
partido Liga Norte, con el que gobernaba en alianza. En tan unos dias, el Movimiento 5 Estrellas y el Partido Demdcrata
han alcanzado un acuerdo de coalicién, liderado por Conte, con el fin de evitar nuevas elecciones, y en el que el reforzado
Conte promete mayor disciplina a nivel presupuestario en el pais.

Alberto Fernandez resulté ganador de las elecciones en Argentina. El miedo a un gobierno mas proteccionista asusto a los
inversores internacionales y ha llevado a la bolsa del pais a caer mas del 40% en el mes y a su divisa a pérdidas del
35,6% en agosto. A esto hay que sumarle la bajada de calificacion crediticia por parte de la agencia S&P a impago
selectivo, situando la deuda a largo plazo en CCC-, desde B-. Este hecho responde al retraso en el pago de un bono de
gobierno la dltima semana del mes de agosto. Tras la toma de posesion del nuevo presidente, y al mostrarse ortodoxo, por
el momento, en sus medidas la reaccion del mercado no ha sido mas negativa de lo que se vivi6 en el tercer trimestre.

En Espafia, el PSOE gano las Elecciones Generales en noviembre y ha conseguido formar un gobierno de coalicién con
Unidas Podemos en la primera semana de enero de 2020.

La filosofia de inversion de Santalucia Europa Acciones FI consiste en seleccionar empresas infravaloradas e invertir en
ellas tras realizar un andlisis en detalle de sus activos, perspectivas e industrias en las que operan.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

A lo largo del periodo se ha gestionado activamente la cartera, tomando y deshaciendo posiciones en aquellos valores en
los que el analisis realizado indicaba un precio alejado del valor intrinseco de la compafiia. Durante el periodo, y tal y
como viene siendo habitual, no se utilizaron derivados en la gestion del cartera.

Durante el periodo no se han producido modificaciones en el rating

c) indice de referencia

El fondo Santalucia Europa Acciones toma como referencia al indice STOXX Europe 600 (Net Return) EUR, siendo su
objetivo batir a dicho indice en rentabilidad. El indice de referencia obtuvo una rentabilidad del 8,90%. El Fondo tuvo frente
al indice una rentabilidad inferior en la Clase C de un -2,19%, en la Clase B inferior en un -2,87% y en la Clase A inferior
en un -2,06%. La seleccion de compafiias y el peso activo que las mismas tienen en el fondo explican la diferencia en
rentabilidad.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerrd el periodo con un patrimonio total de 18.276 miles de euros frente a los 16.882 miles de euros de
30/06/2019. Por clases, en la Clase C se produjo un incremento del 50,75 % pasando de 536 mil euros a 808 mil euros.
En la Clase B se produjo un incremento del 26,32 % pasando de 19 mil euros a 24 mil euros. En la Clase A se produjo un
incremento del 6,84 % pasando de 16.327 miles de euros a 17.444 miles de euros.

El nimero de participes al 30/06/2019 y a cierre del periodo son respectivamente, 118 y 110 para la Clase C. 1y 4 para la
Clase B.1y 1 para la Clase A.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo ha sido de un 6,71% para la Clase C, de un 6,03% para la Clase B y de
un 6,84% para la Clase A.

La rentabilidad minima durante el periodo ha sido del -2,65% (02/10/2019), mientras que la rentabilidad maxima ha sido
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del 1,91% (11/10/2019).
Los gastos acumulados soportados por el fondo, incluyen la comisién de gestion, la comisién del depositario, y otros
gastos de gestidn corriente. Estos gastos han sido de un 0,99% para la Clase C, de un 2,14% para la Clase B y de un
0,78% para la Clase A.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del 2,70%. Los fondos de la misma
categoria Renta Variable Internacional gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una
rentabilidad media de 7,15% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a las operaciones realizadas en el periodo, por el lado de las compras se ha seguido aumentando la posicion
del fondo en compafiias que el equipo gestor considera infravaloradas. Durante este periodo se ha seguido aumentando la
posicion en los fondos de Befesa, Freeport McMoran, Técnicas Reunidas, Tenaris, Pacific Drilling, Stabilus y Logista.
También se da entrada en cartera a Indra, Jost Werke y Verallia.

En cuanto a las ventas, todas han sido por valoracién, ya sean totales o parciales. Se ha reducido o cerrado la posicién en
IMCD, InterContinental Hotels Group, Loomis, Esprinet y Carrefour.

El fondo no tiene inversiones afectadas por el articulo 48j del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva.
El indice de rotacion de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un
0,05% y de un -0,42% respectivamente.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
N/A

d) Otra informacion sobre inversiones

El fondo no tiene inversiones en litigio. No existen incumplimientos sobrevenidos a fecha del informe.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada del fondo (entendiendo por volatilidad histérica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor
volatilidad mayor riesgo) ha sido superior a la de su indice de referencia, siendo del 12,24% mientras que la del indice ha
sido del 11,24%.

El VAR histérico de la cartera indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1
mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El VAR acumulado es un 8,95% para la Clase C, un
10,77% para la Clase B, un 9,49% para la Clase A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora, en relacion con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de sus IIC
garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en terceros Estados y su
adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC. La Gestora ejerce los derechos de asistencia y voto en
las juntas generales de las sociedades espafiolas, en las que el fondo tiene con mas de un afio de antigliedad, una
participacion superior al 1% del capital social. La actuacién ha sido, en cada caso, la que se consideraba mas beneficiosa
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para el fondo. Adicionalmente, la Gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que no dandose las
circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los
participes, tales como primas de asistencia a juntas. Respecto a los dividendos, hemos optado por recibirlos en liquidez.

Durante el periodo no se ha ejercido el derecho de voto en ninguna Junta General de Accionistas. Normalmente se
ejercera el voto bien de manera presencial o delegando el voto en los Consejos de Administracion de las compaiiias en
las que se mantienen inversiones.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

A fecha de referencia (31/12/2019), el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,68
afos y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
5,29%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Los gastos correspondientes al servicio de andlisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo son de 3.316,53
€. Los costes derivados del servicio de analisis han sido soportados por la entidad gestora del fondo hasta el 24/04/2019.
Los principales proveedores del servicio de analisis han sido Exane, UBS, Morgan Stanley, Berenberg y Kepler. Para el
préximo ejercicio el importe presupuestado de estos gastos es de 3.464,49 euros.

El servicio de analisis de terceros resulta en una mejor gestion de la cartera, permitiendo acceso a nuevas ideas de
inversion, a comparar y contrastar la opinién de un tercero sobre las compafiias que forman parte de la cartera y, por lo
tanto, redundando en un mayor conocimiento de los sectores en los que operan

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préoximos meses, mantenemos una vision moderadamente positiva para la renta variable. Por el lado
positivo, los mercados estan soportados por una macroeconomia que parece sostenida y la evolucion futura dependera en
gran parte de los mensajes que envien los bancos centrales y los movimientos que realicen. En consecuencia,
continuaremos realizando una gestién activa de la cartera, aprovechando para tomar nuevas posiciones o incrementar
alguna existente en caso de que se materialicen oportunidades de inversién. No anticipamos cambios relevantes en los
niveles de inversion.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1043961439 - OBLIGACION|OBRASCON HUARTE|4,75|2020-01-08 EUR 29 0,16 28 0,16
XS1206510569 - OBLIGACION|OBRASCON HUARTE|5,50/2020-01-08 EUR 300 1,64 294 1,74
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 328 1,80 321 1,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 328 1,80 321 1,90
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 328 1,80 321 1,90
ES0105229001 - ACCIONES|Prosegur Cash SA EUR 862 4,72 1.112 6,59
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties So EUR 205 1,12 195 1,16
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 303 1,66 272 1,61
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTR EUR 594 3,25 554 3,28
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 577 3,16 454 2,69
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA EUR 289 1,58 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.830 15,49 2.587 15,33
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.830 15,49 2.587 15,33
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.158 17,29 2.909 17,23
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
FR0013447729 - ACCIONES|VERALLIA PACKAGING S EUR 16 0,09 0 0,00
DE000JST4000 - ACCIONES|JOST WERKE AG EUR 31 0,17 0 0,00
DK0061135753 - ACCIONESI|DRILLING CO 1972 DKK 19 0,10 21 0,13
LU1405802361 - ACCIONES|PACIFIC DRILLING UsD 111 0,61 155 0,92
GBO0OBHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT GBP 869 4,76 873 517
LU1704650164 - ACCIONES|BEFESA SA EUR 532 2,91 413 2,45
1T0003850929 - ACCIONES|ESPRINET SPA EUR 358 1,96 244 144
SE0002683557 - ACCIONES|LOOMIS AB SEK 760 4,16 721 4,27
DK0010244508 - ACCIONES|AP MOLLER-MAERSK A/S DKK 202 1,10 171 1,01
US35671D8570 - ACCIONES|FREEPORT-MCMORAN INC UsD 732 4,01 589 3,49
LU0156801721 - ACCIONES|TENARIS SA EUR 353 1,93 260 154
1T0005010423 - ACCIONES|Cerved Information S EUR 1.000 5,47 897 5,31
LU1066226637 - ACCIONES|Stabilus SA EUR 380 2,08 189 112
1T0000076502 - ACCIONES|DANIELI & CO EUR 1.076 5,88 1.058 6,27
FR0012435121 - ACCIONES|ELIS SA EUR 1.217 6,66 1.049 6,21
GB00OBDCPNO049 - ACCIONES|Coca-Cola European P EUR 77 0,42 84 0,50
CHO0048265513 - ACCIONES|Transocean Ltd UsD 241 1,32 222 131
LU1102842090 - ACCIONES|ATENTO SA UsD 560 3,06 477 2,83
NL0010801007 - ACCIONES|IMCD GROUP EUR 777 4,25 838 4,96
DEOOOA1DAHHO - ACCIONES|BRENNTAG AG EUR 379 2,08 339 2,01
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 0 0,00 49 0,29
NL0000852580 - ACCIONES|KONINKLIJKE BOSKALIS EUR 964 5,27 859 5,09
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH PETROL EUR 395 2,16 433 2,57
1T0000072618 - ACCIONES|BANCA INTESA SPA EUR 1.137 6,22 912 5,40
1T0003497168 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA EUR 207 1,13 179 1,06
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 506 2,77 655 3,88
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 614 3,36 648 3,84
TOTAL RV COTIZADA 13.513 73,93 12.335 73,07
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 13.513 73,93 12.335 73,07
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.513 73,93 12.335 73,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.671 91,22 15.243 90,30

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos:

En el gjercicio 2019, la retribucion total abonada al personal ha sido de 2.271.839,82 euros, siendo 1.958.486,42 euros de
retribucion fija y 313.353,40 euros de retribucion variable. A 31/12/19 la Sociedad Gestora cuenta en su plantilla con 35

empleados, correspondiendo a 13 de ellos retribucion variable.
No existe remuneracion ligada a comision de gestion variable de la IIC.
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La remuneracion correspondiente a la alta direccidon ha supuesto 216.583,33 euros a 1 empleado. De este importe
150.000 euros son retribucion fija y 66.583,30 euros retribucién variable.

La remuneracion de los empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC, ha
supuesto 1.274.316,49 euros a 18 empleados, correspondiendo 1.084.552,08 euros a retribucion fija y 189.764,41 euros a
remuneracion variable.

2) Contenido cualitativo:

SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT SGIIC SA, (en adelante, la Gestora) dispone de una politica de remuneracion
cuyos principios fundamentales son una gestion prudente y eficaz de los riesgos, evitar los conflictos de interés, mantener
una adecuada proporcion entre componentes fijos y variables, la sostenibilidad a largo plazo, la equidad interna y
competitividad externa y la flexibilidad y transparencia.

Con caracter anual como minimo, se realiza una evaluacién del desempefio a todos los empleados. Adicionalmente, se
evalla el grado de cumplimiento de los objetivos asignados, que se comunican a los empleados durante el primer
semestre del afo.

La Gestora ha definido un colectivo de personal identificado, compuesto por aquellos empleados cuyas funciones son
susceptibles de influir en el riesgo de la Gestora y de las IIC y carteras gestionadas. Dentro del personal identificado,
existen criterios especificos para cada colectivo de empleados. La remuneracion de los empleados que ejercen funciones
de control depende de la consecucion de los objetivos vinculados a sus funciones, con independencia de los resultados
gue arrojen las areas de negocio por ellas controladas.

La politica de remuneracion se compone de una parte fija y otra variable, siendo esta Ultima discrecional y no garantizada.
La Gestora velara por el equilibrio entre los componentes fijos y variables, no pudiendo suponer la retribucion variable mas
del 100% de la retribucioén fija.

La retribucién fija esta compuesta por la retribucién fija anual, las retribuciones en especie y otros beneficios o
complementos que no dependan del nivel de desempefio.

La retribucion variable se otorga de forma anual y combina indicadores financieros y no financieros (cuantitativos y
cualitativos), pudiendo existir evaluaciones plurianuales para uno o mas empleados pertenecientes al personal identificado
gue tengan objetivos plurianuales. Asi la remuneracion variable anual se calculara sobre la base de dichos indicadores, y
el correspondiente grado de consecucion, segun la ponderacion atribuida a cada indicador.

Los indicadores se definen a nivel de Gestora, area e individuo. Los indicadores financieros de evaluaciéon anual se
alinearan con las métricas de gestion mas relevantes de la Gestora como, por ejemplo, las relacionadas con la capacidad
de generacién de beneficios, eficiencia, riesgos presentes y futuros, asi como los relacionados con el performance de los
vehiculos gestionados. Los indicadores no financieros estaran relacionados con el grado de satisfaccion del cliente y con
los objetivos estratégicos definidos a nivel de Gestora y/o grupo santalucia. En el caso de los empleados de las funciones
de control, los indicadores irdn mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones, para que su remuneracion
variable no comprometa su independencia.

La politica de remuneracidn de la Gestora se revisa al menos con caracter anual. Durante 2019 se ha adaptado dicha
politica a la Gestora resultante de la fusion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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