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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.:Miles de Euros
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-170.000 =140.700

302.000 594.800

Resultado atribuido a Soclos Externos

1.220.863| 1.220.863 e =
867| 618) 35122 36.317




B) EVOLUCION DE LOS NEGOGIOS

(Aunque de forma resumida debido al caracter sintético de esta informacidn trimestral, los comentarios a incluir
dentro de este apartado, deberdn parmitir a los Inversoras formarse una opinlon suficiente acerca de la actividad
dasarrollada por 1a empresa v los resultados obtenidos duranie el periodo cubierto por esta infermacidn
trimestral, asi como de su situacion financiera y patrimonial y otros datos esenclales sobre la marcha genoral da

los asuntos de la sociadad),

Ademas de todos los hechos destacados en el anexo adjunto, én la evolucion de los negocms
ha tenido una gran influencia fa situacién en Argentina, cuyos efectos se describen a
continuacion:

EFECTOS DERIVADOS DE LA SITUACION EN ARGENTINA EN EL PRIMER TRIMESTRE
DE 2002

El tipo de cambio utilizado para elaberar los estados financieros a 31 de marzo de 2002
ha sido de 2,95 pesos por cada délar americano (2,57 pesos por cada eura).

|a devaluacion de Argentina en los estados financieros individuales de REPSOL YPF, S.A.
a 31 de marzo de 2002 no ha tenido impacto aiguno.

El impacto en los estados financieros consolidados det grupo a 31 de marzo de 2002 ‘
ha supuesto un gjuste en &l patrimonio neto del Grupo REPSOL YPF ragistrado en el epigrafe;
"Diferencias de comersion” da 1.011 millones de euros, de los cuales 618 se han generado
como consecuencia de la devaluacitn de los activos netos de los negocios con moneda
funcional peso en Argentina y 383 derivados de la devaluacion de |a parte del fondo

de comercio puro generado en la compra de YPF asignado a negocios con moneda

funcional peso.

Adicionalmente, el efecto en la cuenta de resultados del grupo ha supuesto una pérdida de 15
millones de euros. Aplicar la cotizacién actual del del peso argentine { 3,20 pesos por dblar)
supondria un impacto nagative adicional de 6 millones de euros en la cuenta de resultados |
consolidada.El efecto de esta nueva depreciacion en la divisa argentina sobre & fondo de
comercio seria de 26 millones dé euros.

El impacto en el epigrafe "Diferencias de conversién” del grupo hubiera sido de 73 millones da§
euros, respectivamente, en &l caso de considerar un tipo de cambio de 3,20 pesos por cada |
délar, tltimo disponible antes de ta fecha de presentacion de esta irformacion plblica periédicg

i
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I, BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORAGION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de cardcter financlers-contable meluldos an Ia preszente
informacion pablica parigdica, deberan aplicarse log principios, normas de valoracién y criterlos contables
previstos en ta normativa en vigor para Ja elaboraclén de informacién de cardcter financiero-contable a
incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedics ¢orrespondiente al sector al que pertenece
la antidad. 8i excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciongs que se adjuntan los
principlos y criterlos de contabifidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiants normativa en
vigor, este hache debers sar seftalade y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influsncla que su no
aplicacién pudlera taner sobre al patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la empresa o su grupo
consolidado. Adicionalments, y con un aleanes similar al anterfor, debarin mencionarse y comentarse las
modificaciones que, en su ¢ase y en relacidén con las (Oltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables utilizados en la elaboracion de las informaclonas que se adjuntan. 3i se
han aplicade log mlzmosg principios, criterios y politicas contables que en las Ultimas cuentas anuales, y sl
aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad,
indiquesze asi exprezamente).

El Grupo REPSOL YPF aplica los mismos criterios y politicas contables que an
gjercicios anteriores.
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D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

{Se hara mencitn de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

256.381

Informacién adicional sobre el repario de dividendos (a cuenta, complementario, ete)

Anexo en la hoja siguiente {B-3 bis)

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

4. Adguisiciones o transmisiones de particlpaciones en el capital de

sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacién de
comunlear complamentada an el ari. 53 de la LMV (5 por 100 vy

mitltiplos)

2. Adquisiciones de aufocartera determinantes de la obligacién de

comunicar segon la disposicién adlclonal 1* de la L5A (1 por 100)

3. Ofroz aumentos y disminuciones significatives del nmovllizado

{particlpaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinvarsiones matariales relevantes, etc.)

Aumentos ¥ reducclones del capital social o del valor de los titulos

. Emisiones, reembolsos o cancelaciongs de empréstitos

. Cambios de los Administradores o del Conselo da Administracion

. Modificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fuslonasz o escisiones

® om N oo o, A

Cambloz en la regulaclén institucional del sector con incidencia

significativa en Ia sltuaclén econémica o financiera de la sociedad o del
Grupo

10. Pleitos, litigios © contenclosos que pusdan afectar de forma

significativa a la situacion patrimonial de la Socledad o del Grupo

11. Situacionag concursales, suspensiones de pagos, ete.

12. Acuerdos egpeciales de limitacion, cesion o renuncia total o parcial, de

los derechos politicos y acondmicos de las acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales

{Intarcambio de pagusetes accionariales, etc.)

14. Otros hachos significativos

Marcar con una "X" la casilla correspendiente, adjuntande en caso
{*) afirmativo anexo explicativo an el que se detalle la fecha da
comunicacion a la CNMV y a la SRVB.




Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

La junta general de accionistas correspondiente al ejarcicio 2001, celebrada el 21 de abril de 2002, aprobo repartir

un dividendo total de 256.391 miles de euros (0,21 euros brutos por accidén calculados sobre un total de 1.220.863.463
acciones que componen el capital de REFSOL YFF, 5.A.). Este dividendo fug pagado o 11 de ‘
aners dal aho corriante.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

3. Firma de la escritura de compraventa de acciones del 25% del capital de COMPARIA \
LOGISTICA DE HIDROCARBURQS, CLH, 8.A., entre Repsol YPF, 8.A., Petrdleos del Norte»
5_A. { Sociedades pertenacientes al Gripa Repsol YPF), Compariia Espaficla de Petr6lecs,
S.A. y B.P. Oil Espafia, S.A. y ENBRIDGE CAPITAL, ApS, Sociedad constituida con arreglo
Derecho Danés ( filial 100% de la Compafiia Canadiense ENBRIDGE INC.) de otra. 01.03.02 |

14. REPS0OL YPF proporciona un dividendo bruto por aceidn de 0,21 suros correspondiente
&l ejercicio 2001. 27-03-02 ;

14, Primeros ganadores del programa "Educacién para jévenes” de la Fundacidn YPF.
12-04-02

6. José Ignacio Guirigolzami, sustituye a Emilic Ybarra como conssjera de Repsaol YPF.
18.04.02

14. Junta Genaral de Accionistas de Repsol YPF. 21-04-02

14. Repsol YPF y Gas Natural SDG potencian su estrategia en la integrada de Gas y
Elactricidad. 22.04.02

14, Nueva visa Repsol Platinum. 03-05-02 |

14. Principio de acuerdo para la venta de un 5% de CLH a la compafia China Avation Oil. 08+
05-02

14. El il Foro econ6mico MERCOSUR-UNION EUROPEA reunira en Madrid el 15y 16 de
mayo a mas de 200 lideres empresariales y politicos. 09-05-02

14. El Il Foro econémico MERCASUR-UNION EUROQPEA de Madrid sentara las bases para
alcanzar un acuerdo de libre comercio. 13-05-02

14, Mafiana comienza en [a sede de la CEQOE en Madrid el 1ll Foro econdmico MERCOSUR-
UNION EUROPEA con la presencia de Aznar, Lamy, Liikanen, Loyola de Palacio, Patteny
Solbes, 14-05-02
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

(GENERAL)
-.8e incluiran en este modelo todas 1as sociedades asi definidas en el parrafo segundo del

articulo primero del R.D. 1208/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del Derecho vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades E£uropaas.

-.Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en
miles de euros, sin decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) defante del numero
correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, debera figurar el del
periodo correspondiente al ejercicio anterior.

-. Definlclones:

(1) El importe Neto de la Clfra de Negocios comprendera los importes de la venta de
productos y los de prestacion de servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la

sociedad deducidas las bonificaciones y demés reducciones sobre ventas, asi como el impuesto

sobre el valor afnadido y ofros impuestos directamente relacionados con la ¢itada cifra de
negocios.
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AVANCE DE RESULTADOS

DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2002

Cifrax no auditadas

RESULTADO NETO antes de EXTRACGRD., NO
696 RECURRENTES . Y AMORT. FONDOS DE GOMERCIO 42 (36,5}
585 RESULTADO NETO 302 (49,2}
1.503 RESULTADO OPERATIVO 889 {40,8)
1.578 CASH — FLOW 1154 (28.,8)

Euros por acgién I

RESULTADO NETO antes de EXTRAORD., NO
0.57 REGURRENTES . Y AMORT, FONDOS DE COMERCIO 0,38 {38,3)
0,49 RESULTADO NETO 0,25 (49,2)
1,29 CASH - FLOW 0,85 (26,8)

1.220,8 I NUMERO MEDIO ACCIONES (Millones) 1.220,8
DATOS MAS RELEVANTES DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2002

s La Compafifa ha obtenido en el primer trimesire del aiio 2002 un benaficlo nato antes de resultados
extracrdinarios ¥ ho recurrentes asi como de la amortizacion de los fondos de comercio de 442 millones de
euros, frente a 696 millones obtenidos an el primer timestre de 2001. E! beneficio reportado alcanza 302 millones
de euros, lo que supone una disminucion del 49,2% frerte al afio antarior.

Como ya ocurmo en el cuarte timestre de 2001, como consecuencia de ia devaluaclén del peso argentine frente
al délar y el efecto que ésta ha tenide sobra los actives de 1a compaiia en Argeniting clya monada funcional es
ol peso; la Compaiiia ha dotada 1.011 millenes de euros adicionales confra la reserva de conversion dentro
de los Recursos Propios an ol Balance al 31 de marzo de 2002, El tipa de cambio del peso frente at doiar
ascendid a 2,95 pasos por dblar al final del fimestre.

La Compafia mantiene la misma producclsn total del primer trimestre del afio anterior incluso tras la
venta de parte de los activos de Indonesia, al alcanzar una produscidn de 945 600 bamles equivalentes af dis.
En términos homogéneos, descontando los efecios de las compras y ventas de actives, la producelén total del
primer trimestre de 2002 fue un 7,9% superior a la del misme timestre de 2001,

La deuda financiera neta al final del primer timestre de 2002 ascendia a 16.66% millones de euros, lo que
supone un auments da 112 millones de eurcs en el trimestre. A pesar de que el cash-flow libre generado en el
trimastre ha ascandido a 214 millones de euros, ia apreciacién del délar frante al aurg, con un efecto en la deuda
da 368 rnillores da eures, ha impedido que la deuda disminuyera en el timestre. El ratle de endeudamiento se
ha sttuade an al 43,3% frante al 42,9% del cierre del afio 2001,

La tasa Imposltiva def trimestre alcanzd el 22%, muy por debajo del 34% del pimer timestre de 2001 come
consecuencia dal tratamlento fiscal favorable de las plusvalias por las ventas de CLH y Enagas asi cormo por ia
aplicacién de los créditos fiscales que surgleron en Argentina como consecuencia de las pérdidas producidas
por la devaluacién del peso.
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1.-

IT! 1ON ARGENTINA

Las medidas que el Goblerno argentino aprobd a comienzos de afio y que ya fueron comentadas en 1a nota de
resultados del cuarto trimestre de 2001, han continuando afectando a la actividad de la Cormpafiia en dicho pals.
La Ley N°® 25,561 de Emergencia Publica y Reforma det Régimen Cambiario asi como el Decreto N® 214/02 por
medio del cual se estableca la pesificacién total de la economia argenting y el Decreto 310/2002 sobre
exportaciones gue desarrolla el articulo &° de la Ley 25.561, estableciendo un impuesto & la expeortacién de crudo
del 20% vy de productas refinados dal 5%, han incidido en gran medida en los resultados de la Compafifa durante
esta primar timestre del afio.

Como consecuencia de lo anterior, la Compahia siguienda los requermientos de la normativa contable espafiola, ha
dotado una sere de provisiones y saneamiantos con cargo a los resuitados del ejercicio y con cargo a la Reserva

de Convarslén, como consecuencia del ipo de cambio del peso argentino frente al dolar al clarre del primer
trimestre de 2002, qua se ha slevado a 2 95 pesos por cada dblar.

La Compaiia, same ya hizo en el Wmastre anterlor, ha reglstrade con cargo al resultado financiere una provisian
de 178 millories de auros para sanear una parte de la deuda en délares contrafda por slgunas flllales en Argantina,
pomo consecyancia de las diferencias de cambio generadas por la devaluacion. Por el misme concepto, &n lo que
afecta 8 socedades paricipadas, se ha registrado una provision por importe de 66 millones de euros.

Adicipnalmente, como ya se hizo en e cuatdo tinestre de 2001, como consecuencia del nuevo tipo de catmblo da
ciere del peso frente al dolar, gue ha supuesto una devaluacion efective del 66,1%, se ha producido un
saneamiento adicional de 1.011 millones e auros an aquellos activos en Argentina cuya moneda funcional es el
peso contra la cuenta del Balange Consolidade de "Reservas de Conversion’, y que s& afiaden a fos 1.450
miflones ya provisionades en el frimestre anterfor. Hay que racordar que los activos totales de s Compafila a
31112/2001, antes de los ajustes por Argenting, ascendlan a 54.728 millones de euros, vy que, tras 0% ajustes
realizados en diciembre y marze, asdendsn a 50.157 millones de euros. Los activos susceptibles de estos ajustes
por la devaluacién se elevan a 3.571 millenes de sures, de los que por tanto ya se han provisionado 2.467 millones
de euros.

El saneamiento de |0s activos antes mencionados ascenderia a 73 millones de euros adicionales en ol caso de
considerar un tipo de cambio da 3,2 pasos por cada ddlar que es al gue estd colizando dicha moneda a fecha
14/5/2002.

INTRODUCCGION

1.1 Resultados

El beneficio heto antes de los resultades axtraordinarios v no recurrentes y de fa amortizacién de los fondos de
comercio se ha elevado a 442 millones de euros en el primer trimestre de 2002, lo cual representa una disminucion
del 36,5% respecto al mismo pericdo def afio anterer. Se incluye a continuacidn una tabla con e reconcllizelbn del
resultade ajustado de la compafiia an al primer timestre de 2001 y 2002,

{Millonas da Euras)

Rosultado d.d.i. 302 595

Amortizacion Fohdo de Comercio 139 160
Pure 84 77
Resto 75 83

Rasultado Extraordinario d.d.i. (156) 6

(sln Impacto Argentina)

Resultados no recurrentes d.d.i. 157 {65)

TOTAL Rdos. Ddi antes de AF.C.
Extraordinario y No Recurrentes
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El baneficio neto atribuible del primer timestre de 2002 fue de 302 millones de eutos, un 49,2% menos que en el
misro timestre de 2001,

El resultado operative ha aseandido a 883 millenes de euros un 40,8% menos que en e mismo periodo de 2001 y el
cash-flow neto del misme parfodo ha ascendido a 1.154 millones de euros, un 26,8% menos que an 2001,

En tarminos de beneficio por accion, se ha pasado de 0,49 euros en el primer timestra da 2001 a 0,23 euros por
accién en el mismo periodo de 2002, El cash-flow por accion en el timeastra ha descandide desde 1,29 euros en
2001 a 0,95 euros en 2002,

El trimestra so ha caracterizado por una evolucion ascendente de los pracios del cruda respecto a los del dtimo
trimestre, tendendla que se acentud a partir del mes de marzo. No obstante los precios medios de los crudos de
referencia fueron muy inferiares a los del pimer trimestre de 2001. Los mérgenes internacionales de refing han
continuade descendiendo y se han situada en ks niveles minimoz de los (timos quince afos. Por el contrarnia, los
mérgenes comerciales mantuvieron en su conjunto sus niveles habltualas. Finalmanta la actividad quimica siguid
afectada por la debilidad de los mérgenes intemacionales , aungue apuntandose una cierta mejorta, sobre todo al
final ded timestra. En cuanto al drea de gas v electricidad continud el crecimiento an tos resultados de los Gitimos
trimeastras

Par ofro lado b situacion econdmica en Argenting continda afectando nagativamenta a fos resultados de la
Compania. La demanda en dicho pats se ha viste senameanta debllitada por la crisis econdmica vy las medidas que
el Gobiemno argentino introdufo a comienzos de afio tras ta devaluacidn del peso han provocado grandes caidas en
los margenes. Al descrbirse cada 4rea de negocio en esta nota, se comentarin los impactos que la crisis
argenting ha ocasionads a eada linea operativa.

Es importante resaltar que la Compafifa ha conseguido generar, a pesar de Ias circunstancias extremadameanta
dificiles en Argenting, un cash-fiow nato de 1.154 millones de euros en el frimestre, gracias a fa fortaleza de los
negocios fuera de Argentina v da la evolucién favorable de los precios del crudo.

1.2 Inversiones y desinversiones

Las inversiones han ascendido a 720 millones de eures, un 31,3% inferores a las del primer trimestre de 2001, en
linea con la contencidn anunciada para el aflo 2002.

Las desinversiones realizadas en ef primer timestre han ascendido & 417 millones do euros. El dia 1 de marzo los
accionistas vendedores firnaron el cortrato de compraventa del 256% de CLH con la compafila canadiense
Enbridge, el 18,55% de CLH por parte dal Grupo Repsol YPF, lo que le supuso una plusvalia de 175 millones de
euros.

Par ofro lado la compafifa Gas Natural SDG vendid el 13,25% de |a compaiiia Gas Natural México a la compania
Iberdrola por 159 millones de eutos,

13 Endeudamiento financiero
La avoluclon da 1a deuda neta en el timestre es consecuencia de los sigulentes factores:

E! cash-flow neto generado en el fimestre, 1.154 millones da auros.

Las dasinversiones reafizadas por importe de 417 millones de auros.

Las inversiones efectuadas por importe de 720 millones da euros,

El pago de dividendos por parte de Repsal YPF, 5.A., Gas Natural 3DG y Patronor, que ha supuesto un
dagambolzo totat de 304 millones de euros.

+  Elefecto en caja de la vadacion del fondo de maniobra comercial, gue ha tenido un impacto negativo en
la deuda de 329 millones de euros.

» Loz cambios en el perimetro de consolidacion (Gasa, EMPL, atg) que ha supuesto en conjunto un
dascenso de la deuda reportada de 37 millones de euros,

»  Por dltime, la apreciacion de! ddlar frente &l eurs, gue al pasar de un tipo de cambio de 0,890 a
34/12/2001 a 0,872 a 31/03/2002, ha criginado un incrementn en la deuda financiera de 368 millones de
euros.

El ratle de endeudamiento a 31 de marze de 2002 se ha situade ah of 43,3% frente al 42,3% registrado al ciers det
afo 2001,
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2.-

ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES

2.1.- EXPLORACION Y PRODUCCION

RESULTADO QPERATIVO
{Millones da Euros) 801 304 256 (63,0
FR&%%EE)ON 246 1.017 946 0.0
INVERSIONES
{Millgnes de Euros) 511 545 240 (53.0)

Besultados

B resultado operstive an al primer timestre de 2002 ascendid a 256 miliones de eyros, lo que supone una
disminucién del 68 % respacto del ohtenido en el primer timestre de 2001, El resuitado del primar trimastra de 2001
incluia las plusvallas gaeneradas por la venta de los activos de Egipto gue ascendisron a 99 millenes de euros.

Paor primera vez, en ests trimestre no se deducen del resuftado operative parte de los mpuastos pagados en Dubai
y Argella que gravan al resultado de las actividades de exploracion y produccion, impuestos gue de ahora en
adalante sa Incluirdn dentro de fa partida de Impuesto sobre Sociedades. Estos impuestos, que gravan los
resliltados an dichos palsas v no la produccion, ascendieron en el primer timestre de 2002 a 36 millones de euros
frente w 48 milllones da suros en &l mismo trimestre de 2001. Se incluye al finat de la nota una tabla que reconcilia
los resuitados de la Compafifa con al nuavo criterio de estos impuestos para todos los timestres del afic 2001,

El crugo de cafidad Brent se ha situado en una media en e kmests de 21,1 $/bamil frente a 25,8 $/barl del
primer timestre de 2001 y a los 13,4 $/baril def cuarto trimestre de 2001, El pracio madio de venta de la cesta de
crudos de Repsol YPF ha sido de 154 %/bbl, frente a los 24,5 $/bbl del mismo timestre del afio anterior y los 16,9
$/bbi del cuarto timestrs del afio 2004 . El aumento del diferencial raspacte del crudo de referencia que se
produce en el piimer trimestra 2002 es debido a dos causas principales: una primera relacionada con el descuento
aplicada an al tipo de cambio peso argentino/ddlar a las ventas intetnas de crudo en Argentina y una sagundg por
ol mayor porcentaje que tienen los crudos pesados an la cesta de crudos de Repsol YPF a partir de Ja venta da los
activos de Indonesia.

En cuanto & log pracios medios del gas en el timestre, éstos han sido un 43,4% Infarlores a los del mismo trimestre
del pasado afio. Debido a los Decretos del gobierno argenting gue pesificaron las tarfas del gas, la Compahia ha
tenido en Argentina durante el primer timestre del 2002 ios precios da venta de gas en pesos sin haberse
realizado ningtn ajuste tras la devaluasion.

La devaluacion ha repercutide favorablements en un menor coste en euros de las inversionas y los lifting costs de
la Compaiiia. €I Lifthg cost para el primer frimestre 2002 es de 1,61 $/bep gue slgnifica una mejora del 40% sobre
el obtanido en &l primer tdmestre det afio anterior por efecto de Ia pesificacidn de parte de los costes en Argenting,
cuyos lifting costs se han reducido hasta 1,63 $/baerll, y tras la venta de los activos de Indonesia.

La praduccdn total en el primer timestre de 2002 alcanzd 945.600 bep/dia, igualando la del mismo timastre del
afio pasado y resultando inferior a los 1.047.000 bap/d que se produjeron en &l cuarto timestre de 2001. E
trimestre refleja [a venta de los activos de Indonesia gue contribuyeron con 69.000 y 80.000 bep/dfa an el primer y
cuarto trimestre del 2001 respectivaments. En términos homogéneos, descontando los efecios de las compras y
ventas de actives, la produccitn total del pimar trimestre de 2002 fue un 7,.9% superior a la del mismo wimestre de
2001 y un 0,8% superior a la del cuarto frimestre de 2001,
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La produccion de cruda vy liquides se situd an 587300 bep/dia, lo qua supone una disminucion del §,5% respecto
de la del mismo periodo del afio pasado. Los campos vandidos de Indonasia contribuyeron con 54.900 bepfdia en
el primer trimestra de 2001. La producelén de erudo v liquides en téminos homogéneos hubiera credido respects
al mismo timestre del ano anterior un 3,7% , con un incremento en Argentina del 3,0%, y en &l resto de los palses
del 5,7%. Los més importantes incrementos de produccion de crudo respacto al mismo tlmestre del afio anterior
tuvigron fugar en Vanezuela, an Argentina ( Las Heras y Mandoza Norte) y en Espana.

For lo que s2 refiere a la produgsion de gas, ésta se situd an 57 millohas de metros cdbicos por dia (358.300
bapfd), un 10,5% superor af primer trimestre de 2001 v un 2% superior a la del cuarto timestre de 2001, La
producciSn de gas en términos homogéneos respecto al primer trimestre de 2001 hubiera craclde un 15,6% a
pesar de la caida en Argentina del 7,4% ya que ja produccion del resto de los palses mostrarfa un incremento de
un 96%. Hay que destacar en este apartado la produccidn del campo Quiriguira an Venezuela, que ya alcanz en
el primer trimestre del ano el “plateay’ de 7.8 milones de matros ciblcos al dia y el incremento de produccion en
Bolivia del 67% respecto al mismo trimestre del afo antedor como consecuencia del aumento de |as exportaciones
de gas a3 Brasil.

En el primer trimestre s& han producide siete descubnmisntos entre los gue dastacan los que Ia compafia realizo
en Libia en }a Cuenca de Murzuk con el Sondeo Al que es &l prirmar sondeo perforado en el blogue NC 190, en
Trinidad y Tebago con el sondeo Red Mango 2 y en Argenting en la Cuanca da Neuguén con los sondeos Rincon
Chico xp-101y Cerro Negro x-1.

lnvarzlonas

Las inversiones de este primear trimestre han ascendido a 240 millones de euros, un 53,0% inferiores a las del
nmismo periodo del pasado ana.

Las Inverslonas de Desarrollo representaron un 82% de la Inversién total del timestre y han sido realizadas
fundamentalmente an Argentina (66%), Venezuela (10%), Bolivia (9%), Trinidad y Tobago (5%) y Espafia (2%).
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2.2,- REFINQ Y MARKETING

vty 358 238 296 (7.3
VENTAS DE E’Sﬁ;ﬁqﬁlﬂg;‘gﬂoLlFERDS 11.923 13.183 12.504 a9
(‘r‘\'ﬂE”gg?%nilEgdGal:; i 888 927 0,2
(Milomes de Eutos) 17 az0 54 55,1)

Resuitatdos

El resultads operative ascendio en ef pimer imestre de 2002 a 296 millonas de euros, un 17,3% mencs que en &
mismo perfodo del afic 2001, Dighes resultades reflajan la desconsolidacidn de CLH, |a desfavorabla coyuntura de
los margenes intemaclonales de refino asl como la negativa evalucion en Argenting, Eslos efactos nagativos se
han visto parclafmente compensados por e] positivo efecto de los precios de transfarencia aplicados en Argentina,
por |a favorable evolucion de los mérgenes comerciales en Espalia y por los buenos resultados de la division de
GLP.

El indicador de margen de refino de fa Compafiia se ha situado en 1,22 §/barril, inferior al del pasado afio de 3,70
$/bamil, e inferior a los 2,60 $/barrl del cuarto timestre de 2001. El nivel de destlacién en el primer trimestre fue
inferior en un 7% respecto al timastre anterior y en un 2% respecto al mismo periodo del &fio antarior.

En Espafia, las ventas fotales de Repsol YPF en el primer fimestre se incrementaron et U 14,2% con respecto al
mismo perodo del afio antetor dabide a que las ventas de fueloil aumentaron més del doble por el mayor consumo
elécirico v la baja pluviometria. Las ventas de gasclinas y gastleos al marketing propio cayaron un 3,5% y fusmt
mas que compensadas con un aumento de las ventas @ olros qperadores. En Argentina, por la situacian
econdmica del pais, las ventas de gasclinas y gasdleos al marketing proplo disminuyeron un 9,3%.

La devaluscion del peso argenting, el impacto de |a crisis argentina asi como da las consecuencias de las medidas
aprobadas por el Gobierno argentino han ocagionado que los resultados de la adtividad han disminuido en 15
millones de euros. Ademas, comg consacuencia de la subvencién de precios por patte del "upstream” en
Argentina, los resultados de la actividad hubiesen sido 134 millones da euros inferiores.

Caorne ya so informé en el 4 timestre de 2001, como consacuancla del acuerdo alcanzado para fa venta del

18,55% de Ja participacion de CLH, a final del gjerciclo 2001 se reclasificd el valor en libros de la Inverslén en esa
compafia, que pasd a tener la consideracidn de actlve financiero liquida, contabilizandose a parir de  ese

mamento cotro partielpada. Eso supone una disminucion de 41 millones da aurcs en el Resultado Operativo dal 1°
trimestre de 2002, pues ese fue concrataments &l de CLH en &f mismo pericdo de 2001.

Por o que se reflere a los GLF, sus ventas en Espaiia han caido un 2,7% con respecto al ahe antaror a pesar de
la favorable evolucién de las temperaturas y debido a la competencia del gas natutal y |a electricidad, Los
margenes han sido muy superloras a los dal afo anterior como consecuencla dal dascanso de 1as cotizaciones
Intarnaclonales de materia prima. Desde enerc de 2002 se ha rastablecido el IVA al tipo normal del 16% en fugar
del reducide del 7% an vigor desde octubre de 1999,
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Las ventas en Latinoamérica han ¢recido un 9,4% con respecto al afio antetior debido, entre otras cosas, ala
incorporacién de Repsol Gas de Bolivia {octubre 2001) ¥ han mas qua compensado la caida de las vantas en
Argentina . Los mérgenes s& han deterlorado como consacuencia de la mencionada crisis argenting,

Inversiones

La inversion en el primer timestre de 2002 ascendio a 84 millones de suros, un 55,1% inferior a la del mismo
pericdo del afio anterior. Las inversiones se han destinads fundameantalimentea a: mejoras de las unidades de refino
de produccidn de destiados medios {(hidrocraqueo catalftico) v ofras unidades existentes; ampliacién de la
capacidad de almacanamiento en refinerfas; al proyecto de cogeneracién en Pampilla; v al desarrollo da (o2
distintos producios comerciales de GLP.
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2.3.- QUIMICA

Cifras no auditadas

RESULTADO OPERATIVO ; 50 260.0
(Millonss de Euros) 7 (50} (7 {200,0)
VENTAS DE PRODUCTOS QUIMICOS
(Miles Toneladas) 845 846 75 (8.6
INVERSIONES . , \ o
{Millanes de Euros) 2 3 2 {76,1)

Resultados

El resultado operative en &l &rea quimica del primer timestre de 2002 ha ascendlds a 17 millones de euros de
perdidas frente a unos heneficios de 17 millones de eurcs en &l mismo fimestre de 2001 y unas pérdidas de 50
millonas da sures an al cuarto timestre de 2001,

El descenss en resuitados respecto del mismo periodo del afio anterior, se dabe principaimente a los menores
trArganes en jos mercados internacionales, destacendo los de quimica baslca, y al bajo crecimiento de la demanda
gue se intensifict en el dltimo timestre del afio aredor. Cabe resaltar al incremento de resultados en Argentina
derivado de la mayor competitividad tras ta devaluacién del peso.

La mejora del resultado de este timestre frente al dltimo del afio anterior se debea a una mayor vanta de lag iineas
de polivlefinas, Intermedios v bésica en Europa, a la mejora significativa de margenas y costes filos en Argentina,
dervades da la pesificacién de los mismos, ¥ & |as provisiones realizadas por la crisis argenting en el ditime
timestre del afo anterior. Estos efectos positivos han campensade con creces el descenso de margenas an los
mercados intemacionales, especialmenta pronunciados en basica y poliolefinas.

Las varitas totalas de producios petroguimicos han side de 775 Ki, Inferiores en un 8% respecto a las del mlsmo
pariodo del afo anterior y frente al cuarto timastre dal afio 2001. Frente al primer frimestre la menor venia se
Justifica por la fuerte caida de |a demande ascclada a la desaceleracion de la econamia a nival global. Frente al
cuarto trimestre, la menor venta &5 consecushcia de 1a caida de la demanda en =l mercado argentino y las
paradas puntuales de las plantas de wraa / amoniaco y aromaticos.

Inversliones

Las invarsiones en quimica en el primer trimestre da 2002 han ascendido a 22 millones de eures, un 76,1%
infeoras a las dal 1er. fimestre de 2001. Dichas inversionas han side empleadas, en ar mayor parte an
proyectes en cursa (planta de metanol) v en mejoras de las unidades existantes.
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2.4.- GAS Y ELECTRICIDAD

RESULTABO OPERATIVO
{Miflones de suros) 340 239 355 4.4

VENTAS DE LA ACTIVIDAD DE GAS

90.358 103.507 105.463 16,7
{BWhi )
S
VENTAS DE GA 89.334 77.040 77.277 11,5
{GWh) {7
INVERSIONES 222 453 338 523

(millones de suros)

1GWh = 860.111 termias

(*} Se ha eliminade, a efactos de comparacién en bases homogéneas, la actividad de Metrogas et el afto 2001 y
sa presehtan las magnitudes de Gas Matural al 100% en todas las filiales.

Resultados

En el negocio de gas y electricidad, Repsol YPF ha registrado, en al primer trimestre de 2002, un incremento ded
resultado opstative del 4,4% sobre el misme pericdo de 2001, llegando a 355 millones do euros. Este incremento es
consacuehda, fundamentalmente, del aumento del nimero de dientes doméstico-comerciales, de las mayores
ventas a centrales térmicas en Espafia y de la creciente aportacion de la aclividad en México, Colombia y Brasil,
que han permitide compeansar parcialmente ef efecto de la crisis en Argentina.

En el primer timestre dal afio 2002 e ha procedido a consolidar Metrogas por puesta en equivalencia al ser ésta
actuaimerite inmaterial para & Grupo debido a las provisiones realizadas con motivo de la crisis en Argentina. Por
tanto, su aportacion al resultade aperative del imestre ha sido nula. Adicionalmente, desde 1 de marzo de 2002,
se ha modificade e porcentaje de consolidacion de las distibuidoras en Brasil (28,8% frente al 18,9% en CEG y
38,3% frente a 25,1% de CEG RIO) y Colombla (100% de Gas Natural ESP frente al 44,4%) como consecusniia el
incremento de |a participacion de Gas Natural en dichas compafifas.

Las vantas de |a actividad gas en el primer imestre de 2002, han ascandido a 105.463 GWh, un 16,7% superiores
a las dal primer trimestre de 2001 como consecuencia dal Incrementc en las ventas a clientes doméstico —
comerciales, a centrales Emicas en Expafia v a la creciente aportacin de la actividad en México, Colombia y
Brasil.

De |a actividad de gas realizada en Espafia destacan en el primer rimestre de 2002;

+ Lag ventas totales del primer timestre han ascendide 8 77.986 GWh, un 20,4% superiores a las del
mizrmo perodo del ano 2001,

» Las ventas al sector doméstico y camercial han ascendido & 13.736 GWh, un 16,5% supsriores a las
de 2001, Esta aumento es fruto de la incorporacion de nuevos clientes y de las menores temperaturas
reglstradas en Espafia durante este trimestre. El nimero de cliertes domdéstico-comerciales ze ha
elevado & 3.971.000, lo que supone un incremento de 293,000 durante lus (iimos doce meses.

s Las vontas al sector industrial han ascendido a 32,661 GWh, un 2,7% inferiores a las de 2001, comgo
consecuencia del trasvase de clientes al marcado no regulado y la creciente competancia en este
mercado.
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» El resto de ventas de Gas Natural SDG, 31,588 GWh, han crecido un 62,6%. Este incremento es frulo
de los crecimientos registrados en las ventas de transporte y ATR y las ventas de gas & centrales
térmicas gua compenszan el descenso gue se ha producido en este tdmestre de las ventas de la
aetividad da "trading”, debido a los bajos precios del gas en EEUL an &! patiodo.

La apertura del mercado gasists espafiol ha dade lugar a un trasvase de clientes industrisles del metcado
regulade al no regulado, gue ha alcanzado un total de 27.835 GWh, un 44% del mercado espaficl. Lag ventas de
gas de Gas Natural Comercializadora S.A. durante el primer fimestre suponen una cucta an el entomao del 72% def
mercado liberalizado. El descenso registrado en la cuota viene motivade por la comercializacion por parte de
terceros del 25% del gas de Argella subastado a finales del ano 2001,

En cuanto al negocio de comermsializacion de electicidad, la compafila contaba con una cuota del mercado eléctrico
liberalizado en & entorno dal 4% tras haber conseguido 1.394 contratos que suponen un censume anualizade da
2,605 GWh. Las ventas an ol primar trimestre de 2002 alcanzaron los 543 GWh.

La actividad de gae v elactricidad en Latinoamérica ha apartado un resuftade de 18 millones de suitoes an el primer
trimestre, un 33,3% inferior al del afo 2001. Esta disminucion en | difra de resultados ha venido provocada,
fundamentalmente, por las menores ventas de gas en todos los sectores derivadas de la coyuntura econdmica
que afraviesa Argenting y de la devaluacién experimentada por la meneda local. El incremento de ventas en el
resto de paises no ha podido contrarrastar dicho efecto. La crisis en Argentina ha tenido uh Impacto negativo an
los resultados de 18 millones de eutos.

De la actividad de gas realizada en Latincamerica destacan en al primer rimestre de 2002

+ las ventas tolales del primer trimests han ascendido a 27.477 GWh, un 7.4% superiores a las del
mizme periodo del afio 2001.

+ Las ventas en Argentina han alcanzade 12,279 GWh, un 9,9% inferiores a las de 2001. Esta
disminucién es fruto del menor consuUmo doméstico e industrial derivado de Ja crisis que atraviesa &l
pals. Gas Natural SDG distribuye gas a 1.227.000 clentes doméstico-comerciales en Argenting, lo qus
supone un incremento de 2,000 durante los Gitimos doce moges.

+ Laz ventas en Brasil suponen 7,244 GWh, ury 49,8% superiores a las de 2001, Este sumanto $& dabe
al incremento en las ventas en todos fos sactores, a axcapcitn del industrial que ha disminuido &n un
1,2%. Gas Natural SDG distibuye gas a 596.000 clientes doméstico-comerciales en Brasil, lo qua
supone un incremente de 5,000 durants los ditimos doce meses.

+ Las ventas en Colombia han ascendido a 1.660 GWh, un 9,1% supefiores a las de 2001. Esle
incremanto se debe principalmente al sumente en las ventas a todos los sectores, Gas Netural SDG
distribuye gas a 1.142.000 cilentes doméstico-comerciales en Colombiz, o gue supone un incremento
de 131.000 durante los Glimos doce meses.

+ Las ventas en México han supussts 6.264 GWh, un 12,2% superiores & Ias de 2001, Gas Natural 5DG
distrinuye gas a 719.000 cientes doméstice-comerciales en Mexice, lo gua supone un incremento de
116.000 durante el iimo afio.

Invarsiones

Las inversiones en gas y electricidad del prmar frimeastra de 2002 fueron 338 millones de euros, un 52,3%
superioras a las del mismo periodo del afio anterior. De esta dira, 156 millones de euros se destinaron & los
incrementos de partlcipacién en Brasil y Colombia, que se ha viste compansada por los 159 millones de suros
obtenidos en |a desinvarsidn del 13% de Gas Natural México. El rests de la invarsidn sa dedict a la expansidn de
ia infraestructura de transporte v distribucién de gas natural v a proyectos de Integracidn de la cadena gas-
alectricidad.

25 CORPORACION Y OTROS

Este epigrafe recoge los gastos de ia Corporacitn no imputados a los negocios. En el primer fimestre de esta afio
se ha registrado un resuitado  negativo de 1 milldn de euros.
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3.-

RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financieros netos del primer imestre de 2002 han ascendide a 389 millones de euros, cifra que
supone un incremento de 81 millones de suros con respacto a los 308 millones de euros registrados en el misme
periodo del afe anterior. Los gastos del timastre incorporan 178 millones de euros por diferencias de cambio
producidas por la deusda en dblaras que financia activos an Argentina denominados en pesos, cOMpensadas en
parte por otras diferencias de camblo de signo contrarlo en operaciones comerciales por importe de 5 millones de
eurcs. Prescindiendo de estas pattidas, el coste financiers propiamenta dicho, que guarda una relacion directa con
el volumen de endeudamiento, ha sido da 219 millones de eurcs, que, comparado con los 336 miliories de auros dal
primer timestre de 2001, supone una reduccldn del 35%.

RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

El rezultado obtenido a través da sociedades participadas minontariamente ascendtd en gl primar trimestre de 2002
& unas pérdidas de 31 milkonas de euros, frente a los 5 millones del mismo periodo del afio antarior. Los resultados
en 2002 incorporan unos baneficios de 4 millones de euros de sociedades de Exploraclén y Produccién, unos
beneficios de 24 millones de euros por sociedades de Refino y Marketing, incluyendo por primera vez la

participacion en CLH (8 millonas da euros), unas pérdidas de 42 millones de eurcs de sociedades dal &rea Quimica
(pHrcipalmente Petroquimica Bahla Blanca) y unas pérdidas de 18 millones de etros de socledades dal drea de
Gas y Elactricidad (unas pérdidas de 20 millones de euros de Metrogas).

AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

La amortizacion del fondo de comercio dal primer timestre de 2002 asciende a 64 miflenes da euros frente a 77
millones de euros, del mismo perfodo del afio anterior, y 95 millones da éurs dal timastra anterior. La prncipal
difarencia racpacto al mismo periodo del ejervicio anterior se debe a que a partir de enero de 2002 una parts del
Fondo de Comercio de YPF se censidera en pasas, ¥ por tanto su amortizacién es menor. Ef efacto de esta partida
representa una menar amortizacién en ef periodo de 12 millones de euros.

Si se afadiesen bs fandos de comercio asignados a 1as reservas y otras activos de la Compania y por tanta no
incluldes en este aplgrafe, la amortizacion total hubiese alcanzado 146 millones da auros en el primer timestre del
afo.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En el primer timestre de 2002 se ha contabilizado un resultado extraordinario positive de 200 milones de euros
frente a un resultado negativo d2 10 millonas da euros en el primer timestre de 2001, La principal partida de dicho
resultado comesponde a e plusvalia genarada por fa venta del 18% de CLH a la compufila canadiense Enbridge
{175 millones de euros). Ademas también se racoge la plusvalia por la venta de la parficipacidn da Gas Natural
México {105 millones de euros) y otras pérdidas manores, entre las que se incluye un Zlusts en YPF de 28
millones de euros consecueticla de la davaluacion.

S0CIOS EXTERNOS

El resultado atribuido a soclos externos en ol primer trimestre de 2002 ascendié a 179 milones de euros, frente a
141 miflones registrades en 2001, La principal variacién coresponde a la incorporacion de los dividendos de las
acciones preferentes amitidas en mayo v diciembre de 2001 que han afcanzade un Importe de 45 millones de
Eures,

IMPUESTOS

La tasa impositiva del primer trimastre de 2002 se ha elevado al 22%, frente al 34% dal mismo timestre de 2001,
Gomo ya se ha comentado en la parte de Exploracion y Preduccién, se incluyen por primera vez, los Impuestos
pagados en Dubal y Argelia, que ascendieron a 26 millanes de euros frente a 48 miliones de euros an el mismo

trimestra de 2001.

1
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El significativo descenso del tipo efectivo al que se caloula ef gasto por impuesto sobre beneficios devengado se
debe principalmente a dos motivos: &) La apllcaclén dal régimen fiscal especial aprobado en Espafia para eliminar
cualgular carga fiscal en las desinversiones exigidas por la polftica de competencia, lo que afecta a las ventas de
CLHy ENAGAS; yb) la aplicacion de los creditos fiscales que surgleron en Argentina como consecuendla de las
pérdicas producidas por la devaluacion del peso.

HECHOS RELEVANTES

Desde la publicacidn do Jos resultados del cuarto trimestre de 2007 tuviaron lugar los siguientes hechos que
maracan la pena ser recordados:

En el area de Exploraclén y Produccian, la Compariia obtuvo en el mes de enaro al otorgamiento
de los parmizos gubernamentales necesarios para reslizar tareas de exploracién en aguas situadas al
este de las Islas Canaras. Bn la actualidad sa ectd trabajando en el disefio de la campafa sismica que
se continuars con la adquisicién e interpretacion de los datos de esta campaiia. Eztas labores se
prolongardn durants log afios 2002 y 2003, lo que permitiria reslizar dos pozos de exploracion en 2004,

Por ofro lado, el pasado 19 de abril se complet® b operacién de venta de actives en indonesia a la
compania CNOOC por un importe de 671 millonas de euros.

Durante este timestre, 58 incorpota una participacién del 10% en el campe Albacora Leste en Brasil
donde se han iniciado fos sondeos de avaluacidn y desarrollo.

En of drea de Refino y Marketing, como ya ea ha comentado anteriormente, la Compafifa completd
dentro de este primer frimestre lg vente del 18,56% de su participacion en CLH & la companila
canadianse Enbridge.

Por otra parte, en los (ltimos dias de abml, &l Grupo Rapsel YPF, Cepsa y BP firmaron sendag promesas
da compraventa por el 5% de CLH cada una con la compafila espafiola DISA y otra con CHINA
AVIATION OIL con sede en Singapur. La firma de los correspondientes confratos de compraventa

definitivos previsiblemanta se realizard antes de finalizar ef proximo mes de junio. La firnada con CHINA
AVIATION OIL incluye asimisma ka opclén por otro 5% adicional con fecha limite para ejerceria el 31 de
jullo de 2002,

Tras las ventas de los dos 5% ya comprometidos, la participacion del Grupo Repsol YPF en CLH sera
del 35,5%, que se reducitia al 31,78% de legar a ejercer CHINA AVIATION OIL su comentada apeién de
compra,

En ol drea Quimica, Repsol YPF puso en marcha una nueva unidad da Palioles Poliméricos. Esta
planta, que tiene ura capacldad da 20.000 toneladas, forma parte det Complejo de Produccion de OP/SM
y Derivados de Tarragona.

Can esta nueva instalacln, Rapsol YPF dispone de un total de 35.000 toneladas de poliol polimérico,
con una concentrackén en pollmero superior al 40%, que pusds diflirse, por mezcla, a cualquler otra
concentraclén requerida por el mercade. Los policles poliméricos se utilizan, principalmente, para la
glaboraclén de espumas flexibles gque e aplican en |a fabricacién de asientos de automdviles,
colchoheas, sofas, etc.

En el 4rea de Gas y Electricidad, Repsol YPF y Gas Netursl DG acordaron una sefie de madldas
organizativas optimizande la estructura de gestion del Grupo.

Esta reorganizacidn se concreta mediante la creacidn de uha nueva sociedad, 3G Midstream,
participada paritaiamente por Repsol YPF y Gas Natural SDG, cuya principal actividad va a sar
desarrollar toda la cadena da valor del gas natural licuado de ferma Intagrada desde las plantas de
licuacion, situadas en fas zonas de producciSn de gas, la gastién de una de las mayoras flotas de
barcos metanaros del mundo y los terminales de regasificacién, hasta la comercializacion y trading de
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gas natural en los principales  mercados mayoristas globales salvo en Espafia que sera realizado
diractamanta a través de Gas Natural SDG.

Con esta medida, & Grupo Repsol YPF- Gas Natural SDG crea una companiia lider en comarcializacion
y trading de gas, que se situard entre [as tres primeras a nivel mundial,

Gas Matural SDG sord la compafifa del Grupo que integre las actividedes da distribucion v
comearclializaclén de gas y electricidad, incluyendo la generacion electrica, en todos los mercados
minoristas. De esta manera se potenda el desamollo de |3 estrategia  “multivtility " de  Gas Natural
5DG, gue hasta la fecha ha sido la mas exitosa en ol mercado espaniol.

Por otro lado (3as Natural SDG formalizéd 1a venta del 13% de su distribuidora mexicana, Gas Naturat
México, a la compafiia Iberdrola a finales del mes de marzo por un importe de 159 millones de euros.
Asimismo formalize la compra de las participaciones gasistas que tberdrola tenia en Brasil y Colombia,
por un importe muy similar a la verta de Méxies.

Gas Natural 5DG puso en operacién la planta de ditlo combinado de San Roque (Cadiz) , siendo la
primera central de genaracion eléctrica a partir del gas natural en Espafta.

Finalmente el Consejo de Administracion de Gas Matural SDG aprobd el disefio de la operadion de OPV
dal 65% de Enagas que sera completada antes de finalizar gl préximo mes da junio.

Nuava estructura organizativa. El Grupo Repsol YPF astd implantando un nueve modelo de gestion
gus supone una importante transformacién y cambio cultural cuyo efe fundamental es la orientacian &l
cliante. Este modelo es mas descentrallzado y potencia la capacidad de gestion de los negoclos del
Grupo especializande Ios recurses y acercando las decisiones a los mercados.

La nueva estruclira organizativa y operativa de Repsol YPF  ge basara en tres grandes areas
astratagicas:

- Upstream ; Exploracitn y Produccién de petroleo y gas
- Downstraam: Refino, Marketing, GLFP y Quimica
- (Gasy Electricidad; Gas Matural 3DG y nueva sociadad de Midstream

Junta Ganeral de Accionistas. El pasado 21 de abril, Ia Compafila celebr su Junta General. Entre
otros puntos aprobados, se decidid la distribucidn de un dividende bruto total, correspondiente al
ajercicio 2001, de 0,21 euros por accign, tf 58% Inferlor al del afio anterior. Esta medida, tormada como
consacusncia de Ia situacion en Argentina, es temporal v tan pronto se despejen las incertidurmbres
actuales & nomalizard la retribucion al accionista.

Tarnblén se ratificd ef nombramiento de José Ignecio Goitgelzar, Consejero Delegade de BBVA, como
Vigapresidenta y consejero de Repsol YPF en representacidn del banco en sustitucion de  Emilio
Ybatta, y de Gregorio Villalabeitia como consejero en representacion de BBVA.

Madrid, 16 de mayo de 2002
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RESULTADOS DE REPSOL YPF EN BASE A 5US

PRINCIPALES COMPONENTES

(Mitlones de Euros)
(Cifras no auditadas)

Rasultado operativo v
Resultade financiero ......vcvnvisnnnnenenn.
Resultade Sociedades participadas ..o
Amartizacion fondo de comercio ...,
Resultados extraordinarios ........ccnninenn
Resultados AD.1. y de minoritarios ...
IMPUESIOS L.
Resultados D.D.I. y antes de minoritarios .........

B0CI0% BXBITIOS tvvvrerrrerrremeoemeeame e oesissssssssians

Resullado DDLU .o srseecreese e

Cash-flow D.D.L ...

Resultado por aceidn (1)
* BUros/acCion oo

* BIADR e

Cash-flow por accion (1)
* BEUrosfaccion ..
*OBIADR e e oo it

DATOS TRIMESTRALES

R | 4101 1702
1,503 766 889
(308) (454) (389)
5 5 (31)
(77) (95) (64)
(10) (856) 200
1.113 (634) 605
(377) 79 (133)
736 (555) 472
(141) (07) (170)
505] | 652)] | 302 |
1.578 1.216 1.154
0,49 -0,53 0,25
0,43 -0,48 0,22
1,29 1,00 0,65
1,14 0,89 0,82

(1) Los datos correspondientes al ejercicio 2002 se han calculado considerando que actuatmente el capital social de Repsol
YPF, §.A_ esta constituido por 1.220.863.463 acciones.

1,14 auros por dolar en 1701
1,12 euros por détar en 4T01
1,15 auros por délar en 1T02
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GRUPO REPSOL YPF
CUENTA DE RESULTADOS
m— {Millones de euros)
Impuestos E&P Reclasificados
ter |

RTDO. OPERATIVO POR ACTIVIDADES 1.551 1.470 1.280 812

. Exploracién v produccion 849 788 763 350

. Refing, marketing vy GLP 358 460 346 233

. Quimica 17 (9) (14) (50)

. Gas Matural y Electricidad 340 236 198 289

. Ajustes y otros (13) (14) (13} (10
RESULTADO FINANGCIERQ (308) (26T7) (323) (454)
RTDO. SD. PARTICIPADAS 5 7 18 5
AMORT. FONDO DE COMERCIO (77) (75) (76) (95)
RESLULTADO EXTRAORDINARIO (10} 111 (22) (856)
[RESULTADO (A.D.IY A.D.M,) | [ 1461 | 1.246] | 877| |  (588)|
IMPUESTOS (425) (460) (329) 33
Tasa fiscal 36,6% 36,9% 37.5%
[RESULTADO (D.D.IYADM.) | | 736} | 786| | 548) [ (555)]
RTDO. SOCIOS EXTERNOS (141) (136) (116) (@7
[RESULTADO (D.D.1) | | 505| | 650/ | 432| | (652)]

|CASH FLOW (D.D.1) | [ 1578 | 1523] |  1.412]|  1.216]
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[ ANALISIS DEL RESULTADO OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES |

e
(Miflones de Euros)
(Cifras no auditadas)

| DATOS TRIMESTRALES |

[T ][ ew ][ mz |
Exploracién y Produccion (1) ..o 801 304 256
Refino y Marketing (2Y ... 358 233 295
QUIMICA {3) coiiiiiinrrirae e e 17 (50) (17
Gas natural y Elactricidad (4) ... 340 289 358
Corporacian y otros (5) ..o {13) (10) {1
TOTAL .. . 1503] | 78_5_| | 289

ANALISIS DEL CASH-FLOW OPERATIVO DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES i

(Cifras no auditadas)

| DATOS TRIMESTRALES |

[ e ]| em ] [ o |
Exploracion y Produccidn (1) ..o 1.167 772 589
Refino y Marketing {(2) ... 550 543 462
L1TT) 1Tl X 1 ) Y 51 (2 23
Gas natural y Electricidad (4) ... 446 436 474
Alustes y attos (5) ..o 12 (14} 34
TOTAL . . 2226| | 1735 | 1.587

{1) Incluye Repsol Exploracion y la actividad de exploracién de YPF. Desde 2001 incluye la actividad de
Repsol YPF Brasil, anteriorments filial da YPF.

{2) |.a sctividad de refino y marketing incluye Repsol Petréleo, Retronor, Repsol Comercial de Productos
Patrolifaros, Refinerla La Pampilia e YPF. Desde 2001 incluye también Repsol YPF Brasil,
gntericrmante filial de YPF.

La actividad de G.L.P. 36 realiza a travas de Repsol Butano, Solgas, Repsol YPF Gas y Duragss.
Daxsde 2001 incluye tambien Ia actividad de Lipigas.

(3} Incluye petroquimica basica de Repsol Petrdieo y Patronor, petrogulimica derivada de Repsol Quimica
y la actividad quimica de YPF.
(@) Incluye &l Grupo Gas Natural e YPF.

{5} Incluye basicamente los costes de estructura de Repsol-YPF.
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|ANALISIS DE INGRESOS OPERATIVOS DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES
{Millones de Euros)

(Cifras no auditadas)
| DATOS TRIMESTRALES
s

| 1 4T 1To2 I
Exploracién y Produccion (1) ... 1.822 1.571 1.108
Rafing y Marketing (2) ... 8.042 7.945 7223
Quimiea (3) ..o 581 501 408
Gas naturat y Electricidad (4) ............. 1.645 1.609 1.489
Ajusies y obrog (5) ... (1.128) (1.078) {1.098)
TOTAL oo erverersmersssssrsssmesee [ 10962 | s8] [ 9.180 |

[_ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES ()

iilones de Euros)
{Cifras no auditadas)

| DATOS TRIMESTRALES

| 101 | aton 1702
Exploracidn y Froduccidn (1) ............... 51 545 240
Refino y Marketing (2) ..o 187 320 84
QUIMIEE (3) voverrrvrrrrreeeeeemmeeem i 92 37 22
Gas natural v Electricidad (4) .........._... 222 453 338
COorporacion v ofros ..o 36 (90 36
TOTAL - evrsrsnssssssrsar v B 1.048] | 1265 [ 720

(*y Sin incluir capitalizacion de gastos plurianuales.

(1) Incluye Repsal Exploracién v la actividad de exploracion de YPF. Desde 2001 incluye la actividad
de Repsol YPF Brasil, anteriormente filial de YPF.

(2} La actividad de refino y marketing incluye Repsol Petréleo, Petronor, Repsot Comercial de
Productos Petroliferos, Refineria La Pampilla @ YPF. Desde 2001 incluye también Repsol YPF
Brasil, anteriormente filial de YPF.

La actividad de G.L.P. =e realiza a través de Repsol Butano, Solgas, Repsol YPF Gas y Duragas.
Desde 2001 incluye también la actividad de Lipigas.

(3) Incluye petroquimica basica de Repsol Pefrdleay Pefronor, petroquimica derivada de Repsol
Quimica y la actividad quimica de YPF.

(4) Incluye el Grupo Gas Natural € YFF,
{5) Incluye béasicamente los ajustes por ventas entre Ias distintas actividades.
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BALANCE DE SIMCION DE REPSOL YPF

TR T
{(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
DICIEMERE | |  MARZO
—— N —
| 2001 | 2002 |
Immaovilizado nefo e, 39.023 38418
Instrumenios financieros aL/P .......... 302 331
Fondos disponibilidad inmediata ....... 4,187 3.540
Otros activos circulantes ... 7.820 7.868
[ToTAL ACTIVO 51.439 | 50,157 |
Recursos propios .ee.eeeeeeserveeeeeeeee 14.538 14,032
Provisionas ....ceeveemeeeeeceeeeeeeeeie i 1.397 1.274
Irtereses minoMtarios ..o, 6.5 6.901
Deuda sin coste a1/D .covevrevrreneaes 2.335 2.109
Deuda financiera a /P .o 13.488 12.722
Deuda financiera a o/p ...ccvvnveiiennens 7.563 T.818
Otro pasive circulante ... 5527 5.3M

[TOTAL PASIVO ] 51430 | | 50.157 |
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
ENERO - MARZO 2001 y 2002
{Miliones de Euros)
{Cifras nio auditadas)
| 2001 2002
CASH-FLOW POR OPERACIONES |
Resultado d.dui. oot s s e 505 302
Ajustes al resultado para determinar al cash-flow por operaciones:
AMOTTZAGIONES vv1vrareereceeeeeameesemeemect b st b1y e e 7483 763
" Provisiones Netas AOtA0AS ... -rrre oo eereeeeis oo ssssssisean 56 64
IMEreses MINOMEAMIOD .. .o rrrsrserrrsres e oo e oo cemeemeceeeeeeeein 141 170
Resultados en enajenacion de activos ... (26) (285)
Creacion de impuestos diferidos netos y ofros .......oiern 29 140
FONDOS GENERADOS s e 1.578 1.154
176 (329)
1.754 825
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversionas en inmovilizade y socledades:
[nmaviliZado MALEMal ... e {784) {519
Inmavilizado iInmatenial ... e {17) (15)
INMovilizado AINANGIEIO . ......owewrsrrmrrere e e et (108) {28}
Adquisicion de participacionas en sociedades consolidadas ... {161) {158)
Total Inversiones  (1.048) (720)
Capitalizacion de gastos plurianuales ... e eeeeese e (15) {13}
(1.083) {(733)
DESINVEBIONES 1oaeeemeeeeereeeeee e esbis s ms s arsrnsararar s mans s smmanas s 595 417
L (468) __ {318}
CASH.-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION |
Préstamos y deudas a largo plazo recibidos ... 360 24
Arnpliacion de Capital. e e e - -
Préstamos y deudas a largo plazo cancelados ... (396) (238)
Variagion del circulante fi@NGIero e {834) {150)
Subvenciones y otros ingresos a distribuir recibidos ......oveee e 39 28
Aportacion de socios extarnos e - -
Provisiones aplicadas y offt08 ..wereeeeesce e st @1 (54}
Dividandos distribUidOs .. .ceeveere e oo et st (448) (14)
(1 ,_358} {404}
Variacion neta 8n TESOMEME ..o e arsaas s (82) 106
Tesoreria al inicio del periodn i 361 278
Tesoreriz al 31 de mMarzo ..o 279 383
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[ AVANCE DE MAGNITUDES
2.002 2.007 % Variacion
MAGNITURES FISICAS UNIDAD 14 Tr. 18 Tr. 200272001
FREHEGREERNRG AR Hiii 546 246 0,0%
Pradicelon en Espana K Bap/dia 7 [} -4,4%
Crirde K Bepidia 7 2 184,1%
-Gas K Bap/dia i} 5 +100,0%
_Produccion en Argentina K Bepidia &G0 135 -0,8%
-Crude K Bep/dia 438 424 3,0%
-Gas K Bep/dia 224 241 -7,4%
Produccion rests K Bep/dia 278 275 2,2%
-Crudo K Bepfdia 144 185 28,4%
-Gas K Bapfdia 135 77 74,1%
123 12,5 2,1%
=Expaina 7.8 7.8 -0,3%
-Argenting 3,8 a7 2,6%
-Reato 0.8 1,0 -10,9%
I ERTER 12504 11.923 4,94,
.Ventas en Espana
-Gasolinas Kt oh6 89 0,3%
-GasoilKerogens Kt 3.921 3.884 1,5%
Fugloil Kt 1.7186 314 110,5%
Resto Kt 438 518 -18,2%
Ventas en Argentind
-Gasolinas Kt 55 355 -10,5%
-Gasoil/Keroseno Kt 1.208 1.368 -11,8%
Fueleil Kt 18 26 -37.8%
-Resto Ki 350 421 -7.2%
_Resto
~Gazolinas Kt 385 72t 23,4%
-Gagoll/Kerozeno Kt 1.272 1.041 22,2%
sFueloil Kt 818 1.341 -28,9%
-Resto Kt 488 422 15,6%
775 848 8,6%
Kt 318 201 9.3%
-Argenting Kt 108 83 30,5%
-Resto Kt 349 ATS -26,5%
Por tipos
-Basicos Kt 159 184 -16,6%
Derivados Kt 817 658 -5,3%
il 827 826 0,2%
-Espana 658 676 -2 6%
«Argentina 71 T4 -3, 7%
-Resto (1) 198 176 12.5%
LI 70,982 71.486 0,7%
-Espaiia GWh 81.009 55,733 9,5%
=Argentina {2) GWh 3.760 11.221 -66,5%
Resgta (3} (4) (5) GWh 6.213 4.832 37.1%

{13 Incluye &l Trading que realiza Repsol Butaho v dasde al 1 de Enero de 2001 el 45% de las vantas de Lipigas (Chile). Tambien, deste 1 de octubra da 2001 s¢ incluye las

vantas an Bolivia.

(2) A pactir de 1 de enero de 2002 las ventas correspondientes al 45,3% de Metrogas SA en Argarting no se Incluye, ya que |3 sociedad pasa a consolidar por puesia en

equivalencia.

(%) Incluya desde gl 1 de marzo de 2002 &f 100% de las ventas de Gas Matural ESP an Colombia, y & 44,4% con anteriorided a dicha fecha.

{4) Incluya desde &l 1 de maza da 2002 al 26,8% da las vertas de CEG en Brasil, y el 18,9% con anteoridad a dicha fecha.
{5) Incluye desde el 1 gé marzo de 2002 el 38,3% da las ventas de CEG Ric an Brasil, y ol 25,1% con anterioridad a dicha facha.




