INTRODUCCION

El presente suplemento (el "Suplemento™) al folleto de base de emisidn de bonos y obligaciones simples y
valores de renta fija estructurados inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores ("CNMV") el 8 de marzo de 2018 ("Folleto de Base™) se ha elaborado para llevar a cabo la
incorporacién por referencia de los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2018 de Emisora Santander Espafia, S.A. y los estados financieros intermedios
resumidos consolidados a 30 de junio de 2018 de Banco Santander, S.A.

El presente documento constituye un suplemento al Folleto de Base y se ha elaborado de conformidad con lo
establecido en el articulo 22 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos
(el "RD 1310/2005").

Este Suplemento debe ser leido conjuntamente con el Folleto de Base, el suplemento inscrito en los registros
de laCNMYV el 16 de abril de 2018y, en su caso, con cualquier otro suplemento al Folleto de Base que Emisora
Santander Espafia, S.A.U. y Banco Santander, S.A. publiquen.

PERSONAS RESPONSABLES

D. Juan Andrés Garcia Molinero, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, en nombre y representacion de
EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. (en adelante, "Santander Emisora"), en su calidad de
apoderado, al amparo del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Emisora Santander
Espafia, S.A.U. el dia 17 de septiembre de 2018, asume la responsabilidad de la informacion que figura en el
presente Suplemento al Folleto de Base.

D. José Antonio Soler Ramos, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, en nombre y representacion de
BANCO SANTANDER, S.A. (en adelante el "Banco"”, "Santander", "Banco Santander", o, en su calidad
de garante de las emisiones realizadas por Santander Emisora, el "Garante™), en su calidad de apoderado, al
amparo del acuerdo adoptado por la Comisién Ejecutiva de Banco Santander, S.A. el dia 8 de enero de 2018,
asume la responsabilidad de la informacion que figura en el presente Suplemento al Folleto de Base.

D. Juan Andrés Garcia Molinero y D. José Antonio Soler Ramos, en nombre y representacion de Santander
Emisora y del Banco, respectivamente, declaran que tras actuar con una diligencia razonable para garantizar
gue asi es, la informacién contenida en el presente Suplemento es, segin su conocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL FOLLETO DE BASE DE EMISION DE BONOS Y
OBLIGACIONES SIMPLES Y VALORES DE RENTA FIJA ESTRUCTURADOS

Mediante el presente suplemento, se incorporan por referencia:

Q) los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2018 de Santander Emisora, junto con su correspondiente informe de gestion y el informe de
revision limitada emitido por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.; y

(i) los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2018 del Banco, junto
con su correspondiente informe de gestion y el informe de auditoria emitido por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Los estados financieros intermedios de Santander Emisora y del Banco, sus correspondientes informes de

gestion y los correspondientes informes de revision limitada y de auditoria se encuentran depositados en la
CNMV y se encuentran disponibles en sus domicilios sociales y pueden consultarse en la web de la CNMV en
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la direccién www.cnmv.es. Los estados financieros intermedios del Banco, ademés, pueden consultarse en la
pagina web de Banco Santander en la direccién wwww.santander.com.

Para reflejar dichas incorporaciones se realizan modificaciones en los siguientes epigrafes del Resumen del
Folleto Base:

Q) Se actualiza en el apartado B7 los cuadros con: el Balance de Situacion Auditado a 30 de junio de 2018
y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas a 30 de junio de 2018.

(i) Asimismo, se actualiza y/o completa la informacién contenida en los apartados Al, B6, B7, B10, B17,
C7yDL1.

Desde la fecha de inscripcion del suplemento de 16 de abril de 2018 hasta la fecha de inscripcion del presente
Suplemento, no se han producido otros hechos que pudieran afectar de manera significativa a la evaluacion de
los inversores que no se encuentren incluidos en la informacion financiera incorporada por referencia en virtud
del presente documento o sean distintos de los comunicados como hechos relevantes a la CNMV que se indican
a continuacion y se incorporan también por referencia al Folleto de Base:

Datos del Hecho Relevante Secciones del Folleto Enlace a la publicacién del Hecho relevante
base afectadas por el
Hecho Relevante

Fecha: 24/04/2018
NUmero de registro: 264519 http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={5a2967f9-f77e-4d72-
Descripcion:  Transformaciones, 8813-30cd60f5h2a3}

fusiones, escisiones y disoluciones.
El Banco comunica que su consejo
de administracion y el de

Banco Popular Espafiol, S.A.U.
han acordado la fusién por
absorcion de esta

Gltima por Banco Santander, de
conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 49

y 51 de la Ley de Modificaciones
Estructurales.

Se ha establecido el 1 de enero
de 2018 como fecha a partir de la
cual las operaciones de Banco
Popular Esparfiol, S.A.U. se
consideraran realizadas a efectos
contables por el Banco (sin
perjuicio de lo dispuesto en el
Proyecto Comun de Fusion).
Fecha: 24/05/2018

NUmero de registro: 266090 http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={35da5ed7-abce-4988-
Descripcion: Otros sobre negocio y 8626-2b1c5bc36884}

situacion financiera. El Banco
comunica que el Banco de Espafia
le ha notificado formalmente el
requisito

minimo (vinculante) de fondos
propios y pasivos admisibles
(MREL) para el Grupo de
Resolucion

de Banco Santander, S.A. a nivel
subconsolidado, segin ha sido
determinado por la Junta Unica

de Resolucion (JUR). Dicho
requisito de MREL se ha
establecido en 114.482,84 millones
de euros, que a efectos de
referencia sobre los activos
ponderados por riesgo del citado
grupo de resolucion a 31 de
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diciembre de 2016 seria
del 24,35%, y debe ser cumplido
antes del 1 de enero de 2020. El
grupo de resoluciéon cumple con
dicho requisito de MREL.

Fecha: 03/07/2018

Numero de registro: 267498
Descripcion: Otros sobre negocio y
situacion financiera. El Banco
comunica que ha alcanzado un
acuerdo con el Grupo

Aegon en virtud del cual este sera
el futuro socio asegurador de
Banco Santander en Espafia para
los negocios de seguros vida-riesgo
y de varios ramos de seguros
generales tras la integracion de
Banco Popular Espafiol, S.A. en
Banco Santander.

http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={cfd2f27a-bch3-446d-
8222-8c2aecee26ff}

Fecha: 25/07/2018

NUmero de registro: 268265
Descripcion: Otros sobre negocio y
situacion financiera. El Banco
comunica que su consejo de
administracion ha

decidido solicitar la exclusion
voluntaria de las acciones de Banco
Santander (0

instrumentos que las representan)
en los siguientes cuatro mercados:
Bolsas y Mercados Argentinos
(BYMA) (Simbolo: STD, Valores
a Excluir: Acciones), B3 S A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (Brasil)
(Simbolo: BSAN33, Valores a
Excluir:  Brazilian  Depositary
Receipts), Euronext  Lisbon
(Portugal)  (Simbolo:  SANT,
Valores a Excluir: Acciones) y
Borsa lItaliana (Italia) (Simbolo:
SANT, Valores a Excluir:
Acciones). Adicionalmente, se ha
acordado solicitar la exclusion
voluntaria de las acciones de Banco
Santander cotizadas bajo el
simbolo SAN en el Indice de
Precios y Cotizaciones (IPC) de la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
y su inmediata incorporacion a la
propia BMV, en el

Sistema Internacional de
Cotizaciones (SIC) disponible en
Meéxico para acciones de
sociedades extranjeras.

Estas decisiones se adoptan en el
marco de un proceso de
racionalizacion de los mercados
donde las acciones del Banco
tienen una cotizacion secundaria y,
en particular, en atencion al escaso
volumen de negociacion de la
accion del Banco en esos mercados.

http://cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={84dcc3df-8dcc-4f4a-
areb-7cb477e7aala}

Fecha: 17/09/2018

NUmero de registro: 269658
Descripcion:  Composicion  del
Consejo  de  Administracion.
Santander Emisora comunica que
su Junta General Universal del

https://www.cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t=%7b23275951 -
2fc2-47ae-b7a2-9ffeb04cc08c%7d
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dia10 de septiembre de 2018
procedié a aceptar la dimision
como consejeros de D. Antonio
Torio Martin, D.2 Silvana Borgartti
Casale y D. Juan Urigoen Iruste, y
acord6 el nombramiento como
nuevos consejeros de la sociedad,
por el plazo estatutario de cinco
afios, de D. Juan Andrés Garcia
Molinero, D. Fermin Cifuentes
Muntadas y D. Francisco Javier
Armada Bravo.

Con la incorporacion por referencia de los estados financieros intermedios de Santander Emisora y del Banco
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, asi como el resto de informacién
referida en el presente suplemento, el Resumen del Folleto de Base pasa a estar redactado de la siguiente forma:

I. RESUMEN

El resumen se compone de informacién que se presenta en cumplimiento de requisitos de publicacion de
informacién denominados Elementos. Estos Elementos estan numerados en las Secciones A-E (A.1-E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse en un resumen en atencién a la naturaleza de
los valores y del emisor. Dado que no es necesario que algunos de los Elementos sean incluidos en el Resumen,
es posible que la numeracion de éstos no sea correlativa.

Incluso en el supuesto de que un determinado Elemento deba incluirse en el Resumen en atencién al tipo de
valor y del emisor, es a su vez posible que no pueda ofrecerse informacion relevante relativa a ese Elemento.
En ese caso, debera introducirse en el Resumen una breve explicacion del Elemento, acompafiada de la
mencion “no procede”.

Seccién A — Introduccidn y advertencias

Obligaciones de informacion

Al

Advertencia Documento de Registro de EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U. (en adelante,

de septiembre de 2018).

del inversor del Folleto de Base en su conjunto.

Folleto de Base antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.
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e Este Resumen debe leerse como introduccidn al Folleto de Base (que se compone del

"Santander Emisora") inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores ("CNMV") el dia 13 de febrero de 2018, el Documento de
Registro de Banco Santander, S.A. (el "Banco”, "Banco Santander”, "Santander" o,
en su condicion de garante de las emisiones realizadas por Santander Emisora, el
Garante") inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV el dia 28 de junio de 2018
y el presente Folleto de Base de Emisidn de Bonos y Obligaciones Simples y Valores
de Renta Fija Estructurados ("Valores"), inscrito en los Registros Oficiales de la
CNMYV el dia 8 de marzo de 2018 y sus suplementos de fecha 19 de abril de 2018 y 18

e Toda decision de invertir en los Valores debe estar basada en la consideracion por parte

e Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacién contenida en
el Folleto de Base, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional del
Estado Miembro del que se trate, tener que soportar los gastos de la traduccion del

e La responsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado el
Resumen, incluido cualquier traduccion del mismo, y Unicamente cuando el Resumen




sea engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las demas partes del Folleto de
Base, 0 no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto de Base, informacion
fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o0 no en
dichos valores.

No resulta de aplicacion, ya que el Emisor no ha dado su consentimiento a la utilizacion del

A2 | Consentimie | Fqjleto de Base para una venta posterior o la colocacion final de los valores por parte de los
nto del | intermediarios financieros.
emisor

Seccion B — Emisor y Garante
Obligaciones de informacion

B.1 Nombre legal | La denominacion social de Santander Emisora es "EMISORA SANTANDER
y comercial ESPANA, S A.U."
de !OS La denominacion social del Banco es "BANCO SANTANDER, S.A." y opera bajo el nombre
emIsores y comercial Santander.
del Garante

B.2 Domicilioy Santander Emisora esta domiciliado en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad andnima,
forma es una sociedad instrumental del Garante y su actividad esté sujeta a la legislacion espafiola.
{“”d'c.a de | EMISORA SANTANDER ESPARIA, S.A.U. se constituy6 en Espafia y tiene su domicilio
dosl eGmlsorssy social en Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte,
Ieegislaacri%g €| Madrid. Tiene C.I.F. nimero A-86842127 y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

conforme a la
cual operany
pais de
constitucion
de ambos

Se rige por la legislacion espafiola.

El Banco estd domiciliado en Espafia, tiene la forma juridica de sociedad andnima y su
actividad esta sujeta a la legislacién espafiola especial para entidades de crédito en general y,
en particular, a la supervision, control y normativa del Banco de Espafia y el Banco Central
Europeo ("BCE").

BANCO SANTANDER, S.A. se constituyd en Espafa y tiene su domicilio social en Paseo de
Pereda, nimeros 9 al 12, Santander. El domicilio de la principal sede operativa del Banco esta
ubicado en la Ciudad Grupo Santander, Avda. de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte
(Madrid). Tiene C.I.F. nUmero A-39000013 y esta inscrita en el Registro Especial de Bancos
y Banqueros del Banco de Espafia con el nimero 0049. Se rige por la legislacion espafiola.
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B.3

Descripcion y
factores clave
relativos al caracter
de las operaciones en
curso del Banco y de
sus principales
actividades,
declarando las
principales
categorias de
productos vendidos
ylo servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados principales
en los que compite el
Banco

En el ejercicio 2017 el grupo de entidades cuya matriz es Banco Santander, S.A. (el "Grupo" o0 "Grupo Santander") mantiene los criterios
generales contables aplicados en 2016, asi como los segmentos de negocio con las siguientes excepciones:

« En el segundo trimestre de 2016, y para hacerlo comparable con el segundo trimestre de 2015, la aportacion al FUR (Fondo Unico de
Resolucion) por importe neto de 120 millones de euros, se presentd en la linea de "Neto de plusvalias y saneamientos”, reclasificandolo
desde la linea de "Otros resultados de explotacion". Esta reclasificacion fue retrocedida en el cuarto trimestre. En la informacion que ahora
se presenta, y para facilitar la comparabilidad trimestral en adelante, la aportacion al FUR se contabiliza en la linea de “Otros resultados de
explotacion”. Este cambio afecta a la composicion de las cuentas del Grupo consolidado, Espafia, Santander Consumer Finance y Portugal,
pero no al beneficio atribuido.

* Asignacion, a las distintas geografias y a los segmentos globales, de las plusvalias y saneamientos no recurrentes que se estaban presentando
en el Centro Corporativo. Los incrementos y decrementos corresponden al segundo y/o cuarto trimestre de 2016 y afectan al beneficio
atribuido de las unidades de Espafia (-216 millones de euros), Santander Consumer Finance (+25 millones), Polonia (+29 millones), Reino
Unido (-30 millones), Estados Unidos (-32 millones) y, como contrapartida de ellas, al propio Centro Corporativo (+231millones). El
beneficio atribuido total del Grupo no cambia.

« Ajuste anual del perimetro del Modelo de Relacion Global de clientes entre Banca Comercial y Global Corporate Banking. Este cambio
no tiene impacto en los negocios geogréaficos.

La elaboracidn de los estados financieros de cada unidad de negocio se realiza a partir de la agregacién de las unidades operativas basicas
que existen en el Grupo. La informacién de base corresponde tanto a los datos contables de las unidades juridicas que se integran en cada
negocio como a la disponible de los sistemas de informacion de gestion. En todos los casos se aplican los mismos principios generales que
los utilizados en el Grupo.

Las areas de negocio operativas se presentan en dos niveles:

Negocios geograficos. Segmenta la actividad de las unidades operativas por areas geograficas. Esta vision coincide con el primer nivel de
gestion del Grupo y refleja el posicionamiento de Santander en las tres areas de influencia monetaria en el mundo (euro, libra y délar). Los
segmentos reportados son los siguientes:

Europa continental. Incorpora todos los negocios realizados en la region (Espafia, Portugal, Polonia y Santander Consumer Finance (que
incorpora todo el negocio en la regidn, incluido el de los tres paises anteriores)).

Reino Unido. Incluye los negocios desarrollados por las diferentes unidades y sucursales del Grupo alli presentes.

Latinoamérica. Recoge la totalidad de actividades financieras que el Grupo desarrolla a través de sus bancos y sociedades filiales en la
region.

EE.UU. Incluye la entidad holding Santander Holdings USA (SHUSA) y sus filiales Santander Bank, Banco Santander Puerto Rico,
Santander Consumer USA, Banco Santander International y Santander Investment Securities, asi como la sucursal de Santander en Nueva
York.

Negocios globales. La actividad de las unidades operativas se distribuye por tipo de negocio entre Banca Comercial, Santander Global
Corporate Banking y la unidad Actividad Inmobiliaria Espafia.

Banca Comercial. Contiene todos los negocios de banca de clientes, incluidos los de consumo, excepto los de banca corporativa que son
gestionados a través de SGCB. Asimismo, se han incluido en este negocio los resultados de las posiciones de cobertura realizadas en cada
pais, tomadas dentro del &mbito del Comité de Gestion de Activos y Pasivos de cada uno de ellos.
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Santander Global Corporate Banking (SGCB). Refleja los rendimientos derivados de los negocios de banca corporativa global, banca de
inversion y mercados en todo el mundo, incluidas las tesorerias con gestidn global (siempre después del reparto que proceda con clientes de
Banca Comercial), asi como el negocio de renta variable.

Adicionalmente a los negocios operativos descritos, tanto por areas geograficas como por negocios, el Grupo sigue manteniendo el Centro
Corporativo que incorpora los negocios de gestion centralizada relativos a participaciones financieras, la gestion financiera de la posicion
estructural de cambio, tomada desde el &mbito del Comité de Gestion de Activos y Pasivos corporativo del Grupo, asi como la gestion de la
liquidez y de los recursos propios a través de emisiones.

Como holding del Grupo, maneja el total de capital y reservas, las asignaciones de capital y liquidez con el resto de los negocios. La parte
de saneamientos incorpora la amortizacién de fondos de comercio y no recoge los gastos de los servicios centrales del Grupo que se imputan
a las areas, con la excepcion de los gastos corporativos e institucionales relativos al funcionamiento del Grupo.

A continuacién, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para los negocios
geograficos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:
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Millones de euros
2017
Cuenta de pérdidas y ganancias Europa Estados Centro
(resumida) continental Reino Unido | Latinoamérica | Unidos Corporativo Total

MARGEN DE INTERESES 9.270 4.364 15.944 5.569 (851) 34.296
Ingresos por dividendos 274 1 44 20 45 384
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 378 32 369 (11) (64) 704
Comisiones netas 4171 1.003 5.490 971 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 626 282 1.012 (29) (226) 1.665
Otros resultados de explotacion (256) 34 (386) 401 (84) (291)
MARGEN BRUTO 14.463 5.716 22.473 6.921 (1.218) 48.355
Gastos de administracion y amortizaciones (7.688) (2.862) (8.694) (3.274) (475) (22.993)
Provisiones o reversiones de provisiones (990) (429) (1.145) (174) (320) (3.058)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultados (1.111) (205) (5.014) (2.878) (51) (9.259)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 4,674 2.220 7.620 595 (2.064) 13.045
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (189) (50) (112) 27) (895) (1.273)
Otros resultados y dotaciones (115) 14 (31) 16 435 319
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.370 2.184 7477 584 (2.524) 12.091
Impuesto sobre beneficios (1.158) (661) (2.380) 116 199 (3.884)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 3.212 1.523 5.097 700 (2.325) 8.207
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.212 1.523 5.097 700 (2.325) 8.207
Beneficio atribuido a minoritarios 381 25 813 368 @) 1.588
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 2.831 1.498 4.284 332 (2.326) 6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar, netas, Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas
resultantes de la contabilidad de coberturas, netas, y Diferencias de cambio, netas.

Millones de euros
2016 2015
Cuenta de pérdidas y ganancias Europa Reino Latino- Estados Centro Europa Reino Latino- Estados Centro
(resumida) continental | Unido américa Unidos | Corporativo | Total | continental| Unido américa Unidos | Corporativo | Total
MARGEN DE INTERESES 8.161 4405 13.345 5.917 (739)| 31.089 8.006 4.942 13.752 6.116 4)| 32812
Ingresos por dividendos 272 1 78 30 32 413 277 1 57 48 72 455
Resultados de entidades valoradas por 168 16 309 2 1) 244 120 10 285 3 3) 375
el método de la participacion
Comisiones netas 3.497 1.031 4581 1.102 (31)| 10.180 3.417 1.091 4.452 1.086 (13)| 10.033
Otros ingresos (*) 818 319 806 22 136 2.101 1.186 302 517 231 150| 2.386
Otros resultados de explotacion (110) 44 (355) 460 (34) 5 (178) 37 (308) 316 (33)| (166)
MARGEN BRUTO 12.806 5.816| 18.764 7.533 (687)| 44.232 12.828 6.383 18.755 7.800 129| 45.895

230889-3-4-v3.0

- 8-

66-40700049




Gastos de administracion y
amortizaciones

Provisiones o reversiones de
provisiones

Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD

DE EXPLOTACION

Deterioro del valor o reversion del
deterioro del valor de activos no
financieros

Otros resultados y dotaciones

RESULTADO ANTES DE
IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas

RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO
Beneficio atribuido a minoritarios

BENEFICIO ATRIBUIDO AL
GRUPO

(6.781)

(444)

(1.383)
4198

(36)
(150)
4.012

(1.083)

2.929

2.929
330
2.599

(2.967)

(276)

(58)
2515

(64)

2.452
(736)

1.716

1.716
36
1.680

(7.692)

(800)

(4.912)
5.360

(42)
59

5.377
(1.363)

4.014

4.014
628
3.386

(3.197)

(72)

(3.187)
1.077

(35)
(6)
1.036
(355)

681

681
286
395

(464)

(916)

(86)
(2.153)

37
7

(2.109)
255

(1.854)

(1.854)
2

(1.856)

(21.101)

(2.508)

(9.626)
10.997

(140)

(89)
10.768
(3.282)

7.486

7.486
1.282
6.204

(6.735)

(352)

(2.083)
3.658

(172)

(120)
3.366
(887)

2.479

2.479
261

2.218

(3.357) (7.906)

(351) (831)

(107) (5.108)

2568 4.910
9) 20

5 78
2.564 5.008

(56)|  (1.219)

2.008 3.789
2.008 3.789

37 596
1.971 3.193

(3.025)

(164)

(3.103)
1.508

16
1524
(517)

1.007

1.007
329

678

(697)

(1.408)

(251)
(2.227)

(931)

243
(2.915)
966

(1.949)

(1.949)
145
(2.094)

(21.720)

(3.106)

(10.652)
10.417

(1.092)

222
9.547
(2.213)

7.334

7.334
1.368

5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas por activos y

pasivos financieros mantenidos para negociar, netas, Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas

resultantes de la contabilidad de coberturas, netas, y Diferencias de cambio, netas.

A continuacidn, se recogen las cuentas de pérdidas y ganancias del grupo de las distintas areas de negocio operativas para l0s negocios
globales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y 2015:

Millones de euros

2017
Santander Global Actividad
Banca Corporate inmobiliaria Centro
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) comercial Banking Espafa corporativo Total
MARGEN DE INTERESES 32.704 2.478 (35) (851) 34.296
Ingresos por dividendos 77 262 - 45 384
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 781 (13) - (64) 704
Comisiones netas 10.007 1.627 1 (38) 11.597
Otros ingresos (*) 667 1.224 - (226) 1.665
Otros resultados de explotacién (210) (26) 29 (84) (291)
MARGEN BRUTO 44.026 5.552 (5) (1.218) 48.355
Gastos de administracion y amortizaciones (20.323) (1.988) (207) (475) (22.993)
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Provisiones o reversiones de provisiones

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no

valorados a valor razonable con cambios en resultados

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas netas por deterioro del resto de activos
Otros resultados no financieros

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Atribuido a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

(2.718)
(8.440)

12.545
(206)
(74)
12.265
(3.417)

8.848

8.848
1421
7.427

(24)
(690)

2.850
(1)
5

2.804
(802)

2.002

2.002
181
1.821

4
(78)
(286)
(121)
(47)
(454)
136

(318)

(318)
(15)
(303)

(2.064)
(895)

(2.524)

(2.325)

(2.325)

(2.326)

(320)

(51)

435

199

1

(3.058)
(9.259)

13.045

(1.273)
319

12.001
(3.884)

8.207

8.207
1.588
6.619

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas por activos y

pasivos financieros mantenidos para negociar, netas, Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas

resultantes de la contabilidad de coberturas, netas, y Diferencias de cambio, netas.

Millones de euros
2016 2015
Santander Santander
Global Actividad Global Actividad
Banca | Corporate | inmobiliaria | Centro Banca | Corporate | inmobiliaria Centro
Cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) comercial | Banking Espafia | corporativo | Total comercial | Banking Espafa corporativo |  Total

MARGEN DE INTERESES 29.090 2.781 (43) (739)|  31.089| 30.027 2.830 (41) 4| 32812
Ingresos por dividendos 131 250 - 32 413 124 259 - 72 455
Resultados de entidades valoradas por el método de la

participacion 505 ) 3) (51) 444 434 (6) (10) (43) 375
Comisiones netas 8.745 1.465 1 (31) 10.180 8.621 1.425 - (13) 10.033
Otros ingresos (*) 663 1.293 9 136 2.101 1.346 739 151 150 2.386
Otros resultados de explotacion (79) 43 75 (34) 5 (194) 24 37 (33) (166)
MARGEN BRUTO 39.055 5.825 39 (687)| 44.232| 40.358 5.271 137 129|  45.895
Gastos de administracion y amortizaciones (18.475) (1.951) (211) (464)| (21.101)| (18.730) (2.058) (235) (697)| (21.720)
Provisiones o reversiones de provisiones (1.547) (40) (5) (916) (2.508) (1.656) (51) 9 (1.408) (3.106)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de

activos financieros no valorados a valor razonable con

cambios en resultados (8.713) (660) (167) (86) (9.626) (9.462) (688) (251) (251)| (10.652)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE

EXPLOTACION 10.320 3.174 (344) (2.153) 10.997 10.510 2474 (340) (2.227) 10.417
Pérdidas netas por deterioro activos no financieros 97) (59) (21) 37 (140) 2 37) (126) (931) (1.092)
Otros resultados y dotaciones (22) 22 (96) 7 (89) 117 4 (142) 243 222
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.201 3.137 (461) (2109)|  10.768|  10.629 2.441 (608) (2.915) 9.547
Impuesto sobre beneficios (2.799) (876) 138 255 (3.282) (2.663) (695) 179 966 (2.213)

230889-3-4-v3.0

-10-

66-40700049




RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS 7.402 2.261 (323) (1.854) 7.486 7.966 1.746 (429) (1.949) 7.334
Resultado de operaciones interrumpidas - - - - - - - - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7.402 2.261 (323) (1.854) 7.486 7.966 1.746 (429) (1.949) 7.334
Atribuido a intereses minoritarios (participaciones no

dominantes) 1.105 172 3 2 1.282 1.112 120 9) 145 1.368
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD

DOMINANTE 6.297 2.089 (326) (1.856) 6.204 6.854 1.626 (420) (2.094) 5.966

(*) Incluye Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o pérdidas por activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar, netas, Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas, Ganancias o
pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas, y Diferencias de cambio, netas.
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B.4.a

Descripcién
de las
tendencias
recientes mas
significativas
que afecten al
Bancoy a los
sectores en
los que ejerce
sus
actividades

La economia mundial registrd en 2017 un crecimiento superior al del afio anterior (3,7%
vs. 3,2%), en un entorno de mejora de la confianza global ante el descenso de la incertidumbre
politica, particularmente en Europa, unas condiciones financieras favorables y un mayor
dinamismo del comercio internacional. Tanto las economias avanzadas como las emergentes
participaron de esta revitalizacion.

Eurozona: el Producto Interior Bruto ("PIB™) se increment6 un 2,4% interanual en 2017.
Destacada la revitalizacién econémica en 2017, con amplia base por componentes (demanda
interna y exportaciones) y por paises. La tasa de paro bajo al 8,8%, aln por encima de los
niveles precrisis. La inflacion se mantuvo reducida (1,5%), por lo que los tipos de interés del
Banco Central Europeo (BCE) permanecieron sin cambios.

Espafia: el PIB se increment6 un 3,1% interanual en 2017. El crecimiento del PIB superd
el 3% por tercer afio consecutivo. La saludable creacion de empleo permitio la caida de la tasa
de paro (16,6%). El crecimiento es equilibrado, con ausencia de presiones inflacionistas.
Polonia; el PIB se incrementd un 4,6% interanual en 2017. Fuerte crecimiento en 2017 ante el
dinamismo del consumo privado y del sector exterior. Tasa de paro en minimos historicos
(4,7%) e inflacion en el 2,5%. El banco central mantuvo su tipo oficial estable en el 1,5%.
Portugal: el PIB se incrementd un 2,6% interanual en 2017. Notable aceleracion del
crecimiento en 2017 ante el impulso de la demanda interna. Crecimiento del empleo superior
al 3% y fuerte disminucion de la tasa de paro (8,5%). La inflacién continu6 moderada. El
endeudamiento del sector privado sigui6 descendiendo y el déficit publico cerr6 en el 1,5%
del PIB.

Reino Unido: el PIB se incrementd un 1,7% interanual en 2017. La economia resistio bien la
incertidumbre del Brexit pero con cierta ralentizacion del crecimiento. La tasa de paro se
mantuvo en niveles de pleno empleo y la inflacion, en torno al 3%, super6 el objetivo del 2%.
El banco de Inglaterra elevo el tipo de interés oficial en 25 puntos basicos en noviembre, lo
que supuso su primera subida en mas de una década, y revertir el ajuste a la baja que siguio al
referéndum. Al cierre del afio el tipo es del 0,5%.

Brasil: el PIB se increment6 un 1,0% interanual en 2017. Gradual recuperacion de la economia
alo largo de 2017, impulsada por el consumo y la inversion. Moderacion de la inflacion hasta
tasas inferiores al 3%. El banco central siguio recortando la tasa Selic hasta el 7%.

México: el PIB se incrementa un 2,1% interanual en 2017. La economia se desacelerd
ligeramente por un menor crecimiento de la demanda interna. La inflacion repunt al 6,8%
pero se mantienen las expectativas de moderacién en 2018. El banco central subi6 el tipo
oficial en 150 puntos basicos, al 7,25%.

Chile: el PIB se incrementa un 1,5% interanual en 2017. La economia se recuper6 desde
mediados de afio. La inflacion cerr6 el afio en el 2,3%, inferior al objetivo del 3%, y el banco
central bajo el tipo oficial en 100 puntos basicos, al 2,5%.

Argentina: el PIB se incrementa un 3,0% interanual en 2017. La recuperacién econémica se
consolido a lo largo del afio gracias a la fortaleza de la inversion y del consumo privado. La
inflacion se estabilizé en torno al 2,0% mensual y el banco central subi6 el tipo de interés
oficial en 400 puntos bésicos, al 28,75%, reforzando su compromiso con la estabilidad de
precios.

La evolucion de las divisas latinoamericanas fue desigual en el transcurso del afio. En el primer
semestre predominaron las apreciaciones, reflejando las expectativas de recuperacién en las
principales economias del continente. En los Gltimos meses, registraron depreciaciones ante la
incertidumbre sobre los efectos que en estas economias tendria la normalizacién de la politica
monetaria de la FED.

Estados Unidos: el PIB se incrementa un 2,3% interanual en 2017. Aceleracion del
crecimiento econémico con una moderacion de la inflacion subyacente hasta el 1,5%.
Descenso de la tasa de paro hasta el 4,1%, que justifica la subida de 75 puntos basicos de los
tipos de interés de los fondos federales. La FED subi6 los tipos de interés en tres ocasiones y
en octubre inicid la reduccién de su balance, un proceso que tardara varios afios en completar.
No obstante, el mercado digirid bien estas actuaciones graduales y anticipadas por parte de la
FED.

*Fuente Interna (servicio de estudios)
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A la presente fecha se encuentran en vigor las siguientes normas cuya fecha efectiva es
posterior a 31 de diciembre 2017:

NIIF 9 Instrumentos financieros — Clasificacion y valoracion, coberturas y deterioros
(obligatoria para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018). La
NIIF 9 establece los requerimientos de reconocimiento y medicion tanto de los
instrumentos financieros como de ciertas clases de contratos de compraventa de elementos
no financieros. Los mencionados requerimientos se deben aplicar de forma retrospectiva,
ajustando el balance de apertura a 1 de enero de 2018, no siendo necesaria la reexpresion
de los estados financieros comparativos. Los principales aspectos contenidos en la nueva
normativa son:

o Clasificacion de instrumentos financieros: el criterio de clasificacion de los activos
financieros depende tanto del modelo de negocio para su gestion como de las
caracteristicas de sus flujos contractuales. En base a lo anterior, el activo se puede
medir a coste amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado global o a
valor razonable con cambios en el resultado del periodo. La NIIF 9 establece ademas
la opcion de designar un instrumento a valor razonable con cambios en resultados bajo
ciertas condiciones.

o Modelo de deterioro por riesgo de crédito: la principal novedad con respecto a la
normativa actual radica en que el nuevo estandar contable introduce el concepto de
pérdida esperada frente al modelo actual (NIC 39), fundamentado en la pérdida
incurrida.

o Contabilidad de coberturas: la NIIF 9 incorpora nuevos requerimientos en contabilidad
de coberturas que tienen como doble objetivo simplificar los requerimientos actuales
y alinear la contabilidad de coberturas con la gestion de riesgos, permitiendo una
mayor variedad de instrumentos financieros derivados que podrian ser considerados
como instrumentos de cobertura. Asimismo, se requieren desgloses adicionales que
proporcionen informacion Gtil sobre el efecto que la contabilidad de coberturas tiene
en los estados financieros asi como la estrategia de gestion de riesgos de la entidad. El
tratamiento de las macrocoberturas se esta desarrollando como un proyecto separado
de NIIF 9. Las entidades tienen la opcion de seguir aplicando lo establecido por
NIC 39 respecto a las coberturas contables hasta que se complete dicho proyecto.

Grupo Santander ha estimado un impacto sobre el ratio de CET 1 fully loaded de -20
puntos basicos. El Grupo aplicara un periodo progresivo de transicion durante cinco afios
de acuerdo con el Reglamento (UE) 2017/2395 del Parlamento Europeo y del Consejo por
el que se modifica el Reglamento (UE) 575/2013 en lo referente a las disposiciones
transitorias para mitigar el impacto de la introduccion de la NIIF 9 en los fondos propios
y que supondria un impacto del modelo de deterioro de la NIIF 9 en CET 1 de -1 punto
basico durante el periodo del 1 de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2018,
suponiendo un 5% del impacto total. EIl incremento en provisiones por deterioro asciende
aproximadamente a 2.200 millones de euros.

Las principales causas de este impacto son fundamentalmente los requerimientos de
registrar provisiones por deterioro para toda la vida de la operacion para instrumentos en
los que se ha identificado un incremento significativo del riesgo desde su reconocimiento
inicial, asi como por la necesidad de considerar la informacion prospectiva en la
estimacion de las provisiones por deterioro.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes (obligatoria para periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018) - nueva norma de reconocimiento de
ingresos con clientes. Sustituye a las siguientes normas e interpretaciones vigentes
actualmente: NIC 18 - Ingresos de actividades ordinarias, NIC 11 - Contratos de
construccién, CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 15 - Acuerdos
para la construccion de inmuebles, CINIIF 18 - Transferencias de activos procedentes de
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clientes y SIC-31 - Ingresos- Permutas de servicios de publicidad. Bajo NIIF 15, el modelo
central de reconocimiento de ingresos se estructura alrededor de los siguientes cinco pasos:
identificar el contrato con el cliente, identificar las obligaciones separadas del contrato,
determinar el precio de la transaccién, distribuir el precio de la transaccion entre las
obligaciones identificadas y contabilizar los ingresos a medida que se satisfacen las
obligaciones.

De la aplicacion de la mencionada Norma contable y sus Aclaraciones no se derivan efectos
significativos en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

o NIIF 16 Arrendamientos financieros reemplaza a las NIC 17, CINIIF (Comité
Interpretacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera) 4, SIC (Standard
Interpretations Committee)-15 y SIC-27, y fue adoptada por la Union Europea el 31 de
octubre de 2017 mediante el Reglamento (UE) 2017/1986. La fecha de entrada en vigor es
para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. La NIIF16 establece los
principios para el reconocimiento, valoracion, presentacion y desglose de los
arrendamientos, con el objetivo de garantizar que tanto arrendatario como arrendador
facilitan informacion relevante que presenta una imagen fiel de dichas operaciones. La
Norma prevé un tnico modelo de contabilidad para el arrendatario, segun el cual este debe
reconocer los activos y pasivos correspondientes a todos los arrendamientos, a menos que
el plazo del arrendamiento sea de 12 meses o inferior o el valor del activo subyacente sea
bajo. Los arrendadores contintan clasificando los arrendamientos en operativos o
financieros, y el enfoque de la NIIF 16 con respecto a la contabilidad del arrendador sigue
siendo en esencia el anterior, previsto en la NIC 17.

B.4.b | Descripcion Grupo Santander esta considerando la posibilidad de que Santander Emisora sea absorbido por
de las Banco Santander, S.A. durante el presente afio. En caso de producirse tal absorcion, Banco
tendencias Santander, S.A. pasaria a considerarse el emisor de las emisiones realizadas por Santander
recientes mas | Emisora.
significativas
que afecten a | A la fecha de registro del presente Folleto de Base no se conoce tendencia, incertidumbre,
Santander demandas, compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
Emisoray a importante en las perspectivas de Santander Emisora, distinta de la citada en el parrafo
los sectores | anterior.
en los que
ejerce sus
actividades

B.5 Grupo Banco Santander, S.A. es la entidad dominante de Grupo Santander. A 30 de junio de 2018 el

Grupo estaba formado por 758 sociedades dependientes del Banco. Adicionalmente, otras 179
sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo o sociedades cotizadas en bolsa de
las que el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las sociedades dependientes y aquellas que
presentan un interés desdefiable respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas
consolidadas). Santander Emisora no tiene filiales. Este dato incluye las siguientes sociedades
pertenecientes al Grupo tras la adquisicion de Banco Popular Espafiol, S.A. ("Banco
Popular").

El Consejo de Administracion del Banco y el de Banco Popular han acordado la fusion por
absorcion de esta Ultima por Banco Santander, de conformidad con el procedimiento
establecido en los articulos 49 y 51 de la Ley de Modificaciones Estructurales.

B.6 Accionistas La siguiente tabla muestra las participaciones significativas de conformidad con la
principales informacion que es conocida por el Banco a la fecha y estar publicamente disponible en el

registro de participaciones significativas de la CNMV:
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o % de derechos de voto % de derechos
% de derechos de voto atribuidos a las o .
acciones atribuidos a instrumentos de voto total
financieros
Denominacién Directo Indirecto Total (A) % (B) (A+B)
Blackrock Inc. 0,000% 5,280% 5,280% 0,411% 5,691%

B.7

Informacion
financiera
fundamental
histérica
seleccionada
relativa al
Emisor vy al
Garante
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A continuacion se muestran los datos mas significativos de Santander Emisora a 31 de
diciembre de 2017 y de 2016 asi como los correspondientes a 30 de junio de 2018.

a) Balance de Situacion Auditado de Santander Emisora a 31 de diciembre de 2017 y a 31
de diciembre de 2016 (cifras en miles de euros)

ACTIVO 2017 2016 (*) | PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2017 2016 (*)

IACTIVO NO CORRIENTE 738.938 1.268.589PATRIMONIO NETO 1.937 1.816

Inversiones en empresas del Grupo y

asociadas FONDOS PROPIOS

a largo plazo 738.938 1.268.589 1.937| 1.816

Créditos a empresas 732.741) 1.254.096/Capital 1.653] 3.060]

Derivados 6.197 14.493(Capital escriturado 1.653 3.060
Reservas 164 107
Legal Estatutarias 164 12
Otras Reservas 8 95
Resultados de ejercicios anteriores g -
Resultado del ejercicio 120 (1.351)

PASIVO NO CORRIENTE 745.333| 1.279.440

Deudas a largo plazo 381.973 922.163
Obligaciones y otros valores
negociables 375.776] 907.670
Derivados 6.197|  14.493
Deudas con empresas del Grupo y
asociadas
a largo plazo 363.360, 357.277,
PASIVO CORRIENTE 598.381 155.774
IACTIVO CORRIENTE 606.713  168.441Deudas a corto plazo 474295  91.797
Obligaciones y otros valores
negociables 459.175  82.721
Inversiones en empresas del Grupo y
lasociadas Derivados
a corto plazo 597.783  157.690 15.120 9.076
Deudas con empresas del Grupo y
Créditos a empresas asociadas
582.625 148.614 a corto plazo 121.818  61.979
Crédito con el Grupo 38, g
Derivados IAcreedores comerciales y otras
15.120 9.076lcuentas a pagar 259 162
IAcreedores varios 179 139
Efectivo y otros activos liquidos Otras deudas con las Administraciones
equivalentes 8.930 10.751fPublicas 80| 23
[Tesoreria 8.930, 10.751Periodificaciones a corto plazo 2.009 1.836

TOTAL PATRIMONIO NETO Y

TOTAL ACTIVO 1.345.651] 1.437.030PASIVO

1.345.651] 1.437.030

(*) Incluido a efectos comparativos

Las variaciones entre deudas y créditos de empresa a largo plazo y a corto plazo son debidos principalmente a la reclasificacion
de depositos y emisiones del largo al corto plazo al corresponder su vencimiento al ejercicio 2018. Los depositos a plazo fijo y
las emisiones por afios de vencimiento se detallan en las Cuentas Anuales en las Nota 5 y 9, respectivamente.

Santander Emisora es un vehiculo instrumental del Grupo Santander, constituido basicamente
para la captacion de recursos mediante la emision de deuda ordinaria o senior.

b) Balance de Situacion Auditado de Santander Emisora a 30 de junio de 2018 y a 31
de diciembre de 2017 (cifras en miles de euros)
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EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Miles de euros)

30 de junio| . 31 de 30 de junio 81 de
ACTIVO Notas de 2018 diciembre de PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas de 2018 diciembre
2017 (*) de 2017 (*)

IACTIVO NO CORRIENTE 680.625 738.938PATRIMONIO NETO 1.814 1.937

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas

a largo plazo 680.625] 738.938 FONDOS PROPIOS ! 1.814 1.937

Créditos a empresas 4 674.981] 732.741[Capital 1.653 1.653

Derivados 5 5.644 6.197|Capital escriturado 1.653 1.653
Reservas 284 164
Legal Estatutarias 176 164
Otras Reservas 108 -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio (123) 120
PASIVO NO CORRIENTE 686.451 745.333
Deudas a largo plazo 420.450 381.973
Obligaciones y otros valores negociables 8 414.806 375.776
Derivados 5 5.644 6.197
Deudas con empresas del Grupo y asociadas
a largo plazo 8 266.001 363.360
PASIVO CORRIENTE 723.695 598.381

JACTIVO CORRIENTE 731.335] 606.713[Deudas a corto plazo 489.146 474.295
Obligaciones y otros valores negociables 8 473.847 459.175

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas :

a corto plazo 723608  597.7g3Pevados 5 15209  15.120

-~ Deudas con empresas del Grupo y asociadas

Créditos a empresas 4 708361  582.625|a corto plazo 811l o31801| 121818

Crédito con el Grupo 11 38| 38

Derivados 5 15.299 15.120|Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9 197 259
IAcreedores varios 170 179

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 7.589 8.930[0tras deudas con las Administraciones Publicas 27 80

. 7.589 8.930

Tesoreria

Periodificaciones a corto plazo 48] Periodificaciones a corto plazo 10 2.461 2.009

[TOTAL ACTIVO 1.411.960 1.345.651TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.411.960) 1.345.651

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, asi como los Anexos Iy 11
adjuntos, forman parte integrante del balance al 30 de junio de 2018.
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c) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas de Santander Emisora correspondientes a
los ejercicios naturales terminados el 31 de diciembre de 2017 y el 31 de diciembre de

2016 (cifras en miles de euros)

2017 2016 (%)

Importe neto de la cifra de negocios (1) 19.287 24.174
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 19.287 24.174

De empresas del Grupo y asociadas 19.287 24.174
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (19.236) (25.163)
Por empresas del Grupo y asociadas (9.716) (12.774)
Por terceros (9.520) (12.389)
Otros ingresos de explotacion 162 172
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 162 172
Otros gastos de explotacion (415) (534)
Servicios exteriores (415) (534)
RESULTADO DE EXPLOTACION (202) (1.351)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - -
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (202) (1.351)
Impuesto sobre Beneficios 322 -
RESULTADO DEL EJERCICIO 120 (1.351)

(*) Incluido a efectos comparativos

(1) La reduccidn en esta linea se debe que en septiembre de 2016, se procedio a realizar la amortizacion y posterior cancelacion de
cuatro emisiones por un importe nominal de 665 millones de euros con pérdidas financieras netas atribuidas de 1,4 millones de

euros.

d) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Auditadas de Santander Emisora a 30 de junio de 2018

(cifras en miles de euros)

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL

30 DE JUNIO DE 2018

(Miles de Euros)

Nota 30 de junio 30 de junio de
de 2018 2017 (*)

Importe neto de la cifra de negocios 9.250 9.935
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 9.250 9.935
De empresas del Grupo y asociadas 4 9.250 9.935
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros 8 (9.232) (9.834)
Por empresas del Grupo y asociadas (4.852) (4.880)
Por terceros (4.380) (4.954)
Otros ingresos de explotacion - 85
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente - 85
Otros gastos de explotacion 12 (141) (237)
Servicios exteriores (141) (237)
RESULTADO DE EXPLOTACION (123) (51)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - -
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (123) (51)
Impuesto sobre Beneficios 11 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (123) (51)
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(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 15 descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.

A continuaciéon se muestran los datos consolidados més significativos del Grupo a 31 de
diciembre de 2017, 2016 y 2015, asi como los correspondientes a 30 de junio de 2018:

a) Balances de Situacién Consolidados Auditados de Grupo Santander a 31 de diciembre de
2017, 2016 y 2015 (cifras en millones de euros):

Balance de situacién resumidos consolidados
Millones de euros

2017 2016

Activo
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 110.995 76.454
Activos financieros mantenidos para negociar 125.458 148.187
Valores representativos de deuda 36.351 48.922
Instrumentos de patrimonio 21.353 14.497
Préstamos y anticipos a la clientela 8.815 9.504
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 1.696 3.221
Derivados 57.243 72.043
Activos financieros designados a valor razonable 34.782 31.609
Préstamos y anticipos a la clientela 20.475 17.596
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 9.889 10.069
Otros (valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio) 4418 3.944
Activos financieros disponibles para la venta 133.271 116.774
Valores representativos de deuda 128.481 111.287
Instrumentos de patrimonio 4.790 5.487
Préstamos y partidas a cobrar 903.013 840.004
Valores representativos de deuda 17.543 13.237
Préstamos y anticipos a la clientela 819.625 763.370
Préstamos y anticipos a bancos centrales y entidades de crédito 65.845 63.397
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 13.491 14.468
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 6.184 4.836
Activos tangibles 22.974 23.286
Activos intangibles 28.683 29.421
Fondo de comercio 25.769 26.724
Otros activos intangibles 2.914 2.697
Otras cuentas de activo 65.454 54.086
Total activo 1.444.305 1.339.125

Pasivo y patrimonio neto

Pasivos financieros mantenidos para negociar 107.624 108.765
Depésitos de la clientela 28.179 9.996
Valores representativos de deuda emitidos — —
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito 574 1.395
Derivados 57.892 74.369
Otros 20.979 23.005

Pasivos financieros designados a valor razonable 59.616 40.263
Depésitos de la clientela 28.945 23.345
Valores representativos de deuda emitidos 3.056 2.791
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito 27.026 14.127
Otros 589 —

Pasivos financieros a coste amortizado 1.126.069 1.044.240
Depésitos de la clientela 720.606 657.770
Valores representativos de deuda emitidos 214.910 226.078
Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 162.714 133.876
Otros 27.839 26.516

Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.117 652

Provisiones 14.489 14.459

Otras cuentas de pasivo 28.557 28.047

Total pasivo 1.337.472 1.236.426

Fondos propios 116.265 105.977
Capital 8.068 7.291
Reservas 103.607 94.149
Resultado atribuido al Grupo 6.619 6.204
Menos: dividendos y retribuciones (2.029) (1.667)

Otro resultado global acumulado (21.776) (15.039)

Intereses minoritarios 12.344 11.761

Total patrimonio neto 106.833 102.699

Total pasivo y patrimonio neto 1.444.305 1.339.125

En la evolucién de los saldos en el afio impactan de manera significativa, tanto las variaciones de los tipos de cambio de las monedas
en que opera el Grupo, como el cambio de perimetro.

. En el caso de los saldos, la incidencia de los tipos de cambio finales, que afectan al balance, ha sido mayor que en los tipos
medios, que afectan a la cuenta de resultados. Asi, impacto negativo en torno a los cinco puntos porcentuales en los saldos
con clientes (esto es, depésitos de clientes) para el conjunto del Grupo por la variacion de los tipos de cambio, con diversa
incidencia por unidades: Polonia (+6 puntos porcentuales); Reino Unido y Chile (-4 puntos porcentuales); México (-8 puntos
porcentuales); Estados Unidos (-12 puntos porcentuales); Brasil (-14 puntos porcentuales) y Argentina (-38 puntos
porcentuales).

Impacto perimetro positivo de diez puntos porcentuales (en el total del Balance), derivado de la adquisicién de Banco
Popular en el segundo trimestre del afio.
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Los créditos brutos a clientes del Grupo al cierre del ejercicio 2017 son 872.849 millones de euros, cifra un 7% superior a los 814.863
millones contabilizados al cierre de 2016. Sin considerar ni el efecto de las variaciones de los tipos de cambio ni la incorporacion de
Banco Popular y eliminando las adquisiciones temporales de activos, los créditos crecen el 2%

En su evolucién por unidades respecto de 2016, el crédito bruto sin adquisiciones temporales (sin considerar el impacto de las
variaciones de los tipos de cambio), registra aumentos en ocho de las diez principales, con el siguiente detalle:

. Los aumentos mas significativos se producen en Argentina (+44%, apoyado en créditos al consumo y pymes), Portugal
(+8%, favorecido por el aumento del segmento institucional) y Brasil (+7%, por la buena evolucion de particulares).

. Crecimientos del 6% en Santander Consumer Finance, principalmente por el crecimiento de la produccion en el segmento
auto y en tarjetas de crédito, y del 5% en México y Polonia, apoyado en pymes y empresas. Chile aumenta el 3% por
particulares, rentas altas y pymes. Por ultimo, Reino Unido aumenta el 1% por hipotecas residenciales y créditos a empresas,
que se han visto compensadas por la disminucién en préstamos non-core.

. Descensos del 2% en Espafia, por saldos institucionales y SGCB, ya que las pymes han crecido ligeramente en el afio, y del
4% en Estados Unidos, principalmente por la venta de una cartera de Santander Consumer USA y la reduccién en SGCB en
Santander Bank.

. En cuanto a la Actividad Inmobiliaria en Espafia, y antes de incorporar Banco Popular, los créditos se reducen un 56%
interanual, continuando la estrategia seguida en los Gltimos afios.

En lo referente al pasivo, el total de recursos de clientes gestionados, incluyendo depésitos, fondos de inversion, fondos de pensiones
y patrimonios administrados es de 985.703 millones de euros, con un aumento respecto del cierre de 2016 del 13%.

El agregado de depositos sin cesiones temporales de activos y fondos de inversién se incrementa un 12% en el afio 2016. A tipo de
cambio constante y sin la incidencia de la incorporacion de Popular el aumento es del 8%.

En su detalle por productos, y de acuerdo a la estrategia de vinculacién y gestion del coste de financiacion, las cuentas a la vista han
aumentado el 9%, creciendo practicamente en todos los paises, y los fondos de inversion aumentan el 14%, también con incremento
generalizado. Por su parte, los saldos a plazo se mantienen estables, con evolucién dispar por unidades.

Por geografias, crecimiento en ocho de las diez principales unidades, con el tnico descenso en los Estados Unidos (-9% por menores
saldos institucionales), con el siguiente detalle:

. Crecimientos en las unidades latinoamericanas (Argentina: +53%; Brasil: +24% y México: +6%), mientras que en Europa,
Espafia aumenta un 12% y Reino Unido el 3%.

. Incrementos mas moderados en Santander Consumer Finance, Polonia y Portugal (+2% en cada uno). En todos ellos se ha
primado la reduccion del coste frente al crecimiento de volumen, por lo que los crecimientos de cuentas a la vista se ven
compensados por caidas en saldos a plazo.

Los activos financieros disponibles para la venta se sitlan en diciembre de 2017 en 133.271 millones de euros, con un aumento en
el afio de 16.497 millones y un 14%, principalmente por la mayor posicién en deuda publica espafiola derivada de la incorporacion
de Banco Popular.

Por su parte, las inversiones mantenidas hasta vencimiento al cierre de 2017 son de 13.491 millones de euros, con disminucion de 977
millones respecto de 2016.

Los fondos de comercio son de 25.769 millones de euros, cifra inferior en 955 millones a los 26.724 millones de diciembre 2016.
Esta evolucion se debe principalmente a las disminuciones registradas en Estados Unidos (por tipo de cambio y el deterioro realizado)
y Brasil (tipo de cambio), parcialmente compensado por el aumento derivado de la recompra de Santander Asset. Management. La
adquisicion de Banco Popular ha supuesto adiciones al fondo de comercio por importe de 248 millones de euros.

Por altimo, los activos tangibles se sitian en 22.975 millones de euros, un 1% inferiores a los de diciembre de 2016 (23.286 millones).

ACTIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista 76.454 -1,67% 77.751
Activos financieros mantenidos para negociar 148.187 1,26% 146.346
Derivados 72.043 -6,10% 76.724
Instrumentos de patrimonio 14.497 -20,46% 18.225
Valores representativos de deuda 48.922 11,28% 43.964
Préstamos y anticipos 12.725 71,20% 7.433
Bancos centrales 0 - 0
Entidades de crédito 3.221 | 138,24% 1.352
Clientela 9.504 56,29% 6.081
pli;rr(])or:;ir%%ria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 38145 12.11% 34.026
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 31.609 | -29,82% 45.043
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Instrumentos de patrimonio 546 -13,33% 630
Valores representativos de deuda 3.398 -8,58% 3.717
Préstamos y anticipos 27.665 | -32,02% 40.696
Bancos centrales 0 - 0
Entidades de crédito 10.069 -61,86% 26.403
Clientela 17.596 23,11% 14.293
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 2025 ) 0
pignoracion )

Activos financieros disponibles para la venta 116.774 -4,31% 122.036
Instrumentos de patrimonio 5.487 13,16% 4.849
Valores representativos de deuda 111.287 -5,03% 117.187
Ero memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 23.980 -10,33% 26.742

pignoracion

Préstamos y partidas a cobrar 840.004 0,46% 836.156
Valores representativos de deuda 13.237 21,36% 10.907
Préstamos y anticipos 826.767 0,18% 825.249

Bancos centrales 27.973 61,35% 17.337
Entidades de crédito 35.424 -5,38% 37.438
Clientela 763.370 -0,92% 770.474
Ero memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 7.004 | 371,07% 1.697
pignoracion

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 14.468 | 232,22% 4.355
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o 2489 ) 0

pignoracién )

Derivados - contabilidad de coberturas 10.377 34,30% 7.727

Cambios del va_Ior razon_able dg los e]ementos cubiertos de una cartera con 1.481 7.40% 1379

cobertura del riesgo de tipo de interés

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 4.836 48,75% 3.251
Entidades multigrupo 1.594 0,13% 1.592
Entidades asociadas 3.242 95,42% 1.659

Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 331 0,00% 331

Activos tangibles 23.286 -8,03% 25.320
Inmovilizado material 20.770 7,42% 19.335

De uso propio 7.860 -1,12% 7.949
Cedido en arrendamiento operativo 12.910 13,38% 11.386
Afecto a obra social (cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 0 - 0
Inversiones inmobiliarias 2.516 -57,96% 5.985
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 1.567 -67,20% 4777
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero 115 -41,03% 195

Activos intangibles 29.421 -0,03% 29.430
Fondo de comercio 26.724 -0,88% 26.960
Otros activos intangibles 2.697 9,19% 2470

Activos por impuestos 27.678 -0,49% 27.814
Activos por impuestos corrientes 6.414 11,18% 5.769
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Activos por impuestos diferidos 21.264 -3,54% 22.045
Otros activos 8.447 10,06% 7.675
Contratos de seguros vinculados a pensiones 269 -10,03% 299
Existencias 1.116 10,17% 1.013
Resto de los otros activos 7.062 10,99% 6.363
Activos no co'rrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado 5772 2.23% 5 646
como mantenidos para la venta
TOTAL ACTIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
PASIVO DIC 2016 Var % Dic 2015
Pasivos financieros mantenidos para negociar 108.765 3,37% 105.218
Derivados 74.369 -2,68% 76.414
Posiciones cortas 23.005 32,50% 17.362
Depositos 11.391 -0,45% 11.442
Bancos centrales 1.351 -37,97% 2.178
Entidades de crédito 44 -42,86% 77
Clientela 9.996 8,81% 9.187
Valores representativos de deuda emitidos 0 - 0
Otros pasivos financieros 0 - 0
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 40.263 | -26,48% 54.768
Depositos 37.472 -27,09% 51.394
Bancos centrales 9.112 -44,73% 16.486
Entidades de crédito 5.015 -41,35% 8.551
Clientela 23.345 -11,43% 26.357
Valores representativos de deuda emitidos 2.791 -17,25% 3.373
Otros pasivos financieros 0 | -100,00% 1
Pro memoria: pasivos subordinados 0 - 0
Pasivos financieros a coste amortizado 1.044.240 0,47% 1.039.343
Depositos 791.646 -0,51% 795.679
Bancos centrales 44,112 13,48% 38.872
Entidades de crédito 89.764 -17,81% 109.209
Clientela 657.770 1,57% 647.598
Valores representativos de deuda emitidos 226.078 1,48% 222.787
Otros pasivos financieros 26.516 27,01% 20.877
Pro memoria: pasivos subordinados 19.902 -5,91% 21.153
Derivados - contabilidad de coberturas 8.156 -8,74% 8.937
S}a;)rz:atil?:adgllelv?ilgsrg (r)aéeortlﬁ)t())lz S?r:i):rzlsementos cubiertos de una cartera con 448 | 157.47% 174
Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 652 3,99% 627
Provisiones 14.459 -0,24% 14.494
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Nnegocios conjuntos y asociadas

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 6.576 3,46% 6.356
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 1.712 -10,65% 1.916
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 2.994 16,18% 2577
Compromisos y garantias concedidos 459 -25,73% 618
Restantes provisiones 2.718 -10,21% 3.027
Pasivos por impuestos 8.373 8,39% 7.725
Pasivos por impuestos corrientes 2.679 24,03% 2.160
Pasivos por impuestos diferidos 5.694 2,32% 5.565
Capital social reembolsable a la vista 0 - 0
Otros pasivos 11.070 8,31% 10.221
De los cuales: fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de 0 ) 0
crédito)
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado 0 ) 0
como mantenidos para la venta
TOTAL PASIVO (300) 1.236.426 -0,41% 1.241.507
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
FONDOS PROPIOS DIC 2016 Var % Dic 2015
Fondos propios 105.977 3,49% 102.402
Capital 7.291 1,03% 7.217
Capital desembolsado 7.291 1,03% 7.217
Capital no desembolsado exigido 0 - 0
Pro memoria: capital no exigido 0 - 0
Prima de emisién 44912 -0,20% 45.001
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 0 - 0
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos 0 - 0
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 0 - 0
Otros elementos de patrimonio neto 240 12,15% 214
Ganancias acumuladas 49.953 7,59% 46.429
Reservas de revalorizacion 0 - 0
Otras reservas -949 41,85% -669
Reservas 0 pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y 466 60.14% 291
asociadas
Otras -1.415 47,40% -960
(-) Acciones propias -7 -96,67% -210
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 6.204 3,99% 5.966
(-) Dividendos a cuenta -1.667 7,83% -1.546
Otro resultado global acumulado -15.039 4,71% -14.362
Elementos que no se reclasificaran en resultados -3.933 24,23% -3.166
def(iB:irézr;mas 0 (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones 3.931 24.20% 3165
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han 0 ) 0
clasificado como mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en 2| 100,00% 1
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Resto de ajustes de valoracion 0 - 0
Elementos que pueden reclasificarse en resultados -11.106 -0,80% -11.196
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectiva] -4.925 36,92% -3.597
Conversion de divisas -8.070 -3,73% -8.383
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo [porcion efectiva] 469 | 174,27% 171
Activos financieros disponibles para la venta 1571 86,14% 844
Instrumentos de deuda 423 | 331,63% 98
Instrumentos de patrimonio 1.148 53,89% 746
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han 0 ) 0
clasificado como mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en 151 | -34,63% 231
negocios conjuntos y asociadas
Intereses minoritarios [participaciones no dominantes] 11.761 9,78% 10.713
Otro resultado global acumulado -853 -30,48% -1.227
Otros elementos 12.614 5,64% 11.940
TOTAL PATRIMONIO NETO 102.699 4,00% 98.753
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.339.125 -0,08% 1.340.260
Garantias concedidas 44.434 11,55% 39.834
Compromisos contingentes concedidos 231.962 4,61% 221.738

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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b) Balances Resumidos Consolidados al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 (cifras
en millones de euros).

GRUPO SANTANDER

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Millones de euros)

ACTIVO (*) Nota 30-06-2018 31-12-2017 (**)
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 107.687 110.995
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 5 112.947 125.458
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 30.793 50.891

ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE
A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 5 5.263
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion -

ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 5 48.043 34.782
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 5.831 5.766
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL 5 120.831
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 32.499
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 5 133.271
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 43.079
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 5 922.948
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 23.176
PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR 5 903.013
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 8.147
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA VENCIMIENTO 5 13.491
Pro memoria: prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracién 6.996
DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS 8.348 8.537
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON
COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES 1.143 1.287
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS 9.262 6.184
Negocios conjuntos 2.047 1.987
Entidades asociadas 7.215 4.197
ACTIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURO O REASEGURO 345 341
ACTIVOS TANGIBLES 7 23.461 22,974
Inmovilizado material 21.792 20.650
De uso propio 7.787 8.279
Cedido en arrendamiento operativo 14.005 12.371
Inversiones inmobiliarias 1.669 2.324
De las cuales: cedido en arrendamiento operativo 1.272 1.332
Pro memoria: adquirido en arrendamiento financiero 96 96
ACTIVOS INTANGIBLES 8 27.893 28.683
Fondo de comercio 25.035 25.769
Otros activos intangibles 2.858 2914
ACTIVOS POR IMPUESTOS 30.051 30.243
Activos por impuestos corrientes 6.403 7.033
Activos por impuestos diferidos 23.648 23.210
OTROS ACTIVOS 10.068 9.766
Contratos de seguros vinculados a pensiones 223 239
Existencias 164 1.964
Resto de los otros activos 9.681 7.563

ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA 6 5.543 15.280

TOTAL ACTIVO 1.433.833 1.444.305

(*) Ver reconciliacion de la NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 a la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.b).
(**) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.e).
Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2018.
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GRUPO SANTANDER

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Millones de euros)

PASIVO (*) Nota 30-06-2018 31-12-2017 (**)

PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 9 75.350 107.624
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 9 58.153 59.616
Pro memoria: pasivos subordinados - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9 1.153.918 1.126.069
Pro memoria: pasivos subordinados 23.939 21.510
DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS 6.728 8.044

CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON
COBERTURA DEL RIESGO DE TIPO DE INTERES 317 330
PASIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURO O REASEGURO 936 1.117
PROVISIONES 13.758 14.489
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 10 5.465 6.345
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 10 1.525 1.686
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 10 3.084 3.181
Compromisos y garantias concedidos 855 617
Restantes provisiones 10 2.829 2.660
PASIVOS POR IMPUESTOS 7.659 7.592
Pasivos por impuestos corrientes 2481 2.755
Pasivos por impuestos diferidos 5178 4.837
OTROS PASIVOS 12.569 12.591

PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA - -
TOTAL PASIVO 1.329.388 1.337.472
FONDOS PROPIOS 117.935 116.265
CAPITAL 11 8.068 8.068
Capital desembolsado 8.068 8.068
Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital no exigido - -
PRIMA DE EMISION 51.053 51.053
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO EMITIDOS DISTINTOS DE CAPITAL 542 525
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitidos 542 525
OTROS ELEMENTOS DE PATRIMONIO NETO 215 216
GANANCIAS ACUMULADAS 56.967 53.437
RESERVAS DE REVALORIZACION - -
OTRAS RESERVAS (1.552) (1.602)
(-) ACCIONES PROPIAS (61) (22)
RESULTADO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA DOMINANTE 3 3.752 6.619
(-) DIVIDENDOS A CUENTA (1.049) (2.029)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (23.885) (21.776)
ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS 11 (2.751) (4.034)
ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS 11 (21.134) (17.742)
INTERESES MINORITARIOS (participaciones no dominantes) 10.395 12.344
Otro resultado global acumulado (1.377) (1.436)
Otros elementos 11.772 13.780
PATRIMONIO NETO (*) 104.445 106.833
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.433.833 1.444.305

PRO-MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE 14

Compromisos de préstamo concedidos 210.977 207.671
Garantias financieras concedidas 13.247 14.499
Otros compromisos concedidos 73.061 64.917

(*) Ver reconciliacion de la NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 a la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.b).
(**) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.€).
Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante del balance resumido consolidado al 30 de junio de 2018.
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c) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas Auditadas de Grupo Santander
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2017, 2016 y
2015 (cifras en millones de euros)

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Millones de euros

2017 2016

Ingresos por intereses 56.041 55.156
Gastos por intereses (21.745) (24.067)
Ingresos por dividendos 384 413
Resultados de entidades valoradas por el método de |a participacion 704 444
Ingresos por comisiones 14.579 12.943
Gastos por comisiones (2.982) (2.763)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en 204 369
resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.252 2.456
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas (85) 426
Ganancias o pérdidas resultantes de |la contabilidad de coberturas, netas (11) (23)
Diferencias de cambio, netas 105 (1.627)
Otros ingresos de explotacion 1.618 1.919
Otros gastos de explotacion (1.966) (1.977)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 2.546 1.900
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (2.489) (1.837)
Gastos de administracién (20.400) (18.737)
Gastos de personal (12.047) (11.004)
Otros gastos de administracion (8.353) (7.733)
Amortizacion (2.593) (2.364)
Provisiones o reversion de provisiones (3.058) (2.508)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (9.259) (9.626)
resultados
Activos financieros valorados al coste (8) (52)
Activos financieros disponibles para la venta (10) 11
Préstamos y partidas a cobrar (9.241) (9.557)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento — (28)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 13.045 10.997
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas (13) (17)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (1.260) (123)
Activos tangibles (72) (55)
Activos intangibles (1.073) (61)
Otros (115) (7)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 522 30
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - 22
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para (203) (141)
la venta no admisibles como actividades interrumpidas
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 12.091 10.768
Gastos 0 ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (3.884) (3.282)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 8.207 7.486
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas — —
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.207 7.486
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 1.588 1.282
Atribuible a los propietarios de la dominante 6.619 6.204

En la cuenta anterior, las plusvalias y saneamientos considerados como no recurrentes se incluyen en cada una de las lineas de la
cuenta de resultados donde se han registrado por naturaleza.

En 2017 el impacto neto negativo de las plusvalias y saneamientos no recurrentes ha sido de 897 millones de euros. En concreto,
los impactos positivos han sido 297 millones de euros por la plusvalia obtenida en la venta de Allfunds Bank y 73 millones por el
efecto de la reforma fiscal en Estados Unidos. Por su parte, se han realizado cargos de 603 millones de euros para saneamientos de
fondos de comercio, 149 millones en Estados Unidos por los huracanes, la compra de una participacion en Santander Consumer
USA y otros fondos, 385 millones de euros por cargos relacionados con procesos de integracién (300 millones en Popular y 85
millones en Santander Consumer Finance) y 130 millones de euros por saneamientos de participaciones y activos intangibles.

El impacto neto negativo de las plusvalias y saneamientos no recurrentes en 2016 fue de 417 millones de euros. En concreto, las
plusvalias fueron de 227 millones de euros y correspondieron a la venta de VISA Europe. Por su parte, se realizaron cargos por un
importe conjunto de 644 millones de euros, correspondientes a: costes de reestructuracion (475 millones), la dotacion de un fondo
para cubrir eventuales reclamaciones relacionadas con productos de seguros de proteccion de pagos (PPI) en Reino Unido (137
millones de euros) y la reelaboracion de los datos de Santander Consumer USA (32 millones).

En el ejercicio 2017 el Grupo ha obtenido un beneficio atribuido de 6.619 millones de euros, lo que representa un aumento del 7%
en relacion al beneficio de 2016. Antes de considerar los resultados no recurrentes descritos anteriormente y los impuestos, que
reflejan el incremento de la presion fiscal, el resultado ordinario antes de impuestos se sitda en 13.550 millones de euros, con un
incremento interanual del 20%.

Antes de analizar la evolucion de las lineas de la cuenta de resultados, se detallan algunos de los aspectos que han afectado a la
comparativa entre ambos ejercicios:
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. La cuenta de resultados de 2017 incluye los generados por Banco Popular. Desde su incorporacion al Grupo el pasado 7 de
junio ha generado una pérdida de 37 millones de euros, debido al cargo por costes de integracion de 300 millones de euros
realizado en el tercer trimestre, de acuerdo a lo anunciado en el momento de la integracién.

. En el conjunto del Grupo, la evolucion de los tipos de cambio apenas tiene incidencia (inferior a un punto porcentual a nivel
de beneficio atribuido). Sin embargo, evolucidn diversa por unidades: Brasil (+7 puntos porcentuales); Polonia (+2 puntos
porcentuales); Chile (+2 puntos porcentuales); Estados Unidos (-2 puntos porcentuales); México (-3 puntos porcentuales);
Reino Unido (-7 puntos porcentuales) y Argentina (-14 puntos porcentuales).

Detalle de las principales lineas de la cuenta de resultados

Los ingresos alcanzan los 48.392 millones de euros, aumentando un 10% en relacién al ejercicio 2016, a la vez que mejora su calidad
al venir impulsados por los ingresos de clientes (+11%).

El margen de intereses se sitda en 34.296 millones de euros, con aumento del 10% respecto de 2016.

El saldo medio en 2017 de los activos que devengan interés ha sido de 1.205 miles de millones de euros, un 7% superior al de 2016
(1.126 miles de millones de euros). Este aumento se produce en su mayor parte en su componente nacional, que aumenta en todas
las rabricas, condicionado por incorporacién en junio al Grupo de Banco Popular.

La rentabilidad media del total de los activos rentables ha bajado 25 puntos basicos hasta situarse en el 4,65%. Esta evolucion se
debe principalmente a los depositos en bancos centrales y entidades de crédito del componente internacional, que, en su conjunto
disminuye su rentabilidad en 15 puntos basicos hasta el 5,79%. Por su parte, el componente doméstico se mantiene practicamente
estable, con un 1,90%.

El saldo medio de los pasivos que devengan interés en 2017 ha sido de 1.148 miles de millones de euros, un 7% superior a los de 2016
(1.071 miles de millones de euros). Al igual que ocurre con los saldos de activo el aumento se debe en su mayor parte al aumento de
las rabricas del componente doméstico, muy condicionado por la incorporacién de Banco Popular.

El coste medio de los pasivos que devengan interés ha disminuido en 36 puntos basicos hasta el 1,89%. Al igual que para el activo,
ello se debe al componente internacional, que reduce su coste en 42 puntos bésicos hasta el 2,44%, en este caso por el menor tipo
medio de los depésitos de la clientela y de los débitos representados por valores negociables. Por su parte, el componente doméstico
se mantiene préacticamente estable, con un tipo medio del 0,86%.

Si se separa entre ingresos financieros y costes financieros se observa que:

. Los ingresos financieros han aumentado en 885 millones de euros, por efecto de los mayores volimenes (+2.111 millones).
Este crecimiento se produce en el componente doméstico, ya que el internacional registra el impacto negativo de los tipos.

. Las cargas financieras han disminuido en 2.322 millones de euros, por el efecto de los tipos (-3.302 millones). La
disminucion de las cargas se debe también al componente internacional, por la variacién en los tipos.

El neto es un aumento de 3.207 millones de euros, de los que 1.131 millones corresponden a la evolucién de los volimenes y 2.076
millones a la de los tipos.

Si se mira la evolucién del margen de intereses por geografias, sin tener en cuenta los tipos de cambio para un mejor anélisis de la
evolucién del negocio, los mayores aumentos se producen en los mercados emergentes, donde destacan Brasil (+17%), México
(+13%), Argentina (+58%) y Polonia (+9%), debido a los mayores crecimientos en volimenes, a lo que se une unos tipos de interés
mas elevados que en los mercados desarrollados, aunque con evolucién dispar (en México han aumentado mientras que en Brasil
han disminuido de manera significativa). En el lado opuesto, los Unicos descensos se producen en Espafia (sin Banco Popular) por la
presion de tipos de interés y menores volimenes, en Portugal donde el entorno de tipos es similar a lo que se unen menores ingresos
por la cartera ALCO y en EE.UU. afectado por la caida de saldos en la cartera de autos en Santander Consumer USA y el cambio de
mix hacia un menor perfil de riesgo. Sin considerar a Banco Popular, el margen aumenta un 7%.

En cuanto a las comisiones, alcanzan los 11.597 millones de euros, con crecimiento a doble digito originado en la mayor actividad y
vinculacion de clientes. Es un crecimiento que ofrece una tendencia de aceleracion: en 2017, se eleva al 14%, superando ampliamente
los crecimientos registrados tanto en 2016 (+8%) como en 2015 (+4%). Por negocios, suben tanto las procedentes de Banca
Comercial (86% del total de comisiones) como las de Global Corporate Banking. Sin considerar a Banco Popular, las comisiones
aumentan un 11%.

Por geografias, crecimientos generalizados ligados al aumento de clientes vinculados en todas las unidades, la oferta de productos
de mayor valor afiadido y una mejor experiencia de los clientes.

Los resultados por operaciones financieras, que sélo representan el 3,5% de los ingresos, disminuyen un 1%. El resto de los ingresos
representa menos del 2% del total. En esta linea se incluyen los dividendos, que bajan 29 millones, los resultados por puesta en
equivalencia, que mejoran en 260 millones y los “otros resultados de explotacion”, que disminuyen en 296 millones, en parte por las
mayores aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, incluidas las realizadas por Banco Popular en 2017.

Los costes de explotacion se sitlan en los 22.918 millones de euros y han registrado un aumento del 9%. Ajustados de la inflacion y
del perimetro se mantienen practicamente planos, a pesar de incorporar los mayores costes ligados a regulacion y a las inversiones
en transformacion. Grupo Santander se mantiene como uno de los bancos més eficientes del mundo, con una ratio de eficiencia
del 47%.

Por unidades, se ha seguido realizando una gestion muy activa a lo largo del afio, adaptando la base a la realidad del negocio en cada
mercado. Ello nos ha permitido reducirlos o mantenerlos estables en siete de las diez unidades principales en términos reales y sin
perimetro. Las dos unidades donde suben mas son México, por las inversiones significativas en infraestructuras y sistemas dentro
del plan lanzado a finales de 2016 y Brasil, donde acompafian a la dinamica del negocio y las inversiones en transformacion.

Las dotaciones para insolvencias se sitlan en 9.111 millones de euros, un 4% menos que hace un afio. Sin Banco Popular, la caida
es del 5%. Por unidades, en la moneda local de cada una, se recogen caidas significativas en Europa Continental y en Estados Unidos,
disminuyendo también en el conjunto de Latinoamérica. Reino Unido, por el contrario, aumenta por cierta normalizacion de
dotaciones y un caso puntual en SGCB. Con todo, su coste del crédito continta siendo bajo, de 8 puntos basicos, si bien compara
con sélo 2 puntos basicos en 2016.
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Por su parte, el coste del crédito sigue su tendencia de mejora, reflejo de la estrategia selectiva de crecimiento y una adecuada politica
de gestion del riesgo. Ha pasado del 1,18% al cierre de 2016 a 1,07% al cierre de 2017. Sin Popular, 1,12%. Esta mejora en el afio
se registra en casi todas las unidades del Grupo, destacando Brasil, Estados Unidos, Chile, Portugal, SCF y Polonia. Suben, junto al
caso citado del Reino Unido, México y Argentina.

El conjunto de otros resultados y saneamientos contabiliza una cifra negativa de 2.812 millones de euros, superior a los 1.959
millones, también negativos, del pasado afio. En esta partida se contabilizan provisiones de naturaleza muy diversa, asi como
plusvalias, minusvalias y deterioro de activos. Esta linea de la cuenta ha sido més elevada en el presente ejercicio porque hemos
reforzado el balance y tenemos algunos cargos mayores de los habituales, principalmente en Brasil y Reino Unido.

El beneficio ordinario antes de impuestos alcanza los 13.550 millones de euros tras subir el 20% reflejo de la buena evolucién de los
ingresos, del control de los costes y del buen comportamiento de las dotaciones y del coste del crédito. Sin Popular, aumento del 17%.
Por geografias, ocho aumentan en su moneda local y siete lo hacen a doble digito.

Los impuestos aumentan, incrementandose la presion fiscal en algunas unidades, principalmente en Brasil, Espafia, Polonia, Chile y
Argentina. Para el conjunto del Grupo, la tasa impositiva ha pasado del 30% a cerca del 34%.

Los resultados atribuidos a minoritarios suben el 14%. Por unidades, aumentos significativos en Santander Consumer Finance, por
el acuerdo con Banque PSA, Brasil y Chile. Por el contrario, descenso en Santander Consumer USA derivado, de una parte, de los
menores beneficios obtenidos y de otra, de la compra realizada de una participacion

El beneficio ordinario atribuido (antes del neto de plusvalias y saneamientos) se sitda en 7.516 millones de euros, con aumento
del 14%. Sin Banco Popular, aumento del 10%.

Por tltimo, el beneficio atribuido al Grupo es de 6.619 millones de euros en el afio, un 7% mas que en 2016. Sin Popular el aumento
es también del 7%.

2016 20150
Ingresos por intereses 55.156 57.198
Gastos por intereses (24.067) (24.386)
Margen de intereses 31.089 32.812
Ingresos por dividendos 413 455
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 444 375
Ingresos por comisiones 12.943 13.042
Gastos por comisiones (2.763) (3.009)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no
valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas 869 1.265
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 2.456 (2.312)
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en
resultados, netas 426 325
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (23) (48)
Diferencias de cambio, netas (1.627) 3.156
Otros ingresos de explotacién 1.919 1971
Otros gastos de explotacion (1.977) (2.235)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.900 1.096
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (1.837) (998)
Margen bruto 44.232 45.895
Gastos de administracion (18.737) (19.302)
Gastos de personal (11.004) (11.107)
Otros gastos de administracion (7.733) (8.195)
Amortizacion (2.364) (2.418)
Provisiones o reversion de provisiones (2.508) (3.106)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor
razonable con cambios en resultados (9.626) (10.652)
Activos financieros valorados al coste (52) (228)
Activos financieros disponibles para la venta 11 (230)
Préstamos y partidas a cobrar (9.557) (10.194)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (28) -
Resultado de la actividad de explotacion 10.997 10.417
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios
conjuntos o asociadas a7 1)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (123) (1.091)
Activos tangibles (55) (128)
Activos intangibles (61) (701)
Otros (M) (262)
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Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones,
netas

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados

Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos

clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas

Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades
continuadas

Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades
continuadas

Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas
Resultado del periodo

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)

Atribuible a los propietarios de la dominante

Beneficio por accién

Bésico

Diluido

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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30
22

(141)
10.768
(3.282)

7.486
7.486
1.282
6.204

0,41
0,41

112
283

(173)

9.547
(2.213)
7.334

7.334
1.368
5.966

0,40
0,40
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d) Cuentas de Pérdidas y Ganancias resumidas consolidadas correspondientes a los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y de 2017 (cifras en millones de euros)
GRUPO SANTANDER
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOL IDADAS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017
(Millones de euros)
(Debe) Haber
01-01-2018 a 01-01-2017 a
*) Nota 30-06-2018 30-06-2017(**)
Ingresos por intereses y otros ingresos similares 26.904 28.632
Gastos por intereses (9.973) (11.624)
Margen de intereses 16.931 17.008
Ingresos por dividendos 264 279
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 354 293
Ingresos por comisiones 7.475 7.261
Gastos por comisiones (1.586) (1.501)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados, netas 326 276
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 1.197 1.055
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados, netas 56
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas 132 47)
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 33 8)
Diferencias de cambio netas (890) (416)
Otros ingresos de explotacion 813 807
Otros gastos de explotacién (979) (944)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.756 1.378
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro (1.720) (1.361)
Margen bruto 24.162 24.080
Gastos de administracion (10.265) (9.897)
Gastos de personal (5.960) (5.855)
Otros gastos de administracion (4.305) (4.042)
Amortizacion (1.217) (1.294)
Provisiones o reversion de provisiones (1.262) (1.377)
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados (4.352) (4.713)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 1
Activos financieros a coste amortizado 5 (4.351)
Activos financieros valorados al coste ()
Activos financieros disponibles para la venta Error_! N.Ot a
valid link.
Préstamos y partidas a cobrar 5 (4.706)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento Error_! N.Ot a
valid link.
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas : Er\r";:}!(j'\:?r:;
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (96) 97)
Activos tangibles (33) (28)
S - Error! Nota
Activos intangibles (64) valid link )
Otros 1 (29)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas 23 26
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados : Er\r,‘;:}!(j'\:?r:;
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como Error! Nota
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas 6 (94) valid link.
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades continuadas 6.899 6.585
Gastos 0 ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas (2.378) (2.254)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades continuadas 4521 4.331
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas : Er{/;:}m?;:
Resultado del periodo 4521 4.331
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 769 715
Atribuible a los propietarios de la dominante 3.752 3.616
Beneficio por accion 3
Bésico 0,22 0,23
Diluido 0,22 0,23
(*) Ver detalle sobre los impactos de la adopcion de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 (Nota 1.b).
(**) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.e).
Las Notas explicativas 1 a 16 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.
La operacion de fusion por absorcidn entre Banco Santander y Banco Popular no tendré impacto
en la Cuenta de Resultados del Grupo. Banco Santander no aumentara su capital como
consecuencia de la absorcion de Banco Popular.
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A continuacion se incluye una comparativa de los ratios méas relevantes del Grupo consolidado

para los ejercicios 2017 y 2016:

30 de junio de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017 2016
Rentabilidad y eficiencia sobre beneficio total
RoE 8,24% 7,14 6,99
ROTE 11,79% 10,41 10,38
RoA 0,65% 0,58 0,56
RoRWA 1,55% 1,35 1,29
Eficiencia (con amortizaciones) 47,5% 47,4 48,1
Solvencia y morosidad
CET1 fully-loaded 10,80% 10,84 10,55
CET1 phased-in 10,98% 12,26 12,53
Ratio de morosidad 3,92% 4,08 3,93
Cobertura de morosidad 68,6% 65,2 73,8
Liquidez
LCR 150% 133% -
NSFR (de Banco Santander, S.A.) 112% 105% -
Glosario y definiciones:
o "RoE": Retorno sobre capital: resultado atribuido al Grupo / Promedio de: capital

+ reservas + beneficio retenido + ajustes por valoracién (sin intereses minoritarios).

"ROTE": Retorno sobre capital tangible: resultado atribuido al Grupo / Promedio
de: capital + reservas + beneficio retenido + ajustes por valoracion (sin intereses
minoritarios) - fondo de comercio - activos intangibles.

"RoA": Retorno sobre activos: resultado consolidado / Promedio de activos totales.

"RoRWA": Retorno sobre activos ponderados por riesgo: resultado consolidado /
Promedio de activos ponderados de riesgo.

"Eficiencia": Costes de explotacion / Margen bruto.
Costes de explotacion: gastos generales de administracion + amortizaciones.

"Ratio de morosidad": Crédito a la clientela y pasivos contingentes non-
performing (sin riesgo pais) / Inversion crediticia.

Inversion crediticia: total del crédito a la clientela y los pasivos contingentes (sin
riesgo pais).

"Cobertura de morosidad": Provisiones para cobertura de pérdidas por deterioro
de crédito a la clientela y pasivos contingentes (sin riesgo pais) / Crédito a la
clientela y pasivos contingentes non-performing (sin riesgo pais).

e)  Otrainformacion de transparencia requerida por el Banco de Espafia.

Los siguientes parrafos presentan el desglose de los activos adquiridos y adjudicados por

los negocios en Espaiia.

Inmuebles adjudicados

A 30 de junio de 2018, el saldo neto de estos activos asciende a 5.363 millones de euros,
resultando de un importe bruto de 10.529 millones de euros y unas provisiones constituidas
de 5.156 millones de euros, de las que 3.151 millones de euros, corresponden a deterioro desde

el momento de la adjudicacion.

El siguiente cuadro presenta el desglose a 30 de junio de 2018 de los activos adjudicados por los

negocios en Espafa:

30-06-18
. . Del :
Millones de euros Valor bruto | Correcciones correceci%lr{uis de | Valorneto
contable de valores contable
valor por
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deterioro de
activos desde el

momento de

adquisicion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promocion
inmobiliaria 8.204 4123 2.667 481
De los que:

Edificios y otras construcciones terminados 3.263 1.283 727 1.980
Vivienda 1.279 498 243 781
Resto 1.984 785 484 1.199

Edificios y otras construcciones en construccion 401 138 94 263
Vivienda 390 135 91 255
Resto 11 3 3 8

Terrenos 4.540 2.702 1.846 1.838
Suelo urbano consolidado 1.799 1.040 633 759
Resto de terrenos 2.741 1.662 1.213 1.079

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
hipotecarias a hogares para adquisicién de vivienda 1.974 869 374 1.105
Resto de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en
pago de deudas 351 164 110 187
Total activos inmobiliarios 10.529 5.156 3.151 5.363

Venta de Aliseda

Tal y como se anuncio tras la adquisicion de Banco Popular, y con la intencién de reducir los
activos improductivos de Grupo Santander a niveles poco relevantes, el pasado 8 de agosto
de 2017 Banco Popular formalizé con el fondo Blackstone los contratos para la adquisicion por
el fondo del 51%, y por tanto del control, del negocio inmobiliario de Banco Popular integrado
por la cartera de inmuebles adjudicados, créditos dudosos procedentes del sector inmobiliario y
otros activos relacionados con esta actividad de Banco Popular y sus filiales (incluyendo activos
fiscales diferidos) registrados a ciertas fechas concretas (31 de marzo o 30 de abril de 2017).

La firma se produjo una vez que la Comision Europea autorizd son imponer restricciones la
adquisicion de Banco Popular por Banco Santander a los efectos del derecho de la competencia.

Una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias necesarias, la operacion se ha cerrado el 22 de
marzo de 2018. La misma ha consistido en la creacion de varias sociedades, siendo la matriz
Project Quasar Investments 2017, S.L., en la que Banco Popular mantiene el 49% del capital
social y Blackstone el restante 51% y a la que Banco Popular y algunas filiales han traspasado el
negocio constituido por los activos sefialados y su participacion en el capital de Aliseda Servicios
de Gestion Inmobiliaria, S.L. EI precio atribuido a los activos aportados es de
aproximadamente 10.000 millones de euros, financiando el vehiculo aproximadamente el 70%
del precio con deuda bancaria. Tras la aportacion al vehiculo por parte de sus accionistas de la
liquidez necesaria para el funcionamiento del negocio, el 49% en el capital de la misma se ha
registrado en el balance consolidado del Grupo por 1.701 millones de euros en el epigrafe de
"Inversiones en negocios conjuntos y asociadas — entidades asociadas", sin que la operacion haya
tenido un impacto significativo en la cuenta de resultados del Grupo.

La operacion no implica para Banco Popular y Banco Santander resultados significativos. El
impacto positivo en la ratio de CET 1 fully loaded del Grupo ha sido de 10 puntos basicos.

B.8

Informacion
financiera
seleccionada
pro forma

No procede.

B.9

Previsiones o
estimaciones
de beneficios

Se ha optado por no realizar una estimacion de los beneficios.

B.10

Salvedades en
el informe de
auditoria

Los informes de auditoria o de revision limitada, segun corresponda, emitidos sobre los estados
financieros intermedios semestrales de Santander Emisora a 30 de junio de 2018 y sobre las
cuentas anuales de Santander Emisora correspondientes a los ejercicios 2017 y al 2016 y sobre
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los estados financieros intermedios semestrales a 30 de junio de 2018 y las cuentas anuales del
Banco, individuales y de su grupo consolidado, correspondientes a los ejercicios 2017, 2016
y 2015, contienen respectivas opiniones favorables, sin salvedades (sin perjuicio de los parrafos
de énfasis (que se reproducen literalmente a continuacion) y las cuestiones clave contenidos en
las cuentas anuales de Santander Emisora correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017,
respectivamente, y en los estados financieros intermedios semestrales de Santander Emisora a 30
de junio de 2018).

Parrafo de énfasis en las cuentas anuales de Santander Emisora correspondientes a los
ejercicio 2017 y 2016:

“Parrafo de énfasis. Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la Nota 15 de la memoria
adjunta en la gue se indica que una parte significativa de los saldos y transacciones de Emisora
Santander Espafa, S.A. (Sociedad Unipersonal) durante el ejercicio 2016 ha correspondido a
transacciones con entidades del Grupo Santander. Esta cuestion no modifica nuestra opinion”.

Parrafo de énfasis en los estados financieros intermedios semestrales de Santander Emisora a 30
de junio de 2018:

“Llamamos la atencion sobre la Nota 1 adjunta, en la que se menciona que Emisora Santander
Espafia, S.A. (Sociedad Unipersonal), no cuenta con empleados, desarrollando su actividad
como parte del Grupo Santander. Por ello, realiza transacciones y mantiene saldos significativos
con las sociedades del Grupo Santander, tal y como se menciona en la Nota 14, de las que
también recibe el soporte necesario de su actividad. Para una correcta interpretacion de los
estados financieros intermedios, debe tenerse en cuenta esta circunstancia. Esta cuestion no
modifica nuestra conclusion.”

B.12 | Informacion No ha habido ningin cambio importante en las perspectivas de Santander Emisora desde la fecha
financiera de su balance de constitucion auditado publicado.
fundamental
relativa a
Santander
Emisora
B.13 | Descripcion de | No se han producido acontecimientos recientes que puedan ser importantes para la solvencia de
cualquier Santander Emisora.
acontecimiento
reciente
relativo a la
solvencia de
Santander
Emisora
B.14 | Dependencia Banco Santander, S.A. es la entidad dominante de Grupo Santander. A 30 de junio de 2018 el
Grupo Grupo estaba formado por 758 sociedades dependientes del Banco. Adicionalmente, otras 179
sociedades son entidades asociadas al Grupo, multigrupo o sociedades cotizadas en bolsa de las
gue el Grupo posee mas del 5% (excluyendo las sociedades dependientes y aquellas que
presentan un interés desdefiable respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas
consolidadas). Santander Emisora no tiene filiales. Este dato incluye las sociedades
pertenecientes al Grupo tras la adquisicién de Banco Popular. EI Consejo de Administracion del
Banco y el de Banco Popular han acordado la fusion por absorcion de esta Gltima por Banco
Santander, de conformidad con el procedimiento establecido en los articulos 49 y 51 de la Ley
de Modificaciones Estructurales.
Santander Emisora es una filial controlada al 100% por Banco Santander, S.A. y no tiene filiales.
B.15 | Descripcion de | "EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U." es un vehiculo instrumental del Grupo

actividades
principales de

Santander, constituido basicamente para la captacion de recursos mediante la emision de deuda
ordinaria o sénior.
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Santander

A 30 de agosto de 2018, Santander Emisora tiene deuda emitida por importe de 1.152.910.866

Emisora euros.
B.16 | Control Santander Emisora es una filial controlada al 100% por Banco Santander, S.A.
B.17 | Grados de Santander Emisora no tiene asignadas calificaciones crediticias por ninguna agencia de
solvencia calificacion.
asignados al L s . . e .
Emisor y al Se po<_jra sollcr_[a_r para cada emision conc_reta la valoracién del_ riesgo c_red|t|C|o a una o varias
Garante 0 a agencias de calificacion, reflejandose en dicho caso en las condiciones finales.
sus Segun la dltima informacion publica disponible, el Banco tiene asignadas las siguientes
obligaciones a | calificaciones crediticias por las Agencias que se indican seguidamente:
peticion o CP,” Agencia de Calificacion Corto Largo Fecha Ultimo Perspectiva
la cooperacion informe
del Garante en Fitch Ratings @ F2 A- Julio 2018 Estable
el proceso de Moody’s @ P1 A3 Abril 2018 Estable
calificacion Standard & Poor’s © A-1 A Abril 2018 Estable
DBRS ™ R-1 (medio) A (alto) Abril 2018 Estable
Scope ® S-1+ AA- Marzo 2018 Estable
(1) Fitch Ratings Espafia, S.A.U. (en adelante "Fitch Ratings").
(2) Moody’s Investor Service Espafia, S.A. (en adelante "Moody’s").
(3) Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (en adelante "Standard &
Poor’s).
(4) DBRS Ratings Limited (en adelante "DBRS").
(5) Scope Ratings AG ("Scope Ratings").
Las agencias de calificacidbn mencionadas anteriormente se encuentran registradas de acuerdo
con lo previsto en el reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 13
de noviembre de 2017, sobre agencias de calificacion crediticia.
B.18 | Descripcion de | Las emisiones emitidas al amparo del Folleto de Base contaran con la garantia de Banco

la naturaleza y
el alcance de la
garantia

Santander. El importe maximo de la garantia (la "Garantia") otorgada por el Garante se entiende
referido al principal de las emisiones, extendiéndose la citada garantia a los intereses ordinarios
y a los intereses de demora correspondientes. La Garantia no se extiende a ninguna otra
obligacion distinta de las sefialadas ya sean comisiones, gastos financieros o de cualquier otra
naturaleza. La Garantia se entenderd otorgada con caracter irrevocable e incondicional.
Cualesquiera pagos que deben llevarse a cabo por el Garante bajo la Garantia, se realizaran previa
recepcion por el Garante de un requerimiento de pago por escrito por parte del Comisario de los
titulares de los Valores (que actla en representacion de los mismos) o, en su defecto, del titular
de los Valores (salvo que, para aquellas Emisiones en las que se haya constituido un Sindicato
de tenedores de Valores, la correspondiente Asamblea de tenedores de VValores adopte un acuerdo
en sentido contrario a la reclamacion bajo la Garantia) en los términos previstos en la Garantia.

Las obligaciones del Garante, en relacion con los Valores bajo la Garantia, constituyen
obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y sin garantia real del Garante, y en caso
de concurso del Garante (salvo que tengan la consideracién de crédito subordinado de
conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursal o cualesquiera normativa que sustituya a ésta
y resulte de aplicacion en el futuro) tendran el mismo rango a efectos de prelacion de créditos
que todas las obligaciones del Garante con respecto a los Valores emitidos al amparo del presente
Folleto de Base y comparten al menos el mismo rango a efectos de prelacion de créditos con el
resto de deudas no subordinadas y sin garantia real del Garante y que no se consideren créditos
ordinarios no preferentes, asi como con las obligaciones presentes o futuras de endeudamiento y
monetarias no subordinadas y sin garantia real en relacion con dinero tomado a préstamo por el
Garante.
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B.19 | Informacion Véanse los elementos B1, B2, B3, B4, B5, B6, B7, B8, B9, B10 Y B17 anteriores en los que se
de la seccion B | incluye también la informacion de la seccién B para el Banco.
sobre el
garante como
si fuerael
emisor del
mismo tipo de
valores que es
objeto de la
garantia
Seccion C — Valores
Obligaciones de informacion
C1 Tipoyclase de | Clase de Valores: [Bonos Simples / Obligaciones Simples / Valores de Renta Fija

valores
ofertados

Estructurados] (los "Valores"). (eliminar las emisiones que no procedan segin Condiciones
Finales). Los créditos derivados de los Valores no se consideraran créditos no preferentes y,
en caso de concurso y salvo que los créditos bajo los Valores tengan la condicion de
subordinados de conformidad con el articulo 92 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,
y sus modificaciones posteriores (en adelante, la "Ley Concursal™) o cualquiera normativa
que sustituya a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y con sujecion a cualquier otro rango
que pueda resultar de aplicacion, se situaran en orden de prelacion de créditos por delante de
los créditos ordinarios no preferentes y por detras de los créditos contra la masay los créditos
privilegiados.

Los [Bonos / Obligaciones] Simples son valores que representan una deuda no subordinada
para el Emisor, devengan un interés, son reembolsables por amortizacién (anticipada o a
vencimiento) y estan emitidos con la garantia del Banco. (mantener s6lo en caso de Bonos
Simples y Obligaciones Simples y adaptar segin emision)

Los Valores de Renta Fija Estructurados son aquellos valores cuyo rendimiento referenciado
a: (i) Renta Variable (donde la referencia puede ser una o varias acciones), (ii) a indices de
Renta Variable (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta variable),
(iii) indices de Renta Fija (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta fija),
(iv) a Divisa (donde la referencia seré el tipo de cambio de una divisa), (v) a Tipo de Interés,
o0 (vi) a la combinacion de varios de los subyacentes anteriormente citados. En base a esta
evolucion los Valores de Renta Fija Estructurados podran dar lugar a rendimientos negativos.
El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacién en la fecha de amortizacion esté
por debajo del precio de emisién, dependera del tipo de subyacente del Valor, de la evolucion
del subyacente y de la liquidacion final. Por tanto los Valores de Renta Fija Estructurados
incorporan una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados, lo
que requiere conocimientos técnicos adecuados. (mantener sélo en caso de Valores de Renta
Fija Estructurados)

Representacion de los Valores: [Anotaciones en cuenta en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
("IBERCLEAR") / [otro]]. (completar segln lo establecido en las Condiciones Finales)

Codigo ISIN: [....... ] (completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

[Los Valores de la emision son fungibles con la emision con codigo ISIN [@®]]. (completar,
en su caso, segun lo establecido en las Condiciones Finales).

El tipo de interés de los Valores podra ser fijo y/o variable, o podra asimismo estar referido
a determinados indices, acciones, tipos de interés o divisa, incluyendo la posibilidad de
realizar emisiones con cupén cero y la de realizar emisiones en las que se contemple la
potencial pérdida en la fecha de amortizacion de parte del principal para emisiones de Valores

230889-3-4-v3.0

-19- 66-40700049




de Renta Fija Estructurados. Dicha pérdida que nunca podréa ser superior al 30% del capital
invertido en la fecha de amortizacion, salvo en el caso de inversiones en estructuras para
inversores cualificados en que la pérdida podra ser de hasta el 100% del valor de su inversion,
en estos casos se determinara de conformidad con los términos y condiciones de los Valores
de Renta Fija Estructurados y en funcion de los criterios de comercializacidn y segmentacion
del Banco para cada emision y se especificara en las Condiciones Finales correspondientes.

Para los Valores con un tipo de interés variable, en el supuesto de que, en cualquier momento,
el tipo de interés de referencia llegase a ser negativo, el tipo de interés nominal podria resultar
inferior al margen aplicable. En el supuesto de que el tipo de interés nominal resultara
negativo, los titulares de los Valores dada la naturaleza juridica de los mismos, no vendran
obligados a realizar pago alguno.

Los Valores emitidos no estaran cubiertos por el Fondo de Garantia de Depoésitos de
Entidades de Crédito.

C.2

Divisa de
emision de los
valores

La emision esta denominada en [®]. (completar seguin lo establecido en las Condiciones
Finales)

C3

Numero de
acciones
emitidas y
desembolsadas
totalmente, asi
como las
emitidas pero
adn no
desembolsadas
en su totalidad
del Garante

A la fecha del presente documento, el capital social de Banco Santander es de 8.068.076.791
euros y se halla representado por 16.136.153.582 acciones, de cincuenta céntimos de euro de
valor nominal cada una todas ellas pertenecientes a la misma clase y serie. El capital social
se halla integramente suscrito y desembolsado.

C5

Descripcioén de
cualquier
restriccion
sobre la libre
transmisibilida
d de los valores

No existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre transmisibilidad de los
Valores.

C.7

Descripcién de
la politica de
dividendos del
Garante

De acuerdo con los estatutos del Banco, cada ejercicio se somete a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas la politica de retribucién a los accionistas. Segun dicha politica, el
Banco retribuye habitualmente a los accionistas con caracter trimestral.

Desde el afio 2009 hasta el 2014 el Banco aplicaba el programa Santander Dividendo
Eleccidn en las fechas en que tradicionalmente abonaba los dividendos correspondientes a
cada ejercicio: julio/agosto, octubre/noviembre, enero/febrero y abril/mayo. El pago de dicho
dividendo podia sustituirse por el programa Santander Dividendo Eleccién, por el que el
Banco ofrece la posibilidad de optar por recibir un importe equivalente al dividendo en
efectivo 0 en acciones nuevas. En el ejercicio 2014 el Banco retribuyd a sus accionistas con
aproximadamente 0,60 euros por accion.

En 2015 Banco Santander decidié reformular su politica de dividendo. ElI Consejo de
Administracion determiné que la retribucion con cargo al resultado de 2015 fuera de 0,20
euros por accion, que se abond, como siempre, en cuatro pagos, de los que tres fueron en
efectivo y el otro, en acciones o efectivo, a eleccion del accionista. La retribucion, de 0,05
euros por accién, se ha producido en las fechas en la que habitualmente se pagan los
dividendos (julio/agosto, octubre/noviembre, enero/febrero y abril/mayo). En el caso del
segundo, se ha aplicado el programa Santander Dividendo Eleccion, con un porcentaje de
aceptacion de cobro en acciones del 84,79%. Con ello, para el ejercicio 2015 el importe total
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pagado en efectivo fue de 2.268 millones de euros, frente a los 1.143 millones del
ejercicio 2014.

Por otro lado, en diciembre de 2015 el Banco recibi6 la decisién del Banco Central Europeo
respecto a los requisitos minimos prudenciales de capital para 2016, una vez conocidos los
resultados del proceso de revision y evaluacion supervisora (SREP). Banco Santander
publico el hecho relevante de fecha 23 de diciembre de 2015 con los requisitos de capital que
le eran exigibles, en el que se indicaba expresamente que “Estos requerimientos de capital
no implican ninguna limitacion de las referidas en el Reglamento (UE) n° 575/2013 a las
distribuciones en forma de pago de dividendos".

En la Junta General de Accionistas de 18 de marzo de 2016, la presidenta, D.2 Ana Patricia
Botin, declard que era intencidn del Consejo de Administracion del Banco aumentar un 5%
el dividendo por accion con cargo a 2016. El dividendo total seria de 21 céntimos de euro
por accion. Dicho incremento debia ser aprobado por la Junta General de Accionistas
en 2017.

Con fecha 7 de abril de 2017, la Junta General de Accionistas del Banco Santander aprob6
las cuentas anuales de Banco Santander, S.A. y de su Grupo consolidado correspondientes al
Ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2016. Igualmente, en dicha Junta se aprob6 el pago
de un dividendo complementario por los beneficios del ejercicio 2016, por un importe integro
por accidn de 0,055 euros.

El Banco ha pagado los cuatro dividendos a cuenta de los beneficios del ejercicio 2016, en
agosto de 2016 (0,055 euros por accion); noviembre de 2016 (0,045 euros por accion),
febrero de 2017 (dividendo en metélico de 0,055 euros por accién) y mayo de 2017 (en un
importe bruto de 0,055 euros por accion). Con ello, para el ejercicio 2016 el importe total
pagado en efectivo fue de 2.469 millones de euros.

El Banco ha pagado cuatro dividendos a cuenta de los beneficios del ejercicio 2017, en agosto
de 2017 (0,06 euros por accién), noviembre de 2017 (0,04 euros por accién) con un
porcentaje de suscripcion del 84,61% de recepcién de nuevas acciones y venta al mercado
sobre la suscripcién total (lo que implica que el 15.39% restante optaron por recibir el
efectivo), febrero de 2018 (0,06 euros por accién) y mayo de 2018 (0,06 euros por accion).
Con ello, para el ejercicio 2017 el importe total pagado en efectivo fue de 2.997,5 millones
de euros.

El Banco ha pagado un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio de 2018, en agosto
de 2018 (0,065 euros por accién, por un total de 1.048.849.982,83 euros).

El Banco ha recibido los requisitos minimos prudenciales de capital para 2018, sobre los que
ha publicado el hecho relevante de 18 de diciembre de 2017, el cual también sefiala
expresamente: "Teniendo en cuenta los niveles actuales de capital de Santander, tanto a nivel
consolidado como individual, estos requerimientos de capital no implican ninguna limitacion
de distribuciones en forma de dividendos, de retribucion variable y de pagos de cup6n a los
titulares de los valores de Additional Tier 1". La ratio de CET 1 phased-in exigida en de al
menos el 8,655% a nivel consolidado y de al menos 7,875% a nivel individual. La ratio de
capital total phased-in exigida es de 12,155% a nivel consolidado y del 11,375% a nivel
individual. En términos fully loaded, los requerimientos consolidados son de 9,53% de CET1
y 13,03% de capital total.

En los proximos ejercicios (es decir, 2018 en adelante), la evolucion del dividendo serd
acorde al crecimiento de los resultados, con el objetivo de que la remuneracion en efectivo
(cash pay-out) represente entre el 30% vy el 40% del beneficio recurrente, en lugar del 20%
actual.

El requisito minimo (vinculante) de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) para el
Grupo de Resolucion de Banco Santander, S.A. a nivel subconsolidado, segun ha sido
determinado por la Junta Unica de Resolucion (JUR), es de 114.482,84 millones de euros,
que a efectos de referencia sobre los activos ponderados por riesgo del citado grupo de
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resolucion a 31 de diciembre de 2016 seria del 24,35%, y debe ser cumplido antes del 1 de
enero de 2020. El grupo de resolucion cumple con dicho requisito de MREL. Cualquier
incumplimiento por parte de una institucion de los requisitos minimos de MREL sera
considerada como un incumplimiento de los requisitos minimos de capital regulatorio (la
imposicion de limitaciones o prohibiciones sobre pagos discrecionales), en cuyo caso las
autoridades de resolucion deben intervenir dicha institucion y ponerla en resolucion con la
suficiente antelacion si se considera que esta incumplimiento o a punto de incumplir y no
hay perspectivas razonables de recuperacion.

C.38

Descripcion de
los derechos
vinculados a
los valores,
orden de
prelaciony
limitaciones

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Los Valores emitidos careceran, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Emisor|[ o el Garante].

Los derechos econdmicos y financieros del inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los Valores serén los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios
de amortizacion con que se emitan. Dicho rendimiento econdmico se especificard en las
correspondientes Condiciones Finales.

Prelacion de los valores y de la Garantia

Los Valores tienen la misma prelacién que cualquier otra deuda presente o futura sin garantia
real y no subordinada del Emisor y que no se considere crédito ordinario no preferente. Los
Valores no tienen garantia real y no estan subordinados. Salvo que los créditos bajo los
Valores tengan la condicion de subordinados de conformidad con el articulo 92 de la Ley
Concursal o cualquiera normativa que sustituya a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y
con sujecion a cualquier otro rango que pueda resultar de aplicacidn, los inversores en las
Emisiones realizadas al amparo de este Folleto de Base se situaran, a efectos de prelacion de
créditos, en caso de concurso del Emisor, por detréas de los créditos contra la masa y de los
acreedores del Emisor con privilegio, ya sea especial o general, conforme a la catalogacion
y orden de prelacion de créditos establecidos en los articulos 90 y 91 de la Ley Concursal, y
por delante de los créditos ordinarios no preferentes y de los créditos subordinados.

Las obligaciones del Garante en relacién con los Valores bajo la garantia constituyen
obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y sin garantia real del Garante, y en
caso de concurso del Garante (salvo que tengan la consideracion de crédito subordinado de
conformidad con el articulo 92 de la Ley Concursal o cualesquiera normativa que sustituya
a ésta y resulte de aplicacion en el futuro y con sujecion a cualquier otro rango que pueda
resultar de aplicacion) tendran el mismo rango a efectos de prelacion de créditos que todas
las obligaciones del Garante con respecto a los Valores emitidos por Santander Emisora al
amparo del presente Folleto de Base y comparten al menos el mismo rango a efectos de
prelacion de créditos con el resto de deudas no subordinadas y sin garantia real del Garante
y que no se considere crédito ordinario no preferente, asi como con las obligaciones presentes
o futuras de endeudamiento y monetarias no subordinadas y sin garantia real en relacion con
dinero tomado a préstamo por el Garante y que no se considere crédito ordinario no
preferente.

En caso de resolucion de un Emisor y aplicacién de la recapitalizacion interna, y salvo que
fueran excluidos por el Fondo de Resolucion Ordenada Bancaria, el Mecanismo Unico de
Resolucién o, segun el caso y de conformidad con la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la
"Ley 11/2015™), el Banco de Espafia, la CNMV o cualquier otra entidad facultada para
ejercer dichos instrumentos de resolucion, la conversion o reduccion o amortizacion del
importe de los Valores o de la Garantia se haria en ultimo lugar, tras la conversion o
reduccién o amortizacion de los elementos de capital ordinario de nivel 1, del importe
principal de los instrumentos de capital adicional de nivel 1, del importe principal de los
instrumentos de capital de nivel 2, del importe principal de la deuda subordinada que no sea
capital adicional de nivel 1 0 2 y, en su caso, de los créditos ordinarios no preferentes, de
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acuerdo con la prelacion de derechos de crédito prevista en la Ley Concursal y en el
apartado 2 de la Disposicion Adicional 14 de la Ley 11/2015.

Los Valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base no estardn cubiertos por el
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito.

[Los titulares de Valores emitidos tendran derecho a voto en el Sindicato de
[Bonistas/Obligacionistas/Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurada].] (completar
segun lo establecido en las Condiciones Finales o, en su caso, ajustar si no hubiera Sindicato
de Tenedores de Valores)

Limitaciones de tales derechos

No existen limitaciones a los derechos vinculados a los Valores.

(ORY)

Emision de los
valores, tipo de
interés,
amortizacion y
representacion
de los valores
emitidos

Fecha de emision: (incluir segln se haya determinado en las Condiciones Finales)

Disposiciones relativas al tipo de interés: (incluir los elementos de informacion contenidos
en los apartados 13, 14, 15, 38, 39, 40, 41 y 42 de las Condiciones Finales segin sea
aplicable a la emisidn concreta)

La fecha de emision de los instrumentos se especificara en las Condiciones Finales y no
debera exceder la fecha de validez de este Folleto de Base. El tipo de interés nominal que
recibiran los inversores se establecera en las Condiciones Finales correspondientes y seré el
resultado de la aplicacion de los términos y condiciones especificos de la emision
correspondiente. Las fechas de pago del interés aplicable se especificaran en las Condiciones
Finales. Los instrumentos podran ser emitidos con cualquier vencimiento y podran ser
amortizados en la cantidad de amortizacién fijada en las Condiciones Finales
correspondientes, en cada caso sujeto al cumplimiento de cualesquiera requisitos legales,
regulatorios y/o dictados por el correspondiente supervisor. [El Sindicato de
[Bonistas/Obligacionistas/Tenedores de Valores de Renta Fija Estructurados] tendra
encomendada la defensa de los derechos e intereses de los tenedores de Valores.] (ajustar si
no hubiera Sindicato de Tenedores de Valores)

Disposiciones relativas a la amortizacion anticipada: (incluir sélo cuando haya opciones
de amortizacion anticipada. En tal caso, incluir los elementos que sean aplicables
contenidos en el apartado 12 de las Condiciones Finales)

Disposiciones relativas a la amortizacion final: (incluir los elementos que sean aplicables
contenidos en el apartado 11 de las Condiciones Finales)

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:
[Representacion de los tenedores de los Valores:

Se ha constituido el Sindicato de [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de Valores de Renta
Fija Estructurados] (eliminar segin proceda) denominado [®] (completar segin lo
establecido en las Condiciones Finales) cuya direccion a estos efectos se fija en [®].
(completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

Nombramiento del Comisario del Sindicato [Bonistas / Obligacionistas / Tenedores de
Valores de Renta Fija Estructurados] (eliminar segin proceda): se nombra Comisario del
Sindicato a [®] (completar segun lo establecido en las Condiciones Finales), quien tendra
las facultades que le atribuye el Reglamento.]

C.10

Existencia de
un componente
derivado en el
pago de
intereses de los
Valores de

[No procede, puesto que los Valores no contienen ningin elemento derivado en el pago de
intereses]. (incluir cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija
Estructurados)

[Dado que el rendimiento de los Valores esta vinculado a un subyacente los mismos no
pueden estar determinados previamente, por tanto, los inversores no podran conocer de
antemano la rentabilidad de la inversion, sino que dependerd de la evolucion del activo
subyacente en los términos referidos en el apartado C.9 anterior.] (solo aplicable cuando el
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Renta Fija
Estructurados

rendimiento esté vinculado a subyacente/s y no se trate de Valores de Renta Fija
Estructurados)

[Véase més detalle en el apartado C.9 del presente Resumen.] (solo aplicable cuando el
rendimiento esté vinculado a subyacente/s y no se trate de Valores de Renta Fija
Estructurados)

[Los Valores de Renta Fija Estructurados podran incorporar una estructura compleja que en
muchos casos implicara operar con derivados, que a su vez pueden tener efecto sobre la
inversion por el:

- Riesgo de no cobrar cupones,
- Riesgo de pérdida por el inversor de parte de lo invertido, y
- Riesgo de cancelacion anticipada del valor.

Los Emisores podran emitir instrumentos con un componente derivado en el pago de
intereses.

De forma paralela a la emisién podran constituirse derivados de cobertura de tipos de interés,
asi como otros derivados.] (incluir cuando las Condiciones Finales se refieran a Valores de
Renta Fija Estructurados)

[\Véase mas detalle en el apartado C.15 del presente Resumen.] (solo aplicable se trate de
Valores de Renta Fija Estructurados)

C.l11

Admision a
cotizacion

Se solicitara la admisién a cotizacién en [AIAF Mercado de Renta Fija / AIAF Mercado de
Renta Fija a través de su plataforma del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda
(SEND) / [otro]. (completar segun lo establecido en las Condiciones Finales)

[ElI Emisor se compromete a gestionar la admision a cotizacion de los Valores para que
coticen en un plazo maximo de [30 dias desde la fecha de desembolso de la emision
correspondiente] / [incluir, en su caso, plazo inferior que se especifiqgue en las
correspondientes Condiciones Finales]. (incluir para el caso de emisiones cotizadas en
mercados espafioles)

[ElI Emisor se compromete a gestionar la admision a cotizacion de los Valores para que
coticen en [incluir mercado extranjero que se especifique en las correspondientes
Condiciones Finales] en un plazo de [incluir plazo que se especifique en las correspondientes
Condiciones Finales] desde la Fecha de Emision. (incluir para el caso de emisiones cotizadas
en mercados extranjeros)

En caso de incumplimiento de estos plazos, se procedera a hacer publica dicha circunstancia,
asi como su causa y, en caso de saberlo, cuando esta prevista su admision, mediante su
anuncio en un periodico de difusion nacional, previa comunicacion del correspondiente
hecho relevante a la CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiera
incurrir la Entidad Emisora cuando dicho incumplimiento le resulte imputable.

[La Entidad de Liquidez designada para esta emision es [®]] / [No hay Entidad de Liquidez
designada para esta emision]. (eliminar y completar segn proceda segun lo establecido en
las Condiciones Finales)

[[La diferencia entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por la entidad de
liquidez no sera superior al 10% en términos de TIR correspondiente a la demanda, con un
méaximo de 50 puntos basicos también en términos de TIR, y nunca sera superior a un 3% en
términos de precio, existen supuestos en los que la Entidad de Liquidez podra cotizar precios
de oferta y demanda cuya diferencia no se ajuste a lo anteriormente expuesto de acuerdo con
la normativa establecida en AIAF Mercado de Renta Fija. Ademas, existen determinados
supuestos de exoneracién del compromiso de liquidez; en caso de producirse alguno de ellos,
se comunicara oportunamente al mercado tanto su inicio como su finalizacién como hecho
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relevante o mediante la inclusién de un anuncio en el boletin de mercado de cotizacion de
que se trate.] (incluir para el caso de que se designe una entidad de liquidez)]

El Emisor podra adquirir Valores a la entidad de liquidez.

C.15 | Descripcion de | [No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir
cémo el valor cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)
(::SZLIJt;nversmn [Los valores estruc'gurados son valores con un riesg(_),elevado, debido a que pueden incorporar
afectado por el est_ructur§§ complejas y que dependen de I/a e_volu0|or_1 del subyac_ente alo largo de la vida de
valor del !a inversion. Estg puede dar lugar a la pérdida pa}rual del n_omma_ll, del yalor_. qu tanto, el
iNStrUMEnto o inversor no podra conocer d_(_e antemano la rentabilidad de la inversion.] (incluir sélo para el
. caso de Valores de Renta Fija Estructurados)
instrumentos
subyacentes [La posibilidad de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo

del valor nominal del valor dependerd, fundamentalmente, del tipo de subyacente del valor,
la evolucidn del subyacente, [las barreras de capital (definidas como "ZZ%") (condicién para
la recuperacion de la inversion inicial o con posibilidad de limitar las pérdidas sobre el valor
inicial)] (eliminar cuando el Valor de Renta Fija Estructurado no prevea Garantia de
Capital Parcial a vencimiento) [, el nivel de cancelacién (barrera de cancelacion)] (eliminar
cuando el valor estructurado no incluya nivel de cancelacidn) y el vencimiento de los valores
y la liquidacion final. Por otra parte, el importe de los cupones que reciba el inversor también
dependera, fundamentalmente, del tipo de subyacente y su evolucion, [asi como de los
niveles de pago (condicién para el cobro o no de cupones)]. (eliminar cuando el valor
estructurado no incluya nivel de pago)] (incluir sélo para el caso de Valores de Renta Fija
Estructurados)

[Véase mas detalle en el apartado C.9 del presente Resumen.] (incluir s6lo para el caso de
Valores de Renta Fija Estructurados)

C.16 | Fechade [No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir
vencimiento o | cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)
expiracion de [\Véase apartado C.9 de este Resumen.] (incluir sélo para el caso de Valores de Renta Fija
los valores Estructurados)
derivados

C.17 | Descripcién [No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir

y del cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)

cls proped!mlento [La liquidacion de los Valores sera en efectivo.] (incluir cuando las Condiciones Finales se
de liquidacién . .

refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)
y pago de los
valores [\Véase apartado C.9 de este Resumen.] (incluir s6lo para el caso de Valores de Renta Fija
derivados Estructurados)

C.19 | Preciode [No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir
gjercicio o cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)
precto d? [\Véase apartado C.9 de este Resumen.] (incluir s6lo para el caso de Valores de Renta Fija
referencia del Estructurados)
subyacente

C.20 | Descripcion [No procede, puesto que el presente Resumen no se refiere a valores estructurados]. (incluir
del tipo de cuando las Condiciones Finales no se refieran a Valores de Renta Fija Estructurados)

subyacente y
lugar en el que
puede
encontrarse
informacion
sobre el
subyacente

[\Véase apartado C.9 de este Resumen.] (incluir s6lo para el caso de Valores de Renta Fija
Estructurados)
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Seccion D — Riesgos

Obligaciones de informacion

D.1

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos
del Emisor y
del Garante o
de su sector
de actividad

Los principales riesgos del Banco son:

El crecimiento, la calidad de los activos y la rentabilidad del Grupo pueden verse afectados
de manera adversa por entornos politicos y macroeconémicos volatiles

Acontecimientos politicos en el Reino Unido, incluyendo la evolucion de las negociaciones
en relacion con su salida de la Unién Europea, podrian tener un efecto material adverso en
el Grupo

El Grupo es vulnerable a la turbulencia y volatilidad de los mercados financieros
internacionales

El Grupo puede sufrir efectos adversos como resultado de tensiones econémicas y de la
deuda soberana en la zona euro

La adquisicion por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco Popular
Espafiol, S.A. podria ser objeto de recursos o reclamaciones de toda clase cuyo resultado
podria conllevar un cambio material adverso para el Grupo

La adquisicion por Banco Santander de la totalidad del capital social de Banco Popular
Espafiol, S.A. podria no proporcionar los resultados y beneficios esperados y podria
exponer al Grupo a riesgos no previstos

La integracion de Banco Popular Esparfiol, S.A. y las consecuencias derivadas de esta
pueden demandar un elevado nivel de dedicacion por parte de Banco Santander y sus
gestores

El Banco Popular se encuentra inmerso en acciones, individuales y colectivas, derivadas de
las clausulas suelo. Si los costes resultantes de dichas acciones fueran superiores a las
provisiones constituidas, podria producirse un impacto significativo adverso en los
resultados y en la situacién financiera del Grupo

El Grupo esta expuesto al riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos legales y
regulatorios

El Grupo esta sujeto a una extensa regulacién que podria afectar negativamente a sus
negocios y operaciones

Los reguladores o supervisores del Grupo podrian imponer multas, sanciones u otras
medidas, en particular como consecuencia de reclamaciones de clientes

El Grupo esta expuesto a revisiones por parte de las autoridades fiscales y una interpretacion
incorrecta de las leyes y normas fiscales puede tener un efecto material adverso en los
resultados del Grupo

Los cambios en los impuestos y otras tasas pueden afectar al Grupo negativamente

Es posible que el Grupo no sea capaz de detectar o prevenir en tiempo y forma el blanqueo
de capitales y otras actividades delictivas de tipo financieras, 1o que podria exponerle a
contingencias con un efecto adverso material

Los riesgos de financiacion y liquidez son inherentes al negocio del Grupo y pueden tener
un efecto adverso material

Una bajada en el rating del Grupo podria aumentar su coste de financiacion u obligarle a
aportar garantias adicionales en relacion con algunos de sus contratos de derivados, lo que
podria tener un efecto adverso material
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El deterioro de la calidad crediticia o una insuficiente dotacion de provisiones para
insolvencias pueden tener un efecto material adverso para el Grupo

El valor de las garantias que respaldan la cartera crediticia del Grupo puede ser insuficiente,
y el Grupo podria no recuperar su valor al realizarlas

El Grupo esta expuesto al riesgo de contrapartida en sus operaciones

El Grupo esté sujeto a fluctuaciones en los tipos de interés y a otros riesgos de mercado, lo
gue puede tener un efecto adverso material

Las condiciones del mercado han causado y podrian causar cambios materiales en los
valores razonables de los activos financieros del Grupo. Los ajustes negativos de valoracion
podrian tener un efecto material adverso en los negocios, la situacion financiera y los
resultados del Grupo

Los riesgos de mercado, operativos y de otro tipo asociados a las operaciones de derivados
podrian perjudicar significativamente al Grupo

El Grupo podria verse afectado negativamente y expuesto a riesgos no identificados o
imprevistos si se cometen fallos en la implementacion y mejora continua de las politicas,
procedimientos y métodos de gestidn de riesgos

Si el Grupo no es capaz de mejorar o actualizar de forma eficaz y en el momento adecuado
su infraestructura informatica y sus sistemas de informacion o si no es capaz de implantar
satisfactoriamente nueva normativa aplicable relativa a tecnologias de la informacion,
podria verse perjudicado

Los riesgos relacionados con la seguridad de la informacion y con los sistemas de proceso,
almacenamiento y transmision de datos, son inherentes al negocio del Grupo

Los problemas financieros de los clientes del Grupo pueden tener un efecto adverso en éste

Los cambios en las obligaciones y compromisos por pensiones del Grupo pueden tener un
efecto material adverso

El Grupo depende, en parte, de dividendos y otros fondos de sus filiales

El aumento de la competencia, incluso de proveedores no tradicionales de servicios
bancarios tales como empresas tecnoldgicas y la consolidacion del sector podrian afectar
negativamente los resultados del Grupo

La capacidad del Grupo para mantener su posicion competitiva depende, en parte, del éxito
de los nuevos productos y servicios que éste ofrece a sus clientes y de su capacidad para
continuar ofreciendo productos y servicios que satisfagan las necesidades de los clientes
durante todo el ciclo de vida de los productos y servicios. La ampliacion de la gama de
productos y servicios podria perjudicar al Grupo significativamente si éste no es capaz de
controlar los riesgos que asume con la ampliacion

Si el Grupo no es capaz de gestionar el crecimiento de sus operaciones, su rentabilidad
podria verse perjudicada

El Grupo podria tener que reconocer deterioros en el fondo de comercio reconocido por sus
negocios adquiridos

El éxito del Grupo depende de la contratacion, retencion y desarrollo de directivos y
personal cualificado

El Grupo deposita su confianza en terceros y en empresas filiales para servicios y productos
importantes

Los dafios en la reputacion del Grupo pueden perjudicar su negocio
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e El Grupo participa en operaciones con sus filiales y empresas relacionadas. Terceros
podrian considerar que dichas operaciones no se realizan en condiciones de mercado

e Loscambios en las normas de contabilidad podrian influir en los beneficios que se reporten

e Los estados financieros del Grupo se basan en parte en hip6tesis y estimaciones que, Si
resultasen no ser precisas, podrian dar lugar a diferencias materiales en los resultados de
explotacién y en la posicion financiera del Grupo

e Los controles y procedimientos para la elaboracion de informes financieros pudieran no
prevenir o detectar todos los errores o fraudes. Asimismo, los controles del Grupo pueden
no ser suficientes para prevenir e impedir el fraude interno

D.2 Informacion | Santander Emisora es parte del Grupo Santander. Santander Emisora es una entidad filial 100%
fundamental | de forma directa del Banco que es la entidad dominante del Grupo Santander. Por tanto, los
sobre los principales riesgos del Grupo Santander son también los principales riesgos de Emisora
principales Santander. Ver elemento D.1 anterior.
riesgos
especificos
del Emisor y
del Garante

D.3 Informacion | A continuacion se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracién de los
fundamental | Valores que se emiten amparados en el presente Folleto de Base que los inversores deberan
sobre los ponderar antes de optar por la suscripcion en cada emisian.
principales . -
riesgos ¢ Riesgo de crédito
especificosde | e  Riesgo de tipo de cambio
los valores .

e Riesgos de mercado
e Riesgos derivados de alteracion en el subyacente o en el mercado
e Los Valores estan sujetos al instrumento de recapitalizacion interna (bail-in)
e Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales
e Riesgos de amortizacién anticipada
e Riesgos de valores emitidos con descuento o con prima
e Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado
e Riesgo de conflicto de intereses
e Riesgo derivado del comportamiento de los activos subyacentes
e Riesgo de potencial pérdida del valor de la inversion
e Riesgo derivado de la aplicacion de técnicas financieras multiplicadoras de la exposicion al
subyacente
e Riesgos derivados de la inversion en Valores referenciados a indices
D.6 Informacion | Advertencia a los inversores:

fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores

[[Los Bonos Simples / Obligaciones Simples] (eliminar segin corresponda) no pueden generar
rendimientos negativos para el inversor, salvo que como consecuencia de una modificacion de la
normativa aplicable en cada momento, se contemple la posibilidad de que otro tipo de valores
puedan generar rendimientos negativos para el inversor.]] (incluir para el caso de Bonos Simples
y Obligaciones Simples)

[Por favor téngase en cuenta que su inversion en los Valores podria variar sustancialmente a lo
largo del tiempo y que podra perder en la fecha de amortizacién una parte de su inversion (con
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el limite de hasta el 30% del capital invertido en la fecha de amortizacién, o de hasta el 100% en
las estructuras para inversores cualificados.).] (incluir sélo para el caso de Valores de Renta Fija
Estructurados)

[El rendimiento de los Valores de Renta Fija Estructurados esta vinculada a la evolucién de (i)
Renta Variable (donde la referencia puede ser una o varias acciones), (ii) a Indices de Renta
Variable (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta variable), (iii) indices de
Renta Fija (donde la referencia puede ser uno o varios indices de renta fija), (iv) a Divisa (donde
la referencia seré el tipo de cambio de una divisa), (v) a Tipo de Interés, o (vi) a la combinacién
de varios de los subyacentes anteriormente citados. Con base en esta evolucion los Valores de
Renta Fija Estructurados podran amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe
inferior, y por tanto podran dar lugar a rendimientos negativos.] (incluir sélo para el caso de
Valores de Renta Fija Estructurados)

[El riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por
debajo del precio de emision, dependerd del tipo de subyacente del Valor de Renta Fija
Estructurado, de la evolucion del subyacente y de la liquidacion final. Los Valores de Renta Fija
Estructurados incorporan una estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con
derivados, lo que requiere conocimientos técnicos adecuados.] (incluir solo para el caso de
Valores de Renta Fija Estructurados)

[El precio de mercado de los Valores referenciados a tipo de interés puede ser variable y verse
afectado por circunstancias econémicas, financieras y politicas, asi como por el plazo a la fecha
de vencimiento y la volatilidad de los tipos de interés.] (incluir sélo para el caso de Valores de
Renta Fija Estructurados)

Seccion E — Oferta

Obligaciones de informacion

E.2b | Motivos de la | Los fondos provenientes de la emisidn se destinaran a atender las necesidades financieras del
ofertay Banco, la optimizacion de la gestion financiera de su deuda y mantener y fomentar la presencia
destino de los | del Banco en los mercados de bonos, obligaciones simples y valores estructurados como emisor
INgresos conocido y solvente, sin aplicar los fondos obtenidos a través del Folleto de Base, en principio, a

destino determinado.

E.3 Descripcion Condiciones generales de la oferta
de Iag . El importe nominal de la emision de [Bonos Simples / Obligaciones Simples /Valores de Renta
condiciones .. L , ,
de la oferta Fija Estructurados] (eliminar segin corresponda) con cargo a este Folleto de Base sera de [®]

de euros [o su equivalente en dolares USA]. EI importe nominal unitario de cada [Bono Simple /
Obligacion Simple / Valor de Renta Fija Estructurado] (eliminar segun corresponda) es de [®]
EUROS [0 su equivalente en dolares USA]. Por tanto, el nimero de valores sera de
[®].(completar segln proceda segun lo establecido en las Condiciones Finales)

Suscripcion:

El colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emision es [al publico en general /
a inversores cualificados / a inversores minoristas] (completar segun proceda segun lo
establecido en las Condiciones Finales). El importe minimo de suscripcion es de [®]. (completar
segun proceda de acuerdo con lo establecido en las Condiciones Finales)

Precio de Emision

El precio de emision sera [®]. (completar segun proceda de acuerdo con lo establecido en las
Condiciones Finales) El efectivo total de la emision es [®]. (completar seglin proceda de acuerdo
con lo establecido en las Condiciones Finales)
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Distribucién y Colocacién:

e Tramitacion de la suscripcion: [®] (completar segln proceda de acuerdo con lo establecido
en las Condiciones Finales)

e Procedimiento de adjudicacion y colocacién de los valores: [®] (completar segln proceda
de acuerdo con lo establecido en las Condiciones Finales)

e Fecha de Desembolso: [®] (completar segun proceda de acuerdo con lo establecido en las
Condiciones Finales)

o Entidades Directoras: [@®] (completar segun proceda de acuerdo con lo establecido en las
Condiciones Finales)

o Entidades Aseguradoras: [®] (completar segun proceda de acuerdo con lo establecido en
las Condiciones Finales)

e Entidades Colocadoras: [®] (completar segun proceda de acuerdo con lo establecido en las
Condiciones Finales)

E.4 Descripcion No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervendran en la oferta
de cualquier | que pudieran ser relevantes a efectos del presente Programa, si bien Banco Santander que actia
interés que COMO emisor y, en su caso, garante de las Emisiones es la matriz del Grupo Santander y podra
sea también actuar como Entidad Colocadora y/o Aseguradora y/o Agente de Calculo. Otras
importante entidades del Grupo Santander, Open Bank, S.A. y Banco Popular, podran ser también Entidades
para la Colocadoras y/o Aseguradoras.
emision/ofert
a, incluidos
los
conflictivos

E.7 Gastos Con caracter general, no se prevé que existan gastos para el suscriptor en el momento de la
estimados suscripcién ni de la amortizacion de las distintas Emisiones, siempre y cuando el inversor opere
aplicados al a través de las entidades Colocadoras y/o Aseguradoras y disponga de una cuenta en efectivo y/o
inversor por | de valores en la Entidad Colocadora y/o Aseguradora. En el caso de existir estos gastos para el
ei‘ Emisor o el | suscriptor se especificaran en las Condiciones Finales de cada Emision en concreto.
oferente

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los Valores emitidos al
amparo de este Folleto de Base en IBERCLEAR, seran por cuenta y a cargo del Emisor. Las
entidades participantes en IBERCLEAR o, en su caso, otra entidad que desempefie sus funciones,
y el Banco, en su calidad de entidad participante en IBERCLEAR, podran establecer de acuerdo
con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los Valores en
concepto de administracion y/o custodia que libremente determinen, y que en su momento hayan
sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo supervisor. Dichas
comisiones y gastos repercutibles se podran consultar en los correspondientes folletos de tarifas
de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan obligadas a publicar las entidades
sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Estos folletos de tarifas se pueden
consultar en los organismos supervisores mencionados.

DERECHO DE REVOCACION DE ORDENES

De conformidad con lo previsto en el articulo 40.1.f) del RD 1310/2005, todos aquellos inversores que con
anterioridad a la fecha de publicacion del presente Suplemento en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es)
hayan solicitado suscribir valores disponen de un plazo de retirada de solicitudes de suscripcion de 2 dias
habiles bursétiles (esto es, hasta el proximo 20 de septiembre de 2018).
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Este Suplemento estéa firmado en Boadilla del Monte, Madrid, a 17 de septiembre de 2018:

EMISOR

EMISORA SANTANDER ESPANA, S.A.U.

Firmante autorizado: D. Juan Andrés Garcia Molinero

EMISOR Y GARANTE

BANCO SANTANDER, S.A.

Firmante autorizado: D. José Antonio Soler Ramos
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