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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Ademas puede invertir, ya sea de manera directa o
indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que
exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de
su exposicion en cualquiera de ellos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,00 0,09 0,03
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,17 -0,15 -0,16 -0,16




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.222.962,00 1.227.900,00
N° de accionistas 111,00 111,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 19.956 16,3180 15,5562 16,6040
2017 19.908 16,1250 15,2163 16,4532
2016 19.257 15,3354 13,6066 15,3353
2015 18.989 14,9250 14,3627 15,7071

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,09 -0,03 0,06 0,28 0,00 0,28 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
1,20 -0,18 3,49 -2,04 0,45 5,15 2,75 2,34 11,97
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,14 0,14 0,14 0,14 0,55 0,51 0,48 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.207 81,21 16.314 81,27
* Cartera interior 10.511 52,67 11.025 54,92
* Cartera exterior 5.649 28,31 5.244 26,12
* Intereses de la cartera de inversion 47 0,24 45 0,22
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.668 18,38 3.665 18,26
(+/-) RESTO 81 0,41 95 0,47
TOTAL PATRIMONIO 19.956 100,00 % 20.073 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.073 19.397 19.908
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,40 0,00 -0,95 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,18 3,41 1,19 -105,38
(+) Rendimientos de gestion -0,08 3,63 1,69 -101,97
+ Intereses 0,10 0,10 0,31 6,11
+ Dividendos 0,32 0,72 1,30 -54,37
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,11 -0,18 -0,40 -38,60
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,38 2,93 0,46 -112,98
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,01 0,04 0,01 -135,08
+ Oftros resultados 0,00 0,02 0,01 -81,48
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,10 -0,22 -0,50 -51,08
- Comision de sociedad gestora -0,06 -0,13 -0,28 -53,40
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 2,08
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,09 6,15
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 -8,85
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,05 -0,08 -97,95
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 19.956 20.073 19.956

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 923 4,62 1.444 7,19
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.200 11,02 1.750 8,72
TOTAL RENTA FIJA 3.123 15,65 3.194 15,91
TOTAL RV COTIZADA 7.389 37,02 7.831 39,01
TOTAL RENTA VARIABLE 7.389 37,02 7.831 39,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.511 52,67 11.025 54,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.135 5,69 1.136 5,66
TOTAL RENTA FIJA 1.135 5,69 1.136 5,66
TOTAL RV COTIZADA 4.393 22,01 3.984 19,85
TOTAL RENTA VARIABLE 4.393 22,01 3.984 19,85
TOTAL IIC 121 0,61 124 0,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.649 28,31 5.245 26,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.160 80,98 16.269 81,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)



No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

XX [X|X[X[X]|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen dos Accionistas significativos con un volumen de inversién de 6.093.997,58 y 4.595.154,71 euros que suponen
el 30,53% y el 23,02% respectivamente sobre el patrimonio de la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 3.468,19 euros, lo que supone un 0,02% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia, de este importe, 90,28 euros (0,00)% corresponden a comisiones de liquidacion, 2.538,09 euros
(0,01)% a comision de depositaria y 839,82 euros (0,00)% a otros conceptos.

h.) Existen Operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado (como por
ejemplo compraventas de Divisas, Simultaneas de Deuda Publica, o compraventas de IIC gestionadas por el grupo de la
Gestora o del Depositario).

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

En el tercer trimestre del afio, hemos asistido a una reduccién de la volatilidad durante el periodo veraniego, aunque con
una creciente tension a nivel geopolitico y comercial entre Estados Unidos y China. Entre otros temas, nos aguardan las
elecciones en Brasil ademas de las elecciones de mitad de mandato en Estados unidos donde segun las encuestas,
Trump podria perder el control sobre la camara baja. La economia continua creciendo a buen ritmo a nivel global, en
especial en EEUU, sin embargo el efecto que los aranceles puedan tener a nivel global es todavia desconocido.

En Estados Unidos, la creacion de puestos de trabajo se mantuvo de media por encima de los 200,000 nuevos puestos
mensuales en el trimestre. Dichos datos se publicaron tras unos datos de crecimiento de la economia de mas de un 4%
anualizado en el segundo trimestre del afio. La actividad del sector manufacturero, medido a través del PMI, mostré un
ligera desaceleracion en los Ultimos tres meses siendo una tendencia se ha observado también en el sector servicios. La
Reserva Federal continud con su subida paulatina de tipos de interés situandose en 2,25% a cierre de septiembre. En el
ambito politico, China renunci6 a continuar negociando con Trump hasta las elecciones de Mid-Term, en las que el
consenso de mercado espera que los Republicanos pierdan el congreso a favor de los demdcratas y mantengan el
senado.

En la Eurozona, el Banco Central Europeo no ha realizado ningin cambio en su politica monetaria, aunque si anuncio

una finalizacion progresiva de su programa de compra de bonos para finales de este afio. La inflacion continu6
manteniéndose por encima del 2% mientras que confianza del consumidor se ha mantenido cerca de maximos multi-
anuales. Los distintos sectores de la economia contintan creciendo aunque con cierta desaceleracion en el dltimo
trimestre.

En Japon, la produccion industriales fue desacelerandose al mismo tiempo que los PMI sobre el sector Manufacturero
mostraban una desaceleracion de la actividad. El crecimiento del PIB fue mayor al esperado por el consenso del mercado
situdndose en 1,9% en el segundo trimestre del afio. Los indices Tankan de actividad en el sector servicios mostraron
cémo las expectativas para el tercer trimestre mejoraban con respecto al periodo anterior.

En China, el ritmo de crecimiento de la economia continua siendo alto, situdndose en torno al 6,8%. Sin embargo, el

efecto de los aranceles sobre las exportaciones Chinas podria desacelerar este crecimiento. Por el momento, los datos
macroeconomicos contintan siendo positivos aunque con una ligera desaceleracién en la actividad, tanto en el sector
industrial como en el sector consumo. Las exportaciones y las importaciones fueron mayores a lo esperado,
potencialmente debido a los nuevos aranceles en Septiembre donde los comerciantes procuran incrementar sus
inventarios antes de la entrada en vigor de las medidas.

En India, el PMI manufacturero fue desacelerandose desde Junio donde hubo un fuerte repunte de la actividad. La
exportaciones se han mantenido en niveles de crecimiento altos de en torno a 18% anualizado. Por otro lado, la inflacion
se ha ido normalizando hacia niveles del 5% tras un periodo de 6 meses con la inflacion, en parte debido a la
revalorizacion del petroleo.

Los mercados de renta variable se situaron en positivo es su mayoria en el Ultimo trimestre. El Stoxx 600 se revaloriz6 un
1,7%, el S&P500 un 6,87%, el Topix 100 lo hizo en un 8,64% mientras que el MSCI Emerging Markets perdié un -1,08%.

Las materias primas tuvieron un comportamiento mixto con el mineral de hierro subiendo cerca de un 5,5% mientras que
el cobre cay6 un -4,32%. El oro perdié algo mas de -4% mientras que el barril Brent continué al alza subiendo mas de un

7%.

En cuanto a divisas, el dolar se aprecio un ligero 0,3% mientras que el yen se deprecié mas de un 2% frente al euro.




Durante el tercer trimestre de 2018 los mercados financieros han estado movidos bajo estabilidad en los datos
macroeconémicos en los paises desarrollados manteniendo las perspectivas de crecimiento tanto en Estados Unidos
como en Europa en niveles cercanos al crecimiento potencial, y con ello los bancos centrales confirmaron que contindian
con la normalizacion de las curvas de tipos de interés en Europa y UK y las subidas de tipos en Estados Unidos. Los
paises emergentes sin embargo presentaron datos econémicos con algo de desaceleracion y cierta presion en sus divisas
locales ante los niveles de rentabilidad de los tipos en USA. Sin embargo el trimestre igualmente presenta
comportamientos muy diversos entre mercados, dado que algunos focos de tensién local, como el Brexit, el nuevo
gobierno en ltalia o las tensiones en Turquia, Sudafrica y Argentina han afectado significativamente y ello explica que
durante el trimestre la bolsa europea en su conjunto (Eurostoxx 50) haya tenido un comportamiento plano, mientras que
indices como el IBEX-35 y Hang Seng hayan tenido caidas significativas vs indices como el SPX o el Nasdaqg que cierran
el trimestre con revalorizaciones cercanas al 7%. El USD presento fuertes movimientos contra las divisas emergentes y
volatilidad contra el euro en el mes de agosto, pero en el conjunto del trimestre el nivel de cierre en torno a 1,16 fue similar
al del inicio del periodo. En renta fija, destacan durante el trimestre los incrementos de las primas de riesgo en agosto
tanto en Espafia como en ltalia, pero en conjunto del periodo la renta fija del Tesoro se comporté mejor que la italiana y el
aumento de la rentabilidad del bono alemén a 10 afios de casi 20 pbs. La cartera mostré un buen comportamiento el
meses de julio peor comportamiento en agosto y septiembre. El peso en renta variable aumenté en el dltimo tramo del
trimestre.

La sociedad ha tenido una rentabilidad acumulada de -0,18%, superior a la que han obtenido las letras del tesoro espafiol
a 12 meses del -0,26%. Al final del periodo el patrimonio ha sido de 19.956 miles de euros con una variacion de -0,58% y
el nimero de accionistas era de 111, con una variacion de 0 accionistas con respecto al periodo anterior. En general ha
tenido un comportamiento en linea con el resto de 1IC’s gestionadas por la gestora con perfil de riesgo similar.

El impacto total de los gastos soportados por la sociedad al final del periodo ha sido de 0,14%. 0,14%, corresponden a la
inversion en 1IC subyacentes y 0,00% corresponden a los gastos de la propia IIC.Adicionalmente la sociedad ha soportado
gastos por comision de resultados de -6.973 euros.

Durante el trimestre se tomaron posiciones en valores como Renault, ASML o BMW y se cerraron posiciones en valores
como Shire.

El apalancamiento medio de la sociedad durante el periodo es del 0,58%.

Como escenario base seguimos manteniendo nuestra conviccion de que el ciclo econdmico no esta en riesgo gracias al
crecimiento de los beneficios y valoraciones razonables, aunque la volatilidad nos acompafiara por un tiempo. Nuestra
previsién de tipos de interés en Estados Unidos es de 100 p.b por debajo de lo que ha indicado la FED y sin subidas para
2020, por lo que no asumimos un "accidente" por parte de la FED. Es el nivel de tipos lo que tenemos que clarificar en los
meses. En nuestro escenario, el USD deberia tener un retroceso hasta niveles de 1,22 que de estabilidad a los mercados
emergentes que han sufrido una excesiva correccion, valoracion, diferencias maximas de tipos de interés reales, doélar... A
corto plazo, todavia pesaran sobre el mercado algunos temas de indole geopolitica.

La rentabilidad de la cartera dependerda a futuro del mantenimiento de las guias de actuacién del BCE en el crecimiento
de la eurozona y mejores datos econémicos provenientes de emergentes. La renta variable podria mostrar un
comportamiento mas positivo durante la ultima parte del afio siempre que las tensiones geopoliticas (Brexit, Italia y
negociaciones aranceles EE.UU- China- EU- Jap6n) se cierren con acuerdos pronto y una estabilidad en la subida de tipos
podria favorecer a |a renta variable emergente en particular




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123K0 - Bonos|ESTADO ESPAROL|5,850]2022-01-31 EUR 355 1,78 362 1,80
ES0378641023 - Bonos|FADE(5,900|2021-03-17 EUR 567 2,84 577 2,87
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 923 4,62 938 4,67
ES00000121A5 - Bonos|ESTADO ESPANOL|4,100]2018-07-30 EUR 0 0,00 506 2,52
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 506 2,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 923 4,62 1.444 7,19
ES00000124H4 - REPO|BNP PARIBA|0,450|2018-10-01 EUR 2.200 11,02 0 0,00
ES00000124V5 - REPO|BNP PARIBA|0,540]2018-07-02 EUR 0 0,00 1.750 8,72
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.200 11,02 1.750 8,72
TOTAL RENTA FIJA 3.123 15,65 3.194 15,91
ES0137650018 - Acciones|FLUIDRA EUR 442 2,22 471 2,35
ES0183746314 - Acciones|VIDRALA SA EUR 344 1,72 347 1,73
ES0113307062 - Acciones|BANKIA EUR 62 0,31 59 0,29
ES0105027009 - Acciones|LOGISTA HOLDINGS EUR 0 0,00 245 1,22
ES0130670112 - Acciones|ENDESA EUR 117 0,58 118 0,59
ES0116870314 - Acciones|GAS NATURAL EUR 759 3,80 732 3,65
ES0116920333 - Acciones|GRUPO CATALANA DE OCCIDENTE EUR 601 3,01 612 3,05
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 986 4,94 1.030 5,13
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 256 1,28 250 124
ES0176252718 - Acciones|SOL MELIA EUR 58 0,29 70 0,35
ES0178430E18 - Acciones| TELEFONICA (ESPANA) EUR 622 3,12 664 3,31
ES0118594417 - Acciones|INDRA SISTEMAS S.A. EUR 75 0,38 78 0,39
ES0113900J37 - Acciones|SANTANDER CENTRAL HISPAN EUR 80 0,40 85 0,42
ES0113211835 - Acciones|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTAR EUR 189 0,95 209 1,04
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA ESPANOLA EUR 624 3,13 603 3,01
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 498 2,50 558 2,78
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS EUR 417 2,09 449 2,24
ES0118900010 - Acciones|FERROVIAL EUR 547 2,74 538 2,68
LU1598757687 - Acciones|MITTAL STEEL COMPANY EUR 80 0,40 75 0,38
ES0115056139 - Acciones|BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES EUR 399 2,00 405 2,02
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS EUR 111 0,56 116 0,58
ES0140609019 - Acciones|CRITERIA EUR 121 0,61 114 0,57
TOTAL RV COTIZADA 7.389 37,02 7.831 39,01
TOTAL RENTA VARIABLE 7.389 37,02 7.831 39,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.511 52,67 11.025 54,92
XS0462999573 - Bonos|TELEFONICA (INTERNAC|4,693|2019-11-11 EUR 533 2,67 537 2,67
XS1611255719 - Bonos|SANTANDER CENTRAL HI|0,225|2024-05-11 EUR 202 1,01 202 1,00
XS1681855539 - Bonos|HSBC|0,042|2023-10-05 EUR 200 1,00 199 0,99
XS1616341829 - Bonos|SOCIETE GENERALE|0,117|2024-05-22 EUR 200 1,00 199 0,99
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.135 5,69 1.136 5,66
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.135 5,69 1.136 5,66
TOTAL RENTA FIJA 1.135 5,69 1.136 5,66
US7475251036 - Acciones| QUALCOMM INC UsD 189 0,95 147 0,73
FR0000130577 - Acciones|PUBLICIS GROUPE[4,150 EUR 142 0,71 162 0,81
CH0012214059 - Acciones|HOLCIM CHF 35 0,17 34 0,17
US02079K3059 - Acciones| GOOGLE UsD 364 1,82 338 1,69
US02079K1079 - Acciones| GOOGLE UsD 360 1,80 334 1,66
FR0000120628 - Acciones|AXA EUR 113 0,57 102 0,51
DEOOOBASF111 - Acciones|BASF EUR 226 1,13 242 1,20
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 151 0,76 186 0,93
DEOOOBAY1BR?7 - Derechos|BAYER AG EUR 0 0,00 0 0,00
DE0005190003 - Acciones|BMW EUR 178 0,89 130 0,65
FR0000133308 - Acciones|FRANCE TELECOM EUR 202 1,01 211 1,05
FR0000121014 - Acciones|LVMH EUR 252 1,26 185 0,92
CH0012032048 - Acciones|ROCHE CHF 119 0,60 108 0,54
FR0000125007 - Acciones|SAINT GOBAIN EUR 108 0,54 111 0,55
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS EUR 397 1,99 408 2,03
FR0000120271 - Acciones|TOTAL EUR 218 1,09 204 1,01
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE EUR 54 0,27 51 0,25
FR0000131906 - Acciones|RENAULT EUR 156 0,78 0 0,00
NL0000235190 - Acciones|AIRBUS (ANTES EADS) EUR 276 1,38 256 1,27
JEO0B2QKY057 - Acciones|SHIRE PLC GBP 0 0,00 93 0,46
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 139 0,69 143 0,71
US4581401001 - Acciones|INTEL UsD 198 0,99 207 1,03
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-SYNTHELABO EUR 45 0,23 41 0,20
US4592001014 - Acciones|IBM UsD 91 0,46 84 0,42
DE0007664039 - Acciones|VOLKSWAGEN EUR 91 0,46 85 0,43
DEOOOA1IEWWWO - Acciones|ADIDAS EUR 139 0,70 123 0,61
NL0010273215 - Acciones|ASM LITHOGRAPHY EUR 151 0,76 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.393 22,01 3.984 19,85
TOTAL RENTA VARIAE 4.393 22,01 3.984 19,85




Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010345389 - Participaciones|LYXOR ETF STX BSC RSRCES EUR 121 0,61 124 0,62
TOTAL IIC 121 0,61 124 0,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.649 28,31 5.245 26,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.160 80,98 16.269 81,05

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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