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Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.
¢Qué es este producto?

Fondo de Inversién de Renta Variable Internacional, armonizado y registrado en CNMV con el nimero 5140 que cumple con la Directiva 2009/65/CE. Fondo de
gestién activa, que en base a sus analisis ajusta la composicion de la cartera de inversion con el objetivo de maximizar la rentabilidad, intentado obtener una
rentabilidad superior a la de mercado. No se invertird en otras Instituciones de Inversion Colectiva. Se permitirdn situaciones transitorias de menos riesgo de la
cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacién inversora.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).
En el siguiente enlace puede encontrar mas informacion sobre el fondo en castellano y de forma gratuita(Folleto, Informe Anual, Precios, etc.). Se adjunta como

https://magallanesvalue.com/magallanes-microcaps-europe-fi/
El depositario de este fondo es CACEIS Bank Spain, S.A.U.

Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 7 afios.

El fondo se gestiona con referencia al indice en lo que respecta a la medicion de su rentabilidad. Se trata de un fondo de gestién activa, por lo que el que el
gestor tiene un grado total de libertad de gestion respecto al indice en la eleccién de los activos y sectores, con sujecién a los objetivos y la politica de inversion
declarados en el folleto. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Europe Micro Cap Index (EUR) Net Return. El indice de referencia se
utiliza a efectos meramente informativos.

El MSCI Europe Micro Cap Index (EUR) Net Return estd compuesto por méas de 1.500 pequefias compafiias representativas de las bolsas de 15 paises europeos
incluidos Reino Unido y Suiza. Este indice cubre aproximadamente el 1% de la capitalizacion ajustada por free float de los mercados desarrollados europeos. El
indice recoge la rentabilidad neta por dividendos

> Se invertira como minimo el 75% de la exposicion total en renta variable. Los emisores/mercados europeos supondran, al menos, el 75% de la exposicion a
renta variable y el resto podran ser emisores/mercados de otros paises OCDE y hasta un 10% en emisores/mercados de paises emergentes. El fondo se
centrard en pequefiascompafiias menos conocidas, con poca cobertura por parte de los analistas y tamafio no suficiente para despertar interés en la mayoria de
los inversores y muy poca liquidez. Al menos el 50% de la exposicién a renta variable se invertird en compafiias con capitalizacion media ajustada por free-float
inferior a 700 millones de Euros (muy baja capitalizacion).

o La inversion en acciones de baja capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del fondo. La seleccion de activos se realizara mediante técnicas de
analisis fundamental, siguiendo criterios financieros y extrafinancieros o ASG, buscando compafiias infravaloradas por el mercado.

> El resto de la exposicion se invertira en renta fija publica o privada (incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean
liquidos). Los emisores/mercados seran fundamentalmente de paises zona euro y el resto de OCDE. La renta fija privada no incluira titulizaciones. Tendran al
menos media calidad crediticia (minimo BBB-). La duraciéon media de la cartera oscilara entre 0 y 18 meses. El riesgo divisa ser& como maximo del 50% de la
exposicion total.

o El fondo se centrara en pequefias compafiias menos conocidas, con poca cobertura por parte de los analistas y tamafio no suficiente para despertar interés en
la mayoria de los inversores y muy poca liquidez.

o Se podréa invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia.

o El participe podra suscribir y reembolsar participaciones con una frecuencia diaria. El valor liquidativo aplicable sera el del mismo dia de la fecha de solicitud.

- Este fondo es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

o Inversores que deseen invertir a largo plazo en renta variable europea con perspectivas de revalorizacion a medio y largo plazo utilizando técnicas de analisis
fundamental de las compaiiias de seleccion de valores que se encuentren infravalorados y siguiendo criterios financieros y extrafinancieros o ASG.

o Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior a 7 afios.

o El inversor debe ser capaz de asumir pérdidas, dado que sus derechos econémicos dependen del valor de los activos subyacentes, expuestos a las
fluctuaciones de los mercados financieros.



¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

El indicador de riesgos presupone que usted mantendré el
producto durante 7 afios. El riesgo real puede variar

considerablemente en caso de salida anticipada, por lo que es
posible que recupere menos dinero. 1 2 3 5 G 7

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo!

de este producto en comparacion con otros productos. Muestra Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

las probabilidades de que el producto pierda dinero debido a la
evolucién de los mercados o porque no podamos pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo [4] en una escala de 7, en la que 4 significa «un riesgo medio».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como «media» y la probabilidad de que una mala coyuntura de mercado influya
en la capacidad de pagarle como «posible» derivado principalmente del riesgo de mercado por inversion en renta variable.

Otros riesgos no incluidos en el indicador de riesgo a los que esta expuesto el participe son el de inversién en paises emergentes, de liquidez por inversion en
valores de baja capitalizacién y de sostenibilidad.

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucién futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.

El producto puede tener exposicion al riesgo de divisa.

Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad més baja, media y méas alta del producto
durante los Ultimos 12 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

Periodo de mantenimiento recomendado: 7 afios En caso En caso de
Inversion: 10.000 euros desalida  salida
después después
de 1 afio de7 afios

Escenarios
Minimo: No hay una rentabilidad minima garantizada. Podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
Tensié Lo que podria recibir tras los costes €4.720 €4.080
ension
Rendimiento medio cada afio -52,77%  -12,02%
Lo que podria recibir tras los costes €6.950 €5.650
Desfavorable o ;
Rendimiento medio cada afio -30,45%  -7,82%
Moderado Lo que podria recibir tras los costes €10.590 €14.170
Rendimiento medio cada afio 5,86% 5,11%
Lo que podria recibir tras los costes €17.160 €18.030
Favorable
Rendimiento medio cada afio 71,63% 8,79%

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba pagar a su
asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.

Es posible que compartamos parte de los costes con la persona que le vende el producto para cubrir los servicios que le presta. Esta persona le informaréa del
importe.

El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

La rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario desfavorable se produjo en el periodo: 31/01/2018 - 31/03/2020. La rentabilidad a periodo de
mantenimiento en el escenario moderado se produjo en el periodo: 30/04/2014 - 30/04/2021 a partir del benchmark compuesto por: MSCI Europe Micro Cap. La
rentabilidad a periodo de mantenimiento en el escenario favorable se produjo en el periodo: 31/12/2014 - 31/12/2021 a partir del benchmark compuesto por: MSCI
Europe Micro Cap.

¢Qué pasa si MAGALLANES VALUE INVESTORS, S.A. SGIIC no puede pagar?

Al tratarse de una institucion de inversion colectiva, la situacion de insolvencia de MAGALLANES VALUE INVESTORS, S.A. SGIIC no afectaria al patrimonio
invertido en el producto. El rendimiento de los activos subyacentes en los que invierta la IIC son los que determinaran la posibilidad de impago de la inversion. No
existe un régimen de compensacioén o garantia que proteja al inversor minorista.



¢Cudles son los costes?

Los cuadros muestran las cantidades que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estas cantidades dependen de cuénto invierta y
durante cuanto tiempo tenga el producto. Las cantidades mostradas son ilustraciones basadas en un ejemplo de importe de inversion y diferentes periodos de
inversion posibles. Hemos asumido:

- En el primer afio recuperaria la cantidad que invirti6 (0% de rendimiento anual). Para los otros periodos de tenencia, hemos asumido que el producto se
comporta como se muestra en el escenario moderado.

- Se invierten 10.000 EUR.

En caso En caso de
de salida salida
después después
de 1 afio de 7 afios

Plazo de la inversion

Costes Totales 215 € 1.595 €
Impacto del coste anual 2,2% 2,2%

(*)Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso de salida al
término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera del 7,27% antes de deducir los costes y del
5,10% después de deducir los costes.

Incidencia anual de
los costes en caso
de después de 1 afio

Costes Unicos a la entrada o salida
No hay comisién de entrada para este producto. 0€
Los descuentos a favor del fondo por reembolsos de participaciones con antigiedad menor a 0€
1 afio seran del 5%, salvo para traspasos a la Clase B del Fondo.

Costes recurrentes cargados cada afo
2,05% del valor de su inversion por afio. 205 €
Esto es una estimacion basada en los costes reales del afio pasado. Se incluyen la comision
por gestion, costes de depositaria y otros costes operativos, como por ejemplo gastos de
auditoria.

0,10% del valor de su inversion por afio. 10 €
Esto es una estimacion de los costes en los que se incurre al comprar y vender los activos

subyacentes de este producto. La cuantia real variara en funcion del volumen de compras y

ventas.

Costes accesorios cargados en circunstancias especificas
Comisiones sobre resultados (y  No hay comisién sobre resultados para este producto. 0€
participacién en cuenta)

¢Cuanto tiempo debo mantener la inversién y puedo retirar dinero de manera anticipada?

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia diaria. Si usted quiere suscribir o reembolsar participaciones el valor liquidativo
aplicable sera el del mismo dia de la fecha de solicitud. No obstante, las 6rdenes cursadas a partir de las 13:00 horas o en un dia inhabil se tramitaran junto con
las realizadas al dia siguiente habil. Los comercializadores podran fijar horas de corte anteriores a la indicada. Existen descuentos a favor del fondo del 5% en
caso de que el participe reembolse participaciones con antigiiedad inferior a 5 afos.

No existe comisién por reembolso.

¢Cémo puedo reclamar?

Las quejas y reclamaciones deberan dirigirse, en primera instancia, al titular del Servicio de Atencién al Cliente de Magallanes Value Investors completando un
formulario disponible en su web. Direccion C/ LAGASCA, 88 - 28001 MADRID (MADRID).

Enlace web: servicioac@magallanesvalue.com

Otros datos de interés

Enlace a rentabilidades y escenarios de la clase:

https://magallanesvalue.com/magallanes-microcaps-europe-fi/#clasec




