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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “AyT BONOS TESORE-
RiA II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”.
NUMERO DOSCIENTOS DIECISIETE.

En Madrid, a veintiddés de Febrero de dos mil

seis.
Ante mi, MARIA BESCOS BADIA, Notario del TIlus-
tre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capi-

tal.

DE UNA PARTE: DON JESUS PEDRERO MARTINEZ, mayor

de edad, con domicilio profesional en Madrid,

DON ANTONIQ CARABALLO ORTIZ, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid,

DE OTRA PARTE: DON ANTONIO PEREZ HERNANDEZ, ma-

yor de edad, con domicilio profesional en Madrid,




Y DE OTRA PART%%fDQN JOSE ANTONIO OLAVARRIETA
R
ARCOS, mayor de édad}ﬁbép domici1io profesional en

Madrid,

INTERVIENEN

DON JESUS PEDRERO MARTINEZ y DON ANTONIO CARA-
BALLO ORTIZ, en nombre y representacién de CONFEDE-
RACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, con domicilio
social en Madrid, Alcala, 27 y C.I.F. numero G-
28206936, Constituida pbr tiempo indefinido, se ri-
ge por lo Estatutos aprobados por la Real Orden de
21 de septiembre de 1928, numero 962 del Ministerio
de Trabajo, Industria y Comercio, publicada en la
Gaceta de Madrid el dia 29 del mismo mes, y Regla-
mento aprobado en sesidén ordinaria de la Asamblea
General, celebrada en Barcelona, los dias 25 y 26
de junio de 1929. Fueron adaptados sus Estatutos a
la Ley de 2 de agosto de 1985, en virtud de Orden
del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 28
de octubre de 1986, con las modificaciones introdu-
cidas por dicho érgano en sesiones ordinarias de 15

de junio y 23 de noviembre de 1988. Inscrita en el
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tomo 5.197, folio

195, Seccidén 8, hoja

Se encuentran fa tados para este acto en vir-
tud de los acuerdos adoptados por el Consejo de Ad-
ministracidén de entidad en su reunién de fecha 16
de noviembre de 2005, segln consta en la certifica-
cidon de acuerdos expedida por el Vicesecretario del
Consejo de Administracién, D. José Maria Méndez Al-
varez Cedrdn, con el V°B° del Presidente, D. Juan

Ramén Quintads Seoane, cuyas firmas reputo legiti-

mas, copia de la cual se incorpora a esta Matriz

como Anexo 1,

DON ANTONIO PEREZ HERNANDEZ, en nombre y repre-
sentacidén de CAJA MADRID BOLSA, S.V., S$S.A., con do-
micilio social en Madrid, calle Serrano, 39, cons-
tituida por tiempo indefinido mediante eséritura
otorgada el 7 de julio de 1988 ante el Notario de
Madrid, D. José Enrique Goma& Salcedo, con el nUmero
1.367 de su protocolo. Con C.I.F. nUmero A-

79203717. Esta inscrita en el Registro Mercantil de

3




Madrid al tomo 9.644 general, 8.353 de la seccién

4

3* del Libro de?Sdéiédadesﬂ folio 175, hoja 89.417,

inscripcidn priméfa.”

Se encuentra facultado para este acto en virtud
del acuerdo del Consejero Delegado de la entidad de
fecha 2 de diciembre de 2005, seguin consta en la
certificacién de acuerdos expedida por el Secreta-
rio no Consejero del Consejo de Administraciédn, D.
Salvador Escribano Guzman, con el V°B° del Presi-
dente, D. Matias Amar Roca y del Vicepresidente D.
Mariano Pérez Claver, cuyas firmas reputo legiti-
mas, copia de la cual se incorpora a esta Matriz

como Anexo 1.

En adelante se hara referencia a CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS y a CAJA MADRID BOLSA,
S.V., S.A. conjuntamente com¢ las “Entidades Ceden-—
tes” y a cada una de ellas individualmente como una

“Entidad Cedente”.

Y DON JOSE ANTONIO OLAVARRIETA ARCOS, en nombre
y representacién de AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (en adelan-
te, la “Sociedad Gestora”), con domicilio en Ma-
drid, calle Alcald numero 18, 2?2 Planta, entidad

constituida de conformidad con lo dispuesto en el

4
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articulo sexto de 1la 992, de 7 de djulio,

sobre Régimen de lag iedades y Fondos de Inver-
sién TInmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria en virtud de autorizacién otorgada me-
diante 0. M. de 16 de julio de 1993, mediante es~
critura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Francisco Javier Die Lamana,
con el numero 2.609 de su protocolo e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 7.240, 1i-
bro 0, folio 191, Seccién 82, hoja M-117365, ins-
cripcién primera; y en el Registro especial abierto
al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nUmero 5. Tiene CIF n°® A~80732142.—

Actuia como Presidente de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora en su reunidén de fecha 28 de
noviembre de 2005, segun consta en la certificacién

de acuerdos expedida por el Vicesecretario no Con-

sejero del Consejo de Administracién, DfAa. M* Ara-

5




celi Leyva Leénk_con el VﬁBf del Presidente, D. Jo-
sé Antonio Olavéiriéta_ArCos, cuyas firmas reputo

legitimas, copia de la cual se incorpora a esta Ma-

triz como Anexo 2.

Aseguran todos los comparecientes la vigencia
de sus facultades representativas, asi como que no

ha variado la capacidad juridica de sus representa-

das.

Tienen a mi juicio, segin respectivamente actu-

an, capacidad para este acto y,

I. Que la Sociedad Gestora esté.facultada para
constituir Fondos de Titulizacién y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracidén y representa-
cién legal de los mismos, al amparo del Real Decre-
to 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacién de Activos y las Socie-

dades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el “Real

Decreto 926/1998").

II. Que CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHO-
RROS y CAJA MADRID BOLSA, S.V. han suscrito en esta
misma fecha nueve (9) bonos de tesoreria simples
con vencimiento a siete (7) afios desde la fecha de
hoy (los “Activoes”), emitidos singularmente por las

6
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te, los “Emisores”, y. una de ellas, un “Emi-

sor”) con los sigyf s valores nominales (expre-

sados en euros):

Activos suscritos por CONFEDERACION ESPANOLA DE

CAJAS DE AHORROS (1.150.000.000 euros):

CAJA DE AHORROS DE GALICIA: 200.000.000 euros:

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA:

200.000.000 euros;

CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL: 100.000.000 eu-

ros;

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID:

100.000.000 euros:

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA:

200.000.000 euros:

CAJA GENERAIL, DE AHORROS DE CANARIAS:

150.000.000 euros;

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y

SEVILLA: 200.000.000 euros;

Activos suscritos por CAJA MADRID BOLSA, S5.V.,

7




S.A. (300.000.000 euros):
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CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA: 200.000.000 eu-

ros; SR s

)

R

CAJA DE AHORROQ\Y“MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADU-

RA: 100.000.000 euros;

Se adjunta como Anexo 3 a la presente Escritura
copia de las certificaciones de los acuerdos adop-
tados por los érganos de administracién de los Emi-
sores relativos a la emisién de los Activos.

ITII. Que las Entidades Cedentes desean tituli-
zar los derechos de crédito derivados de los Acti-
vos que figuran en su balance mediante su cesidén a
un Fondo de Titulizacién. Se adjunta como Anexo 1 a
la presente Escritura certificaciones de los acuer-
dos adoptados por los 6érganos de administracién de

las Entidades Cedentes relativos a la suscripcién

de los Activos y su cesidén al Fondo.

IV. Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con el
régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, quie-
re proceder a constituir un Fondo dé Titulizaciédn
denominado AyT BONOS TESORERIA II, FONDO DE TITULI-
ZACION DE ACTIVOS (en adelante, el “Fondo”). Se ad-
junta como Anexo 2 certificacién de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracidén de la

8
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Sociedad Gestora en segib Yebrada con fecha 28

de noviembre de 200 dtivos a la constitucién

del citado Fondo 4é

ulizaciédn.

V. Que de acuerdo con el Real Decreto 926/1998,
la constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos
tienen como requisito previo su inscripcidén en los

Registros Oficiales de la Comisién Nacional del

lleto informativo de emisién (el “Folleto”) habién-
dose efectuado esta preceptiva inscripcién previa
en los registros de la CNMV con fecha 21 de febrero
de 2006, segun se acredita mediante el oportuno es-

crito suscrito por la CNMV cuya copia se adjunta

como Anexo 4.

VI. Que la Sociedad Gestora, a los efectos de
la constitucién del Fondo y actuando como represen-
tante legal en nombre y representacién del mismo,
tiene la intencién de adquirir los Activos suscri-
tos por las Entidades Cedentes, que integraran el

activo del Fondo y a llevar a cabo una emisién de

9

I Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”), de un fo-




Bonos de Titulizacién™ (les “Bonos”) que integraran

su pasivo.

Con base en_~16é ‘&%§ecedentes expuestos, las
partes acuerdan eithSTQQAiento de esta Escritura
del Fondo de Titulizacidén, Cesidén y Adquisicidn de
Activos y Emisién de Bonos de Titulizacién (la “Es=
critura de Constitucién”), al amparo del Real De-
creto 926/1998, a la que se incorporan, formando

parte integrante de la misma, los Anexos que en la

misma se citan y que se regird por las siguientes

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT BONOS TE-
SORERfA 1I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un Fondo de Titulizacién de caracter cerrado
con la denominacién de AyT BONOS TESORERIA II, FON-
DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que estd regulado:
conforme a (i) el Folleto (ii) la presente Escritu-
ra de Constitucién, (iii) el Real Decreto 926/1998
y disposiciones que lo desarrollen, (iv) la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria (en cuanto a lo no con-

10
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templado en el Real Decre 998 v en tanto re-
sulte de aplicacién) ey 19/1992”), (v) Ley
24/1988, de 28 de del Mercado de Valores,
modificada, entye otras, por la Ley 37/1998, de 16
de noviembre, por la Ley 44/2002 y por el Real De-
creto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas ur-
gentes para el impulso a la productividad y para la
mejora de la contratacién publica (conjuntamente,
la “Ley 24/1988”), en su redaccién actual, en lo
referente a su supervisién, inspeccidn y sancidén y
para todo aquello que resulte de aplicacién, (vi)
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacidén espafiola en materia de entidades de
crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Ban-
caria y se introducen otras modificaciones relati—
vas al sistema financiero (la “Ley 3/19947) y (vii)

en las demas disposiciones legales y reglamentarias

en vigor en cada momento que resulten de aplica-

cién.
El contenido de la presente Escritura coincide

11




con el contenido del Folleto y con el borrador de
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Escritura depositadé\eﬁnCNMV
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ERT'S

SEGUNDA.. - NATURAm%\DEL FONDO.

El Fondo, de ESnf§rﬁidéd con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio se-
parado, carente de personalidad juridica, y tiene
el caracter de cerrado, de conformidad con el arti-
culo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado princi-
palmente, en cuanto a su activo, por 1los Activos
que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos
emitidos, de tal forma que el valor patrimonial ne-

to del Fondo sea nulo.

.E1l Fondo se constituye con la finalidad de ser-
vir de vehiculo para adquirir los Activos de las
Entidades Cedentes, agruparlos y emitir los Bonos
con cargo al mismo. El1 importe neto de la emisidn
de Bonos se destinard al pago del precio de adqui-
sicidén de los Actlivos cedidos por las Entidades Ce-

dentes que se agrupan en el activo del Fondo, asi

como al pago de los Gastos Iniciales del Fondo.
TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO.

La administracién y representacidén legal del
Fondo corresponderd a la Sociedad Gestora que des-

12
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emperiard las funcioné//g;evis as en esta Escritura

y en la normativa vjygente
La Sociedad ffstofa estd autorizada para cons-
tituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en con-

secuencia, para ejercer la administracién y repre-

sentacidén legal de los mismos al amparo de lo pre-
visto en el Real Decreto 926/1998, en virtud de au-
torizacidn del Ministro de Economia y Hacienda—de
fecha 2 de julio de 1999, otorgada de conformidad
con lo exigido en la Disposicién Transitoria Unica

del citado Real Decreto 926/1998.

Le.corresponderé también a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacién y defensa de los intereses de los titula-
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de
los restantes acreedores ordinarios del Fohdo en
los términos establecidos en la legislacidén vigen-

te.

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondridn de mas acciones

13
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contra la SociedadfGéstQEaﬁQue la derivada del in-
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cumplimiento de &as&fdﬁiigac1ones de ésta vy, por
tanto, nunca como consecuencia de la existencia de

morosidad o de amortizaciones anticipadas de los

Activos.

La Sociedad Gestora desempefiard su actividad
con la diligencia que le resulta exigible de acuer-
do con el Real Decreto 926/1998, representando al
Fondo y defendiendo los intereses de los titulares
de los Bonos y de los restantes acreedores ordina-
rios del Fondo como si de intereses propios se tra-
tara, extremando los niveles de diligencia, infor-
macién y defensa de los intereses de aquellos vy
evitando situaciones que supongan conflictos de in-
tereses, dando prioridad a los intereses de los ti=-
tulares de los Bonos v a los de 1los restantes
acreedores ordinarios del Fondo frente a los que le
son propios. La Sociedad Gestora serid responsable
frente a leos titulares de los Bonos y restantes
acreedores ordinarios del Fondo por todos los per-
juicios que les cause el incumplimiento de sus ob-
ligaciones. Asimismo, serd responsable en el orden

sancionador que le resulte de aplicacidén conforme a

lo dispuesto en la Ley 18/1992.

14
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A la Sociedad Gestor# ponden las si-

(ii) 1llevar a cabo la gestién financiera de los

Activos con diligencia y rigor, conforme a lo sefia-

lado en la Estipulacién 16.1;

(1ii) administrar los Activos del Fondo en pro-

vecho de los titulares de Bonos;

(iv) no llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones de los Bonos y procu-
rar la adopcidédn de aquellas medidas que estén razo-
nablemente a su alcance para que las calificaciones

de los Bonos no se vean afectadas negativamente en

ningin momento;

(v) suscribir cuantos contratos se prevén en
esta Escritura y en el Folleto y, en su caso, pro-
rrogar o modificar los contratos que haya suscrito
en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de

15




los mismos e, incluso; taso de ser necesario, cele-

S

brar contratos éﬁiéﬁ%ﬁﬁ%ﬁé‘(todo gllo sujeto a la

legislacién vigéh#e eﬁHéada momento, a la autoriza-
cién previa, caso ééiéér necesaria, de la CNMV, u
organismo administrativo competente y a su notifi-
cacién a las Entidades de Calificacién, siempre que
con tales actuaciones no se perjudiquen los intere-

ses de los titulares de los Bonos):

(vi) dar cumplimiento a sus obligaciones forma-
les, documentales y de informacidén ante la CNMV vy

cualguier otro organismo supervisor y ante las En-

tidades de Calificaciédn;
(vii) nombrar a los auditores del Fondo;
(viii) concertar los servicios de terceros que
sean necesarios o convenientes para 1la adecuada

gestidén del Fondo sin incurrir en gastos irrazona-

bles o desviados del precio de mercado;

(izx) llevar a cabo las Funciones de Administra-
cién de los Activos sefialadas en la Estipulacién
9.1 con la misma diligencia que si de activos pro-
pios se tratara, actuando con toda la diligencia
debida y respondiendo ante el Fondo de cualquier

perjuicio que pudiera derivarse para el mismo de su

negligencia.

16
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CUARTA.- LIQUIDACION Y EXTINCION DEIL FONDO. RE-
SOLUCION DE LA CONSTITUCION DEL FONDO POR FALTA DE

CONFIRMACION DE LA CALIFICACION PROVISIONAL OTORGA-

DA A LOS BONOS

4.1 Liquidacién del Fondo.

del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las causas

siguientes:
(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan

imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

to del equilibrio financiero del Fondo;
(1i) cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con

los valores emitidos o se prevea que se va a produ-

cir;

17

. La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién




(iii) cuando,. como consecuencia de una modifi-

‘ Lo
3 ;

cacién adversa deé Q@“normativa fiscal aplicable al
[

Fondo, resultara\kgmggsiple el mantenimiento del

equilibrio financiero del Fondo;
(iv) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada
en liquidacién, concurso o su autorizacidédn fuera

revocada y no designara nueva sociedad gestora;

(v) cuando se cumplan dos (2) afios y medio des-

de la Fecha de Vencimiento Final;

En caso de que se produzca cualguiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (v)
anteriores, la Sociedad Gestora informard a la CNMV
e iniciard los tramites pertinentes para la liqui-
dacién del Fondo, descritos a continuacién. La fe-
cha en que tengan lugar estos supuestos no tiene

por qué coincidir con una Fecha de Pago.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad
Gestora procederd a enajenar los Activos del Fondo
en las condiciones mas favorables posibles. En todo
caso la Sociedad Gestora deberd proponer la venta
de los Activos a cinco (5) instituciones activas en
la compraventa de los Activos (con excepcidn de los
Emisores en relacién con el Activo emitido por cada

uno de ellos), y no podrd vender dichos Activos a

18
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un precio inferior a yor oferta recibida.

La Sociedad Gg comunicard, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, a la Entidad Acredi-
tante una relacidén de los Activos y asi como la me-
Jor oferta recibida para la adquisicién de los Ac-
tivos del Fondo, disponiendo la Entidad Acreditante
de un derecho de tanteo respecto de los Activos,
por al menos, el mismo precio de la mejor oferta
recibida por el tercero en cuestidén. Dicho derecho
de tanteo deberd ejercitarse mediante notificacién

escrita a la Sociedad Gestora dentro de los diez

(10) dias siguientes a la notificacién por ésta de

la mejor oferta recibida.

La liquidacién del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a
ATIAF y a las FEntidades de Calificacién y ser asi-
mismo objeto de publicacién en un diario de amplia

difusidén en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-

financiero o general.

La liquidacién del Fondo se practicard mediante

19




la aplicacidn inmediéfa de los "ingresos resultantes
de la enajenacidn de‘loswAéﬁivds junto con los res-
tantes Fondos Disponibl@§WQél”Fondo en el orden de

prelacién de pagos establecido en la Estipulacidn

Decimoctava de la presente Escritura (el “Orden de

Prelacién de Pagos”).

Si en la liquidacidn del Fondo y, una vez rea-
lizados todos los pagos mediante la distribucién de
los Fondos Disponibles conforme al Orden de Prela-
cién de Pagos establecido, existiera algin remanen-
te, éste serad distribuido entre los Emisores con-
forme a lo establecido en la Estipulacidn 15.3.2 de

la presente Escritura y en el Contrato de Gestidn

Interna.

4.2 Extincién del Fondo.

El Fondo se extinguird por las causas previstas

en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, vy en

particular:
(i) cuando todos los Activos y/o cuando todos
los Bonos hayan sido integramente amortizadoes;
(ii) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, es decir, cuando se cumplan tres
(3) afios desde la Fecha de Vencimiento Final:

(iii) una vez se haya liquidado el Fondo de

20
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conformidad con lo egfablecidd en la Estipulacién

4.1 anterior; vy .
(iv) en caso A;/a:;/;lguna de las Entidades de

Calificacidén no confirmase como definitivas, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, las califi-

caciones asignadas con cardcter provisional por el-

las a todos los Tramos de Bonos.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciara

los trémites pertinentes para la extincién del Fon-

do.

enajenacién de los Activos remanentes del Fondo y
- la distribucién de los Fondos Disponibles, la‘Soﬁ
ciedad Gestora otorgard un acta notarial que remi-
tira a la CNMV declarando (i) la extincién del Fon-
do y la(s) causa(s) que la motivaron, (ii) el pro-
cedimiento de comunicacién a los titulares de los
Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la distri-
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bucién de los Fondo@disponibles siguiendo el Orden

de Prelacién de Pagos, .lo que anunciard en un dia-
rio de difusién nacional dando cumplimiento a 1los

demds tramites administrativos que resulten proce-~

dentes.

4.3 Resolucién de la Constitucién del Fondo.——

En el supuesto de que no se confirme como defi-
nitiva, antes del inicio del Periodo de Suscrip-
cién, alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Entidades de Califi-
cacién, se resolverd la constitucién del Fondo, la

2

adquisicidédn por parte del Fondo de los Activos, asi

como la emisidn de los Bonos y los contratos gue

hayan sido suscritos por la Sociedad Gestora, ac-
tuando en representacidén y por cuenta del Fondo.——

La resolucidén de la constitucién del Fondo por

dicha causa se comunicara inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se hara publica en la
forma prevista en la Estipulacién Decimoséptima. En
el plazo de quince (15) dias desde que tuviese lu-
gar la causa de resolucidén de la constitucién del
Fondo, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial,

gque remitird a la CNMV, declarando la extincidn del

Fondo.
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Seccién II. CESION/Y ADQUASICION DE LOS ACTI-

Vos.

Las Entidades Cedentes son titulares en pleno
dominio de determinados activos susceptibles de ce-
sidén, consistentes en nueve (9) bonos de tesoreria
simples con vencimiento a siete (7) afios desde la
fecha de hoy (los Activos) emitidos singularmente
por cada uno de los Emisores y que incorporan un
derecho de crédito de la Entidades Cedentes frente

a los Emisores, susceptible de ser adquirido por el

Fondo.

Los Activos han sido emitidos con fecha de hoy
nominativamente a favor de las Entidades Cedentes,
que los han suscrito y han recibido de los Emisores
con anterioridad a este acto los titulos fisicos
representativos de los mismos. Los Activos estan

documentados mediante titulos nominativos emitidos

singularmente,

23
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Se adjunta comg’ Anexo‘s copia de los titulos
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fisicos representat1vp@«§$ila$ Activos emitidos no-

X x
% "‘.‘.

minativamente.
El valor nominal de los Activos emitidos por
los Emisores y cedidos por las Entidades Cedentes

al Fondo es de MIL CUATRQCIENTOS CINCUENTA MILLONES

DE EUROS (€ 1.450.000.000), distribuido entre los

Emisores segun el siguiente detalle:
CAJA DE AHORROS DE GALICIA: 200.000.000 euros;—
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA:

200.000.000 euros:

CAIXA D’'ESTALVIS DE SABADELL: 100.000.000 eu-

ros;

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID:

100.000.000 euros:

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA:

200.000.000 euros;

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS:

150.000.000 euros;

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADU-

RA: 100.000.000 euros:;

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y

SEVILLA: 200.000.000 euros:;
CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA: 200.000.000 eu-

24
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ros;
La fecha de,ﬁéiiz;iento de los Activos sera el

dia 24 de febrero de 2013, sin perjuicio de los su-

SR,
' TIMBRE

puestos de amortizacidén anticipada que se recogen

en la Estipulacidén 15.3.2 y en el Contrato de Ges-

tidén Interna.

interés nominal anual variable,

Los Activos devengardn intereses a un tipo-de

resultado de sumar

un diferencial de diecinueve con sesenta y cinco

(19,65)

la fecha de constitucién del Fondo.

puntos basicos

(0,1965%)

al Tipo de Interés

Los Activos serdn emitidos por los Emisores en

La duracidén de

la emisién de los Activos se dividird en sucesivos

periodos de tiempo (conjuntamente, los “Periodos de

Devengo de Intereses de los Activos” y, cada uno de

ellos,

un “Periodo de Devengo de Intereses de los

Activos’”) comprensivos de los dias efectivos trans-

curridos entre cada Fecha de Pago de los Activos

(tal y como se define a continuacién), incluyendo

l de Referencia de los Bonos.

25




en cada Periodo deTDégééggadé.Intereses de los Ac-
tivos la Fecha de ﬁgg;?ééi;os.Activos inicial y ex-
cluyendo la Fecha de §a§6JAé los Activos final, ex-
cepto para el primer Periodo de Devengo de Intere-
ses de los Activos que tendrd una duracidén equiva-

lente a los dias transcurridos entre la fecha de

emisién de los Activos (incluida) y la primera Fe-

cha de Pago de los Activos (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intere-
ses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses de los Activos, se tomardn como base: (1)
los dias efectivos existentes en dicho Periodo de
Devengo de Intereses de los Activos y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Ac-

tual/360).

" Los intereses de los Activos se pagaran por
trimestres vencidos, el segundo (2°) dia natural
anterior cada Fecha de Pago, hasta la total amorti-
zacidén de los mismos (cada una de estas fechas una
“Fecha de Pago de los Actives”). No obstante, se
indica que los Emisores procederan. al pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en
virtud de los Activos de forma que el Fondo dispon-
ga de los importes cobrados por los Activos al me-
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nos dos (2) Dias Habi tes de cada Fecha de Pa-

go, evitando asi tepiones de liquidez o tesoreria

en el Fondo, y sin que esto afecte al Periodo de

Devengo de Intereses de los Activos.

Los Activos, de acuerdo con los términos de su
emisién, tendrén un tipo de interés de demora equi-
valente al resultado de adicionar 1,5 puntos por-
centuales (1,5%) al tipo de interés ordinario anual

de los Activos por incumplimiento del pago de inte-

reses y principal.
Los Activos se amortizaradn mediante un unico
pago por el 100% de su valor nominal en la fecha de

vencimiento, que coincidird con el séptimo (7°)

aniversario de su fecha de emisién.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor
de cada Activo, frente a los Emisores, estaré ga-
rantizado por el total patrimonio de cada Emisor.

Los Activos no estaran especialmente garantizados

mediante garantias reales ni de terceros.

El Anexo 6 a la presente escritura contiene el
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informe emitido; por.zla Sociedad Gestora relativo a
i .. :_;,, :‘%w: ; .
e . AL DA . . .
la verificacidn. deﬁ%;a'_ex1stenc1a, titularidad y

condiciones de los Aé¢tivos.

5.2 Cesidn de los Activos.

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS cede

y transmite al Fondo en este acto, quien acepta
(actuando a través de la Sociedad Gestora) y ad-
quiere, los siete (7) Activos emitidos singularmen-
te por CAJA DE AHORROS DE GALICIA, CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, CAIXA D’ESTALVIS DE
SABADELL, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MA-
DRID, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVE-
DRA, CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS y MONTE DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA, por

un importe nominal total de MIL CIENTO CINCUENTA

MILLONES DE EUROS (€ 1.150.000.000).

CAJA MADRID BOLSA, S.V., S.A. cede y transmite
al Fondo en este acto, quien acepta (actuando a
través de la Sociedad Gestora) y adquiere, los dos
(2) Activos emitidos singularmente por CAIXA
D’ESTALVIS DE TERRASSA y CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE EXTREMADURA, por un importe nominal total
de TRSCIENTOS MILLONES DE EUROS (€ 300.000.000).—

SEXTA.- ADQUISICION DE LOS ACTIVOS.
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6.1 Adquisicidn.
La Sociedad Gesyory, n representacién y por
cuenta del Fondo, quiere integramente, en este
acto, los nueve (9) Activos cedidos por las Entida~
des Cedentes, con sujecién a los términos y condi-

ciones que se recogen en esta Escritura y en el

contrato de cesidén de activos (el “Contrato de Ce~

Las Entidades Cedentes transmiten en este acto
al Fondo la titularidad y el pleno dominio de los
Activos y entregan a la Sociedad Gestora, actuando

en nombre y por cuenta del Fondo, los titulos fisi-

cos representativos de los mismos.
El Fondo, en cuanto titular de los activos, os-

tentarad los derechos reconocidos al cesionario en

el articulo 1528 del Cédigo Civil.

6.2 Precio.
El precio total de adquisicién de los Activos
es de DMJJ CUATROCIENTOS CUARENTA Y SEIS MILLONES

QUINIENTOS CINCE MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y SEIS EU-

29

' 8ién de Activos”) celebrado en esta misma fecha.




ROS  CON NO_,VEﬁ"I‘A_ “ Y ~ CUATRO  CENTIMOS (€
1.446.515.296,%@)%&%}(“Pgécio"), desglosado en MIL
CIENTO CUARENTAEY;giETE MILLONES QUINIENTOS TREINTA
Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y UN EUROS CON
CUARENTA Y CUATRO CENTIMOS (€ 1.147.539.471,44) pa-
gaderos a CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHO-
RROS y DOSCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES NOVECIEN-
TOS SETENTA Y CINCO MIL OCHOCIENTOS VEINTICINCO EU-
ROS CON CINCUENTA CENTIMOS (€ 298.975.825,50) paga-
deros a CAJA MADRID BOLSA, S.V., S.A., gque se paga-

ra por el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, a

las Entidades Cedentes en la forma prevista en la

Estipulacidén 6.3 siguiente.
El precio de emisién de todos los Activos emi-
tidos por los Emisores coincidird con el Precio. El

precio de emisién de cada uno de los Activos es el

siguiente:

CAJA DE AHORROS DE GALICIA: 200.018.754,26 eu-

ros
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA:

199.546.174,18 euros

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL: 99.658.608,50 eu-

ros

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID:
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99.792.911,74 euros

CAIXA D'ESTALKNIS E TERRASSA: 199.317.217,00

euros

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA:

199.546.174,18 euros

CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS:

149.659.631,58 euros

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADU-

RA: 99.658.608,50 euros

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y

SEVILLA: 199.317.217,00 euros

6.3 Pago.
El pago del Precio se efectuard en la Fecha de
Desembolso (tal y como este término se define en la
Estipulacién 11.2 siguiente) con cargo a los fondos
disponibles procedentes de la colocacién de los Bo-
mediante abono en la cuenta

nos valor mismo dia,

que las Entidades Cedentes le indiquen a la Socie-

dad Gestoxa.

El pago se efectuard mediante orden cursada por
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la Sociedad Gestora a ‘CAJA DE AHORROS Y MONTE DE

- i
v LRI A f

PIEDAD DE MADRID (el* “Agente Financiero”) para que
proceda a cargarse en la Cuenta de Tesoreria abier-

ta a nombre del Fondo, el importe del Precio por la

adguisicién de los Activos.
Las Entidades Cedentes, una vez reciban confir-
macién escrita del abono del Precio, acusardn reci-

bo de los fondos otorgando asi a favor del Fondo la

mas eficaz carta de pago.

Las Entidades Cedentes, por su parte, efectua-
réan el desembolso del precio de suscripcién de los
Activos (que coincidirad con el Precio) a los Emiso-

res en la Fecha de Desembolso.

SEPTIMA.- CONDICIONES DE LA CESION Y ADQUISI-

CION DE LOS ACTIVOS.

La cesién de los Activos al Fondo se efectia de
forma plena e incondicionada y por la totalidad del
plazo remanente hasta el vencimiento de los mismos
y comprenderad la totalidad de los derechos y accio-
nes frente a los Emisores y/o terceros, tanto prin-
cipales, como accesorios y de garantia de conformi-
dad con el articulo 1528 del Cédigo Civil, inclu-
yendo los derechos de administracién y defensa le-
gal, ya legitimen para reclamar el principal, inte-
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reses, comisiones, gak r CgS8tas, penalizaciocnes o

cualquier otro con

7.1 Interés.
Todos los Activos, ademas de conferir el dere-
cho al interés ordinario de los Activos determinado
conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 5.1 an-
terior, confieren también el derecho a percibir la

totalidad de los intereses de demora de cada uno. de

los Activos.

7.2 Duracién.
La cesién de los Activos se realiza por la to-

talidad del plazo restante hasta el vencimiento de

los mismos.

7.3 Responsabilidad de las Entidades Cedentes.—

Las Entidades Cedentes, de acuerdo con el a;ti—
culo 348 del Cédigo de Comercio y el articulo 1529
del Coédigo Civil, responden ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Activos cedidos por
cada una de ellas al Fondo y de las condiciones y

cualidades de los mismos que son asumidas por las
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Entidades Cedentes .de -entre las relacionadas en la

o gy, s
4 ity {"“ Lowt

Estipulacién OcéévéT@g§¢?fﬁo responden de la sol-
vencia de los Emiééféé ;; de las manifestaciones
realizadas por cada uno de ellos y que se recogen
en la misma Estipulacién Octava y en el BAnexo 7,
quedando liberadas en todo caso de responsabilidad
por impago de los Emisores, sea del principal, de
los intereses o de cualquier otra cantidad derivada
de los Activos Las Entidades Cedentes han llevado a
cabo las comprobaciones necesarias para contrastar
la veracidad e integridad de la informacién refe-

rente a las Entidades Cedentes, a los Activeos a ce-

der por las mismas al Fondo y a los Emisores de di-

chos Activos contenidas en el Folleto.

Las Entidades Cedentes tampoco asumiran respon-
sabilidad alguna de garantizar directa o indirecta-
mente el buen fin de la operacidén, y ni las Entida-
des Cedentes ni 1los Emisores otorgardn garantias o
avales, ni incurriran en pactos de recompra de 1los

Activos.

7.4 Legislacién aplicable a la cesién de los

Activos.

Los Activos son bonos de tesoreria simples emi-
tidos por los Emisores. La emisién de los Activos
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s

e

se ha realizado por los de acuerdo con la

Za general aplicable.

legislacidén espafiola

Puesto que los Actiyhb an sido emitidos singular-
mente y estan doclmentados en titulos fisicos nomi-
nativos, para su emisién no se requiere el otorga-
miento de escritura publica, ni es necesaria su
inscripcién en el Registfo Mercantil, de conformi-
dad con lo dispuesto en el articulo 270.10 del Re-
glamento del Registro Mercantil. De acuerdo con la
legislacién espafiola aplicable, para la validez de
la cesién al Fondo por parte de las Entidades Ce-
dentes; s0lo se precisard la declaracidén escrita en
el propio titulo nominativo o la formalizacidén de
un documento constitutivo de cesidén, sin que sea
necesaria la notificacién a los deudores (Emisores
de los Activos). No obstante la ausencia de obliga-
cidén de notificar la cesién de los Activos a los

Emisores, éstos se dardn por notificados en el mo-

mento de firma del Contrato de Gestién Interna.
Puesto que los Activos estdn documentados en

35




titulos fisiCOSJthan“éigo emitidos singularmente,

3

los Activos s@ram‘ggansm;51bles sin necesidad de
Co Wby -
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intervencién dégfeéatarlo publico, de conformidad

con la legislacidn vigente.

7.5 Régimen de retencicnes de los pagos por los

intereses de los Activos.

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés o por otros rendimientos de los Activos no
estardn sujetos a retencién tal y como se establece
en el articulo 59.k) del Real Decreto 1777/2004, de

30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento

del Impuesto sobre Sociedades.

7.6 Acciones en caso de Impago de los Activos.—

a) Acciones del Fondo.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondrd de accién ejecutiva de caracter personal (no
real) contra los Emisores que incumplan sus obliga-
ciones de pago derivadas de los Activos. Dicha ac-
cién deberd ejercitarse por los tramites del proce-

dimiento ejecutivo de los articulos 517 y siguien-

tes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, a tra-
vés de la Sociedad Gestora, dispondra de accidn de-
clarativa contra los Emisores gque incumplan sus
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obligaciones de pago de s de los Activos. Di-

cha accidén deberd ejg arse por los tramites del
juicio declarativo ordinario que corresponda.

A estos efectos, se entenderd que un Emisor ha
incumplido sus obligaciones de pago derivadas del

Activo por €1 emitido cuando no haya realizado el

pago en concepto de intereses en la fecha en que

dicho pago debid realizarse.

Producido un impago en los términos antes indi-
cados, la Sociedad Gestora procederd, en el plazo
de siete (7) dias naturales a contar desde la fecha
en la QUe se produjo el impago, a iniciar el ejer-
cicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las ac-
ciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los Emisores gque hubieran incumplido sus‘ob—
ligaciones en virtud de los Activos. Una Vez se
haya obtenido el importe, la Sociedad Gestora pro-
cederd a la Amortizacién Anticipada de los Bonos o
en la Fecha de Pago siguiente al tercer (3°) ani-

versario del impago de dicho activo en caso de que
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b) Acciones dé&loé&&iﬁulafes de los Bonos.
P GerwRs

5

Los titularesﬁgdéﬁslgs Bonos y los restantes
acreedores del Fond§ no dispondran de accién dire-
cta ni contra los Emisores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago ni contra las Entidades Ceden-
tes, siendo la Sociedad Gestora, como representante
del Fondo, quien ostentard dicha accién en los tér-
minos previstos en la presente Escritura y en el
Folleto y de conformidad con lo establecido en el
articulo 12 del Real decreto 926/1998. Ni los titu-
lares de los Bonos ni los restantes acreedores del
Fondo dispondrin de mé&s acciones contra la Sociedad
Gestora que la derivada del incumplimiento de sus
obligaciones y, por tanto, nunca como consecuencia

de la falta o morosidad en el pago de los Activos,

o de la amortizacién anticipada de los mismos.

OCTAVA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ENTI-

DADES CEDENTES Y DE LOS EMISORES.

8.1 Declaraciones y garantias de las Entidades

Cedentes.

Cada Entidad Cedente, como titular de los Acti-
vos hasta su cesién al Fondo, garantiza a la Socie-
dad Gestora, en representacién del Fondo a la fecha
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dZd financiera, debidamente
con la legislacién vigente vy
se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(11) que en ningun momento desde su constitu-

cidén se ha encontrado en situacién de insolvencia,

suspensidén de pagos, quiebra o concurso;

(iii) que sus oérganos sociales han adoptado va-
lidamente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sién al Fondo de los Activos y para otorgar valida-

mente la presente Escritura de Constitucién y los

contratos;

(iv) que los Activos existen;
(v) que es titular pleno de los Activos;
(vi) que los Activos son libremente transmisi-

bles de acuerdo con todas las normas que les son de

aplicacién;

(vii) que la cesidén de los Activos al Fondo no

infringe la legislacién vigente;
(viii) que la totalidad de los Activos son bo-
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nos de tesoreria éiapleé;gﬁitidos por los Emisores
y debidamente susé@itos.pgf ias Entidades Cedentes;-

(ix) que no tiéééicOHOCimiento de qgue ningun
Emisor se encuentre en situacidén concursal;

(x) que tiene las cuentas anuales auditadas co-
rrespondientes a los ejercicios 2002, 2003 y 2004,
depositadas en CNMV y en el Registro Mercantil, con
opinién favorable del auditor de cuentas en el

ejercicio 2004.

8.2 Declaraciones y garantias de los Emisores

Por su parte, cada uno de los Emisores ha ga-

rantizado, como consta en el Anexo 7:
(1) que es una entidad de crédito, debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil;
(ii) que en ningin momento desde su constitu-

cién se ha encontrado en situacién de insolvencia,

suspensidén de pagos, quiebra o concurso;

(iii) que cumple con los requisitos estableci-
dos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recur-
sos propios y supervisién en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacidén y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito, tal y
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como ha sido modificada rcular 3/2005, de

30 de junio, y demdas, ngrijatiy4 aplicable;

(iv) que sus o6pfanos sociales han adoptado va-
lidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién del Activo con cardcter singular de confor-

midad con lo dispuesto en estatutos sociales y en

la legislacidén vigente al efecto;

conformidad con lo dispuesto en la legislacién vi-

gente;
(vi) que el Activo que emitird cada uno de
ellos no resultard sujeto a carga o gravamen de

ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para

gque se pueda ceder;

(vii) que los datos relativos al Activo que va
a ser emitido por cada uno de ellos y al propio
Emisor que se incluyen en el Folleto reflejan exac-
tamente su situacidén, son correctos y completos;—

(viii) que el Activo que va a ser emitido por
cada uno de ellos estard representado por un dnico

41
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titulo fisico nomimativo;—%
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(ix) que el €él§?ﬁ@@ﬁ%xiﬁo de amortizacién del
3 . B .-1‘?_& , ‘ L
Activo emitido pot’ cada uyno’de ellos serd de siete

¥

(7) afios desde la Fecha de Cesidn:;

(x) que ninguna persona tiene derechos prefe-
rentes sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados al Activo que va a ser emitido

por cada uno de ellos, al cobro de las cantidades

derivadas del mismo;

(xi) que el Activo que va a ser emitido por ca-
da uno de ellos constituird una obligacidén valida y
vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible
y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo

que pueda verse afectada por un procedimiento de

insolvencia) ;
(xii) que el Activo que va a ser emitido por

cada uno de ellos serd libremente transmisible de

conformidad con la legislacidén aplicable;
(xiii) que los pagos debidos por el Emisor en
virtud del Activo que va a ser emitido no esta su-

jeto a retencidén o deduccién alguna de naturaleza

fiscal;
(xiv) que no tiene conocimiento de la existen-
cia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra

42




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6P1951830

AT

del Activos que Va a ser emitido por cada uno de

ellos;
(xv) que no tiene conocimiento de que exista

circunstancia alguna que impida la ejecucién del

(xvi) que el Activo que emitird no se benefi-

ciard de ningun periodo de gracia para poder decla-

rar el impago;

(xvii) que no tienen opcidén a reembolsar anti-

cipadamente el Activo que emitira;

(xviii) que el Emisor deberd amortizar antici-
padamente el Activo emitido en los términos descri-
tos en el Contrato de Gestidn Interna y en el Fo-
lleto, en caso de impago, de existencia de vicios
ocultos insubsanables o de descenso de.la califica-
cién crediticia del Emisor para deuda a largo plazo
no subordinada no garantizada por debajo de Baa?

43
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(MOODY'S) o BBB (FITCH]; y-

(x1x) que él;ﬁmiaaﬁ;tiene las cuentas anuales

i

auditadas correépbndiépégﬁfa los ejercicios 2002,
2003 y 2004, deposiﬁéaé; en CNMV y en el Registro
Mercantil, con opinién favorable del auditor de
cuentas en el ejercicio 2004 o en todo caso con
salvedades que no implican un menoscabo de su sol-
vencia ni su capacidad crediticia. En el caso de
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, dgue
tiene las cuentas anuéles auditadas correspondien-
tes a los ejercicios 2003, 2004 y 2005 depositadas
en CNMV, con opinién favorable del auditor de cuen-

tas en el ejercicio 2005.

Se adjunta como Anexo 7 copia de las certifica-
ciones emitidas por cada uno de los Emisores en re-

lacién con los Activos.

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

ACTIVOS.
NOVENA.- ADMINISTRACION DE LOS ACTIVOS Y CUSTO-
DIA DE LOS TiTuLOos FisSICOS REPRESENTATIVOS DE LOS

ACTIVOS.

9.1 Administracién.

La Sociedad Gestora administrard y gestionara
el cobro de los Activos cedidos al Fondo, llevando
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BRE

asimismo la administragfon

de los Activosg”).——
indemnizard al Fondo de
cualquier dafio, ‘pe€fdida o gasto en que éste hubiera
incurrido por razdén del incumplimiento de las Fun-
ciones de Administracién de los Activos o por su
actuacion dolosa o negligente en el desemperio de

las mismas. La Sociedad Gestora no asume de ninguna

forma responsabilidad en garantizar directa o indi-

rectamente, el buen fin de la operacién.

El riesgo de impago de los Activos agrupados en
el Fondo correrd a cargo de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al mismo. Por tanto, la
Sociedad Gestora no asume responsabilidad alguna
por el impago de los Emisores, ya sea del pripci—
pal, de los intereses o de cualquier otra cantidad

que los mismos pudieran adeudar en virtud de 1los

Activos.

9.2 Ggstién de Cobros.

El Fondo recibird cuantas cantidades sean sa-
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tisfechas por los“Emisdrésﬂpor razén de los Acti-
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~cualquier otro concepﬁb aplicable.

9.3 Depdbsito de documentos.

En virtud del Contrato de Servicios Financie-
ros, el Agente Financiero actuard como depositario
de los titulos fisicos en que se instrumentan los
Activos, renunciando a los privilegios que la Ley
le confiere a estos efectos y en particular, a los
que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cddigo
Civil (retencién en prenda de cosas depositadas) y
276 del Cédigo de Comercio (garantia semejante a la

retencidén en prenda de cosa depositada).

La Sociedad Gestora, en representacidédn del Fon-
do, podrad examinar y el Agente Financiero debera,
al amparo del Contrato de Servicios Financieros,
aportar, los titulos originales de los Activos que
éste mantiene en depésito, cuando lo considere ne-

cesario y podrd solicitar que le sea entregada co-

pia de los mismos.

9.4 Remuneracioén.
La comisién que recibe la Sociedad Gestora por
las Funciones de Administracidén de los Activos se
encuentra incluida dentro de la Comisidén de Consti-
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tucidén y Administragid iene derecho a perci-

bir en la Fecha de Desep

9.5 Delega

La Sociedad Gestora estard facultada para dele-
gar la realizacidén de todas o alguna de las Funcio-
nes de Administracién de los Activos de caricter
administrativo (si bien en ninglin caso estara. fa-
cultada para delegar la realizacién de Funciones de
Administracién de los Activos principales), siempre
que la delegacién (i) no suponga coste o gasto adi-
cional para el Fondo, (ii) sea legalmente posible,
(iii) no dé lugar a una revisién a la baja de las
calificaciones crediticias de los Bonos, (iv) que
dicho delegado haya renunciado a ejercitar cual-
quier accién en demanda de responsabilidad contra
el Fondo y (iv) sea notificada a la CNMV, coﬁtando,
caso de ser legalmente necesario, con su autoriza-
cién previa. De conformidad con lo previsto en el
articulo 262 del Cédigo de Comercio, si la Sociedad

Gestora delega sus funciones de gestién, no quedara
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9.6 Duracién.

La Sociedad Gestora ejercerd las Funciones de

Administracién de los Activos hasta que (i) hayan

sido amortizadas la totalidad de los Activos, (ii)

se extingan todas las obligaciones por ella asumi-

das en relacién con los Activos y (iii) en todo ca-

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION.

La Sociedad Gestora, actuando como representan-

te legal del Fondo constituido en esta Escritura,
acuerda realizar con cargo al mismo la presente
emisién de Bonos de conformidad con lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los términos y

condiciones que se determinan en las Estipulaciones

y apartados de esta Seccidn IV.

so, hasta que concluya la liquidacién del Fondo.——— l

DECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

BONOS . ||
10.1 Importe de la emisién. l%i
El importe nominal total de la presente emisidn ':
de Bonos asciende a MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA MI- |
LLONES DE EUROS (€ 1.450.000.000) de valor nominal I

48 "
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e 10/2005

AR

y estd constituida MIL QUINIENTOS

(14.500) Bonos oii;. de CIEN MIL EUROS (€

100.000) de wvalo sminal unitario y divididos en

tres (3) Tramos:

*

(i) Tramo A (los “Bonos del Tramo A”), compues-
to por ONCE MIL SEISCIENTOS SETENTA Y DOS (11.672)
Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nemi-
nal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal total de MIL CIENTO SE-~
SENTA Y SIETE MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (€

1.167.200.000) .

(ii) Tramo B (los “Bonos del Tramo B”), com-
puesto por DOS MIL CIENTO TRES (2.103) Bonos de
CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de wvalor nominal unita-
rio, representados mediante anotaciones en cuepta,
por importe nominal total de DOSCIENTOS DIEZ MILLO-
NES TRESCIENTOS MIL EUROS (€ 210.300.000).

(iii) Tramo C (los “Bonos del Tramo C”), com-
puesto por SETECIENTOS VEINTICINCO (725) Bonos de

CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal unita-
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rio, representadgs mediante anotaciones en cuenta,
Foaq

por importe nominal<otal de SETENTA Y DOS MILLONES

C

QUINIENTOS MIL EURGS - (€+72.500.000),
Los Bonos tienen la naturaleza juridica de va-

lores negociables de renta fija simple con rendi-

miento explicito.

En su condicidén de valores negociables de renta
fija simple, los Bonos quedardn sujetos al régimen
juridico previsto para los mismos en la Ley 24/1988

y estaran representados mediante anotaciones en

cuenta.

La suscripcién o tenencia de Bonos de un Tramo
no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos de

otro Tramo.

10.2 Cierre de la emisién.

Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha
de Desembolso, una vez concluido el Periodo de Sus-
cripcidn y efectuado el desembolso. En Acta Nota-
rial se harad constar expresamente el cierre de la
emisién y la suscripcidén y desembolso de los Bonos
cuyo precio se aplicarad al pago del Precio de los
Activos de conformidad con lo establecido en el
apartado 6.3 anterior, entregadndose copia del Acta
Notarial de cierre de la emisidén a la CNMV.
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Escritura los fefeefos previstos en el articulo 6 de
la Ley 24/1988 (conjuntamente “Ley 24/1988”), de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992 y con

sujecién a lo establecido en la Estipulacidn Deci-

motercera de esta Escritura.

10.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.

Los Bonos de todos los Tramos devengaran desde
la Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento
de loé mismos, un interés nominal anual, variable
trimestralmente y con pago trimestral, que sera el

que resulte de aplicar los criterios establecidos a

continuaciédn.

El tipo de interés nominal anual resultante (el
“Tipo de Interés Nominal”) se pagarad trimestralmen-
te en cada Fecha de Pago sobre el nominal de cada
Bono, siempre que el Fondo cuente con Fondos Dispo-
nibles suficientes de acuerdo con el Orden de Pre-

51




lacién de Pagos.
Las retencionds,QQQstﬁa;Cuenta, contribuciones
Vom TR

e impuestos establicidos o que se establezcan en el

PR
i,

futuro sobre el capitéi,'intereses 0 rendimientos
de los Bonos, correran a cargo exclusivo de los ti-
tulares de los Bonos, y su importe seré deducido,
én su caso, por la Sociedad Gestora, en representa-

cidén y por cuenta del Fondo, o a través del Agente

Financiero, en la forma legalmente establecida.

a) Devengo de intereses.

La duracién de la emisién de los Bonos se divi-
dird en sucesivos periodos de tiempo (conjuntamen-
te, los “Periodos de Devengo de Intereses” y, cada
uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Intereses”)
comprensivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada Perio-
do de Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial
y excluyendo la Fecha de Pago final, excepto para
el primer Periodo de Devengo de Intereses gue ten-
drd una duracién equivalente a los dias transcurri-

dos entre la Fecha de Desembolso (incluida) vy la

primera Fecha de Pago (excluida) .
A la hora de proceder al calculo de los intere-
ses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
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DEL ESTADO
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R

Intereses, se tomarjy (i) los dias efec-

tivos existentes

tereses y (ii) afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias (Actual/360).

b) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-

da Periodo de Devengo de Intereses sera el que re-

sulte de sumar:
(i) el tipo de interés de referencia Euribor a

tres (3) meses o, en caso necesario, su sustituto

descrito en el apartado c¢) siguiente, Yy

(ii) un margen para cada Tramo:

« del 0,10% para los Bonos del Tramo A

e del 0,25% para los Bonos del Tramo B

. del 0,45% para los Bonos del Tramo C

El Tipo de Interés Nominal resultante se'expre~
sard en tanto por ciento redondeado a la milésima
de entero mas préxima o a la superior mas préxima
en caso de que las diferencias a las milésimas de
entero superior e inferior mas préximas sean igua-
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c) Determinaciééhd&km&ibﬁ”de interés de refe-
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3
-

rencia.
El tipo de interés de referencia (el “Tipo de

Interés de Referencia”) se determinara de la si-

guiente manera:
(1) El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal aplicable

a los Bonos serad el tipo “Euribor a tres (3) me-

ses”, definido como el tipo Euribor, “Euro Inter-
Bank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacién financiera BRIDGE por manda-
to de FBE (“Fédération Bancaire de 1’Union Euro-
péenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET) de la Fecha
de Fijacién del Tipo de Interés (descrita en el
apartado d) siguiente), que actualmente se publica
en las paginas electrénicas EURIBORO1, suministrada
por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Mar-

kets (Bridge Telerate) o Cualquier otra pagina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depdésitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
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suministradas por u 2 ompuesto por 57 Bancos,
entre los mas acth de la Zona Euro. El1 tipo co-
tiza en base al/e6mputo de los dias reales al ven-
cimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija a

las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresan-

dose con tres (3) cifras decimales.
A estos efectos, se entenderad por “hora CET”
(“Central FEuropean Time”) la Hora Central Europea,

que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.

(ii) En el supuesto de imposibilidad de obten-
cién del tipo establecido en el apartado (i) ante-
rior, el Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
sera el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés‘in—
terbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de
vencimiento, en la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés, que declaren las entidades bancarias rese-

Aadas a continuacidén (las “Entidades de Referen-

55




cia”), previa solicitud simultdnea a cada una de

¥

ellas que realizaréﬁl%ﬁ%&éiedad Gestora a través

del Agente Financieréi-qué'seré poco después de las

-,

11:00 de la mafiana.

Las Entidades de Referencia seran:

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

CONFEDERACTION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

»

DEUTSCHE BANK AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo ante-
rior, por no suministrar alguna de las citadas En-
tidades de Referencia, de forma continuada, decla-
racién de cotizaciones, serd de aplicacidén el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-
tica simple de los tipos de interés declarados por
al menos dos (2) de las Entidades de Referencia

restantes.

(iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién
de los tipos establecidos en los apartados (i) vy
(ii) anteriores, serd de aplicacién el ultimo Tipo
de Interés de Referencia aplicado al Ultimo Periodo
de Devengo de Intereses y asi por Periodos de De-
vengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
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mantenga dicha situacig
La Sociedad Ges@ora fonservarad los listados del

contenido de lag ntallas EURIBOR0O1 de Reuters y

p
248 de Telerdte (o aquella(s) que la(s) sustitu-
ya(n) en el futuro) o, en su caso, de las declara-
ciones de las cotizaciones de las Entidades de Re-
ferencia con arreglo a lo establecido en el aparta-
do (ii) anterior como documentos acreditativos del
Tipo de Interés de Referencia determinado.

d) Fecha de Fijacidon del Tipo de Intereés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-
nos de todos los Tramos para cada Periodo de Deven-
go de Intereses se determinard por la Sociedad Ges-
tora, en representacidé4n y por cuenta del Fondo, a
las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés”) y sera de aplicacidén para el
giguiente Periodo de Devengo de Intereses. El Tipo
de Interés Nominal aplicable a los Bonos de todos

los Tramos para el primer Periodo de Devengo de In-
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tereses se determinard por la Sociedad Gestora, en

nombre y por cuenta}d%ﬁ%@ﬁﬁddf a las 11:00 horas
# by

(CET) del segundo (25) 5idtﬁébil anterior a la Fe-

cha de Desembolso.

Se entenderda por “Dia Habil” el que se fije en
cada momento por el Banco Central Europeo para el
funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross—Settlement Express Trans-
fer system) excepto aquellos dias que, aun siendo
habiles de acuerdo con el calendario TARGET, fuesen

festivos en Madrid capital.

El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Tramo de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses, se comunicaradn a los titula-
res de los Bonos en el plazo y la forma previstos

en la Estipulacidén Decimoséptima.

e) Férmula para el calculo de intereses.

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en
cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de
Intereses se calculardn con arreglo a la siguiente

férmula:

I=PxinL
360

Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-
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terminada.

P = Nominal de (Tramo A, B o C, segun

corresponda) en e (2°) Dia HAbil anterior
a dicha Fecha de Pago (CIEN MIL EUROS (€ 100.000) a
menos que se haya producido una Amortizacién Anti-

cipada de la emisién, en cuyo caso serd el importe

nominal inferior resultado de la reduccién del im-

porte nominal de los Bonos).

R = Tipo de Interés Nominal expresado en por-

centaje anual.

d = Numero de dias efectivos que correspondan a

cada Periodo de Devengo de Intereses.

10.5 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de todos los Tramos
se pagaradn por trimestres vencidos, en cada fecha
en la que se cumplan tres meses desde la Fecha de
Desembolso (es decir, los dias 24 de mayo, agosto,
noviembre y febrero de cada afio) o en caso de que
dicho dia sea inhdbil, el siguiente Dia HAbil, has-
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ta la total amortizadiéﬁ”de los mismos en la Fecha

de Vencimiento Finag fcadanna‘de estas fechas una
i ; ;

A

“"Fecha de Pago”), éﬁ?eﬁquenfel caso de Amortiza-

cién Anticipada de los Eoggs.

La primera Fecha de Pago de intereses de los
Bonos de todos los Tramos tendréa lugar el 24 de ma-
yo de 2006, devengandose los mismos al Tipo de In-
terés Nominal de la emisidén de cada Tramo desde la
Fecha de Desembolso, inclusive, hasta dicha Fecha

de Pago, excluida.

Los intereses que resulten a favor de los tene-
dores de los Bonos de cada uno de los Tramos, cal-
culados segin lo previsto en la Estipulacién
10.4.e) anterior, y el importe de los intereses de-
vengados y no satisfechos, en su caso, se comunica-
rdn en la forma descrita en la Estipulacién Decimo-

séptima con una antelacién de al menos un (1) Dia

Habil a cada Fecha de Pago.

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nos de todos los Tramos tendréd lugar en cada Fecha
de Pago siempre que el Fondo cuente con Fondos Dis-

ponibles suficientes para ello de conformidad con

el Orden de Prelacidén de Pagos.
En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
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pudiera hacer frente
intereses devengadog

los Tramos, de cgnfermidad con el Orden de Prela-

cién de Pagos, las cantidades que los bonistas
hubiesen dejado de percibir se abonardn en la si-
guiente Fecha de Pago. Las cantidades aplazadas de
intereses devengaran, hasta la Fecha de Vencimiento
Final, a favor de los tenedores un interés igual al
aplicado a los Bonos del respectivo Tramo durante
el (los) Periodo(s) de Devengo de Intereses sucesi-
vo(s) hasta la Fecha de Pago en la que tenga lugar
su abono sin que ello implique una capitalizacién

de la deuda.

Si en la Fecha de Vencimiento Legal el Fondo no
dispusiera de Fondos Disponibles suficientes para
efectuar el pago de los intereses de los Bonos de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, la

obligacién de pagar los intereses pendientes queda-

ra extinguida en esa misma fecha.

10.6 Precio de emisién.
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El precio de la emisién de los Bonos es de CIEN

MIL EUROS (€ 100.000), pops

X

Bono ‘del Tramo A, equiva-
&

lente al 100% de su %a;;f ﬁominal, de CIEN MIL EU-
ROS (€ 100.000) por Bono.del Tramo B, equivalente
al 100% de su valor nominal, y de CIEN MIL EUROS (€
100.000) por Bono del Tramo C, equivalente al 100%

de su valor nominal, libre de impuestos y gastos de

suscripcidén para el suscriptor.

10.7 Amortizaciédn de los Bonos.

a) Precio de amortizacién.
El precio de reembolso para los Bonos de todos
los Tramos sera el equivalente al 100% de su valor
nominal (esto es, de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) por
Bono), libre de gastos para el bonista y pagadero
de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final.—
Todos los Bonos seridn amortizados totalmente en
igual cuantia en su respectiva Fecha de Vencimiento

Final, de conformidad con el Orden de Prelacidédn de

Pagos.

Excepclonalmente, y en caso de haberse produci-
do una Amortizacidn Anticipada de la emisidn en los
términos previstos en esta Escritura (que se lleva-
ria a cabo por medio de una reduccidén del importe
nominal de los Bonos, abonadndose el importe corres-
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Vencimiento Final r4d igual al valor nominal de
los mismos una vez producida la reduccidén de valor

nominal 1llevada a cabo como consecuencia de la

Amortizacién Anticipada de la emisién (y por 1lo

tanto inferior al antes indicado).

b) Amortizacién Final.

Sin perjuicio de los supuestos de extincién vy
liquidacién del Fondo que se recogen en la Estipu-
lacién Cuarta, los Bonos se amortizaran en un solo
pago el séptimo (7°) aniversario de la Fecha de
Desembolso (es decir, el dia 24 de febrero de 2013)
o, si no fuera Dia Habil, el siguiente Dia H&bil
(la “Fecha de Vencimiento Final”), sin que se.de"
vengue ningun tipo de interés por dicho motivo, de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos, sin

perjuicio de los supuestos de Amortizacidn Antici-

pada siguientes.

E1l Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
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podra aplazar el pago del,iﬁporte correspondiente a
la amortizacién del ﬁ;iﬁgipaléde los Bonos de cual-

quiera de los Tramos con posterioridad al décimo

(10°) aniversario de la Fecha de Desembolso (es de-
cir, el 24 de febrero de 2016) (la “Fecha de Venci-
miento Legal”). Por lo tanto, si en la Fecha de
Vencimiento Legal el Fondo no dispusiera de Fondos
Disponibles suficientes para efectuar el pago de la
amortizacién integra del principal de los Bonos de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, la
obligacién de amortizar el principal de los Bonos
pendiente quedard extinguida en esa misma fecha.——

¢) Amortizacidén anticipada.

Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de amortizar los Bo-
nos en la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad
Gestora, previa comunicacién a la CNMV, procedera a
amortizar anticipadamente de forma parcial la emi-
sién de Bonos en los supuestos detallados més ade-
lante (supuestos de “Amortizacién Antiecipada’”) .——

A los efectos de este apartado, se entendera
por fondos disponibles anticipados (los "Fondos
Disponibles Anticipados") los flujos de efectivo
recibidos por el Fondo en concepto de amortizacién
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de uno o varios Activo de impago de dichos
Activos y/o en caso/d se vaya a proceder a su
amortizacidén por encia de vicios ocultos in-

subsanables y/o por descenso de 1la calificacidn
crediticia, ya sea por principal y/o por intereses

y/o cualquier otro concepto (intereses de demora,

indemnizaciones o cualesquiera otros).

Una vez recibidos dichos flujos de efectivo, en
el plazo maximo de dos (2) Dias Habiles, la Socie-
dad Gestora procederd a abonar dichos flujos a los
titulares de los Bonos (cada una de las fechas en
que se realicen estos pagos, una "Fecha de Pago An-
ticipada”). Por lo tanto, dichas Fechas de Pago An-

ticipadas no tienen por qué coincidir con Fechas de

Pago.

Se entenderad por cantidad devéngada para amor-
tizacidén anticipada (la "Cantidad Devengada Para
Amortizacién Anticipada"”) el importe nominal de los
Bonos emitidos que deba amortizarse en cualquier
Fecha de Pago Anticipada, y serd igual al importe
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nominal agregado de los Abtivos impagados y/o de

los Activos amortizgd?-#gnticipadamente por presen-
R

\ . \.‘ ";'. . oL .
tar vicios ocultosiinsubsanables o por descenso de
la calificacién crediticia, neto del importe total
por el que los Bonos de la emisidén hayan sido amor-

tizados anticipadamente con anterioridad a dicha

Fecha de Pago Anticipada.

Los Emisores de los Activos que deban amorti-
zarse anticipadamente de conformidad con lo esta-
blecido en el presente apartado deberédn abonar al
Fondo, en la fecha en que el Emisor realice el abo-
no de los importes de principal e intereses, una
comisidén (la “Comisién de BAmortizacién Anticipa-
da”), equivalente al resultado de multiplicar (i)
el importe nominal de los Activos amortizados anti-
cipadamente por (ii) la diferencia positiva entre
diecinueve con sesenta y cinco (19,65) puntos basi-
cos y el margen medio ponderado de los Bonos amor-
tizados, por (iii) el numero de dias existentes en-
tre la fecha de Amortizacidén Anticipada y la Fecha
de Vencimiento Final del Fondo, dividido por 360,
que se depositard en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo. La Comisién de Amortizacidén Anticipada sera

utilizable en las siguientes Fechas de Pago o Fe-
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importes que se reci-
cuyos Activos deban ser
amortizados anticipadamente se imputardn en primer
lugar al pago de la Comisidén de Amortizacidén Anti-

cipada, posteriormente al pago de intereses, y fi-

naimente a la amortizacién del principal.

A lo largo del proceso de amortizacidén antici-
pada del Activo (o de los Activos), amortizado(s)
anticipadamente, el Fondo dispondra de: (a) los
Fondos Disponibles Anticipados, (b) el efectivo
disponible en la Cuenta de Tesoreria (excepto los
importes correspondientes a las retenciones fisca-
les y los importes correspondientes a gastos com-
prometidos pero aun no pagados), y (c¢) el Importe
Disponible del Crédito Subordinado (o, en su caso,
del Depdsito de Liquidez) para proceder a la amor-
tizacién correspondiente de los Bonos emitidos en
cada Fecha de Pago Anticipada. Por lo tanto, dichas
Fechas de Pago Anticipadas no tienen por qué coin-
cidir con Fechas de Pago. Cualquier pago realizado
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en una Fecha de Pago'Anticipada estara sujeto al
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Orden de Prelacién %é @?qéé;

En cualquier Feéga;dé Pago Anticipada, la pro-
porcién de la Cantidad Devengada Para Amortizaciédn
Anticipada que corresponda a cada Tramo de Bonos se
determinard aplicando secuencialmente la Cantidad
Devengada Para Amortizacién Anticipada (primero a
los Bonos del Tramo A, segundo a los Bonos del Tra-
mo B y finalmente a los Bonos del Tramo C).

En cada Fecha de Pago Anticipada, se deberan
abonar (1) los intereses devengados del importe no-
minal de los Bonos que vaya a ser efectivamente
amortizado desde la ultima Fecha de Pago (incluida)
hasta dicha Fecha de Pago Anticipada (excluida), y
(2) el principal de los Bonos correspondiente a la
Cantidad Devengada Para Amortizacidén Anticipada

(distribuida de forma secuencial entre cada tramo

de Bonos).

En el caso de que el total de los Fondos Dispo-
nibles Anticipados junto al efectivo disponible en
la Cuenta de Tesoreria, asi como el Importe Dispo-
nible del Crédito Subordinado (o, en su caso, del
Depdsito de Liguidez), en una Fecha de Pago Antici-
pada no fueran suficientes para abonar los intere-
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ses y la amortizaciédn Bonos correspondiente

a la Cantidad Devengé Para Amortizacidén Anticipa-
da, se determina¥a el importe de los Bonos gue vaya
a ser efectivamente amortizado de forma tal que el
total de los Fondos Disponibles Anticipados junto
al efectivo disponible en la Cuenta de Tesoreria,
asi como el importe disponible del Crédito Subordi-
nado (o, en su caso, del Depdsito de Liquidez), sea
igual al importe nominal de los Bonos que vaya a
ser efectivamente amortizado mas los intereses de-
vengados de dicho importe nominal desde la ultima
Fecha de Pago. El importe por el que los Bonos de

cada Tramo vayan a ser efectivamente amortizados,

se distribuird secuencialmente entre cada Tramo de

Bonos.

En caso de que llegada una Fecha de Pago poste-
rior a una Fecha de Pago Anticipada no se haya
amortizado totalmente la Cantidad Devengada Para
Amortizacidén Anticipada se actuard de la siguiente
manera, En cualquier Fecha de Pago posterior a una
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completa amortizé?}gﬁ%gé.lés Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final{ Eéﬁaméétizarén los Bonos de cada
Tramo por el importe correspondiente a la aplica-
cidén secuencial de la Cantidad Devengada Para Amor-—
tizacidén Anticipada, siempre que el Fondo cuente
con Fondos Disponibles suficientes para ello, de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. Todo
ello teniendo en cuenta que en el caso que se pro=-
duzca un Supuesto de Incumplimiento el Orden de
Prelacidén de Pagos a aplicar serd el especialmente
establecido en la Estipulacidén Decimoctava.

Si transcurridos tres afios desde el impago de
un Activo (incluyendo los supuestos de no amortiza-
cidén en caso de existencia de vicios ocultos y/o
descenso de la calificacidén crediticia) no se han
recuperado cantidad alguna de la ejecucidédn del mis-
mo, y por tanto no ha tenido lugar ninguna Fecha de
Pago Anticipada en relacién con dicho Activo, en la
Fecha de Pago inmediata posterior al tercer (3°)
aniversario de la fecha del impago de dicho Activo,
Yy en su caso, en las sucesivas Fechas de Pago, (y
sin perjuicio de la completa amortizacién de los

Bonos en la Fecha de Vencimiento Final) se amorti-
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cuente con i P suficientes para

ello, de acuerdo cén- el Orden de Prelacién de Pa-
gos. Todo ello teniendo en cuenta que en el caso
que se produzca un Supuesto de Incumplimiento el
Orden de Prelacién de Pagos a aplicar sera el espe-

cialmente establecido en la Estipulacidén Decimocta-

va.

Con independencia de que esté iniciada o no la
ejecuciodn, cada Emisor viene obligado al pago de
las cantidades debidas por principal, intereses vy

Gastos de Ejecucidn del Activo por él emitido en su

caso.

Una vez efectuados los pagos aqui descritos vy
en caso de existir un remanente de Fondos Diquni“
bles Anticipados, éste pasard a formar parte.de los

Fondos Disponibles en la siguiente fecha en la que

proceda realizar un pago.

(1) Amortizacién Anticipada por incumplimiento

de las obligaciones de pago.
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En el caso de.que‘gﬁé%guiera de los Emisores
incumpliera sus 5pliééci$heé‘de pago del Activo por
él emitido, en cohcept63de intereses, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y con objeto de velar
por el interés de los titulares de los Bonos, pro-
cederd a la amortizacién anticipada de los Activos
y posterior Amortizacién Anticipada de la emisién

de Bonos de conformidad con lo establecido en la

presente Estipulacién.

(ii) Amortizacidédn Anticipada por existencia de

vicios insubsanables.

En el caso de que alguno de los Activos adole-
ciera de vicios ocultos insubsanables, el Emisor de
dicho Activo lo deberd amortizar anticipadamente en
los términos descritos en la presente Estipulacién
y en el Contrato de Gestiédn Interna y la Sociedad
Gestora actuard de conformidad con lo establecido
en la Estipulacidén 15.3.2 (considerando, para tal
fin, dichas cantidades amortizadas anticipadamente

como flujos de efectivo recibidos en concepto de

ejecucidén del Activo).
Una vez efectuados los pagos conforme al proce-
dimiento descrito anteriormente en la presente Es-

tipulacién y en caso de existir un remanente de
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Fondos Disponiblg cipados, éste pasard a for-

mar parte de 1p6% Fondos Disponibles en la siguiente

fecha en la gie proceda realizar un pago.

(iii) Amortizacioén Anticipada en caso de des-

censo de la calificacién crediticia.

En el caso de que algun Emisor tuviera asignada
en cualquier momento una calificacién crediticia
para deuda no subordinada no garantizada a largo
plazo inferior a Baa2 (MOODY’S) o BBB (FITCH), el
Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo
por €l emitido en los términos descritos en la Es-
tipulacién 15.3.2 y en el Contrato de Gestién In-
terna y la Sociedad Gestora actuard de conformidad
con lo establecido en la presente Estipulacién
(considerando, para tal fin, dichas cantidades
amortizadas anticipadamente como flujos de efectivo
recibidos en concepto de ejecucién del Activo) .,——

Una vez efectuados los pagos conforme al proce-
dimiento descrito anteriormente en el presente

apartado y en caso de existir un remanente de Fon-
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dos Disponibles Anticipadosfﬁ@ste pasarad a formar

parte de los Fondos Disponiblés'en la siguiente fe-

cha en la que proceda realizar un éago.

En el supuesto de que vaya a producirse una Am-
ortizacién Anticipada de la emisidén en los términos
descritos en los apartados (i) a (iii) anteriores,
la misma serd anunciada inmediatamente a la CNMV, a
las Entidades de Calificacién y a los bonistas, me-
diante publicacién en un diario de amplia difusiédn
en Espafia, de acuerdo con lo establecido en la Es-~

tipulacién Decimoséptima para las notificaciones de

caricter extraordinario.

c) Amortizacidén Anticipada en caso de liquida-

cién.

Asimismo, los Bonos de todos los Tramos se
amortizaradn anticipadamente en su totalidad como
consecuencia de la ligquidacidén del Fondo en los ca-

sos y en los términos descritos en la Estipulacidn

4.1.

10.8 Servicio financiero de la Emisién de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisidén se atende-
r4d a través de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, en su condicién de Agente Financiero. El

74
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ofies de los Bonos se

pago de intereses y ami;’;
comunicard a los titu de los Bonos en la forma
prevista en la Estipula€ién Decimoséptima. E1 abono
de intereses y de las amortizaciones de los Bonos
se realizard a través del Agente Financiero vy a
partir de los datos incluidos en los registros con-

tables de las entidades participantes en la SOCIE-

DAD DE BSISTEMAS, designada como entidad encargada

del registro contable de los Bonos.

10.9 Calificacién de los Bonos.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracién
del riésgo crediticio de los Bonos a las Entidades
de Calificacidén MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA,
S.A. ("MOODY’'S”) vy FITCH RATINGS ESPANA, S.A.U.
("FITCH”) (conjuntamente, las “Entidades de Califi-
cacién”), entidades calificadoras reconocidas por
la CNMV a los efectos del articulo 2°.3.b) del Real

Decreto 926/1998,

Las referencias a MOODY'S y FITCH deberan en-
tenderse realizadas a las citadas entidades sin
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perjuicio de cualquiep modifi&@cién que pueda pro-
ducirse en sus reséécfiﬁaé ragénes sociales.

El 20 de febreré de-ZOOG, MOODY’S ha asignado
una calificacién Raa a los Bonos del Tramo A, A2 a

los Bonos del Tramo B y Baa3 a los Bonos del Tramo

C, con caracter provisional.
El 20 de febrero de 2006, FITCH ha asignado una
calificacién AAA a los Bonos del Tramo A, A+ a los

Bonos del Tramo B y BBB- a los Bonos del Tramo C,

con cardcter provisional.

En caso de que no se confirmase como definiti-
va, antes del inicio del Periodo de Suscripcidn,
alguna de las calificaciones provisionales anterio-
res, se comunicaria esta circunstancia inmediata-

mente a la CNMV y se haria publica en la forma pre-

vista en la Estipulacién Decimoséptima.

En el supuesto de que no se confirme como defi-
nitiva, antes del inicio del Periodo de Suscrip-
cién, alguna de las calificaciones provisionales

anteriores, se resolverad la constitucidén del Fondo,

la cesién de los Activos v la emisidn de los Bonos.-

Se adjunta como Anexo 8 una copia de las Cartas

de Calificacidén provisional de las Entidades de Ca-

lificacién.
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Existe un FolJe pformative de la emisién
que, de acuerdo o €1l Real Decreto 1310/2005 de 4
de noviembre, ha sido inscrito en el correspondien-

te Registro de la CNMV con fecha 21 de febrero de

2006.

UNDECIMA.- SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS

BONOS.

11.1 Plazos de suscripecidn.
El periodo de suscripcién (el “Periodo de Sus-

cripecidén’”) tendréd una duracién de una (1) hora, en-

Y'

{ tre las 16:30 y las 17:30 horas de Madrid del Dia

Habil anterior a la Fecha de Desembolso (es decir,
el 23 de febrero de 2006). El1 Periodo de Suscrip-

cidén tendrd lugar el Dia Habil posterior a la fecha

de constitucidén del Fondo.

Las solicitudes de suscripcidén, para ser teni-
das en cuenta, deberan efectuarse mediante cual-
quier medio admitido en Derecho, gue deberadn con-
firmarse por escrito, durante el Periodo de Sus-
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cripcién, en las incigés de '‘BAYERISCHE LANDESBANK,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, CONFE-
DERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, COOPERATIEVE
CENTRALE RAIFFEISEN~ BOERENLEENBANK B.A., SUCURSAL
EN LONDRES, FORTIS BANK, N.V.-S.A., IXIS CORPORATE
& INVESTMENT BANK, NATEXIs BANQUES POPULAIRES vy
NORDEA BANK DANMARK A/S (cada una de ellas una “En-
tidad Asaeguradora y Colocadora” y, colectivamente,
las “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”).

11.2 Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha

de Desembolso).

Los suscriptores de los Bonos deberan abonar a
la Entidad Asequradora y Colocadora a través de la
cual hayan efectuado la suscripcidén, el segundo
(2°) Dia Hébil siguiente a la fecha de constitucidn
del Fondo que coincidird con el Dia HAbil posterior
a la fecha de cierre del Periodo de Suscripcidn (es
decir, el 24 de febrero de 2006) (la “Fecha de Des-
embolso”), antes de las 10:00 horas de Madrid, va-
lor mismo dia, el precio de emisidén que corresponda

por cada Bono adjudicado en suscripcidn.

El precio de emisidédn correspondiente al importe
nominal asegurado por las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras serd abonado al Fondo antes de las
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11:00 horas de Madrig Fecha de Desembolso,
fiediante transferencia a la
Cuenta de Tesoreria de dicho precio. Conforme a lo
previsto en el contrato de aseguramiento y coloca-
cidén que suscribirédn las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras y el Fondo (el “Contrato de Asegura-
miento”), dicho abono podrd realizarse bien direc-
tamente por cada Entidad Aseguradora y Colocadora
0, a eleccidn de las Entidades Aseguradoras y Colo-
cadoras, mediante el abono del importe al que as-
cienden sus respectivos compromisos de aseguramien-
to a cualquiera de las Entidades Directoras, para
que estas Ultimas procedan a abonar al Fondo, antes
de las 11:00 horas de Madrid, valor mismo dia los
importes recibidos de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras que hubiesen optado por esta forma de

abono, actuando en nombre y por cuenta de estas 0l-

timas.
11.3 Documento acreditativo de la suscripcién.—
Cada Entidad Aseguradora y Colocadora entregara

79




R
p

a los suscriptores dé kég~Bonbé gue hayan realizado
Tk o

s i

la suscripcién a tra&égﬁgé“ia misma, en un plazo no
superior a cinco (5) dias desde la Fecha de Desem-
bolso, un documento acreditativo de la suscripciédn
de los Bonos adjudicados y el importe efectivo que
hubieran desembolsado por dicha suscripcién.

Dicho documento acreditativo no sera negociable

y serd valido para justificar la suscripcién de los

Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la

anotacidén en el registro contable.

11.4 Aseguramiento de la Emisién.

En virtud del Contrato de Aseguramiento suscri-
to en esta misma fecha entre la Sociedad Gestora,
actuando en representacidén y por cuenta del Fondo,
y las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, estas
tltimas adjudicaran discrecionalmente a terceros la
totalidad de la emisidén de los Bonos y una vez ce-
rrado el Periodo de Suscripcidn, suscribirédn. en su
propio nombre la cantidad de Bonos que quede pen-

diente de suscripcién en virtud de su compromiso de

aseguramiento.

La colocacién de los Bonos se llevard a cabo
por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, las
cuales aceptaran discrecionalmente las solicitudes
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entre las soli s que tengan caracteristicas
similares. No obstante, las Entidades Aseguradoras

y Colocadoras podran dar prioridad a las peticiones

de aquellos de sus clientes que objetivamente esti-

men mas apropiadas.

Si durante el Periodo de Suscripcién no resul-
tasen suscritos todos los Bonos, las Entidades Ase-
guradoras y Colocadoras se comprometen a suscribir
en su propioc nombre, al finalizar el Periodo de
Suscripcién, la cantidad de Bonos de cada Tramo ne-
cesarios para completar la cifra a la que asciendan
sus respectivos compromisos de aseguramiento (segin
resulta del cuadro que se recoge a continuacién) .—

La colocacidén de los Bonos se llevaré é cabo

por las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y por

la totalidad del importe nominal de la emisidén de

los Bonos segun el siguiente detalle:
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Las obligaciones asumidas por cada una de las

Entidades Aseguradoras y Colocadoras son indepen-
dientes y de caracter mancomunado. Por lo tanto, en
el supuesto de que alguna Entidad Aseguradora y Co-
locadora no cumpliera su compromiso de aseguramien-
to, el resto de Entidades Aseguradoras y Colocado-
ras no estardn obligadas a suplir su falta.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras reci-
birdn una comisién (la “Comisién de Aseguramien-
to”), en la Fecha de Desembolso, equivalente a sie-
te (7) puntos béasicos (0,07%) sobre el importe no-
minal total.de los Bonos del Tramo A asegurados por
cada una de ellas, a veinticuatro con setecientos
dieciocho (24,718) puntos béasicos (0,24718%) sobre

el importe nominal total de los Bonos del Tramo B
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‘ g spoRTE Noweiay AskcUrAbo (EURoS)
 ENTIDAD ASEGURADORAY CHLOGADORA'. | TraMOA | TRAMOB | TRAMOC
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE'PIEDAD DE| 233.400.000 | 43.100.000 | 14.500.000
MADRID ' :
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE| 304.000.000 | 96.500.000 | 26.000.000
AHORROS o ‘
NATEXIS BANQUES POPULAIRES 129.800.000 | 10.700.000 | 8.000.000
FORTIS BANK, N.V.-S.A. 175.000.000 | 30.000.000 | 12.000.000
IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK 175.000.000 | 30.000.000 | 12.000.000
NORDEA BANK DANMARK A/S 80.000.000 - -
BAYERISCHE LANDESBANK 20.000.000 - -
COOPERATIEVE CENTRALE RAIFFEISEN-| 50.000.000 . -
'BOERENLEENBANK B.A., SUCURSAL EN LONDRES
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asegurados por cadf " ellas y a veinticuatro
con setecientos/Ai i (24,718) puntos béasicos
(0,24718%) sobre~el importe nominal total de los
Bonos del Tramo C asegurados por cada una de ellas.-

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, abonard a cada Entidad Aseguradora y Co-
locadora su respectiva Comisién de Aseguramiento en

la Fecha de Desembolso, con cargo al precio de emi-

sién de los Bonos.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID vy
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS inter-
vienen.como Entidades Directoras de la emisidén. Las
Entidades Directoras percibirdn del Fondo por el
hecho de actuar como tales, una comisién de QUI-
NIENTOS MIL EUROS (€ 600.000), a distribuir eptre
ambas Entidades Directoras, que se.satisfaré en la
Fecha de Desembolso una sola vez durante la vida de
la operacidén (la “Comisién de Direccién”) .

Las obligaciones de las partes nacidas del Con-

trato de Aseguramiento quedaran resueltas de pleno
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derecho en el supuestﬁ_da~quelﬁp se confirme como

R

definitiva, antes dei;i%@?f&fdél Periodo de Sus-
cripcién, alguna de lés_cé#ificaciones provisiona-
les otorgadas a los Bonos por las Entidades de Ca-
lificacién, segin se indica en la Estipulacién

10.9.

DUODECIMA.- ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-
12.1 8Solicitud de admisién a cotizacidén en

AIAF.

La Sociedad Gestora solicitara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, la inclusién de la
emisién de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF”), mercado secundario oficial de valores. La
admisién definitiva a negociacidén se producird no

mas tarde de transcurridos treinta (30) dias desde

la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar que conoce los
requisitos y condiciones exigidos para la admisién,
permanencia y exclusién de los Bonos en AIAF, segun
la legislacidén vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores, aceptando el Fondo, a través

de la Sociedad Gestora, cumplirlos.

En el caso de que no se cumpla el plazo de tre-
inta (30) dias sefialado anteriormente, la Sociedad
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Gestora dara a conogs causas del incumplimien-

to a CNMV y a log as mediante la inclusién de
un anuncio en peridédico de difusién nacional,

sin perjuicio de la eventual responsabilidad con-

tractual de la Sociedad Gestora por este hecho.
12.2 Entidades comprometidas a intervenir en la

negociacién secundaria, dando liquidez mediante el

ofrecimiento de contrapartida.
A los efectos de este apartado, se denominara a

las Entidades Aseguradoras y Colocadoras “Entidades

de Contrapartida”.

Las Entidades de Contrapartida, en virtud de 1la
firma del Contrato de Aseguramiento, intervendran
en la negociacién secundaria y facilitaran liquidez
mediante el ofrecimiento de contrapartida, en_los
términos establecidos en la presente Escritura y en
el Contrato de Aseguramiento. En este sentido, las
Entidades de Contrapartida deberan dar liquidez a

los Bonos del Tramo A durante los dias hébiles de

negociacién de valores en AIAF.

85




Las Entidades de Contrapartida cotizaran pre-
cios de compra y venta de los Bonos del Tramo A que
seran validos diariamente para importes nominales

de hasta QUINCE MILLONES DE EUROS (€ 15.000.000)

por cada Entidad de Contrapartida.

La cotizacién de los precios ofrecidos por las
Entidades de Contrapartida reflejard en cada momen-
to la situacién de liquidez existente en el merca-

do.

La cotizacién de precios de venta estard sujeta
a la disponibilidad de valores en el mercado. Las
Entidades de Contrapartida no garantizan que puedan
localizar valores con los que corresponder a la de-
manda, ya sea en su propia cartera o en la de otras

entidades. Sin embargo, cada Entidad de Contrapar-

tida se compromete a realizar sus mejores esfuerzos'

para actuar con la diligencia habitual en los mer-

cados a dichos efectos.

Los precios se entenderdn en firme y serén fi-
jados en funcién de las condiciones del mercado, si
bien cada Entidad de Contrapartida podré decidir
los precios de compra y venta que cotice y cambiar
ambos cuando lo considere oportuno. Estos precios

representardn las rentabilidades que cada Entidad
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de Contrapartida prudente establecer en

funcidn de su pefcepciBdn de la situacién del merca-
do de bonos /de tulizacién y de los mercados de

renta fija el general, asi como de otros mercados

financieros.
La diferencia entre el precio de compra y el
precio de venta cotizados por cada Entidad de Con-

trapartida tendréd un maximo de siete (7) puntos ba-

sicos (0,07%) en términos de precio.

Cada Entidad de Contrapartida se obliga, asi-
mismo, a cotizar y hacer difusién diaria de 1los
precios al menos por alguno de los medios siguien-

tes (y, adicionalmente, si asi lo estima oportuno,

telefdénicamente) :

~ Por medio de su pantalla Reuters;

- Por medio de su pantalla Bloomberg;

- A través del sistema SECA (Sistema Estandari-

zado de Cotizacién AIAF).
Cada Entidad de Contrapartida se obliga también

a difundir con la periodicidad que los volumenes
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contratados lo requieran, y como minimo mensualmen-

"4

te, los indicados volumenes,“;gus-precios medios vy
vencimientos bien a través de AIAF, de los servi-

cios de la SOCIEDAD DE SISTEMAS, de la correspon-

diente insercidén en prensa o del modo establecido

en el parrafo anterior.

Las Entidades de Contrapartida quedardn exone-
radas de sus responsabilidades de 1liquidez ante
cambios que repercutan significativamente en las
circunstancias legales actuales gue se siguen para
la operativa de compraventa de los valores por par-
te de las Entidades de Contrapartida o de su habi-
tual operativa como entidades financieras. Dicha
exoneracidén serd de cardcter temporal, finalizando
la misma en el momento en el que dichos cambios,
supuestos o alteraciones u otros posteriores dejen
de producir los efectos anteriormente descritos.—

Igualmente se producird la posibilidad de exo-
neracién cuando por cambios en las circunstancias
estatutarias, legales o econdmicas del Fondo se
aprecie de forma determinante una alteracién en la
solvencia o capacidad de pago de las obligaciones
del mismo. Dicha exoneracién serd asimismo de ca-

radcter temporal, finalizando la misma en el momento
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en el que dichos

racién anteriormg

Cada Entid#
cumplimiento sus obligaciones de dar liquidez
cuando los Bonos del Tramo A emitidos por el Fondo
que ostente de forma individual, adquiridos direc-
tamente del mercado en cumplimiento de su actuacién

como Entidad de Contrapartida, excedan en cada mo-

mento del veinticinco por ciento (25%) del saldo

vivo de los Bonos del Tramo A.

El compromiso de liquidez tendrd una vigencia
igual al plazo de vida de los Bonos del Tramo A a
partir de la fecha de admisién a cotizacién en
ATIAF. No obstante podra ser cancelado con un pre-
aviso de treinta (30) dias, en cuyo caso, la Socie-

dad Gestora procederd a buscar otra entidad que ac-

tde como contrapartida.
En el supuesto de resolucidén por iniciativa de
una Entidad de Contrapartida, no obstante el plazo

de preaviso previsto anteriormente, dicha Entidad
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de Contrapartida no quédéféfreiéVada de las obliga-
ciones asumidas en él ‘agggégmiSo de liquidez en
tanto la Sociedad Gestofa'ng‘Haya encontrado otra
entidad (ya sea una entidad de crédito o una empre-
sa de servicios de inversidn autorizada a tal fin)
que la sustituya. La Sociedad Gestora se obliga a
lleVar a cabo sus mejores esfuerzos para, dentro
del plazo de treinta (30) dias seflalado, localizar
una entidad que se halle dispuesta a asumir las
funciones que para la Entidad de Contrapartida sa-
liente se recogen en el Contrato de Aseguramiento.
Transcurrido dicho plazo sin que la Sociedad Gesto-
ra hubiera encontrado a la sustituta de la Entidad
de Contrapartida, ésta podr& presentar a la Socie-
dad Gestora una  entidad que la sustituya en 1los
mismos términos del compromiso de liquidez, no pu-

diendo la Sociedad Gestora rechazar a la misma sino

por falta de la capacidad necesaria para cumplir lo

alli pactado.

La Sociedad Gestora, actuando en nombre y re-
presentacién del Fondo, en base a la informacidn
recibida de las Entidades Directoras, y actuando en
el mejor interés del Fondo y de los bonistas, podra
dar por resuelto el compromiso de ligquidez con
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Contr.;;rtida antes de su ven-
Qque ésta haya incumplido 1los
compromiso_ asﬁmidbs 0 cuando asi lo estime conve-
niente, siempre y cuando lo notifique a la Entidad
de Contrapartida con un preaviso minimo de treinta
(30) dias. No obstante, la Sociedad Gestora no po-
dra hacer uso de la facultad de resolucién si no
cuenta previamente con una entidad (ya éea una en-

tidad de crédito o una empresa de servicios de in-

versidén autorizada al tal fin) sustituta de la En-

tidad de Contrapartida saliente.

Dado que las Entidades Directoras estdn en una
situacién mas adecuada que la Sociedad Gestora a
efectos de valorar el cumplimiento (o, en su caso,
incumplimiento) de las obligaciones de dar liquidez
a los Bonos por parte de las Entidades de Contra-
partida, seradn las propias FEntidades Directoras
quienes, a lo largo de la vida del Fondo, informa-
ran a la, Sociedad Gestora de acuerdo con criterios

objetivos sobre el cumplimiento o, en su caso, fal-
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ta de cumplimiento por pa;;élgé las Entidades de
Contrapartida de los compromisos por ellas asumidos
a este respecto, todo ello sin perjuicio de las
comprobaciones que deberd efectuar la Sociedad Ges-
tora. Las Entidades Directoras, asimismo, indica-
ran, en su caso, a la Sociedad Gestora, la entidad
gue puede sustituir a la Entidad de Contrapartida

saliente,

La resolucién del compromiso de liquidez y la
sustitucién de la Entidad de Contrapartida seran
notificadas a los titulares de los Bonos mediante
la correspondiente publicacién en un periddico de
difusién nacional. Asimismo, la resolucién y la En-
tidad de Contrapartida sustituta serdn comunicadas

a la CNMV.

En el caso de que tenga lugar la sustitucidén de
una Entidad de Contrapartida de conformidad con lo
establecido en los parrafos anteriores, la Entidad
de Contrapartida saliente deberd transferir a la
nueva entidad de contrapartida el importe propor-
cional de la Comisién de Aseguramiénto recibida por
la Entidad de Contrapartida saliente que correspon-
da a los afios que resten de vida de la operacion.
La sustitucién de una Entidad de Contrapartida no
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supondra ningun ga

12.3 Solieity admisién a negociacién en

otros mercados A-—~

Sin perpiicio de lo establecido en la Estipula-
cién 12.1, una vez solicitada la admisidén a nego-
ciacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora
podrd asimisme solicitar su cotizacidén en otros
mercados europeos, segin se estime oportuno, inclu-
yendo las Bolsas oficiales de Paris y Luxemburgo,-—

DECIMOTERCERA .- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTA-

CIONES EN CUENTA DE LOS BONOS.

13.1 Representacién y otorgamiento de escritura

pablica.

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo es-
taradn representados exclusivamente por medioj de
anotaciones en cuenta, de conformidad con lb dis-
puesto en el Real Decreto 926/1998, y se constitui-
ran como tales en virtud de su inscripcidén en el
correspondiente registro contable. A este respecto

se hace constar que la presente Escritura de Cons-
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titucidén surtird los efectfos previstos en el arti-
u?w_* - “'r' i
e 56
)

culo 6 de la Ley 24/1988.—it—

13.2 Designacién de la' entidad encargada del

registro contable.

La Sociedad Gestora, por cuenta y representa-
cién del Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD
DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSA-
CION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD
DE SISTEMAS”), como entidad encargada del registro
contable de los Bonos a los efectos del articulo 45
del Real Decreto 116/1992, de 14 de. febrero, de
forma que se efectie la compensacidén y liquidacién
de los Bonos de acuerdo con las normas de funciona-
miento que, respecto de los valores admitidos a co-
tizacidn en AIAF y representados mediante anotacio-
nes en cuenta, tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en un futuro por la SOCIEDAD DE SISTEMAS.-

13.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidén, nuame-
ro de unidades, valor nominal y demds caracteristi-
cas y condiciones de la emisidén de Bonos qué se re-
presenta por medio de anotaciones en cuenta es la
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£sta seccidén de la Escritu-

13.4 Depébésito de copias de la Escritura.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura, y antes de que se ini-
cie el Periodo de Suscripcién depositard sendas co-
pias de la escritura en la SOCIEDAD DE SISTEMAS co-
mo entidad encargada del registro contable de los
Bonos y en la CNMV, a efectos de su incorporacidn
en los registros previstos en los articulos 7 y 952
de la Ley 24/1988. Posteriormente, la Sociedad Ges-
tora, en representacién del Fondo, depositara una
copia de 1la Escritura en el organismo rector de
ATAF Mercado de Renta Fija. La Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, la SOCIEDAD DE SISTEMAS, y el or-
ganismo rector de AIAF Mercado de Renta Fija, debe-
rédn tener en todo momento a disposicién de los ti-
tulares y del publico en general copia de la pre-
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sente Escritura, en cumplimiento de lo dispuesto en

VY S

el articulo 8 del Real Deesdto 116/1992.

DECIMOCUARTA.- REGIMEN JUREDICO DE LOS BONOS
REPRESENTADOS MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su ex-—
clusiva representacién por medio de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del Real Decreto
926/1998, de lo dispuesto en el Capitulo II del Ti-
tulo Primero de la Ley 24/1988 y del Real Decreto
116/1992 sobre representacién de valores por medio
de anotaciones en cuenta y compensacidén y liquida-

cidén de operaciones bursatiles y demds disposicio-

nes que resulten aplicables.

14.1 Practica de la primera inscripecién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos, representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcién en el regis-
tro coﬁtable que llevard la SOCIEDAD DE SISTEMAS.
Una vez practicada la referida inscripcidn, los Bo-
nos quedaran sometidos a las normas previstas en el

Capitulo IT del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y

en el Real Decreto 116/1992.
14.2 Legitimacién registral y certificados de
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legitimacién.

De conformi el articulo 15 del Real De-
creto 116/199Z2, 1la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo y, en consecuencia, po-

dra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en

representacién y por cuenta del Fondo, gue realice

Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisidén y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podra acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacién en el que
constaran las menciones legalmente exigidas. La ex-

pedicién de los certificados de legitimacién serd a

costa de los titulares de los Bonos que los solici-

ten.

Dichos certificados no conferiran mas derechos

que los relativos a la legitimacidn.

97

. en su favor las prestaciones a que den derecho los
1'




ot
2

14.3 Transmisién‘de‘16§&Bonos.

Los Bonos podrén'fsgrj’libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de acuer-
do con las normas del mercado donde coticen. La ti-
tularidad de cada Bono se transmitiréd por transfe-
rencia contable. La inscripcién de la transmisidn
en favor del adquirente en el registro contable
producird los mismos efectos que la tradicién de
los titulos y desde ese momento la transmisidén seréd
oponible a terceros. En este sentido, el tercero
que adgquiera a titulo oneroso los Bonos representa-
dos por anotaciones en cuenta de persona que, segun
los asientos del registro contable, aparezca legi-
timada para transmitirlos, no estara sujeto a rei-

vindicacidén, a no ser qgue en el momento de la ad-

quisicidédn haya obrado de mala fe o con culpa grave.-

14.4 Constitucidédn de derechos y gravamenes so-

bre los Bonos.

La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos deberd in-
scribirse en la cuenta correspondiente. La inscrip-
cién de la prenda equivale al desplazamiento pose-

sorio del titulo.

IL.a constitucién del gravamen serd oponible a
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terceros desde en que haya practicado la

correspondientey ipcidn.

Seccidén V: TONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOQUINTA.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMEN-

TARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura finan-
ciera y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emisidn, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, procederd en

esta misma fecha, a formalizar los contratos que se

establecen a continuaciodn.

La Sociedad Gestora manifiesta que las descrip-

ciones resumidas de los contratos contenidas en la
presente Escritura recogen la informacidén mas sus-
tancial y relevante de cada uno de los contratos,
reflejan fielmente el contenido de los mismos y no
se omite informacidén que pudiera afectar al conte-
nido del Folleto y de la presente Escritura.------
La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla
la operativa del Fondo en los términos previstos en
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la presente Escritura'de;Céhstitucién, en el Folle-
N
g ¥

to y en la normativa_vi@éﬁ%@feﬁ.cada momento, ac-
tuando por'cuenta y en.r$pfésentacién del Fondo,
podrd prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, caso de ser nece-
sario, celebrar contratos adicionales; todo ello
sujeto a la legislacién vigente en cada momento, a
la autorizacidén previa, caso de ser necesaria, de
la CNMV, u organismo administrativo competente y a
su notificacidén a las Entidades de Calificacidn,
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos.

Copia de todos y cada uno de los Contratos a
que se refiere la presente Estipulacidén se protoco-
lizan en acta separada con numero de protocolo in-

mediatamente posterior al de esta Escritura.

15.1 Contrato de Servicios Financieros (Agencia

de Pagos de los Bonos).

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard con el Agente Financie-~
ro un contrato (el “Contrato de Servicios Financie-
rog”) para realizar el servicio financiero de 1la
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rMiten con cargo al Fondo.—

emisidén de Bonos

En virtud dy oritrato de Servicios Financieros

a las obligaciones asumidas en cuanto
Agente Financiero, en cada una de las Fechas de Pa-
go, el Agente Financiero deberd efectuar los pagos
que correspondan de los Bonos, una vez deducido por
el obligado a retener e ingresar a cuenta de acuer-
do con la normativa vigente en cada momento el im-
porte total de la retencidén a cuenta por rendimien-
tos del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable, asi como realizar el pago de las restan-

tes cantidades que proceda pagar a cargo del Fondo

de acuerdo con la presente Escritura.

El Agente Financiero, dentro del décimo (10°)
dia del mes siguiente al del vencimiento de los in-
tereses, remitird a la Sociedad Gestora, en nombre
y representacién del Fondo, las certificaciones ob-
tenidas de las entidades obligadas al suministro de

informacidén de los titulares no residentes de los
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valores de acuerdo con lo establecido en el articu-
h ° \,". .

lo 12 del Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio.—

15.1.1 Cuenta de Tesoreria.

La Sociedad Gestora abrira en el Agente Finan-
ciero, en nombre y representacidén del Fondo, una

cuenta (la “Cuenta de Tesoreria”) que se regulara

en el Contrato de Servicios Financieros.
En la Cuenta de Tesoreria se abonaran:
(1) los pagos de intereses de los Activos:
(ii) las cantidades correspondientes al princi-

pal de los Activos;

(1ii) las cantidades dispuestas del Crédito Su-
bordinado y el Depésito de Liquidez, en su caso;—
(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas

por el Fondo en virtud de los Activos:

(v) los rendimientos producidos por el saldo de

la Cuenta de Tesoreria;

(vi) el importe efectivo por el desembolso de

la suscripcidén de los Bonos;
(vii) los intereses de demora adeudados, en su
caso, por las Entidades Aseguradoras y Colocadores
por el retraso en el abono de las cantidades debi-
das en virtud del Contrato de Aseguramiento;
(viii) las cantidades a que asciendan las re-
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tenciones a cuentg rendimientos de capital

mobiliario que caso, de acuerdo con la le-
gislacidén vigente en cada momento durante la vida
del Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de
Pago, hasta que corresponda efectuar su ingreso a
la Administracién Tributaria o se solicite su devo-
lucién por parte de los titulares de los Bonos;..y
(ix) la Dotacidn para Gastos Extraordinarios.
Las cantidades ingresadas en la Cuenta de Teso-
reria seran remuneradas por el Agente Financiero, a
un tipo de interés igual al EURIBOR a un (1) mes
determinado el segundo (2°) Dia Habil anterior a la

fecha de inicio de cada periodo de intereses (o si

no fuese Dia Habil, el Dia Hébil inmediatamente an-

terior) menos 0,10%.

Los intereses devengados se abonaran trimes-
tralmente en cada Fecha de Pago y se calcularéan to-
mando como base (i) los dlas efectivos transcurri-
dos entre el sequndo (2°) Dia Habil anterior a la

Fecha de Pago anterior a aquella Fecha de Pago en
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la gue se abonen los interest (incluido) y el se-

S
gundo (2°) Dia Habil éﬁ?é@?ﬁ%ﬂé_dicha Fecha de Pago
(excluido), a excepcigﬁwgdel.\ﬁiimer periodo, que
comprendera los dias franscurridos desde 1la fecha
de constitucidn del Fondo (incluido) y el 22 de ma-
yo de 2006, (excluido) y (ii) un afio compuesto por
360 dias (Actual/360). E1l ultimo periodo de devengo
de intereses de la Cuenta de Tesoreria estara com-
prendido entre el segundo (2°) Dia Ha&bil anterior a
la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Vencimiento

Final (incluido) y la Fecha de Vencimiento Final

(excluida) .

15.1.2., Cuenta para el Depédsito de Liquidez.

En el caso de que de conformidad con lo esta-
blecido en la Estipulacién 15.2 deba constituirse
el Depédsito de Liquidez, la Sociedad Gestora, en
nombre vy representacién del Fondo abrird en el
Agente Financiero la Cuenta para el Depdsito de Li-
gquidez, en la que se depositard uUnicamente el Depd-
sito de Liquidez, y que estard sometida a las mis-
mas condiciones y funcionamiento que la Cuenta de
Tesoreria y en particular tendrd la misma remunera-

cidn.

15.1.3 Custodia de los titulos fisicos repre-
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En virtuyd Servicios Financie-

de los titulos fisicos en que se instrumentan los
Activos, renunciando a los privilegios que la Ley
le confiere a estos efectos y en particular, a los
que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo
Civil (retencidén en prenda de cosas depositadas) vy

276 del Cédigo de Comercio (garantia semejante a la
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retencidén en prenda de cosa depositada).

La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, podra examinar y el Agente Financiero debera,
al amparo del Contrato de Servicios Financieros,
aportar, los titulos originales de los Activos que
éste mantiene en depdsito, cuando lo considere.ne—

cesario y podrd solicitar que le sea entregada co-

pia de los mismos.

15.1.4 Supuestos de pérdida de la calificacién

requerida por el Agente Financiero.
En el supuesto de que la deuda no subordinada
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no garantizada a corto plagéqul Agente Financiero

M "
"

tuviera asignada en cuaiﬁﬁiéfmemento una califica-
cién crediticia inferiorw a p-1 (MOODY’'S) o Fil
(FITCH), la Sociedad Gestora, en el plazo de trein-
ta (30) dias desde que se asignara dicha califica-
cidén: (a) obtendrd del Agente Financiero por parte
de una entidad de crédito con calificacidén igual o
superior a P-1 (MOODY’S) y F1 (FITCH) un aval ban-
cario a primera demanda incondicional y con renun-
cia al beneficio de excusién en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato
de Servicios Financieros, o bien (b) obtendra del
Agente Financiero la pignoracidén de valores a favor
del Fondo en garantia de las obligaciones contrai-
das por éste con el Fondo en las condiciones de so-
brecolateralizacidédn necesarias para que las califi-
caciones de los Bonos no se vean rebajadas o reti-
radas, o (c) en caso de no ser posible lo anterior,
sustituird al Agente Financiero por otra entidad de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a
corto plazo tenga una calificacién minima igual a
P-1 (MOODY’S) y F1 (FITCH), contratando la maxima
rentabilidad posible para los saldos de la Cuenta
de Tesoreria y de la Cuenta para el Depdsito de Li-
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quidez.

15.1.5 Rempheracjén.
El Agen¥e Firfanciero no percibira una comisién

de servicios financieros especifica por el hecho de

actuar como tal.

15.2 Contrato de Crédito Subordinado.

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con FORTIS BANK,
N.V./S.A., SUCURSAL EN ESPANA (la “Entidad Acredi-
tante”), un contrato de crédito subordinado (el

“Contrato de Crédito Subordinado”) con el objeto de

permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones

de pago (el “Crédito Subordinado”).
Las caracteristicas principales del Crédito Su-

bordinado son las que a continuacién se indican:——

(i) Importe
El “Importe Maximo del Crédito Subordinado” se-
ra durante toda la duracidén del mismo de CIENTO
VEINTIUN MILLONES  OCHOCIENTOS MIL EUROS (€
121.800.000), equivalente al 8,40% del importe no-
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minal de los Bonos en lalFecha de Desembolso.

El “Importe Dlsponmble’dei Crédlto Subordinado”
serd igual a la dlferen01é ex1stente en cada momen-
to entre el Importe Maximo del Crédito Subordinado

y el importe de las disposiciones efectuadas y no

reembolsadas al amparo del Crédito Subordinado.

(i1) Destino.

Las disposiciones del Crédito Subordinado se
utilizardn para hacer frente a los conceptos 1° a
7° del Orden de Prelacién de Pagos (excepto para
hacer frente al pago de la Comisidn de Dispoﬁibili—
dad) en cada Fecha de Pago, en cada Fecha de Pago
Anticipada o en el caso del concepto 1° cuando di-
chos gastos sean exigibles, siempre y cuando, en la
fecha de pago correspondiente, no existan otros

Fondos Disponibles suficientes para hacer frente a

dichos pagos.

(iiil) Disposiciocones.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, podra disponer del Crédito Subordinado
mediante comunicacidén escrita a la Entidad Acredi-
tante antes de las 14:00 horas de Madrid con un (1)
Dia H&bil de antelacidédn a la fecha en que deban de-
sembolsarse 1os fondos. La solicitud de disposicidn
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(L

debera indicar ofte a disponer, la fecha de

disposicién nalidad (que deberd ser la indi-

cada en el aApdartado (ii) anterior).

Las disposiciones del Crédito Subordinado sélo
podran realizarse durante el periodo de disposicién
del mismo (en adelante, el “Periodo de Disposi-
cién”), que serd el periodo comprendido entre la
Fecha de Constitucién y la primera de las siguien-

tes fechas: (i) La Fecha de Vencimiento Final; (ii)

la fecha en que se produzca la amortizacién total

de los Bonos.
En la Fecha de Vencimiento Final el Importe
Disponible del Crédito Subordinado estard disponi-

ble para atender a los pagos que se mencionan en el

punto (ii) anterior.

El Fondo sélo podrd realizar disposiciones del
Crédito Subordinado con sujecién al cumplimiento de
las siguientes condiciones: (1) que la disposicidn
no viole ninguna norma legal o reglamentaria en vi-
gor en la fecha de notificacién de la disposiciédn;
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y (ii) que no haya incurridp.ni esté en curso nin-

gln supuesto de terminacién anticipada del Contrato

de Crédito Subordinado.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidén
del Fondo, podrd, durante el Periodo de Disposi-
cién, volver a disponer de los importes del Crédito
Subordinado que hubiera reembolsado a la Entidad
Acreditante, reintegrando asi dichos reembolsos el
Importe Disponible del Crédito Subordinado.

En el supuesto de que en cualguier momento de
la emisién de los Bonos la calificacién crediticia
de la deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo de la Entidad Acreditante otorgada por las
Entidades de Calificacidén para riesgos a corto pla-
zo fuese menor gque P-1 (MOODY’'S) o F1 (FITCH), el
Importe Maximo del Crédito Subordinado deberd ser
dispuesto en su totalidad, una vez conocida dicha
circunstancia por la Sociedad Gestora y previa no-
tificacién de dicha circunstancia a la Entidad
Acreditante con, al menos, dos (2) Dias Habiles de
antelacidén a la fecha en que deba realizarse el de-
pdésito y antes de las 11:00 horas, ingresandose la
totalidad del Importe Disponible del Crédito Subor-

dinado en una cuenta abilerta a nombre del Fondo en
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0
y

el Agente Financds jgtinta de la Cuenta de Te-
soreria del Epf efi adelante, la “Cuenta para el
Depésito de idez”), pasando a denominarse dicho
depdsito como Depédsito de Liquidez (el “Depédsito de
Liquidez”). La cantidad requerida del Depdsito de
Liquidez serd en todeo momento igual al Importe

Maximo del Crédito Subordinado, pudiéndose utilizar

para el destino que se seriala en el apartado (ii)

anterior.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora debera
comunicar previamente a Jla Entidad Acreditante,
cualquier disposicidén que realice del Depédsito de
Liquidez para hacer frente a las obligaciones del

Fondo de acuerdo con los términos referidos en el

apartado (ii) anterior.

En caso de que en el momento de constituirse el
Depdsito de Liquidez hubiera importes dispuestos
del Crédito Subordinado, el Depédsito de Liquidez se

realizara por el Importe Disponible del Crédito Su-

bordinado.
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A partir de 1la constithciﬁﬂ:del Depésito de Li-

¥ & ak,

quidez, las disposiciones?qué‘ébrrespondiese reali-
zar para hacer frente a 16é7p§gos referidos en el
apartado (il) anterior por insuficiencia de Fondos
Disponibles en la Cuenta de Tesoreria, se realiza-
ran mediante transferencia del importe que corres-
ponda desde la Cuenta para el Depbsito de Liquidez
a la Cuenta de Tesoreria. Asimismo, en este supues-
to, la devolucidén que, en su caso, correspondiese
de los importes dispuestos del Crédito Subordinado
se realizara mediante transferencia, desde la Cuen-
ta de Tesoreria a la Cuenta para el Depdsito de Li-
quidez, del importe que corresponda, de conformidad
con lo establecido en el apartado (v) siguiente,

I

considerandose el saldo de: la Cuenta para el Depd-

sito de Liquidez un Fondo Disponible.

(iv) Remuneracidn.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, pagard a la Entidad Acreditante:

(a) una comisidédn de apertura (la “Comisidén de
Apertura”) por un importe de TRESCIENTOS OCHENTA
MIL SEISCIENTOS VEINTICINCO EUROS (€ 380.625), pa-
gadera en la Fecha de Desembolso; y(b) una comisidn
de disponibilidad (la “Comisidén de Disponibili-
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alente a sesenta y cinco
(65) puntos bag sobre las cantidades no
dispuestas porte Maximo del Crédito Subordi-
nado (incltyéndo las cantidades, en su caso, depo-
sitadas en el Depdsito de Liquidez gue no hayan si-
do dispuestas por el Fondo para realizar ningun pa-

go) en la Fecha de Pago anterior, pagadera trimes-

tralmente en cada Fecha de Pago de conformidad con

el Orden de Prelacidén de Pagos.

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordi-
nado asi como los importes del Depédsito de Liquidez
utilizados para hacer frente a los pagos menciona-
dos en el apartado (ii) devengardn intereses a fa-
vor de la Entidad Acreditante, desde la fecha de
disposicién hasta la fecha de su reembolso, a un
tipo equivalente a al Tipo de Referencia més ciento
treinta y cinco (135) puntos basicos (1,35%).

Los importes del Depdsito de Liquidez que no se
utilicen para hacer frente a los pagos sefialados en
el apartado (ii) y se mantengan depositados en la
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Cuenta para el Depdsito de Liquidez unicamente de-
vengaran intereses a favof\de la Entidad Acreditan-

Ak
.

te, desde la fecha de ingﬁésézdeiﬂmigﬁo en la Cuen-
ta para el Depdsito de Liquidei‘a:un tipo equiva-
lente a Euribor a un (1) mes determinado el segundo
(2°) Dia H&bil anterior a la fecha de inicio de ca-
da periodo de intereses correspondiente a la Cuenta
de Tesoreria (o si no fuera Dia HAbil, el Dia Habil
inmediatamente anterior) menos diez (10) puntos ba-
sicos (0,10%), mas la Comisién de Disponibilidad

correspondiente.

Los intereses derivados del Crédito Subordinado
y del Depébsito de Liquidez resultaran pagaderos en
cada Fecha de Pago de los Bonos, con arreglo al Or-
den de Prelacidén de Pagos. Los intereses del Depd-
sito de Liquidez pagaderos en cada Fecha de Pago
serdn los devengados desde el segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago anterior a agque-
lla en la que se realiza el pago de intereses (in-
cluido) hasta el segundo (2°) Dia Habil anterior a
dicha Fecha de Pago (excluido). El primer periodo
de devengo de intereses del Depdsito de Liquidez
estarad comprendido entre la fecha en la que se con-
stituya el Depdsito de Liquidez (incluido) hasta el
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segundo (2°) Dia perior a la siguiente Fe-

cha de Pago El dltimo periodo de deven-
go de interé¢ses” del DepodOsito de Liquidez estara
comprendido entre el segundo (2°) Dia Habil ante-

rior a la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Ven-

cimiento Final (incluido) y la Fecha de Vencimiento

Final (excluida).

Estos intereses se abonaridn uUnicamente si el
Fondo dispusiese de Fondos Disponibles suficientes
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. Los
intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando co-
mo base: (i) los dias efectivos existentes en cada

periodo de devengo de intereses y (ii) un afio com-

puesto de trescientos sesenta (360) dias.

En ningan caso podra reputarse incumplimiento
del Contrato de Crédito Subordinado (ni de la obli-
gacion de pago de intereses o repago del principal
en el mismo prevista) la falta de pago de los inte-

reses o repago del principal del crédito cuando la
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falta de pago de los-migmaéfse,deba a la insufi-

L »@vh# -

ciencia de Fondos Dispdnib@eé'de acuerdo con el Or-

den de Prelacidén de Pagos.

Los intereses devengados y no pagados sobre las
cantidades dispuestas del Crédito Subordinado en
una Fecha de Pago se acumulardn devengando un inte-
rés de demora al Tipo de Interés de Referencia mas
ciento treinta y cinco (135) puntos basicos (1,35%)
y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago, siem-
pre que el Fondo disponga de Fondos Disponibles su-
ficientes de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Pagos.

(v) Repago de cantidades dispuestas.

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordi-
nado se repagaran en la Fecha de Pago o en la Fecha
de Pago Anticipada inmediatamente siguiente a aqué-
1la en la gue dichas cantidades fueron utilizadas
para hacer frente a los pagos del Fondo, siempre
que el Fondo disponga de Fondos Disponibles de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

En todo caso, a la fecha de finalizacién de vi-
gencia del presente Crédito Subordinado deberan
quedar amortizadas cualesquiera cantidades que
hubieran sido dispuestas por el Fondo con cargo al
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Crédito Subordinadgy e que los Fondos Dispo-

nibles correspod s lo permitan, y conforme al

Orden de Prels

(vi) Duracién y terminacién.

El Crédito Subordinado permanecerd vigente has-

ta la Fecha de Vencimiento Legal.

El Depdsito de Liquidez, en caso de dotarse,
permanecerd vigente hasta la Fecha de Vencimiento
Legal, rigiéndose integramente por los términos vy

condiciones previstos en el Contrato de Crédito Su-

bordinado.
La Entidad Acreditante podra resolver anticipa-~

damente el Contrato de Crédito Subordinado en los

siguientes supuestos:

(i) en caso de impago de cualquier importe de-
bido en virtud de este Contrato en el supuesto de
que existiesen Fondos Disponibles para realizar di-

chos pagos de conformidad con el Orden de Prelacidn

de Pagos del Folleto;
(ii) en caso de extincidén y liquidacién antici-
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pada del Fondo, tras la aplicacién del Orden de

Prelacién de Pagos en el momento. de liquidacién y
utilizando, en su caso, para hacer frente a dicho
Orden de Prelacién de Pagos el Importe Disponible

del Crédito Subordinado, de conformidad con lo pre-

visto el apartado (ii) anterior.

15.3 Otros contratos.

15.3.1 Contrato de Aseguramiento de la Coloca-

cién de los Bonos,

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard en esta misma fecha un
Contrato de Aseguramiento de la Colocacidén de los
Bonos con las Entidades Directoras y las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, por el cual las Entida-
des Aseguradoras y Colocadoras procederan a la ad-
judicacién libre de la totalidad de la emisién de
los Bonos, y una vez cerrado el Periodo de Suscrip-
cidén, a suscribir en su propio nombre la cantidad
de Bonos que quedara pendiente de suscribir, al fi-
nalizar el Periodo de Suscripcién, en virtud de su
respectivo compromiso de aseguramiento, conforme a
lo referido en la Estipulacidén 11.4 de esta Escri-

tura.

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras asumi-~
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ran las obligaciopks conte el Contrato de
l) comprgmis$ de suscripcidén de los Bonos que
no lo hubieran sido una vez cerrado el Periodo de

Suscripcidén, hasta los importes establecidos;

2) abono al Fondo antes de las 11:00 horas de
Madrid de la Fecha de Desembélso, valor mismo dia,
del precio de emisidn correspondiente al importe
nominal asegurado de la emisidén o, a eleccidén de
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, abono del
importe al que ascienden sus respectivos compromi-
sos de aseguramiento a las Entidades Directoras,
para que estas ultimas procedan a abonar al Fondo,
antes de la citada hora, los importes recibidos de
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras que hubie-

sen optado por esta forma de abono, actuando en

nombre y por cuenta de estas ultimas;
3) compromiso de abono de intereses de demora
pactados en el Contrato de Aseguramiento para el

supuesto de retraso en el abono de las cantidades

119




debidas; —
. . "\Q .:lf.
4) entrega a los suscriptores de un documento

acreditativo de la suscripcién;-

5) compromiso de liquidez de los Bonos del Tra-

mo A; y

6) entrega al Agente Financiero o a la Sociedad
Gestora de un documento que contenga la informacién
sobre el control de la difusidn alcanzada en la co-

locacién,

15.3.2 Contrato de Gestiédn Interna.

A lo largo de la vida del Fondo, los saldos re-
manentes de la Cuenta de Tesoreria tras cada Fecha
de Pago tendran su reflejo contable en el pasivo
del balance del Fondo en concepto de acreedores a
largo plazo por comisién variable. A vencimiento
del Fondo, el acumulado de esta cuenta (acreedores
a largo plazo por comisidén variable) serd equiva-
lente y coincidird con el “Margen de Intermediacidn
Financiera”, sin perjuicio de la posibilidad de
utilizacién de este acumulado en cualquier Fecha de
Pago en cuanto Fondo Disponible. El derecho al co-
bro del Margen de Intermediacién Financiera por

parte de los Emisores s6lo es efectivo en la fecha

de liquidacidén del Fondo.

120




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

SR,
TIMBRE
DEL ESTADO

6P1951791

10/2005
II B
' La Sociedad en representacién y por
cuenta del [ Ormalizard en esta misma fecha
junto con ghtidades Cedentes y los Emisores un

contrato (el “Contrato de Gestién Interna”), reali-
zando los calculos necesarios para la correcta dis-

tribucién del Margen de Intermediacién Financiera

entre los Emisores.

El Margen de Intermediacidén Financiera sera
distribuido, en su caso, entre los Emisores en pro-
porcién a (i) el valor nominal que el Activo emiti-
dos por cada Emisor represente respecto de la tota-
lidad del activo del Fondo y (ii) el plazo de tiem-
po durante el cual los Activos emitidos por cada
Emisor ha integrado el activo del Fondo. A efectos
de este apartado (ii), se entenderd que un Activo
ha dejado de formar parte del activo del Fondo a
partir del momento en que se impague al Fondo cual-
quier cantidad debida de conformidad con los térmi-
nos del mismo, si dicho momento es anterior a aquél

en el que formalmente dicho Activo haya sido dado
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de baja en el activo. A efectos-ée la permanencia
en el Activo en caso de vicios 6eui£os insubsana-
bles o descenso de 1la califiéaéién crediticia se
entenderd que ha dejado de formar parte del activo
del Fondo cuando la Sociedad Gestora tenga constan~.
cia de ese hecho, si dicho momento es anterior a
aquél en el que formalmente dicho Activo haya sido
dado de baja en el activo,-————-==—=-oe—rrcenom———
El pago del Margen de Intermediacidn Financiera

a los Emisores se producird en el momento de liqui-

dacidén del Fondo.
En el Contrato de Gestién Interna se regulan

asimismo otras materias, dentro de las que cabe de-

stacar las siguientes:
a) Amortizacidén Anticipada de los Activos;

b) Saneamiento de vicios ocultos de los Acti-

vVOS;

En el caso de que alguno de los Activos adole-
ciera de vicios ocultos por no reunir en la fecha
de otorgamiento de esta Escritura (la “Fecha de Ce-
8ién”) las caracteristicas recogidas en la Estipu-
lacién Octava siguiente y en el Anexo 7, la Socie-
dad Gestora 1o notificard a la Entidad Cedente del
Activo afectado y al Emisor del Activo afectado pa-
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ra que, si fuera ¢2ste Ultimo remedie tal

¢ilrcunstancia mediante la sustitucidén del
Activo por otro” de las caracteristicas adecuadas,

en el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la re-

ferida notificacién.
El Contrato de Gestién Interna, a estos efec-
tos, establece que si el vicio oculto no fuera sub-

sanado en el citado plazo o no fuera susceptible de

subsanacién, el Emisor debera amortizar anticipada-

mente dicho Activo devolviendo al Fondo la cantidad

que resulte mayor entre:

(1) el precio de amortizacién del Activo a la

par y
(1i) el precio de mercado del Activo.

A los efectos del punto (ii) anterior, se en-
tenderd por “precio de mercado” de un Activo.el re-
sultado de multiplicar el valor nominal del Activo
en cuestién por la cifra gque resulte de dividir (a)
la media aritmética de las cotizaciones de los Bo-

nos del Tramo A ofrecidas por las Entidades Asegu-
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radoras y Colocadoras dei.Tfamo A (actuando como
Entidades de Contrapartida‘défdbnformidad con los
términos del Contrato de Agéédfémiento) por (b) el
valor nominal de dichos Bonos. A efectos de calcu-
lar dicho “precio de mercado” se tomara los precios
de cotizacién, expresados en euros, de 1los Bonos
ofrecidos por cada una de las Entidades Asegurado-
ras y Colocadoras a las 11:00 horas de Madrid del
dia de negociacién anterior a aquél en que la So-
ciedad Gestora hubiera comunicado al Emisor la
existencia del vicio en cuestién. En caso de que
alguna de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
no ofreciese una cotizacién para los Bonos, se ten-
dradn Unicamente en cuenta a estos efectos los pre-

cios ofrecidos por lal(s) restante(s) Entidad(es)

Aseguradora(s) y Colocadora(s).

La amortizacidén se llevard a cabo necesariamen-
te dentro de los cinco (5) Dias Hébiles siguientes
a la finalizacidén del periodo de subsanacién de
cinco (5) Dias Hébiles antes indicado. La fecha en

que se realicen los pagos aqul descritos no tiene

por qué coincidir con una Fecha de Pago.
Lo anterior debe entenderse sin perjuicio de
los intereses devengados sobre los Activos hasta la
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fecha de amortiz;

/

Qe los mismos, que deberan

ser abonados Techa de amortizaciédn.

La Sociedwd Gestora, por cuenta del Fondo, pro-

cederd a la Amortizacién Anticipada de la emisidn

de Bonos de acuerdo con lo estipulado en la Estipu-

lacién 10.7.c) siguiente.

c) Amortizacién anticipada de los Activos en

caso de descenso de la calificacidén crediticia.

En el caso de que algun Emisor tuviera asignada
en cualgquier momento una calificacidén crediticia
inferior a Baa2 (MOODY’S) o BBB (FITCH), el Emisor
deberé.amortizar anticipadamente el Activo por él1

emitido en los términos descritos en el apartado b)

anterior.
La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, pro-
cedera a la Amortizacién Anticipada de la emisidn

de Bonos de acuerdo con lo estipulado en la Estipu-

lacidédn 10.7.c¢) anterior.

d) Fechas de Pago de los Activos.
A este respecto, se establece que, si de con-
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formidad con los términosfde.la emisién de los Ac-

tivos, la fecha de pago dg_iégigubones 0, en su ca-
%

so, del principal de los-?m;ﬁﬁgs .no fuese un Dia

Habil, el pago correspondiente se llevarid a cabo en

el Dia Habil inmediatamente anterior (sin que esto

afecte al cdlculo de intereses).

Ademas, el pago de los importes correspondien-
tes debera realizarse en aquél Dia Habil anterior
que resulte aplicable de forma que, entre la fecha
en que se realice el pago de cupones o principal de
los Activos y la Fecha de Pago (o, en su caso, Fe-
cha de Vencimiento Final) de los Bonos transcurran,
al menos, dos (2) Dias Habiles (sin gque esto afecte

al cadlculo de intereses).

e) Derechos de informacién de los titulares de

los Activos.

Cada uno de los Emisores se compromete a poner
a disposicién del legitimo titular del Activo emi-
tido por cada uno de ellos la informacién sobre el

propio Emisor y sobre los Activos que dicho titular

pueda razonablemente solicitar.
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEIL FONDO.-

DECIMOSEXTA.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL FON-

DO.
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zard para ¥ cumplimiento de su funcidén de adminis-
tracién financiera y representacién legal del Fondo

son, c¢on caracter meramente enunciativo, las si-

guientes:

(i) Abrird a nombre del Fondo con el Agente Fi-

nanciero la Cuenta de Tesoreria.

(ii) En el supuesto de que la deuda no subordi-
nada no garantizada a corto plazo del Agente Finan-
ciero tuviera asignada en cualquier momento una ca-
lificacién crediticia inferior a P-1 (MOODY’S) o F-
1 (FITCH), la Sociedad Gestora procedera de acuerdo

con lo establecido en la Estipulacién 15.1.3 ante-~

rior.

(1ii) Adoptard las medidas oportunas paia que
se ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantida-
des que reciba de los Emisores en concepto de inte-
reses, principal y por cualquier otro concepto de
los Activos, de acuerdo con los términos de emisidn
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de las Activos y otros comproﬁisos asumidos por los
Emisores de conformidad één elﬁgontrato de Gestidn
Interna, y comprobara que.el iA§;rte de los ingre-
sos que efectivamente recibahéi F;ndo se correspon-

de con las cantidades que debe percibir, de acuerdo

-

con las condiciones de los Activos.
(iv) Velard para que las cantidades depositadas
en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad

establecida en el Contrato de Servicios Financie-~

ros.

(v) Destinarad los Fondos Disponibles al cumpli-
miento de las obligaciones de pago del Fondo, en
los términos previstos en esta Escritura y en el
Folleto y en el Orden de Prelacidén de Pagos.

(vi) Cumplird con las obligaciones fiscales que
puedan resultar aplicables en relacién con cual-
quier pago que realice el Fondo, debiendo en su ca-
so retener e ingresar las cantidades correspondien-
tes de conformidad con la normativa aplicable.

(vii) Ejercerd los derechos inherentes a la ti-
tularidad de los Activos adquiridos por el Fondo vy,
en general, realizard todos los actos de adminis-
tracién y disposicidédn que sean necesarios para el

correcto desempefio de la administracién y la repre-
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(viii) SolygitarX disposiciones bajo el Crédito
Subordinado, u caso, ingresandolas en la Cuenta

de Tesoreria, y exigird en su caso que se constitu-

ya el Depdsito de Liquidez.
(ix) Calculard el Tipo de Interés Nominal apli-

cable a los Bonos de cada ‘Tramo, en cada Fecha de

Fijacidén del Tipo de Interés.

16.2 Remuneracién.

La Sociedad Gestora, de acuerdo con el Real De-
creto 926/1998, constituird, representard y admi-
nistrard el Fondo. En contraprestacién por estas
funciones, el Fondo abonarda a la Sociedad Gestora
una comisién de constitucidén y administracidn (la
“Comisién de Constitucidén y Administracién”), paga-
dera en la Fecha de Desembolso de una sola vez, por
un importe de CUATROCIENTOS MIL EUROS (€ 400.000).—

En el caso de que tenga lugar la sustitucidn de
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. por otra so-

ciedad gestora de fondos de titulizacién como So-
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ciedad Gestora del Fondo, ANORRO Y TITULIZACION,

S.G.F.T., S.A. deberi transfgtiésa la nueva socie-
) SO
dad gestora, el importe pfopdxciOhAl de la Comisiédn
de Constitucién y Administracién que corresponda a
los afios que resten de vida de la operacién.
En todo caso, la sustitucién, en su caso, de la

Sociedad Gestora no implicard gasto adicional algu-

no para el Fondo.

16.3 Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, la prestacién de cual-
quiera de los servicios de cardcter administrativo
que ha de realizar en su funcién de administracién
y representacidén legal del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en la presente Escritura de Constitu-
cidén y en el Folleto, siempre que el subcontratista
o delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accidén de demanda de responsabilidad contra el Fon-
do. Dicha subcontratacién no se referird, en ningun
caso, a funciones principales de administracién vy
representacién legal. En cualquier caso, la subcon-
tratacidon o delegacién de cualquier servicio (i) no
podra suponer ningin coste o gasto adicional para
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RE

el Fondo, (ii)

(i1ii) no dard lugés Ona revisidén a la baja de las

/

L) LA

calificaciones rgadas a los Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser legal-
mente necesario, con su autorizacién previa. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacién, la
Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada
mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de
las responsabilidades asumidas en la presente Es-
critura de Constitucién y en el Folleto o que le-

galmente le fueren atribuibles o exigibles.

16.4 Renuncia a sus funciones y sustitucién

forzosa de la Sociedad Geétora.

La Sociedad Gestora podrd renunciar a su fun-
cién de administracién y representacién legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante es-
crito presentado a la CNMV, en el que hara constar
la designacién de la sociedad gestora sustituta y

al que se acompafiard escrito de la nueva sociedad
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gestora de fondos de tit@;;?aéién, debidamente au-

4

R L .
torizada e inscrita ‘en el#Registro Especial de la

L . _;.‘-“Q'r“- ® o
CNMV, en el que la sustitupqﬁga/declare dispuesta a

aceptar tal funciédn.
La autorizacién de la sustitucidén por parte de

la CNMV estara condicionada al cumplimiento de los

requisitos siguientes:

(a) la entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la so-
ciedad gestora sustituida. Sélo se entenderd produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora

pueda asumir plenamente su funcidén y comunique esta

circunstancia a la CNMV; vy
(b) las calificaciones otorgadas a los Bonos

no deberan disminuir como consecuencia de la susti-

tucidén propuesta.

La Sociedad Gestora no podrad renunciar al ejer-
cicio de sus funciones, debiendo mantenerlo, hasta
que no se hayan cumplido todos los requisitos y
tramites para la designacién de su sustituta y ésta
haya asumido efectivamente sus funciones como nueva
sociedad gestora del Fondo. La sustitucidn, en su

caso, de la Sociedad Gestora no implicara gasto

adicional alguno para el Fondo.
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En el sup gde la Sociedad Gestora fuera
declarada en ; la Sociedad Gestora deberi
encontrar une-sociedad gestora que la sustituya, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, en el plazo méximo de cuatro (4)
meses desde que tuviere lugar el evento determinan-
te de la sustitucidn, transcurridos los cuales sin
que se hubiese encontrado una nueva sociedad gesto-

ra, se liquidara anticipadamente el Fondo de con-

formidad con lo previsto en la Estipulacién Cuarta.-

16.5 Cuentas anuales.
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacién y revisidn anualmente por auditores de
cuentas. Asimismo, las cuentas anuales del Fondo \%

el informe de auditoria de las mismas seran deposi-

tados en el Registro Mercantil.

La Sociedad Gestora procederd a designar al au-
ditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria de
las cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacidén a la CNMV. Asimismo, la Sociedad Gesto-
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ra comunicard a la CNMV, en la forma prevista en la
Estipulacién Decimoséptima, cualquier cambio que
pudiera producirse en lo réferente a la designacién

del auditor de cuentas.

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacién, dque debera efec-
tuarse como maximo el 30 de abril de cada afo, la
Sociedad Gestora aportard a la CNMV las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoria), informe de gestidén y el informe de audi-
toria del fondo, referidos al ejercicio anterior.

Asimismo, depositarid las cuentas anuales del Fondo

en el Registro Mercantil.

16.6 Gastos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representaciodn
del Fondo, hara frente a los gastos iniciales del
Fondo, que son los Gastos de Constitucién y Admi-
nistracién y los Gastos de Emisién y Colocacidn,
sefialados en el apartado 6 de la Nota de Valores
(los “Gastos Iniciales”), gastos ordinarios perio-
dicos previstos en el momento de constitucidn del
Fondo (los “Gastos Ordinarios”), los gastos deriva-
dos, en su caso, de la ejecucién de los Activos im-
pagados (los “Gastos de Ejecucidn”), asi como a los
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gastos extraordinarfg ondo distintos de los

Gastos Ordinario os Gastos de Ejecucién (lo

cual puede 1in , entre otros, gastos, tasas o
cualquier otra cantidad que pueda resultar pagadera
como consecuencia de la solicitud de admisidén a ne-
gociacién de los Bonos en otros mercados organiza-
dos de valores o incrementos extraordinarios e im-
previstos de los Gastos Ordinarios) (los “Gastos
Extraordinarios”) en la fecha en que los mismos se
devenguen y con cargo a los Fondos Disponibles, de
conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos. La
fecha en la que el Fondo haga frente a estos gastos
no tiene por qué coincidir con una Fecha de Pago.—

La Sociedad Gestora comunicard a los Emisores
la aparicién de Gastos Extraordinarios, asil como su
importe. En el plazo de un (1) mes los Emisores
abonaradn al Fondo una dotacidén (la “Dotacidén para
Gastos Extraordinarios’”) a prorrata del importe no-
minal del Activo por ellos emitido. La Dotacidn pa-

ra Gastos Extraordinarios se ingresard en la Cuenta
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de Tesoreria y tendra la consideracién de Fondo

:

Disponible. - Lot

Aunque los Gastos.Ihi;iéieé; los Gastos Ordina-
rios, los Gastos de Ejecuciédn y los Gastos Extraor-
dinarios seran pagaderos con cargo a todos los Fon-
dos Disponibles, los Gastos Inicliales seran finan-
ciados mediante la diferencia de precio de emisién
de los Bonos y el Precio, los Gastos Ordinarios se-
ran financiados mediante el exceso de tipo de inte-
rés de los Activos sobre el Tipo de Interés Nominal
de los Bones, los Gastos Extraordinarios seran fi-
nanciados mediante la Dotacién para Gastos Extraor-

dinarios y los Gastos de Ejecucidn serdn sufragados

por el Emisor incumplidor.

A modo meramente enunciativo, con cargo al Fon-
do se satisfarédn los siguientes Gastos Ordinarios:
la realizacidén de los anuncios y publicaciones le-
gales peridédicos, gastos de auditoria contable del
Fondo, honorarios de las entidades de calificacién
de los Bonos por la revisidn de la calificacidén vy
gastos de la llevanza del registro contable de los

Bonos y del mantenimiento de su negociacién en mer-

cados secundarios organizados.

16.7 Régimen fiscal.
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i

De acuerdo eglablecido en el articulo

1.2 del Real Pecretyps926/1998; articulo 5.10 de 1la
articulo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gue se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Ariadido; el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades; el arti-~
culo 45.1.B).15 del Real Decreto 1/1993, de 24 de
septiembre, por el que se aprueba el Texto Refundi-
do de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados, y la

disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, las

caracteristicas propias del régimen fiscal vigente

del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucidén del Fondo estd exenta del
concepto “operaciones societarias”, del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
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Documentados.

(ii) La emisién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido. y del Impuesto so-

bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.

(11i) El1 Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, determinando su base imponible conforme
a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del Im-
puesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacidén el
tipo general vigente en cada momento que en la ac-

tualidad se encuentra fijado en el 35%.

(iv) Respecto de los rendimientos de los prés-—
tamos u otros derechos de crédito que constituyan
ingreso del Fondo, no existirad obligacién de rete-
ner ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre So-

ciedades.

(v) Los servicios de gestidén y depdsito del

Fondo estadn exentos del Impuesto sobre el Valor

Afiadido.

DECIMOSEPTIMA.~ NOTIFICACIONES.
La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisidn, se compromete
a efectuar las notificacicnes que se detallan a
continuacién, observando la periodicidad gque se
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ellas.

prevé en cada una dg

17.1 Notifigacion ordinarias y extraordina-

rias. 1=

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisidén, se compromete
a efectuar las notificaciones que se detallan a

continuacidén, observando la periodicidad que se

prevé en cada una de eflas.
a) Notificaciones ordinarias periddicas.
La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico toda la documentacién e informacidédn necesa-

ria de acuerdo con la presente Escritura de Consti-

tucidén y el Folleto.

1. Trimestralmente, con una antelacidédn minima
de un (1) Dia Hé&bil anterior a cada Fecha de Pago,
comunicara a los tenedores de los Bonos los intere-
ses resultantes de los Bonos asi como las cantida-
des de intereses que resultardn impagadas por insu-
ficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con el
Orden de Prelacidédn de Pagos, asi como el Tipo de
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Interes Nominal aplicable-a iqs Bonos de cada Tramo

CoNet ;
para el siguiente Periodo de¢-Devengo de Intereses.—
e LT
La anterior informacién se comunicarid a la SO-
., Lot X

CIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero

al menos un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de

Pago.
2. Trimestralmente, dentro del mes siguiente a

cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira un

informe que contendréa:
a) Un inventario de la cartera de Activos;
b) El saldo de la Cuenta de Tesoreria;
¢) El nominal de los Bonos pendiente de venci-
miento, en caso de que se hayan producido supuestos

de Amortizacidn Anticipada;

d) En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos devengados y no pagados;

e) En su caso, importes impagados de los Acti-

f) E1l importe pendiente de reembolso del Crédi-

to Subordinado;
g) Un andlisis detallado de los ingresos del
Fondo y de la aplicacién de tales ingresos a las

obligaciones de pago del Fondo;

h) Cualguier otro aspecto que afecte de forma
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igual manerd con caracter peridédico se suminis-

trara a las Entidades de Calificacidén la informa-

cidén por éstas requerida.
Toda la informacién de caracter publico del
Fondo podra encontrarse en el domicilio de la So-

ciedad Gestora, en la sede de ATAF y en la CNMV.——

b) Notificaciones extraordinarias.
1. Una vez otorgada la Escritura de Constitu-
cidén, la Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, efectuara la notificacidén de la

constitucidén del Fondo y de la emisidn de Bonos.

2. La Sociedad Gestora informard a los tenedo-
res de los Bonos, a la CNMV v a las Entidades de
Calificacidén de todo hecho relevante que pueda pro-
ducirse en relacidn con los Activos, con los Bonos,
con el Fondo y con la Sociedad Gestora que pueda

influir sensiblemente en la negociacidén de los Bo-
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nos y, en general, de cualquier modificacidén rele-
vante del activo o pasivo del Fondo. La Sociedad
Gestora informara a los Yenédores de los Bonos de
una eventual Amortizacidén Antieipada de los Bonos,

remitiéndose en el supuesto de Amortizacién Antici-

pada total de los Bonos a la CNMV el acta notarial

regulada en la Estipulacién 4.2.

c) Procedimiento.
Todas las notificaciones a los bonistas que de-

ba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo, se

realizaran de la forma siguiente:

1. Las notificaciones ordinarias peridédicas re-
feridas en el apartado a) anterior, mediante publi-
cacién bien en el boletin diario de AIAF, o cual-
quier otro que lo sustituya en un futuro u otro de
similares caracteristicas, o bien mediante publica-
cidén en un diario de amplia difusidén en Espana, va
sea de caracter econdmico-financiero o general.——

2. Las notificaciones extraordinarias referidas
en el apartado b).l anterior mediante publicacién
en el boletin diario de AIAF; vy las referidas en el
apartado b).Z2 anterior, mediante publicacién en un

diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de ca-

racter econdmico-financiero o general.
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Alternativamg odran realizarse las notifi-
mediante su publicacidén en
otros medips de difusidén general. Adicionalmente,

podran realizarse las notificaciones anteriores me-

diante la pagina de Internet de la Sociedad Gestora

(www.ahorroytitulizacion.com) .
A estos efectos, se considerardn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, sien-

do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, bien sea Dia H&bil o inhabil.

17.2 Informacién a la CNMV y a las Entidades de

Calificacién.

La Sociedad Gestora informard a la CNMV de la
calificacidén definitiva asignada a los Bonos por
las Entidades de Calificacién. Asimismo, la Soqie—
dad Gestora procederd a poner en conocimiento de la
CNMV y de las Entidades de Calificacidén las publi-
caciones de cardcter ordinario periédico y de ca-
racter extraordinario que se efectiien segun lo pre-

visto anteriormente, asi como cualquier informacién
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que, con independencia de lo anterior, le sea re-

querida.

¢
L

La Sociedad Gestora sumihisﬁféré a}ias Entida-
des de Calificacién informacién periddica sobre 1la
situacidén del Fondo y el comportamiento de los Ac-
tivos para que realice el seguimiento de la califi-
cacién de los Bonos y las notificaciones de carac-
ter extraordinario. Igualmente facilitara dicha in-
formacién cuando de forma razonable fuera requerida
a ello y, en cualquier caso, existiera un cambio
significativo en las condiciones del Folleto, en
los contratos concertados por el mismo a través de
la Sociedad Gestora o en las partes interesadas.——

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.

DECIMOCTAVA.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.——-——

a) Origen y aplicacién de fondos en la Fecha de

Desembolso.

El origen y aplicacidén de las cantidades dispo-

nibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la

emisidén de Bonos sera la siguiente:
1. Origen: el Fondo dispondrd de fondos por el

desembolso de la emisidn de los Bonos.

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicaré los
fondos anteriormente descritos al pago del Precio y
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Fondo y hasta la total amortizacidén de los Bonos.—

1. Origen: los fondos disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencidn
relacionadas a continuacién en el apartado 2 (con-~

juntamente, los “Fondos Disponibles”) serdn los si-

guientes:
(a) Las cantidades percibidas por intereses
ordinarios y de demora cobrados en virtud de los

Activos y, en su caso, el reembolso del principal

de los mismos.

(b) Cualesquiera otras cantidades recibidas de

los Activos.

(¢) Los rendimientos obtenidos por los saldos

depositados en la Cuenta de Tesoreria.

(d) El saldo de la Cuenta de Tesoreria, inclu-
yendo, en su caso, la Comisidn por Amortizacidén An-
ticipada, la Dotacidn para Gastos Extraordinarios.—
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(e) En su caso, el Dépésito‘de,Liquidez.

(f) El Importe Disponible”dél Crédito Subordi-

nado.

2., Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada
Fecha de Pago se aplicaran al cumplimiento de las
obligaciones de pago o de retencidén del siguiente

modo.

La Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, procedera a aplicar los Fondos Disponibles a
los pagos y retenciones siguientes, en la fecha en

la que corresponda y de conformidad con el orden de

prelacién descrito a continuacién:
1° Pago de los Gastos Ordinarios, Gastos Extra-

ordinarios, Gastos de Ejecuciédn, y Comisidén de Dis-

ponibilidad..

2° Pago de intereses devengados de los Bonos

del Tramo A.

3° Pago de intereses devengados de los Bonos

del Tramo B.

4° Pago de intereses devengados de los Bonos

del Tramo C.

5¢ Pago de la amortizacidén de los Bonos del

Tramo A,
6° Pago de la amortizacidén de los Bonos del
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Tramo B.

7° Pago de ortizacién de los Bonos del

Tramo C.
8° Repago de las cantidades dispuestas del Cre-

dito Subordinado o en caso de que se haya consti-

tuido, dotacién del Depdsito de Liquidez.
9° Pago de los intereses del Crédito Subordina-
do. y del Depédsito de Ligquidez, en su caso.

No obstante, y como excepcidén a lo establecido
anteriormente, en el supuesto de que el valor nomi-
nal agregado. de los Activos que hayan incumplido
sus obligaciones de pago represente un porcentaje
superior al 10,44% del valor nominal de los Activos
en la fecha de constitucién del Fondo (un “Supuesto
de Incumplimiento’”), se entenderd modificado el Or-
den de Prelacién de Pagos del siguiente modo:

1° Pago de los Gastos Ordinarios, Gastos kxtra-

ordinarios, Gastos de Ejecucidén, y Comisidén de Dis-

ponibilidad. .
2° Pago de intereses devengados de los Bonos
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del Tramo A.

“
[

3° Pago de intereseshéévengados de los Bonos

del Tramo B.

4° Pago de la amortizacién de los Bonos del

Tramo A.

5° Pago de la amortizacién de los Bonos del

Tramo B.

6° Pago de intereses devengados de los Bonos

del Tramo C.

7° Pago de la amortizacién de los Bonos del

Tramo C.

8° Repago de las cantidades dispuestas del Cré-
dito Subordinado o en caso de que se haya consti-

tuido, dotacidén del Depébsito de Liquidez.

9° Pago de los intereses del Crédito Subordina-
do y del Depédsito de Liquidez, en su caso.

Asimismo, en el momento de liquidacién o venci-
miento del Fondo, sin que tenga por qué coincidir
con una Fecha de Pago, se entenderd modificado el
Orden de Prelacién de Pagos de la forma siguiente:—

1° Pago de los Gastos Ordinarios, Gastos Extra—
ordinarios, Gastos de Ejecucién, y Comisién de Dis-~

ponibilidad..

2° Pago de intereses devengados de los Bonos
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del Tramo A.

Bonos del

3° Pago de Ja anpgrtizacidén de los

Tramo A.

4° Pago de intereses devengados de los Bonos

del Tramo B.

5° Pago de la amortizacién de los Bonos del

Tramo B.

del Tramo C.

7° Pago de la amortizacidén de los Bonos del

Tramo C.
8° Pago de los intereses del Crédito Subordina-
do y del Depdsito de Liquidez, en su caso.
9° Repago de las cantidades dispuestas del Cré-

dito Subordinado o en caso de que se haya consti-

tuido, dotacidén del Depédsito de Liquidez.

10° Pago a los Emisores del Margen de Interme-

diacidén Financiera.
Sin perjuicio de los tres supuestos de Orden de
Prelacién de Pagos, la aplicacidén del puesto 1° del

149
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Orden de Prelacién de Pages en los tres casos podra
TR S
iu‘-?,ﬁau-: :

tener lugar en cualquier!moménto’ dependiendo de su

exigibilidad, no tenieﬁd@TpQILqué coincidir con una

Fecha de Pago.
3i los Fondos Disponibles fueran insuficientes
para hacer frente a todos los pagos en cada uno de
los puntos integrantes de los tres supuestos de Or-~
den de Prelacién de Pagos, el importe que resulte
se distribuira entre todos los conceptos incluidos
en dicho punto a prorrata del importe debido.
Dentro de cada uno de los puntos integrantes de
los tres supuestos de Orden de Prelacidédn de Pagos,
se abonardn primero las cantidades vencidas y no
pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal con-

cepto y después las cantidades debidas en esa Fecha

de Pago.

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES.

DECIMONOVENA.- MODIFICACION DE LA PRESENTE ES-

CRITURA.,

La presente Escritura no podrd ser modificada
salvo en circunstancias excepcionales siempre que
fuera legalmente posible porque se dieran los re-
quisitos que reglamentariamente se puedan estable-
cer para dicha modificacidén y siempre y cuando tal
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modificacidén no re dna rebaja de las cali-

ficaciones asignadg 0s Bonos ni perjudique los
intereses de log bonistas. En todo caso, tales mo-

dificaciones deberadn ser comunicadas con antelacidén

a las Entidades de Calificacidn.

Cualquier modificacién a la Escritura de Cons-
titucidén requeririd el otorgamiento de la correspon-
diente escritura publica de modificacidén y deberé

ser autorizada, en su caso, por la CNMV.

VIGESIMA.- PODER ESPECIAL.

En este mismo acto las Partes apoderan a D.
Luis Miralles Garcia, mayor de edad, con domicilio
a estos efectos en Madrid, calle Alcala 18 - 22
Planta, y con D.N.I. numero 50148259-W, facultando-
le expresamente para suscribir y otorgar los docu-
mentos publicos y privados gque fueren necesarios
para la aclaracién, correccibén, subsanacidn, o rec-

tificacién de cualquier error, falta u omisidén que

presente la Escritura de Constituciédn.
VIGESIMO PRIMERA.- REGISTRO MERCANTIL.
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Al amparo del articulo. 5.4 del Real Decreto

oo
926/1998, se hace constar*'que ni la constitucién

"

del Fondo ni los Bonos quewsé emitan con cargo a su
activo seran objeto de inscripcidén en el Registro

Mercantil,.

VIGESIMO SEGUNDA.- DECLARACION FISCAL.

La constitucidn del Fondo, en virtud de esta
Escritura, esta exenta del concepto “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados, de

acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/19%92.

VIGESIMO TERCERA.~ GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidén de esta Escritura serédn satisfechos por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, con cargo a los Fondos Disponibles.

VIGESIMO CUARTA.- LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regird e interpretaré

de acuerdo con la legislacién espafnola.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracidén y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la ad-
quisicién de los Activos y de la emisién de los Bo-
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nos con cargo al ;,' séran conocidas y falladas

por los Juzgadd§ ibunales de la ciudad de Ma-

drid. Las partes renuncian expresamente a cualquier

otro fuero que por ley pudiera corresponderles.
VIGESIMO QUINTA.- CONDICION RESOLUTORIA.
Las obligaciones de las partes nacidas de esta
Escritura quedaran resueltas de pleno derecho en el
supuesto de que no se confirme como definitiva, an-
tes del inicio del Periodo de Suscripcidn, alguna

de las calificaciones provisionales asignadas a los

Bonos.

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecien-

tes.
Quedan hechas las reservas y advertencias lega-

les, y entre ellas, las prevenidas en la vigente

Legislacién Fiscal.
Leida reglamentariamente esta escritura, ente-
rados los comparecientes de su contenido, segun ma-

nifiestan, se ratifican integramente en sus dispo-

siciones, la consienten y la firman.
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De haber identificado\ig los sefiores compare-
cientes por medio de suéréﬁ¢&ment05 de identidad,
anteriormente resefiados éﬁ fé'comparecencia de la
presente, comprobando la concordancia de sus foto-
grafias y firmas respectivas y en cuanto sea proce-
dente, de lo demds consignado en este instrumento
publico, extendido en setenta vy siete folios de
papel Timbrado de uso exclusivo para documentos no-
tariales, de la serie 6 P numeros el del presente Y
los setenta y seis anteriores en orden de numera-

cion descendente. DOY FE= Estén las firmas de los compa-
recientes, Signado Maria Bescda Badia. Rubricado y sellsdo._

DOCUMENTOS UNIDOS
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MCD. 31

D JOSE MARIA MENDEZ ALVAREZ CEDRON, CON DN
33.8568.605-Y, COMO SECRETARIO GENERAL Y VICESECR

.2 CONFEDERAGION ESPARIOLA DE GAJAS DE AHORROS

/73 1LIp - & e -'MWI

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD DENOMINADA

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS, CARGO

VIGENTE QUE CONSTA EN EL REGISTRO MERCANTIL, EN LA
INSCRIPCION 191 DE LA HOJA M-85116 DE DICHA SOCIEDAD

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas del Consejo de Administracion se haila extendida y
firmada por el Secretario del Consejo de Administracion D. Carlos Egea Krauel,
con el Visto Bueno del Presidente del Consejo, D. Juan Ramoén Quintas
Seoane, la correspondiente a la reunién del Consejo del dia 16 de noviembre
de 2005, en la que consta lo siguiente:

10

20

30

40

Que dicha reunion fue convocada por escrito por orden del Sr.
Presidente.

Que fue celebrada en Madrid, caile Alcala 27, el dia 16 de noviembre de
2005.

- Que asistieron presentes o representados los siguientes Sres. Consejeros

Presentes: D. Juan Ramén Quintas Seoane, D. Miguel Blesa de la Parra,
D. Braulio Medel Camara, D. Vicente Sala Bello, D. Carlos Egea Krauel,
D. Carlos Etxepare Zugasti, D. Miguel Sanz Sesma, D. Pedro Batle Mayol,
D. Amado Franco Lahoz, D. Fernando Beltran Aparicio, D. José Luis
Olivas Martinez, D. Juan Pedro Hernandez Moltd, D. Luis Pascual
Navarrete Mora, D. José Manuel Sanchez Rojas, D. Pere Rifa Pyjol, D.
Antonio Martin Jiménez, D. Julio Fermoso Garcia y D. José Luis Méndez
Lopez. Representados: D. Ricardo Fornesa Rib6, D. Manuel Menéndez
Menéndez, D. José Maria Loza Xuriach, , D. Juan Manuel Garcia Falcén,
D. Jesus Cabezon Alonso, D. Didac Herrero Autet, y D. Aleix Gimbernat
Marti.

Que se adoptaron, entre otros y por unanimidad, los siguientes acuerdos
correspondientes a puntos incluidos en el Orden del Dia, previamente
aceptado por todos los asistentes, transcribiéndose literalmente la parte
del Acta del citado Consejo de Administracion que se certifica:

‘PRIMERQ: Constitucion de un Fondo de Titulizacion de Activos
1. Se acuerda suscribir todos o una parte de los bonos simples emitidos

singularmente por Cajas de Ahorros espafiolas (los “Emisores”), para su
posterior cesion, en el marco de una operacién de titulizacion, a un

Nominilio Sacial: Aleald, 27 - 28014 Madrid - Tal: 91 506 50 00 - Fax: 91 596 57 42
Registro Marcantil de Madrid; Tomo 6197, Libro 0, Falio 180, Secclén 8, Hoja M-BS118, Inscripcion 1.* - C.I.F, G-28206936
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Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo
caracteristicas fundamentales:
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(a)

(b)

()

(d)

(e)

S.A. (la “Sociedad Gestora") y tendra la denominacion de
AyT BONOS TESORERIA I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS.

El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos
de Titulizaciébn de Activos y las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizaciéon y demas normativa aplicable.

El Fondo se constituira mediante Escritura Pablica, previa
inscripcion en los registros oficiales de la COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (“CNMV”) del
correspondiente Folleto Informativo.

El Fondo se constituira por un periodo méaximo de Diez (10)
anos.

El Fondo tendra caracter de cerrado, es decir, una vez
constituido no admitira modificaciones ni en su activo ni en
su pasivo, salvo las que se establezcan, en su caso, en los
supuestos de amortizacion anticipada de activos vy
subsanacion de vicios ocuitos de los mismos.

. Activo del Fondo

El Activo del Fondo estara integrado por los bonos simples
singulares emitidos por los Emisores y cedidos al Fondo por
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y en su caso por
otras entidades cedentes.

. Pasivo del Fondo

(a)

El pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de
Titulizacion (los “Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado
por préstamos, créditos o lineas de liquidez que se concedan
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por entidades de crédito. La proporcién entre la financiacion
con valores y con préstamos, créditos o lineas de liquidez se
ajustara a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998.

(b)  El importe total de la emisién de Bonos sera de hasta Dos
Mil Millones de euros, integrada por Bonos de 100.000 euros
de valor nominal cada uno, pudiendo estar dividida en
distintas emisiones, tramos o series.

(c) l.a estructura de la emision, su eventual divisién en tramos o
series y las caracteristicas y calificacion de los Bonos
emitidos podran ser modificadas segun lo hagan aconsejable
las circunstancias del mercado en el momento de la
constituciéon del Fondo.

(d) - La Sociedad Gestora solicitara, una vez otorgada la escritura I
de constitucion del Fondo, la inclusién de los Bonos emitidos
en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE l
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES, S.A. y, una vez efectuado el desembolso por la
suscripcidn, solicitara la inclusion de la emision de Bonos al l
menos en AIAF MERCADO DE RENTA FIJA (“AlAF”),
mercado secundario organizado de valores, pudiendo
solicitarse en otros mercados nacionales y/o extranjeros que l
se tengan por conveniente.

2. Se acuerda asimismo que Confederacidbn Espafiola de Cajas de
Ahorros podra, en su caso, realizar, al tiempo de producirse la
constitucion del Fondo y con objeto de preservar el equilibrio financiero
del mismo, una aportaciéon por un importe de hasta un 1% del importe
total del Fondo, cuyo objeto sera proveer al Fondo de recursos que se
estimen suficientes para hacer frente a los gastos, honorarios, tasas v,
en general, cualesquiera desembolsos necesarios para cubrir los gastos
ordinarios del Fondo durante el término para el que el mismo haya sido
creado. A estos efectos, y con caracter meramente enunciativo, se
entenderan comprendidos dentro del concepto “gastos ordinarios” antes
resefiados, los siguientes conceptos: gastos, tasas y honorarios
profesionales de constitucién, registro del Fondo, emision de los Bonos y
su admision a negociacion en AIAF, la realizacién de los anuncios y
publicaciones legales, gastos y honorarios de los asesores profesionales
participantes en el disefio y constitucion del Fondo, gastos de auditoria
contable del Fondo, honorarios de la(s) agencia(s) de calificacion de los
Bonos (tanto por la emisién de la calificacién inicial como de revision de
la misma), comisiones y gastos derivados de los contratos de servicios y

Domicilia Social: Alcala, 27 - 28014 Madrid - Tel: 91 596 50 00 - Fax: 91 536 57 42 3
Registro Mercantil da Madrid: Tome 5197, Libro 0, Folio 180, Seccion 8, Hoja M-85116, Inscripeidn 1.% - C.ILF. G-28206936
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De igual forma, se acuerda qug deracion Espafola de Cajas de
Ahorros podra, en su caso dlizar una o varias dotaciones
extraordinarias a efectos de pgbpefcionar al Fondo recursos suficientes
para hacer frente a otros gasto$ extraordinarios en que el mismo pueda
tener que incurrir durante su vida, incluyendo, con caracter meramente
enunciativo, gastos, tasas o cualquier otra cantidad que pueda resultar
pagadera como consecuencia de la solicitud de admisién a negociacion
de los Bonos emitidos por el Fondo en otros mercados organizados de
valores, o el ejercicio de las acciones legales oportunas en caso de
impago de cualquier cantidad debida al amparo de los bonos simples. La
realizacion de dicha(s) dotacién(es) extraordinaria(s) podra estar
condicionada a la presentacion por parte de la Sociedad Gestora a
Confederacion Espaiola de Cajas de Ahorros, en forma satisfactoria
para esta ultima, de las facturas u otros documentos que justifiquen
oportunamente la realidad y razonabilidad de dichos gastos o
desembolsos extraordinarios.

En todo caso, todo lo hasta aqui incluido debera entenderse sin perjuicio
del derecho que podra asistir a Confederacion Espafola de Cajas de
Ahorros de recobrar el importe de la(s) dotacion(es) extraordinaria(s)
antes indicada(s) con cargo al Fondo de conformidad con el orden de
prelacion de pagos que se establezca en el Folleto Informativo del
Fondo.

3. Se acuerda suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
y/o con los Emisores, los contratos o documentos que sean necesarios
para el buen fin de la operacion de titulizacion y, en particular, los
siguientes:

(a) Un compromiso de pago de comisiones y anticipo de gastos por el
que los Emisores se comprometen a pagar una comision de
colocaciéon a Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros como
compensacion por los gastos en que ésta incurra en relacion con
la operacion de titulizacion.

(b) Un contrato de cesiéon de activos, por el que Confederacion
Espariola de Cajas de Ahorros, y en su caso otras entidades
cedentes, cedan al Fondo, mediante contraprestacién, los bonos
simples singulares emitidos por los Emisores.
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Uno o varios contratos de gestién interna que regulen los
derechos y obligaciones de la Sociedad Gestora, los Emisores v,
en su caso, de Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y
otras entidades cedentes, en relacidon con la evolucion de los
bonos simples cedidos por éstas al Fondo.

En su caso, un contrato de gestion por el que Confederacion
Espafola de Cajas de Ahorros asuma, mediante contraprestacion,
la realizacién de ciertas funciones de administracion y gestion de
cobro de los bonos simples cedidos al Fondo,

En su caso, un contrato de colocacion y/o aseguramiento de la
emision de los Bonos, en virtud del cual una o varias entidades
aseguradoras se comprometa(n) a promover y/o a asegurar la
colocacion de dichos Bonos asi como, en su caso, a ofrecer en
todo momento cotizaciéon para los mismos, constituyéndose en
contrapartida de liquidez, mediante  contraprestacion.
Confederacion Espaiiola de Cajas de Ahorros podria, en su caso,
intervenir en este contrato bien como entidad aseguradora, bien
asumiendo ciertos compromisos en relacién con la valoracion del
cumplimiento del requisito de ofrecer liquidez a los Bonos por
parte de la(s) entidad(es) aseguradora(s) o bien desarrollando
ambas funciones.

Un contrato con los Emisores por el que éstos se comprometan,
en determinados supuestos, a constituir un deposito de efectivo
afecto al cumplimiento de ciertas obligaciones de pago del Fondo.

Cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios 0
convenientes para la constitucién o actividad del Fondo y/o
administracion de los Activos cedidos al Fondo y, en general, para
el desarrollo de la operacion de titulizacion.

4. Se acuerda otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea
necesario a favor de D. Jesus Pedrero Martinez con DNI numero
5.272.203 - M, a D. Antonio Caraballo Ortiz con DNI nimero 4.527.886 -
Zy a D. José Maria Aznar Martin con DNI nimero 50.795.048 - P, para
que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, pueda llevar a cabo las actuaciones
necesarias para ejecutar los apartados 1, 2 y 3 anteriores y, en
particular, para realizar en nombre de Confederacion Espafiola de Cajas
de Ahorros las siguientes actuaciones:
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os Emisores para su
era necesafio, su valor

Suscribir los bonos simples emitidos po
cesion al Fondo, desembolsando, si
nominal.

Seleccionar los bonos simples gdg4e vayawwa ceder al Fondo.

Acordar con la Sociedad /Gestora y/o con las entidades
aseguradoras de la emisién de bohos la fijacion y modificaciones
de las caracteristicas de lalerfision de los Bonos, incluyendo la
relativa a su importe definitivo y su eventual division en tramos y/o
series, que sean convenientes en funcion de la situacion del
mercado en el momento de la constitucion del Fondo.

Comparecer ante Notario con uno o varios representantes
debidamente autorizados de la Sociedad Gestora para otorgar la
escritura de constitucion del Fondo, con las caracteristicas que se
han descrito anteriormente o las nuevas acordadas, una vez
obtenida la inscripcion del Folleto Informativo correspondiente en
los registros oficiales de la CNMV, asumiendo las obligaciones
que estime oportunas en relacion con la constitucion del Fondo.
Dentro del ambito de este apoderamiento, los citados apoderados
podran asimismo fijar, dentro de los limites autorizados, el importe
de la aportacion en los términos descritos en el apartado 2
anterior y comprometer y realizar, en su caso, las aportaciones
extraordinarias previstas en el mismo acuerdo, desembolsando
las cantidades que resulten precisas al efecto.

Celebrar con las contrapartes correspondientes, en los términos
que estime convenientes, los contratos y documentos relativos la
operacion de titulizacion que se relacionan en el apartado 3
anterior, asi como cualquier otro previsto en la escritura de
constituciéon del Fondo o que estime conveniente celebrar en
relaciéon con la operacion de titulizacion.

Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la
CNMV, ante el Banco de Espafia o ante cualquier autoridad
competente para otorgar y firmar o presentar en nombre y
representacion de Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
cualesquiera contratos o documentos que sean necesarios en
relacion con la operacion de titulizaciéon, asi como elevar a publico
cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracion que
sean necesarios a tales fines.
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(9)  Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacion
con las facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas las
escrituras de subsanacion, modificacion, ratificacion o cancelacién
de la escritura de constitucion del Fondo o de cualesquiera otros
contratos o documentos suscritos en relacién con la operacién de
titulizacion.

(h)  Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios
para completar la ejecucién del apoderamiento recibido.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en
cualquier momento de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las
circunstancias del mercado hicieran a su juicio conveniente dicho
desistimiento.”

Asimismo certifico que, a la fecha de la presente certificacion, los anteriores
acuerdos contintian plenamente en vigor, sin que se haya adoptado acuerdo
alguno que los modifique o afecte.

Y para que conste, expido la presente ceﬂifica:\j:rpnrmn)ejlisto Bueno del
Presidente, D. Juan Ramén Quintas Seoane, en Madrid. a digkiniiave de enero

de dos mil seis.

Ve Be
EL PRESIDENTE EL SECRETARI) GENERAL,
- VICESECRETARIO DEL CONSEJO
Domicilic Social: Alcald, 27 - 28014 Madrid - Tel: 91 596 50 00 - Fax: 91 596 57 42 7
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CAJA MADRID BOLSA

Sociedad de Valores

CERTIFICADO
“CAJA MADRID BOLSA, S.V., S.A."
C/ Serrano, 39, 28001-Madrid
C.I.F. A-79203717

D. SALVADOR ESCRIBANO GUZMAN, omo Secretario no
consejero del Consejo de Administracién de CAJA MADRID BOLSA, S.V., S.A., con domicilio
social en Madrid, C/Serrano, 39, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 9644
General Libro 8353, de la Seccién 3* del Libro de Sociedades, Folio 175, Hoja n® 89417,
inscripcion 12 y con C.1LF. A-79203717.

CERTIFICA

PRIMERO.- Que en el Acta de la Sociedad extendida y firmada por mi, con el visto bueno del
Sr. Presidente, correspondiente a la reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad del
dia 3 de noviembre de 2004, consta lo siguiente:

- Que fue validamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales.
- Que fue celebrada en Madrid, Paseo de la Castellana n°® 189.
- Que asistieron, presentes, los siguientes miembros del Consejo de Administracion:

D. Matias Amat Roca (Presidente), D. Mariano Pérez Claver (Vicepresidente), D. Juan
Antonio Fernandez Gala (Vocal), D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo (Vocal), D. Victor Bulté
Millet (Vocal), D. Pedro Ruiz Mufioz (Vocal) y D. Angel Corrales Martin (Vocal). Asimismo
asistio, D. Salvador Escribano Guzman como Secretario no Consejero del Consejo y, por
razén de su nombramiento, D. David Lara Lopez.

- Que los Consejeros, D. Antonio Roman Gonzélez (Vocal), D. Ricardo Blanco Martinez
(Vocal) y D. Jaime Cedrun Lopez (Vocal), excusando su asistencia a la Reunion delegaron
su voto en el Presidente. Ei Consejero D. Sebastian Homet Dupra (Vocal) no pudo asistir a
la Reunién, excusando su asistencia.

- Que el acta fue redactada, lefda y aprobada al finalizar la sesién, siendo firmada por el
Secretario con el Visto Bueno del Presidente.

- Que el Consejo adoptd por unanimidad el siguiente acuerdo incluido en el Orden del Dia;

Delegar en D. Mariano Pérez Claver, con n° de mayor de edad,
casado, de nacionalidad espafiola y con domicilio en C/ Serrano n° 39 de Madrid, con
caracter solidario o indistinto y de forma permanente, todas y cada una de las facultades
del Consejo de Administracion, excepto las legal y estatutariamente indelegables. El sefior
Pérez Claver, presente en el acto, aceptd las facultades que le fueron delegadas.

SEGUNDO.- Que el acuerdo certificado en el punto primero, fue elevado a publico mediante
escritura otorgada con fecha 28 de diciembre del 2004 ante el Notario de Madrid, D. Juan
Bernal Espinosa, con el nimero 2.299 de su protocolo, la cual fue debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 20.146, folio 116, Hoja n°® M-30524, Seccién 8,
inscripcién 118.

Caja Madrid Bolsa, Sociedad Valores, S A
Serrang, 39, 280071 Madrid, Teléfono: 91 436 78 00
4 .
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TERCERO.- Que el dia 2 de diciembre de 2005, en el Pagdd
Madrid, D. Mariano Pérez Claver, en representacion de CA XA,
haciendo uso de las facultades concedidas en escritura otopf on fecha 28 de dicierpSre del
2004 ante el Notario de Madrid, D. Juan Bernal Espinosa, &erf"el nrero 2.299 de syrotocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el Tomo 20.1487 Tolio 116, Hojan® M-30524,
Seccidn 8, inscripcion 118.; acordd lo siguiente:

- Constitucion de un Fondo de Titulizacién de Activos

1. Suscribir todos o una parte de los nueve (9) bonog-Simples emitidos singularmente
por las Cajas de Ahorros que a continuacigr se insitan, o por sus filiales en Espana o
en el extranjero, en los importes en que Ainaiménte se emitan: CAJA DE AHORROS
DE GALICIA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, CAIXA
D'ESTALVIS DE SABADELL, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA, CAJA
GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE EXTREMADURA, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA y CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA (los “Emisores”), para su
posterior cesion, en el marco de una operacion de titulizacion, a un Fondo de
Titulizacion de Activos (el “Fondo”) que tendra las siguientes caracteristicas
fundamentales:

1.1. Constitucion, naturaleza_duracion e importe

(a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la “Sociedad
Gestora”) y tendra la denominacion de AyT BONOS TESORERIA II,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

(b) El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos
y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y demas normativa
aplicable.

{(c) E! Fondo se constituira mediante Escritura Publica, previa inscripcion en
los registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES (“CNMV") del correspondiente Folleto Informativo.

(d) El Fondo se constituira por un periodo maximo de quince (15) afios.

(e) El Fondo tendra caracter de cerrado, es decir, una vez constituido no
admitira modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se
establezcan, en su caso, en los supuestos de amortizacion anticipada de
activos y subsanacion de vicios ocultos de los mismos.

1.2, Activo del Fondo

El Activo del Fondo estara integrado por los bonos simples singulares emitidos
por los Emisores y cedidos al Fondo por CAJA MADRID BOLSA, S.V., SA., y, en
su caso, por ofras entidades cedentes.

1.3. Pasivo del Fondo

(a) El pasivo .del Fondo estard integrado por Bonos de Titulizaci d, (los
“Bonos”), pudiendo estar asimismo integrado por préstamos, ¢ RHitas.@. oot
lineas de liquidez que se concedan por entidades de cr d’ltoﬂl«_a-,u; ‘ \
proporcion entre la financiacion con valores y con préstamos, fr:éditos '@'j-"_‘ ~

Caja Madrid Bolsa, Sociedad Valores, 5.A.
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W
KOR. Merc. ae MaaniQ, 10ma Jo-44, Lenera) LHIFD 8355 00 18 SeCCIon 5. 08 LINRD 0 SOCIeUa0Res. 1000 172y, TIOJA N B340 2, INSCIPpoinn 1. i..!.l.: RS FIA VY l‘;&-l:‘_‘i ’;‘._..._\ ',-"‘.
Dennigilio Social: Sercano. 39, 28001 Macdred

.- - - E. . - . - e




Mod. MEB-7001 (50.000 - 603¢

CAJA MADRID BOLSA
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lincas de liquidez se ajustara a lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998.

(b) El importe total de la emisién de Bonos sera de hasta 1.450.000.000
euros, integrada por Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
pudiendo estar dividida en distintas emisiones, tramos o series.

(c) La estructura de la emision, su eventual division en tramos o series y las
caracteristicas y calificacion de los Bonos emitidos podran ser
modificadas segun lo hagan aconsejable las circunstancias del mercado
en el momento de la constitucion del Fondo.

{d) La Sociedad Gestora solicitara, una vez otorgada la escritura de
constitucion del Fondo, la inclusion de los Bonos emitidos en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. y, una vez
efectuado el desembolso por la suscripcion, solicitara la inclusion de la
emision de Bonos al menos en AIAF MERCADO DE RENTA FHA
(“AIAF"), mercado secundario organizado de valores, pudiendo
solicitarse en otros mercados nacionales y/o extranjeros que se tengan
por conveniente.

2. Que CAJA MADRID BOLSA, S.V,, S.A,, podra abonar, con aobjeto de preservar el
equilibrio financiero del Fondo, el importe que, en su caso, pudiese recibir en concepto
de Comision de Colocacion en la cuenta abierta al Fondo en el Agente Financiero. En
el supuesto de que se recibiera la citada Comision de Colocacion, el referido importe
de ésta, que, en cualquier caso, no tendria caracter recuperable para CAJA MADRID
BOLSA, S.V., S.A,, dotara, en su caso, al Fondo de efectivo suficiente para atender los
gastos derivados de la constitucion del Fondo y de la emision de los bonos.

3. Suscribir con la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, y/o con los Emisores, los
contratos o documentos que sean necesarios para el buen fin de la operacion de
titulizacion y, en particular, los siguientes:

(a)

(b)

(c)

Un contrato de cesion de activos, por el que CAJA MADRID BOLSA, 8.V, S.A,
y en su caso oftras entidades cedentes, cedan al Fondo, mediante
contraprestacion, 1os bonos simples singulares emitidos por los Emisores.

En su caso, un compromiso de pago de comisiones por el que los Emisores se
comprometen a pagar una Comisién de Colocacion a CAJA MADRID BOLSA,
S.V., S.A., como compensacion por los gastos en que ésta incurra en relacion
con la operacion de titulizacion.

En su caso, cualesquiera otros contratos que sean usuales, necesarios 0
convenientes para la constitucion o actividad del Fondo y/o administracion de
los Activos cedidos al Fondo y, en general, para el desarrollo de la operacion
de titulizacion.

4. Otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario a favor de D.
JUAN ANTONIO FERNANDEZ GALA con DNI nimero 51.586.991-S y a D. ANTONIO
PEREZ HERNANDEZ con DNI numero 378.065-Z, para que cualquiera de ellos
indistintamente pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para ejecutar los
apartados 1, 2 y 3 anteriores y, en particular, para realizar en nombre de CAJA
MADRID BOLSA, 8.V., 8.A,, las siguientes actuaciones:

(a)

[,
Suscribir los bonos simples emitidos por los Emisores para su cesion al Fondo
desembolsando, si fuera necesario, su valor nominal.

Caja Madrid Bolsa, Sociedad Valores, 5.A,
Serrano, 39, 28001 Madrid, Teléfono: 91 436 78 00
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(b) Seleccionar los bonos simples que se vayan a ceder MERHloe
(c) Acordar con la Sociedad Gestora y/o con las entidades a§egurador;

emision de los Bonos, incluyendo la relativa a .
eventual division en tramos y/o series, que sean g#fiveni g"en funcion de la
situacion del mercado en el momento de la cong

(d) Comparecer ante Notario con uno o epresentantes debidamente
autorizados de la Sociedad Gestora para gtorgaria escritura de constitucion del
Fondo, con las caracteristicas que, && hdn-descrito anteriormente o las nuevas
acordadas, una vez obtenid& la inscripcion del Folleto Informativo
correspondiente en los registros oficiales de la CNMV, asumiendo las
obligaciones que estime oportunas en relacién con la constitucién del Fondo.
Dentro del ambito de este apoderamiento, los citados apoderados podran
asimismo fijar, el importe descrito en el apartado 2 anterior, desembolsando las
cantidades que resulten precisas al efecto.

(e) Celebrar con las contrapartes correspondientes, en los términos que estime
convenientes, los contratos y documentos relativos a la operaciéon de
titulizacion que se relacionan en el apartado 3 anterior, asi como cualquier otro
previsto en la escritura de constitucién del Fondo o que estime conveniente
celebrar en relacion con la operacion de titulizacién.

(f) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la CNMV, ante el
Banco de Espafia o ante cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o
presentar en nombre y representacion de CAJA MADRID BOLSA, S.V., SA.,
cualesquiera contratos o documentos que sean necesarios en relacién con la
operacion de titulizacion, asi como elevar a publico cualesquiera acuerdos que
sean necesarios a tales fines.

(@) Firmar cualesquiera documentos pulblicos o privados en relacién con las
facultades conferidas en este apoderamiento, incluidas las escrituras de
subsanacion, modificacion, ratificacion o cancelacion de la escritura de
constitucion del Fondo o de cualesquiera ofros contratos o documentos
suscritos en relacion con la operacion de titulizacion,

(h) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para
completar la ejecucion del apoderamiento recibido.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier
momento de la operacién de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del
mercado hicieran a su juicio conveniente dicho desistimiento.

CUARTO.- Que de conformidad con los estatutos vigentes de la Sociedad, D. Mariano Pérez
Claver tiene facultades suficientes para adoptar los acuerdos certificados en el punto tercero
anterior,

QUINTO.- Que a la fecha de la presente certificacion, las facultades descritas en el punto
primero anterior estan vigentes y los acuerdos certificados en el punto tercero anterior
contintian plenamente en vigor, sin que se haya adoptado acuerdo alguno que los modifiqu O
afeCte. //{(QQ%L gty 15 P
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Y para que conste y surta los oportunos efectos legales y formales, expido la presente
certificacion con él Visto Bueno del Presidente, D. Matias Amat Roca y del Vicepresidente, D.

Mariano Pérez Claver, en Madrid a 2 de diciembre de dos mil cinco.

VOBO VOBO
EL SECRETARIO—7" "

ElL. PRESIDENTE EL VICEPRESIDEN'{'E

Vg
D. Matias Amat Roca D. Mariano Pérez Claver
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M? ARACELI LEYVA LEON, VICESECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, con domicilio en Madrid, calle Alcala n°
18, Segunda Planta y N.I.F. N°: A-80732142.

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 28 de noviembre de 2005, se reunio el Consejo de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, en las
oficinas de la compafia, sitas en Madrid, calle de Alcala, n° 18 32 Planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fernandez Lépez, D. José M?
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademas asistieron D. Luis Abalos Culebras,
Secretario no Consejero, D M2 Araceli Leyva Ledn, Vicesecretario no Consejero y D. Luis
Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 3°, “Acuerdos
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos denominado “AyT Bonos
Tesoreria 11, Fondo de Titulizacion de Activos” y bajo el cual los sefiores Consejeros
acordaron por unanimidad:

“Primero.- Constitucién del Fondo

Se acuerda constituir un Fondo de Titulizacion de Activos bajo la denominacion “AyT
BONOS TESORERIA 1I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" o cualquier otra
denominacion que incluya las siglas de la Sociedad Gestora (en adelante el “Fondo”) de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los mismos. )

El Fondo y los valores a emitir con cargo a su activo tendran las siguientes caracteristicas:

1. Constitucion, naturaleza, régimen legal, administracion vy representacion

a) El Fondo sera constituido por AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la
“Sociedad Gestora®) y tendra la denominacion de AyT BONOS TESORERIA i,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS o cualquier otra denominacion que incluya
las siglas de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora ejercera la administracion y
representacion legal del Fondo.

b) El Fondo estara sometido a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades
Gestoras de los mismos, y demas normativa aplicable.
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El Fondo se constituira mediante Escritura Pubttes=
oficiales de fa Comision Nacional del Mercado de
Informativo.

caso, en los supuestos de amortizAci
ocultos de los mismos.

2. Caracteristicas del Activo del Fondo

El Activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito derivados de hasta nueve (9)
bonos simples singulares distintos (conjuntamente los “Activos” e individualmente el
“Activo”) cedidos al Fondo por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS y
CAJA MADRID BOLSA, S.V., S.A. (las “Entidades Cedentes”), emitidas singularmente por
las siguientes entidades (los “Emisores”): CAJA DE AHORROS DE GALICIA, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA, CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA, CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA, MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA y CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA. En el momento
de constituirse el Fondo podran incluirse nuevos Emisores y/o excluirse uno o varios de los
citados, siempre y cuando el valor nominal total de los bonos simples por ellos emitidos y
cedidos al Fondo no exceda del indicado en el parrafo siguiente y se respete la naturaleza
de los activos objeto de cesion al Fondo de conformidad con lo establecido a continuacién.

Los Activos se emitiran por un valor nominal conjunto méaximo de hasta MIL SETECIENTOS
MILLONES DE EUROS (€ 1.700.000.000), con un tipo de interés ordinario variable con
pagos trimestrales referenciado al Euribor, y con un plazo de amortizaciéon maximo de doce
(12) anos. Los Activos podran agruparse en varios grupos que tengan el mismo vencimiento
y tipo de interés,

3. Caracteristicas del Pasivo del Fondo

El Pasivo del Fondo estara integrado por Bonos de Titulizacion (los “Bonos”),
pudiendo estar asimismo integrado por prestamos, créditos o lineas de liquidez que
se concedan por entidades de crédito. La proporcidon entre la financiacion con valores
y con préstamos, créditos o lineas de liquidez se ajustara a lo dispuesto en el Real
Decreto 926/1998.

a)

La emision de Bonos por el Fondo se dirigira a inversores institucionales o
cualificados, tal y como se definen en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo,
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, o en su caso el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 28/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion

b)




d)

'

y del folleto exigible a tales efectos, si bien se solicitara la posterior admision de los
Bonos a cotizacion en mercados secundarios organizados, siendo posible en
consecuencia su eventual adquisicion por cualesquiera otros inversores.

El importe maximo de la emisién de Bonos serd de MIL SETECIENTOS MILLONES
DE EUROS (€ 1.700.000.000), integrada por Bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, agrupados en diversos tramos. Los Bonos se emitiran con un
plazo de amortizacion maximo de doce (12) afios.

La estructura de la emision, una eventual division en tramos y/o series y las
caracteristicas y calificacién de los Bonos emitidos podran ser modificadas segun o
hagan aconsejable las circunstancias del mercado en el momento de constitucion del
Fondo.

l.a Sociedad Gestora solicitara tras el otorgamiento de la escritura de constitucion del
Fondo la inclusion de los Bonos en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS
DE REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES (“SOCIEDAD DE
SISTEMAS”) vy, una vez efectuado el desembolso por la suscripcion de los Bonos,
solicitara la inclusién de la emision de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF"), mercado secundario organizado de valores, pudiendo solicitarse en ofros
mercados nacionales y/o extranjeros que se tenga por conveniente.

Segundo.- Contratos a suscribir por cuenta del Fondo

Se acuerda suscribir en representacion y por cuenta del Fondo, con las Entidades
Cedentes, los Emisores o cualquier otra entidad, los contratos que sean necesarios para el
buen fin de la operacion de titulizacion y, en particular, los siguientes:

a)

Un contrato de cesién de activos con las Entidades Cedentes, en virtud del cual éstas
cedan al Fondo, mediante contraprestacion, los Activos emitidos por los Emisores.

En su caso, uno o varios confrato(s) de préstamo subordinado con los Emisores, con
el fin de dotar uno o varios fondo(s) de reserva del Fondo. En su caso, uno o varios
contrato(s) de crédito subordinado o linea de liquidez con los Emisores o terceros
para proporcionar financiacién o liquidez al Fondo.

Un contrato de colocacion y/o aseguramiento de ia emision de Bonos, en virtud del
cual la(s) entidad(es) aseguradora(s) se comprometa(n) a promover y/o asegurar la
colocacion de los Bonos y, en su caso, ofrecer cotizacidn para los mismos,
constituyendose en contrapartida de liquidez, mediante contraprestacion.

Un contrato de servicios financieros en virtud del cual una entidad de crédito,
mediante contraprestacion, se haga cargo del servicio financiero y de la agencia de
pagos de los Bonos.
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e) Uno o varios contratos de gestion inter s Cedentes y los
Emisores, en virtud de los cuales se determinegs obligaciones de éstos
en funcion de la evolucion de los Activog gédidos por las Entidades
Cedentes al Fondo.

on de titulizacion.

y en general, para el desarrollo deda operae

Tercero.- Apoderamiento

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
Jose Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes actuaciones
asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los contratos
que a continuacion se indican:

a) Determinar la denominacion del Fondo de conformidad con lo establecido en el
apartado Primero anterior.

b) Proceder, junto con las Entidades Cedentes, a la seleccion de los Activos a ceder al
Fondo, asi como a definir la inclusion de nuevos Emisores o la exclusion de uno o
varios de los relacionados en el apartado 2 del apartado Primero anterior, en el
momento de la constitucion del Fondo.

c) Acordar con las Entidades Cedentes las modificaciones de las caracteristicas de los
Bonos y la estructura e importes de la emision que sean convenientes en funcion de
la situacion del mercado en el momento de la constitucion del Fondo, estableciendo
el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de
desembolso y de pago, una eventual division de los mismos en Series o Tramos y
demas caracteristicas de los Bonos.

d) Firmar el Folleto Informativo (y cualquier modificacion, aclaracion, subsanacion o
suplemento del mismo), en los términos que estimen oportunos, asi como modificar,
aclarar o complementar tales documentos, en los términos que fueran oportunos.

e) Comparecer ante Notario junto con representantes debidamente autorizados de las
Entidades Cedentes para otorgar la Escritura de Constitucion del Fondo, con las
caracteristicas que se han descrito anteriormente, o las nuevas acordadas, una vez
inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el
Folleto Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime
oportunas en relacion con la citada constitucién del Fondo.

f) Celebrar en los términos que estimen convenientes los contratos complementarios
de la Escritura de Constitucion del Fondo contemplados en el apartado Segundo
anterior (“Contratos a suscribir por cuenta del Fondo”), asi como cualquier otro




previsto en el Folleto informativo y en la propia Escritura o que resulte conveniente
celebrar en relacién con la operacion de titulizacion. Los Sres. apoderados tendran
facultades para determinar discrecionalmente la celebracion de uno o varios (0
incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros que estimen
oportunos, sin que la celebracion de uno o varios de los referidos contratos implique
obligacién alguna de concertar otros contratos.

g) Comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Esparia, ante la sociedad rectora de AIAF,
ante la Sociedad de Sistemas o cualquiera de sus organos y, en general, ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cualesquiera
contratos o documentos que sean necesarios en relacion con la operacion de
titulizacion, incluida la representacion de los Bonos mediante anotaciones en cuenta,
asi como, en su caso, elevar a publico cualesquiera acuerdos de este Consejo de
Administracion que sean necesarios a tales fines.

h) Firmar cualesquiera documentos publicos o privados en relacion con las facultades
conferidas en este apoderamiento, incluidas escrituras de subsanacion, modificacion,
ratificacién o cancelacion de la Escritura de Constitucion del Fondo o de cualesquiera
otros contratos o documentos suscritos en relacion con ia operacién de titulizacion.

i) Abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir polizas de credito o préstamo
y lineas de liquidez, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos
de cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y depositarlas
en tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fondos depositados en tales
cuentas.

i) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la
ejecucion del apoderamiento recibido.

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir modificaciones,
alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos en la configuracion del Fondo y de
los Bonos sobre lo aqui estipulado en el acta que sean necesarios a raiz de las actuaciones
previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca un cambio
substancial de dichos Fondo y Bonos. '

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos podran
hacerse mediante la introduccion de los mismos en el Folleto Informativo, en la Escritura de
Constituciéon del Fondo y Emision de los Bonos y/o en el contrato de cesion de activos con
las Entidades Cedentes.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier momento
de la operacion de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado hicieran a
su juicio aconsejable dicho desistimiento.”
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acuerdos recogidos en la presente certificacio que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos sus extremos y en sus proffloslérfinos.

Que el Acta del Consejo se aprobo al finalizar la sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a diecinueve de enero de dos mil seis.

LA VICESECRETARIO
\/o Ro

EL PRESIDENTE
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DON JOSE LUIS ALVAREZ NAVEIRQ”SECRETARIE DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DEAHORROS DE GALICIA,

S
CERTIFICA: Que ¢l Consejo de-Administracion de la Caja de Ahorros de Galicia,
en sesion celebrada el dia 20 de octubre de 2005, regularmente convocada y con el
quorum de asistencia previsto en el articulo 24 de los Estatutos, adopto, en el circulo
de sus atribuciones, entre otros, por unanimidad, el siguiente acuerdo:

PRIMERO.- EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 18 de junio de
2005, y previos los tramites administrativos correspondientes, un bono simple con
caracter singular, cuya emision se denominara «EMISION DE BONO SIMPLE”, por
un importe maximo de hasta QUINIENTOS MILLONES de Euros

(€500.000.000,00), representado por un titulo unico.
Las restantes caracteristicas de la Emision seran las siguientes:

Valor nominal: El bono simple podré tener cualquier valor nominal a partir de
un minimo de cien (100) Euros.

Numeracion: Podra emitirse un Gnico bono.

Tipo de emision: El bono simple podra emitirse a la par, es decir, al 100% de su
valor nominal, o a tipo inferior al 100% de su valor nominal. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emision del bono.

Destino de la emision: La presente emision serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacion.

Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso serdn
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision del bono no sera posterior al 31 de diciembre de 2006.

Tipo de interes: El bono devengard un interés fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emisién, y que no sera superior al 6% en caso de
ser fijo y a Euribor més doscientos (200) puntos basicos en caso de ser variable.

6P1951763




Pago de intereses:  Los intereses se devengaran sobre el nominal del bono hasta la
fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento
de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas de
hasta un maximo del 1,5% anual superior al tipo de interés ordinario del bono.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor
legitimo.

Impuestos:  En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segin la legislacion vigente en cada momento.

Amortizacién: El bono simple se amortizara mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacion, que sera determinado en el momento de la

emision.
En todo caso ¢l plazo de emision estara comprendido entre 5 y 12 afios.

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada en las condiciones que s€ determinen en el momento de la emision.

Negociacién: No seré solicitada la admisién a negociacién del bono en el mercado
secundario oficial.

Gastos de Emision: Podra firmarse un compromiso con Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid y/o Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y/o un tercero,
que cubra los gastos de emision y colocacion.

Garantias;  La presente emision no tendrd garantias reales ni de terceros. El capital
y los intereses del bono simple estaran garantizados por el total patrimonio de la Caja.

SEGUNDO.- DELEGAR en los siguientes sefiores: D. FRANCISCO JAVIER
GARCIA DE PAREDES Y MORO, con DNI 'y NIF 653 8638-Z, D. JOSE IGNACIO
NAVAS DIAZ, con DNI y NIF 50290154-X, D. JOSE DE PABLO LOPEZ, con
DNI y NIF 2706998-J, D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ con DNI y
NIF 816.048-P y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI y NIF
32432952-P, para que cualquiera de ellos, de forma individual, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera
de los aspectos de la emisién del bono que no se hayan determinado por el presente
Consejo. En particular, y sin que la presente enumeracién tenga caracter exhaustivo,

la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emision, suscripcién y
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desembolso; tipo de emisién; importe de la emjsfon; tipo de interés
devengo, liquidacion y pago; interés de dempefa del bono, en su gaso; vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia o ngde opciones de amprfizacion anticipada y
de prima de amortizacién; sistema, Mpo efectivo y comfisiones de colocacién y
aseguramiento; importe total por ét'que quede cerrada-Gefinitivamente la emision; y
la cuantia dispuesta respecto del limite d€'la delggacion efectuada por la Asamblea y
la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los refgfidos-s€fiores, indistintamente, para que cualquiera de
ellos, de manera individual, ¢oA capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emision y, en
particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o
juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos
correspondientes; se delega igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucion
del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO.- FACULTAR a los siguientes sefiores: D. FRANCISCO JAVIER
GARCIA DE PAREDES Y MORO, con DNI y NIF 6538638-Z, D. JOSE IGNACIO
NAVAS DIAZ, con DNI y NIF 50290154-X, D. JOSE DE PABLO LOPEZ, con
DNI y NIF 2706998-J, D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ con DNI y
NIF 816.048-P y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, con DNI y NIF
32432952-P, para que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su ¢aso, el procedimiento
de colocacion y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la
comision de colocacién y/o aseguramiento correspondiente dentro de los importes
maximos anteriormente fijados; la determinacion de la fecha y condiciones de
emision, suscripcion y desembolso del bono; las condiciones de la amortizacion
anticipada del bono; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacion y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion
con la emision a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones
fuesen pertinentes de los respectivos Organismos Publicos, firmando la
documentacién informativa sobre esta emision, legal o reglamentariamente exigida, y
determinen el importe del bono suscrito, una vez concluida la suscripcion; asi como,
en su caso, firmar uno o varios contratos con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid y/o Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros para cubrir los gastos de
emisién y colocacién, en su caso, uno o varios contratos de financiacion, en forma de
préstamo, crédito, linea de liquidez, depdsito contingente o cualquier otro,
subordinada o no, participativa o no, y, en su caso, un contrato de gestion interna,
todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO.- FACULTAR a los siguientes sefiores: D. FRANCISCO JAVIER

GARCIA DE PAREDES Y MORO, vont w1 - , D. JOSE JGNACIO
NAVAS DIAZ, con 'D. JOSE DE PABLO LOPEZ, con
D. FRANCISCO JOSE ZAMORANO GOMEZ con DNI y

e rrmr o e o — 4




y D. ALVARO VALENTIN GARCIA DIEGUEZ, i}
para que cualquiera de ellos, con su sola firma, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, intervenga en cuantos documentos
publicos o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los
acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos
estimen convenientes.

Que el acta de la sesion fue aprobada y figura firmada por el Secretario con el visto
bueno del Presidente.

Y para que conste, expido el presente duplicado para incorporar al documento en el
que se formalizara el presente acuerdo, con el visto bueno del Sr. Presidente, Don
Mauro Varela Pérez, en A Corufia, a uno de diciembre de dos mil cinco.
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D. José Luis Alvarez Naveiro, SECRETARIO DEL CONSEJQO DE ADMINISTRACION DE CAJA
DE AHORROS DE GALICIA (la “Caja”), con domicilio en La Corufa, Rua Nueva 30-32, y CIF G-
15028947,

CERTIFICA

Que, en relacion con la constitucion de AyT BONOS TESORERIA II, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, no se ha adoptado ningln otro acuerdo que revoque,
modifique o afecte los acuerdos relativos a la emision de un bono de tesoreria simple adoptados
por el Consejo de Administracion de la Caja el 20 de octubre de 2005.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente en La Corufia, a 26 de enero de
2006.

o

—

D. Mauro Varela Pérez D. José Luis Alvarez Naveiro
VO BO Presidente Secretario del Consejo de Administracion




DANO SALINAS, EN [DAD I 'ARIO TECNICO

JX' DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -Cafa IDAD DOMICILIADA
EN CORDOBA, RONDA DE LOS / 8-24, C.LF. G-14004485 E

CERTIFICO:

L- Que el Consejo de Administracién de esta Entidad debidamente convocado
por el Sr. Presidente, D. Juan Moreno Gutiétrez, conforme las prescripciones
estatutarias, se reunid, en sesién ordinaria, el dia treinta de noviembre de dos
mil cinco en el Salén de Consejo sito en la Sede Central de esta Entidad.

IL.- Que el Consejo de Administracién quedd validamente constituido con la
asistencia de las personas que, a continuacion, se relacionan:

Presidente: Excmo. Sr. D. Juan Moreno Gutiérrez.

Vicepresidentes: [ltmo. Sr. D. Salvador Blanco Rubio y D. Fernando Cruz-
Conde y Suérez de Tangil.

Vocales: Iltmo. Sr. Doctoral D. Juan Arias Gémez, Iltmo. Sr. Dean D.
Santiago Gémez Sierra, Iltmo. Sr. Penitenciario D. Mario Iceta
Gavicagogeascoa, Iltmo. Sr. Lectoral D. Alfredo Montes Garcia, D. Andrés
Hens Mufioz, D. Emilio Lépez Monsalvete, D. Julio Tomds Diaz de la Cuesta,
D?. Amalia Fernandez Lépez, D* Maria de los Angeles Delgado Uceda, D.
Francisco Pulido Aguilar, D*. Maria José Lara Gonzalez, D. Miguel Contreras
Manrique, D. Andrés Ocafia Rabadan, D. José Leiva Cortés, D. Juan Pablo
Duran Sénchez, y D. Juan Ojeda Sanz.

Secretario: D. Francisco Martinez Saco.

IIL- Que en el punto decimocuarto del Orden del Dia, ‘Asuntos de tramite
urgente que no han podido ser incluidos en este Orden del Dia’, adoptd, por
unanimidad, los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacién:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado dia
19 de Junio de 2004 y previos los tramites administrativos correspondientes,
un bono simple con cardcter singular, cuya emisién se denominara “EMISION
DE BONO SIMPLE”, por un importe maximo de hasta DOSCIENTOS
millones de Euros (€ 200.000.000), representado por un titulo inico.

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 » 14001 Cordoba s Tel, *057 214 242 = Fax 937 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitdn. 11-13 » 14008 Corcloba = Tel. 957 214 242 = Fux 957 478 046
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Las restantes caracteristicas de la Emision seran las siguientes:

Valor nominal:

Numeracion:

Tipo de emisién:

Destino de la emision:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

El bono simple podrd tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien (100)
Euros.

Podra emitirse un \inico bono.

El bono simple podra emitirse a la par, es decir,
al 100% de su valor nominal, o a tipo inferior al
100% de su valor nominal. El tipo de emision se
determinard en el momento de emision del bono.

La presente emisidn serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacion.

Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso
seran determinadas ulteriormente.

La fecha de emision del bono no sera posterior al
31 de diciembre de 2006.

El bono devengara un interés fijo o variable, que
sera determinado en el momento de la emision, y
que no serd superior al 6% en caso de ser fijoy a
Euribor méas doscientos (200) puntos basicos en
caso de ser variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal del
bono hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre
las cantidades impagadas de hasta un maximo
del 1,5% anual superior al tipo de interés
ordinario del bono.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones que
procedan segin la legislacion vigente en cada
momento.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIS

Monte de Piedad
A

reembolso dé )
amortizacion, A _determinado en el

No “obstante lo anterior, se podran incorporar
opciones de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el momento de
la emisioén,

Negociacion: No sera solicitada la admisién a negociacién del
bono en el mercado secundario oficial.

Gastos de Emision: Podra firmarse un compromiso con Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y/o
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros
y/0 un tercero, que cubra los gastos de emision y
colocacion.

Garantias: La presente emision no tendra garantias reales ni
de terceros. El capital y los intereses del bono
simple estaran garantizados por el total
patrimonio de la Caja.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Juan Moreno
Gutiérrez, Presidente de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba,
D. José Francisco Ruiz Ortiz, Director General,
D. Antonio Priego de Montiano. Subdirector de
Auditoria y Control del Riesgo, . D. Antonio
Tavera Sanchez, Jefe de Financiacion Mayorista, «

y D? Maria Isabel Roldan Arjona, Jefa de Mercados, con D.N.L n°
34.020.920-X, para que cualquiera de ellos, de forma individual, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la
fijacion de cualesquiera de los aspectos de la emisién del bono que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la
presente enumeracidn tenga caricter exhaustivo, la concrecién de los
siguientes extremos: fechas de emision, suscripcién y desembolso; tipo de
emisién; importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo,
liquidacién y pago; interés de demora del bono, en su caso; vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia o0 no de opciones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de
colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejures, 18-24 = 14001 Cordoba » Tel *057 214 242 » Fux 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Cupitin, 11-13 » 14008 Cordoba * Tel "997 214 242 * Fux 957 478 046
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definitivamente la éiriisi(’)n; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la
delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucion
apoderando a cualquier tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emisién y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega
igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucién del presente acuerdo
si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Juan Moreno
Gutiérrez, Presidente de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba,
a D. José Francisco Ruiz Ortiz, Director General,
a D. Antonio Priego de Montiano, Subdirector de
Auditoria y Control del Riesgo, ¢ -Y; a D. Antonio
Tavera Sanchez, Jefe de Financiacion Mayorista, T
y a D* Maria Isabel Roldan Arjona, Jefa de Mercados, S
, para que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de
sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, el
procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o
aseguradoras y la comisién de colocacién y/o aseguramiento correspondiente
dentro de los importes méximos anteriormente fijados; la determinacion de la
fecha 'y condiciones de emision, suscripcion y desembolso del bono; las
_~condiciones de la amortizacién anticipada del bono; para que suscriban, en su
caso, el contrato de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato
que fuera necesario formalizar en relacién con la emision a que este acuerdo
se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los
respectivos Organismos Publicos, firmando la documentacién informativa
sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el
importe del bono suscrito, una vez concluida la suscripcion; asi como, en su
caso, firmar uno o varios contratos con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid y/o Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y/o un tercero para
cubrir los gastos de emision y colocacidn; en su caso, uno o varios contratos
de financiacion, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depdsito
contingente o cualquier otro, subordinada o no, participativa o no; y, en su
caso, un contrato de gestién interna, todos ellos en los términos que considere
mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Juan Moreno Gutiérrez,
Presidente de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba,

a D. José Francisco Ruiz Ortiz, Director General,

a D. Antonio Priego de Montiano, Subdirector de Auditoria
y Control del Riesgo, . a D. Antonio Tavera
Sanchez, Jefe de Financiacion Mayorista, ;yaD?
Maria Isabel Roldan Arjona, Jefa de Mercados,
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e cualquiera de ellos, Ot SO 2600 capacidad deAustitucion
apoderando a cualquier tercero, intervenga h cyahitos documentos publicos o
privados sean precisos para el desarrollo, cufnplimiento y*buen fin de los
acuerdos anteriores, formulando y asymfiendo cuantds declaraciones y
COmpromisos estimen convenientes.
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IV.- Que el Acta de esta sesién de ohsejo 4€ Administracién que contiene
los acuerdos certificados fue aprobada, porinanimidad, al final de la misma y
firmada en la forma legalmente estableetda.

V.- Que no se ha adoptado a¢uerdo alguno que modifique, afecte o revoque
los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes
en todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los efectos legales oportunos, expido y firmo la
presente certificacion en virtud de las facultades que me confiere el articulo 62°.3, de

los Estatutos de esta Entidad, con el visto bueno del Excmo. Sr. D. 1 Moreno
Gutiérrez, Presidente de la Institucidn, en Cdrdoba a treinta de noviemibre dddos mil
cinco.

Ve B°

ELPRESIDENTE .~

JOSE MARIA MONTERO PEREZ-BARQUERO, NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO DE
SEVILLA, CON RESIDENCIA EN CORDOBA. ~--v-mmwmee e oo

LEGITIMO: Las firmas y ribricas gque anteceden de DON JUAN
MORENO GUTIERREZ, con D.N.I. nimero 29816835-A y DON DIEGO
JORDANO SALINAS, con DW.I. nidmerc 30060938F por serme
conocidas y obrar ‘en mi gotocolo General de Instrumentos

Pﬁblicos.—~--~n-u____7__-
“Cordoba, a uno de Diciemb
A

del dos mil cinco. --------——---
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‘Caixa d'Estalvis de Sabadell

D. Joan Oliver Oliver, Secretario del Consejo de Administraciéon de Caixa d’Estalvis
de Sabadell, domiciliada en Sabadell, calle Gracia, n® 17, Inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al Tomo 21370, Folio 1, Hoja B-20785; en el Registro
Especial de Cajas de Ahorro con el n® 2059 de orden en el Banco de Espafa; y con
el no 6 del Registro de Cajas de Ahorro de Catalunya; con CIF namero G-
08169799,

II

II.

III.

CERTIFICA

Que el dia 8 de noviembre de 2005 se celebro en el_ domicilio social una
reunion del Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Sabadell, tal y
como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. Lluis Brunet Berch y asistieron los Sres.
Lluis Brunet Berch, Joan Grau Tarruell, Francesc Clusella Luque, Xavier
Sauquet Canet, Pere Busquets Artigas, Dionis Villalba Vila, Xavier Cabré
Boronat, Antonio de Juan Ortiz, Roser Gémez Sanz y Salvador Soley Junoy.
Asimismo asistié el Director General Sr. Pere Rifa Pujol y el Secretario no
consejero Sr. Joan Oliver Oliver. El Consejo quedo validamente constituido
con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

Que en el punto del Orden del Dia: “Autorizacién, si procede, para la emision
de un bono simple con cardcter singular”, el Consejo aprob6 por unanimidad
los siguientes acuerdos, que se transcriben literaimente a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo
de Administracidn por la Asamblea General celebrada el pasado dia 4 de
mayo de 2005, y previos los tramites administrativos correspondientes, un
bono simple con caracter singular, cuya emision se denominard “EMISION
DE BONO SIMPLE”, por un importe maximo de hasta CIEN MILLONES de
Euros (€ 100.000.000), representado por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la Emision seran las siguientes:
Valor nominal: El bono simple podrd tener cualquier valor
nominal a partir de un minimo de cien (100)

Euros.

Numeracion: Podra emitirse un Unico bono.

Caixa d'Estalvis de Sabadell - Gracia, 17 - 08201 SABADELL (Barcelonay Tel, 93 728 67 00 Fux 93 7271022 hap: www.cnixasabadelles
CIF: G-08-169799 - Inserita; DGPF de la Generalitat de Catalunyva, nim. 6.1 R.M. de Barcelona - nim. a) 734091, foli 1. tom 21370, full B-20785.
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Tipo de emision:

Destino de la emisién:

Fecha de la emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

La presente emisiébn serd destinada a
inversores institucionales y fondos de
titulizacion.

Las fechas de emision, suscripcién vy
desembolso seran determinadas
ulteriormente.

La fecha de emision del bono no sera posterior
al 31 de diciembre de 2006,

El bono devengard un interés fijo o variable,
que serd determinado en el momento de la
emision, y que no sera superior al 6% en caso
de ser fijo y a Euribor mas doscientos (200)
puntos basicos en caso de ser variable.

Los intereses se devengaran sobre el nominal
del bono hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses
se determinaran en el momento de la emision.

Podré establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas de hasta un
maximo del 1,5% anual superior al tipo de
interés ordinario del bono.

En la cuenta corriente que en cada momento
designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se
aplicardn, en su caso, las retenciones gue
procedan segtn la legislacién vigente en cada
momento.
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Caixa d'Estalvis de Sabadell

Amortizacion: El bono simple se amortizara mediante el
reembolso de su valor nominal el dia de su
amortizacion, que sera determinado en el
momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estard
comprendido entre 5 y 12 afos.

No obstante lo anterior, se podran incorporar
opciones de amortizacién anticipada en las

condiciones que se determinen en el momento I

de la emision,

Negociacion: No serd solicitada la admision a negociacion
del bono en el mercado secundario oficial.

Gastos de Emision: Podra firmarse un compromiso con Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y/o
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros
y/o un tercero, que cubra los gastos de
emisién y colocacion,

e e

Garantias: La presente emision no tendra garantias
“reales ni de terceros. El capital y los intereses
del bono simple estaran garantizados por el

total patrimonio de la Caja.

SEGUNDO: DELEGAR en fos siguientes sefiores: D, PEDRO RIFA PUJOL con
D. JORDI MESTRE GONZALEZ

D. ALBERTO RENTE PUJOL ;

y D. SALUSTIANO MEDINA MEDINA

para que cualquiera de ellos, de forma individual, con

capacidad de sustitucidon apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la

fijacién de cualesquiera de los aspectos de la emisidon del bono que no se

hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin gue la

v presente enumeraciéon tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los

\ siguientes extremos: fechas de emisidn, suscripcién y desembolso; tipo de

- emisién; importe de la emision; tipo de interés y periodos de devengo,

liquidacién y pago; interés de demora del bono, en su caso; vencimiento;

amortizacién, asi como. la existencia o no de opciones de amortizaciéon

anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones

de colocacidn y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada

Caixa d'Estalvis de Sabadell - Gracia 17 - 08201 SABADELL (Barcetonyy Tel. 93 72867 00 Fax 93 727 1022 hatp - www eaixasabadell.es
CIF; G-08-169799 - Tnserita: DGPF de fa Genevalitat de Catalunya, nam, 6.1 R.M. de Barcelona - nam. a) 7340:9 1 foli 1. tem 21370, full B-20785.
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definitivamente la emisién; y la cuantia di gpecto del limite de la
delegacion efectuada por la Asamblea y 43 de por disponer.

Asimismo se delega en los refefig lores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera/individual, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, ‘pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emisibn vy, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se delega
igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucion del presente
acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. PEDRO RIFA PUJOL con
D. JORDI MESTRE GONZALEZ «
D. ALBERTO RENTE PUJOL

¢ D. SALUSTIANO MEDINA MEDINA

)ara que cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad
de sustitucion apoderando a cualquier tercero, determine, en su caso, el
procedimiento de colocaciéon y/o aseguramiento, las entidades colocadoras
y/o aseguradoras y la comisién  de colocacién y/o aseguramiento
correspondiente dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la
determinacién de la fecha y condiciones de emision, suscripcion y
desembolso del bono; las condiciones de la amortizacién anticipada del
bono; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en
relacion con la emisién a que este acuerdo se refiere; para que soliciten
cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacion informativa sobre esta emisién, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe del bono suscrito, una
vez concluida la suscripcion; asi como, en su caso, firmar uno o varios
contratos con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y/o
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y/o un tercero para cubrir jos
gastos de emision y colocacién; en su caso, uno o varios contratos de
financiacion, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depdsito
contingente o cualquier otro, subordinada o no, participativa 0 no; y, en su
caso, un contrato de gestion interna, todos ellos en los términos que
considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. PEDRO RIFA PUJOL con
. D. JORDI MESTRE GONZALEZ
D. ALBERTO RENTE PUJOL
y D.. SALUSTIANO MEDINA MEDINA
. para que cualquiera de ellos, con su sola firma, con capacidad




Caixa d'Estalvis de Sabadell

de sustitucidn apoderando a cualquier tercero, intervenga en cuantos
documentos publicos o privados sean precisos para el desarrolio,
cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y
asumiendo cuantas declaraciones y compromisos estimen convenientes.

IV. Que el Acta de esta sesidn del Consejo de Administracion que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los
acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion con el visto bueno del Sr. Presidente, en Sabadell, el dia ocho de

noviembre de dos mil cinco. ey
A
\‘tﬁ/_luis Brurjet Berch D. Joan Oliver Ofiver}’ :
Ve B° Presidente Secretario :

Carxa d'Estabyvis de Sabadel! - Gracia. 17 - 08201 SABADELL (Barcelonay Tol, 93 72867 00 Fax 93 727 1022 htip: ©www caixasabadelles
CIF: G-08-169799 - Inserita: DGPE de la Generalitat de Catalunya, ntm, 6.1 R.M, de Bareclona - ndm. ) 7330/91. foti 1. tom 21370, {ult B-20785.
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DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, Entidad domiciliada en Madrid, plaza
de Celenque n° 2, con C.1.F. G-28029007, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 3.067 gene-
ral, folio 20, hoja M-52.454, e igualmente en el Registro de Entidades del Banco de Espafia con el nime-
ro 2038,

CERTIFICA:; 1°) Que los Estatutos de la Caja de Ahorros y Monte de-Piedad de Madrid fueron apro-
bados por la Asamblea General de la Entidad el 28 de abril de 2003 y por Orden de 8 de
mayo de 2003 de la Consejeria de Hacienda de la Comunidad de Madrid, y se encuen-
tran actualmente vigentes.

2°) Que el articulo 34 de los Estatutos especifica como naturaleza del Consejo de
Administracién de la Entidad:

“El Consejo de Administracion es el érgano de gobierno de la Caja que tiene encomen-
dada la administracion y gestion financiera y la representacion de la Caja, de su Obra
Social y del Monte de Piedad con facultades plenas, sin mas limitaciones que las fun-
ciones y facultades expresamente reservadas a los restantes organos de gobierno por
el ordenamiento juridico o por los presentes Estatutos.”

3° Que la Asamblea General Ordinaria de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ma-
drid, celebro sesion en segunda convocatoria en Madrid, Auditorio de lfema - Centro de
Convenciones - Parque Ferial Juan Carlos |, el dia 7 de marzo de 2005, segun resulta
del acta levantada por el Notario de Madrid, D. Gerardo Mufoz de Dios, con la misma
fecha y bajo el nimero 1.177 de su protocolo.

La expresada Asamblea General Ordinaria fue convocada, conforme a los Estatutos So-
ciales de la Entidad, por acuerdo del Consejo de Administracion adoptado en sesion de 14
de febrero de 2005. El texto de la convocatoria, que fue comunicado personalmente a los
sefiores Consejeros Generales mediante carta, de fecha 14 de febrero de 2005, y publi-
cado en el Boletin Oficial del Estado, Boletin Oficial de la Comunidad de Madrid, Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en los periédicos ABC y El Mundo, con fecha 16 de febrero
de 2005, es el siguiente:

“De conformidad con lo acordado por el Consejo de Administracion, en sesion del dia 14
de febrero de 2005, se convoca la | Asamblea General Ordinaria de fa Institucion corres-
pondiente al presente ejercicio, con arreglo a lo estabiecido en los Estatutos Sociales, pa-
ra que tenga lugar el dia 7 de marzo de 2005, a las 16 horas y 30 minutos en primera con-
vocatoria y, en su caso, a las 17 horas en segunda convecatoria, en el Auditorio de Ifema -
Centro de Convenciones -, Parque Ferial Juan Carlos |, de esta Capital, segtn el siguiente
Orden del Dia:

1. Informe de! Sr. Presidente.

2. Aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y de su Grupo Consolidado, asi como de la
gestion del Consejo de Administracidn, correspondientes al ejercicio 2004.

3. Aprobacidn, en su caso, de la aplicacion del resultado de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, correspondiente al ejercicio 2004.

4. Obra Social. Aprobacion, en su caso, de la gestion y liquidacién del Presupuesto del
gjercicio 2004 y aprobacion, en su caso, del Presupuesto para el ejercicio 2005.
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5. Fundacion Caja Madrid. informe sobre cuentas y actividades correspondientes al
gjercicio 2004 y Presupuesto para el ejercicio 2005.

6. Emision de instrumentos financieros para la captacién de recursos ajenos.
7. Acuerdo relativo al articulo nueve de los Estatutos Sociales.
8. Eleccion de un vocal del Consejo de Administracion, para cubrir la vacante existente.

9. Delegacién de facultades para la formalizacién, inscripcion y ejecucion de los acuer-
dos. Apoderamiento para lievar a cabo el depésito de las Cuentas Anuales,

10. Ruegos y preguntas.

A efectos de lo establecido en el articulo 33 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Ad-
ministracion ha acordado requerir la presencia de fedatario publico para que levante acta
de la Asamblea General.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 27.5 de los Estatutos Sociales, deben asistir a
la Asamblea los sefiores Consejeros Generales de la Institucion. No se admitira la repre-
sentacién por otro miembro de la Asamblea o por tercera persona, sea fisica o juridica.

En relacion con el punto 8 del Orden del Dia, la eleccion se efectuara a partir de la pro-
puesta que eleve el Consejo de Administracion a la Asamblea General, conforme estable-
ce el articulo 42 de los Estatutos de la Entidad, cuyo proceso de eleccion se desarrollara
bajo la vigilancia de la Comision de Contrpl de la Entidad, conforme a lo establecido en los
Estatutos y Reglamento Electoral de Caja Madrid, normativa que podra ser consultada en
la sede Central de la Entidad, Plaza de Celenque num. 2, 2* planta, de Madrid, en la Se-
cretaria General de la Entidad, Paseo de la Castellana nim. 189, planta 21, de Madrid, en
horario de oficinas, o en la pagina web www.Cajamadrid.es.

De conformidad con lo regulado en el articulo 29 de los Estatutos de ia Entidad, la Caja
remitira a los sefiores Consejeros Generales, sin coste alguno para ellos, los documentos
objeto de deliberacion en la Asamblea; asimismo, estos documentos estaran a disposicion
de los sefiores Consejeros, para su examen, en las oficinas de la Secretaria General de la
Entidad, sitas en el Paseo de la Castellana nim. 189, planta 21, de Madrid.

Los sefiores Consejeros podran solicitar por escrito, con anterioridad a la reunion de la
Asamblea, los informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos
comprendidos en el Orden del Dia.

Madrid, a catorce de febrero de 2005.”

A la citada Asamblea General asistieron un total de 303 Consejeros Generales, de los
trescientos veintitrés que componen la totalidad de dicho Organo de Gobierno, lo que su-
pone su valida constitucion; siendo confeccionada la lista de asistentes sobre la base de
las acreditaciones personales entregadas a los sefiores Consejeros Generales a la entra-
da de la Asamblea, previa identificacion de los mismos.

En la referida Asamblea General actuaron como Presidente y Secretario D. Migue! Blesa
de la Parra y D. Enrique de la Torre Martinez, en su condicién de Presidente y Secretario,
respectivamente, del Consejo de Administracién.

4°) Que la Asamblea General de la Entidad, en su citada reunién, adopto, entre otros, los
siguientes acuerdos:

a) Autorizar al Consejo de Administracion para que acuerde la emision por parte de la
propia Caja o Sociedades de su Grupo de:
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1. Cédulas, bonos, obligacionés y pérﬁcipacionés, cédulas territoriales, hipotecarias o de
cualquiera otra naturaleza.

2. Cualquier otro instrumento, incluso subordinado o preferente, para ia captacion de re-
cursos ajenos, en euros y/o en divisas.

3. Valores negociables que incorporen una opcion de compra, suscripcion o venta de un
activo subyacente, cualquiera que sea el método de liquidacion de los mismos.

Quedan excluidas de esta autorizacion las cuotas participativas.

b) Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda solicitar la admision a cotizacion
en los mercados de valores organizados de las emisiones de valores negociables a que
se refiere el apartado anterior.

¢) Autorizar al Consejo de Administracion para que otorgue garantias de rentabilidad o de
otra naturaleza a favor de los suscriptores de fondos o de los propios fondos y entidades
emisoras del Grupo Caja Madrid.

d) Ei uso de las autorizaciones anteriores, que podran ser delegadas sin méas tramite ni ra-
tificacion en la Comisidn Ejecutiva incluso con facultades de sustitucion, se entiende con-
dicionado a lo que establezcan las disposiciones legales vigentes en cada momento y se

-podra ejercer en las condiciones y en el momento que el Consejo de Administracion con-

sidere oportuno. La delegacién sera efectiva hasta la primera Asamblea General ordinaria
del afio 2006, en la que se debera presentar una dacion de cuentas de su uso.

e) Facultar al Presidente de la Asamblea General y del Consejo de Administracién, Don
Migue! Blesa de la Parra, y al Secretario de la Asamblea General y del Consejo de Admi-
nistracion, Don Enrique de la Torre Martinez, para que cualquiera de ellos, solidaria e in-
distintamente, otorguen, incluso ante Notario, los documentos necesarios para hacer efi-
caces y cumplir los acuerdos anteriores y, asimismo, para comparecer donde fuera preci-
s0, en nombre y representacion de la Caja de Madrid, con el fin de realizar cuantas actua-
ciones fueren oportunas o suscribir cuantos documentos publicos o privados fueran pre-
ceptivos para el cumplimiento de los acuerdos precedentes, asi como suscribir las escritu-
ras de ratificacion, rectificacion, subsanacion y/o aclaracién que fueren necesarias.

5°) Que el Consejo de Administracion de la Entidad, en sesion celebrada en Madrid, pa-
seo de la Castellana n® 189, el dia veintiocho de noviembre de dos mil cinco, valida-
mente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, con la asistencia de D. Miguel
Blesa de la Parra, D. José Marfa Arteta Vico, D. Juan José Azcona Olondriz, D. Pedro
Bedia Pérez, D. Rodolfo Benito Valenciano, D. Gerardo Diaz Ferran, D. Ramon Espinar
Gallego, D. José Maria Fernandez del Rio Fernandez, D. Dario Fernandez-Yruegas Mo-
ro, D. Guillermo R. Marcos Guerrero, D. Gonzalo Martin Pascual, D? Mercedes de la
Merced Monge, D. José Antonio Moral Santin, D. Francisco Moure Bourio, D. Ignacio de
Navasqués Cobian, D. JesUs Pedroche Nieto, D. Alberto Recarte Garcia-Andrade, D.
José Maria de la Riva Amez, D. Antonio Romero Lazaro, D. Ricardo Romero de Tejada
y Picatoste, D. Ignacio Varela Diaz (representado) y el Secretario que suscribe, quienes
aceptaron el Orden del Dia, y segun resulta del acta, que fue aprobada en la misma
reunion, firmada por mi con el visto bueno del Presidente, acordo aprobar las operacio-
nes que se detallan a continuacion:

- Autorizar la siguiente emision de bono simple, en las siguientes condiciones:

. Emisor: Caja Madrid.

. Importe nominal maximo: Hasta 200 millones de euros.

. Valor nominal: El bono simple podra tener cualquier valor nominal a partir de un mini-
mo de 100 euros.

. Numeracién: Podra emitirse un tnico bono.
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. Tipo de emisién: El bono simple podréa emitirse a la par, es decir, al 100% de su valor
nominal, o a tipo inferior al 100% de su valor nominal. E! tipo de emision se determina-
r4 en el momento de emision del bono.

. Destino de la emision: La presente emlsu‘m sera destinada a inversores instifucionales
y fondos de titulizacion.

. Fecha de la emision; Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran determi-
nadas ulteriormente. La fecha de emisién del bono no sera posterior al 31 de diciem-
bre de 2006.

. Tipo de interés: El bono devengara un interés fijo o variable, que sera determinado en
el momento de la emision, y que no sera superior al 4,5% anual, en caso de ser fijo, y
a Euribor més 30 p.b., en caso de ser variable.

. Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal del bono desde la
fecha de su emision y hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento de la
emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta un
maximo del 1,5% anual superior al tipo de interés ordinario del bono.

. Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legi-
timo.

. Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las re-
tenciones que procedan segun la legislacion vigente en cada momento.

. Amortizacion: El bono simple se amortizara mediante el reembolso de su valor nominal
el dia de su amortizacion, que sera determinado en el momento de la emision.

En todo caso, el plazo de emision estara comprendido entre 5y 12 afios.
No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de amortizacion anticipada pa-
ra el emisor en las condiciones que se determinen en el momento de la emision.

. Negociacién: No sera solicitada la admision a negociacién del bono en el mercado se-
cundario oficial.

. Gastos de emision; Podra firmarse un compromisg con Caja Madrid y/o la Confedera-
cion Espafiola de Cajas de Ahorros y/o un tercero, que cubra los gastos de emision y
colocacion.

. Garantias; l.a presente emision no tendra garantias reales ni de terceros. El capital y
los intereses del bono simple estaran garantizados por el total patrimonio de Caja Ma-
drid.

. Coste de la emision: El bono simple a emitir por Caja Madrid tendra un coste todo in-
cluido (all~in) maximo de Euribor + 25 p.b.

Se acordo facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Director de Banca de Negocios, D, Carlos Vela Garcia- Norefia, al
Director de Negocio de Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, al Di-
rector de la Divisién de Financiaciéon Propia, D. Rafael Garcés Beramendi, al Director
del Equipo de Emisiones, D. Fernando Cuesta Blazquez, y al Secretario del Consejo de
Administracion, D. Enrique de la Torre Martinez, para que cualquiera de ellos, solidaria
e indistintamente, fijen el importe, precio, cupdn, interés de demora, fecha de emision,
suscripcion y desembolso, vencimiento de la amortizacion y demas condiciones definiti-
vas de esta emision, asi como para realizar cuantas actuaciones y declaraciones fueran
oportunas o suscribir los documentos publicos o privados que fueran preceptivos para
el cumplimiento del precedente acuerdo, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacion,
rectificacion, subsanacién y/o efectuar las aclaraciones que fueran necesarias para
adaptarlas a los requerimientos efectuados por los organismos publicos competentes,

- Asegurar parte de los bonos de ftitulizacién emitidos por el Fondo de Titulizacion de
Activos AyT Bonos Tesoreria Il, y compromiso de liquidez para los tramos A, By C de la
emision, en las siguientes condiciones:

. Emisor: AyT Bonos Tesoreria ll, F. T.A. (pendiente de constntucnén)
. Importe total a asegurar: 1.450 mlllones de euros.

. iImporte a asegurar por Caja Madrid: Hasta 725 millones de euros.
. Toma final: 0 euros,

. Fecha de la emision; Noviembre 2005 - Diciembre 2006.
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. Fecha de firma y desembolso: Noviembre 2005 - Diciembre 2006.

_Cotizacién: Mercado A.1LA.F. una vez aprobado el Folleto de Emision en la C.N.M.V.

_ Instrumentacion y liquidacion: Inseripcion en la Sociedad de Compensacion y Liquida-
cion de Valores, y estara representada en anotaciones en cuenta.

. Grupo Director: Caja Madrid y CECA. ~

. Fecha de vencimiento: Entre 5y 12 afios.

. Cup6n: Fijo o variable por determinar.

. Valor reembolso: 100%.

. Compromiso de liquidez:

- Compromiso contractual para el tramo A de la operacion (rating AAA/Aaa).

- Limitacién en importe: aceptacion de los estandares de mercado.

- Limitacion en precio: diferencial compraventa (bid-offer) aprox. de 7 p.b. (solo para el
tramoA).

_ Comision de aseguramiento: 1 p.b. en margen (aproximadamente 0,06% de comision
inicial).

Se acordo facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Director de Banca de Negocios, D. Carlos Vela Garcia- Norefia, al
Director de Negocio de Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, al Di-
rector de la Division de Financiacion Propia, D. Rafael Garcés Beramendi, al Director
del Equipo de Emisiones, D. Fernando Cuesta Blazquez, y al Secretario del Consejo de
Administracion, D. Enrique de la Torre Martinez, para que cualquiera de ellos, solidaria
e indistintamente, puedan suscribir y/o asegurar en nombre de la Entidad los bonos
emitidos por el Fondo de Titulizacion de Activos, asi como fijar las condiciones definiti-
vas de la suscripcién/aseguramiento y para realizar cuantas actuaciones y declaracio-
nes fueran oportunas o suscribir los documentos publicos o privados que fueran pre-
ceptivos para el cumplimiento del precedente acuerdo, pudiendo, incluso, proceder a su
ratificacion , rectificacion, subsanacion y/o efectuar las aclaraciones que fueran necesa-
rias para adaptarlas a los requerimientos efectuados por los Organismos Publicos com-
petentes. '

- Actuar como Agente Financiero del Fondo de Titulizacion de Activos que se constituya
denominado AyT Bonos Tesoreria Il, cumpliendo con las siguientes funciones:

(i) la guarda y custodia de los Bonos _Si_mbles que se cedan al Fondo,

(i) el mantenimiento de la cuenta con remuneracion especial abierta a nombre del
Fondo,

(iii) la Agencia de Pagos de la Emision de los Bonos de Titulizacion.

. Plazo: Entre 5 y 12 afios.

. Tipo de cuenta: Cuenta de Cobros: remuneracion Euribor 1 mes — 10 p.b. En esta
cuenta, se depositaran los importes recibidos por los bonos simples emitidos por cada
entidad y saldo dispuesto de la cuenta de crédito subordinado para los dos dias habi-
les que deben existir entre el cobro de cupdn de los bonos simples (activo del fondo) y
el pago de los cupones de los bonos de titulizacién (pasivo del fondo).

Esta cuenta ademas estara libre de gastos. El Agente Financiero no cobrara comision
alguna ni repercutira gastos en relacion a dicha cuenta en virtud de ningun concepto,
como contraprestacion de los servicios realizados.

Se acordé facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Director de Banca de Negocios, D. Carlos Vela Garcia- Norefia, al
Director de Negocio de Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, al Di-
rector de la Division de Financiacion Propia, D. Rafael Garcés Beramendi, al Director
del Equipo de Emisiones, D. Fernando Cuesta Blazquez, y al Secretario del Consejo de
Administracién, D. Enrique de la Torre Martinez, para que cualquiera de ellos, solidaria
e indistintamente, fijen el tipo de interés de remuneracion, fechas de pago de intereses
y demas condiciones definitivas de esta condicion de Agente Financiero, asi como para
realizar cuantas actuaciones y declaraciones fueran oportunas o suscribir los documen-
tos publicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente
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acuerdo, pudiendo, incluse, prdt_:éder_ a su ratificacion, rectificacion, subsanacion y/o
efectuar las aclaraciones que fueran necesarias para adaptarlas a los requerimientos
efectuados por los organismos publicos competentes.

6°) Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, en sesion celebrada el dia 11 de
septiembre de 1996, acordd nombrar a D. Miguel Blesa de la Parra Presidente del Con-
sejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, cargo que
sigue ejerciendo en la actualidad.

7°) Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, en sesion celebrada el dia 18 de
noviembre de 1996, acorddé nombrar al Secretario General, D. Enrique de la Torre Mar-
tinez, Secretario del Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Pie-
dad de Madrid, cargo que sigue ejerciendo en la actualidad. '

8% Que no existe ningun litigio ni controversia o contingencia judicial o arbitral de ningu-
na naturaleza que afecte o pueda afectar a la estructura financiera de la Caja de Aho-
rros y Monte de Piedad de Madrid.

9°) Que los acuerdos referidos en la presente certificacion estan vigentes en su totali-

dad e integridad, y no se ha adoptado ningtn otro acuerdo que los modifique o afecte.

Y para que conste y a los efectos oportunos, expide este certificado, en Madrid, a veinte
de enero de dos mil seis.

Ve Be°
EL PRESIDENTE
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D® PILAR CIBRAN FERRAZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA):

CERTIFICA
I Que el dia 27 de octubre de 2.005 se celebré en Vigo reunion del Consejo de Administracién de
la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA), tal y como consta en su
Libro de Actas;
IL Que la citada reunion del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el Sr.

Presidente D. D.Guillermo Alonso Jaudenes y asistieron el Vicepresidente 1° D.Alfonso Zulueta
De Haz, elVicepresidente 2° D. Federico Martinon Sénchez, el Vicepresidente 3° D. Juan Ramén
Iglesias Alvarez, la Secretaria D* Pilar Cibran Ferraz y los Vocales D. Miguel Argones
Rodriguez, D. Enrique Folgar Hervés , D. José Garcia Costas, D. Ramiro Gordejuela Aguilar, D.
José Carlos Martinez-Pedrayo Garcia, D. José Manuel Pifieiro Cubela, D. Pedro Sanz Jiménez,
D. José Taboada Lopez, D. Manuel Gonzalez Gonzalez, D* Maria Pilar Magquieira Carrera, D.
Angel Porto Novo, D. Juan José Rodriguez De La Torre, D. Manuel Martinez Rapela. El
Consejo quedé validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus miembros.

111, Que en el punto 4 del Orden del Dia: “Propuestas de la Comisién Delegada”, el Consejo aprobd
por unanimidad, entre otros, el acuerdo que se transcribe literalmente a continuacion:

“PRIMERQ: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administracién por la
Asamblea General celebrada el pasado dia 30 de junio de 2005 y previos los tramites administrativos
correspondientes, un bono simple con carécter singular, cuya emisién se denominara “EMISION DE
BONO SIMPLE”, por un importe méximo de hasta Doscientos millones de Euros (€ 200.000.000),
representado por un titulo tnico.

Las restantes caracteristicas de la Emision seran las siguientes:

Valor nominal: El bono simple podra tener cualquier valor nominal a partir de un minimo de
cien (100) Euros.

Numeracion: Podra emitirge un tnico bono.
Tipo de emisién: El bono simple podr4 emitirse a la par, es decir, al 100% de su valor nominal,

o a tipo inferior al 100% de su valor nominal. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emisién del bono.

Destino de la emisién:  La presente emision serd destinada a inversores institucionales y fondos de
titulizacion.
Fecha de la emision: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso serdn determinadas
ulteriormente.
.//
‘/’ La fecha de emisién del bono no sera posterior al 31 de diciembre de 2006.
Tipo de interés: El bono devengara un interés fijo o variable, que seréd determinado en el

momento de la emisién, y que no sera superior al 6% en caso de ser fijo y a
Euribor mas doscientos (200) puntos béasicos en caso de ser variable.

Serle Contrals Auda Gareia Rarhan 1 2682071 Vien Tel QRA 27 29 0 Fax OR4 82 A2 2R
, 26201 Vigo Tel Q86 872 82 0 Fav OR6 R RD AR
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Pago de intereses: Los intereses sé devengarén sobre el nominal del bono hasta la fecha de su
amortizacion. '

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento
de la emision.

Podré establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas de
hasta un méaximo del 1,5% anual superior al tipo de interés ordinario del bono.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.
Impuestos: Fn ¢l momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las

retenciones que procedan segun la legislacién vigente en cada momento.

Amortizacion: El bono simple se amortizard mediante el reembolso de su valor nominal el dia
de su amortizacién, que sera determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre 5 y 12 afios.

No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de amortizacion
anticipada en las condiciones que se determinen en el momento de la emision.

Negociacion: No serd solicitada la admisién a negociacion del bono en el mercado
secundario oficial.

Gastos de Emisién: Podra firmarse un compromiso con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid y/o Confederacién Espaiiola de Cajas de Ahorros y/o un tercero, que
cubra los gastos de emisién y colocacion.

Garantias: La presente emisién no tendrd garantias reales ni de terceros. El capital y los
intereses del bono simple estaran garantizados por el total patrimonio de la
Caja.

SEGUNDO: FACULTAR a la Direcci6n General para que pueda realizar la fijacion de cualesquiera de
los aspectos de la emisién del bono que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y
sin que la presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los siguientes extremos:
fechas de emisidn, suscripcién'y desembolso; tipo de emision; importe de la emisién; tipo de interés y
periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora del bono, en su caso; vencimiento;

- amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que
quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se faculta a la Direccién General para que pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emision y, en particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole
técnica o juridica sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se
delega igualmente en la Direccidén General la facuitad de suspender la ejecucidn del presente acuerdo si
las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

" TERCERO: FACULTAR a la Direccién General para que determine, en su caso, el procedimiento de
colocacién y/o aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacion
y/o aseguramiento correspondiente dentro de los importes méximos anteriormente fijados; la
determinacién de la fecha y condiciones de emisidn, suscripcién y desembolso del bono; las condiciones
de la amortizacion anticipada del bono; para que suscriba, en su caso, el contrato de colocacién y/o
aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacion con la emisidn a que
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ste acuerdo se refiere; para que solicite cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos
rganismos Publicos, firmando la documentacion informativa sobre esta emision, legal o
eglamentariamente exigida, y determine ¢l importe del bono suscrito, una vez concluida la suscripcion;
si como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y/o
/ Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros para cubrir los gastos de emisién y colocacion, en su caso,
uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez, depésito
contingente o cualquier otro, subordinada o no, participativa 0 no, y, en su caso, un contrato de gestidn
interna, todos ellos en los términos que considere mas convenientes.

CUARTO: FACULTAR a la Direccién General para que con su sola firma, intervenga en cuantos
documentos publicos o privados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos
anteriores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y compromisos estimen convenientes.

QUINTO: FACULTAR a la Direccion General para sustituir a favor de la persona o personas que
designe, las facultades que se la confieren en el acuerdo.”

Iv. Que el acuerdo certificado, segiin establece el art. 27 punto 2° de los Estatutos de la Entidad, es
valido y ejecutivo desde el momento en que se celebra la sesion.

/ V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque el acuerdo certificado,
/ por lo que dicho acuerdo se encuentra vigente en todos los extremos y en sus propios términos.

) / Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion con el visto
} / } bueno del Sr. Presidente D. Guillermo Alonso Jaudenes, en Vigo, a 11 de noviembre de 2.005.
Y Ve. Be.

EL PRESIDENTE

(Guillermo|Alonso Jaudenes )
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LEGITIMACIO POSCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE
DEL LIBRO X1 R

Yo, BDRO RIOL LOPEZ, Notario del Ilustre
Colegio / tal de Galicia, con residencia en VI-

considero legitimas las firmas y ribricas
que anteceden, por ser coincidentes con las obran-
tes en mi protocolo, de, DONA PILAR CIBRAN FERRAZ Y
DON GUILLERMO ALONSO JAUDENES, con DNIs nidmeros
18.000.-930-A y, 35.880.621-T, Doy fe,

En Vigo a veintidds de septiembre de 2005

NiMIL PAI

A43325535
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TARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
E PONTEVEDRA (CAIXANOVA):

06/2005

CERTIFICA

Que la Asamblea General de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA),
celebrada el 30 de junio de 2.005, adoptd, entre otros, el acuerdo de autorizar al Consejo de Administracion
en los siguientes términos:

1. Autorizar al Consejo de Administracion para emitir, conforme a la legislacion
vigente, los siguientes valores:

a) cédulas hipotecarias y bonos hipotecarios, con los requisitos establecidos en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, en la forma en que
ésta se encuentre vigente en cada momento (o norma que, en su ¢aso, la sustituya en
el futuro y que se encuentre vigente al tiempo de su emisién) y demas normativa
aplicable.

b) cédulas territoriales, con los requisitos establecidos en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, en la forma en que ésta
se encuentre vigente en cada momento (0 norma que, en su caso, la sustituya en el
futuro v que se encuentre vigente al tiempo de su emisién) y demds normativa
aplicable.

¢) participaciones preferentes, bonos simples, bonos de tesoreria, obligaciones, pagarés
y, en general, cualquier tipo de valores, tanto de renta fija como variable, en euros o
divisas, con garantia hipotecaria simple o cualquier otra, de caricter subordinado o

Q/_ comun,

Los anteriores valores podran emitirse en una o varias emisiones, ofertadas al mercado
de forma gradual o simultinea, con un limite conjunto para todas las emisiones
referidas en los apartados (a) (b) y (c) anteriores de hasta 4.000 millones de euros, y un
plazo de validez de esta autorizacion hasta el 30 de junio de 2008.

2. Autorizar al Consejo de Administracién a hacer participar a terceros en préstamos y
créditos hipotecarios de su cartera, mediante la emisién de participaciones hipotecanas
y de certificados de transmision de hipoteca.

La emisién de participaciones hipotecarias estard sujeta al cumplimiento de los
requisitos previstos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario, en la forma en que ésta se encuentre vigente en cada momento (o norma
que, en su caso, la sustituya en el futuro y que se encuentre vigente al tiempo de su
emisiéon) y demdas normativa aplicable.

Por su parte, la emisién de certificados de transmision de hipoteca debera realizarse
conforme a lo establecido en la redaccion dada al apartado dos de la Disposicién
Adicional Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de coordinacién
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, en virtud
del articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero (0 norma que, en su caso, la sustituya en el futuro y que se
encuentre vigente al tiempo de su emision) y demds normativa aplicable.

Sede Central: Avda. Garcia Barbdn, 1 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38
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L.a autorizacion para la ¢ fd ones hipptécarias y de certificados de
transmision de hipoteca tendré un limjse vista el maximo legal que autorice

la normativa legal en vigor a este ecto y un pHzo de validez de hasta el 30 de junio

la puesta en cirgptacion.o-fuena marcha de las mismas, incluida, en su caso, la solicitud
de admisidn a‘Cotizacién de las mismas.

4. Autorizar al Consejo de Administracién para que faculte a la persona o personas
que, en nombre y representacién de la Caja, determinen las condiciones que habrén de
reunir cada una de las emisiones y otorguen los documentos publicos o privados que se
precisen al respecto.

v/ Be.

IDENTE

L ;

VAV E——

(Guille Alonso Jaudenes)
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LEGITIMACION NUMERO DOSCIENTOS SESENTA DEL LIBRO
INDICADOR
Yo, JOSE PEDRO RIOL LOPRZ, Notario del Ilustre
Colegio Notarial de Galicia, con residencia en VI-
GO, DOY FE:
Que considero legitimas las firmas y rabricas
que anteceden, por ser coincidentes con las obran-
tes en mi protocolo, de, DONA PILAR CIBRAN FERRAZ Y
DON GUILLERMO ALONSO JAUDENES, c¢on DNIs nameros
18.000.-930-A vy, 35.880.621-T, Doy fe, —
En Vigo a veintidds de septiembre de 2005
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TESTIMONIO: _ ,
YO, JOSE BEBRO RIOL LOPEZ, NOTARIO CON RESI-
DENCIA EN VIGY,

LICIA,
DOY E —
Que la sente fotocopia de, CERTIFICADQO DE
CAIANOVA, con las firmas de, DONA PILAR CIBRAN FE-
RRAZ ¥ DON GUILLERMO ALONSQO JAUDENES, legitimadas

por mi, es fiel y exacta reproduccién de su origi-
nal que tengo a la vista,

En Vigo a veintidés de noviembre de
2005
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JULTIO FERNANDEZ GAYOSO, DIRECTOR G:INERAL DE LA
CAIXA DE AFORFOS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRs (CAIXANOVA)

CERTIFICA

- Que el Consejo de Administracion de la Caixa de .\forros de Vigo,
Ourense e Ponteveilra (CAIXANOVA), en su sesion de 27 de octubre de 20035,
tomé, entre otros, ¢l acucrdo de realizar una emisién de un bono simple con caracter
singular, cuya emi¢ién s¢ denominara «pMISION DE BONO STMPLE”, por un
importe maximo de 200 millones de euros, destinada a inversores institucionales y/o
fondos de titulizacion de activos, facultando al efecto al Director General o a la

persona que éste designe.

- Que haciendo uso-de las facultades conferidas, acuerda sustituirlas a favor
de D. José Maria M ontalvo Moreno, D.N.L. 2.516.329Z, que acefta la designacion,
para que suscriba los documentos publicos ¥ privados necesarios ¢ fin de formalizar

el acuerdo.

Y para que asi conste y surta los efectos legales opo tunos, expido la
presente certificacicn, cor el V° B° del Sr. Presidente, en Vigo, a ance de noviembre
de dos mil cinco.

ve BR° S
EL PRESIDENTE /

'ylthLW B

(Gui llermo\Alonso adudenes)
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2 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 1105

de la CAJA GENERAL DE

D. Pedro Afonso Afonso,
AHORROS DE CANARIAS, do
Tenerife, inscrita en el
nimero 38; con C.LF. n# SSEE=mmss=s==s=======

CERTIFICA

I. Que el dia dieciocho de octubre de dos mil cinco se celebré en su sede
social de Santa Cruz de Tenerife una reunidon del Consejo de
Administracion de CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS, tal y como

II1. Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente
convocada por el Sr. Presidente D. D. Rodolfo Nifiez Ruano y asistieron
D. Juan R. Oreja Rodriguez, D2 Maria Isabel Ofiate Mufioz, D. Ruperto
Carrillo Tejera, D. Antonio Fragoso Prieto, D. Miguel Zerolo Aguilar, D.
José Vicente Gonzalez Hernandez, DaM2@ Anegles Bouza Cruz, D.Vicente
Brito Guadarrama, D.Victor Pérez Borrego, D.Aquilino M. Dominguez
Hernédndez, D@ M2 Olimpia Oliva Alvarez, D2 M2 Isabel Medina Sanchez,
D. Vicnte Rodriguez Lorenzo, D. Aurelio Castro Morera, D. Angel 1. Martin
Triana. El Consejo quedd validamente constituido con la asistencia del
quérum necesario de sus miembros.==========

III. Que en el punto tecero del Orden del Dia: “Autorizacion, si procede, para
la emisién de un bono simple con cardcter singular”, el Consejo aprobo
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a
continuacion:=s=ss=========wssscoococ-com==========

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este
Consejo de Administracion por la Asamblea General celebrada el pasado
dia 28 de Octubre de 2004 y previos los tramites administrativos
correspondientes, un bono simple con cardcter singular, cuya emision se
denominard “EMISION DE BONO SIMPLE”, por un importe maximo de
hasta Ciento Cincuenta Millones de Euros (€150.000.000), representado
por un titulo Unico.=========sS==================

Las restantes caracteristicas de la Emision seran las siguientes:
Valor nominal: El bono simple podra tener cualquier valor

nominal a partir de un minimo de cien
(100) Euros.===sx==s=sm====

INTERNET: hitp./www.cajacanarias.es E-mail: admin@cajacanarias.es




-

Numeracién:

Tipo de emision:

Destino la_emisidn:

Fec e la emisjén:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

rde :

Impyestos:

Podra emitirse un Unico bono, ======

El bono simple podrd emitirse a la par, es
decir, al 100% de su valor nominal, o a tipo
inferior al 100% de su valor nominal. El
tipo de emision se determinard en el
momento de emisién del bono.====

La presente emision serd destinada a
inversores institucionales y fondos de
titulizacion.=====z=z=========

Las fechas de emision, suscripcion vy
desembolso seran determinadas
ulteriormente.===z=========

La fecha de emision del bono no sera
posterior al 31 de diciembre de 2006.==

El bono devengara un interés fijo o
variable, que serd determinado en el
momento de la emisidon, y que no sera
superior al 6% en caso de ser fijo y a
Euribor mas doscientos (200) puntos
basicos en caso de ser variable.====

Los intereses se devengaran sobre el
nominal del bono desde la fecha de su
emision hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de
intereses se determinaridn en el momento
de la emiSién.=::===========

Podra establecerse un interés de demora
sobre las cantidades impagadas de hasta
un maximo del 1,5% anual superior al tipo
de interés ordinario del bono.========

En la cuenta corriente que en cada
momento designe el tenedor legitimo.===

En el momento de pago de los intereses se
aplicaran, en su caso, las retenciones que
procedan segln la legislacién vigente en
cada momento.=========
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' Amortizacién: / /o imple se amortizara mediante el
: 86 de su valor nominal el dia de su
' izacién, que sera determinado en el
I En todo caso el plazo de emision estard
2 N comprendido entre 5y 12 afios.======
'.:I, No obstante lo anterior, se podran
- incorporar  opciones de  amortizacién
anticipada en las condiciones que se
l determinen en el momento de la emisién.=
Negociacién: No sera solicitada ia admisiéon a negociacion
'- del bono en el mercado secundario oficial.=
'_ Gastos de Emisién: Podra firmarse un compromiso con Caja de
I Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y/o
L. . r ~ -
S Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros y/o un tercero, que cubra los
: ' gastos de emision y colocacién.====

rantias: La presente emision no tendrd garantias
reales ni de terceros. El capital y los
intereses del bono simple estaran
garantizados por el Patrimonio Total de la
Caja emisora.====

¢ e

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo
Hernandez, con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David J. Cova Alonso, con
DNI y NIF 42.066.973 L y D. Munesh M. Melwani Melwani, con DNI y NIF
78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, de forma individual, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, pueda realizar la
fijacion de cualesquiera de los aspectos de la emisién del bono que no se
hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que la
presente enumeracién tenga caracter exhaustivo, la concrecion de los
siguientes extremos: fechas de emision, suscripcion y desembolso; tipo
de emision; importe de la emisién; tipo de interés y periodos de devengo,
liquidacién y pago; interés de demora del bono, en su caso; vencimiento;
amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo efectivo vy
comisiones de colocaciéon y aseguramiento; importe total por el que
quede cerrada definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto
del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por
disponer.========

e ez AT e




Asimismo se delega en los referidos- sefiores, indistintamente, para que
cualquiera de ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucién
apoderando a cualquier tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las
caracteristicas de la emisidn y, en particular, introducir cuantas
modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas,
recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se
delega igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucion del
presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.==

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo
Hernandez, con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David 1. Cova Alonso, con
DNI y NIF 42.066.973 L y D. Munesh M. Melwani Melwani, con DNI y NIF
78.614.364 L, para que cualquiera de ellos indistintamente, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, determine, en
su caso, el procedimiento de colocacion y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y la comision de colocacion y/o
aseguramiento correspondiente dentro de los importes maximos
anteriormente fijados; la determinacién de la fecha y condiciones de
emisién, suscripcién y desembolso del bono; las condiciones de la
amortizacion anticipada del bono; para que suscriban, en su caso, el
contrato de colocacion y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que
fuera necesario formalizar en relacién con la emisién a que este acuerdo
se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de
los respectivos Organismos Pdblicos, firmando la documentacién
informativa sobre esta emisién, legal o reglamentariamente exigida, vy
determinen el importe del bono suscrito, una vez concluida la suscripcién;
asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid y/o Confederacién Espaiiola de Cajas de
Ahorros y/o un tercero para cubrir los gastos de emisién y colocacion; en
Su caso, uno o varios contratos de financiacién, en forma de préstamo,
credito, linea de liquidez, depésito contingente o cualquier otro,
subordinada o no, participativa o no; y, en su caso, un contrato de
gestion interna, todos ellos en los términos que considere mas
convenientes. s====z=====Sc===z-=cc-ommsczmom===

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Alvaro Arvelo
Hernandez, con DNI y NIF 41.813.679 R, D. David 1. Cova Alonso, con
DNI y NIF 42,066.973 L y D. Munesh M. Melwani Melwani, con DNI y NIF
78.614.364 L, para que cualquiera de ellos, con su sola firma, con
capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero, intervenga en
Cuantos documentos publicos o privados sean precisos para el desarrollo,
cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando vy
asumiendo cuantas declaraciones Yy compromisos estimen
convenientes.-—-z===========.—_z~_—===:=_—_============ :
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V. Que no se ha adoptadg#£ glguno que modifique, afecte o revoque
los acuerdos certjfiegd pf lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos log extpefmos y en sus propios términos.=====

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacion, extendida en tres hojas escritas las dos primeras por ambas caras,
rubricadas las dos primeras y firmada ésta, con el visto bueno del Sr. Presidente,

en Santa Cruz de Tenerife el dia veintiuno de Noviembre de dos mil cinco.===
— ’

D. Rbdc{lfo ufiez Ruaho D. Pedro Afonso Afonso
V.0 B.9 Presigente Secretario General

LEGITIMACION Yo JOSE MARIA DELGADO BELLO, Notario del Iustre

Colegio de las Islas Canarias, con residencia en Santa Cruz de Tenerife, DOY FE:
De que las firmas que antecede, son las de DON RODOLFO NUNEZ RUANO vy
DON PEDRO AFONSO AFONSO, Presidente y Secretario General,
respectivamente, de la Caja General de Ahorros de Canarias, lo que me consta
por conocerlas y ser las que habitualmente utilizan en sus escritos. Asimismo,
me consta la vigencia de sus cargos. Santa Cruz de Tenerife, a veintiuno de
noviembre de dos mil cinco.- APLICACION DE ARANCEL.-5.1.-HONORARIOS
DEVENGADOS: 9,32 Euros.

FE PUBLIC,
NOTAHIAL

* NOTARIADO
EUROPA

\um PRILS rn,,. i
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Caja de Extremadura

DON JOSE LUIS TORRES MARQUEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA, DOMICILIADA EN CACERES, PLAZA DE SANTA MARIA
NUM. 8, INSCRITA EN EL REGISTRO ESPECIAL DE CAJAS GENERALES
DE AHORRO POPULAR CON EL NUMERO 2099, EN EL DE LA
COMUNIDAD AUTONOMA DE EXTREMADURA CON EL NUMERO 4 Y
C.LLF. NUMERO G-10058618

e e

© b g

CERTIFICA

L Que el dia 26 de Octubre de 2005 se celebr6 en Plasencia una reunion del Consejo de
Administracion de la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

IL Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Jesis Medina Ocafia y asistieron 16 de sus 17 miembros, es
decir los sefiores y sefioras que se relacionan a continuacion:

DON JESUS MEDINA OCANA

DON JOSE MARIA SAPONI MENDO

DON NICASIO LOPEZ BOTE

DON LADISLAO GARCIA GALINDO
DONA ELIA MARIA BLANCO BARBERO
DON JOSE LUIS TORRES MARQUEZ
DON ANGEL ARROYO GONZALEZ

DON FERNANDO CLEMENTE MELCHOR
DONA M? GLORIA LORENZO VAZQUEZ
DONA MARIA EUGENIA MARTIN MATIAS
DON JOSE CRUZ BAUTISTA

; DONA CARMEN HERAS PABLO

DONA MARIA TERESA BRAVO RUIZ
DON FERNANDO PIZARRO GARCIA
DON ANTONIO CANO CANO

DON JOSE MARIA BLANCO GAZAPO

TR LU Secr Dival,

eres H-153, F- 1,

El Consejo quedo validamente constituido con la asistencia del quérum necesario de sus
miembros.

IIL. Que en el punto Octavo del Orden del Dia, dentro del apartado Inversiones de la
Subdireccién Financiera: “EMISION BONOS DE TESORERIA II: Autorizacién, si
procede, para la emision de un bono simple con cardcter singular”, el Consejo aprobé
por unanimidad los siguientes acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacién:

50405 8 O GIODSBSY S - Flaze S, Maria 310003 CA

Mod iRy 18
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“PRIME TIR, en uso d eSte Consejo de
Admm1strac1on por la Asamblea G 4de junio de 2005 y
previos Jeldifpamiites administrativosSomimyerdsetcs, un borG simple con caracter
singular, cuya emision se denominara “EMISIC SIMPLE”, por un importe

maximo de hasta CIEN MILLONES DE pPU 1907000.000,- €), representado por
un titulo tnico.

Las restantes caracteristicas de la Efffision serén las siguientes:

Valor nominal: El bono simyple pedra tener cualquier valor nominal a partir de un

minimo de cien (100) Euros
Numeracion: Podra emitirse un inico bono.
Tipo de emisién: El bono simple podra emitirse a la par, es decir, al 100% de su valor

nominal, o a tipo inferior al 100% de su valor nominal. El tipo de emisién se
determinara en el momento de emision del bono.

Destino de la emisién: La presente emision serd destinada a inversores institucionales y
fondos de titulizacion.

Fecha de la emisién: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran
determinadas ulteriormente.

La fecha de emision del bono no sera posterior al 31 de diciembre de 2006.

Tipo de interés: El bono devengara un interés fijo o variable, que sera determinado en el
momento de la emision, y que no sera superior al 6% en caso de ser fijo y a Euribor mas
doscientos (200) puntos basicos en caso de ser variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengaréan sobre el nominal del bono hasta la fecha
de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el momento de la
emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas de hasta un
maximo del 1,5% anual superior al tipo de interés ordinario del bono.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que en cada momento designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segun la legislacion vigente en cada momento.

Amortizacion: El bono simple se amortizara mediante el reembolso de su valor nominal
el dia de su amortizacidn, que sera determinado en el momento de la emision.

En todo caso el plazo de emision estara comprendido entre 5 y 12 afios.
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Caja de Extremadura

No obstante lo anterior, se podrén incorporar opciones de amortizacién anticipada en las
condiciones que se determinen en el momento de la emision.

Negociacion: No serd solicitada la admision a negociacién del bono en el mercado
secundario oficial.

e

Gastos de Emisién: Podra firmarse un compromiso con Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid y/o Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros y/o un tercero, que
cubra los gastos de emision y colocacién.

Garantias: La presente emision no tendra garantias reales ni de terceros. El capital y los
intereses del bono simple estardn garantizados por el total patrimonio de la Caja.

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D. Florentino Reinoso Gonzalez
D. José Manuel Bodién Diaz

y D. Serafin Moreno Castillo para que
cualquiera de ellos, de forma individual, con capacidad de sustitucién apoderando a
cualquier tercero, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos de la emisién
del bono que no se hayan determinado por el presente Consejo. En particular, y sin que
la presente enumeracion tenga cardcter exhaustivo, la concrecion de los siguientes
extremos: fechas de emisién, suscripcion y desembolso; tipo de emisién; importe de la
emision; tipo de interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora
del bono, en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo
y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion
efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

i Seoc Gral,

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de
ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier
tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emisién y, en
particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se
delega igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucion del presente acuerdo si
las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

CACERES - R44 Caceres H-153, F-1. T-179, 1.6, I

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Florentino Reinoso Gonzilez
con DN.I. nimero 6.908.698-G, D. José Manuel Bodiéon Diaz con D.N.I. niimero
660.301-V y D. Serafin Moreno Castillo con D.N.I. niimero 6.995.220-T, para que
cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucion apoderando a
cualquier tercero, determine, en su caso, el procedimiento de colocacién y/o
aseguramiento, las entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacién
y/o aseguramiento correspondiente dentro de los importes maximos anteriormente
fijados; la determinacion de la fecha y condiciones de emisin, suscripcidon 'y
desembolso del bono; las condiciones de la amortizacién anticipada del bono; para que
suscriban, en su caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro

-Ploza Sia. Mordc 5,100
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DOY FE: Que considero legitimas las fimmas que anteceden perterecientes a [on JESUS MEDINA OCARA Y Don JOSE LUIS .

FES MPAROLEZ con DO.NN.II. nimeros 5600363-R y 6927572-H respectivavente. Fe PUE’Lfc

; Qe el primero de dicho sefiores fue nobrado Presidente de la Caja de Ahorros y Munte de Piecad de Extravedura, por NOTARy,,4
de su Consejo de Administracién de facha tres de junio de dos mil cinco, elevadd a piblico segin escritura otorgeda £
: res el dia trece de junio de dos mil cinoo ante el Notario DCN ERURRLO MARIA GRRCIA SERRAND an el nirvero 922 de
omlo inscrita en el Registyo Mercantil de Caceres el veintisiete de julio de dos mil cinoo al tamw 669 libro 497, folio
st'acr_i.m 8 hoja (2-153, inscripoidn 243.Y que el sequcky fue rewbradds secretario de la mizma entidad por acuerdo de su
; jo de Aministracién de fecha seis de junio de 2,003, segn consta en las certificaciones librades el 12 de junio de
f y el 29 de julio de 2.003, por el prepio secretario oon el visto bueno del sefior presidente, que causaron la

S ipcien 224* en hoja abierta a didha caja en el Registro Mercantil.

Caceres, TREINTA DE NOVIEMERE CE DOS MIL CINCO.

10/2005 contrato que k

Fdo. D. Jesus Medina Ocafia
MARIA GRRCIA SERRAND Motar,

YN
TIMBRE
DEL ESTADO
LR AR

refiere; pmmmmmmen cuantas autoriz
Organismos Publicos, firmando la docume

depbsito contingente o €upfquigr-dtro, subordinada o no, participativa o no; y, en su
caso, un contrato de gegtiop“interna, todos ellos en los términos que considere mas

convenientes.,

CUARTO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D. Florentino Reinoso Gonzalez con
D. José Manuel Bodion Diaz
y D. Serafin Moreno Castillo para que cualquiera de
ellos, con su sola firma, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier tercero,
intervenga en cuantos documentos publicos o privados sean precisos para el desarrollo,
cumplimiento y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo cuantas
declaraciones y compromisos estimen convenientes.

IV. Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad en la siguiente sesion del Consejo de
Administracion, celebrada con fecha 29 de noviembre de 2005.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y

en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Caceres, a veintinueve de

noviembre de dos mil cinco.

V° B° ¢] Presidente-.. el Secretario N

Fdo. D. J}ﬁ’éé Luis Torres Marquez.

io del Ilustre Colegio Notarial de Extramedura,.

FRRI SRR PV
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D. ANTONIO PULIDO GUTIERREZ, con Nif, 34.000.506-C, Secretario del Consejo de
Administracién d¢ MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y
SEVILLA, domiciliada en Sevilla, Plaza de Villasis, 2. Inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, tomo 1.232, folio 1, hoja SE-530. Inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro
Popular con el niimero 2098; con C.1.F. nimero G-41402819.

CERTIFICA

L Que el dia 22 de Noviembre de 2005 se celebré en Sevilla una reunién del Consejo de
Administracién de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y
SEVILLA, tal y como consta en el Libro de Actas de esta Caja;

I Que la citada reunién del Consejo de Administracién fue debidamente convocada por el
Sr. Presidente D. José Maria Bueno Lidén y asistieron los Sres. Consejeros que se
relacionan al final de este certificado. El Consejo quedd validamente constituido con la
asistencia del quérum necesario de sus miembros.

III.  Que en el punto 5.4 del Orden del Dia: “dutorizacion, si procede, para la emision de un
bono simple con cardcter singular”, el Consejo aprobé por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

“PRIMERO: EMITIR, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Asamblea General celebrada el pasado dia 6 de Mayo de 2005, y
previos los trdmites administrativos correspondientes, un bono simple con caricter
singular, cuya emisién se denominara “EMISION DE BONO SIMPLE”, por un
[ importe méximo de hasta DOSCIENTOS MILLONES de Euros (200.000.000 €),
representado por un titulo tnico.

Las restantes caracteristicas de la Emisi6n serdn las siguientes:

v R . ‘ il
Eiﬁﬁb:m Valor nominal: El bono simple podra tener cualquier valor nominal a
partir de un minimo de cien (100) Euros.

Numeracién: Podra emitirse un tinico bono.
Tipo de emision: El bono simple podra emitirse a la par, es decir, al

100% de su valor nominal, o a tipo inferior al 100%
de su valor nominal. El tipo de emision se
determinard en el momento de emisién del bono.

Destino de la emision: La presente emisién serd destinada a inversores
institucionales y fondos de titulizacién.

Fecha de la emisi6n: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso
serdn determinadas ulteriormente.
La fecha de emision del bono no seré posterior al 31
de diciembre de 2006.
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CAJA DE AHORROS

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Lugar de pago:

Impuestos:

Amortizacion:

Negociacion:

Gastos de Emisidn:

Garantias:

\{‘WM

El bono devengara un interés fijo o variable, que serd
determinado en el momento de la emisidn, y que no
sera superior al ‘6% en caso de ser fijo y a Euribor
mas doSciehtos'(ZOO) puntos basicos en caso de ser
variab\le." \

Los intereses. se devengaran sobre el nominal del
bono hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se
determinaran en el momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las
cantidades impagadas de hasta un méaximo del 1,5%
anual superior al tipo de interés ordinario del bono.

En la cuenta corriente que en cada momento designe
el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicaran,
en su caso, las retenciones que procedan segin la
legislacion vigente en cada momento.

El bono simple se amortizard mediante el reembolso
de su valor nominal el dia de su amortizacion, que
sera determinado en el momento de la emision.

En todo p@so ¢l plazo de emision estara comprendido
entre 5y 12 afios,

No obstante lo anterior, se podran incorporar
opciones de amortizacion anticipada en las
condiciones que se determinen en el momento de la
emision,

No sera solicitada la admisién a negociacion del
bono en el mercado secundario oficial.

Podra firmarse un compromiso con Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrid y/o Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros y/o un tercero, que
cubra los gastos de emisién y colocacion.

La presente emision no tendra garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses del bono simple
estaran garantizados por el total patrimonio de la
Caja.

. _ ‘
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CAJA DE AHORROS

LVHSE'

pe
a\.ﬁﬂ ONT:

=

VW

SEGUNDO: DELEGAR en los siguientes sefiores: D* M? LUISA LOMBARDERO

BARCELO, « D. JOSE MANUEL VILLARREAL
GALLEGO-LARGO, D. PABLO CANTALICIO
PANTOIJA, D. MIGUEL ANGEL ABAD
CHAMON, ‘ “ y D. JOAQUIN OBANDO
SANTAELLA, ~ para que cualquiera de ellos, de forma

individual, con capacidad de sustitucién'apodéféndé a cualquier tercero, pueda realizar
la fijacién de cualesquiera de los aspectos de la emisién del bono que no se hayan
determinado por el presente Consejo. En partlcular y sin que la presente enumeracion
tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos: fechas de emision,
suscripcién y desembolso; tipo de emision; importe de la emision; tipo de interés y
periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora del bono, en su caso;
vencimiento; amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de
colocacién y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la
emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la
Asamblea y la que quede por disponer.

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de
ellos, de manera individual, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emisién y, en
particular, introducir cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica
sean exigidas, recomendadas o propuestas por los organismos correspondientes; se
delega igualmente en ellos la facultad de suspender la ejecucion del presente acuerdo si
las circunstancias del mercado asi lo aconsejan.

TERCERO: FACULTAR a los siguientes sefiores: D* M* LUISA LOMBARDERO

BARCELO, D. JOSE MANUEL VILLARREAL
GALLEGO-LARGO, - D. PABLO CANTALICIO
PANTOIA, D. MIGUEL ANGEL ABAD
CHAMON, -y D. JOAQUIN OBANDO
SANTAELLA, . para que cualquiera de ellos

indistintamente, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero,
determine, en su caso, el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las entidades
colocadoras y/o aseguradoras y la comision de colocacién y/o aseguramiento
correspondiente dentro de los importes méximos anteriormente fijados; la
determinacién de la fecha y condiciones de emisidn, suscripcion y desembolso del
bono; las condiciones de la amortizacion anticipada del bono; para que suscriban, en su
caso, el contrato de colocacién y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera
necesario formalizar en relacién con la emision a que este acuerdo se refiere; para que
soliciten cuantas autorizaciones fuesen pertinentes de los respectivos Organismos
Publicos, firmando la documentacién informativa sobre esta emision, legal o
reglamentariamente exigida, y determinen el importe del bono suscrito, una vez
concluida la suscripcion; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos con Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y/o Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros y/o un tercero para cubrir los gastos de emisién y colocacién; en su caso, uno o
varios contratos de financiacion, en forma de préstamo, crédito, linea de liquidez,
deposito contingente o cualquier otro, subordinada o no, participativa o no; y, en su
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BARCELO,
GALLEGO-LAKG. SRR

UEL VILLARREAL
“D. PABLO CANTALICIO

PANTOJA, A5. MIGUEL ANGEL ABAD
CHAMON, y D. JOAQUIN OBANDO
SANTAELLA, para que cualquiera de ellos, con su

sola firma, con capacidad d€/ustituciopdpoderando a cualquier tercero, intervenga en
cuantos documentos piblicgs o priyados sean precisos para el desarrollo, cumplimiento
y buen fin de los acuerdog anterfores, formulando y asumiendo cuantas declaraciones y
compromisos estimen convenientes.”

IV, Que el Acta de esta sesion del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos
certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma
legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y
en sus propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion con
el visto bueno del Sr. Presidente, en Sevilla, el dia 22 de Noviembre de 2005.

D. José M* Bueno Lidon D. Antonio Pulido Gutiérrez
V° B® Presidente Secretario
ASISTENTES:
D ANA M® BARRAL FERNANDEZ D. ADOLFO MARTINEZ HERRERA
D. JOSE M BENABAT ARROYO D. PEDRO MEDERO FRANCO
D? ROSA BERGES ACEDO D* BEATRIZ MOLINA SOLDAN
D. JOSE MARIA BUENO LIDON D. LUIS MORAL ORDONEZ
D. JOSE CEJUDO SANCHEZ D. FCO. LUIS PEREZ GUERRERO
D. MATIAS CONDE VAZQUEZ D. JOSE FRANCISCO PEREZ MORENQ
D. JOSE JUAN DIAZ TRILLO ] D. ANTONIO PULIDO GUTIERREZ
D SANTIAGO FDEZ.-VIAGAS BARTOLOME D. JOSE SEGURA BERNAL
D* ISABEL FREJO BOLADO D. RICARDO TARNO BLANCO
D. MARIO JESUS JIMENEZ DIAZ D. VICENTE ZARZA VAZQUEZ
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LUIS PECHE RUBIO, NOTARIO DE ESTA CAPITAL Y DEL
ILUSTRE COLEGIO DE SEVILLA. ——-———-———~—=———————————=

LEGITIMO las firmas y rubricas que anteceden de
DON ANTONIO PULIDO GUTIERREZ con D.N.I y N.I.F.
34.000.506-C y DON JOSE MARIA BUENO LIDON con
D.N.I. y N.I.F 17.127.676-J, Secretario y
Presidente del Consejo de Administracién del Monte
de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla,

respectivamente, por serme conocidas Y
aparentemente idénticas a las gue habitualmente
USAN, == == = e m e e e

Estan estampadas en cada una de las cuatro
hojas que componen el presente documento, que
rubrico y sello, ————=—-—w s oo e

En Sevilla, a wveinticinco de noviembre de dos !
mil cinco.-
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- con el nimero 34,

CERTIFICA:

1) Que la Comisién Ejecutiva, en sesién celebrada el dia 24 de enero de 2006 en la sede social de
la entidad, previa convocatoria al efecto y cumphendo el quérum de asistencia necesario, con
la asistencia de los siete vocales que la integran, sefiores Josep Aran Trullas, Francesc Astals
Coma, Miguel Font Roca, Daniel Hausmann Fargas, Juan Mufioz Galién, Francisco Palau Salas y
Jaime Ribera Segura, asi como del Director General, sefior Enric Mata Tarragd, bajo la
presidencia de D. Francesc Astals Coma y actuando de Secretario D. Enric Mata Tarragé, entre
otros y por unanimidad adopté los siguientes acuerdos que son del tenor literal siguiente:

Primero.- En ejecuciéon de los acuerdos adoptados por la Asamblea General de Caixa
d'Estalvis de Terrassa el 30 de marzo de 2005, por los que se autoriza al Consejo de
Administracién para que, directamente o por delegacién en la Comisién Ejecutiva, efectde la
emision, entre otras, de Bonos de Tesoreria y la determinacién de las condiciones para su
emisién; y en virtud de la delegacién de facultades en la Comisién Ejecutiva acordada por el
Consejo de Administracion de 12 de abril de 2005; EMITIR previos los trémites administrativos
correspondientes, un bono simple con cardcter singular, cuya emisidn se denominard
“EMISION DE BONO SIMPLE", por un importe maximo de hasta DOS CIENTOS MILLONES
de Euros (200.000.000 €), representado por un titulo Unico. Las restantes caracteristicas de la
emisién seran las siguientes:

Valor nominal: El bono simple podré tener cualquier valor nominal a partir de un minimo de
cien (100) Euros.

Numeracidn: Podra emitirse un dnico bono.

Tipo de emisidn: El bono simple podrd emitirse a la par, es decir, al 100% de su valor
nominal, o a tipo inferior al 100% de su valor nominal. El tipo de emisién se determinard en
el momento de emisién del bono.

Destino de la_emisién: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales y
fondos de titulizacién.

Fecha de la emision:  Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso serdn determinadas
ulteriormente. La fecha de emisién del bono no seré posterior al 31 de diciembre de 2006.
Tipo de interés: El bono devengara un interés fijo o variable, que seré determinado en el
momento de la emisidn, y que no sera superior al 6% en caso de ser fijo y a Eunbor mas
doscientos (200) puntos bésicos en caso de ser variable.

Pago de intereses: Los intereses se devengaréan sobre el nominal del bono hasta la fecha
de su amortizacién. Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaréan en el

o~ Mmomento de la emisidn. Podré establecerse un interés de demora sobre las cantidades
. ”"‘S:-':C)O impagadas de hasta un maximo del 1,5% anual superior al tipo de interés ordinario del
¢ ROonNo.
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Amortizacién: El bono simple se amortizard mediante el reembolso de su valor nominal el dia
de su amortizacién, que serd determinado en el momento de la emisién. En todo caso el
plazo de emisién estard comprendido entre 5 y 12 afios. No obstante lo anterior, se
podrén incorporar opciones de amortizacion anticipada en las condiciones que se
determinen en el momento de la emisién.

Negociacién: No serd solicitada la admision a negociacién del bono en el mercado
secundario oficial.

Gastos de Emisién:  Podrd firmarse un compromiso con Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A. y/o.
Confederacién Espafola de Cajas de Ahorros y/o un tercero, que cubra los gastos de
emisién y colocacién.

Garantias: La presente emisién no tendra garantias reales ni de terceros, El capital y los
intereses del bono simple estaran garantizados por el total patrimonio de la Caja.

Segundo.- DELEGAR en los sefiores: D. Enric Mata Tarragd, Director General, con DNI
38.465.166-N; D. Pere Gil Sanchis, Subdirector General, con DNI 37.727.750-E y D. José Maria
-Abella Mascarilla, Jefe de Tesoreria e Inversién Mobiliaria, con DNI 39.136.076-N, para que
cualquiera de ellos, de forma individual, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, pueda realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos de la emisién del bono que
no se hayan determinado por la presente Comisién Ejecutiva. En particular, y sin que la
presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, la concrecién de los siguientes extremos:
fechas de emisidn, suscripcién y desembolso; tipo de emisién; importe de la emisién; tipo de
interés y periodos de devengo, liquidacién y pago; interés de demora del bono, en su caso;
vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de opciones de amortizacién anticipada
y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la emisién; y la cuantia
dispuesta respecto del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por
disponer,

Asimismo se delega en los referidos sefiores, indistintamente, para que cualquiera de ellos, de
manera individual, con capacidad de sustituciéon apoderando a cualquier tercero, pueda
proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emisién y, en particular, introducir
cuantas modificaciones o precisiones de indole técnica o juridica sean exigidas, recomendadas
o propuestas por los organismos correspondientes; se delega igualmente en ellos la facultad
de suspender la ejecucién del presente acuerdo si las circunstancias del mercado asi lo
aconsejan.

Tercero.- FACULTAR a los sefiores: D. Enric Mata Tarraqé, Director General,

D. Pere Gil Sanchis, Subdirector General, ¢ y D. José Maria
Abella Mascarilla, Jefe de Tesoreria e Inversién Mobiliaria, T T T para que
cualquiera de ellos indistintamente, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier
tercero, determine, en su caso, el procedimiento de colocacién y/o aseguramiento, las
entidades colocadoras y/o aseguradoras y la comisién de colocacién y/o aseguramiento
correspondiente dentro de los importes maximos anteriormente fijados; la determinacién de la
fecha y condiciones de emisién, suscripcidn y desembolso del bono; las condiciones de la
amortizacién anticipada del bono; para que suscriban, en su caso, el contrato de colocacién
y/o aseguramiento y cualquier otro contrato que fuera necesario formalizar en relacién con la
emisidn a que este acuerdo se refiere; para que soliciten cuantas autorizaciones fuesen
pertinentes de los respectivos organismos publicos, firmando la documentacién informativa
sobre esta emisidn, legal o reglamentariamente exigida, y determinen el importe del bono
suscrito, una vez concluida la suscripcién; asi como, en su caso, firmar uno o varios contratos

FuminQ&mni s 24 01 2004 Emiceid Rane Trecararia dac
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con Caja Madrid Bolsa, S.V., S.A. y/o feracron Espafight de Cajas de Ahorros y/o un
tercero para cubrir los gastos de emisién ) colocacidn; en&l caso, uno o varios contratos de
financiacién, en forma de préstamo, Arédito, linea @& liquidez, depdsito contingente o

) cualquier otro, subordinada o no, pafticipativa o pef y, en su caso, un contrato de gestion
interna, todos ellos en los términos’qué considergfmas convenientes.

Cuarto.- FACULTAR a los/sgfiores: D, Enric Mata Tarragé, Director General, con DNI
ST Tttt D, Pere GilSafichis, Subdirector General, | y D. José Maria
Abella Mascarilla, Jefe“de/Tesorerjzr’e Inversién Mobiliaria, para que

cualquiera de ellos, con/su solag-firma, con capacidad de sustitucion apoderando a cualquier
tercero, intervenga eff cuarftos documentos publicos o privados sean precisos para el
desarrollo, cumplimiefto™y buen fin de los acuerdos anteriores, formulando y asumiendo
cuantas declaraciones y compromisos estimen convenientes.

2) Que el acta de esta sesion, en la parte referida a los acuerdos que se certifican, fue aprobada
por unanimidad al finalizar dicha sesién y firmada en la forma legalmente establecida.

3) Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos los extremos y en sus
propios términos.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, extiende la presente certificacién, con el visto
bueno del sefior Presidente, en Terrassa, el dia veinticinco de enero de dos mil seis.

Visto Bueno

El Presic{ieyﬁze l El Secretario

Francesc Astals Cdma Enric Mata Tarrago
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YO, Josep M* Fugardo Estivill, Notario del Ilustre Colegio de Catalunya, con
residencia en Terrassa.
DOY FE.-Que considero legitimas las firmas aque anteceden de Don FRANCESC
ASTALS COMA con 7 Don ENRIC MATA TARRAGO
por ser analogas a otras que figuran en documentos

auténticos existentes en el archivo de esta Notaria, que he cotejado.- Corresponde con el
nimero 86 del Libro Indicador.

En Terrassa, a veintiséis de enero de dos mil seis.

et o p——————
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Director General de

Ahorro y Thufizacidn, §&
COMISION NACIONAL DEL MERCAGO DE VALORES Alcala 18, 2° P1

28614 Madrid
21 FEB, 2008

REGISTRO DE SALIDA - M.P,
N2 20000083 24

Muy Seftar nuestro,

Le notificamos gue

dmitida sobre
constitucién de Fondes :

Fondo; AYT HONOS TESORERIA I, FONDO DE TITULIZAGION DE ACTIVOS
Emision: Bonod.da. thulizacion

importe: 1.450.000.000 Elﬁ‘ T
Socledad Gestora: AHORRO Y TITULIZACION, $.G.F.T., 8.A.
Con fecha prevista de oferta piblica: 23/2/2006

”*mm.-_—pq:___ >
—rrr

* 8 o & 00

con fecha 21/2/2006 el Vicepresidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado, el siguiente acuerdo:

“‘Vista /a documentacion comespondients a la constitucion de Fondo de
THulizaclén de Activos con emision de velores de renta fija remitida por la enfidad
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., 5.A., el Vicepresidente de la Comisién
Naclonal del Mercado do Valores, en virud de la delegacion que ke ha sido
conferida por acuerdo del Consefo de asta Comisién de facha 21/4/2005, do
conformidad con jo previsto en los articulos 18, 26, 27, 30 bis y 92 de la Ley del
Mereado de Valores, la Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14 de Abril
por la que se adapta la lagisiacion espafiola en materia de entidades de crédito a
fa 2* Directiva de coordinacion bancana, los artlcuios 2, 5 y 6 del Real Decreta
926/98 de 14 de Mayo y en los articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobre Régimen
de Socledades y Fondos de Inversitn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Higo‘fg;:?ann:, con el Raglamento (CE) n® 809/2004 y demés normas de aplicacion,
A :

Inscribir en los Registros Oficiales contempladas en os precitados anticuios de Ja
Ley del Marcado de Valores al Informe de la Sociedad Geslors, los Documentos
Acreditativos y ef Folleto Informativo correspondientes a fa constifucion def Fordo
de Titulizacion da Activos denominado AYT BONOS TESORERIA I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS con emisitn de bonos de titullzacién y promovido
por la entidad AHORRO Y TITULIZACION, 8.G.F.T,, 8.A.”

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado 2 la emisién de referencia los siguientes
cédigos ISIN como codigos Ginicos de ambito internacional.

Serle Codigo 151N
A ES0312271002
B__ ES0312271010




o

( N Gomisién Naciana)
ofaf Mercade Ue Vhfores

- C ] ES0312271028 ]

En o caso de que fusra legalmente preceptivo otorgar escritura publica de emision, les
sefalamos la obligatoriedad de presentacién del correspondiente documento notarial (copie
compulsada de la aescritura) ante esta Comision Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacién af cofrespondiente Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad
de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripeion cuando sea preceptive, y de
cumplirmentar los cuadros de difusion gue se encuentran a su disposicion en la pagina Web
(Legislacion/Modslos Normalizados/Socisdades Emisoras/Cuadros de Difusion) y en el
Registro Ganeral de la CNMV

Ty i o ommempes g - pmman

Por otro lado, les recordamos fa obligatoriedad de proceder a la publicaciin y difusién del
Folleta Informativo, de conformidad con lo previsto en @l articulo 30 bis y 26 de la Ley del
Mercado de Valores y demas normativa aplicable. En particular, aquel debera estar disponible
al publico en el domicillo social del amisor, asl como en el domicilio y sucursales de las
entidades que tengan encomendadas la colocacion o ol serviclo financiero de la amision,
haciéndose entrega gratuita del mismo a los suscriptores que (o soficitan.

e s amne py

Adicionaiments, cualguiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una vision global de la operacién distinta a la contemplada
en el Folleto, debiando siempre mencionarse |a existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y seftaldndose los jugares donde
puede obtenerse, '

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admision a
negociacién pravietos en el follato informativo, por causas imputables al emisor, podria ser
constitutivo de infraccion muy grave, segun estabiece oi pamafo n) del articulo 99 de la Ley del
Mercado de Valores.

E! Real Decretn 1732/88 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya l‘
liquidacion, por un importe de 39,033 eurcs se adjuntara, il
Bl
Atentamente, |
—e o EiDirseiocGeneral |
] < de n@m @ fnversores |
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38001749 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.LF. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 150.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupén, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala més adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el

tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, *£uro InterBank Offered
Rate’, calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fedération Bancaire de 'Union Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actuaimente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i) anterior, €l
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefladas a continuacion (las “Entidades de

Referencia”) poco después de las 11:00 de la mariana:

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
» BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

* DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
serd de aplicacién el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo

1
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de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.

La duracion del presente Bono de Tesorerla Simple se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos Ultimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia hébil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias hébiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al
calculo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dfas habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Maqfid, a Z\Z’Jde‘ febrero de 2006.

P.p/CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
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de Cordoba, al folio 104 vuelto, del to
C.L.F. G-14004485 (el "Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.I.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupdn, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (i) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado vy distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de /Union Européenne’) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de deposito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la maiana:

+ BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

+ CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el ltimo tipo de interés de referencia aplicado al Gltimo periodo de devengo




de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.

La duracion del presente Bono de Tesoreria Simple se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos Ultimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracion equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada ano, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al
calculo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estdn garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengara un interés de demora, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 22 de febrero de 2006.

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
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21370, folio 1, hoja B-20.785, y con C.I.F. G48169799.4€| "Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVORDE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.L.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. £l capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupén, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (i) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el

tenedor del mismo,

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate’, calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (" Fédération Bancaire de I'Union Européenne’) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrdnicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de

Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafana:

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

+ CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
+ DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las

Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
serd de aplicacién el Gltimo tipo de interés de referencia aplicade al dltimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.




La duracién del presente Bono de Tesoreria Simple se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dfas efectivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos Ultimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd una duracion equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al célculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia héabil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias hébiles (sin que esto afecte al
célculo de los intereses),

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-Furopean Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendrd fugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia hédbil) medien dos (2) dfas habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estdn garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de

adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 22 de febrero de_.;lo@ﬁqp__ﬂ-’”'
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P.p. CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE CAJA MADRID BOLSA, S.V., S.A., con
domicilio en Madrid, Calle Serrano, 39, % con€.1.F. A-79203717.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. Ei capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupdn, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mds adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, ™ Euro InterBank Offered
Rate’, calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de 'Union Européenne’) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de deposito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las "Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

» BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
* DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.




La duracién del presente Bono de Tesoreria Simple se dividira en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos Ultimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd una duracion equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al célculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al
calculo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento sera pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de
adicionalf 1,5 pun,os porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas. ] '

}'
En Madrid, a 22*’<L febrerg/de 2006

P.p. CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES RIS
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EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.L.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupdn, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emision del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, * Euro InterBank Offered
Rate’, calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (" Fédération Bancaire de Union Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets

1
l (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafnana:

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

» BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
* DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
serd de aplicacion el ultimo tipo de interés de referencia aplicado al Ultimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.




La duracion del presente Bono de’ Tesoreria Simple se dividirda en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos ultimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracion equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al célculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aque! dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias hébiles (sin que esto afecte al
calculo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

E! capital de este Bono de Tesorerfa Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013, En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia hébil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacidn y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento sera pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 22 de febrero de 2006.

{ . :
P.p. CAJA\DE AHORROS DE GALICIA
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PAPEL EXCLUBIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6P1951725

10/2005

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA RROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, domiciliada en Madrid, Plazg inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al folio 20, del tomo 3067 gg ero M-52454, y con C.I.F. G-28029007 (el
“Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMEN X"FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.I.F. (G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupén, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (79) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el

tenedor del mismo.

N

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, "£uro InterBank Offered
Rate", calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de /Union Européenne’) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i) anterior, €l
tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de deposito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacién del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de

Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafiana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.

» BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las

Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al Ultimo periodo de devengo
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de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacién,

La duracidn del presente Bono de Tesoreria Simple se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos Ultimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia hébil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al

calculo de los intereses),

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

£l capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estén garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid. a 22 deda®a de 2004

P.p.wmunuu:» Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOE NOTARIALES

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA/DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE

EXTREMADURA, domiciliada en Cécg 63
Mercantil de Caceres, al tomo 179, libgg’9, folio 1, seccién general, hoja n® CC-153, inscripcion

13,y con C.I.F, G-10058618 (el “EpSor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE DE CAJA MADRID BOLSA, S.V,, S.A,, con
domicilio en Madrid, Calle Serrano, 39, y con C.I.F. A-79203717.

;l EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital del

presente Bono de Tesoreria Simple devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupdn, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mds adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emision del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el

tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “ Euro InterBank Offered
Rate", calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de [Union Européenne’) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBOR01, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de

Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.

o BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
+ DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las

Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al Ultimo periodo de devengo
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de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacién,

La duracion del presente Bono de Tesorerfa Simple se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el segundo dia
hatural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto Y hoviembre, siempre que estos Gltimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el sequndo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (exciuida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al

calculo de los intereses),

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (T7rans-furopean Automated Real-Time Gross-
Seltlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA 3 la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesorerfa Simple a su vencimiento sera pagadero mediante
abono en la-cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estén garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas. ’

En Madrid, a 22 ge febrero de 2006,

o\

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA
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EMITIDO SINGULARMENTE POR MO Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA, domiciliada en Seydla gfs, 2, inscrita en el Registro Mercantil

EMITIDO NOMINATIVAMENTE # { DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.I.F. G-28206936.

1

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS, E| capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
b fecha de pago de cupdn, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
= la emision del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el

tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, * Euro InterBank Offered
Rate’, calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (" Fédération Bancaire de [Unjon Européenné”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
: electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
3 (Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

Pk e Seatting o §

: En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de deposito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacién del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de

Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafana:

™

FLAZA DF Unl s AeRidfEN

" « BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

2 « CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
+ DEUTSCHE BANK AG

' En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, seré de aplicacién el tipo de interés que resulte de
l aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los péarrafos anteriores,
sera de aplicacién el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se

mantenga dicha situacion.




La duracion del presente Bono de Tesorerfa Simple se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos UGltimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al
célculo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA 3 la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y el dia 24 (0 en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias hébiles.

El capital del presente Bono de Tesorerfa Simple a su vencimiento sers pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de

adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid. a 77 de fehrara da 20n&

P.p. MONTE DE P%EDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA
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EMITIDO SINGULARMENTE POR sE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA, domiciliada en s de Garcia Barbén, 1-3, inscrita en el Registro
Mercantil de Pontevedra, libro glio 1, hoja PO-4111, inscripcion 13, y con C.LLF. G-

36600369 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACI(')N ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.L.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesorerfa Simple devengaré un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupon, O €n Caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emision del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el

tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, ™ Euro InterBank Offered
Rate", calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de /Union Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electronicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i) anterior, €l
tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmeética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacién del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de

Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafana:

+ BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las

Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el ultimo tipo de interés de referencia aplicado al dlitimo periodo de devengo

6P1951722
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de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
manienga dicha situacion.

La duracién del presente Bono de Tesoreria Simple se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos Gltimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral Y un afo compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los Cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afo, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al
calculo de los intereses), :

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA 3 la par el dia 22 de febrero de
2013, En todo caso, el pago del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia hébil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento sers pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio de Emisor,

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de

adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interds ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 22 de fobFrn da 10n& J 7
P.p. %%E AFQRROS %‘VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
. Py Ve
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SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
domicilio en Madrid, calle Alcala 18 - 22
conferidos a su favor por acuerdo del Cope
noviembre de 2005 y en relacion con lakonstifu€ion de AyT BONOS TESORERIA II, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondu*J por un importe de emisién de 1.450.000.000 euros

DECLARA

1. Que en la fecha de su constitucién, se han integrado en el activo del Fondo (9) bonos de
tesoreria simples singulares (los “Activos”) con garantia personal del emisor emitidos por las
nueve (9) cajas de ahorros espafiolas que se indican en el punto 2 siguiente (los “Emisores”).

2. Que el valor nominal del Activo emitido por cada Emisor es el que se indica a continuacion:

« CAJA DE AHORROS DE GALICIA: 200.000.000 euros;

. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA: 200.000.000 euros;

« CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL: 100.000.000 euros;

« CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID: 100.000.000 euros;

« CAIXA DE AFORRQOS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA: 200.000.000 euros;

« CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS: 150.000.000 euros;

« CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA: 100.000.000 euros;

+ MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA: 200.000.000 euros;
« CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA: 200.000.000 euros.

3. Que todos los Activos han sido emitidos por un plazo de siete (7) afios y devengaran intereses
a un tipo de interés variable resultado de adicional un diferencial al Tipo de Interés Nominal
medio ponderado de los Bonos.

4, Los Activos estan documentados mediante titulos fisicos nominativos singulares que han sido
suscritos inicialmente por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS y CAJA
MADRID BOLSA, S.V., S.A. (las “Entidades Cedentes”) y transmitidos a favor del Fondo.

5. Que los Activos han sido validamente emitidos de conformidad con lo dispuesto en la
legislacion vigente que les es aplicable.

6. Que con anterioridad a la constitucion del Fondo, los Activos han sido validamente adquiridos
por las Entidades Cedentes, que desembolsaran el precio de suscripcion en la Fecha de
Desemboiso de los Bonos emitidos por el Fondo, en los términos descritos en el Folleto
Informativo relativo a la constitucion del Fondo (el “Folleto”).

TOLGUTRAREAR fep Marcanthde Mpasel g T e w SUotre e g e B dnmae e
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7. Que los Activos han sido vélidamente cedidos por las Entidades Cedentes y adquiridos por el

Fondo en la fecha de gu/constitucion (con sujecién al pago del precio de cesion en la Fecha de
Desembolso, en los inos descritos en el Folleto).

En Madrld’,)alf dJebr ro de 2006

N ; L_....»"’
(/D{ Luis Miray{s Garcia

Director Gernteral
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.
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D.José de Pablo Lépez, Subdirector de Mercado de Capitales de Caja de Ahorros de Galicia (el
“Emisor”), debidamente facultado al efecto en virtud del acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha 20 de octubre de 2005

1L

IIL

Iv.

VL

VIIL

VIIL

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningtin momento desde su constitucién se ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios
minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular
3/2005, de 30 de junio, y demés normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de el Emisor, en reunién debidamente convocada y
celebrada el 20 de octubre de 2005, adopto el acuerdo de realizar la emisién de un bono
simple con caracter singular (el “Activo”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos
sociales y en la legislacion vigente al efecto;

Que el Activo sera vilidamente emitido de conformidad con lo dispuesto en la
legislacién vigente;

Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ningtn tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que el Activo estard representado por un tnico titulo fisico nominativo;

Que el plazo méximo de amortizacién del Activo seré de siete (7) afios desde la fecha de
su cesién al Fondo;

Que el importe nominal del Activo serd de doscientos millones (200.000.000,00) de
euros;

[ —




10/2005

XL

XIL.

XL

XIV.

XVIL

XV,

XIX.
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Que ninguna persona tiene derechog/pféferentes sebre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados gictivo, al cobro de las cantidades derivadas del

mismo;

Que el Activo constituirdy acion valida y vinculante de pago para el Emisor,
exigible y ejecutable epfis propi6s términos (salvo por lo que pueda verse afectada por
un procedimiento dé

Que el Activo ser4 libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a retencion o
deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar su validez o exigibilidad
ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda oponer al pago del Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
del Activo de conformidad con la legislacion aplicable;

Que el Activo no se beneficiara de ningin periodo de gracia para poder declarar el
impago;

Que el Emisor no tiene opci6n a reembolsar anticipadamente el Activo;
Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos descritos en

el Contrato de Gesti6én Interna y en el Folleto, en caso de impago, de existencia de vicios
ocultos insubsanables o de descenso de la calificacion crediticia del Emisor.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Madrid, a 27 de enero de

N\

2006.

P.p.

José de Pablo gpez

Subdirector Mercado de Capitales

6P1951718
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D. ANTONIO TAVERA SANCHEZ, Jefe de Financiacidon Mayorista de CAJA DE
AHORROS y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA (el “Emisor”),

II.

III.

Iv.

VI.

VI1I.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente ‘constituida de
acuerdo con la legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningun momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular 3/2005, de 30 de
junio, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de el Emisor, en reunidon debidamente
convocada y celebrada el 30 de noviembre de 2005, adopté el acuerdo de
realizar la emisién de un bono simple con cardcter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion
vigente al efecto;

Que el Activo sera validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacion vigente;

Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacidn, son correctos y completos;

Que el Activo estard representado por un unico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacion del Activo sera de siete (7) afios
desde la fecha de su cesidn al Fondo;

Que el importe nominal del Activo serd de DOSCIENTOS MILLONES DE
EUROS.(200.000.000 Euros)

SEDE CENTRAL: Roncla de los Tejares, 18-24 » 14001 Cordoba » Tel. *957 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Cupitan, 11-13 14008 Cordoba » Tel. *957 214 242 = Fux 957 478 046

Cajn de Ahorros v Monte de Piedad de Cordoba. Entidad inserits on ol BM. de Cordaba, Tome 569, PFobuo 1, Haja CO-2.423, Inseripeion §7 - NLE: G- 1004 i8%
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pueda verse 4 gda por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que el Activo sera libremente transmisible de conformidad con la legisiacién

X1V.

XV.

XVI.

aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a
retenciéon o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion del Activo de conformidad con la legislacion aplicable.

XVII. Que el Activo no se beneficiara de ningin periodo de gracia para poder

declarar el impago.

XVIII.Que el Emisor no tiene opcidn a reembolsar anticipadamente el Activo.

XIX.

Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos
descritos en el Contrato de Gestiéon Interna y en el Folleto, en caso de
impago, de existencia de vicios ocultos insubsanables o de descenso de la
calificacion crediticia del Emisor.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Cdrdoba,
veinticinco de enero de dos mil seis.- "

P.p.

Antonio Tavera Sanchez.-
Jefe de Financiacién Mayorista

SEDE CENTRAL: Ronda o tos Tejares, 18-24 = 14001 Cardobu + Tel, *957 214 242 = Fux 937 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 ¢ 14008 Cardoba = Tel. *957 214 242 = Fax 957 478 046 2
Citja de Alorios y Monie de Piedad e Cardoba, Entidad inscrita en ol R M de Cordobua, Tomo 569, Folio 1, Hoja CO-2423, tnseripeidn 10 NLF: G-100 483
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JOSE  MARIA FMONTERC P

SEVILLA, CON RESIDENCIA TN CORDOBA. —---dsm=ssooommccomom oo oo
LEGITIMO: La firma y ribrica que antecede de DON ANTONIO
TAVERA SANCHEZ, con D.N.I. nimero 30035503-X, por serme
conocida y obrar en mi  Protocolo General de Instrumentos

PUDliCOS, —mmmmm s mmmm e e m e e e e e e o e mmmmmmmmmmm - -
Cérdoba, a veintiseis de Enero del dos mil geis. ----------
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PAPEL EXCLUBIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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D. Alberto Renté Pujol, Subdirector &eneral de XA SABADELL, (el "Emisor”),

1I.

II1.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

Que el Emisor es una entidad de credito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningun momento desde su constitucion se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular 3/2005, de 30 de
junio, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de el Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el dia 8 de Noviembre de 2005, adopto el acuerdo de
realizar la emision de un bono simple con caracter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion
vigente al efecto;

Que el Activo serd validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacién vigente;

Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningln tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que el Activo estara representado por un unico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacidon del Activo serd de siete (7) afios
desde la fecha de su cesién al Fondo;

Que el importe nominal del Activo serd de 100 Millones de euros.

6P1951716
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XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de

los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

XII. Que el Activo constituird una obligacién valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion
aplicable;

XIV. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a
retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal:

XV. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

XVI. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

XVII. Que el Activo no se beneficiara de ningun periodo de gracia para poder
declarar el impago.

XVIII.Que el Emisor no tiene opcidn a reembolsar anticipédamente el Activo,

XIX. Que el Emisor debera amortizar anticipadamente el Activo en los términos
descritos en el Contrato de Gestion Interna y en el Folleto, en caso de
impago, de existencia de vicios ocultos insubsanables o de descenso de la
calificacion crediticia del Emisor.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Sabadell, a
veintiséis de Enero de 2006.

P'.p.
Alberto Renté Pujol
Subdirector General
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CAJA MADRID

D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, Director de Negocio de Mercado de Capitales de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (el “"Emisor”),

Il

II1.

1V.

VI.

VII.

" VIIIL

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningun momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacidén y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular 3/2005, de 30 de
junio, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de el Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 28 de noviembre de 2005, adoptd el acuerdo de
realizar la emisién de un bono simple con caracter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion
vigente al efecto;

Que el Activo serd validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacién vigente;

Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que el Activo estara representado por un Gnico titulo fisico hominativo;

Que el plazo maximo de amortizacién del Activo serd de siete (7) afios
desde la fecha de su cesidn al Fondo;

Que el importe nominal del Activo sera de 100.000.000 Euros,
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XI. Que ninguna persona tiene derechos préférentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo: o

XII. Que el Activo constituira una obligacién valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que el Activo sera libremente transmisible de conformidad con la legislacién
aplicable;

3 eettepe s R e 3.

XIV. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estdn sujetos a
retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

mspmoneee

XVI. Que no tiene conocimiento de qq‘evéx'ista E:i_rcunstancia alguna que impida la
ejecucién del Activo de conformidad-con-la legislacién aplicable.

XVII. Que el Activo no se beneficiara de ningun periodo de gracia para poder
declarar el impago. o

XVIII.Que el Emisor no tiene opcién a reembolsar anticipadamente el Activo.

XIX. Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos
descritos en el Contrato de Gestion Interna y en el Folleto, en caso de
impago, de existencia de vicios ocultos insubsanables o de descenso de la
calificacion crediticia del Emisor.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Madrid, a 26
de enero de 2006.

e e

| i
P.p. A

Carlos Stilianopoulos Ridruejo i ;
Director de Negocio de Mercado de Capitales : LEC v Ii
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Y AYMERICH,
‘ ; aprd, con residéncia en

la Capltal --------------------------------
DOY FE: Que considero Ieglt a, a mi juicio, la firma y
rubrica que antecede de DON CARLOS
STILIANOPOULOS RIDRUEJO, por serme conocida con
anterioridad, y coincidiy’con otrassuyas estampadas en

mi Libro Registro de Operaciones Mercantiles. --~~-------
Madrid, a vein e de ep€ro de dos mil seis.-
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D. ANGEL LOPEZ-CORONA DAVILA, Director General Adjunto de CAIXA DE AFORROS
DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

CERTIFICO

I Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

PR,

I1. Que en ningin momento desde su constitucién se ha encontrado en situacion de insolvencia,
suspension de pagos, quiebra o concurso;

11I. Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito, tal y
como ha sido modificada por la Circular 3/2005, de 30 de Jjunio, y demés normativa aplicable;

1V. Que el Consejo de Administracion de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
(CAIXANOVA), en reunién debidamente convocada y celebrada el 27 de octubre de 2005, adoptd
el acuerdo de realizar la emisién de un bono simple con cardcter singular (el “Active™) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que el Activo sera validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en la legislacién vigente;
VL Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningln tipo, sin que exista impedimento
alguno para que se pueda ceder; 1
i
/ VIL Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto reflejan exactamente su ‘"‘.B
o situacion, son correctos y completos; ;

VIIL.  Que el Activo estara representado por un iinico titulo fisico nominativo;

i - S

IX. Que el plazo méximo de amortizacion del Activo sera de siete (7) afios desde la fecha de su cesion al
Fondo;
X. Que el importe nominal del Activo serd de DOSCIENTOS MILLONES euros (200.000.000 l’
euros). :
XL Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos de crédito l
incorporados al Activo, al cobro de las cantidades derivadas del mismo: 'K
ik
h |

Sede Central: Avda. Garcia Barbén, 1 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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Que el Activo sera librg

Que los pagos debi
alguna de naturg

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia
en relacion con el Activo que puedan perjudicar su validez o exigibilidad ni existe excepeidn alguna

que el Emisor pueda oponer al pago del Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién del Activo de
conformidad con la legislacion aplicable,

Que el Activo no se beneficiara de ningin periodo de gracia para poder declarar el impago.
Que el Emisor no tiene opcidn a reembolsar anticipadamente el Activo.
Que el Emisor debera amortizar anticipadamente el Activo en los términos descritos en el Contrato de

Gestion Interna y en el Folleto, en caso de impago, de existencia de vicios ocultos insubsanables o de
descenso de la calificacion crediticia del Emisor.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Vigo, a 30 de enero de 2006

P.p.

Angel Lépez-Corona Davila

Sede Central: Avda. Galua Barbdn 1 36201 Vigo Tel. 986 82 82 00 Fax 986 82 82 38
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LEGITIMACION NUMERO VEINTIOCHO DEL LIBRO INDICADOR.

Yo, José Pedro Riol Lépez, Notario del Ilustre
Colegio de Galicia, con residencia en Vigo.

DOY FE: Que considero legitima la firma y ra-
brica que antecede de DON ANGEL LOPEZ-CORONA DAVI-
LA, D.N.I. nuimero 35.976.442-A, por ser coincidente
con la obrante en mi protocolo y puesta en este do-
cumento de "Caixanova", compuesto de dos folios es-
critos solamente por su anverso y los cuales numero
v pongo el sgello de mi notaria.

En Vigo, a tres de febrero de dos mil seis.——
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PE AHORROS DE CANARIAS
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II1.

IIl1.

IV.

VI.

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucién se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular 3/2005, de 30 de
junio, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administraciéon de el Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el 18 de octubre de 2005 adopté el acuerdo de
realizar la emisién de un bono simple con cardcter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion
vigente al efecto;

Que el Activo sera validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacién vigente;

Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ningln tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que el Activo estara representado por un Gnico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacién del Activo serd de siete (7) afos
desde la fecha de su cesién al Fondo;

Que el importe nominal del Activo serd de Ciento Cincuenta Millones de
Euros (€150.000.000).

INTERNET: hitp://www.cajacanarias.es E-mail; admin@cajacanarias.es
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XI. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades
derivadas del mismo;

XII. Que el Activo constituird una obligacion valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus proplos términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que el Activo serd libremente transmisible de conformidad con la legislacion
aplicable:

XIV. Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estdn sujetos a
retencidén o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

XV. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar
su validez o'exigibilidad ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda
o'poner al pago del Activo; '

XVI. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion del Activo de conformidad con la legislacidon aplicable.

XVII. Que el Activo no se beneficiard de ninglin periodo de gracia para poder
declarar el impago.

XVIII.Que el Emisor no tiene opcidn a reembolsar anticipadamente el Activo.

XIX., Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos
descritos en el Contrato de Gestion Interna y en el Folleto, en caso de
impago, de existencia de vicios ocultos insubsanables o de descenso de la
calificacién crediticia del Emisor.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Santa Cruz de
Tenerife, a 26 de enero de 2006.

/Q David José Cova Alonso _
Director General Adjunto de Gestién, Planificacion y Riesgos

INTERNET: http://www.cajacanarias.es E-mail: admin @cajacanarias.es
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Caja de Extremadury

D. SERAFIN MORENO CASTILLO, DIRECTOR DE TESORER{A Y MERCADO DE
CAPITALES de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA (el
“Emisor”),

II.

III.

IV,

VI|

VII.

VIII.

IX.

CERTIFICO

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de
acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que en ningin momento desde su constitucidén se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de
1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre
determinacion y control de recursos propios minimos de las entidades de
crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular 3/2005, de 30 de
junio, y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administraciéon de el Emisor, en reunién debidamente
convocada y celebrada el dia 26 de octubre de 2005, adopté el acuerdo de
realizar la emisién de un bono simple con carécter singular (el “Activo”) de
conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacién
vigente al efecto;

Que el Activo serd validamente emitido de conformidad con lo dispuesto en
la legislacion vigente;

Que el Activo no resultara sujeto a carga o gravamen de ningun tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

Que el Activo estara representado por un Gnico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacion del Activo serd de siete (7) afios
desde la fecha de su cesion al Fondo;

Que el importe nominal del Activo serd de CIEN MILLONES de euros.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T E
DEL ESTADO
N

XI.

XII.

[ T

derivadas del mismo;

Que el Activo congfituirdana obligacion valida y vinculante de pago para el
Emisor, exigibfé ejécutable en sus propios términos (salvo por lo que
pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia);

XIII. Que el Activo sera libremente transmisible de conformidad con la legislacion

X1V,

XV,

XVI.

aplicable;

Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a
retencién o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtin tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacion con el Activo que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que el Emisor pueda
oponer al pago del Activo;

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

XVIILI. Que el Activo no se beneficiaréd de ningin periodo de gracia para poder

declarar el impago.

XVIII.Que el Emisor no tiene opcion a reembolsar anticipadamente el Activo.

XIX.

Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos
descritos en el Contrato de Gestion Interna y en el Folleto, en caso de
impago, de existencia de vicios ocultos insubsanables o0 de descenso de la
calificacion crediticia del Emisor.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Caceres, a 30
de enero de 2006.

.p.

Sera% Moreno Castillo

Director de Tesoreria y Mercado de Capitales

I
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Que en ningin momento desde su constitucion se ha encontrado en situacién de insolvencia,
suspension de pagos, quiebra o concurso;

Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular 3/2005, de 30 de junio, y
demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Admmlstraeton de el Emisor, en reunién debidamente convocada y cele-
brada el 22 de Noviembre de 2@05 adopho el acuerdo de realizar la emision de un bono
simple con caracter smgula (el \‘Actwo") de conformidad con lo dispuesto en estatutos
sociales y en la Ieglslaaén vngen efecto

Que el Activo sera vélidani"en]:_e emiﬁdg..de conformidad con lo dispuesto en la legislacion vi-
gente; o

Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ninglin tipo, sin que exista impedi-
mento alguno para que se pueda ceder;

Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto reflejan exactamen-
te su situacion, son correctos y completos;

Que el Activo estara representado por un (nico titulo fisico nominativo;

Que el plazo maximo de amortizacién del Activo sera de siete (7) afios desde la fecha de su
cesion al Fondo;

Que el importe nominal del Activo serd de DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de Euros.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades derivadas del mismo;

Que el Activo constituird una obligacion valida y vinculante de pago para el Emisor, exigible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedi-
miento de insolvencia);
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excepcion alguna que el Emisof pueda oponer al pago del Activo;

XVI. Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucién del Ac-
tivo de conformidad con la legislacion aplicable;

XVII. Que el Activo no se beneficiara de ningiin periodo de gracia para poder declarar el impago;
XVIII. Que el Emisor no tiene opcidn a reembolsar anticipadamente el Activo;
XIX. Que el Emisor deberd amortizar anticipadamente el Activo en los términos descritos en el

Contrato de Gestion Interna y en el Folieto, en caso de impago, de existencia de vicios ocul-
tos insubsanables o de descenso de la calificacion crediticia del Emisor.

Y, a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Sevilla, a 30 de Enero de 2006.

P.p. Pablo Cantalicio Pantoja
Jefe Mercado de Valores y Fondos de Inversion

COMICILIO SOCIAL: PLAZA DE VILLASIS, 2 - 41003 SEVILLA - IRM. de Sevilla, tomo 1.232, folio 1, hoje SE-530-C..F.: G-41402819




LUIS PECHE RUBIO, NOTARIO. DE ESTA CAPITAL Y DEL
ILUSTRE COLEGIO DE SEVILLA, —--~-————————=m——m—————==-—
LEGITIMO: La firma y rubrica que antecede de DON
PABLO CANTALICIO PANTOJA, con D.N.T. nimero
28.353.818-Q, por ser analoga a la que consta en su
D.N.I. que me exhibe., ---===rn-—-——————wwerm——— e
Estad estampada en cada una de las dos hOjaS que
componen el presente documento, gque rubrico vy
sello, ————+mmmm e e
En Sevilla, a treinta de enero de dos mil seis.-

SELLO DE
IRy LEGITIMACIONES Y
LEGALIZACIONES

" NOTARIADO .
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CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, con do
' debidamente facultado al efecto,

Que el Emisor es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil,

<

il. Que en ningun momento desde su constitucidn se ha encontrado en situacién de
insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

I Que el Emisor cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control de recursos propios
minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido modificada por la Circular
3/2005, de 30 de junio, y demds normativa aplicable;

V. Que la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracién de la Entidad en sesién
celebrada en Terrassa, el dia 24 de enero de 2005, validamente convocada de acuerdo
con los Estatutos Sociales, adopté el acuerdo de realizar la emision de un bono simple
con carécter singular (el “Activo”) de conformidad con lo dispuesto en estatutos
sociales y en la legislacion vigente al efecto;

V. Que el Activo sera vélidamente emitido de conformidad con lo dispuesto en la
legislacién vigente;

VI Que el Activo no resultard sujeto a carga o gravamen de ningln tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder;

VIL. Que los datos relativos al Activo y al Emisor que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacién, son correctos y completos;

ViIll.  Que el Activo estard representado por un unico titulo fisico nominativo;

X Que el plazo maximo de amortizacién del Activo serd de siete (7) afios desde la fecha
de su cesién al Fondo;

X. Que el importe nominal del Activo sera de (200.000.000 €)

Xl Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados al Activo, al cobro de las cantidades derivadas del

mismo;

Rambla d'Egara, 350 - Q8221 TERRASSA - Apartat de Correus 217 - 0B220 - Tal. 93 739 7700 - Fax 93 739 7777 - www.caixaterrassa.es
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XL Que el Activo constituird una obligaciéri vélida y vinculante de pago para el Emisor,
" exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada
por un procedimiento de insolvencia);

XL Que el Activo serj libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable;

XIV.  Que los pagos debidos por el Emisor en virtud del Activo no estan sujetos a retencién
o deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

- XV. Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con el Activo que puedan perjudicar su validez o exigibilidad
ni existe excepcién alguna que el Emisor pueda oponer al pago del Activo;

XVI.  Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion
del Activo de conformidad con la legislacién aplicable.

XVIl.  Que el Activo no se beneficiara de ningun periodo de gracia para poder declarar el
impago.
XVIll.  Que el Emisor no tiene opcién a reembolsar anticipadamente el Activo.

XIX.  Que el Emisor debera amortizar anticipadamente el Activo en los términos descritos en
el Contrato de Gestidn Interna y en el Folleto, en caso de impago, de existencia de
vicios ocultos insubsanables o de descenso de la calificacién crediticia del Emisor.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Terrassa, a 26 de enero de
2006.

Pere Gil Sanchis
Subdirector General
CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA

LEGITIMACION

Nimero 779 del libro indicador.-------w-woooooooooooo
Yo JORGE IRANZO BARCELO, Notario de Terrassa, Doy fe que

cePUBLIC, considero legitima la firma que figura en el presente do-

cumerito de Don PERE GIL SANCHIS con D.N.I. 37.727.750-E,
por ser conocida por mi el Notario.------weieoceowo o
Expido esgte testimonio en Terrassa, a treinta de enero

de dos mil seis. DOY FE. - N -—- - oot o mem e mmmmama .
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Moody’s Investors Service

... - Espaha, S.A.

' R Bérbara de Braganza, 2
W% 28004 Madrid
e Ten (91) 310 1454
Madrid, 20 de Febrero de 2006 S e WFax: (91) 310 1911

D. Luis Miralles

Director General

Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
C/ Alcala 18, 3* Planta

28014 Madrid

Re: AyT Bonos Tesoreria II, FTA

Estimado Sr. Miralles:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales
a los Bonos de Titulizacion de Activos que serén emitidos por AyT Bonos Tesoreria II, FTA. La calificacion de
Moody’s para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la fecha de vencimiento legal del fondo.

(P) Aaa para los bonos del tramo A (1.167.200.000 euros)
(P) A2 para los bonos del tramo B (210.300.000 euros)
(P)Baa3 para los bonos del tramo C (72.500.000 euros)

La estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal en la fecha de vencimiento final (sin
perjuicio de las posibles amortizaciones anticipadas), y en cualquier caso antes del vencimiento legal de la
operacion en Febrero de 2016.

Moody’s diseminar4 esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por ¢l Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendran que ser enviados a: monitor.madrid@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos. Esperamos asignar la calificacion final, que puede diferir de
la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisados, de manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones
legales y los documentos finales de la operacién. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas
o retiradas en cualquier momento, y constituyen una opinion y no una recomendacién para adquirir, vender o
mantener valores.

Atentamente,

mo Barbachano Becerril
Analyst

Ragistro Mercantil de Madrid, Tomo 4384 del Libro de Sociedades, Follo 89, Seccidn 8, Hoja M-72712, Inscripeién 1 C.LF. AB0448475
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D. Luis Miralles.
Ahorro Y Titulizacién S.G.F.T., S.A.
Alcal4, 18 -3

28014 Madrid

20 de Febrero de 2006

Re: AyT Bonos Tesoreria I1, Fondo de Titulizacién de Activos

Estimado Sr.Miralles:

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos por AyT
Bonos Tesorerfa II, Fondo de Titulizacién de Activos. Las calificaciones preliminares son una opinién
acerca de la capacidad de AyT Bonos Tesorerfa II, Fondo de Titulizacién de Activos respecto al pago
puntual de intereses durante la vida de la operacién y el pago del principal de los bonos antes del
vencimiento legal de la misma en Febrero 2016, conforme a las condiciones estipuladas en los

documentos.

Bonos de Titulizacién: Tramo A EUR 1.167.200.000 AAA
Bonos de Titulizacién: Tramo B EUR 210.300.000 A+
Bonos de Titulizacién: Tramo C EUR  72.500.000 BBB-

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. estén sujetas a la revision final de
toda la informacién financiera y legal recibida, asi como de los documentos de la operacién y de la
informacién pendiente de recibir. Las calificaciones preliminares estdn basadas en los documentos e
informacién confiada a Fitch Ratings Espafia, S.A. por las entidades participantes en la operacién y por
otros expertos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no verifica la veracidad o precisién de la citada informacion.

La calificacién no constituye una recomendacion de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituye un analisis sobre la adecuacién del precio de mercado, la adecuacion de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacion no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

La asignacién de una calificacion por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacién de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable. '
Es importante que continie proporcionando toda la informacion que podria ser material para la calificacion,
a fin de que nuestra calificacién contintie siendo precisa y correcta. La calificacién pueden ser modificada,
retirada, suspendida o puesta en “RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacién, o en la
precisién de la informacién, o a causa de la recepcion de informacion adicional, por insuficiencia de
informacién, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere suficiente.

The International Rating Agency
Paseo de Gracia, 85 - 0BO0S8 Barcelona - Espania
Tel. 34 93 323 84 00 - Fax 34 93 453 82 04 - www.fitchratings.es




FitchRatings

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch Ratings Espatfia,
S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado

en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su analisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacién adicional, puede ponerse en contacto conmigo a través del teléfono 93 323 8400.

Atentamente,

Fernando Mayorga -
Director General
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CONCUERDA CON SU ORIGINAL, donde anoto la saca de
esta primera copia que libro para “CNMV”, en ciento
cuarenta y nueve folios timbrados de papel exclusi-
vo para Documentos Notariales, numeros: 6P1951851 y
los ciento cuarenta y ocho siguientes en orden co-
rrelativo de numeracidén descendente. En Madrid, al
mismo dia de su otorgamiento. DOY FE.-
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ACTA

NUMERO DOSCIENTOS DIECINUEVE.

En MADRID, a veintidés de febrero de dos mil

seis.
Por mi y ante mi, MARIA BESCOS Bapia,
Notario del Ilustre Colegio de esta capital y con

residencia en la misma, ---———-——--=---r-—-—————-—-

Que con fecha veintidés de febrero de dos
mil seis se me exhiben nueve (9) bonos de
tesoreria simples singulares nominativos con
vencimiento a siete (7) afios (los “Activos”),
correspondientes a una emisién realizada en el
dia de hoy a favor de las entidades CONFEDERACION
ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS y CAJA MADRID BOLSA,
S.V., S.A. (titulares por tanto de los mismos en
los términos que se sefialan a continuacidn), por
nueve (9) Cajas de Ahorros espafiolas con los
siguientes valores nominales en euros: —--—-——--—--—-

Activos suscritos por CONFEDERACION ESPANOLA

DE CAJAS DE AHORROS (1.150.000.000 euros):

CAJA DE AHORROS DE GALICIA: 200.000.000




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA: 200.000.000 euros; ———————==m=m=—————————
CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL: 100.000.000
EUL OS] — e
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID:
100.000.000 euros; ————————m==mme e
CATXA DE  AFORROS DE VIGO, QURENSE E
PONTEVEDRA: 200.000.000 euros; =———————m=—~c——uu—
CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS:
150.000.000 €UI0§; ———m=m===————m——m—mmmme e
MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA
Y SEVILLA: 200.000.000 euros; ——=====e———————

Activos suscritos por CAJA MADRID BOLSA,

S5.V., S.A. (300.000.000 euros):

CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA: 200.000.000

CAJA DE AHORROS .Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA: 100.000.000 euros; ====—-—————————mmw_
Fotocopias de dichos Activos, después de
comprobar yo, el Notario, gue coinciden bien vy

fielmente con sus respectivos originales, quedan
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unidas a la presente g@gfta, ——=-==r~——————==—-————-
y de que la presente va
extendida en dos folios de papel timbrado
notarial, serie 6P numeros el del presente y el
anterior en orden correlativo de numeracidn
descendente, yo el Notario, doy fe. --———-—————w-

Signado Maria Bescdés Badia. Rubricado y

sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS




Plaza del Patriotiamo, 1. 38002 Santa Cruz de Tenerife
Telefono 922 47 10 00 - Télex 91099 CGACT - Fax: 922 47 11 05

BONO DE TESORERfA SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR
ENERA SD

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS,
domiciliada en Santa Cruz de Tenerife, Plaza Patriotismo, 1, inscrita en el Registro Mercantil de
Santa Cruz de Tenerife, tomo 810, folio 1, hoja TF-3155, inscripcion 13, y con C.IF. G-
38001749 (el "Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.I.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 150.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupén, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emisidn del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate", calculado y distribuido por el sistema de informacidn financiera BRIDGE por mandato de
FBE (" Fédération Bancaire de |'Union Europdenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacién del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafiana:

o BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
+ BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por noc suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes, '

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
serd de aplicacion el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo

— - 1

IMTERNET: hitp:/fwww.eajacanarias.es  E-mail admin@ cajacanartias.es
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de intereses y asi por periodos de devengo de ipterefes sucesivos en tanto en cuanto se

mantenga dicha situacion.

La duracién del presente Bono de Teso ria-Simple se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de Ios dias efectivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y hoviembre, siempre que estos Gltimos
sean dias hébiles, y en caso de no serlo, el segundo dfa natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracidn equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al clculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia hébil, respectivamente, medien dos (2) dias hébiles (sin que esto afecte al

calcuio de los intereses).

Se entenderd por “dia hébil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquelios dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple ses AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
hébil, el siguiente dia hébil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento ser4 pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madfid, a 42/ de febrero de 2006.

P.p/CAJA GENERAL DE AHORROS DE CANARIAS
PV NESA NLHANYML MECWANY MECW AN, 2
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EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA, domiciliada en Cdrdoba, Ronda los Tejares, 18-24, inscrita en el Registro Mercantil
de Cérdoba, al folio 104 vuelto, del tomo 569, hoja nimero CO-2423, inscripcién 673, y con
C.I.F. G-14004485 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.I.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupdn, 0 en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de |'Union Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las péaginas
electrénicas FURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacién del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
+ BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencla, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el Ultimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo
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de intereses y asi por periodos de devengo de interdsd¢ARBEEN
mantenga dicha situacion.

La duracién del presente Bono de Tesoreria Sipfle s

devengo de intereses comprensivos de los dige efgetivos transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, wgosto y noviembre, siempre que estos Gltimos
sean dias habiles, y en caso de no serio, el segundo dia natural anterior al siguiente dfa habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd una duracidn equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada aiio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al

calculo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendra lugar aquel dia hébil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

s En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 22 de febrero de 2006.

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA
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BONO DE TESORER{A SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR
IXA D'EST ABADEL

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL, domiciliada en
Sabadell (Barcelona), Calle Gracia, 17, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo
21370, folio 1, hoja B-20.785, y con C.I.F. G-08169799 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.L.F. G-28206936,

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupdn, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala més adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (79) aniversario de
la emisidn del presente Bono de Tesorerfa Simple, mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate’, calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de ['Union Europdenné”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interds, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

» BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el dltimo tipo de interés de referencia aplicado al (ltimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.
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La duracion del presente Bono de Tesoreria Simple se idira_ert” sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias ef Lt sturridos entre el segundo dia

hatural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agospd y petiembre, siempre que estos Ultimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segunflerdia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia héabil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al

célculo de los intereses).

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y el dia 24 (o en caso de que no fuese dfa
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias hébiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengara un interés de demora, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 22 de febrero dgzegg//

GCalxa Sabadall

P.p. CAIXX D'ESTALVIS DE SABADELL
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EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, domiciliada en
Terrassa (Barcelona), Rambla d'Egara, 350, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
Tomo 21171, Hoja B-17927, y con N.L.F. G-08169781 (el “Emisor”),

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CAJA MADRID BOLSA, S.V., S.A., con
domicilio en Madrid, Calle Serrano, 39, y con C.I.F. A-79203717.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. FEI capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable :
resuttado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la

fecha de pago de cupdn, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que

se sefiala mas adelante, méas (i) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de

la emision del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el

tenedor del mismo.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate’, calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de IUnion Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pdgina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de Interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafiana:

ot e ]

= BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
« DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo f
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma s ,
continuada, declaracién de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los pérrafos anteriores, !
sera de aplicacién el dltimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo periodo de devengo i
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se :
mantenga dicha situacion. g
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" La duracion del presente Bono de Tesoreria Simple s¢ 3€n sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efect / grscurridos entre el segundo dfa

natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosig pdiembre, siempre que estos Gltimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segupfo dfa natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereSés la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (exciuida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendréd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada aiio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al

clculo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funclonamiento del sistema TARGET (7rans-Furopean Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo héabiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor,

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de
adicionau} 1,5 punjos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadsas.

. En Madrid, a 22/de febferg/de 2006.

P.p. CAIXA D’ESTALVIS DE TERRASSA
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EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS DE GALICIA, domiciliada en A
Corufia, Ria Nueva, 30, inscrita en el Registro Mercantil de A Coruiia, al Tomo 1019, Folio 1y
siguientes, Hoja nimero C- 4045, inscripcion 23, y con C.LF, G-15028947 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.I.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. EI capital del
presente Bono de Tesorerfa Simple devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupdn, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor del mismo.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate", calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de 'Union Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electronicas EURIBOR01, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacién del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia”) poco despueés de las 11:00 de la mafana:

» BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

e BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
* DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibiidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo

anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma ,
continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacidn el tipo de interés que resuite de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el Gitimo tipo de interés de referencia aplicado al Gltimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.

1

R T T I 13 Y+ UL L (o T VRS I | Y X1 P RN G T I

M B I T 7 A RN ) T U A X SRS N B F T e T e i L

S SR NIRRT 1
Vam s W0 e ]




10/2005

PAPEL EXCLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e u\x;'u.

TIMBRE
1)LL ESTADO

FLt i T

La duracién del presente Bono de Tesoreria Simple se di jfd en sucbsivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los dias efectivos currs entre el segundo dfa
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y peviemb
sean dias hébiles, y en caso de no serlo, el segundo ga napufal anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de interesey la fe€ha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses due tendré una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendrd lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupon y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al

calculo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Ei capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

E capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estdn garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de

adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 22 de febrero de 2006.

P.p. CAJA\DE AHORROS DE GALICIA



BONO DE TESORERIA SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, domiciliada en Madrid, Plaza del Celenque, 2, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al folio 20, del tomo 3067 general, hoja nimero M-52454, y con C.I.F. G-28029007 (el
“Emisor").

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.I.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesorerfa Simple devengara un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupdn, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, més (ii) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesorerfa Simple, mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor del mismo.

Se entenderd por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate", calculado y distribuido por el sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de I'Union Furopéenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado-a
las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarias en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depésito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafiana:

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

* BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
¢ DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
serd de aplicacién el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo
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de intereses y asi por periodos de devengo de interes@sps anto en cuanto se

mantenga dicha situacién.

La duracion del presente Bono de Tesoreria Sipfpfe diVidira en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los diay efegtivBs transcurridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agesfo y noviembre, siempre que estos Glitimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia hdbil, respectivamente, medien dos (2) dias hébiles (sin que esto afecte al

céleulo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resuite
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias hébiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de
adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades

impagadas.

En Madrid_ a 27 Ak Ao H0NG

P.pSCAINDE-HIORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID



BONO DE TESORER{A SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTRE

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
EXTREMADURA, domiciliada en Céceres, Plaza de Santa Maria, 8, Inscrita en el Registro
Mercantil de Caceres, al tomo 179, libro 9, folio 1, seccidn general, hoja n® CC-153, inscripcién
13, y con C.L.F. G-10058618 (el “"Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE DE CAJA MADRID BOLSA, S.V., S.A,, con
domicilio en Madrid, Calle Serrano, 39, y con C.IF. A-79203717.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 100.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengaré un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupén, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (i) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (79) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el
tenedor del mismo,

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, caleulado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de 'Union Europdenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO01, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién de! tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de Interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la mafiana:

» BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A.

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacion el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o Imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
serd de aplicacion el (itimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo
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de intereses y asi por periodos de devengo de Beces anto en cuanto se
mantenga dicha situacion.

La duracion del presente Bono de Tesoreria .- ple se_dividira en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los digd iy
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, (agesto y noviembre, siempre que estos Ultimos
sean dfas hébiles, y en caso de no serlo, el sequndo dia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendrad una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al cdlculo de los intereses, se tomarén siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupdn y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias hébiles (sin que esto afecte al

calculo de los intereses).

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7rans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacién y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias hébiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor,

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de

adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas. ]

; i
En Madrid, a 22 ¢(é febrero de 2006.

P.p. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE EXTREMADURA
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CAJA DE AHORROS

EMITIDO SINGULARMENTE POR MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA, domiciliada en Sevilla, Plaza Villasis, 2, inscrita en el Registro Mercantil
de Sevilla, Tomo 1.232, Folio 1, Hoja SE-530, y con C.LF. G-41402819 (el “*Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcald, 27, y con C.L.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesorerfa Simple devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de interds de referencia Euribor a tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupén, O en Caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, mas (i) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (79) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el

tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, " Euro InterBank Offered
Rate", calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de [Union Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la maiiana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacién del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de
Referencia™) poco después de las 11:00 de la mafana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

« CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
+ DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacion el Gitimo tipo de interés de referencia aplicado al ltimo periodo de devengo
de intereses y asi por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion.
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La duracidn del presente Bono de Tesoreria Simplg/de dividird ¢
devengo de intereses comprensivos de los dias efed F
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agdsk
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segirdadia natural anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al célculo de los intereses, se tomaradn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel dia habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias hdbiles, y en caso de no serlo
del siguiente dia habil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al

caleulo de 10s intereses).

Se entenderd por “dia habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquelios dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013. En todo caso, el pago del referido capital tendra lugar aquel dia habil que resuite
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (o en caso de que no fuese dia
habll, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento serd pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesoreria Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacién de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de

adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 22 de febrero de 2006,

P.p. MONTE DE PkEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA
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BONO DE TESORERIA SIMPLE SINGULAR EMITIDO POR

ORROS DE VIGO, OURENSE I, PON | VEDRA

EMITIDO SINGULARMENTE POR CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA, domiciliada en Vigo, Avenida de Garcia Barbdn, 1-3, inscrita en el Registro
Mercantil de Pontevedra, libro 1,134, folio 1, hoja PO-4111, inscripcion 13, y con CLF. G-
36600369 (el “Emisor”).

EMITIDO NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE CONFEDERACI(')N ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS, con domicilio en Madrid, Calle Alcala, 27, y con C.I.F. G-28206936.

EMITIDO POR un VALOR NOMINAL o CAPITAL de 200.000.000 EUROS. El capital del
presente Bono de Tesoreria Simple devengard un INTERES PERIODICO trimestral variable
resultado de sumar (i) el tipo de Interés de referencia Euribor a_tres (3) meses publicado en la
fecha de pago de cupén, o en caso de no estar disponible, el tipo de referencia sustitutivo que
se sefiala mas adelante, més (i) un margen del 0,1965%, hasta el séptimo (7°) aniversario de
la emisién del presente Bono de Tesoreria Simple, mediante abono en la cuenta que indique el

tenedor del mismo.

Se entendera por tipo “Euribor a tres (3) meses” el Tipo el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate", calculado y distribuido por el sistema de informacién financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fédération Bancaire de [Union Européenne”) a tres (3) meses de vencimiento, fijado a
las 11:00 horas de la mafana (hora CET), que actualmente se publica en las paginas
electrénicas EURIBORO1, suministrada por Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets
(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos servicios.

En el supuesto de imposibitidad de obtencién del tipo establecido en el apartado (i) anterior, el
tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media
aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de deposito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacién (las “Entidades de
Referencia”) poco después de las 11:00 de la manana:

« BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

« BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

» CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
» DEUTSCHE BANK AG

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las
Entidades de Referencia restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacién el Ultimo tipo de interés de referencia aplicado al Gitimo periodo de devengo

Ty P,

!’f




10/2005

&

&

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

LTSN,
TIMBRE
DEL ESTADO

R

L

de intereses y asi por periodos de devengo de intasddtRty 0s en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacién.

La duracion del presente Bono de Tesoreria#Simefé se dividird en sucesivos periodos de
devengo de intereses comprensivos de los”diz efectivos transcuridos entre el segundo dia
natural anterior a cada 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre, siempre que estos ultimos
sean dias habiles, y en caso de no serlo, el segundo dia __naturél anterior al siguiente dia habil,
incluyendo en cada periodo de devengo de intereses la fecha inicial y excluyendo la fecha final,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra una duracién equivalente a
los dias transcurridos entre la fecha de hoy (incluida) y el 22 de mayo de 2006 (excluida).

A la hora de proceder al calculo de los intereses, se tomaran siempre como base los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses trimestral y un afio compuesto
por trescientos sesenta dias (Actual/360).

En todo caso, el pago de los cupones tendra lugar aquel.dfa habil que resulte aplicable de
forma que, entre la fecha de pago del cupén y los dias 24 de febrero, mayo, agosto y
noviembre de cada afio, en caso de que dichos dias fueran dias habiles, y en caso de no serio
del siguiente dia hdbil, respectivamente, medien dos (2) dias habiles (sin que esto afecte al

célculo de los intereses).

Se entenderd por “dia hébil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo para
el funcionamiento del sistema TARGET (7Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo hébiles de acuerdo
con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

El capital de este Bono de Tesoreria Simple se AMORTIZARA a la par el dia 22 de febrero de
2013, En todo caso, el pago del referido capital tendrd lugar aquel dia habil que resulte
aplicable de forma que, entre la fecha amortizacion y el dia 24 (0 en caso de que no fuese dia
habil, el siguiente dia habil) medien dos (2) dias habiles.

El capital del presente Bono de Tesoreria Simple a su vencimiento ser pagadero mediante
abono en la cuenta que designe el tenedor.

Los derechos de crédito derivados del presente Bono de Tesorerfa Simple a favor del titular del
mismo frente al Emisor estan garantizados por el total patrimonio del Emisor.

En caso de retraso en el cumplimiento por parte del emisor de una obligacion de pago derivada
del presente Bono de Tesoreria Simple, se devengard un interés de demora, resultado de

adicionar 1,5 puntos porcentuales (1,5%) al tipo de interés ordinario, sobre las cantidades
impagadas.

En Madrid, a 22 de febéro de 2006. , 7

P.p. CAI/}E 7“ROS DEVIGO, OURENSE £ PONTEVEDRA

N
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