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CONSTITUCIéﬁZ; DE . PYME VALENCIA 1 FONDO DE
,TITULIZACIQNi;ﬁﬁi1ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO SOBRE ~PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y DE
DERECHOS DE cnﬁgxro SOBRE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS

DE TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION -----meeee oo mccmaes

NOMERO DOS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA.

En Madrid, mi residencia, a veinte de julio de

dos mil siete.--~--mcmmmmm e e

Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario Madrid
Yy de su Ilustre Colegio, personado en la Oficina de
“Europea de Titulizacidén, S8.A., S.G.F.T.”, sita en
adrid, calle Lagasca, namero 120, previo

requerimiento especial, al efecto, --------- —————-

LU

N T COMPARECEN --------omm--aoomoo -
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

sepa o judicialmente, economista,

DON JUAN-IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT, mayor de




edad, casado, con domicilio profesional en Valencia

------------------- INTERVIENEN---«-===--=-=--==

Don Mario Masid Vicente, en nombre VY
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanguer Uberos, con
el namero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355, inscripcidn
1*. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo
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ITI vy en la disposicién transitoria Gnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacidn de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacidn otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su
protocolo, gque causd la insgcripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Regigtro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el namero 2.---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: ----------

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucién, administracién, y representacidn
legal tanto de 1los fondos de titulizacidén de
activos como de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con 1la

normativa legal aplicable, 1le corresponderd, en
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calidad de gestora de negocios ajenos, la

representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores

ordinarios de log mismos."----=s=cccmarocomo—we

A) .- Del acuerdo adoptado por 1la Comisidn
Delegada del Consejo de Administracidén de la
Sociedad Gestora de fecha 29 de mayo de 2007, segin
consta en la certificacién de acuerdo expedida por
la Secretaria del Consejo de Administracidn con el
Vve. B°. del Presidente de fecha 28 de junio de
2007, copia de la cual se incorpora a esta matriz
como ANEX0O l.---w-er-mmmmmm e e mmmmmmm o mmm

B).- Y de los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio
con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente. Exhibe en este acto copias
autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos  apoderamientos, considerando
yo, el Notario, suficientes las facultades
conferidas para los actos formalizados en esta

ESCYitUTa . ~~=~mmmmm e e e — e memm o
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Don JUAN-IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT, en nombre
y representacidén de BANCO DE VALENCIA S.A. (en lo
sucesivo, “BANCO DE VALENCIA”) sociedad domiciliada
en Valencia, en la Calle Pintor Soroclla, numeros 2
y 4; constituida por tiempo indefinido mediante
escritura otorgada el 20 de marzo de 1900, ante el
entonces Notario de Madrid, Don Primo Alvarez_Cueva
y Diaz; modificada por otras y adaptados sus
estatutos a la Ley 19/1989, de 25 de julio, por
acuerdo adoptada en la Junta General de 25 de mayo
de 1991, elevado a publico mediante escritura
otorgada el 14 de junio de 1991, ahte el Notario de
Valencia, Don Manuel—éngel Rueda Pérez, 1la cual
consta debidamente inscrita en el = Registro
Mercantil de esta Provincia, al tomo 3175, libro
489 de la Seccidn General, folio 1, hoja ntGmero V-
6912, inscripcién 1094, en unidén de acta de
manifestaciones autorizada por el mismo fedatario
Sr. Rueda, el 4 de julio de 1991, nimero 1733 de su
Protocolo. ~=---mco-mcc e cmmmmmm o

C.I.F., nimero A-46002036.~=~~---=mmmmmcuauun.

Su legitimacidén para este acto resulta: -----
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A) .- Del acuerdo adoptado por el Consejo de

Administracién de BANCO DE VALENCIA, en sesidn
celebrada el dia 18 de mayo de 2007, segGn consta
en la certificaciédn de acuerdos expedida el dia 11
de julio de 2007 por el Secretario del Consejo de
Administracién Don Eugenio Mata Rabasa, con el V°.
B°. de su Presidente, Don José Luis Olivas
Martinez. Original de la citada certificacidn queda
unida a esta matriz como ANEXO 2.---~--=--m------==

B).- Y del poder concedido a su favor en
escritura piblica del notario de Valencia Don
Vicente Martorell Eixarch de 29 de octubre de 1992
y bajo el nimero 1889 de su protocolo, inscrito en
el Registro Mercantil de Valencia al tomo 3175,
libro 489 de la Seccidén General, folio 98, hoja
nlimero V-6912, inscripecién 1215. Exhibe en este
acto copia autorizada y debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de dicho apoderamiento,
considerando vyo, el Notario, suficientes las
facultades conferidas para los actos formalizados
en esta escritura.-------====-c------—meonmmmo oo

Asevera cada uno de log comparecientes la

total vigencia y subsistencia de sus poderes. ---
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Les conozco, y tienen a wi juicio, segin

respectivamente actlan, capacidad para este acto y,

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacién de Activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto

) 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades

gestoras de fondos de titulizaciédn (el “Real Decreto

926/1998") y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto

resulte de aplicacién,--------c-ccmmm e
II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a

constituir un Fondo de Titulizacidén de Activog de

-

acuerdo con el régimen legal previsto por el Real

i

Decreto 926/1998, por los articulos 5 y 6 de la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
la disposicidén adicional quinta de la Ley 3/1994

con la adicidn establecida por el articulo 18 de la



Ley 44/2002, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio,

del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervisién, inspeccién y sancién, y en las demds
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacién en cada momento bajo la
denominacién de “PYME VALENCIA 1 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (el "“Fondo”).----~--------
Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacidén del acuerdo adoptado por
la Comisién Delegada del Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora en sesidén celebrada con
fecha 29 de mayo de 2007 relativo a la constitucidn
del Fondo de Titulizacidén de Activos.-------==-----
IIL. Que BANCO DE VALENCIA, 8.A. (“BANCO DE
VALENCIA”) es wuna Entidad de Crédito con una
extensa cartera de préstamos en su activo y desea
ceder determinados derechog sobre Préstamos no
Hipotecarios y'emitir Certificados de Transmisidn
de Hipoteca respaldados por Préstamos Hipotecarios

para que constituyan los activos agrupados en el

Que BANCO DE VALENCIA desea hacer participar a
fondos de titulizacién en ciertos préstamos con

garantia de hipoteca inmobiliaria de su cartera
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mediante la emisién de titulos nominativos
denominados certificados de transmisidén de hipoteca
(en lo sucesivo, “Certificados de Transmisidn de
Hipoteca”) y en ciertos préstamos no hipotecarios.-

Don JUAN-IGNACIO HERNANDEZ SOLANOT expone dque
el Consejo de Administracidén de BANCO DE VALENCIA
en su reunidén validamente celebrada en 18 de mayo
de 2007 acordd® autorizar la cesidén de préstamos,
créditos y otros activos y emitir participaciones
hipotecarias y/o certificados de transmisién de
hipoteca, para su transmisién, incoxporacién,
adquisgicidén, agrupacién o suscripcidén por un Fondo
de Titulizacién Hipotecaria o de Activos, por un
importe méximo de 1.500.000.000,00 millones de
euros, tal y como se recoge en la certificacidn de
acuerdos que se adjunta en el ANEXO 2 de esta
Egsoritura. ----------s---memeemer e dedmcee o

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
congtituciédn del Fondo de Titulizacidén de Activos,
y actuando como representante legal en nombre y
representacién del mismo, procede a suscribir los

Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos
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por BANCO DE VALENCIA sobre préstamos con garantia

hipotecaria y a adquirir de BANCO DE VALENCIA
derechos de crédito sobre préstamos no
hipotecarios, que integrarén el activo del Fondo, y
a 1llevar a cabo wuna emisidén de Bonos de
Titulizacidén (en  lo sucesivo 1los “Bonos”) que
integraridn el ©pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacidén de Activos., -------=ccscmminnnn--

V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn
de una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BANCO DE VALENCIA
gue son en su mayor parte cedidos al Fondo,
mediante una auditoria elaborada segGn la técnica
de muestreo aleatorio. La citada auditoria ha sido
realizada por la firma Deloitte S.L. (“Deloitte”),
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (R.0.A.C.) con el nOmero S0692 y domicilio
social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n
(Torre Picasso), segin se acredita por el informe
de auditoria de 1los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------

VI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado

con fecha 19 de 4julio de 2007 segin se acredita
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mediante el oportuno escrito de inscripcién,

. suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura, ~----
ViI. Que tal y como prevé el articulo 6 de la

Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn
del Fondo de Titulizacidén de Activos serd la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo

al Fondo, se representen mediante anotaciones en

Sobre la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucidn del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesién de derechos de crédito sobre
préstamos no hipotecarios y de derechos de de
crédito sobre préstamos hipotecarios, éstos tltimos
mediante la emisibén y suscripciédn de Certificados
de Transmisién de Hipoteca, y emisién por el Fondo
de Bonos de Titulizacidn, en los términos previstos
en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998;
escritura piblica a la que se incorporan, formando

parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al




11 que en la misma se citan y que se regird por las

siguientes ----------ssmamm oo emmmeeo i mm——m e

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO PYME

VALENCIA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -~----
1. CONSTITUCION DEL FONDQ,-«-==-mc-emccmnne=-==-

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizaciédm de Activos con
la denominacién de “PYME VALENCIA 1 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en 1lo sucesivo el
"Pondo"), que 8e regirf: --------------rc---oc--o---

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
pliblica de constitucién del Fondo, emisidn de Bonos
(en lo sucesivo la “Escritura”); y--~--=----=-----=--

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacidén de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversiém Immobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley

19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real

!
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Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicaciédn,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se

adapta la legislacidén espafiocla en materia de

entidades de crédito a la Segunda Directiva de

Coordinacién Bancaria y e introducen otras

modificaciones relativas al sistema financiero

(“Ley 3/1994"), por el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente

la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, en materia de admisidén a negociacién de

valores en mercados secundarios oficiales, de

ofertas pilblicas de venta o suscripecidén y del

folleto exigible a tales efectos, (en adelante, el
“Real Decreto 1310/2005), por el Reglamento CE N°
809/2004 de ‘la Comisién de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacidén de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacién por referencia, publicacién
de dichos folletos y difusién de publicidad (en
809/2004”) y las

adelante, el “Reglamento CE N°

demds disposiciones legales y reglamentarias en

880696496




vigor que resulten de aplicacidén en cada momento.--

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto y el Real
Decreto 1310/2005, la Orden EHA/3537/2005 vy demés
normativa vigente (de conformidad con la facultad
recogida en la Disposicidén transitoria Gnica del
Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo de medidas
urgentes para el impulso a la productividad y para
la mejora de la contratacién plblica). El Folleto
de constitucidn del Fondo y de emisidn de los Bonos
fue registrado por la CNMV con fecha 19 de julio de
2007. El escrito de inscripcién de la CNMV adjunta
a la presente Escritura como ANEXO 4.- ----==---="-

ta Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucién que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningn caso, 1los
términos de la presente Escritura contradigan,

modifiquen, alteren o invaliden el contenido del

&
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2. NATURALEZA DEL FONDO.--------recccccccccaan-

El Fondo constituird un patrimonio separado,
carente de personalidad Jjuridica, que tendri el
cardcter de cerrado y estd integrado, en cuanto a
su activo, por los derechos de crédito sobre
Préstamos No Hipotecarios y los Certificados de
Transmigidén de Hipoteca, cuya emisién instrumenta
la c¢esién de los derechos de créditos sobre
Préstamos Hipotecarios, que agrupa en el momento de
su constitucidén, la Cuenta de Tesoreria (incluido
el Fondo de Reserva) Y los gastos de
establecimiento (constitucién y emigién), y en
cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y el
Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente el
Fondo concierta la Permuta Financiera que figurara
en cuentas de orden, -----------—-——cmmmmmu ..

La duracién del Fondo serd hasta el 23 de
marzo de 2040 o, si este dia no fuera Dia Hibil, el
siguiente Dia H&bil, Fecha de Vencimiento Final,
salvo que con anterloridad se hubiera procedido a
la Liquidacidn Anticipada que sge contempla en la

Estipulacidén 3 o concurriera cualquiera de los




supuestos contemplados en la Estipulacién 3.2 de

esta Escritura, ~«-------r------ummmmmmmmemm—mm s aame

2.3 Pondo de ResServa.---=-=-w--------==c==--=--=-

La Sociedad Gestora constituird un fondo de
reserva (el “Fondo de Reserva”) en 'la Fecha de
Desembolso . con cargo al desembolso por la
suscripecién de los Bonos de 1la Serie E v,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendrd su
dotacién en el importe del Fondo de Reserva
requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos del Fondo.----~-----====r---===--o---oooo--soo-

Lag caracteristicas del Fondo de Reserva seréan

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.-~-----=---

1. El Fondo de Reserva se constituira en la
Fecha de Desembolso por un importe de quince
millones trescientos mil (15.300.000,00) euros (el
“Fondo de Reserva Inicial”)., ~----====e--=-==~--

2. Pogsteriormente a su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se esgtablece a continuacidén con cargo a los

Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de

Prelaciédn de Pagos.,--=------=-=r------emc---—wo-o-oo-

[
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El importe del Fondo de Reserva requerido en
. cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
\ Requerido”) serd 1la menor de las siguientes
cantidades: -------cemmcmmmm e - -
(1) quince millones trescientos mil
(15.300.000,00) euros. ~-r~-==r-—m--—-----—--——————-
(ii) La cantidad mayor entre: ----------
) (iii) El 3,60% de la suma del Saldo de
* Principal Pendiente de los Bonos de las Series Al,

A2, B, C Y D. mmmm e e e
b) Siete millones seiscientos cincuenta mil
(7.650.000,00) euroS., -~=--——==cmcm-mcmrcm e cm——nn
3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago gque corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a gque ascienda el Saldo Vivo de los

Préstamos Morogos fuera superior al 1,00% del Saldo




Vivo de los Préstamos no DudososS.--------—-==w=w=---~--

ii) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.----------<w«---

iii) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afilos desde la fecha de constitucién del Fondo.-----

2.3.2 Rentabilidad.------«vmmeccmmccccccar -

El importe de dicho Fondo de  Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tegoreria) .-—---==c-r----- - mmtmmmm o m o e -

2.3.3 Destino,---+=smm-mmmccmectanr e

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo c¢on el Orden de Prelacidn de Pagos
y el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.---

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
gerviciog.-----crcccm v -

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacién de servicios
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que se establecen a continuacién:-------———meaa___-
(i)‘ Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .---------
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos

InicialeB.-------ccmemc i datccmmmmma oo
(iii) Contratos de Permuta Financiera.—-------

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de 1los

(v) Contrato de Administracidn de 1los
Préstamos y Depdsito dg los Certificados de
Transmision de Hipoteca.,----cccocmmmmmuoomcmeao oo

(vi) Direccidn, Aseguramiento, Colocacién y
Suscripcidn de la Emisidén de Bonos.----ee-ccomau--

(vii) Contrato de Intermediacién Financiera.---

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de 1los serviciogs al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e
incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de

linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada




del Fondo, y modificar la presente Escritura,

siempre que conforme a 1las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirdn 1la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, Y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, Y su
notificacién a las Agencias de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
ia calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén. La presente Escritura o
los contratos también podrdn ser objeto de
subsanaciédn a instancia de la CNMV,-----«---==~-----

La descripcién de los términos méds relevantes
del Contrato de Direccién, Aseguramiento,
Colocacién y Suscripcién de la Emisidn de Bonos Yy
del Contrato de Administracién de los Préstamos y
Depésito de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se realiza en la Estipulacidn 13.5 y 10 de
esta Escritura, respectivamente. La descripcidn del
resto de los contratos citados se realiza en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura.----------=

La celebracién de estas operaciones de

-
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cobertura de riesgos y de prestacidn de servicios
con BANCO DE VALENCIA no pueden ser entendidas en
ninguna medida como una garantia de estas entidades
sobre el reembolso del principal y el pago de
intereses de los Préstamos No Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, cuya
emisidén instrumenta la cesidn de derechos de los
Préstamos Hipotecariog.-------------mmmmmmmmm oo
2.5. Criterios contables del Pondo.-----------
Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y.pago. ————————————————
Los gastos de constitucién del Fondo y emisidn
de los Bonos, se amortizaran linealmente durante
los meses que transcurran desde la constitucidn del
Fondo hasta el 31 de mayo de 2012, incluido.-----
El ejercicio econdmico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidén, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha

de constitucién del Fondo, y el {iltimo ejercicio




econdmico finalizard en la fecha en que tenga lugar

la extincién del Fondo.-----====----—--ceo-r----n=-
2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.----------
Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de
verificacién y revisidén anualmente por auditores de
cuentas. Las cuentag anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas serdn depositados en el
Registro Mercantil, --=---------=----------=ow-----
La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos maximos de tres (3) afiog, al auditor de
cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su
designacidn para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. ---~----------=---------
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.---------
3.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.---------
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacidn
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada”)

del Fondo y con ello a la amortizacidén anticipada
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de la totalidad de 1la Emisién de  Bonos
(*Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de los

siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacidn

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de
los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
al diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de
los préstamos en la constitucién del Fondo, y
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de las Series Al, A2, B, C y D pendiente de
reembolso de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién.--------w---c--ce--o-omomn-oo-

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de las Series Al,
A2, B, C y D en la fecha de Liquidacidén Anticipada
del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de
dichas Series en esa fecha méds los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades
que a todos los efectos legales se reputaran en esa
fecha, vencidas y exigibles.----------------w--c--

(ii) Cuando por razdén de algin evento o




circunstancia de cualgquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidédn sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa o desarrollos
legiglativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencién o demds situaciones due
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. =====r---------corr————saaan-

(iid) Obligatoriamente, en el supuesto de
que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso
Yy habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, s8in haber sido
degignada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidn 4.1 de la
presente Escritura.-------=---------c-scommromoomu-

(iv) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidn con alguno de los Bonos emitidos o se

prevea que se va a producix.----------------“==~----
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(v) Cuando hubieren transcurrido treinta
y seis (36) meses desde la fecha del dltimo
vencimiento de los Préstamos, aungque se encontraran
atin débitos vencidos pendientes de cobro.--------

3.1.2 Seran requisitos necesarios para

proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,

(i) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
Ligquidacién Anticipada del Fondo.,---------=-=-------

(ii) Que 1la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacién dicha comunicacién,-------

(iii)La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a 1la Liquidacién
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcidn
(i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del

procedimiento para llevarla a cabo, vy (1ii) 1la




forma en que se va a proceder para atender Yy

cancelar lags obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidén.-----------------““esemnmmenmn -

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada
de la Emigién de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo: ---------==--c------

(i)8in perjuicio de lo previsto en el apartado
(iv) siguiente, procederd a vender los Derechos de
Crédito remanentes en el Fondo a un precio de valor
de mercado razonable, inicialmente no inferior a la
suma del principal pendiente de reembolso mis los
intereses devengados y no cobrados de los Préstamos
correspondientes, sin perjuicio de lo previsto en
el apartado (iv) siguiente en el caso de dque no
fuera posible obtener dicho precio.---=-------------

(ii) Procederda a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
liquidacidén del Fondo.-====c-mr---co oo m o

(iii)Estara facultada para concertar una linea
de crédito que se destinard integramente a la

amortizacidn anticipada de los Bonos de las Series
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Al, A2, B, C y D pendientes de reembolso, cuyo
coste financiero (intereses vy, en su caso,
comigiones y gastos) no podra ser superior al Tipo
de Interés Nominal medio de las Series Al, A2, B, C
y D pendientes de reembolso, ponderado por el Saldo
de Principal Pendiente de cada Serie Al, A2, B, C Yy
D. El pago de los gastos financieros devengados y
el reembolso del principal de la linea de crédito
se efectuard de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién del Fondo.-------=-==-=-------

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Préstamos u otros activos remanentes
en el Fondo, la Sociedad Gestora procederda a
venderlos para lo que recabara bferta de al menos
cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado razonable. La Sociedad Gestora
estari obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los Préstamos y activos ofertados. Para la
fijacién del valor de mercado, la sociedad Gestora
podra obtener los informes de valoracidén que juzgue

necesariog, ~---r----e--------e-cor-cooemmmm oo m o




Para las actuaciones (i), (iidi) y (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozarid de un derecho
de tanteo de tal forma que podra adguirir
voluntariamente con preferencia a terceros los
derechos sobre 1los Préstamos u otros activos
remanentes que permanezcan en el activo del Fondo
y/o podrad otorgar al Fondo la 1linea de crédito
destinada a la amortizacidén anticipada de los Bonos
de las Series Al, A2, B, C y D pendientes de
reembolgo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitird a la Entidad Cedente relacidén de los
activog y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los Préstamos u otros activos
remanentes ofertados por la Sociedad Gestora o de
linea de crédito, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la recepcidén de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las éfectuadas por terceros.----

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara
inmediatamente todas 1las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacién de los activos del

Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
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forma, cuantia y en el orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, salvo las cantidades dispuestas, en su
cagso, de la linea de crédito concertada para la
amortizacién anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso que se destinaran

integramente a la Amortizacidén Anticipada de estas

3.2 Extincidn del Fondo.--=------rm-cc--on---
El Fondo se extinguird en todo caso, una vez
tramitado el correspondiente procedimiento
juridico, cuando concurran las siguientes causas:--
(i) Por 1la amortizacién integra de los
Préstamos que agrupa.--------=-------~====---------
(ii) Por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos.----==--==---r-emmmm e —m o —smmm e ——m -
(iii) Por la finalizacién del procedimiento de
Liquidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3.1 anterior.--------------=-=---------
(iv) Por la liquidacién definitiva del Fondo
en la Fecha de Vencimiento Final el 23 de marzo de

2040 o, si éste no fuera un Dia Hébil, el siguiente




Dia Habil. ---------------—-—c e mmrmrc i m o - -

(v) Por resolucidén de 1la constituciédn del
Fondo en caso de que las Agencias de Calificacidn
no confirmaran cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con caradcter provisional, como finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn. En
este caso, la Sociedad Gestora  resolvera la
constitucidén del Fondo, la cesidén de los Préstamos
al Fondo y la emigién de los Bonogs. ---=-==---c-----

La resolucidén de la constitucidén del Fondo se
pondrad en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada vy se hara plblica por el
procedimiento sefialado en la Estipulaciédn 20 de la
presente Escritura. En el plazo maximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de resolucidn, la
Sociedad Gestora, otorgard acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora  del Fondo atendera los gastos de
constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelard una vez satisfechas
lag citadas obligaciones quedando subordinado el

reintegro del principal al cumplimiento de las



0572007

(4]

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

demds obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.
En el supuesto de que a la 1liquidacidén del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidén de
los Fondos Disponibles de Liquidacidén conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
establecido, existiera alglin remanente, &ste serd a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacién.
En el caso de que el remanente no fuera una
cantidad liquida, por corresponder a Préstamos que
se encontrasen pendientes de resolucién de
procedimientos judiciales o notariales iniciados
como c¢onsecuencia del impago por el Deudor del
Préstamo, tanto su continuacién como el producto de
su resolucidn serdn a favor de la Entidad Cedente.
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidén del Fondo, no procedera
a la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que

corresponda hasta que no haya procedido a 1la




liquidacién de los Préstamos y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.--------

Transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como lag causas que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Ligquidacién; lo que anunciara en un diario
de difusién nacional y darid cumplimiento a los
demés tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.----=-----=-=--=--=

3.3 Régimen fiscal del Fondo.-------==--=--=---

De acuerdo con lo establecido en el apartado
2 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo

7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
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gsobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.I.B).15 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, y en la
disposicidén adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, 1las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las
giguientes: ----------eeccccccor oo see e
(i) La constitucidén del Fondo esta exenta del
concepto de "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados . -======-~---~~cc-----o—————soooo-
(ii) La emisidn, suscripcidn, transmisidn
y amortizacién de los Bonos estd exenta del

Impuesto sobre el Valor Afadido y del TImpuesto




sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentadog8.--------------“-“m-smamm i menme e oo
(iii) El Fondo esta sujeto al régimen
general del Impuesto sobre Sociedades, determinando
su base imponible conforme a lo dispuesto en el
Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
y siendo de aplicacién el tipo general vigente en
cada momento gque en la actualidad se encuentra
fijado en el 32,5%, desde el 1 de enero de 2007 y
que se reducird al 30% para los periodos
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de
2008, y sujeto a las normas c¢omunes sobre
deducciones en la cuota, compensacidn de pérdidas y
demds elementos sustanciales de la configuracidn
del impuesto. =-=r-r------ e eemacmccmo oo
(iv) Los servicios de gestién y depdsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.,---~---
(v)La cesién de los Derechos de Crédito
sobre los Préstamos al Fondo es wuna operacidn
sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor
Afiadido. === -mrr ot e e o o
(vi) Al Fondo le szerdn de aplicacidn las

obligaciones de informacidn establecidas por la
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Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de

Coeficientes de Inversidn, Recursos Propios vy

Obligaciones de Informacidén de los Intermediarios
Financieros, -=«---------c---mmmmmmmm e m e e -
El procedimiento para cumplir con las citadas
obligéciones de informacién ha sido desarrollado
por el Real Decreto 2281/1998,------cccoommoooo-
4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
La administracidén y representacidn legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacidn, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidén, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en taﬁto resulte de aplicacidén, y demas normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Bscritura.---r===-emmmmmm e e -
La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998.----c-cmmce e eceaa o
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,

en calidad de gestora de negocios ajenos, la




representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora deberé
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendran accidén contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de =sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto. ---=-----------

4.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora, -~--------emE- - e e oo ——Mmmc——————m -

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con 1los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que ge recogen a continuacidn y
con las digposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ---------

Renuncia. =-----—-===m=r-—=mmmmmco-c-oon—— - -

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar
a su funcién de administracién y representacidén

legal de todos o parte de los fondos que gestione
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cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hard constar la designacién de 1la
sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn
e interese la correspondiente autorizacidébn.--------
(ii) La autorizacién de la sustitucidén
por parte de 1la CNMV estard condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes:--------
(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por 1la
Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.----~~-----~
(b) La calificacién otorgada a los valores no
debera- disminuir como consecuencia de la
sugtitucidén propuesta. ----~-------m-mmm oo
(iidi) En ningn caso podrd 1la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones

mientras no se hayan cumplido todos los requisitos

880696508




y tramites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones. -------ssmee e e m -

(iv) Los gastos que origine la
sustitucidén serédn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ninglGn caso podrén imputarse al

(v) La sustitucidén debera ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusidn nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en gue coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucidn
a las Agencias de Calificacidn. ---==~=-----------=~

Sustitucidén forzosa. -------=s==mm==mm-——----—~

(i) Cuando 1la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segln lo
previsto en el epigrafe anterior. -----------------

(ii)Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucidén vy no se hubiere encontrado una
nueva gociedad gestora dispuesta a encargarse de la

gestidn se procederd a la liquidacién anticipada
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del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos

: con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
. con lo previsto en el Folleto. ------==-----~=-==-----
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los

documentos pablicos y privados que fueran

necesarios para proceder a su sustitucidn por otra

sociedad gestora, de conformidad con el régimen

previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta deberd

» quedar subrogada en los derechos Yy obligaciones

. que, en relacién con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Geztora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos Y registros contables e
informadticos relativos al Fondo obren en su poder.-

4.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad

Gestora por el desempefio de sus funciones.---------
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfaria a la misma una comisién de administracidn
compuesta por: ------s----------oo---ssseooo—sses

(1) Comisién inicial por importe de setenta



mil (70.000,00) euros que serd devengada a la

constitucidén del Fdndo v satisfecha en la Fecha de
Desemb0l80. - —--~wwmmm - m e mem e —mmmmmmm o m—— -
(ii) Comigién periddica igual al 0,0160% anual
que se devengarid sobre los dias efectivos
transcurridos de <cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del Fondo
hagta la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculdndose sobre la suma
del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al,
A2, B, C y D a la Fecha de Determinacidn precedente
a la Fecha de Pago correspondiente. La comisidn
periédica correspondiente a la primera Fecha de
Pago se devengard desde la fecha de constitucién
del Fondo y se calculard sobre el importe nominal
de las Series Al, A2, B, Cy D. =---mm----=c=rm--m-->
El cédlculo de la comisién a pagar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la

0,016 d
C = —_— X —
100 360
donde: ---===r------ss---r--—seimomc———maooo-
C= Comigidén a pagar en una Fecha de Pago

determinada. --—-==---------semmmmo————mmmom—————e
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B = Saldo de Principal Pendiente de las

Series Al, A2, B, C y D a la Fecha de Determinacidn
precedente.----------mm-mmmmmmmm oo -

d = Nimero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.---

En todo caso, el importe de la comisidn
periédica en cada una de las Fechas de Pago no
podrd ser inferior al importe minimo de cinco mil
quinientos (5.500,00) euros. En el caso de dque
durante el periodo de vigencia del Fondo, el Indice
Nacional General de Precios al Consumo publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica
correspondiente a cada afio natural, experimentara
una variacidén positiva, el citado importe minimo se
revigsarid acumulativamente en la misma proporcidén, a
partir del afio 2009 inclusive y con efectos desde
el dia 1 de enero de cada afio. --

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, 1la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos, que se abonara en la siguiente Fecha de




Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidn de

4.3 Subcontratacidn. -------cscmmcccmro—mnao-

La Sociedad Gestora estarda facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualguiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracién y representacidn legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacién o delegacidn de
cualquier servicio (i) no podrd suponer ningin
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dard lugar a
una revisién a la baja de la calificacidén otorgada
a cada una de las Series de Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidn previa.
No obstante, cualquier subcontratacidn o}
delegacién, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o

delegacién de ninguna de las responsabilidades
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asumidas en virtud del Folleto que legalmente le
s fueren atribuibles o exigibles. -------------------
. S8eccidn II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL
FONDQ, ---------ewrmme e m e mm o mr s s - - - o= nm o= ==
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO,--~------------
Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
‘ tinicamente derechos de crédito sobre préstamos
. bilaterales de titularidad de BANCO DE VALENCIA

derivados de préstamos (los “Préstamos) concedidos
por BANCO DE VALENCIA a empresas (personas
juridicas) pequefias y medianas ("PYMEs”, conforme
facturacién anual no superior a cincuenta millones
(50.000.000,00) de euros-) no financieras
domiciliadas en Espafia (los “Deudores”), y en la
emisién de bonos de titulizacién (los “Bonos de
Titulizacién” o los “Bonos”) destinada a financiar
la adquisicién de los derechos de crédito sobre los
Préstamos y cuya colocacién asegurada se dirige a
inversores cualificados.---=-------~ce-crr——--——cuo-

BANCO DE VALENCIA (la “Entidad Cedente”) esg

titular, entre otros, de los tres mil seiscientos




veintisiete (3.627) Préstamos relacionados en 1los

ANEXOS 6.1 y 6.2, que se adjuntan a la presente
Escritura. Los Préstamos relacionados representan a
la fecha de hoy un capital total vivo pendiente de
vencimiento de ochocientos <c¢incuenta millones
veintitrés mil doscientos cincuenta y ocho euros
con catorce céntimos (850.023.258,14 euros). -----
Todos los Préstamos estaban incluidos en la
cartera de préstamos de BANCO DE  VALENCIA
seleccionados al 19 de junio de 2007 para su cesidn
al Fondo a que hace referencia el apartado 2 del
Médulo Adicional del Folleto y sobre la que se ha
llevado a cabo la verificacién de una serie de
atributos de los préstamos seleccionados, mediante
una auditoria elaborada segin la técnica de
muestreo aleatorio. Dicho Informe ha sido elaborado
por la firma Deloitte S.L., seglin se acredita por
el Informe de Auditoria de los préstamos, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura.------+sememmeer e e o — - -
La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
namero de operaciones inferior (muestra) al del

conjunto de la seleccién de préstamos (poblacién)
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que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacién versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
sobre: formalizacién del préstamo y de la hipoteca,
naturaleza del ©préstamo y del prestatario,
titularidad, identificacidn del prestatario,
transmisién del préstamo, acreditacidén de PYME,
fecha inicial del préstamo, fecha de vencimiento
del préstamo, importe inicial del préstamo, saldo
actual del préstamo, tipo de interés o indice de
referencia, diferencial del tipo de interés, tipo
de interés aplicado, retrasos en el pago, situacidn
concurgal, y adicionalmente para los préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria, garantia
hipotecaria, direccién de la propiedad hipotecada o
propiedades hipotecadas, valor de tasacidén y seguro
de dafios. Los préstamos seleccionados con errores
detectados en la verificacién de la muestra no
seridn cedidos al Fondo por BANCO DE VALENCIA. -----

Los resultados de la auditoria re recogen en

un informe elaborado por Deloitte.,----«------------




Log Préstamos se clasifican atendiendo a las

garantias accesorias en: ---------==-scscnmo----o-----

(i) mil cuatrocientos treinta y dos (1.432)
préstamos c¢on garantia de hipoteca inmobiliaria
cuyo valor capital total pendiente de vencimiento
asciende a seiscientos veinte millones ciento
sesenta mil setecientos cincuenta y ocho eurocs con
ochenta céntimos (620.160.758,80 euros) ,
formalizados en escritura ptblica (los “Préstamos
Hipotecarios”), sobre los que se ceden derechos de
crédito en este acto al Fondo mediante la emisidn
por BANCO DE VALENCIA y la suscripcidn por el Fondo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
seglin se recoge en la presente Estipulacidn. Se
adjunta como ANEXO 5.1 la relaciébn de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas més
relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la

Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982.----------

(ii) dos mil ciento noventa y cinco (2.195)
préstamos sin garantia especial, garantizados

mediante prenda dineraria y/o con garantias
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personales de terceros, cuyo valor capital total
pendiente de vencimiento asciende a doscientos
veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil
cuatrocientos noventa y nueve euros con treinta y
cuatro céntimos (229.862,499.34 euros),
formalizados en documento piblico que tienen
aparejada ejecucidén (articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil) (los “Préstamos no
Hipotecariog”), sobre los que se ceden en este acto
derechos de crédito al Fondo directamente sin la
emisién de ningln titulo. Se adjunta como ANEXO 5.2
la relacidén de los Préstamos no Hipotecarios, en la
que se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de 1los mismog.-~---w-=-c---c-ccccmmmnmmo—

En presente Seccidén en el resto de la presente
Escritura el término *“Préstamos” se utiliza para
hacer referencia conjuntamente a los Préstamos no
Hipotecarios y a los Préstamos Hipotecarios o a los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca dque
instrumentan la cesidén de estos Gltimos,-----=-=-----

Los términos y condiciones de la cesidn de los
recogen en las

Préstamos ge siguientes




Estipulaciones de esta Seccién II.---- --------wwu-

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA, ---= =we-m-c--mcmccmecmcmc-cmmmmm——————

BANCO DE VALENCIA emite en este acto mil
cuatrocientos treinta y dos (1.432) certificados
de transmisidén de hipoteca (los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) que instrumentan la
cesién al Fondo en este acto de los derechos de
crédito sobre los mil cuatrocientos treinta y dos
(1.432) Préstamos Hipotecarios, cuyo valor capital
total asciende a seiscientos veinte millones ciento
sesenta mil setecientos cincuenta y ocho euros con
ochenta céntimos (620.160.758,80 euros) .----------

La cesidén de los derechos de crédito sobre
cada Préstamo Hipotecario vy la emisién del
correspondiente Certificado de Transmigidén de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de vencer y de los intereses
pendientes de vencer, asi como por la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, excluidas las comisiones establecidas
en cada uno de los Préstamos Hipotecarios que

permanecerin en beneficio de BANCO DE VALENCIA,
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conforme se detalla en la Estipulacidén 8
siguiente.----==-c-rro--cmcmcc oo s es s

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por BANCO DE VALENCIA al amparo de la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 en la
redacciédn dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002
y con sujecién a lo dispuesto en la legislacidn
sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario (la
“Ley 2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, modificado por
el Real Decreto de 1289/1991, de 2 de agosto, por
el que se modifican determinados articulos del Real
Decreto 685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), y
demds disposiciones aplicables.-- ----=----c-------

Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacidn de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos y de 1los Préstamos

Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la




Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. -==~-----

5.1.1 Representacidén de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca y depdsito de los mismos. - -

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo miltiple, que
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. --------

Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura fotocopia del titulo miltiple de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
figurando como ANEXO 6. El titulo mGltiple aparece
firmado por el representante de Banco de Valencia
S.A., cuya firma aparece legitimada por mi, y que
entrego al propio compareciente.-------------------

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucién de alglin Certificado de Transmisién
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, a la ejecucidn de un Préstamo
Hipotecario, segin lo previsto en la Estipulacidn

10.7, como, si procediéndose a 1la Liquidacidn
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Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacién 3.1, haya de tener
lugar 1la venta de los c¢itados Certificados de
Transmisién de Hipoteca, BANCO DE VALENCIA se
compromete a fraccionar, en su caso, cualquier
titulo mGltiple en tantos titulos individuales o
miltiples como fueren necesarios, a sustituirlo o
canjearlo para la consecucién de las anteriores
finalidades. -------------re-mmcmmm e

El titulo miltiple representativo de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se
fraccionen quedan depositados en BANCO DE VALENCIA,
regulandose las relaciones entre el Fondo y BANCO
DE VALENCIA por el Contrato de Administracidén de
los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se otorga entre BANCO
DE VALENCIA y la Sociedad Gestora en representacidn
y por cuenta del Fondo. Dicho depdsito se
constituird en beneficio del Fondo de forma dque
BANCO DE VALENCIA custodiarid los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca depositados, siguiendo




w0

instrucciones de la Sociedad Gestora. --- ---=-----

5.1.2 Otras consideraciones con relacidém a los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca.--- -------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, log Certificados de Transmisidn de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en el wmismo titulo y, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adquisicién o tenencia a
inversores institucionales sin gque puedan serx
adquiridas por el piblico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del
Real Decreto 685/1982, Tanto la transmisidén como el
domicilio del nuevo titular, deberdn notificarse
por el adquirente a la entidad emisora.------------

El transmitente no responderid de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------

BANCO DE VALENCIA, en cuanto entidad emisora,
llevard un libro especial en el que anotara 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos y
log cambios de domicilio que 1le hayan sido

notificados por lo=s titulares de los Certificados
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de Transmigién de Hipoteca, haciendo constar,
asimismo, (i) las fechas de formalizacidén vy
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el
importe de los mismos y la forma de liquidacidn; y
(ii) los datos registrales de las hipotecas que
garantizan los Préstamos Hipotecariog,--=----vcuu-
6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.---------=--- -
6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ---------- -
La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los mil cuatrocientos treinta y dos (1.432)
Certificados de Transmisidén de Hipoteca cuyo valor
capital total asciende a seiscientos veinte
millones ciento sesenta mil setecientos cincuenta y
ocho euros con ochenta céntimos (620.160.758,80
euros) a que se refiere 1la Estipulacién 5.1
anterior, con sujecidén a los términos y condiciones
que se recogen en esta Escritura. Se adjunta como
ANEXO 5.1 de la presente Escritura la relacidn de

los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que se




emiten y suscriben en este acto, en la que se

recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos y de 1los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982.----------
La suscripcidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca es efectiva desde este mismo
dia de otofgamiento de la presente Escritura.------
Dado que la suscripcién y tenencia de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca  se
restringe a inversores institucionales o)
profesionales Yy el caracter de inversor
institucional del Fondo y la suscripcién por &€l de
los Certificados de Transmigién de Hipoteca, a los
efectos del parrafo segundo del articulo 64.6, del
Real Decreto 685/1982, la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no sera
objeto de nota marginal en cada inscripcidén de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, en el Registro de Ila
Propiedad.--------=cceccrr---ememmmc s mm oo
6.2 CESION DE 1LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS. --------=cm---=--~===

BANCO DE VALENCIA vende en esgte acto a la
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Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere los derechos de crédito sobre los
dos mil ciento noventa y cinco (2.195) Préstamos no
Hipotecarios por un capital total de doscientos
veintinueve millones ochocientos sesenta y dos mil
cuatrocientos noventa y nueve euros con treinta y
cuatro céntimos (229.862.499.34 euros) que
corresponden al 100 por ciento del capital vivo
pendiente de vencer de cada uno de los Préstamos
cedidos, con sujecidén a los términos y condiciones
que se recogen en la presente Escritura. Se adjunta
como ANEXO 5.2 a la presente Escritura la relacidn
de dos mil ciento noventa y c¢inco (2.195)
Préstamos no Hipotecarios cuyos derechos, en parte,
ge ceden y trasmiten en este acto, en la que se
recogen las caracteristicas concretas mas relevantes
de los mismos que permiten su identificacién.------
La cesién de los derechos de crédito de los
Prégstamos no Hipotecarios ese efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura. -
6.3 Precio.----------emmcmcrmm e cttr et e

El precio de venta o cesidén de los derechos de




crédito sobre los Préstamos es a la par del capital

o de cada uno de 1los tres mil seiscientos
veintisiete (3.627) Préstamos correspondientes. E1
precio total que el Fondo representado por la
Sociedad Gestora deberd pagar a BANCO DE VALENCIA
por la cesién de los Préstamos serd el importe
equivalente a la suma de (i) el valor nominal del
capital o principal pendiente de vencer de cada uno
de los Préstamos, y (ii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos a esta misma fecha (los
vintereses corridos”).—s------eeeecmno oo mmmnmm———o

6.3.1 Pago del preciO.--------mrm-----csumnna-

El pago del precio total por la cgsién de los
derechos de crédito sobre los Préstamos lo abonara
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: =------------------sss-r-----wo----

1. La parte por importe de ochocientos
cincuenta millones veintitrés mil doscientos
cincuenta y ocho euros «con catorce céntimos
(850.023.258,14 euros) a que asciende el valor
nominal del capital pendiente de vencer de 1los
3.627 Préstamos, epigrafe (i) de 1la Estipulacidn
6.3 anterior, la satisfari el Fondo en la Fecha de

Desembolso, valor ese mismo dia, una vez dJuede



FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B DA
TIMB

RE

o~
o~ DEL.ESTALO
o) N
05/2007
efectuado el desembolso por la suscripcién de 1la
. Emisién de Bonos, mediante orden cursada por 1la

Sociedad Gestora a BANCO DE VALENCIA para ¢ue
proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta
a nombre del Fondo. BANCO DE VALENCIA no percibiré
intereses por el aplazamiento del pago hasta la
Fecha de Desembolso.-==-====--------ccmmceu -

2. La parte del precio correspondiente a los
intereses corridos de cada uno de los 3.627
Préstamos, epigrafe (ii) de 1la Estipulacidén 6.3
anterior, la satisfarid el Fondo en cada una de las
fechas de cobro correspondientes a la primera fecha
de liquidacidén de intereses de cada uno de 1los
Préstamos, o, en caso de ser anterior, a la fecha
en que fueren satisfechos por el Deudor, posterior'
a la fecha de cesidén de los Préstamos, sin sujecién
al Orden de Prelacidén de Pagos.-----~--=ccemaaeoo——

En caso de que fuera resuelta la constitucién
del Fondo y, consecuentemente, la cesién de los
derechos de crédito sobre los Préstamos conforme a
lo previsto en 1la Estipulacién 3.2.(v) de 1la

presente Escritura, (i) se extinguird la obligacién




de pago del precio total por parte del Fondo por la

cesién de log derechos de crédito sobre los
Préstamos, (ii) la Sociedad Gestora estard obligada
a restituir a BANCO DE VALENCIA en cualesquiera
derechos que se hubieran devengado a favor del
Fondo por la cesién de los derechos de crédito
sobre los Préstamos.,-----===--------=cem--e----o=o-
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO SOBRE LOS PRESTAMOS.-w---wsm----m----w----=
1. La cesidén de los derechos de crédito sobre
los Préstamos es plena e incondicional y por la
totalidad del plazo remanente desde la fecha de
constitucién del Fondo hasta el vencimiento de cada
PréstamO.-=r--===--=cF--sm- - - eor-smmmcosom o —som e
La Entidad Cedente responde ante el Fondo de
la exigtencia y legitimidad de los Préstamos, asi
como de la personalidad con la que efectta 1la
cesién y la emisién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, en la misma medida que
seflalan los articulos 348 del Cédigo de Comercio y
1.529 del Cddigo Civil, pero no responde de la
solvencia de los Deudores.------==----==---=----="--
La Entidad Cedente no corre con el riesgo de

impago de los Préstamos Yy, por tanto, no asume



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T
EL:ESTADO

responsabilidad alguna por el impago de 1los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad gue los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos, ni asume la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asume, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa 0
indirectamente el buen fin de 1la operacidn, ni
otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
recompra o de sustitucién de 1los Préstamos,
excepcién hecha de 1lo previsto en la presente
Estipulacidn.-----------==mcumcmmcmmmmr e -

2. La cesidén de derechos de crédito sobre los
Préstamos se realizara por la totalidad del capital
pendiente de vencer a la fecha de cesidn, que sera
la de constitucién del Fondo, de cada Préstamo dque
gea objeto de cesidn., ---w~--=--m--mmmmommmo oo

No serd cedido al Fondo el capital y 1los
intereses vencidos e impagados, si fuera el caso,
de cada préstamo a la fecha de cesidn.---------

3. Los derechos del Fondo sobre los

Préstamos se devengaran a su favor desde la fecha




de cesidn y constitucidn del Fondo y de la emisidn
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca. En
concreto y sin que ello tenga cardcter limitativo
sino meramente enunciativo, la cesidn y la emisidn
de 1los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
conferird al Fondo los siguientes derechos en
relacién con cada uno de los Préstamos: -----------
a) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o
principal pendiente de vencer de los Préstamos a la
fecha de cegidn. ==-re-r-------m e
b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de los Préstamos. Los intereses
ordinariog incluirén ademds los intereses de cada
uno de los Préstamos devengados y no vencidos desde
la dGltima fecha de liquidacidén de intereses,
anterior o igual a la fecha de cesidbn. -------«----
c) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos. -------“msmmermmno e meeeam o m o
d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes, valores o derechos que sean percibidos en

pago de principal, intereses o gastos de los
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derechos del Fondo sobre Préstamos, tanto por el
precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la
ejecucién de 1las garantias hipotecarias o0 no
hipotecarias, como por la enajenacidén o explotacidn
de los inmuebles, bienes o valores adjudicados o,
como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de los
inmuebles, bienes o© +valores en proceso de
ejecucifbn. ----------emmmmmmm e ——eme e m o

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los Préstamos que pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo 1los derivados de los
contratos de seguro de daflos aparejados, en su
caso, a los Préstamos Hipotecarios que son también
cedidos al Fondo, y los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, excluidas las
comigiones que pudieran estar establecidas para
cada uno de 1los Préstamos gque permaneceran en
beneficio de la Entidad Cedente.-----«-=-==mccmr----

4. En el supuesto de amortizacidn anticipada

880636520




de los Préstamos por reembolso anticipado total o

parcial del capital no tendrd lugar la sustitucidn
de los Préstamos afectados.-------scecsumcemooo-——

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos estén vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucibén, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos.--------

6. Seran de cuenta del Fondoe todos 1los
posibles gastos o costas que pudieran resultar por
cuenta de 1la Entidad Cedente derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores, incluido el ejercicio de 1la accidn
ejecutiva contra €SLO§.-=======m----m-----oeennoooo-

7. En caso de renegociacidn consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,

la modificacién de 1las condiciones afectard al

7.1 BANCO DE VALENCIA, S8.A., otorga en este
acto un poder irrevocable, tan amplio y bastante
como sea necesario en Derecho para que la Sociedad

Gestora, actuando en nombre Yy representacidn de
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BANCO DE VALENCIA pueda requerir notarialmente al
Deudor de cualquiera de los Préstamos y, en su
caso, a terceros garantes, el pago de su deuda.----
8. Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BANCO DE VALENCIA es beneficiaria de los
contratos de seguro de daflos suscritos por los
Deudores con relacién a log inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el
importe de lo asegurado. ------------r-----e-------
BANCO DE VALENCIA formaliza en el mismo acto
la cesién aparejada a la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca de los
derechos que le corresponden como beneficiaria de
dichos contratos de seguro de dafios suscritos por
los Deudores. Corresponderan por tanto al Fondo, en
cuanto titular de los Certificados de Transmisgidn
de Hipoteca, todas las cantidades. que le hubiera
correspondido percibir a BANCO DE VALENCIA por este
concepto. ——----wemmmr e e e —m— oo o
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrén de accidn alguna

contra los Deudores que hayan incumplido sus




obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,

como representante del Fondo, quien ostentard dicha
accién en los términos descritos en la presente
Estipulacidn., ~-=--cmmmmcm oo -

La cesién por BANCO DE VALENCIA al Fondo de
los derechos de crédito sobre los Préstamos no
Hipotecarios y la suscripcidn por el Fondo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no seréd
comunicada ni a los Deudores ni a los terceros
garantes ni a las compafiias aseguradoras con las
que los Deudores pudieran haber suscrito, en su
caso, los contratos de seguro de dafios aparejados a
los Préstamos Hipotecarios subyacentes a los
Certificados de Transmisidédn de Hipoteca. En
aquellos casos en los que los Préstamos cuenten con
otras garantias reales o personales de terceros
distintas de 1la hipoteca inmobiliaria, la cesidén
tampoco serad notificada inicialmente al depositario
de los bienes, en el supuesto de que el mismo sea
una entidad distinta del 2Administrador, ni a los
fiadores de los Deudores. En aquellos Préstamos con
garantias reales en los que el depositario de los
bienes fuera el propio Administrador, éste se da

por notificado de 1la cesién en la presente



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

N i

'cg T?MBRE 880696522
UEL ESTALO
) s

0572007
i T
Escritura.-~=-----cocm e oo - -

s No obstante, en caso de concurso, o indicios

del mismo, de intervencidn por el Banco de Espaifia,
de liquidacién o de sustitucidn del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podr&d requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes Yy a las compafiias
aseguradoras) la transmisién al Fondo de los
derechos de crédito sobre los Préstamos pendientes
de reembolso, asi como que los pagos derivados de
los mismos sdlo tendrdn cardcter liberatorio si se
efectlian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores y, en su caso, a los terceros garantes
y a las compafilas aseguradoras, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a la recepcién del
requerimiento como en caso de concurso del
Administrador, serd 1la propia Sociedad Gestora,
directamente 0, en su caso, a través de un nuevo

Administrador que hubiere designado, la que efect(e




la notificacidén a los Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafilas aseguradoras. -

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podrad requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la méxima eficacia de 1la cegidn de los
derechos de crédito sobre los Préstamos y de las
garantias accesorias frente a terceros, todo ello
en los términos que se describen en la Estipulacidn
10.7 de la presente Escritura., ------=-=-----~------

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCO DE
VALENCIA, -r-----eme-cecamme - —dm o scm oo m s ===

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente,----

BANCO DE VALENCIA, como titular de los
derechos de crédito sobre los Préstamos hasta esta
misma fecha y «como entidad emisora de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, declara al
Fondo, a la Sociedad Gestora y a las restantes

Entidades Aseguradoras y Colocadoras en la presente
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(1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legiglacidn vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia, y estd facultada para otorgar préstamos a
PYMEs y participar en el mercado hipotecario.------

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningln
momento desde su constitucidn, ha sido declarado en
concurso (o antiguas quiebra o suspensién de
pagos), ni en ninguna situacién que, dande lugar a
responsabilidad, pudiere conducir a la revocacién
de la autorizacidn como entidad de crédito.--------

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
‘Organos sociales y, en su caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesidn de los Préstamos,
para efectuar la cesibén de los derechos de crédito
sobre los Préstamos al Fondo y la emisién de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, para
otorgar véalidamente 1la presente Escritura, los
contratos relacionados con la constitucién del

Fondo y cumplir los compromisos asumidos. ---------




(4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de

los tres filtimos ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2006, 2005 y 2004, gque han sido
depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
El informe de auditoria correspondiente a las

cuentas anuales de log citados ejercicios no

preséntan galvedades., ---=----==--------==—--c-----

2. En relacién con los Préstamos, ----------

(1)Que todos los Préstamos 8se encuentran
debidamente formalizados en documento pGblico, vya
sea en escritura o en pdliza, y que BANCO DE
VALENCIA conserva, segln el caso, primera copia de
la escritura pGblica o de la pbéliza intervenida a
disposicién de la Sociedad Gestora. ------=--------

(2)Que para su cesién al Fondo en su
constitucién, BANCO DE VALENCIA elegird de los
préstamog seleccionados 1) aquellos préstamos dque
se encuentren al corriente de pago © no tengan
débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo
superior a un (1) mes y ii) por importe de menor a
mayor del principal pendiente agregado de cada
deudor hasta alcanzar un principal pendiente igual
o ligeramente superior a ochocientos cincuenta

millones (850.000.000,00) de euros. =----=-=---=~---=-
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(3)Que todos 1los Préstamos existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable. ===-----mee L

(4)Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de 1los Préstamos, libre de cargas vy
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesién de los mismos. En este sentido 1los
respectivos contratos, escritura piblica o
documento piblico, que documentan los Préstamos no
contienen cliusulas que impidan su cesién o en las
que se exija alguna autorizacién o comunicacién
para llevar a cabo dicha cegién. ---------c-—-mmau_

(5)Que todos los Préstamos estan denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros.

(6)Que todos los Deudores en virtud de 1los
Préstamos son empresas (personas juridicas)
pequefias y medianas (PYMEs, conforme al criterio
interno de BANCO DE VALENCIA -facturacién anual no
superior a cincuenta millones (50.000.000,00) de
euros-) no financieras domiciliadas en Espafia. ----
* (7)Que en la concegién de todos los Préstamos

y en la aceptacién, en su caso, de la subrogacién




de ulteriores prestatarios en la posicién del
prestatario inicial, ha seguido fielmente 1los
criterios de concesién de crédito vigentes en cada
momento, y en este sentido, se recogen en el ANEXO
7 1los criterios de concesién de créditos Y
préstamos a empresas vigentes en la actualidad.----
(8)Oue no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relaciédn con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos. -~---------=--=--""=°"°""
(9)Que los Préstamos estin claramente
identificados en el sistema informdtico de BANCO DE
VALENCIA desde el momento de su concesién o su
subrogacién a favor de BANCO DE VALENCIA, Yy son
objeto de administracidn, andlisis y seguimiento
por parte de BANCO DE VALENCIA de acuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecidos. -
(10)Que, a la constitucidn del Fondo, BANCO DE
VALENCIA no ha tenido noticia de que cualquiera de
los Deudores de los Préstamos haya sido declarado
en concurso, o con anterioridad a la entrada en
vigor de la Ley Concursal en quiebra o suspensidn
de pagos. ----=-------=-o-ss-s-oos-osssososooosToETTS

(11)Que, a la constitucién del Fondo, la suma
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del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor

: no es superior al 1,37% del Saldo Vivo de los
R Préstamos. ------r-----emmmmmm e
(12)Que las garantias, en su caso, de los

Préstamos son véalidas y ejecutables de acuerdo con

la legislacién aplicable, y BANCO DE VALENCIA no

tiene conocimiento de existencia de ninguna

circunstancia que impida la ejecucidén de las

garantlas. -—---------mem e m e em e

. (13)Que, a la constituciédn del Fondo, no tiene

conocimiento de haber recibido ninguna notificaciédn
de amortizacién anticipada total de los Préstamos.

(14)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha

de vencimiento final posterior al 5 de enero de

(15)Que no tiene conocimiento de que los
Deudores puedan oponerle excepcidén alguna al pago
de cualquier cantidad referida a los Préstamos.----

(16)Que, a la constitucién del Fondo, cada uno
de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento
de una cuota que no estuviere impagada. -----------

(17)Que ninguna persona tiene un derecho



preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de

los derechos de crédito sobre los Préstamos

(18)Que tanto la concesidn de los derechos de
crédito sobre los Préstamos como la cesidén de los
mismos al Fondo y todos los aspectos con ellb
relacionado, son actos ordinarios de la actividad
empresarial de BANCO DE VALENCIA y se han realizado
en condiciones normales.--------=-------==----=----

(19)Que desde el momento de su concesidén o su
subrogacién a favor de BANCO DE VALENCIA, los
Préstamos han sido administrados y estéan siendo
administrados por BANCO DE VALENCIA de acuerdo con
los procedimientos habituales que tiene
establecidog.-----===r----4-----scom-——meom oo

(20)Que los datos y la informacidn relativos a
los préstamos seleccionados para su cesidn al Fondo
recogidos en el apartado 2.2.2 del Mddulo Adicional
del Folleto, reflejan fielmente la situacién a la
fecha a la que corresponden y son correctos.-------=

(21)Que el capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto por el
DeudoOr.——-~=-----mme e m e m— - smemr o ———memo oo

(22)Que conforme a sus registros internos,
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ninguno de los Préstamos corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccién o rehabilitacién
de viviendas y/o inmuebles comerciales o
industriales, destinados para la venta, ni a
operaciones de arrendamiento financiero.-----------

(23)Que todos loé Préstamos constituyen una
obligacién védlida y vinculante de pago para el

Deudor correspondiente, exigible en sus propios

(24)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacién en una
cuenta abierta en BANCO DE VALENCIA,------==c-c-———--

(25)Que ninguno de los Préstamos contemplan
clausulas que permitan el diferimiento en el pago
periddico de intereses y en la amortizacién del
principal, distinto de la carencia del reembolso
del principal que pudiera existir a la fecha de
formalizacidén de cada Préstamo.---------=-————~-----

(26)Que ninguno de los Préstamos son prérroga
0 reinstrumentacién de préstamos previos en

situacidn de mora.-----ecemmeo oo

80696526




3. En relacidn con 1log Certificados de
Transmisidn de Hipoteca Y los Préstamos
Hipotecarlos.----«----r---mo--smmmmomoommmmmmmo s

(1)Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, representados en un titulo nominativo
mGltiple, reflejan exactamente la situacién actual
de los mismos y son correctos Yy completos.----~-~--~

(2)Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicién adicional quinta de 1la Ley
3/1994 en la redaccién dada por el articulo 18 de
la Ley 44/2002, y deméds normativa aplicable.------

(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados o, en
su caso, con rango posterior a consecuencia de
deudas originadas por hipotecas previas de las que
Banco de Valencia dispone de documentacidn relativa
a la cancelaciédn econdmica, aunque el tramite de
cancelacién registral de las mismas esté pendiente,
gin que los mismos se encuentren afectos a

prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
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o cualquier otra limitacidén de dominio.-----------
(4)Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
formalizados en escritura pGblica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
ingcritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripeién de 1los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccién alguna
y no estd sujeta a limitacidén alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.
(5)Que los Préstamos Hipotecarios no refinen
ninguna de las caracteristicas de 1los c¢réditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982.------o-mceem oo mremmaoo
(6)Que las hipotecas estdn constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento BANCO DE VALENCIA de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichog inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas. ------------
(7)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en

la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos

8B0696527




en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real

Decreto 685/1982., -r---wme-----mem---ce---—smno--—-o

(8)Que todos los bienes inmuebles hipotecados
(i) estén situados en Espafia, (ii) han sido objeto
de tasacién por entidades debidamente facultadas al
efecto y aprobadas por BANCO DE VALENCIA, estando
acreditada dicha tagacidén mediante la
correspondiente certificacidn, y (iii), en el caso
de bienes inmuebles que corresponden a
edificacionesg, su construccidén ya estd terminada. -

(9)Que 1las escrituras plblicas por las que
estidn formalizados los Préstamos Hipotecarios
determinan que mientras é&stos no estén totalmente
reembolsados el Deudor gqueda obligado a tener
asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendios y otros dafios durante la vigencia del
contrato, al menos en las condiciones minimas
exigidas por la legislacidén vigente reqguladora del
mercado hipotecario.------=------==-r--==----s=-----

(10)Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se

emiten para ser suscritos por el Fondo.------------
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(11)Que los Préstamos Hipotecarios no estén
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisidén de hipoteca, distinta de la emisién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.------

(12)Que no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucién de
la garantia hipotecaria.--------recmmmme o ____

(13) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.-----w--comocaun______

(14)Que 1log Certificados de Transmigién de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
COY Y eSPONAar . === -~ — = e e oo

9. Sustitucidn de los activos titulizados.----

Reglas previstas para la sustitucidén de
Préstamos o de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.----

1. En el supuesto de amortizacién anticipada

—_ 8B0696528




de los Préstamos por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendra
lugar la sustitucién de los Préstamos.----=--------
2. En el supuesto que durante toda la
vigencia de los Préstamos se advirtiera que alguno
de ellos no ge ajustara a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 8 de 1la presente
Escritura en el momento de la constituciédn del
Fondo, BANCO DE VALENCIA se compromete, previa
conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de
modo inmediato a la subsanacién y, de no ser esto
posible, a la gsustitucién o, en su caso, al
reembolso de los Préstamos afectados no
sustituidos, mediante la resolucidén automdtica de
la cesién de los derechos de crédito sobre ‘los
Préstamos afectados y, en su caso, la cancelacidn
del Certificado de Transmisidén de  Hipoteca

correspondiente con sujecién a las siguientes

(i) La parte que tuviera conocimiento de la
existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o© la Sociedad  Gestora, pondrd en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por

eserito. La Entidad Cedente dispondrad de un plazo
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méximo de gquince (15) Dias H&abiles desde 1la
referida notificacién para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacién o para proceder a la sustitucién de
log Préstamos afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos gque
propone ceder en sustitucidn, que deberin cumplir
con la declaraciones contenidas en la Estipulacién
8 de la presente Escritura y ser homogéneos en
plazo residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso con los Préstamos afectados
y también de calidad crediticia en términos de 1la
relacién entre el principal pendiente de reembolso
y el wvalor de tasacién de la propiedad o
propiedades hipotecadas de los Préstamos
Hipotecarios a sustituir, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado
por la sustitucidn, asi como tampoco la
calificacién de 1los Bonos en relacién con lo
previsto en la Estipulacién 14 de la presente
Escritura. Una Véz haya tenido lugar la

comprobacidn por parte de la Sociedad Gestora de la

880696529




idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos vy
habiendo manifestado é&sta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos aptos para la
sustitucién, ésta se llevara a cabo mediante la
resolucién de la cesién de los Préstamos afectados
y, en su casgo, la cancelacién del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, y la
cesién simultinea de los nuevos préstamos y, en su
caso, la emisién de los nuevos certificados de
transmigién de hipoteca en sustitucidn.------------
L.a sustitucidén se realizard en escritura
piblica con las mismas formalidades establecidas
para la cesién de los Préstamos a la constitucidén
del Fondo conforme a las caracteristicas concretas
de los nuevos préstamos objeto de cesién. La
Sociedad Gestora entregarid una copia de la
escritura pablica a la CNMV, a la entidad encargada
del registro contable de los Bonos Yy a las Agencias
de Calificaciébn., ----=------s=r--s------mro-—wom— -
(ii) En caso de no procederse a la
sustitucién de los Préstamos afectados conforme a
la regla 1 anterior, se procederi a la resolucidn
de la cesién de 1los Préstamos afectados no

sustituidos y, en su casgo, la cancelacidn del
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Certificado de Transmisién de Hipoteca
correspondiente. Dicha resolucidén se efectuard
mediaﬁte el reembolso, en efectivo, al Fondo por la
Entidad Cedente, del capital pendiente de reembolso
de los Préstamos afectados no sustituidos, de sus
intereses devengados y no pagados calculados hasta
la fecha de reembolso, asi como cualquier otra
cantidad que 1le pudiera corresponder al Fondo en
virtud de dichos Préstamos. ----«--=-----coo-o----
(iii) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) y (ii) anteriores,
corresponderan a BANCO DE VALENCIA todos los
derechos provenientes de estos Préstamos que se
devenguen desde 1la fecha de sustitucidn o de
reembolso al Fondo o que se hubieran devengado y no
hubieran vencido, asi como los débitos vencidos y
no satisfechos a esa misma fecha. -----------«-cawu--
3. En particular la modificacidén por 1la
Entidad Cedente, durante la vigencia de 1los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin sujecidn
' a los 1limites establecidos en la legislacidn

especial aplicable y en especial a los términos




pactados entre el Fondo, representado por la

Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Adwministracién, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones que no
debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
Gestora, -ce-msmmmcro et mm e m e
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por dafios Yy
perjuicios e (ii) instar la sustitucidn o reembolso
de los Préstamos afectados, de conformidad con el
procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior de
la presente Estipulacidn, no suponiendo ello que la
Entidad Cedente garantice el buen fin de la
operacién, sino la necesaria reparacidén de los
efectos producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del C6digo Civil, =--==r------mmecmcacce oo
Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por éste, sin poder

repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
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comunicari a la CNMV cada una de las sustituciones
o reembolsogs de Préstamos consecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente. -------------

Seccidén III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. -«reemmrmem--cecmcccccmcmen=n

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS. ------=mmm=mmmomcmmmommcmeemmmmmmmmen

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulaciédn, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANCO DE VALENCIA,
recoge la informacién mas sustancial y relevante

del contrato, refleja fielmente el contenido del

mismo y no omite informacién que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

BANCO DE VALENCIA, de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 2.2.b) del Real Decreto
926/1998 vy, respecto de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, en el articulo 61.3 del
Real Decreto 685/1982, conservara, como mandatario

de la Sociedad Gestora, la administracidén y gestidn



de los Préstamos, regulandose por el Contrato de

Administracidén de los Préstamos y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca (el
“Contrato de Administracidédn”), las relaciones entre
BANCO DE VALENCIA y el Fondo, representado por la
Sociedad @estora, en cuanto a la custodia vy
administracién de log Préstamos y el depdsito de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.-------

BANCO DE VALENCIA (en cuanto a este Contrato
el “Administrador”), aceptari el mandato recibido
de 1la Sociedad Gestora vy, por razdn a dicho
mandato, se compromete a lo siguiente: ------------

(1) A ejercer la administracidén vy
gestién de los Préstamos adquiridos por el Fondo en
los términos del régimen y  procedimientos
ordinarios de administracidn y gestidn establecidos
en el Contrato de Administracidn.-~«-w=w-=cm-------

(ii) A seguir administrando los
Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencidn a
~los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos y, en
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracidn, ==-=-==-=c;cer---------—u-

(iii) A que los procedimientos que aplica
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y aplicard para la administracidn y gestidn de los
Préstamos son y seguirdn siendo conformes a las
leyes vy normas legales en vigor que sean
aplicables, -=---------------------------m----o--o--
(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
y perjuicios que puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no serd responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. ------------
El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del
Codigo Civil y 276 del Coédigo de Comercio. --------
10.1 Custodia de escrituras, pbélizas,
documentos y archivog.-==~~---------cemnccnccoonnnn

El Administrador mantendra todas las




escrituras, pdlizas, documentos Yy registros

informiaticos relativos a 1los Préstamos Dbajo
custodia segura y no abandonara la posesién,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacidén de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la
Sociedad Gestora. ------------- - - mmmem e

El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
pdlizas, documentos y registros, a la Sociedad
Gegtora o a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de los dos
(2) Dias Habiles siguientes a dicha sdlicitud. y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras, pdlizas y documentos.-----------

10.2 Gestidn de cobros., ----=---swe-mmmo—------

El Administrador continuard con la gestion de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer por los Deudores derivadas de 1los

Préstamos, asi como cualquier otro concepto
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incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondrd la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos. ----------~--------
Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al
Fondo las ingresard en su integridad al Fondo en la
Cuenta de Tesoreria el séptimo dia posterior al dia
en que fueren recibidas por el Administrador o, en
caso de no ser aquel un dia hdbil, el siguiente dia
hébil y valor ese mismo dia, seglin los términos y
condiciones establecidos. A estos efectos, se
considerarédn dias habiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de 1la ciudad de
Valencia. ----------smmmmmmm e e m e e e -
No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de 1la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por

debajo de F2 o de P-1 seglin las escalas de




calificaciédn de Fitch y Moody's, respectivamente,

la Sociedad Gestora, mediante comunicacidn escrita
dirigida al Administrador, le cursara instrucciones
para gue dichas cantidades las ingrese con
anterioridad en 1la Cuenta de Tesoreria pudiendo
llegar a ser incluso en el dia inmediatamente
posterior al dia en gue fueren recibidas por el
Administrador. En caso de que la calificacién de la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
del Administrador sea de F2, segln la escala de
calificacidén de Fitch, las cantidades recibidas por
el Administrador derivadas de 1los Préstamos las
ingresaria al Fondo en la Cuenta de Tesoreria no mas
tarde del segundo dia posterior al dia en dque
fueren recibidas por el Administrador, o, en caso
de no ser aquel un dia héabil, el siguiente dia
h&ébil, valor ese mismo dia. En caso de un descenso
de la calificacidén de la deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de Baa3, seglin la escala de calificacidn de
Moody'’s, las cantidades = recibidas por el
Administrador derivadas de 1los Préstamos las
ingresara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el

primer dia posterior al dia en que fueren recibidas
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por el Administrador, o, en caso de no ser aguel un
dia h&bil, el siguiente dia h&bil, valor ese mismo
dia. Ademds, en caso de un descenso de 1la
calificacidn de 1la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de F2 segin la escala de calificacién de
Fitch, el Administrador deberd constituir un
depdsito en efectivo a favor del Fondo por una
cantidad que esté en linea con los criterios de
Fitch descritos en su informe “Commingling Risk in
Structured Finance Transactions: Servicer and
Account Bank Criteria” de 9 de junio de 2004 o
documento o informe de Fitch que pudiera sustituir
al anterior én el futuro. ~--------eme el

La Sociedad Gestora podrid cursar las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador
no estuviera calificada por Fitch o Moody’'s.-------

Ei Administrador en ninglin c¢aso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los

Préstamos. ----rrrem e




10.3 Fijacién del tipo de interé&s. -----------
En el caso de los Préstamos a tipo de interés
variable, el Administrador continuara fijando los
tipos de interés aplicables en cada uno de los
periodos de interés conforme a lo establecido en
los correspondientes contratos de Préstamo,
formulando las comunicaciones y notificaciones que
éatos establezcan al efecto.,---------=----==--="=°="=
10.4 Informacidn. ~----==r--=---cs=--==c---=--
El Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
1os Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los DPréstamos, con la situacidn de
morosidad, con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, Yy con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles o bienes, todo ello por los
procedimientos Yy periodicidad establecidas en el
Contrato de Administraciébn. -------==--=---=---="---
Asimismo, el Administrador debera preparar Y

entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
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adicional que, en relacién con los Préstamog o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacidn
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales,---=-~----wwe---o--

10.5 Subrogacién de los Préstamos.-----------

El Administrador estara autorizado para
permitir sustituciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudof sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesidén de
préstamos, descritos en el ANEXO 7 a la presente
Escritura, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacidén sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar
total o parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
cuando dichas sustituciones ©pudieran afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacidén.------------

En relacién con los Préstamos Hipotecarios, el




Deudor hipotecario podrad instar la subrogacidén al

Administrador en los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo digpuesto en la Ley 2/1994. 1La
subrogacidén de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacidén anticipada del
Préstamo  Hipotecario y del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente.-----------

10.6 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacidén de los Préstamos.--------

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en
todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econdémico de los Préstamos o de
las garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos
propios se tratase. -----------cccemnmomoo-oooomannn

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicidén de gestor de negocios ajenos y

atendiendo 1las solicitudes de 1los Deudores al
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Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con cardcter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en esta Estipulacién, la
novacién modificativa del Préstamo en cuestidn,
bien sea por la renegociacién del tipo de interés
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,
y siempre gque para el caso de Préstamos
Hipotecarios no se perjudique el rango de primera
hipoteca en virtud de dichas novaciones.-----------

8in perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda novacién modificativa de un
Préstamo suscrita por el Adminigtrador, se
producird exclusivamente con el consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, conviniendo el Administrador en
solicitar dicho consentimiento de la Sociedad
Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que
un Deudor solicite una modificacién. No obstante,
la Sociedad Gestora autorizard inicialmente al

Administrador a entablar Yy a aceptar




renegociaciones del tipo de interés y alargamiento

del plazo de vencimiento de 1los Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, sujetas a los siguientes  requisitos de
habilitacidén genérica: ----rrormeocmom e

a) Renegociacidén del tipo de interés fijo o
del margen aplicable para la determinacidén del tipo
de interés variable.--------------sesoammmnn oo

El tipo de interés de los Préstamos podra ser
renegociado con sujecién a las siguientes reglas y
limitaciones: -----sssmmmrerrm e e -

1. En ningGn caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés fijo o del margen aplicable para la
determinacién del tipo de - interés variable
(“Renegociacidédn del Tipo de Interés”) dque puedan
resultar en una disminucidén del tipo de interés
aplicable a un Préstamo. En cualquier caso toda
Renegociacién del Tipo de Interés de los Préstamos
deberd acometerse y resolverse teniendo en cuenta
los intereses del Fondo y el Administrador, sin
incentivar la Renegociacién del Tipo de Interés,

deberd actuar en relacidén con dicha Renegociacidn
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del Tipo de Interés teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ~-------=====;f-=--———---—w----
2. El1 Administrador deber& observar en cada
Renegociacién del Tipo de Interés que las nuevas
condiciones sean a tipo de interés de mercado y no
sean distintas a las que el propio Administrador
estuviera aplicando en la renegociacién o en la
concesién de sus préstamos a tipo de interés fijo o
variable, seglin el Préstamo renegociado fuera a
tipo de interés fijo o variable. A estos efectos,
se considerara tipo de interés de mercado el tipo
de interés (fijo o variable, seglGn el Préstamo
renegociado fuera a tipo de interés fijo o
variable), ofrecido por el Administrador en el
mercado espafiol para préstamos concedidos para la
financiacién a PYMEs con -importes y condiciones
sustancialmente similares al Préstamo objeto de
renegociacién.-------=w----c--or - -me oo
3. En ninglin caso se procedera la
renegociacién a la baja del tipo de interés fijo de
un Préstamo en el caso de que el tipo de interés

medio de todos los Préstamos a tipo de interés fijo




ponderado por el principal pendiente de vencimiento

de cada uno de los Préstamos a tipo de interés fijo
sea inferior al 4,00%.---rem-rmommmm e e m e
4. En ninglGn caso la Renegociaciébn del Tipo
de 1Interés de un Préstamo a tipo de interés
variable podra realizarse si, previamente o© como
resultado de la renegociacidn, el margen o
diferencial medio ponderado por el ©principal
pendiente de vencimiento de los Préstamos a tipo de
interés wvariable sobre su indice de referencia
fuera inferior a 65 puntos basicog.----~------------
b) Alargamiento del plazo de vencimiento.----
La fecha de vencimiento final o de Gltima
amortizacidédn de los Préstamos podra ser postergada

(*alargamiento del plazo”) con sujecidn a las

(i) En ningGn caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidén de
la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. EIl
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, debera actuar en relacidén con dicho

alargamiento teniendo siempre presentes los
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intereses del Fondo.
(ii) E1 importe a que ascienda la suma del

capital o principal cedido al Fondo de 1los

Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%

del importe nominal de los Bonos de las Series Al,

(iii) El alargamiento del plazo de un

Préstamo concreto se podrd llevar a cabo siempre

a) Que, en todo caso, se mantenga o =se
incremente la periodicidad de 1las <cuotas de
amortizacién del capital o principal del Préstamo,
manteniendo el mismo sistema de amortizacién.------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o

Giltima amortizacidén, sea como méximo el 5 de enero

La Sociedad Gestora, en representacién del

Fondo, podra, en cualquier momento durante la

" vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o
* dejar en suspenso o modificar la habilitacidén para

el alargamiento del plazo por parte del



Administrador.--=------c=m-----cMeo--o-o—smmm———meo o

En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacidén del tipo de interés de un Préstamo, o
de sus vencimientos, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacidén inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacién. Dicha comunicacién se efectuara
a través del fichero 16gico o informitico previsto
para la actualizacién de las condiciones de los
Préstamog. ~m—-——==---“-=eF- e mm o —emas—o———c--mo--es

En caso de renegociacidén consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, del tipo de interés de los Préstamos o
de sus vencimientos, la modificacién de las
condiciones afectaria al Fondo. -=-------~=-----=----

Los documentos contractuales gque documenten la
novacién de log Préstamos renegociados seran
custodiados por el Administrador conforme a lo
establecido en el epigrafe 2 de 1la presente
Estipulacién,----===-----==------=--rmooooooooosno s

10.7 Accidén contra los Deudores en c¢aso de
impago de los Préstamos. --------=m=-=m--=--m--------

Actuaciones en caso de demora. ----==-~----=---

El Adminigtrador aplicard igual diligencia y




050

0572007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMERE
STADY

procedimiento de reclamacién de 1las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que al
resto de los préstamos de su cartera.------=~=-=----

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores o sus garantes.-----------------------

Actuaciones judiciales. ---=====--cccwmu-o-o--

El Administrador, en virtud de la titularidad

fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder



que se cita en el parrafo siguiente, ejercitard las

acciones corregpondientes contra los Deudores due
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos y, en su caso, contra los garantes. Dicha
accién deberd ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidn que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.------

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en
este acto un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor de BANCO DE VALENCIA
para que ésta, actuando a través de cualesquiera de
sus apoderados con facultades bastantes a tales
fines, pueda, de acuerdo con las instrucciones de
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, © bien en nombre propio perc por cuenta de
la Sociedad Gestora como representante legal del
Fondo, requerir por cualquier medio judicial o
extrajudicial al Deudor de cualquiera de los
Préstamog y, en su caso, a los garantes, el pago de

su deuda y ejercitar la accién judicial contra los
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mismos, ademds de otras facultades requeridas para
el ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podr&n ampliarse y modificarse
mediante escritura en el cago de que fuere
necesario o conveniente.-------—ce-eoooo_______.

El Administrador, con caricter general, debera
iniciar el procedimiento judicial que corresponda
si, durante un periodo de tiempo de seig (6) meses,
el Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudagse los pagos al
Administrador y é&ste, con el consentimiento de 1la
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo. E1
Administrador, en todo caso, debera proceder de
modo inmediato a la presentacién de la demanda
ejecutiva si la Sociedad Gestora, en representacién
del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente.--------

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago mds antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin que el Administrador, con el

consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un




compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
1a demanda ejecutiva sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, procederd directamente al inicio del
procedimiento judicial correspondiente para la
reclamacién total de la deuda. ----------=---=""-°°7

En caso de paralizacién del procedimiento
sequido por el Administrador gin motivo suficiente
que lo Jjustificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd, en su caso,
subrogarse en la posicidn de aquel y continuar con
el procedimiento judicial. ---=----=---==--=mmoEnmTo

adicionalmente a las acciones judiciales
contra log Deudores por parte del Administrador
conforme a lo anteriormente establecido en la
presente Estipulacidn, 1la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, dispondrd también de
accién contra los Deudores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de losg Préstamos Y,
en su caso, contra los garantes. Dicha accidén
deberéa ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial que corresponda conforme a

lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
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cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacién que la habiliten para e€1l0.-----------

Por si fuera legalmente preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANCO DE VALENCIA otorga en este acto un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho, para que la Sociedad Gestora
pueda, actuando en nombre y en representacién del
Fondo, requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos y, en su caso, a
terceros garantes, el pago de su deuda.-~-------—--

1. Por lo que se refiere a los Préstamos
Hipotecarios, en caso de impago por parte de alglGn
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
en representacidén del Fondo, dispondrad de las
siguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y que son asimismo de
aplicacidén para los certificados de transmisién de
hipoteca: --=c----ocmmmme L. ___

(1) Compeler al Administrador para que inste

la ejecucidn hipotecaria. ------ce-ooooo o ____




(ii) Concurrir en igualdad de dexrechos con
BANCO DE VALENCIA, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucién gque ésta siga contra el - Deudor,
personandose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucién instado por aquel vy
participar en el producto de remate a prorrata de
su respectivo porcentaje en el Préstamo Hipotecario
ejecutado. ----=---=---m-o--mo-s--osoooosoosooooSs

(iii)8i el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
quedarad legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereseg.------------

(iv) En caso de paralizacidn del procedimiento
seguido  por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podrd subrogarse en la posicién de aquel Yy
continuar el procedimiento de ejecucidén, sin
necesidad del transcurso del plazo sgefialado.-------

En los casos previstos en los parrafos (iii) vy
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(iv), la Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, podrid instar del Juez o Notario
competente. la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecuciodn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisgidn de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iii) precedente y certificacidn registral
de inscripcién y subsistencia de la hipoteca. El
Administrador cuedarid obligado a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
Hipotecario., -------------=-=---------———mmmmonor——

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANCO DE VALENCIA en el procedimiento de ejecucidn
y en este sentido podréd, en los términos previstos
en la Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir Ila
adjudicacién del inmueble hipotecado en pago del
Préstamo Hipotecario. La Sociedad Gestora

procedera, directamente le] a través del




Administrador, a la venta de 1los inmuebles

adjudicados en el plazo wmids breve posible en
condiciones de mercado. ---------=--“----mmm-amn---
2. En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor (o, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
no Hipotecarios, la Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondrd de accidn
ejecutiva contra dichos Deudores (y, en su caso,
terceros garantes), de conformidad con los trémites
previgtos para dicho proceso en la Ley de
Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° y $17.5°).
En el supuesto de incumplimiento por el Deudor
(o, en su caso, por terceros garantes) de las
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos con
garantias pignoraticias, la Sociedad Gestora,
actuando en representacidén del Fondo, dispondra de
accién para la ejecucién de dichas garantias,
previa inscripcidén, en su caso, de la cesidén del
Préstamo respectivo en el registro correspondiente.
En particular, tratdndose de Préstamos garantizados
mediante prenda dineraria, y previa entrega, en su
caso, de la cartilla, libreta, resguardo o

escritura plblica Jjustificativos del derecho de
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crédito pignorado o anotacién o inscripcién en los
mismos o en las matrices, protocolos © registros
correspondientes de la transmisién de la prenda, se
dispondréd de los medios de ejecucidn previstos en
el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Civil y en el Cé6digo Civil (articulo 1.872). -----
La descripcidén de las acciones y actuaciones
anteriores no supone la renuncia del Administrador
© de 1la Sociedad Gestora, a cualesquiera otras
acciones o actuaciones judiciales o extrajudiciales
que pudieran iniciarse frente a los Deudores, o en
Su caso, cualesquiera garantes u otros terceros,
para el cobro de 1las cantidades adeudadas o el
mantenimiento o ejecucién de las garantias de los
Préstamos. -==-=----ocm oo
El Administrador se ©obliga a informar
puntualmente de 1los requerimientos de pago,
acciones judiciales Yy cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitarid a

la Sociedad Gestora toda la documentacién que ésta




le pueda solicitar en relacién con dichos Préstamos

y, en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales. --~----==r---=-----s-o-ommoooos

10.8 Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios,~--------

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea 1la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de incendio
y de dafios de los inmuebles hipotecados por los
Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. El
Administrador deberd poner la debida diligencia Yy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pbélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pbélizas en relacién con cada
Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
hipotecado. --———-————-——-—-——---; —————————————————

Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las pdlizas que no hayan sido satisfechas por
algtn Deudor, procederda a requerir al Deudor el

pago de las mismas e incluso contratar el seguro de
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incendio y de dafios por cuenta del Deudor, si
estuviera habilitado a ello por la escritura del
Préstamo Hipotecario, anticipando el pago de 1las
primas sin perjuicio de obtener el reembolso del
Deudor de las cantidades satisfechas. -------------
El Administrador, en caso.de giniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdélizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. ------=-=-u---—-c---.
10.9 Compensacidn. ---------cemmmeoomooa
En el supuesto excepcional de que alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, dado que la cesién se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe que

hubiera sido compensado mas los intereses




devengados que le hubieren correspondido al Fondo

hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente.----------=-
10.10 Subcontratacidn., ----~----=-c--=----=---
El1 Administrador podrad subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidn, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacién no podra
en ningin caso suponer ningGn coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, Yy no
podra dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por 1las Agencias de Calificacidn. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacidn, el
Administrador no quedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del
Contrato de Administracién o gque legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ------=--------=--
10.11 Subasta de inmuebles y bienes. ---------
El Administrador se compromete a notificar a

la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
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condiciones y valoracién de los inmuebles

hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y de los bienes embargados en garantia
de loé Préstamos, las subastas que se sefialen, asi
como las propuestas de actuacidn y postura, con la
antelacidén suficiente para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar las medidas que estime oportunas vy
cursar al Administrador, con margen de tiempo
suficiente, instrucciones al respecto.-----------_-

El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de inmuebles y de bienes, pero en
ellas se atendrd en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofrecer& ©postura o solicitara 1la
adjudicacidén del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento de. las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora. -----wcc-c-rmaao.

En caso de gque 1llegasen a adjudicarse
inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procederd, directamente o© a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo

més breve posible en condiciones de mercado y el




Administrador colaborard activamente para facilitar

su enajenacidén., -------------s-c---smmmoo—e-o--o-es

10.12 Duracién y sustituecidén. ~-----------=-=--

Los gervicios serdn  prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacidén del
Fondo una vez extinguido é&ste, sin perjuicio de la
posible revocacién anticipada de su mandato de
conformidad c¢on los términos del Contrato de
Administracién. ---------=m----------semo-oooos-ees

En caso de concurso del Administrador o de
intervencién por el Banco de Espafia, o en caso de
incumplimiento por el Administrador de las
obligaciones que el Contrato de Administracidn le
impone al mismo o en caso de descenso o pérdida de
la calificacién crediticia del Administrador o
cambio en su situacién financiera que supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademas

de exigir del Administrador el cumplimiento de sus
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obligaciones por el Contrato de Administracidn,
procedera a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacidén a las Agencias de
Calificacidén, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por lag Agencias de
Calificacidén: (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad 1la
realizacién de 1las obligaciones vy compromisos
asumidos en el Contrato de Administracidén; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacidén y calidad crediticia suficiente, 1la
totalidad o parte de 1las obligaciones del
Administrador; (iii) constituir un depbésito de
valores o de efectivo a favor del Fondo por importe
suficiente para garantizar la totalidad o parte de
las obligaciones del Administrador para que no se
vea perjudicada las califiéacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, y (iv)
* resolver el Contrato de Administracién, en cuyo
¢ caso, la Sociedad Gestora debera designar

previamente un nuevo Administrador que cuente con




una calidad crediticia suficiente y que acepte las

obligaciones recogidas en el Contrato de
Administracién o, en su caso, en un nuevo contrato
de administracién. En caso de concurso del
Administrador, la actuacién (iv) anterior serad 1la
tGnica posible. Cualquier gasto o coste adicional
derivado de tales actuaciones anteriores seréa
cubierto por el Administrador, y en ningin caso por
el Fondo o la Sociedad Gestora. ---------===-=-~------

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencién por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustitucién del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes Y a las compafiias
aseguradoras con las gque los Deudores pudieran
haber suscrito, en su caso, los contratos de seguro
de dafios aparejados a los Préstamos Hipotecarios
subyacentes a los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca) la transmisién al Fondo de los derechos
de crédito sobre los Eréstamos pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los

mismos 8dlo tendran caradcter 1liberatorio si se
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efect@an en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores Y, en su caso, a log terceros garantes
Yy a las compafiias aseguradoras, dentro de los cinco
(5) Dias H&biles siguientes a la recepcién del
requerimiento como en caso de concurso o
liquidacién del Administrador, seri 1la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectle la notificacién a los
Deudores y, en su cago, a los terceros garantes y a
las compafiias aseguradoras. ---------cocooaa___

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, ' incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cegién de los
Préstamos y de las garantias accesorias frente a

terceros, todo ello en 1los términos que se




ESCritura., =—---—m==r-=---==;-se----s--sescossoosoooSoS
Producida 1la terminacién anticipada del
Contrato de Administraciédn, el Administrador
saliente pondréa a disposicidn del nuevo
Administrador, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informiticos que tuviere
para gque el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.------=-----"==""""
El Contrato de Administracidn quedara'resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series. -----=----=---s---o---=ooo
10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidn, --c--w---c---e---ss--soeo-ommoneSSooos
En ningGn caso el Administrador tendra
respongabilidad alguna en relacién con 1las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en

relacién con las obligaciones de los Deudores
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las responsabilidades por €l asumidas en cuanto

Entidad Cedente de los Préstamos adquiridos por el

El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracién, gestién e informacidén de los
Préstamos y cugstodia de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrato de Administracién, o en el caso de
incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
la Estipulacién 9 de la presente Escritura.--------

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendra accién contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de 1los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del

principal y de intereses, como por cualquier otro



concepto  que corresponda al Fondo, no sea

consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
gsea imputable al Administrador. ---------cecuacnn--

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservaréd accidn contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones. =---r------------eemmmcmaccn oo

Ni los titulares de los Bonos ni cualguier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentaria dicha accién en los términos descritos en
la presente Estipulacidn. ----------«-weoomn-—--—-

10.14 Remuneracién del Administrador.---------

Como contraprestacién  por la custodia,
administracién y gestidén de los Préstamos y el
depdsito de los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
Administrador tendria derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago Yy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comigién de administracidén
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no

exencién, que se devengard sobre los dias efectivos
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transcurridos en cada Periodo de Determinacibn
precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo
medio diario de 1los Préstamos que administre
durante dicho Periodo de Determinacidén. Si BANCO DE
VALENCIA fuera sustituido en dicha 1labor de
adminigtracidn, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar el porcentaje de comisidn
anterior en favor del nuevo Administrador, dque
podra ser superior a la contratada con BANCO DE
VALENCIA. La comisién de administracidn se abonara
en la Fecha de Pago correspondiente siempre que el
Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el
caso, c¢on el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidn. =--=-=--c-ccmcccccmcc e e e m oo

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la
comisidén debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a 1la

comisidn que deba abonarse en las siguientes Fechas




de Pago, hasta su pago total. --------------------

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter excepcional en los dque
hubiere incurrido en relacidn con la administracidn
y gestidén de los Préstamos, tales como 1los
ocagionados por razdn de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas
procesales, o por la administracidn y la gestidén de
venta de los bienes o inmuebles adjudicados al
Fondo, y previa justificacidn de los mismos. Dichos
gastos serdn abonados siempre que el Fondo cuente
con liquidez =suficiente y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidn.----------sescemmmmmocmr e m e m o e m o

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. -------=--=-cc---m-—--———-

El titulo nominativo mGltiple comprensivo de
los mil doscientos sesenta vy seis (1.266)
Certificados de Transmizién de Hipoteca suscritos
por el Fondo, dqueda depositado en BANCO DE
VALENCIA, regulandose las relaciones entre la

Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, Yy
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BANCO DE VALENCIA por el Contrato de Administracién
de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisidén de  Hipoteca. Igualmente quedaran
depositados en BANCO DE VALENCIA, log titulos
miltiples o individuales en los que se fraccione el
titulo miltiple. Dicho depésito se constituye en
beneficio del Fondo de forma que BANCO DE VALENCIA
custodiard 1los titulos de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.----~----caw--

Seccién IV: EMISION DE LLOS BONOS DE
TITULIZACION., ------mmmccmcc oo mcmmcaaaooooos

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura pGblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisién de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en lo que resulte
aplicable, y sujeto a los términos y condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccidn IV. ~e--meoommmmmi e

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS




12.1 Importe de la emigidn.--------------=-=---

El importe total de la emisidén de Bonos de
Titulizacién (la "Emisién de Bonos”) asciende a
ochocientos sesenta y cinco millones trescientos
mil (865.300.000,00) de euros de valor nominal y
estd constituida por cuatro Clases de Bonos,
distribuidas en seis Series de la siguiente manera:

a) Clase A compuesta por dos Series por
importe nominal de setecientos cincuenta y cuatro
millones ochocientos mil (754.800.000,00) euros
(indistintamente la “Clase A” o los ™“Bonos de la
Clase A7) tewrm---cerme e mmemmmcWm o sscMe oo

i) Serie Al por importe nominal total de
ciento ochenta millones (180.000.000,00) de euros
integrada por mil ochocientos (1.800) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos de la
Serie Al”).---semm--—eemr e mer o mmmes oo —-om oo m

ii) Serie A2 por importe mnominal total de
quinientos setenta y cuatro millones ochocientos
mil (574.800.000,00) euros integrada por cinco mil

getecientos cuarenta y ocho (5.748) Bonos de cien
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mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A2” o los “Bonos de la
Serie A27) . --e-r----emmr e mmmer e ———somo— o
b) Clase B compuesta por una Unica Serie B

por importe nominal total de cuarenta Yy siete
millones seiscientos mil (47.600.000,00) euros
integrada por cuatrocientos setenta y seis (476)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie B” o los "Bonos
de la Serie B”).------------mmmmmmo—eo oo oo —smmo— -
c) Clase C compuesta por una lnica Serie C

por importe nominal total de treinta y cuatro
milloﬁes (34.000.000,00) de euros integrada por
trescientos cuarenta (340) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la
Serie C”) . ---ce---———meem et mmmemo oo mo o —eo——
d) Clase D compuesta por una finica Serie D

por importe nominal total de trece millones

8806396551




seiscientos mil (13.600.000,00) euros integrada por

ciento treinta y seis (136) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal |unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie ¢’ o log “Bonos de 1la
Serie C") . m---mmm i m e e maa s

d) Clase E compuesta por una Gnica Serie E
por importe nominal total de quince millones
trescientos mil (15.300.000,00) de euros integrada
por ciento cincuenta y tres (153) Bonos de cien mil
(100.000) euros de <valor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la
Serie E"), —--r-r--rmmreme e emma o

La suscripeidn o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los
Bonos de las otras Series.--r--mmmccemmem oo

12.2 Los Bonos se pondrédn en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcibén y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emisidén y la suscripcidén y desembolso de 1los
Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los

Préstamos, entregandose copia de dicha Acta
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Notarial de cierre de la emisién a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. ---------—---~----

12.3 Forma de representacién.--------c-ce-ooo---

Los Bonos se representarin exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo 1la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecién a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.-------—---cceuu--

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.----

Los Bonos de cada wuna de las Series
devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el
total vencimiento de los mismos, un interés nominal
anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que serd el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacidn para cada una
de las Series. --=----crccccmm e

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el "“Tipo de Interés Nominal”) para
‘ cada una de las Series se pagari por trimestres

vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de




Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie a la
Fecha de Determinacién precedente, siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacién, seglin
corregponda., -----=------------sssmco-osmeo-o—osoo-
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se
establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de log Bonos, correran a
cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
importe seria deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
o a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. ------------------==~---~
a) Devengo de intereses. ----------==-------
A efectos del devengo de intereses, la
duracién de cada Serie de Bonos se dividird en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago

inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
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Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracidn equivalente a los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 26 de julio de 2007, incluida, y la
primera Fecha de Pago el 24 de septiembre de 2007,
por no ser Dia Habil el 23 de septiembre de 2007,
excluida. -------------m e
El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la bage de un afio
compuesto por 360 dias. --=---------------———-~-----
b) Tipo de Interés Nominal.-------~crancunan
El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada una de las Series y determinado para
cada Periodo de Devengo de Intereses serada el que
resulte de sumar: ---------r-rr-rr—errr-rrcerrnnnn-
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado siguiente, y---=-c-raw-
(ii) un margen para cada una de las Series
* seglin el siguiente detalle: ---~-v-ruccmerreccnccvennn

e Serie Al: margen maximo del 0,25%, incluido.




i

Serie A2: margen miximo del 0,40%, incluido.
Serie B: margen maximo del 0,85%, incluido.
Serie C: margen miximo del 1,80%, incluido.
Serie D: margen méximo del 3,50%, incluido.-

Serie BE: margen de 4,00%.--w-----------u---

El margen aplicable a cada una de las Series,

expresado en tanto por ciento, serd determinado por

comiin acuerdo de las Entidades Directoras, sin que

pueda sobrepasar los midrgenes miximos establecidos

en el

parrafo anterior para cada Serie y

comunicados por escrito a la Sociedad Gestora,

antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia del

Periodo de Suscripcién (23 de julio de 2007). ----

En ausencia de acuerdo entre las Entidades

Directoras, la Sociedad Gestora fijard el margen

concreto para aquella Serie sobre cuyo margen no

hubiera habido acuerdo, en los siguientes mérgenes:

Serie Al: margen del 0,25%.--------~=-=--
Serie A2: margen del 0,40%.------=-=-=---
Serie B: margen del 0,85%.------------
Serie C: margen del 1,80%.---~---------
Serie D: margen del 3,50%.----~-=-=--=--=----

Los mérgeneg definitivos aplicables a cada una

de las Series qgue hubieren sido fijados, seran
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comunicados por la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, para que lo pongan en
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV como
informacién adicional al Folleto. El1 margen
definitivo aplicable a cada una de las Series se
hard constar en el acta notarial de suscripcién y
desembolso de la Emisién de Bonos., -----==---------

El Tipo de Interés Nominal resultante se
expresarid en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mis prédxima o a la superior mas
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales. ----------=-----=-----=--

¢) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacién. ------------===---------—==mr—o—---o-

El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacidén del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las

Series de Bonos eg el sgiguiente: ------------------




i)Salvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de la maifiana (hora CET "“Central European
Time”) de la Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés
descrita a continuacién, y gue actualmente se
publica en 1lag péaginas electrdmnicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos
BeYVICIO8., ----- - mmrmm e e mmee Lo

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el tipo Euribor a dos (2) meses de
vencimiento, fijados a las 11:00 horas de la mafiana
(hora CET) del tercer Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso que coincide con el dia del Periodo
de Suscripcibén, teniendo en cuenta el nlmero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses.

Las definiciones relativas al tipo Euribor gque

fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacién
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Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, se considerarén
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidn a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.
ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de dep6sito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultanea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la

Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.-------------




Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de

Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses sera el tipo de interés dque
resulte de efectuar la media aritmética simple de
los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
dos (2) meses de vencimiento, ambos para un importe
equivalente al importe nominal de la Emisgidén de
Bonos, que declaren las entidades bancarias segln
lo dispuesto en el parrafo anterior, previa
solicitud simultdnea a la sede principal de cada
una de ellas efectuada por el Agente de Pagos con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora
CET) del tercer Dia H&bil anterior a la Fecha de
DegsembOls80 ., - —------------- -

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresar& en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento més prdéxima o a la
superior mids prbxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales. ------cmmeccmmmminn

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo

anterior, por no suministrar alguna o algunas de
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las entidades bancarias declaracidén de cotizaciones
seglin lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serd de aplicacién el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantesg.--------------

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, seri de aplicacién el Gltimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hubiere
sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacién., -~----------w---------

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservara los
listados y documentos acreditativos en los que el
s Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de

Referencia determinado., ------===-=----===-=-~------




d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses sera determinado por la
Sociedad Gestora, en representaciédn y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y c¢) anteriores, el segundo Dia H&bil anterior a
cada.Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidn del Tipo
de Interés”), vy serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.,---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer ©Periodo de Devengo de Intereses 1lo
determinaréd 1la Sociedad Gestora en 1la forma
prevista en los apartados b) y ¢) anteriores, el
tercer Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso
que coincide con el dia del Periodo de Suscripcidn,
Yy lo comunicard por escrito en el mismo dia a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para gue
éstas lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de  los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a

Iberclear, =--~=--sc-cmcmm e m e mmm -
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Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicaridn a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidn 20 de
la presente Escritura. ----------=------===-----<

12.5 Férmula para el cdlculo de los intereses.

El calculo de 1la 1liguidacién de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevarda a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada, redondeado al c¢éntimo de euro mas
préximo con equidistancia al alza.----------------~

P saldo de Principal Pendiente de la Serie

It

a la Fecha de Determinacién precedente a dicha

Fecha de Pago. ------=-===----=-==r-----=-----=-cc---=-==
R = Tipo de 1Interés Nominal de la Serie

expresado en porcentaje anual. ---------------==----




d = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.---------~=w=-

12.6 Mencidén simple al nimero de orden que en
la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al y A2 ocupa (i) el cuarto (4°)
lugar de la aplicacién de Fondos Disponibles del
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.1.2.1 de la presente Escritura, y
(ii) el quinto (5°) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.--------

El pago de intereses devengados por 1los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el quinto (5°) lugar de 1la
aplicacién de Fondos Disponibles del Oxrden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidén
21.1.2.1 de 1la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocuparé
el noveno (9°) lugar, y (ii) el sé&ptimo (7°) lugar
de 1la aplicacién de los Fondos Disponibles de

Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
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Liquidacidén establecido en la Estipulacidén 21.3 de
la presente Escritura.---------«--we-ecccmomcnoo——

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el sexto (6°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.1.2.1 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la situacidn prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocupari
el décimo (10°) lugar, y (ii) el noveno (9°) lugar
de la aplicaciém de 1los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidén establecido en la Estipulacidén 21.3 de
la presente Escritura.----------ccccccccccccccaanna

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el sé&ptimo (7°) lugar en la
aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.1.2.1 de 1la presente Escritura, salvo dque
tuviera lugar la situacidn prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocuparé

el decimoprimer (11°) lugar, y (ii) el decimoprimer



(11°) lugar de 1la aplicacién de log Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.--------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie E ocupa (i) el decimotercer (13°) lugar
en la aplicacién de Fondos Disponibles del Oxden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.1.2.1 de la presente Escritura, y (ii) el
decimocuarto (14°) lugar de la aplicacidén de los
Fondos Disponibles de Liquidacidén del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.--------

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereges. --------c~----------

Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagardn hasta la amortizacidén £inal de 1los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 23 de marzo, 23 de junio, 23 de
septiembre y 23 de diciembre de cada afio o, en caso
de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil,
el siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas,
una “Fecha de Pago”), devengdndose los intereses

correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
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en curso, hasta el mencionado primer Dia H&abil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacién 12.4 b) de la presente Escritura.
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 24
de septiembre de 2007, por no ser Dia Habil el 23
de septiembre de 2007, devengdndose los mismos al
Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la
Fecha de Desembolso, el 26 de 3julio de 2007,
incluido, hasta el 24 de septiembre de 2007, por
no ser Dia H&abil el 23 de septiembre de 2007,
eXCluldo. = - - —mm e e e e
A los efectos de la presente Emigsién de Bonos,
se consideraran dias hdbiles (“Dias H&biles”) todos
los que no sean: ---------cm el
) festivo en la c¢iudad de Madrid, o--------
. inh&bil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Expresgs Transfer System). --------ccmoommcean .
Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las

Series, como, si fuera el caso, el importe de los




intereses devengados Yy no satigfechos, se
comunicardn a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacidén 20 de la presente Escritura, y con
una antelacién de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. ---====mr-----==---------—wmmoo-
El abono de los intereses devengados de los
Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, segln corresponda. ---------===------~
En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las .Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumularin en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de 1la propia Serie dque, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacidén de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso
de que no fuera posible nuevamente ser abonados en

su totalidad por insuficiencia de Fondos
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Disponibles,
Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengardn intereses adicionales o de

demora y no se acumularian al Saldo de Principal

Pendiente de los Bonos.

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no

podréd aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 23 de marzo de 2040, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H8bil., ------------omcmmmmnnooo

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, suscribirid el Contrato de
Agencia de Pagos con BANCAJA, conforme a lo
establecido en la Estipulacidén 18.4 de la presente
EsCritura. ---==-=cccmmcumae oo

12.8 Precio de emisién,-----------------------

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidén de cada Bono de
2 cada una de las Series Al, A2, B, C, D y E es de

cien mil (100.000,00) euros por Bono, 1libre de



impuestos y gastos de suscripcidén para el
suscriptor por parte del Fondo., --=-~==-w---r--------
Los gastos e impuestos inherentes a la emisiodn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------
12.9 Amortizacidén de los Bonos.----==---------~
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonog.------
El precio de reembolso para los Bonos de las
Series serada c¢ien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a continuacidn.-
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie serin amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos.-----
12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos.---
12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de 1la
Serie Al.---vr------c-mmmmmmmmmcwr e mmmm o m e m e m =
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie Al se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
gque comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada

Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie Al
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conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
log Bonos de la propia Serie Al mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie Al.
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago, 24 de septiembre de 2007, por no ser Dia
Habil el 23 de septiembre de 2007.-----===-~------~-
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
Al serd en la Fecha de Vencimiento Final (23 de
marzo de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

880696561




12.9.2.2 Amortizacidén de 1los Bonos de la
Serie A2, ------------mm e r e r e e -

La amortizacidn de los Bonos de la Serie A2 se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacién hasta completar su importe nominal
total, por el importe de 1los Fondos Disponibles
para Amortizacidn aplicado en cada Fecha de Pago a
la amortizacidn de la Serie A2 conforme a las
reglas de Distribucidén de los Fondos Disponibles
para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie A2 mediante 1la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie A2.

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A2 tendra lugar una vez hayan sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie
Al. No obstante, aunque no hubiera sido amortizada
la Serie Al en su totalidad, en caso de dque
concurran las circunstancias de Amortizacidn a
Prorrata de 1la Clase A, se procederda a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 a prorrata

con los Bonos de las Series Al, todo ello de
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conformidad con las reglas de Distribucidén de los
Fondos Disponibles para Amortizacién.----------

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A2 gerd en la Fecha de Vencimiento Final (23 de
marzo de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento_

12.9.2.3 Amortizacién de los Bonos de 1la

La amortizacidn del principal de los Bonos de
la Serie B se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

* que comience su amortizacidn hasta completar su
5 importe nominal total, por el importe de log Fondos

Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada



Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B

conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie B mediante la
reduccidn del nominal de cada Bono de la Serie B.
La primera amortizacidn parcial de los Bonos
de la Serie B tendra lugar una vez hubieran szido
amortizados los Bonos de las Series Al y A2 en su
totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizadas las Series Al y A2 en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacidn se aplicaran
también a la amortizacidn de la Serie B en la Fecha
de Pago en la que se cumplieran para la Serie B las
Condiciones para la Amortizacidn a  Prorrata
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidédn, de modo tal que la
relacién entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie B y 1la suma del Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de las Series Al, A2, B, C vy
D se mantenga en el 11,20%, © porcentaje superior
méds préximo posible.-----ww-swmmmmmrnn e

La amortizacién final de losg Bonos de la Serie
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B serd en la Fecha de Vencimiento Final (23 de
marzo de 2040 o, si este dia no fuera Dia H&bil, el
siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.4 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Berie €, -~-----ccmmmmc -ttt -

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidn hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Digponibles para Amortizacidn aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de 1la Serie C
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos

Disponibles para Amortizacién que se recogen en las

8B0696563



Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente

Escritura, que serd& distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccidn del nominal de cada Bono de la Serie C.
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados log Bonos de las Series Al, A2 y B en
su totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizadas las Series Al, A2 y B en su totalidad,
los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicardn también a la amortizacién de la Serie C
en la Fecha de Pago en la que =e cumplieran para la
Serie C las Condiciones para la Amortizacién a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidn de
los Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo
tal que la relacidn entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y la suma del Salde de
Principal Pendiente de los Bonos de las Series Al,
A2, B, C y D se mantenga en el 8,00%, o porcentaje
guperior mas proéximo posible.-----w-c----oooooo——--
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (23 de
marzo de 2040 o, si este dia no fuera Dia Hibil, el

siguiente Dia Habil), sin perijuicio de su
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amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie D se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie D
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacibén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que ser& distribuido a prorrata entre

los Bonos de la propia Serie D mediante la

880696564




reduccidn del nominal de cada Bono de la Serie D.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie D tendria lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de las Series Al, A2, B y C
en su totalidad. No obstante, aunque no hubieran
sido amortizadas las Series Al, A2, B y C en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién
se aplicaran también a la amortizacidédn de la Serie
D en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para
la Serie D las Condiciones para la Amortizacién a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo
tal que la relacidn entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie D y la suma del Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de las Series Al,
A2, B, C y D se mantenga en el 3,20%, o porcentaje
superior mas proéximo posible.------c--ommmmooooo -

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
D serd en la Fecha de Vencimiento Final (23 de
marzo de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
amortizacidn total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la

Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
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del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie E se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago segln
sus reglas de amortizacién que se establecen a
continuacién y hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de

la Serie E, conforme al Orden de Prelacidén de

La amortizacién parcial de los Bonos de la
Serie E se efectuari en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en
una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de

la Serie E a la Fecha de Determinacidn precedente a

__ 8B0696565




la Fecha de Pago correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, conforme a 1lo previsto en 1la
Estipulacidén 2.3 de la presente Escritura que se
transcribe a continuacién. ~==----------e-c------o-

"2, Posteriormente a su constitucién, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacidén con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelaciédn de Pagos. ---====rm---—=---------—-ssm~----

El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva
Requerido”) serd la menor de 1las cantidades
siguienteg: -----c-------eeemooo oo meeem oo

i) Quince millones trescientos mil

ii) La cantidad mayor entre:-------
a) El 3,60% de 1la =suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D.
b) Siete millones seiscientos cincuenta mil
(7.650.000,00) @UYOS., ---------—--meccmamemo————— -
3. No obstante 1lo anterior, el Fondo de

Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de



5/2007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Pago que corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidén
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Salde Vivo de los
Préstamos Morosos superior al 1,00% del Saldo Vivo
de los Préstamos no Dudosos.,---~--«w--coccccccuaa-

ii) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido
a esa Fecha de Pago.-----------——=-—-—-——-—c—ccmoou

iv) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios desde la fecha de constitucién del Fondo.”

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
D gerd en la Fecha de Vencimiento Final (23 de
marzo de 2040), sin perjuicio de las amortizaciones
parciales previstas y de que la Sociedad Gestora,
en representacidén y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con 1lo previsto en la Estipulacidn
12.9.4, proceda a la Amortizacidédn Anticipada de la

Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de




Vencimiento Final.---~---=rm----==---------urmm-oe--m-

12.9.3 Amortizacién parcial de los Bonos de
las Series Al, A2, B, Cy D, ~-=--=r----r===re----==

Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de las Series
Al, A2, B, C y D en cada Fecha de Pago que no sea
1a Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera
lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo con
arreglo a las condiciones concretas de amortizacidn
para cada una de las Series segln las
Estipulaciones 12.9.2.1 a la 12.9.2.4 de 1la
presente Escritura y a los términos gque se
describen a continuacién en este apartado comunes a
las Series Al, A2, B, C Yy D.==r-=-~---r--==---=-—-—--=

12.9.3.1 PFechas de Determinacién y Periodos
de Determinacidn. -~ec-----------emmmmme-----moomo-

Seran las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia HAbil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del

Fondo realizara 1los cédlculos necesarios para
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distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que el Fondo
digpondra en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. La
primera Fecha de Determinacién sera el 18 de
septiembre de 2007. -=-------------------~---------
Los Periodos de Determinacién seran los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacién consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacidédn la Fecha de Determinacién
inicial e incluyendo 1la Fecha de Determinacidn
final. Excepcionalmente, ------------ccm-------—-o—w
(i) el primer Periodo de Determinacidén tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucién del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacién, el 18 de
septiembre de 2007, incluida, y ------------------
(ii) el dltimo Periodo de Determinacidén tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha

en que finalice la Liquidacién Anticipada del



Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacidn
3.1 de la presente Escritura, en la dque se haya
procedido a la liquidacién de los Préstamos y de
log activos remanentes en el Fondo y a la
distribucién de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacién anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la Gltima. --------=-----=---~

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los
BONOB, ~-—--=rm--=-w--e e mm—ar s s—CoMso eSS

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos dque
integran dicha Serie. -----=~----====-=r--=wc=------no-

Por agregacidn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de 1las Series Al y A2 que
integran 1la Clase A. Asimismo, el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos sera la
guma del Saldo de Principal Pendiente de las seis
Series Al, A2, B, C, D y E que constituyen la

Emisiodn de BONOS,., =r---——=msmcrm——-mmmmmmm——m— i mm
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12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.--------

El Saldo Vivo de un Préstamo serd la suma del
capital o .principal pendiente de vencer y del
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo
del Préstamo concreto a una fecha. -----------c-«=--

El Saldo Vivo de los Préstamos a una fecha
serd la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de
los Préstamos a esa fecha. --------v----c-cmmmr—-—-

Se consideraran Préstamos Morosos los
Préstamos que se encuentren a una fecha en
morosidad con mids de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos los
Préstamos Dudosos. Se considerardn Préstamos no
Morosos los Préstamos que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Morosos,
excluidos también los Préstamos Dudosos.-----------

Se consideraran Préstamos Dudosos los
Préstamos que a una fecha se encuentren en
morosidad por un periodo igual o mayor de doce (12)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos o
que se clasifiquen como fallidos por la Sociedad

Gestora porque presenten dudas razonables sobre su



reembolso total segln las indicaciones 0
informaciones obtenidas del Administrador. Se
congiderarin Préstamos no Dudosos los Préstamos que
a una fecha no se encuentren congiderados como
Préstamos Dudosos., -==----------—-s=o=m---wa-
12.9.3.4 Retencién para Amortizacidén de las
Series Al, A2, B, C y D en cada Fecha de Pago.---
En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Digponibles y en el octavo (8°) lugar en el orden
de prelacién, se procederd a 1la retencidén del
importe destinado en su conjunto a la amortizacidn
de los Bonos y sin distincidén entre dichas Series
(“Retencién para Amortizacién”) en una cantidad
igual a la diferencia positiva existente a la Fecha
de Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de las Series Al, A2, B, Cy
D, y (ii) la suma del Saldo Vivo de los Préstamos
no DudosSO8.-=---- —===cr---mmmmo oo —meo- - —sumo———
En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencidén para
Amortizacién integrard los Fondos Disponibles para

Amortizacién que se aplicardn de acuerdo con las
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reglas de Distribuciédn de los Fondos Disponibles
. para Amortizacidén que se establecen mids adelante en
la Estipulacién 12.9.3.6 de la presente Escritura.
12.9.3.5 Fondos Disponibles para Amortizacidn
en cada Fecha de Pago.~=-r-emsevcamnceccamuuceannne
Los fondos disponibles para amortizacidn en
cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para
Amortizacién”) serdn el importe de la Retencidn
para Amortizacién efectivamente aplicado en el
. octavo (8°) lugar en el orden de prelacidén de 1la
aplicacidén de los Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago correspondiente. -------------cccmcncao--
12.9.3.6 Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén. -------------cw---—-
Los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacién
de cada una de las Series de conformidad con las

siguientes reglas (“Distribucidén de 1los Fondos

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacién
se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la

amortizacidn de la Clase A (Series Al y A2) hasta




su total amortizaciédn, conforme a lo dispuesto en

la regla 2 siguiente, en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacién, en tercer lugar a la amortizacidédn de
la Serie C hasta su total amortizacidén y en cuarto
lugar a la amortizacién de la Serie D hasta su
total amortizacién, sin perjuicio de lo dispuesto
en la regla 3 siguiente para la amortizacién a
proxrrata de las diferentes Series.-----=----------=<
2. Los importes de los Fondos Disponibles
para Amortizacién aplicados a la amortizacidn de la
Clagse A (Series Al y A2), tanto en virtud de la
regla 1 anterior como en virtud de la regla 3
siguiente, se aplicaran de la forma siguiente:

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

1° Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie Al, -------==r----=-----sosomo—wmo-——ser

2°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie A2, una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de las Series Al.

2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A"):

si no se hubiera producido la amortizacién de la
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Serie Al en su totalidad se interrumpird el orden
de aplicacidén del apartado 2.1 anterior en caso de
que en la Fecha de Determinacidén precedente a la
Fecha de Pago correspondiente la proporcidn entre
(i) el 8aldo Vivo de 1los Préstamos no Morosos,
incrementado en el importe de los ingresos
percibidos por el reembolso del principal de los
Préstamos durante el Periodo de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, y
(ii) la suma del Saldo de Principal Pendiente de la
Clase A, fuera inferior o igual a 1,05.------------
En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizaciébn aplicade a 1la
amortizacidén de la Clase A (Series Al y A2) se
distribuird a la amortizacidén de las Series Al y A2
de la forma siguiente: ---------crrcrmmmmmo oo
(a) Se asignard a prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de
la Serie Aly (ii) al Saldo de Principal Pendiente
* de la Serie A2, ----r---------tmumm s tm e —nn——

(b) El1 importe asignado a la Serie Al,




conforme al apartado (a) anterior, serdn aplicados
a la amortizacién de los Bonos de la Serie Al.

(c) El1 importe asignado a la Serie A2 seri
aplicado a la amortizacién de los Bonos de la Serie
A2, —mmmmmmmmm e m e mamm———emmmm——ee—em—— -

3. No gsersd excepcidn que, aungue no hubiera
sido amortizada la Clase A (Series Al y A2) en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
gse aplicaran también a la amortizacidén de la Serie
B y/o de la Serie C y/o de la Serie D en las Fechas
de Pago en las gque se cumplan todas las
circunstancias siguientes (“Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata”) en relacidén a cada una de
estas Series, en 8U CaSO:-=-«--m---====------m----=--

a) Para proceder a la amortizacién de la

Serie B y, en su caso, de la Serie C y, en su caso,

i) que no fuera de aplicacién la
Amortizacidén a Prorrata de la Clase A,--=---------

ii) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido haya sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente,----------=-r-----«=---

iii) que en la Fecha de Determinacidn

precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
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importe del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos
sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial a la constitucidn del Fondo.---------==----
b) Adicionalmente, para proceder a la
amortizacién de la Serie B, que en la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente: ----------~--------s--ro-——wo-oo-
i) que el Saldo de Principal pendiente de la
Serie B sea igual o mayor al 11,20% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las
Series Al, A2, B, Cy D, y-------=---------=====---
ii) que el Saldo Vivo de 1los Préstamos
Morosos no exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los
Préstamos no DudosSog.---------==-=--r----=-=--m----a
c) Adicionalmente, para proceder a la
amortizacién de la Serie C, que en la Fecha de

Determinacién precedente a la Fecha de Pago

i) que el Saldo de Principal pendiente de la
Serie C sea igual o mayor al 8,00% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las

Series Al, A2, B, C y D, y-=-=-r----=cco----=m-oo-o-




ii) que el Saldo Vivo de 1los Préstamos

Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los
Préstamos no DUudoS0S.-—--~==--mr---- - mmmmm e — - -
d) Adicionalmente, para proceder a la
amortizacién de la Serie D, que en la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente: -------------~-c------—-meomooooo-
i) que el Saldo de Principal pendiente de la
Serie D sea igual o mayor al 3,20% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las
Series Al, A2, B, Cy D, y----====-r=r---sm--r----~
ii) que el Saldo Vivo de los Préstamos
Morosos no exceda del 0,75% del Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos . -~------=«ccccm-ro-- o mummo—— -~
En caso de ger de aplicacién en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Serie B y, en su caso,
de la Serie C y, en su caso, de la Serie D, por
cumplirse, respectivamente, las Condiciones para la
Amortizacién a Prorrata de la Serie B y de la Serie
C y de la Serie D, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn también a la amortizacidn
de la Serie B y, en su caso, a la amortizacidén de
la Serie C y, en su caso, a la amortizacidén de 1la

Serie D, de modo tal que el Saldo de Principal
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Pendiente de la Serie B y, en su caso, el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie C y, en su caso, el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie D, con
relacién a la suma del Saldo de Principal Pendiente
de las Series Al, A2, B, C y D se mantengan,
respectivamente, en el 11,20% y en el 8,00% y en el
3,20%, o porcentajes superiores a €éstos lo mas
préximos posiblesg.-------------““-"--c-----—-- -
12.9.4 Amortizacidn Anticipada de la
Emisidén de Bonog. -~-------------tecmmmmmmmcmnan—-
Con independencia de la obligacidén del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV estara facultada para proceder, en su caso,
a la Liguidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacién Anticipada de 1la totalidad de
Emisién de Bonos, de conformidad con los Supuestos
° de Liquidacién Anticipada y con los requisitos que

se detallan en la estipulacidédn 3.1 de la presente




Escritura, y con sujecién al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién. -------------==-==-r----w=-
12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.~--------
La Fecha de Vencimiento Final Yy
consecuentemente, la amortizacidén definitiva de los
Bonos es el 23 de marzo de 2040 o, si éste no fuera
Dia H&bil, el siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representaciébn y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto
en 1las Estipulaciones 12.9.2 a 12.9.4 de la
presente Escritura, proceda a amortizar algunas o
todag las Series de 1la Emigidn de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La
amortizacidén definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final se efectuard con sujecidn al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.--------
12.9.6 Mencién simple al nimero de orden
que en la prelacién de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de lag Serieg.~------ew------cmcoooom-nan-
El importe de la Retencién para Amortizacidn
destinado a la amortizacién de los Bonos de las
Series Al, A2, B, C¢ y D, en su conjunto y sin

distincién entre Series, ocupa el octavo (8°) lugar
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de la aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de
. Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacién
. 21.1.2.1 de la presente Escritura.-------~--=-cec--~
La amortizacidn del principal de los Bonos se
realizard de conformidad con las 1reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén que se recogen en 1la Estipulacién
; 12.9.3.1.6 de la presente Escritura.---------------
) La amortizacidén del principal de los Bonos de
. las Series Al y A2 ocupa el sexto (6°) lugar de la
. aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacidn 21.3 de la presente
Escritura.-----------mm e e
La amortizacidén del principal de los Bonos de
. la Serie B ocupa el octavo (8°) 1lugar de la
aplicacidén de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
) del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en 1la Estipulacién 21.1.3 de 1la
7 presente EsCritura.---------=cr---mmrermemeeeen e
¢ La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie C ocupa el décimo (10°) 1lugar de 1la




aplicacién de los Fondos Disponibles de Liguidacién

del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacién 21.1.3 de la
presente Escritura.----------=---==-----==-----=onmoos

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie D ocupa el decimosegunde (12°) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en 1la Estipulacién 21.1.3 de la
presente Escritura.----------------==-=-------o--eoo-

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie E ocupa (i) el decimocuarto (14°) lugar
en la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.1.2.1 de la presente Escritura, Yy (ii) el
decimoquinto (15°) lugar de la aplicacidén de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 21.1.3 de la presente Escritura.------

12.10 Publicidad de la amortizaciém y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. -----

El zervicio financiero de la Emisidén de Bonos
se atenderd a través de BANCAJA, en calidad de

Agente de Pagos. El pago de intereses Yy
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amortizaciones se comunicari a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién
previstos para cada caso en la Estipulacién 20 de
esta Escritura. E1 abono de intereses Yy de las
amortizaciones serd realizado a los titulares de
los Bonos por 1las entidades participantes en
Iberclear correspondientes Y, a éstas, a su vez,
les serd realizado por 1Iberclear como entidad
encargada del registro contable.-------cee oo

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del piiblico y remisién a 1la
Comigién Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la situacién
econdmico-financiera del Fondo. ---ecccmmcmmmccoao.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, 1la informacién
descrita en la Estipulacién 20 de 1la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea
razonablemente requerida. --------—ooo___L______.__

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se




crean los valores e indicacién de los Organos

jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --
La constitucién del Fondo y 1la Emigidén de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley egpafiola y en
concreto se realiza de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 Yy
disposiciones que 1lo desarrollen, (ii) la Ley
19/1992, en cuanto a 1o no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
(iii) la Ley del Mercado de Valores, (iv) el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisidén de 29 de
abril de 2004, (v) el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
vValores, en materia de admisién a negociacidén de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas plblicas de venta o© suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos, Yy (vi) las demés
disposiciones legales Yy reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacién en cada momento.---------""
Los titulares de los Bonos Yy 1los regstantes
acreedores del Fondo no dispondrén de accidén alguna
contra los Deudores de 1los Préstamos dque hayan

incumplido sus obligaciones de pago © contra la
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Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentarid dicha
ACCION . === mm e e e

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidén alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
© de amortizacidn anticipada de los Préstamos, del
incumplimiento de 1la Entidad Cedente de sus
obligaciones o de 1las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de 1las operaciones
financieras de proteccién para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie.-------------

Los titulares de los Bonog y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrin de mis acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de sus obligaciones. Dichas acciones
deberan resolverse en el juicio declarativo
ordinario que corresponda segn la cuantia de la

reclamacCion, — === ==m oo oo




13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

13.1 Plazos de suscripcién de los Bonos de las

geries Al, A2, B, C y D, ~--m----=-==-we--os=--moonses

El periodo de suscripcidn de los Bonos de las
Sseries Al, A2, B, C y D (el “Periodo de
Suscripcién”) se iniciard las 13:00 horas (hora
CET) del dia 23 de julio de 2007 Yy finalizard a las
14:00 horas (hora CET) del mismo dia.--------

13.2 Inversores a los que se ofrecen los

La colocacién de los Bonos de las Series Al,
A2, B, C y D (Serie E) se dirige a inversores
cualificados, por lo que, de conformidad con la Ley
del Mercado de Valores y normativa de desarrollo
aplicable, 1la oferta de los Bonos no tendra
consideracién de oferta piblica. -----------

Loz Bonos de la Serie E serdn Iintegramente
guscritos por BANCO DE VALENCIA.---===---=---==--=""

13.3 Tramo8.--w---w---s--cw--s-m--—assseso-

Cada una de las Series se compone
exclusivamente de un tramo de colocacidn.----=----=

13.4 Pago de la suscripcidén de los Bonos de
las Series Al, A2, B, Cy D (Fecha de Desembolso).

Los inversores a quienes sean adjudicados




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
p }"

Bonos de las Series Al, A2, B, C y D deberan abonar
a la Entidad Aseguradora y Colocadora gue
corresponda el 26 de julio de 2007 (la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 13:00 horas (hora CET),
valor esge mismo dia, el precio de emisidén que
corresponda por cada Bono adjudicado en
suscripcién.----=-=-=--- ----------ceoomoo-o o —eme

13.5 Aseguramiento de la colocacidén de los
Bonos de las Series Al, A2, B, C, D y suscripcidn
de los Bonos de la Serie E. --c=------c--cccccvwnma-

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente

Estipulacidn, que suscribe, en nombre y

' representacién del Fondo, con las Entidades

Directoras, Aseguradoras y Colocadoras, recoge la
informacién mas sustancial vy relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

El aseguramiento de 1la colocacidén y la
colocacidn de los Bonos de las Series Al, A2, B, C

y D se 1llevara a cabo por CAJA DE AHORROS DE

8806396576




VALENCTIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
(“BANCAJA”), DEUTSCHE BANK AG  (“DEUTSCHE BANK”) y
THE ROYAL RBANK OF SCOTLAND PLC (“RBS”) como
Entidades Directoras y Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras y por BANCO PASTOR S.A. (*BANCO
PASTOR”) y BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.
(*BBVA”) como Entidades Aseguradoras y Colocadoras
y por BANCO DE VALENCIA como suscriptor de Jlos
Bonos de 1la Serie E, conforme al Contrato de
Direccién, Aseguramiento y Colocacidén y Suscripcidn
de la Emisién de Bonos que se celebrada por la
Sociedad Gestora en nombre y en representacidén del
Fondo conforme al Contrato de Direccién,
Aseguramiento, Colocacién y Suscripcidén de 1la
Emisién de Bonos que serd celebrado por la Sociedad
Gestora en nombre y en representacidén del Fondo.---
1. Ageguramiento y colocacidén de los Bonos
de las Series Al, A2, B, C y D.--wmwewmom-nonmommn
El compromiso de cada Entidad Aseguradora y
Colocadora en cuanto a su participacidén mancomunada
en el aseguramiento de la colocacidn de los Bonos
de las Series Al, A2, B, C y D se hara constar en
el Contrato de Direccidn, Aseguramiento, Colocacidn

y Suscripcién de la Emisién de Bonos.--------------~
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El compromiso de cada Entidad Aseguradora Yy
Colocadora en cuanto a su participacidén mancomunada
en el aseguramiento de la colocacién de la Emisibn

de Bonos seri el que se detalla a continuacidn:

Entidad Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)

Aseguradora Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos

y Colocadora Serie A1 Serie A2 Serie B Serie C Serie D
BANCAJA 60.000,000,00  179.900.000,00 15.900.000,00  11.300.000,00 4.500.000,00
DEUTSCHE BANK 60.000.000,00  180.000.000,00 15.800.000,00  11.400.000,00 4.500.000,00
RBS 60.000.000,00  179.900.000,00 15.900.000,00  11.300.000,00 4.600.000,00
BANCO PASTOR 0,00 10.000.000,00 0,00 0,00 0,00
BBVA 0,00 25.000.000,00 0,00 0,00 0,00
Total 180.000.000,00 574.800.000,00 47.600.000,00 34.000.000,00 13.600.000,00

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de

cada una de las Series percibiran en su conjunto
con cargo al Fondo una comisién de aseguramiento y

de colocacidén, sobre el importe nominal de 1los

Bonos de la Serie correspondiente. ----------------
2. Suscripcién y desembolso de los Bonos de
la Serie E. =-------emecem e mmmcccrrrmmm e m oo
La suscripcién de la totalidad de los Bonos de
la Serie E se 1llevard a cabo exclusivamente por
BANCO DE VALENCIA en virtud de Contrato de
Direccién, Aseguramiento, Colocacién y Suscripcidn.
BANCO DE VALENCIA no percibird remuneracidn

alguna por la suscripcién de los Bonos de la Serie




3. BANCAJA, DEUTSCHE BANK y RBS intervendran

en la Emisidén de Bonos como Entidades Directoras.
Estas no percibiran remuneracidn poi la direccidn
de la Emisidén de Bonos.---------e--cmcm-mmmmmmneoo-

El Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacién y Suscripcién de la Emisidén de Bonos
quedari resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agenciag de Calificacidén no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, las calificaciones asignadas con carécter
provisional a cada una de las Series.--------------

Se reproduce como ANEXO 8 a la presente
Escritura fotocopia de las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con
representacidn suficiente, que realizan de
conformidad con lo previsto en el articulo 35.1 del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admigién a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piblicas de venta
o suscripcién y del folleto exigible a tales

efectos en las que se recogen 1las funciones que
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realizan cada una de las Entidades Directoras. ----
14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS BONOS
(RATING) , == === =~ - o - oo oo emmmmcmcmmm o m o — o
14.1 Entidades calificadorag.--v--------------
Con fecha 17 de julio de 2007, Fitch y Moody's
han asignado las calificaciones provisionales a
cada una de las Series de Bonos que a continuacién
se detallan, y esperan asignar las mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo

de Suscripcidén de los Bonog., --------------

Serie de Bonos Calificacién de Fitch Calificacién de Moody's

Serie A1 AAA Aaa
Serie A2 AAA Aaa
Serie B A A3
Serie C BBB Baa3
Serie D BB Ba3
Serie E cC C

En el ANEXO 9 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacidén de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de Fitch y en el
ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la carta de
comunicacién de 1las calificaciones provisionales
asignadas por parte de Moody sS.-------- -----------

Si antes del inicio del Periodo de

Suscripecién, las Agencias de Calificacidén no

880696578



confirmaran como finales cualesquiera de 1las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria piblica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucién del Fondo, de la Emisidén de los
Bonos y de la cesién de los Préstamos conforme a lo
previsto en la Estipulacién 3.2 (v) de la presente
Escritura. ----------s==F---se-m---———ssmm—o—emmm

14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Lag calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Fitch miden la capacidad del
Fondo respecto del pago puntual de intereges y el
pago del principal de los Bonos durante la vida de
la operacién y en todo caso antes de la Fecha de
Vencimiento Final, conforme a las condiciones
estipuladas en el Folleto. La estructura permite el
diferimiento del pago de intereses de las Series B
C y D en determinadas circunstancias. Esto implica
que dichas Series podrian no percibir intereses en
algunas Fechas de Pago si se cumplen las
circunstancias de diferimiento, sin que ello

constituya un incumplimiento de pago de dichos

L]

-
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Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’'s miden 1la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinidén de Moody’s la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacidén y, en cualquier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final, asi
como el pago de intereses y de principal con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final para
la Serie B, ------------mmm e -

Las calificaciones de las Agencias de
Calificacidén no constituyen una evaluacién de 1la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de 1lo
LIS
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacidén del nivel
de rendimiento actuarial.-----=c-wmommmooo -

Las calificaciones asignadas, asi como toda
s revigién o suspensién de las mismas: --------------

(i) son formuladas por las  Agencias de




Calificacidn sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de 1las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacidén no podran
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismag; y, =----------=----ssmossesooosoo--seos
(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacién © incitacién dirigida a los
inversores para due procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar O vender
dichos Bonog. ------===r---weh--seemmo—eom-oeso--sens
Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, las Agencias de Calificacién confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
les proporcionan BANCO DE VALENCIA, BANCAJA, la
Sociedad Gestora, los auditores de los préstamos
seleccionados y los abogados.-----=--=-----~----=~
Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidén, en
funcién de cualquier informacidén que llegue a su

conocimiento. Dichas situaciones, que no
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constituirdn supuestos de liquidacién anticipada
del Fondo, serdn puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura.----------

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitard wuna vez haya sido efectuado el
desembolso de 1los Bonog, 1la inclusién de 1la
presente Emigidén de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caricter de
mercado secundario oficial de wvalores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposicién transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de‘16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a lo que recoge 1la
Exposicién Anotada de Mercados Regulados vy
Disposiciones Adicionales en aplicacién de 1la
Directiva 93/22 de Servicios de Inversién,
publicada en el Diario Oficial de las Comunidades

Europeas de 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora




se compromete a que la admisién definitiva a
negociacidn se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones dque se€
exigen para la admisidn, permanencia y exclusidén de
los valores en AIAF, segin la legislacién vigente Yy
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. -------=--=---=--=---°-°"°-°

En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes seflalado en el primer parrafo de la presente
Estipulacién, no llegara a temner lugar la admisidn
a negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los BOnos, asi como
también las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacidn extraordinaria previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la ¢ue, en sSu caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora. =-----------=--------=-o=o

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
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CUENTA DE LOS BONOS, -co=r---------mcuemmmmm o mmmm e

16.1 Representacion Y otorgamiento de
Escritura publica, -------wccwmmmmmcnneoomn mmmmm---

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estaran representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirén como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 11
del Real Decreto 116/1992. A este respecto se hace
constar que la presente Escritura surtird los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores.-----—-----=cmmmmcccoon oo ———— -

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ~----------eceuncdumonnnaoooooo

La Sociedad Gestora, por cuenta Y
representacién del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo

con las normag de funcionamiento que respecto de

880696581



valores admitidos a cotizacién en AIAF, Yy

representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear © AIAF.------r-----=====r--c-c-sco------=
Dicha designacién seri objeto de inscripcidn
en los Registros Oficiales de la CNMV., -----------
Log titulares de los Bonos seran identificados
como tales segfin resulte del registro contable
llevado por lag entidades participantes en
Iberclear.————---r--semmm o — o m oo ——mamo oo n oo
Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacidén de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, Plaza de la
Lealtad nimero 1, ------==-----wmerm----omo————or---
16.3 Caracteristicas de los valores dque se
representarin mediante anotaciones en cuenta. -----
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacién, nlmero de unidades, valor nominal Yy
demas caracteristicas y condiciones de la emisidn
de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la que se hace constar en esta seccidn
de la presente Escritura. --------------=m~--------

16.4 Depdsito de <copias de 1la Escritura
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La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el

L

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcidén de los Bonos
depositard una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde del primer Dia hébil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositarid otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear
o 1la entidad afiliada en la que delegue sus
funciones, y el organismo rector de AIAF, deberan
tener en todo momento a disposicidén de los
titulares y del pGblico en general copia de la
presente Escritura pGblica, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
N 116/1992. ----s=mr---memm oS e e oo amm—o oo s ————-

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE




SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su
exclugiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se regird de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de
lo dispuesto en el Capitulo IT del Titulo Primero
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacidn y
liquidacién de operaciones bursatiles y demas
disposiciones que resulten aplicables. -------=----

17.1 Préactica de la primera inscripciébn.------

De acuerdo con lo establecido en el en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdan como tales en virtud de su
ingcripcién en el registro contable que 1llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcidn, los Bonos quedaran sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y

en el Real Decreto 116/1992. w-wwmcmm oo
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17.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacidén, ----------c-ccccmomccccmcc e e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisién y el ejercicio de 1los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicién de certificados de legitimacidén en el
que constarin las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiran mds derechos
que los relativos a la legitimacidén. --------------

17.3 Transmisidém de los Bonos.---------=--=-~---

No existen restricciones a la libre
transmisién de los Bonos. Estos podrian ser

libremente transmitidos por cualquier medio

880696583



admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seridn admitidos a negociacidn.
La titularidad de cada Bono se transmitira por
transferencia contable. La inscripcién de la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que 1la
tradicién de titulos valores y desde ese momento la
transmisidn serd oponible a terceros, de
conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona gque, seglin los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de la
adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
grave, de conformidad con el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992, --------ecemmm i e ———— e

17.4 Constitucién de derechos y gravimenes
gobre 108 BONOS. =====w-o----c-- st wmm e e e — =

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos dJdebera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La

inscripcidén de la prenda equivale al desplazamiento
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La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidén. --------------------~-~

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.---------

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----

Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de 1los Bonos, ©, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Scociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procede en este mismo
acto, a formalizar los contratos que se establecen
a continuacién en la presente Estipulacidén, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998., ----ccwccmeencn—- B

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .~--------



(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales importe de 2.100.000,00 euros.-----=-~----
(iii) Contrato de Permuta Financiera.—--------

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los

(v) Contrato de  Administracidén de los
Préstamos Yy Depdsito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.---~-------=cwcrm—-—-weo------

(vi) Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcién de la Emisién de Bonos.---

(vii) Contrato de Intermediacién Financiera. ~-

La descripcién de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccibn, Aseguramiento,
Colocacién y Suscripcién de la Emisidén de Bonos,
del Contrato de Administracién de los Préstamos Yy
Depésito de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca ge realiza en las Estipulaciones 13.5 y 10
de la presente Escritura, respectivamente. La
descripcién del resto de los contratos c¢itados se
realiza en la presente Estipulacidn. -------w-=----

La Sociedad Gestora podrd  prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los

prestadores de los servicios al Fondo en los
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términos previstos en cada uno de los contratos e,
incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de
linea de c¢rédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, y modificar 1la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en c¢ada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, Yy su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacidén a las Agencias de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La presente Escritura de
o los contratos también podran ser objeto de
subsanacidén a instancia de la CNMV.----------—------

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
se protocolizan en acta separada con namero de

protocolo inmediatamente posterior al de esta




Escritura. ----=-------- e e m e

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de &este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Y
representacién del Fondo, con BANCO DE VALENCIA,
recoge la informacién més sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del
mismo y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANCO DE VALENCIA celebran un
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del
cual BANCO DE VALENCIA garantiza una rentabilidad
variable determinada a las cantidades depositadas
por el Fondo a través de su Sociedad Gestora en una
cuenta financiera. En concreto, el Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Gafantizado
(Cuenta de Tesoreria) determina que en una cuenta
financiera en euros (la “Cuenta de Tesoreria”),
abierta en BANCO DE VALENCIA, a nombre del Fondo

por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas
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las cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor
parte procederdn de los siguientes conceptos: -----
(.i)Importe efectivo por el desembolso de 1la
suscripcidén de la Emisidn de Bonos; ---------------
(ii)principal reembolsado e intereses cobrados
de los PréstamosS; ------r-r-mmere=mcesccscmccs=c=====
(iii) cualesquiera otras cantidades que
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos;
(iv)el importe a que ascienda en cada momento
el Fondo de Reserva; -----=---ceo--eoo—o—o—o—-
(v)disposicidén del principal del Préstamo para
Gastos Inicialeg; =-----ccmmmm -

(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo

(vii)las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y------cmwoocmmmeo o

(viii)las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
¥ efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos

por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su




ingreso a la Administracién Tributaria. -----------

BANCO DE VALENCIA abonarid un tipo de interés
nominal anual, variable trimestralmente vy ~con
liquidacién trimestral, excepto para el primer
periodo de devengo de intereses que tendra la
duracién y liquidacién de intereses correspondiente
a la duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de interegses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de 1Interés de Referencia determinado para cada
pPeriodo de Devengo de Intereses que coincida
asustancialmente con cada periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria. Los intereses
se liquidarén al dia de vencimiento de cada periodo
de devengo de intereses en cada una de lags Fechas
de Determinacién del Fondo (el cuarto (4°) Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago), Yy se
calcularan tomando como Dbase: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. El primer periodo de devengo de

intereses comprenderid los dias transcurridos entre
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la fecha de constitucién del Fondo y la primera
fecha de liquidacién (18 de septiembre de 2007).

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCO DE
VALENCIA, experimentara, en cualquier momento de la
vida de los Bonog, un descenso en su calificacidn
situdndose por debajo de Fl1 o de P-1, segln las
escalas de calificacién de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
médximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberad poner en practica previa
comunicacién a las Agencias de Calificacidén, alguna
de las opciones descritas a continuacidén que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn: -------===-mcmccmcmerreo e m e m oo

a) Obtener de una entidad con
calificacidén crediticia minima de su deuda a corto

plazo no subordinada y no garantizada de F1 y de P-



1, seglin las escalas de calificacién de Fitch y de
Moody's, respectivamente, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
golicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BANCO DE VALENCIA de su obligacidn de reembolso
de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tegoreria, durante el tiempo que se mantenga la
gituacién de pérdida de las calificaciones Fl o P-1
por parte de BANCO DE VALENCIA.---=-=----====-=--=-==-

b) Trasladar la Cuenta de
Tegsoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacién minima de F1 y de P-1, segln las
escalas de calificacién de Fitch y de Moody's,
respectivamente, y contratar la mixima rentabilidad
posible para sus saldos, que podrd ser diferente a
la contratada con BANCO DE VALENCIA en virtud de
este Contrato.---===-----—-=--c-----——umn--———eeom-

c) En caso de no ser posibles
las opciones a) y b) anteriores, obtener de BANCO
DE VALENCIA o de un tercero, garantia pignoraticia
a favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior a la de la Deuda

Piblica del Estado espafiol en la Fecha de
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Desembolso, por importe suficiente para garantizar
los compromisos establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de due
no fueran posibles las opciones anteriores en los
términos previstos, la Sociedad Gestora podra
invertir 1los saldog, por periodos hasta la
siguiente Fecha de Pago, en activos de renta fija
en euros a corto plazo emitidos por entidades que
como minimo cuenten con las calificaciones de F1,
para periodos inferiores a 30 dias, o Fl+, para
periodos superiores, y de P-1 de la deﬁda. corto
plazo no subordinada y no garantizada, segan las
escalas de calificacidén de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo
emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
tanto, en este supuesto también, que la
rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida
inicialmente con BANCO DE VALENCIA en virtud de
este Contrato. ----=------=----------tsmm=m~————------

e) En caso de producirse las
situaciones b) o d), la Sociedad Gestora con

posterioridad trasladara los saldos de nuevo a




BANCO DE VALENCIA bajo el Contrato de Apertura de

Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria), en el caso de que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de BANCO DE
VALENCIA alcanzara nuevamente las calificaciones de
F1 y de P-1, segln las escalas de calificacidn de
Fitch y de Moody'’s, resPectivaménte. ———————————————

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la puesta en préactica de alguna de las
opciones descritas anteriormente serédn por cuenta
de BANCO DE VALENCIA o de 1la entidad que la
sustituyese. ---s-s=rm-rc-oo-o—eoemmeo oo

18.2 Préstamo para Gastos Iniciales.----------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Y
representacidén del Fondo, con BANCO DE VALENCIA,
recoge la informacién mas sustancial y relevante
del contrato, refleja fielmente el contenido del
mismo y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebra, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con BANCO DE VALENCIA un

contrato de préstamo de caracter mercantil por
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importe de un millén trescientos mil (1.300.000,00)
euros (el “Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo
para Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de
Desembolso y serd destinado a financiar los gastos
de constitucién del Fondo y de emisidén y admisién
de 1los Bonos y a financiar parcialmente Ila
adguisicidén de los Préstamos, por diferencia entre
el capital nominal total a que ascienda la cesidn
de los Préstamos y el importe nominal a dque
ascienden las Series Al, A2, Cy D, -----------

El Préstamo para Gastos Iniciales devengard un
interés nominal anual, determinado trimestralmente
para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera
el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un
margen del 2,00%. Los intereses se liquidardn vy
seran exigibles al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las
Fechas de Pago, y se calculardn tomando como base:
(i) los dias efectivos existentes en cada periodo

de devengo de intereses y (ii) un afio compuesto por




trescientos sesenta (360) dias. La primera fecha de

liquidacién de intereses tendrd lugar el 24 de
septiembre de 2007, por no ser Dia Habil el 23 de
septiembre de 2007. Los intereses se abonaran en la
Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidac¢ibn.-----
Log intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumulardn al principal del
Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaran
intereses de demora. ---=-m----==-------sem---—ee---
La amortizacién del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma
siguiente: -----w-r-----e-o-----e-cm-mo———enmooooe-
(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y de emisién y admisidén de los Bonos, se
amortizar4d en veinte (20) cuotas trimestrales
consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendrd lugar en la

primera Fecha de Pago, 24 de septiembre de 2007,
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por no ser Dia Hébil el 23 de septiembre de 2007, y
las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 23 de junio de 2012, incluida.
(idi) La parte del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente la suscripcidén de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca y la que,
en su caso, no resultare utilizada se amortizara en
la primera Fecha de Pago, 24 de septiembre de 2007,
por no ser Dia Habil el 23 de septiembre de 2007.
Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
por insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
log Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos. Las cantidades
no pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonarén
con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacién con el Préstamo para Gastos
Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en
primer lugar a los intereses vencidos y no pagados,

y, en segundo 1lugar, a la amortizacidén de




principal, segin el Orden de Prelacidén de Pagos o,

llegado el cago, el Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacidn. -----=m--erm--ommmmmmcmmmm o m oo
El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedarid reguelto en caso de resolucidn de la
constitucidén del Fondo, conforme a lo previsto en
el nimero (v) de la Estipulacidn 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se degtinara a atender el pago de los
gastos de constitucién del Fondo y de emisidn de
log Bonos, -asi -como las demds obligaciones
contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, que nazcan a
causa de la constitucién del Fondo Yy sean
exigibles, cquedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccidén de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes
del Fondo. ~====emmr-- - - - -memmmmm o mm— e
18.3 Contrato de Permuta de Interesges.--------
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato <contenido en la presente
Estipulaciodn, que suscribe, en nombre Y
representacidén del Fondo, con BANCO DE VALENCIA,

recoge la informacidon més sustancial y relevante
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del contrato, refleja fielmente el contenido del
mismo y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
La Sociedad Gestora celebra, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con BANCO DE VALENCIA, un
contrato de permuta financiera (el “Contrato de
Permuta Financiera” o la “Permuta Financiera”),
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones
Financieras (CMOF) de 1la Asociacidn Espafiola de
Banca, cuyas caracteristicas mds relevantes se
describen a continuacién.--------------------------
En virtud del Contrato de Permuta Financiera,
el Fondo realizard pagos a BANCO DE VALENCIA
calculados sobre el tipo de interés de 1los
Préstamos, y como contrapartida BANCO DE VALENCIA
realizard pagos al Fondo calculados sobre el Tipo
de Interés Nominal medio ponderado de las Series
Al, A2, B, C y D de los Bonos y otros conceptos,
todo ello seglin lo descrito a continuacién.-------
Parte A: El Fondo, representado  por la
Sociedad Gestora.-----~-------c-cmmrmm oo

Parte B: BANCO DE VALENCIA,--=r---------=----




1. Fechas de liquidacién.--=«-------=-~-----

Las fechas de liquidacidn coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 23
de marzo, 23 de junio, 23 de septiembre y 23 de
diciembre de cada afio, o, en caso de no ser alguna
de estas fechas un Dia H&bil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera fecha de
liquidacién serd el 24 de septiembre de 2007, por
no ser Dia H&bil el 23 de septiembre de 2007.------

Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de liquidacidn
respectivo se liquidardn por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago.------==---—----==---—-—-swmm---sorm-—-

2. Periodos de liquidacién.------=----------

Parte A: -=--------sm--- e o m———mmm o ——m—m o

Los periodos de liquidacién para la Parte A
serdn los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Determinacidn consecutivas,
excluyendo 1la primera e incluyendo la dltima.
Excepcionalmente, a) el primer ©periodo  de
liquidacién de 1la Parte A tendrd una duracidn
equivalente a log dias efectivamente transcurridos

entre la fecha de constitucién del Fondo, incluida,
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vy el 18 de septiembre de 2007 primera Fecha de
Determinacidén, incluido, y b) el dltimo periodo de
liquidacién de 1la Parte A tendra una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Determinacidn precedente a la
fecha en dque se produzca el vencimiento del
Contrato de Permuta Financiera, excluida, y la
fecha en la que se produzca el vencimiento,
incluida, «-------m--------m oo —meeemeea oo

Parte B: -------s--ccccccmomsm e

Los periodos de liquidacidén para la Parte B
seran los dias efectivamente transcurridos entre
dos fechas de liquidacién consecutivas, incluyendo
la primera Yy excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, a) el primer periodo de
liquidacién de 1la Parte B tendrd una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso de la Emisidén de
Bonos, incluida y el 24 de septiembre de 2007, por
no ser Dia Habil el 23 de septiembre de 2007,
excluido, y b) el dltimo periodo de liquidacidn de

la Parte B tendrd una duracidén eqguivalente a los




dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de

Pago precedente a la fecha en que se produzca el
vencimiento del Contrato de Permuta Financiera,
incluida, y la fecha en la que se produzca el
vencimiento, excluida.----=------==---------un-----
3. Importe Nominal.-«===------==-cr---w==---
Serd en cada fecha de liquidacién la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
B, C Yy D en la Fecha de Determinacidén
inmediatamente anterior a la correspondiente fecha
de liquidacién. Excepcionalmente, el TImporte
Nominal correspondiente a la primera fecha de
liquidacién serd el importe nominal de los Bonos
emitidos de las Series Al, A2, B, Cy D.------==--
4. Cantidades a pagar por la Parte A.-------
Seri en cada fecha de liquidacién el resultado
de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A,
determinado para el periodo de liquidacién de la
Parte A inmediatamente anterior, al Importe Nominal
en funcidén del niamero de dias del periocdo de
liquidacién de la Parte A y sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. ----
4.1 Tipo de Interés de la Parte A,-----------

Ser4 para cada periodo de liquidacidn de la
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Parte A el tipo de interés anual que resulte de
dividir (i) la suma del importe total de los
intereses percibidos de los de 1los Préstamos e
ingresados al Fondo durante el ©periodo de
liquidacién de la Parte A, disminuida en el importe
de los intereses corridos correspondientes a la
cesién de los Préstamos que, en su caso, hubiere
pagado el Fondo durante el mismo periodo de
liquidacién de la Parte A, entre (ii) el Importe
Nominal, multiplicado por el resultado de dividir
360 entre el namero de dias del periodo de
liquidacién de la Parte A.---------------===cocu--
5. Cantidades a pagar por la Parte B,------
Serd en cada fecha de liquidacién el resultado
de sumar (i) el importe resultante de aplicar el
Tipo de Interés de la Parte B, determinado para el
periodo de liquidacién de la Parte B que vence, al
Importe Nominal en funcién del naGmero de dias del
periodo de 1liquidacién de la Parte B que vence,
sobre la base de un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias y (ii) el importe a que ascienda

en la fecha de 1liquidacidén correspondiente 1la




comisién devengada por el Contrato de

Administracién o, en caso de sustitucidén, por un
nuevo contrato de administracidn.--------------=---

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.-----------

Sera para cada periodo de liquidacidén de la
parte B el tipo de interés anual que resulte de
sumar (i) el Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada Serie Al, A2, B, C y D determinado para el
Periodo de Devengo de Intereses en  curso
coincidente con cada periodo de liquidacidén de la
Parte B, ponderado por el Saldo de Principal
Pendiente de cada Serie Al, A2, B, C y D durante el
Periodo de Devengo de Intereses en curso, més (ii)
un 0,65 por cientO. =-------------sssoro--aommoooon

6. Fecha de Vencimiento., --------------==---

Serd la primera en la que se produzca
cualquiera de las circunstancias enumeradas de (i)
a (iv) para la extincién del Fondo conforme a lo
establecido en la Estipulacidn 3.2 de la presente
Escritura. -~=--------sememm o mmm e e — e o mm

7. 8i en una Fecha de Pago el Fondo (Parte
A) no dispusiera de liquidez sguficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad

neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer
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a la Parte B, la parte de esta cantidad neta no
satisfecha serd liquidada en la siguiente Fecha de
Pago siempre que el Fondo disponga de 1liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos. Si esta situacidén de impago se produjera en
dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podra
optar por resolver el Contrato de Permuta
Financiera. En este caso, el Fondo (Parte A)
asumird la obligacién del pago de 1la cantidad
liquidativa prevista que le corresponda en los
términos del Contrato de Permuta Financiera, y todo
ello de conformidad con el Orden de Prelacidn de
Pagos. Si la cantidad liquidativa del Contrato de
Permuta Financiera fuera obligacidédn de pago de la
Parte B y no del Fondo (Parte A), 1la Parte B
asumira la obligacidén del pago de la cantidad
liguidativa prevista en el Contrato de Permuta
Financiera,---«-sccmccccccccccccccmcccccrcrmn o
Igualmente se determinard que si en una Fecha
de Pago la Parte B no efectuara el pago de la
totalidad de 1la cantidad que 1le correspondiera

satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad Gestora,

06396594




en nombre y representacién del Fondo podréd optar

por resolver el Contrato de Permuta Financiera. En
este caso, la Parte B asumird la obligacién del
pago de 1la cantidad 1liquidativa prevista en el
Contrato de Permuta Financiera. Si 1la cantidad
liquidativa del Contrato de Permuta Financiera
fuera obligacién del Fondo (Parte A) y no de la
Parte B, el pago de la misma por el Fondo (Parte A)
se efectuard de conformidad con el Orden de
Prelacidn de Pagos,--=r-------=--------—ssmooro-—-——-
8in perjuicio de 1lo anterior, salvo en una
gituacién permanente de alteracién del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratard de
contratar un nuevo contrato de permuta financiera
en condiciones sustancialmente idénticas al
Contrato de Permuta Financiera.-=-----------«------
8. Actuaciones en caso de modificacién de la
calificacién de la Parte B.-==-m-------cmooomo-o—-
(i) Criterios de Fitch.---======2c-------wum-
En el supuesto de que la calificacidén a largo
plazo de la deuda no garantizada y no subordinada
de la Parte B (0o su sustituto) o de cualquier

garante en g8u momento de 1la Parte B (0o su
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sustituto) deje de tener una calificacién minima de
. A (o su equivalente) de Fitch o la deuda a corto
plazo de la Parte B (o su sustituto) o de cualquier
garante en su caso de la Parte B deje de tener una
calificacidén minima de F1 (o su equivalente) de
Fitch (ambas, las “Calificaciones Requeridas” por
Fitch) y que, como consecuencia de lo anterior, 1la
calificacién vigente de los Bonos sea rebajada o
puesta en revigién para una posible rebaja por
Fitch (“Suceso 1Inicial en 1la Calificacién de
Fitch”), la Parte B deberd, con diligencia
razonable en un plazo de 30 dias desde el
acaecimiento de dicho Suceso 1Inicial en la

Calificacién de Fitch, y a su coste, realizar

(A) otorgar un contrato de garantia
pignoraticia a favor de la Parte A en una cantidad
que haga que la Parte A reciba confirmacidén de
Fitch de que con dicha garantia la calificacidén de
los Bonos no se veria afectada; ------=-----------
: (B) ceder todos sus derechos vy

obligaciones derivados del Contrato de Permuta




Financiera a una tercera entidad que la sustituya,

satisfactoria para la Parte A y que reciba
confirmacién de Fitch de que con dicha cesién la
calificacidén de los Bonos no se veria afectada;

(C) conseguir que un documento de
garantia de una tercera entidad satisfactoria para
la Parte A garantice sus derechos y obligaciones
‘derivados del Contrato de Permuta Financiera y que
reciba confirmacién de Fitch de que con dicho
documento de garantia la calificacidn de los Bonos
no se veria afectada; o0 ---------------cc------oe--

(D) adoptar cualquier otra medida
que la Parte B acuerde con Fitch, que permita, una
vez adoptada dicha medida, que la calificacidén de
los Bonos se mantenga en la Calificacidn de Fitch.

En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualquiera de los apartados (iii) (B),
(iii) (€) o (iii) (D) anteriores, toda garantia (o
su equivalente, segGn el caso) prestada por la
Parte B, de conformidad con lo previsto en el
parrafo (iii) (A), serd devuelta a la Parte B y la
Parte B no gerd requerida a prestar ninguna
garantia adicional.-------------esccmcncm---o——sueon

(ii) Criterios de Fitch (continuacidn)--------
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En el supuesto de que la deuda a largo plazo
no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacién minima de BBB+ (o su equivalente) por
Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (0 su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacién minima de F2 (o su equivalente) por
Fitch y, a consecuencia de lo anterior, la
calificacién vigente de los Bonos sea rebajada o
puesta en revisién para una posible rebaja por
Fitch (“Primer Suceso Posterior en la Calificacién
de Fitch”), la Parte B deberia, dentro de los 30
dias siguientes desde el acaecimiento de dicho
Primer Suceso Posterior en 1la Calificacidon de
Fitch, realizar cualquiera entre: --------===«-----

(A) otorgar un contrato de garantia
pignoraticia a favor de la Parte A en la fecha de
firma del Contrato de Permuta Intereses, segin lo
descrito en el apartado (i) (A) anterior y prestar

cualquier garantia prevista en el mismo, a




condicién de que en cualquier caso los calculos del

valor de mercado y la correcta y puntual
constitucién de la garantia sean verificados
semanalmente por un tercero independiente (siendo
gsoportados por la Parte B los costes de dicha
verificacidén independiente); 0 ---~~~---r-------—nn-

(B) con una diligencia razonable,
con cardcter prioritario a la opcidén (A) anterior y
a su costa, intentar entre: --------------c-------=

1. ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera a una
tercera entidad que la sustituya, satisfactoria
para la Parte A (cuyo consentimiento, que no se
denegarid sin razdn, se producird si Fitch confirma
que con dicha cesién mantendria la calificacidn de
los Bonos por Fitch, o restableceria la
calificacién de los Bonos por Fitch, al nivel que
tuviesen inmediatamente antes de dicho Primer
Suceso Posterior en la Calificacién de Fitch);

2. conseguir que un documento de garantia de
una tercera entidad satisfactoria para la Parte A
garantice sus derechos y obligaciones derivados de
del Contrato de Permuta Financiera (cuyo

consentimiento, que no se denegard sin razdn, se
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producird si Fitch confirma que con dicha garantia
mantendria la calificacién de 1los Bonos, o
restableceria 1la calificacién de 1los Bonos, al
nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho

Primer Suceso Posterior en 1la Calificacién de

3. adoptar cualquier otra medida que la Parte
B acuerde con Fitch, que permita, una vez adoptada
dicha medida, que la calificaciédn de los Bonos sea
mantenga, o se restablezca, al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de dicho Primer Suceso
Posterior en la Calificacidn de Fitch. -----------

En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualquiera de los apartados (ii) (B) (1),
(2) o (3) anteriores, toda garantia (o su
equivalente, segin el caso) prestada por la Parte
B, de conformidad con un contrato de garantia
pignoraticia suscrito de acuerdo con lo previsto en
el apartado (i) (A) anterior o en el apartado (ii)
(A), serda devuelta a la Parte B y la Parte B no
sera requerida a prestar ninguna garantia

adicional. -w-vrwmemmmrccecce e em e m e mmm o




Para el cédlculo del valor de mercado a los

efectos de Fitch se actuard conforme a 1los
criterios de Fitch indicados en su informe
“Counterparty Risk in Structured Finance: Swap
Criteria”, de
13 de septiembre de 2004, o documento o informe de
Fitch que pudiera sustituir al anterior en
el futuro, proponiendo la Parte B una £férmula de
estimacién del valor de mercado de 1la Permuta
Financiera, dentro de 1los quince (15) dias

siguientes a la pérdida de calificacion A por la

(iii) Criterio de Fitch (continuacién)---------

En el supuesto de que la deuda a largo plazo
no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacidén minima de BBB- (o su equivalente) por
Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacién minima de F3 (o su equivalente) por
Fitch y, como consecuencia de lo anterior, la

calificacién vigente de los Bonos sea rebajada o
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puesta en revisién para una posible rebaja por
Fitch (“Segundo Suceso Posterior en la Calificacidn
de Fitch”), la Parte B, con diligencia razonable,
en un plazo de 30 dias desde el acaecimiento de
dicho Segundo Suceso Posterior en la Calificacién
de Fitch, y a su costa, procurard realizar entre:
(A) ceder todos sus derechos Yy
obligaciones derivados del Contrato de Permuta
Financiera a una tercera entidad que la sustituya,
satisfactoria para la Parte A (cuyo consentimiento,
que no se denegard sin razdn, se producird si Fitch
confirma que con dicha cesién mantendria 1la
calificacibn de los Bonos por Fitch, o
restableceria 1la calificacién de los Bonos por
Fitch, al nivel que tuviesen inmediatamente antes
de dicho Segundo Suceso Posterior en la
Calificacidbn de Fitch); =-=-==--c-cr-rrommmnvweo-
(B) conseguir que un documento de
garantia de una tercera entidad satisfactoria para
la Parte A garantice sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera (cuyo

consentimiento, que no se denegard sin razdn, se

880696598




producird si Fitch confirma que con dicha garantia

mantendria la calificacidén de 1los Bonos, O
regtableceria la calificacién de 1los Bonos, al
nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho
Segundo Suceso Posterior en la Calificacidén de
Fitch); © =-cmcmmrm e m e et o — - - -
(C)adoptar cualquier otra medida que la Parte
B acuerde con Fitch, que permita, una vez adoptada
dicha medida, que la calificacidén de los Bonos sea
mantenida, o restablecida, al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de dicho Segundo Suceso
Posterior en la Calificacidn de Fitch, ------------
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seré&n por cuenta de la Parte B.------
(iv) Criterio de Moody’'8~----------===ec-------
La Parte B asumird los siguientes compromisgos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta

(i) 8i, en cualgquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacidén Requerido (“Incumplimiento del

Primer Nivel de Calificacién”), la Parte B llevara
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a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo

de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de

a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido) .-=-----==------=c-----—-——aom-

b) Obtener un Garante con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido.-----------==-r----ww----

c) Constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 gegln la
escala de calificacién de Moody'’'s, de conformidad
con los términos del Anexo de Garantia Crediticia.

(ii) 8i, en cualquier momento a lo largo de
la vida de la Emigién de los Bonos, ni la Parte B
ni alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo
Nivel de Calificacién Requerido (“Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidén”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurara, en el plazo

mis breve posible, (A) obtener un Garante con el




Segundo Nivel de Calificacién Requerido; o (B)

obtener wun Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido) . --«=w-=rr------swonmm—-—-
Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, constituir un depésito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segln la
escala de calificacién de Moody’s, de conformidad
con los términos del Anexo de Garantia Crediticia.
Las obligaciones de 1la Parte B bajo los
apartados (iv) (i) y (iv) (ii) anteriores, asi como
las causas de Terminacidén Anticipada que se deriven
de ellas, sbélo estarln vigentes mientras se
mantengan las causas que motivaron el
Incumplimiento del Primer Nivel de Calificacidn o
el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, respectivamente. El1 importe del

depbsito que hubiera sido realizado por la Parte B
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bajo las secciones (iv) (1) y (iv) (ii) anteriores
sera devuelto a la Parte B cuando cesen las causas
que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacién o el Incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacién, respectivamente.------=--="7=77°""

Todos los costes, gastos e impuestos en dque se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
con respecto a las obligaciones presentes y futuras
de la Parte B (la “Garantia”), Y siempre que (A)
una firma de abogadosg proporcione una opinién legal
confirmando que ninguno de los pagos efectuados por
dicha entidad a la Parte A bajo la Garantia esta
sujeto a deducciones © retenciones por o a cuenta
de un tributo; o (B) la Garantia determina que, si
dicha deduccién o retencién existe, el pago
efectuado por dicha entidad se vera incrementado en
aquella cantidad necesaria para que el pago neto

recibido por 1la Parte A sea igual a aquella

TIMEGRE qgiw\lsnof&@ B0696600




cantidad que la Parte A hubiera recibido de no

haber existido 1la <deduccién o retencién; vy
“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicidén contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera o que suscriba
un nuevo contrato de permuta con la Parte A, en
términos sustancialmente idénticos al Contrato de
Permuta Financiera (lo cual serd confirmado por la
Parte A, actuando de forma diligente), y siempre
que (A) una firma de abogados proporcione una
opinidén legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A esté
sujeto a deducciones o retenciones por o a cuenta
de un tributo; o (B) =i dicha deduccidén o retencién
existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para gque
el pago neto recibido por la Parte A sgea igual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido la deduccidén o retencidn. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasard a ser
considerada la Parte B en el Contrato de Permuta
Financiera o en el nuevo contrato de proteccidén que
se suscriba.--r-eeme e o.-L

Una entidad contari con el “Primer Nivel de




112

0572007

[1]

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTA4DY)

Calificacidén Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacidén de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacidén de Moody’'s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
eg igual o superior a Al.--------cs-smmmmmecacaaan-

Una entidad contarad con el “Segundo Nivel de
Calificacidn Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’'s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha _entidad no cuente con una calificacidn de

Moody'’s para su deuda a corto plazo no subordinada

880696601




Yy no garantizada, si la calificacidn de Moody's

para su deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada es igual o superior a A3.--------------
9. La ocurrencia, en su caso, de la
resolucién anticipada del Contrato de Permuta
Financiera no constituird en si misma una causa de
Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos y
Liquidacidén Anticipada del Fondo a que se refieren
lag 3.1 y 12.9.4 de la presente Escritura, salvo
que en conjuncidén con otros eventos (o}
circunstancias relativos a la situacién patrimonial
del Fondo se produjera una alteracidn sustancial o
permanente de su equilibrio financiero.------------
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse del Contrato
de Permuta Financiera se someteradn a arbitraje de
la Camara de Comercio de Madrid.---=-----wwowom---
La Parte B se compromete a no ejercer ninguna
clagse de accién en demanda de responsabilidad
contra la Parte A.---------=cemsmmmmnmam i n o ——— -
'El1 Contrato de Permuta Financiera quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del

inicio del Periodo de Suscripcidén, como finales,
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las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.
18.4 Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre y
representacidén del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacién més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

no omite informacién que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, celebra con BANCAJA un contrato

de agencia de pagos para realizar el servicio

financiero de la Emisién de Bonos (el “Contrato de

Agencia de Pagos”) .------------cmmmm e oo e

Las obligaciones que asume BANCAJA (el “Agente

de Pagos”) en este Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las siguientes: ----------cmccoman-

= (i) En la Fecha de Desembolso, abonar al
s Fondo, antes de las 15:00 horas (hora CET),

mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con



valor ese mismo dia, el importe total por la

suscripcién de las Series Al, A2, B, C y D que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccidn, Aseguramiento, Colocacidn y Suscripcidn
de la Emisién de Bonos, le abonen lag restantes
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, mas el
importe nominal de los Bonos que hubiere colocado
y, en su caso, suscrito por cuenta propia en su
condicién de Entidad Aseguradora y Colocadora.-----

(ii)En 1la Fecha de Desgembolso, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora, abonar a cada
una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el
importe a que ascienda la comigién de aseguramiento
y colocacién devengada de los Bonos de las Series
Al, A2, B, C y D a favor de cada una de ellas, una
vez que aquéllas le hubieren abonado a su vez el
importe nominal de los Bonos colocados por cada una
de ellas y, en su caso, suscritos por cuenta propia
hasta su respectivo compromiso de aseguramiento.---

(iii)Entrega a 1la Sociedad Gestora de la
informacién sobre el control de 1la difusidn
alcanzada en la de los Bonos de las Series Al, A2,
B, C y D a partir de la informacién que a estos

efectog le suministren las Entidades Aseguradoras y
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Colocadoras, utilizando para ello el modelo
establecido al respecto por la CNMV,------==cssumux

(iv) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,
de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido el importe total de la
retencién a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, de acuerdo con 1la
legislacidn fiscal aplicable. Una vez que el Agente
de Pagos acredite a la Sociedad Gestora y a la
entidad titular de la Cuenta de Tesoreria que ha
quedado asentado en su cuenta el correspondiente
adeudo por las cantidades correspondientes a
satisfacer en dicha Fecha de Pago, la Sociedad
Gestora ingresarda al Agente de Pagos el importe
total correspondiente al pago de intereses y de
reembolso del principal de los Bonos.--------------

(v) En cada una de las Fechas de Fijacidn del
Tipo de Interé&s, comunicar a la Sociedad Gestora el
3 Tipo de Interés de Referencia determinado que

serviréd de base para el cdlculo del Tipo de Interés



Nominal aplicable a cada una de las Series de los

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCAJA
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Enisién de Bonosg, un descenso en su calificacidn
situdndose por debajo de Fl y de P-1, segln las
escalas de calificacidén de Fitch y de Moody’s,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
midximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera revocar la designacidén de
BANCAJA como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacidén crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F1 y de P-1, segln las escalas de
calificaciédn de Fitch Yy de Moody' s,
respectivamente, que le sustituya antes de dar por
resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su
caso, en virtud de un nuevo contrato de agencia de
pagos, y &ujeto a la comunicaciédn previa a las
Agencias de Calificacidn. Si  BANCAJA fuera
sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad

Gestora estard facultada para modificar la comisidn
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en favor de la entidad sustituta que podré ser
superior a la establecida con BANCAJA en el
Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurran por la
sustitucién del Agente de Pagos seran por cuenta de
la entidad sustituida.-------c-ooeoL__________.
En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfari en
cada Fecha de Pago durante 1la vigencia del
contrato, una comisién del 0,03%, impuestos
incluidos en su caso, sobre el importe a que
asciendan los intereses y la amortizacién del
principal aplicados a los Bonos de cada una de las
Series en la Fecha de Pago correspondiente. Esta
comisién se pagarda en la misma Fecha de Pago
siempre gque el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién. =-------eoeooo o __.__
En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad

de la comigidén, los importes no pagados se




acumularan sin penalidad alguna a la comigidn que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacién de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pago en que qguedaran satisfechog.--------- ‘

El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.-----=------"-

18.5 Contrato de Intermediacidn Financiera.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebra con la Entidad Cedente un
Contrato de Intermediacidn Financiera destinado a
remunerar a ésta por el proceso de intermediacidn
financiera desarrollado y dque ha permitido la
transformacidn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesién a éste de los
Préstamos y la calificacidn asignada a cada una de
las Series de los Bonos. ----=--------=--=---=°707

La Entidad Cedente tendré derecho a percibir

del Fondo una remuneracién variable Yy subordinada
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(el “Margen de Intermediacidn Financiera”) que se
determinara y devengara al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales anteriores
a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia positiva, s8i 1la hubiere, entre los
ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de
ejercicios anteriores si las hubiere, devengados
por el Fondo de acuerdo con Su contabilidad y
previos al cierre de los meses de febrero, mayo,
agosto y noviembre que corresponden al Gltimo mes
de cada periodo trimestral. Excepcionalmente, el
primer periodo comprenderad desde 1la fecha de
constitucién del Fondo hasta el 31 de agosto de
2007, incluido, que corresponde al Gltimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Pago, 24 de
septiembre de 2007, por no ser Dia H&bil el 23 de
geptiembre de 2007.---------=------=--ooTosTToTmTOT

La liquidacién del Margen de Intermediacidn
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
los meses de febrero, mayo, agosto y noviembre se

realizard en la Fecha de Pago inmediatamente

ToRRB0696605




posterior al Gltimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de 1liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacidén
de Pagos de Liquidacién,-------c-meoooomaa oo __.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidn de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para satisfacer 1la
totalidad del Margen de Intermediacién Financiera,
el importe devengado que hubiera quedado sin pagar
8¢ acumulara sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacién Financiera que se hubiere devengado,
én su caso, en el siguiente periodo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelaciédn de Pagos
de Liquidacién. Los importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonarin con preferencia al
importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente. -------meeo oL L __.__

El Contrato de Intermediacién Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacién no confirmaran antes

del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
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finales, cualquiera de las calificaciones asignadas
con cardcter provigional a cada una de las Series
de BONOS. ~-----------mememmmem oo m e —oom -
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.- -
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizarid para el cumplimiento de
su funcién de administracién y representacién legal
del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las sigquientes: --------------“-cc-c----
(i) Llevar 1la contabilidad del Fondo,
con la debida separacién de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicidédn de cuentas
y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo. ---------~----------------
(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacidén con la liquidacidéon del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y

Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, de




acuerdo con lo previsto en el Folleto. Asimismo,

adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucidn de la constitucidébn del Fondo.-~---------

(iid) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacidén ante la
CNMV, las Agencias de Calificacién y cualguier otro
organismo supervisor. ---------=---------------

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revigién y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a 1los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacién,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacidn vigente Y, en egpecial, las
contempladas en el Folleto., -------------=-“c-r-----

(vi) Cumplir con 1las obligaciones de
calculo previstas y efectuar las actuaciones
previstas en el Folleto y en los diversos contratos
de operaciones del Fondo o en aquéllos otros que,
llegado el caso, concertara ulteriormente la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.

(vii) La Sociedad Gestora podrd prorrogar

o modificar los contratos que haya suscrito en
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nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstos en cada uno de los
contratos, e, incluso, caso de ser necesario,
celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, y modificar 1la presente
Escritura, siempre que conforme a las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran.
En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacidén de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, Yy su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La Escritura de
Constitucién o 1los contratos también podran ser
objeto de subsanacién a instancia de la CNMV,------

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la

titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los




Certificados de Transmisidén de Hipoteca adquiridos

por el Fondo y, en general, realizar todos los
actog de administracidédn y disposicién dque sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracidén y la representacidn legal del Fondo.
(ix) Comprobar que el importe de 1los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo =se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesidn
de los Préstamos y c¢on las condiciones de sus
correspondientes contratos comunicadas por la
Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos los efectfia el
Administrador al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracidén.-------
(x) Determinax, en cada Fecha de
Fijacidén del Tipo de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, y calcular vy liquidar las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. =---~-----------
(xi) Calcular y determinar en cada Fecha

de Determinacién, el principal a amortizar y
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reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente. --------------------

(xii) Determinar el tipo de  interés
aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas y de cobertura que corresponda y
calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. =---- - - - -—ememmmmem o e

(xiii) Efectuar 1las actuaciones previstas
con relacidén a las calificaciones a la deuda o de
la situacidén financiera de 1las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y
prestacién de servicios que se relacionan en el
apartado 3.2 del Mdédulo Adicional del Folleto.-----

(xiv) Velar para gue las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en los respectivos
ContratOs., ----------stmmmcmm e m e —m—— - -

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los

Fondos Disponibles para Amortizacién, 1los Fondos




Digponibles de Liquidacién y 1las obligaciones de

pago o de retencién que tendra que efectuar, y
realizar su aplicacidén, de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos © el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liguidacién, segln corresponda. ----------=-----
(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de log BOnoOs. -----=-==-----cn-----—-a-
20, NOTIFICACIONES. --------“cwseser-——-————-
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracidn del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita a continuacién y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida.--------
Informacioneg ordinarias. --==-~------cco-----
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar
las notificaciones que se detallan a continuacidn,
observando la periodicidad que se prevé en cada una
de ellag. ~------——- s ee e cmem e —
a) Notificaciones a los tenedores de los

Bonos referidas a c¢ada Fecha de Pago. ----«-w«=------

-l
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1.En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes como maximo a cada Fecha de Pago,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de lasg Series de Bonos, para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------

2. Trimestralmente, con una antelacidén minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacidn: --=--o-c-o-eoemoo—-

i)Log intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacién
de 1los BONOS, ----—-----—--rrrercr e me—e e e

ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacidén devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.---------

iii)Los Saldos de Principal Pendiente de los
s Bonos de cada una de las Series, después de 1la

amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, y




los porcentajes que dichos Saldos de Principal

Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada BOnO. -==----------ce———mmam o
iv)La tasa de amortizacidén anticipada de
principal de 1los Préstamos realizada por los
Deudores durante el trimestre natural anterior a la
Fecha de Pago. ~--------==mermm--—--coomomommm o
v)La vida residual media de los Bonos de cada
una de las Series estimadas con las hipdtesis de
mantenimiento de la tasa de amortizacidn anticipada
de principal de los Préstamos y con el resto de las
hipétesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de Valores del Folleto., -~----r----s--cwoermo-—--w-
Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segin lo dispuesto en esta Estipulacién y seran,
asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del
Agente de Pagos, de AIAF y de ITberclear, con una
antelacién minima de un (1) Dia H&bil anterior a
cada Fecha de Pago. ==-==-----=-==---~--------
b) Informacidén referida a cada Fecha de Pago:

Con relacidén a los Préstamos a la Fecha de

2.Importe de los intereses y de principal al
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que ascienden las cuotas en morosidad.
3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,
indices de referencia de los Préstamos.
4 .Fechas de vencimiento de los Préstamos.----
5.8%aldo Vivo de los Préstamos Dudosos e

importe acumulado de los Préstamos Dudosos desde la

fecha de constituciétn del Fondo.---=~=-=----—---—----

Con relacidn a la situacion

econdmico-financiera del Fondo: --------=----=------
1.Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles para Amortizacién de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo., ------------
c) Anualmente, con relacidén a las Cuentas
Anuales del Fondo: ~«---mcmcommm e
Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestidn) e informe de auditoria dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de

cada ejercicio que seran asimismo depositadas en la

N Notificaciones extraordinarias. --------------

Seran objeto de notificacidn extraordinaria:--



1.Los mirgenes definitivos aplicables para la

determinacién del Tipo de Interés Nominal de cada
una de las Series y el Tipo de Interés Nominal
determinado para cada una de las Series de Bonos
para el primer Periodo de Devengo de Intereses.
2.Restanteg: -—«==r----ee-em--- s suom oo ——emm -
Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sengible en la negociacidén de los
Bonos y, en general, de cualquier modificacidn
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacién de la Escritura de Constitucién o en
caso de resolucién de la constitucién del Fondo o
de una eventual decisién de Liquidacién Anticipada
del Fondo y de Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este dUltimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitird a la CNMV el acta
notarial de extincién del Fondo y el procedimiento
de liquidacidén seguido a que hace referencia la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura.---------
Procedimiento de notificacidén a los tenedores

de los BONO8., ----~------=s==m---—-—e-e-—--—————=nnm-
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Las notificaciones a 1los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran
de la forma siguiente: -=-------------------~----

1.Notificaciones ordinarias.-----------------

Las notificaciones ordinarias ser&n efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como  Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualguier otro de similares caracteristicas.------

2.Notificaciones extraordinarias,------------

Las notificaciones extraordinarias habrian de
ser efectuadas mediante publicacién en un diario de

amplia difusidén en Espafia, ya sea de caracter




econdmico-financiero o general, considerdndose esas
notificaciones hechas en la fecha de ‘dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Dia Habil o inhé&bil
(seglin lo establecido en el Folleto) .--====--------

Excepcionalmente, los mérgenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para los Bonos de
cada una de las Series para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, serdn comunicados por escrito
por la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, para gque é&stas lo
pongan en conocimiento de los inversores
interesados en 1la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicaréd
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a
Ibhercleaty. rrrmr-——---- - e — e — o

3.Notificaciones y otras informaciones.-------

La Sociedad Gestora podrid poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a

través de sus propias paginas en Internet u otros
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medios de teletransmisién de similares
caracteristicas, ---------r-rrmrommeecccccccno

Informacidén a la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. --------------------—-~---c--c----------
La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con caracter ordinario
periédico como con caracter extraordinario, se
efectiien segin 1lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidén que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

Informacién a las Agencias de Calificacidn.

La Sociedad Gestora suministrara a 1las
Agencias de Calificacidn informacidn periddica
gsobre la situacidén del Fondo y el comportamiento de
los Préstamos para que realicen el seguimiento de
la calificacién de los Bonos y las notificaciones
de carédcter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacidn cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando

existiera un cambio significativo en las




condiciones del Fondo, en los contratos concertados

por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas. -------------------------
Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.----
21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO ~wr-----cc---mmmmmmmmmmmmmsemommmon
21.1 Origen y aplicacidén de fondos en la Fecha
de Desembolso de los Bonog y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.--------eo-mccccecaoas oo m e
El origen y aplicacién de 1las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1, Origen: el Fondo dispondra de fondos por
los siguientes conceptog: -~ww---r------seermo—o-—----
a)Desembolso de la suscripcidén de los Bonos.
b)Disposicibén del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales. -----------=-----------s-~------
2, Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de la parte del ©precio de
adquisicién de los Préstamos no Hipotecarios y de
suscripcién de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca por su valor nominal. -=-=-=-=---------wun--
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b) Pago de los gastos de constitucidén del
Fondo y de emisién y admisién de los Bonos. -------
c) Constitucidn del Fondo de Reserva
Inicial., ----==--c-emmm e -
21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la
iltima Fecha de Pago o la liguidacidén del Fondo,
excluida. Orden de Prelacidn de Pagos8,------=---=---
En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la
Ligquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con cardcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disgponibles y los Fondos Disponibles
para Amortizacidén y en el orden de prelacidén de
pagos que se establece a continuacidén para cada uno
de ellos (el “Orden de Prelacién de Pagos”).-----
21.2.1 Fondos Disponibles: origen y
aplicacién., -------------- s
1. Origen, ----------r-----wmmmmmmr -
Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
s (los “Fondos Disponibles”) para hacer frente a las

obligaciones de pago o de retencién relacionadas a




continuacién en el apartado 2, serdn los importes

gque habradn sido depositados en la Cuenta de

Tesoreria, correspondientes a los siguientes
conceptos: --------mmcm e
a) Los ingresos percibidos por el

reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. ----------------—-————-—-——--

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
corregpondiente. --------------mm o

¢) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria. -

d) El importe correspondiente al Fondo
de Reserva en la Fecha de Determinacidn precedente
a la Fecha de Pago correspondiente. -------------«-

e) En su caso, las cantidades netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera y, en el caso de resolucidn de
los Contratos, la cantidad que corresponda al pago
ligquidativo a pagar por la contraparte del Fondo
(Parte B) . ----------- e e - -

f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
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percibido el Fondo  durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacién de bienes, valores o derechos
adjudicados al mismo, o explotacidén de los mismos.
Los ingresos correspondientes a los conceptos
a), b) y f) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la
Fecha de Determinacidén precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta Gltima, no
se incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
deposgitado en 1la Cuenta de Tesoreria para su
inclugidén en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago. ------r----=---eummmeccccmcm i m o
2. Aplicacidn., ------cccmcmmmmmm e
Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, c¢on independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de
pago o de retencidn exigibles en cada Fecha de Pago
en el siguiente orden de prelacidén, salvo la

aplicacién establecida en el orden 1° dque podra

B0696614




tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su

exigibilidad: ~-----------------memmmmammm oo

1°. Pago de los impuestos y gastos
ordinarios) y  extraordinarios'®’ del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn de
administracién a £favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sblo se atenderin en favor del Administrador
y en relacién con el Contrato de Administracidén los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolverle, todos ellos debidamente justificados.

2°. Pago al Administrador de 1la comisidén
establecida por el Contrato de Administracidn.

3°, Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera, vy, solamente en el caso de
resolucidn del citado Contrato por incumplimiento
del Fondo o por ser éste la parte afectada por
circunstancias objetivas sobrevenidas, vy de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corxresponda

al pago liquidativo.--=ssememmooccmomm e
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4°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A2.-------------

5°, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacidén de este pago
al 9° lugar en el orden de prelacibn.--------------

Se procederia a la postergacidén de este pago al
9° 1lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de 1los Préstamos Dudosos,
computdndose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacidén del Préstamo Dudoso,
desde la constitucidén del Fondo fuera superior al
12,00% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en
la constitucién del Fondo y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacidén de los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A2 y no se fuera
a producir en la Fecha de Pago correspondiente.

6°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacidén de este pago
® al 10° lugar en el orden de prelacidn.-------------
s Se procedera a la postergacidén de este pago al

10° lugar cuando en la Fecha de Determinacidn




precedente a la Fecha de Pago correspondiente el

Saldo Vivo acumulado de 1los Préstamos Dudosos,
computéndose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacidén del Préstamo Dudoso,
desde la constitucién del Fondo fuera superior al
10,00% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en
la constitucién del Fondo y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacidén de los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2, y de la Serie
B y no se fuera a producir en la Fecha de Pago
corregspondiente,-===-~-------ce---mmo— - ——eaom oo o

7°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D salvo postergacidn de este pago
al 11° lugar en el orden de_preiacién. —————————————

Se procederd a la postergacién de este pago al
11° lugar cuando en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computéndose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacién del Préstamo Dudoso,
desde la constitucién del Fondo fuera superior al
8,00% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera

producido la completa amortizacidén de los Bonos de
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la Serie Al, de la Serie A2, de la Serie B y de la
Serie C y no se fuera a producir en la Fecha de
Pago correspondiente.------------wcccccmmmmcmmo oo
8°. Retencidn para Amortizacién en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de las Series Al,
A2, B, Cy Dy (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos.-----~----—-————— - mmm e —m e —
En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencién para Amortizacidén integrard los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se aplicaran de
acuerdo con las reglas de Distribucidén de los
Fondos Disponibles para Amortizacién dque se
establecen en las Estipulaciones 12.9.3.5 vy
12.9.3.6 de la presente Escritura. ---------------
9°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de 1la Serie B cuando se produzca la
postergacidn de este pago del 5° lugar en el orden

de prelacién conforme se establece en el propio




apartado. -------seeemcm-- oo —eeememmen o ——— e em o

10°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de 1la Serie € cuando se produzca la
postergacién de este pago del 6° lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado., ---------eemeem-- oo -eeeseo— oo eeom oo
11°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de 1la Serie D cuando se produzca la
postergacién de este pago del 7° lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado.-====r---=---------ssssmomeoo---awomoooo—e-
12°. Retencién de la cantidad suficiente para
mantener la dotacién del importe del Fondo de
Reserva Requerido. =--------=-=-=---------samnmn-——-
13°, Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de la Serie E.----=-wwmm-----mseamm oo o e
14°. Amortizacién de los Bonos de la Serie E.
La amortizacién parcial de los Bonos de la
Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia posgitiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie E a la Fecha de Determinacidn precedente a
la Fecha de Pago correspondiente y el importe del

Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
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correspondiente, conforme a 1lo previsto en la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura.--------
15°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta  Financiera excepto en los  supuestos
contemplados en el orden 3° anterior, -------------
16°. Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales., ---===---er-cermoooomoo—-
17°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo. ---------ec-comromm oo
18°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. ------ U
Cuando en un mismo nimero de orden de
prelacidén - existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
t se realizara a prorrata entre los importes que sean
a exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la

digtribucidén del importe aplicado a cada concepto




por el orden de vencimiento de los débitos

exigibles. ----------semmmrooo oo
(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones v autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.

b) Honorarios de las Agencias de Calificacidn por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los
Bonos.

c) Gastos relatives a la 1llevanza del registro
contable de 1los Bonos por su representacién mediante
anotaciones en cuenta, su admisién a negociacién en mercados

secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello.

d) Gastog de auditoria de las cuentas anuales.
e) Gastog derivados de la amortizacidn de los Bonos.
£) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones

relacionados con el Fondo y/o los Bonos.

(2) 8e consideran gastos extraordinarios del Fondo:

a) 8i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacién de la
Escritura de Constitucién y de los contratos, asi como por la
celebracién de contratos adicionales.

b) Gastos necesgarios para instar la ejecucidn de los

Préstamos y de sus garantias, asi como los derivados de las
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actuaciones recuperatorias que se requieran.

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.

d) 8i fuera el caso, el importe remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emisidén y admisidén
de los Bonos que hubiera excedido del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.

e) En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacidn y por cuenta del mismo.

21.2.2 Fondos Disponibles para
Amortizacidn: origen y aplicacidén.----------cvom---

1. Origen., ------------emmmccccm o

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén en
cada Fecha de Pago serén el importe de la Retencidn
para Amortizacién efectivamente aplicado en el
octavo (8°) lugar del orden de prelacidén de los
Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, -~=~-------------e-e-oomo-mo oo

2. Distribucién de 1los Fondos Disponibles
para Amortizacién entre cada Serie. ---------------

Las reglas de Distribucién de los Fondos




Disponibles para Amortizacién se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.6 de la presente Escritura.

21.3 Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacidén del Fondo. ---------------—--——--—-----

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacidén del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacidén Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacién de los
fondos disponibles por 1los siguientes conceptos
(losg “Fondos Disponibles de Liquidacién”): (i) de
los Fondos Disponibles, (ii) de los importes due
vaya obteniendo el Fondo por la enajenacidén de los
Préstamos y de los activos que quedaran remanentes
y (iii) el importe dispuesto de la linea de crédito
que fuera concertada y destinada exclusivamente
para amortizacidén final de los Bonos de las Series
Al, A2, B, C yv D pendientes de reembolso con
arreglo a lo previsto en la Estipulacidén 3.1(iii)
de la presente Escritura, en el siguiente orden de

prelaciédn de pagos (el “Orden de Prelacidn de Pagos

1°. Resgerva para hacer frente a los gastos
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finales de extincién y 1liquidacién de orden
tributario, adminigstrativo o publicitario.-------=--

2°_. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados,
incluyendo la comisidn de administracidén a favor de
ésta, y el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En este orden s6lo se atenderan
en favor del Administrador y en relacidén con el
Contrato de Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacidén con los Préstamos, todos ellos debidamente
justificados., --«--c--ecmccmcne e r e oo

3°. Pago al Administrador de 1la comisidn
establecida por el Contrato de Administracidn.

4°. Pago de los importes debidos, en su caso,
de la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
terminacién de la Permuta Financiera y, solamente
en el caso de resolucidn del citado Contrato por

incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte




afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas,

de la cantidad a satisfacer por el Fondo gque
corresponda al pago liquidativo.---------
5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A2.-----==«=-----
6°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie Al y de la Serie A2. ----------eceuon-
7°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B, ---------cocmccmncom oo
8°. Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie B, -----rc--------sommmmmmomm oo
9°., Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.--------me----ommvnmmm oo
10°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de las Serie C. -=w-re-r--------- e il
11°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D.-----=«=-==---- S
12°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de las 8Serie D.---r--------mmmmmmmer e —mm e e
13°. En cago de que fuera concertada la linea
de c¢rédito con arreglo a 1lo previsto en la
Estipulacién 3.1 (iii) de la presente Escritura,
pago de los gastos financieros devengados y del

reembolso del principal de la linea de crédito
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concertada., -------------- e
14°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie E.----------=m---oooooommmmm oo
15°. Amortizacidén del principal de los Bonos
de las Serie E.,-==-wwecocecmcccc e e ce e m e m e m e
1l6°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que corresponda al pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en los supuestos
contemplados en el orden 4° anterior.--------------
17°. Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.~---mwr--m---c-oo—-m-
18° Amortizacidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. ---~-s-wcmmmm oo
19°. Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. -----------r---mrmem e -
Cuando en un mismo namero de orden de
prelacidn existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tuviera 1lugar la Liquidacién
Anticipada y los Fondos Disponibles de Liquidacidn
no fueran suficientes para atender los importes

exigibles de todos ellos, 1la aplicacidén del




remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacidn

se realizarid a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucidén del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibleg. --=----w--m------secorooo—msmmm oo o mm o
Seccidédn VIII: OTRAS DISPOSICIONES.-~=-====--=--
22, MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA.----
La presente Escritura no podrd sufrir
alteracidén sino en supuestos excepcionales, siempre
y cuando conforme a las disposiciones legales vy
reglamentarias vigentes en cada momento Yy no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La presente Escritura
también podri ser objeto de subsanacién a instancia
de la CNMV., ---wmmermo-e o mmwaamm o m s o mmmw oo mmm— =

23, REGISTRO MERCANTIL,.-----<cmrmm--emrocn==-=-=
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Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo seran objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil, con} arreglo a lo dispuesto en el
articﬁlo 5.4 del Real Decreto 926/1998. ----==------

24. DECLARACION FISCAL. --------cemce-m--ooo--

La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto  sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992, -------------—-w-~

25. GASTOS.,-----=----cmemmmccwcurma e o mm -

Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccién I de la presente Escritura. ------------

26. INTERPRETACION-=--=m--ooommmmmmemmmoooo oo

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto y de los Contratos dque
quedaran protocolizados en Acta Notarial con namero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y

del resto de la documentacién relativa a 1la




operacién de titulizacidn objeto de esta Escritura
de la que forma parte y con la que constituye una
unidad de propdésito. -------------mmmmmm e
Se adjunta como ANEBXO 11 a 1la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto,-====-cr-r-moom e
27. LEY Y JURISDICCION,-------c-o-cccmmmmann
La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolag., ---------------
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
congtitucidén, administracidn y representacidn legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisidn
de Bonos c¢on cargo al mismo, seran conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes, -------------scemmccom o
De acuerdo con la L.O. 15/1999, los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus’
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los £ficheros de 1la Notaria. Se
conservaran con caricter confidencial, sin

perjuicio de las comunicaciones a las
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Administraciones Pablicas que estipula la Ley y, en
su caso, al Notario que suceda al actual en 1la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presente escritura, realizar su facturacién vy
seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de
acceso, rectificacién, cancelacién y oposicidén en
la Notaria autorizante.---=---c--wmomoooom o

Asi lo otorgan.-----------------------mooo——--

Hago 1las reservas vy advertencias 1legales
pertinentes especialmente las de carécter fiscal. -

Doy cumplimiento al requigito de 1lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
los sefiores comparecientes seglin respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constitucién del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fe de que el consentimiento ha sido 1libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes y en general de todo cuanto en la

misma se contiene y de que va extendida sobre




ciento treinta y tres folios de papel exclusivo

para documentos notariales de la Serie 8A, nUmeros
2386519 y log ciento treinta y dos siguientes en
orden correlativo.,-----=s=-rr-- e e e mmm— e
Estdn las firmas de los comparecientes.- Signado: R.
Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamen-
te la nota de aplicacidédn del Arancel prevista en la
Ley 8/89, idéntica a la que se estampa al pie de es-

ta copla.———mmm e
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- CERTIFICA:_

Primero Que la totalidad. de los miembros de 1a Comisién Delegada del Conse]o de
Admmlstraclén, en concreto: D Roberto Vicario Montoya, D. Mario Mamé Vlg:emte
Dfia. Ana Fernéndez Manrique, Dita. Carmen Pérez de Muniain Marzana, D: Luis Bichi
Gémez, D. Arturo Miranda Martin, en representacién de JP Morgan Espafia, S.A., D.
José Mlguel Raboso Diaz, en representacién de Citibank Espaia, S.A. y quien suscnbe T
prestaron su conformidad a celebrar una reunién por el procedimiento escrito y sin
sesién de acuerdo con el articulo 140.2 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Segundo-. Qge en Madrid, en el domicilio soclal de la entidad, el dla 29 de mayo de 2007,
* una vez recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos favorables
de todos y cada uno de los miembros de la Comisién Delegada del Comsejo de
Administracién a las propuestas de acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad
constituirse en Comisién Delegada del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Tercero.- Que en la citada reunién sin sesién de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracién se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en el
Orden del Dia, también acept;ados uninimemente:

“ 1. Constitucidn de Fondos de Titulizacién:
G

1.3 Autorizar la constitucion de un Fondo de Titlizacién de Activos con la
agmpacidn de derechos de crédito sobre préstamos cedidos por BANCO DE
~ VALENCLA S.A.




"El Difeéi_‘m" General ha comunicado las caracteristicas generales de un nuevo Fondo
de Titulizacién de Activos que se ﬁroyecta constituir con arreglo al Real Decreto
926/1998, de I 4 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos
}3 las sociedades gestéras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto 926/1 998 ) ya
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmo‘b'iliariq y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (Iaj “Ley 19/1992 ") en
cuanto a lo no contemj)lado en el Real Decreto 9‘26/1998,- y en tanto resulte de
aplicacion, y a las demds di.s'posicibnés legales y reglamentarias en vigor -que :
resulten dplicacién en cada momento, informando del proceso de preparacion que se
" ha efectzlzado b2 encéntrdndpse, a su juicio, ya suficientemente preparada . la
docum'entacién inicial conespbndiente, propone a la Comisién Delegada del
Consejo de Administracfén-la constitucion del Fondo con arreglo a las condiciones

que seguidamente se recogen.

Consecuentemente, se acuerda por unanimidad constituir con arreglo al Real
Decr;eto‘ 926/1998 y a la Ley 19/1992, un Fondo de Titulizacion de Activos
denominado, en principio, "PYME VALENCIA | FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (el “Fondo ), 'con la agrupacion de derech'os de crédito cedidos por
- BANCO DE VALENCIA S.A. (“BANCO DE VALENCIA ")y levar a cabo, con cargo
al activo de este Fondo la enii;s'ién de varias series de Bonos a tipo de interés
v&riable, referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo sera constituido, admiﬁistrado&
representado por _EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de’

Fondos de Titulizacién (la “Sociedad Gestora”), con las siguientes caracteristicas:

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituird
. un patrimonio separado, carente de -personalidad Juridica, que tendrd, conforme al
articulo 3 del Real Decreto 926/1998, el cardcter'de cerrado y estard integrado, en
cudnto a su activo, por los derechos de crédito que el Fondo adquirird y agrupard en
. el momento de su constitucion o a lo largo de su vigencia en caso de sustitucién y
por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que
emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no. Adz’n;ionahlnente, la

Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podré concertar operaciones de

ﬁa’_‘\@ ,
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" El Fondo agrupard derechos de crédito-de_ titularidad y que figuren en el activo de
BANCO DE VALENCIA derivados de préstamos con garantia de hipoteca.

inmobiliaria, con garantia distinta a- la hipoteca inmobiliaria y/o sin garantia
especial  concedidos para financiar a empresas (o empresarios individuales)

espariolas no financieras.

El valor capital totc_zl de los derechos de crédito cedidos por BANCO DE VALENCIA-
al Fondo en su constitucion ascenderd hasta a un z;mpotfte madximo de mil millones
(1.000.000.000,00) de euros, siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma
Jecha de constitucidn del Fondo. ‘

Los derechos de crédito sobre los préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria

seran cedidos al Fondo a través de la emision por BANCO DE VALENCIA y la

suscripcion por el Fondo de certificados de transmision de hipoteca, emitidos
conforme a lo establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de re_guiacft%n del
mercado hipotecario, en su redaccion vigente en cada momento, y por la disposicién i
adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, én la redaccion dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22.de novfembre. de Medidas de Reforma del

Sistema Financiero. , ‘

Los Bonos que integren las difeérentes series estardn represenmtados mediante

" anotaciones en cuenta cuyo registro contable cofresponderé Sociedad de Gestion de

los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéh de Valores S.A., y resj)ecto de
los cuales se solicitard su admisién a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija,

SA

Se acuerda, asimismo pbr.unanﬁnidad, Jacultar al Pre,sidénte, Don Roberto Vicario
Montoya, a la Secretaria, Dofia Belén Rico Arévalo, y al Director. General, Don
Mario Masid Vicente, éste wltimo haciendo uso del poder que tiene otorgado a su

Javor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Bl;anquer‘ Uberas y D. Luis Felipe_

[} R




sza.s' Recto los dias 11 de marzo de 1993 y 16 de fébrero de 2000, respectzvamente, |

para que, cualquzera de ellos, indistintamente, pueda determmar las concretas
caracter;stzcas, condiciones, bases y modalidades de la constitucién del Fondo, de la
| adquisicion de los derechos de crédito y de la suscripcion’ y ‘adquisicion de
certificados de transmisi_én de hipoteca, y de la emision de los Bonos, que no hayan
sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operdciones financieras
complementarios sean requeridos o convenientes para la constitucion y
Juncionamiento del Fondo y para la realizacién de los trdmites Dprevios; comparecer
ante Notario al otorgamiento de la escritura piblica de constitucion del Fondo y
emision de los Bonos, de adquisicién de derechos de crédito y de emisién y
smbripéz’én de certificados de transmision de hipoteca, ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores para que registre el folleto informativo de constiMcicf;z del
Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad competente 0 BANCO DE-
VALENCIA o tercera entidad para firmar en nombre y representacion de esta
Sociedad cualquier documento necesari;) para la constitucion y el funcionamiento

del Fondo y la emision y admision a cotizacion de los Bonos.

Se acuerda ﬁor unanimz‘ddd Jacultar a las citadas personas, en los mds amplios
términos para que cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los documentos
) piiblicos o privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las
escrituras de subsanacion de la. escritura de canstfmcién del Fondo, folletos
informativos suplementarios Y, de forma mds general, hacer cuanto fuere necesario
para la constitucion del Fondo, la hdquz‘sicién de los derechos de crédito y la

emision y admisién a cotizacién de los Bonos.”

Cuarto: Que el Acta de la reunién del Consejo de referencia fue aprobada por

unanimidad al término de la propia sesién.

Y para que conste, .expido la presente. certificacién, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid a 28 de junio de 2007,

V°RB®
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Yo, SUAM CAKLOS CARNICERD IIGUEZ, Notario
de Madrid, de su Ilustre Colegic, DOY FE:
Que congidero legitifas las firmas que
anteceden de D. M v(CCM;D
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Ppor su cotejo con otras que obran em i
protocolo.

Madrid, a ,/2/-?/&#




EUGENIO MATA RABASA, Abogado del Tlustre Colegio de Valencia, Secretario de
la Sociedad An6nima BANCO DE VALENCIA,

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracion del Banco de
Valencia, S.A., celebrd sesion en fecha 18 de mayo de 2007, en el domicilio
social sito en Valencia, calle del Pintor Sorolla n® 2 y 4, debidamente
convocado mediante carta-circular de fecha 8 de mayo de 2007, con el
siguiente orden del dia:

o Asuntos Generales: Datos estadisticos.
Operaciones sometidas a Comisién Ejecutiva,

Otros asuntos tratados en Comisién Ejecutiva.
¢ Informe de Gestion del mes de abril.

e Informe Fondos Propios.

¢ Informe Politicas de Riesgo de Crédito.

* Ampliacién de Capital: comunicacién de suscripciones a C.N.M.V.
e Agentes Financieros.

¢ Informe del Consej erd Delegado.

e Operaciones que se someten al Consejo.

e Informe del Presidente.

e Ruegos y Preguntas.

e Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de la sesion.,

Que a dicha sesi6n del Consejo concurrieron los siguientes sefiores
Consejeros que cjercen el cargo, Presidente: Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante, Bancaja, representada por D. José Luis Olivas
Martinez; Vicepresidentes: Correduria Especializada de Seguros del Grupo
Bancaja, Aseval y Coseval, S.A. “Segurval” S.A., y en su nombre y
representacion D. Antonio J. Tirado Jiménez y D. Celestino Aznar Tena;
Consejero Delegado: Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.L., y en su
nombre y representacion D. Domingo Parra Soria; Consejeros: Gesvalmina,

S.L., y en su nombre y representacién D. Juan Antonio Girona Noguera,

Hoja {/5..
Asiento lj
Indimdorg{’O
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S.L. y en su nombre y representacion D* Irene Girona Noguera, Montepio
Loreto Mutualidad de Previsién Social y en su nombre y representacion D.
Pedro Mufioz Pérez, Macomar Inver, S.L., y en su nombre y representacion
D. Manuel Olmos Lloréns, D. Silvestre Segarra Segarra y Valenciana de
Negocios, S.A., y en su nombre y representacion D*. Agnés Noguera Borel.

Excusaron su asistencia, por no poder acudir a la sesion D*. Rosa Maria
Lladr6 Sala; D. José Segura Almodévar; y D. José Fernando Garcia Checa
en representacion de Grupo Bancaja Centro de Estudios S.A.; D. José
Segura Almodévar y D. José Femando Garcia Checa delegaron su
representacion y voto en Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
Bancaja, representada por D. José Luis Olivas Martinez.

A dicha sesién asistid también el Secretario del Consejo D. Eugenio
Mata Rabasa.

Que el acta de dicha sesién fue leida y aprobada, por unanimidad, al

término de la misma.

Que a propuesta del Sr. Consejero Delegado, el Consejo de
Administracién, acordd, por unanimidad, autorizar la cesion de préstamos,
créditos y otros activos titularidad de Banco de Valencia, S.A., aptos
conforme a la normativa vigente, en las condiciones descritas a
continuacion, y emitir, en su caso, sobre los mismos cualesquiera titulos
previstos en la legislacion del mercado hipotecario y, en concreto,
participaciones hipotecarias y/o certificados de transmisién de hipoteca,
para su transmisién, incorporacidn, adquisicidn, agrupacién o suscripcién
por un Fondo de Titulizacién Hipotecaria o de Activos de naturaleza abierta
o cerrada creado al efecto (en adelante el “Fondo”); de conformidad con la
normativa reguladora de dicha clase de fondos especificos:




1. Importe de cesion y/o emision.

.‘ El importe méximo de las cesiones de préstamos, derechos de crédito y
 otros activos apfos y/o de las emisiones de titulos del mercado hipotecario
sobre los mismos para su posterior titulizacién, cesién o transmisién al
Fondo, se establece en 1.500 millones de euros (1.500.000.000,00 euros) de

saldo vivo de capital o principal en cada momento.
2. Fecha de cesion y/o emision.

Las cesiones y/o emisiones a que se refiere el presente acuerdo se

realizaran con anterioridad al 31 de diciembre de 2007.
3. Cesibn y/o suscripcion.

La totalidad de los préstamos, derechos de crédito u otros activos aptos
que se cedan y/o de los titulos del mercado hipotecario que se emitan sobre
los mismos serdn adquiridos y/o suscritos por el Fondo a través de la
sociedad gestora Europea de Titulizacion, S.A., S.G.F.T. (la “Sociedad

Gestora™).

El Fondo serd constituido al amparo de las disposiciones que sean de

aplicacién en cada momento.

El Fondo, actuando a través de la Sociedad Gestora, adquirird los
préstamos, derechos de crédito u otros activos aptos y/o suscribira los titulos
del mercado hipotecario emitidos sobre los mismos y podra emitir bonos de

titulizacion en las condiciones legalmente establecidas.
4. Delegacion.

Se faculta en los mas amplios términos a D. Domingo Parra Soria, con
DNI 73902859H, a D. Victor Beristain Lépez, con DNI 22714003P, a D.
Juan Ignacio Hernandez Solanot, con DNI 19503461J y a D. José Manuel
Piera Catalan, con DNI 22545226M, todos ellos mayores de edad, con
domicilio profesional en Valencia, C/ Pintor Sorolla ndmero 2, para que
cualquiera de ellos indistintamente, de forma solidaria:

a) seleccionen los préstamos, derechos de crédito u otros activos aptos

para su cesion al Fondo;

7R
=2 Msiento libro
oo Indicodor n°‘5'2‘(
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sustituyan dichos présiagic o {t0§\\fros activos por

determinen la fecha de cesion de ) \ T ersoffos de crédito v
EIMINY

otros activos y/o la fecha de

hipotecario sobre los mismos;

fijen el nimero e importe de los préstamos, derechos de crédito u
otros activos a ceder y/o de los titulos del mercado hipotecario a
emitir sobre los mismos, asi como las condiciones, caracteristicas y
modalidades de cesion y/o de emisién, formalizando la escritura
publica o documento privado de cesion de los préstamos, derechos de
crédito u otros activos y/o de emision de los titulos del mercado
hipotecario emitidos sobre los mismos, asumiendo cuantas
responsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarias o

convenientes;

firmen el titulo o titulos individuales o multiples que se¢ emitan,
sustituyan dichos titulos por otros en los supuestos que se prevean, y
en general, realicen o tramiten cuantos actos y gestiones sean
necesarios 0 convenientes para la ejecucién del presente acuerdo,
quedando especialmente facultados para comparecer en el
otorgamiento de la escritura publica de constitucion de Fondo
concretando cuantos pactos, estipulaciones y cldusulas inherentes a la
misma, suscriban y formalicen cuantos contratos piblicos y privados
sean necesarios o conexos con la operacion ya sean de cesion de
créditos, crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, administracion de los préstamos o derechos de crédito y
de depésito, de aperturas de cuentas, colocacién, aseguramiento,
suscripcion y/o direccién de la emision de bonos por €l Fondo y
cualesquiera contratos que sean necesarios o convenientes para la
estructura del Fondo y a dichos efectos, presenten ante los
organismos supervisores o autoridades competentes cuanta
documentacion se requiera, y en general, realicen cuantos actos y

otorguen cuantos documentos, publicos o privados, estimen

8B0636627

Asaemo me
lndncodor .




convenientes 0 necesarios, incluso escrituras de subsanacién o

rectificacion o complementarias de las anteriores.

Asimismo CERTIFICO: Que los acuerdos que preceden se tomaron
previo informe de su legalidad por el Letrado Asesor de la Compafiia, D.
Eugenio Mata Rabasa, que tiene asignado el n° 51 en el correspondiente .
Registro del Nustre Colegio de Abogados de Valencia.

Asi resulta del acta original a que me remito, y expido la presente
certificaciéon con el visto bueno del Presidente del Consejo de ’
Adnﬁnjstracién, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante,
B}inc‘aj'%;,' y eh su nombre y representacién D. José Luis Olivas Martinez, en

Valencia a once de julio de dos mil siete,

VO BO
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YO, FERNANDO PASCUAL DE MIGUEL, NOTARIO
DE ESTA CAPITAL Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,
LEGITIMO, por haberlas cotejado con otras firmas
. originales legitimadas, las firmas que anteceden de D Jose Liis
Olivas Martinez y Don Bugenio Mata Rebesa, estampadas al pie de esta
. certificacion, extendida en el anverso de cinco folios de papel comdn,

todos los cuales rubrico y sello con el de mi Notaria.
Valencia, a trece de Julio de dos mil siete DOY FEE1 -

sobrerraspado "Don Jose Luis Olivas Martinez y Don Eugenio —
Mata Rabasa", vale.- 'Z,o 3

Resefiado en mi Libro
Indicador con el N© 524
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Avda. de Aragén, 30
Edificio Europa

R 46021 Valencia
Espana

Tel.: +34 963 07 09 00
Fax: +34 963 07 09 60
www.deloitte_es

17 de julio de 2007

BANCO DE VALENCIA, S.A.
Calle Pintor Sorolla, 2
46002 Valencia

Copia a: Europea de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
Calle Lagasca, 120
28006 - Madrid

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos acordados en nuestra carta encargo de fecha 2 de mayo de 2007 (en adelante,
la “carta encargo”), hemos procedido a realizar 1a revision de determinada informacion referente a los
derechos de crédito de la “Cartera Preliminar” que se integraran en el fondo de titulizacion de activos
de nueva creacién “Pyme Valencia 1, Fondo de Titulizacién de Activos” (en adelante, el “Fondo™). Al
19 de junio de 2007, fecha de referencia, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por
derechos de crédito que serdn adquiridos por €l Fondo a Banco de Valencia, S.A. (en adelante, la
“Entidad Cedente™) y tiene su origen en operaciones de préstamos con empresas con una facturacion
no superior a 50 millones de euros. A la fecha de referencia su composicion era la siguiente:

Al 19 de junio de 2007
Nimero de derechos Saldo
de Crédito (Euros)
Préstamos con garantias hipotecaria inmobiliaria 1.513 665.804.734
Préstamos con garantfas reales 51 3.501.949
Préstamos con garantias personales 2222 242.817.939
3.786 912.124.622

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado, finica y exclusivamente, aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra carta encargo, en relacién con la revisién de determinados atributos
de la muestra seleccionada (véase apartado 2 del presente Informe).

.El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con los términos de nuestra carta encargo, hemos efectuado una revision de determinados
atributos de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacion de técnicas de
muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros
que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y permiten obtener

Deloitte, 5. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secdén 8, hoja M-54414. Member of

inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domidlio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




una conclusion sobre dicha 1p6bléci6n mediante el andlisis de un nimero de partidas inferior
(“muestra™) al del colectivo total.

El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el nimero real de partidas existente en una
poblacién con desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel previamente
determinado ("precisién"). Tanto el nivel de confianza como la precisién se expresan en forma de
porcentaje.

El muestreo de atributos supone, entre otros, la aplicacién de los siguientes procedimientos:
- Obtencidn de una muestra aleatoria.

- Verificacién (mediante cotejo con la correspondiente documentacion justificativa) de que las
partidas que integran la muestra reinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la
poblacion.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en
las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién, de acuerdo con las definiciones establecidas en muestreo estadistico, sigue una distribucion
de “Poisson”.

2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada, hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se hizo referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461
operaciones con un saldo total de 116.847.424 euros a la fecha de referencia, 19 de junio de 2007.

La correlacidn existente entre el nimero de desviaciones observadas en ¢l anslisis efectuado sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacion estimado considerando el tamaiio de la
muestra, el nivel de confianza y la técnica estadistica del muestreo de atributos es la siguiente:

Porcentaje maximo de desvincidn estimado en la
Civtors
Ninero de desviaciones en Nivel de confianza del Nivel de confianza del
Ia muestrs 99% 83%
0 1,00% 1,00%
1 1,44% 1,79%
2 1,82% 2,54%
3 2,18% 3,24%
4 2,52% 3,93%
5 2,84% 4,61%
6 3,16% 5,27%
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de 2007 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente, y se ha estimado, con un nivel de
confianza del 99%, la desviacién méxima existente en la poblacion total con respecto al atributo
verificado:

1. Formalizacion del préstamo y de la hipoteca: Hemos verificado que los préstamos se han
formalizado en documento piblico, ya sea en escritura piblica, en aquellos con garantia
hipotecaria, o en péliza intervenida.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
ST 99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

s 2. Naturaleza del préstamo y del prestatario: Hemos verificado contra los datos que figuran en el
documento publico de formalizacion de la operacién (escritura o pdéliza), que el préstamo
corresponde a la financiacién concedida por la Entidad Cedente a una empresa no financiera y
domiciliada en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

3. Titularidad: Hemos verificado con la documentacién interna de la Entidad Cedente y el
documento publico de formalizacion (escritura o péliza) que la Entidad Cedente es titular de
. pleno dominio del préstamo a que se refiere la operacion de financiacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reine esta caracteristica.

[L]

4, Identificacion del prestatario: Hemos verificado que la razoén social y el C.LLF. del deudor, que
consta en la base de datos de la Entidad, coincide con los que figuran en el documento puablico de
formalizaci6n de la operacién (escritura o podliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no retne esta caracteristica.

5. Transmision del préstamo: Hemos verificado que el documento publico en que se formalizo el
préstamo (escritura o poliza) no incluye impedimentos y requisitos a realizar para la libre
transmisién del mismo por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

6. Acreditacion de PYME: Hemos verificado con la informacién que figura en las bases de datos de
la Entidad disponibles a la fecha de verificacion que el deudor cumple con los requisitos de
calificacién como Pequefia y Mediana Empresa ~ PYME - establecidos segiln criterios internos
de la Entidad Cedente (facturacion anual no superior a 50 millones de euros).

> De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.




10.

1.

Fecha inicial del préstamo: Hemos verificado que la fecha inicial del préstamo que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente, en el caso de ser la fecha de formalizacién del préstamo
coincide con la que figura en el documento piblico de formalizacién del préstamo (escritura o
péliza), o con la fecha de inicio de devengo de intereses del préstamo, para el subrogado, en caso
de subrogaciones de financiaciones concedidas a promotores inmobiliarios, y esta wltima es
consecuente con la escritura piblica de subrogacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

Fecha de vencimiento del préstamo: Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en el documento
publico de formalizacién del préstamo (escritura o poliza) o en la documentacién adicional
aportada del mismo en caso de haber experimentado algiin reembolso anticipado que provoque un
acortamiento del plazo del préstamo o en caso de acuerdo de modificacién entre las partes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

Importe inicial del préstamo: Hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en
la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento puablico de
formalizaci6n (escritura o péliza) del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo: Hemos verificado que el saldo del préstamo a la fecha de la “Cartera
Preliminar” que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el que resulta
de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio, vencimiento e importe inicial
establecidos en el documento piiblico de formalizacién del préstamo (escritura o pdliza), asi como
en funcién del tipo de interés y, en su caso, pagos anticipados y atrasados, que figuran en la base
de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica,

Tipo de interés o indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés del préstamo, para
aquellos préstamos a tipo de interés fijo, que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
coincide con el que figura en el documento de formalizacién del préstamo (escritura o péliza) o
en la documentacion adicional, en caso de acuerdo de modificacion entre las partes. Asimismo,
hemos verificado para aquellos préstamos a tipo de interés variable, que el indice o tipo de interés
de referencia para la determinacién del tipo de interés aplicable al préstamo que figura en la base
de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento piiblico de
formalizacién del préstamo (escritura o pdliza) o en la documentacién adicional, en caso de
acuerdo entre las partes de modificacién de dicho indice o tipo de interés de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.
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interés o indice de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente,
coincide con el indicado en la escritura phblica en la que se formalizé el préstamo o en la
documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho
diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no méas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

Tipo de interés aplicado: Hemos verificado que el tipo de interés aplicado a la fecha de la
“Cartera Preliminar”, que se desprende de los apartados 11 y 12 anteriores, al que se calculan las
cuotas, coincide con el que figura en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

Retrasos en ¢l pago: hemos verificado contra la informacion interna de la Entidad Cedente que los
débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago o en caso de impago el retraso
no supera los 90 dias a la fecha de la “Cartera Preliminar”,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

Situacion concursal: Hemos verificado los documentos en los que la Entidad Cedente certifica
que, con la informacion que dispone en su base de datos y en los expedientes, el deudor al que se
le ha otorgado el préstamo no se encuentra en situacion concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica.

De la muestra seleccionada 179 préstamos (38,883%) con un saldo total de 86.015.447 euros que
representan un 73,61% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada corresponden a
operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria (“préstamo hipotecario™). Estos 179
préstamos constituyen una submuestra dentro de la muestra seleccionada de 461 préstamos, por lo que
el nivel de confianza estadistico se sitia en el 83%, en lugar del 99% de nivel de confianza que
corresponde a la muestra de 461 préstamos. Para éstos préstamos hipotecarios adicionalmente hemos
verificado:

16.

Garantia hipotecaria: Hemos verificado con la escritura piblica en que se formalizé el préstamo
hipotecario, que la hipoteca esta inscrita en el Registro de la Propiedad y esta constituida sobre ¢l
pleno dominio de todos y cada uno de los inmuebles hipotecados con rango de primera hipoteca
0, en su caso, con rango posterior aunque la Entidad Cedente dispone de documentacion relativa a
la cancelacion de las deudas originadas por hipotecas previas, aunque el trdmite de cancelacion
registral de las mismas esté pendiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
83% que no mas del 1,79% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.




17. Direccion de la propiedad o propiedades hipotecadas: Hemos verificado que la direccién o el
namero de finca registral de la propiedad o propiedades hipotecadas que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con lo que figura en la escritura piblica en la que se

formaliz6 el préstamo y en el certificado de tasacién emitido por la entidad que efectué la
tasacion. :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
83% que no mis del 1,00% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica.

18. Valor de tasacién: Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad o propiedades
hipotecadas que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente coincide o es inferior al que
aparece en el certificado de tasacion emitido por la entidad que efectu la tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
83% que no més del 1,79% de los préstamos incluidos en la cartera no reline esta caracteristica.

19. Seguro de dafios: Hemos verificado que las escrituras pablicas por las que estin formalizados los
préstamos hipotecarios determinan que mientras éstos no estén totalmente reembolsados el
deudor queda obligado a tener asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de incendios y
otros dafios durante la vigencia del contrato, al menos en las condiciones minimas exigidas por la
legislacion vigente reguladora del mercado hipotecario.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
83% que no mas del 1,79% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

ok k% _ %

Nuestro informe se ha preparado para el destinatario de esta carta y para la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores en ¢l marco de la operacién de titulizacién anteriormente indicada, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

DELOITTE, S.L.

MCCCQU.}

Luis Caruana
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de activos con emisibon de valares: ‘

Fondo: PYME VALENCIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Ernision: Bonos de titulizaclén por importe de £65.300.000 euros
Socledad Gestora: Europea de Thullzaciém, S.G.F.T, S.A.

con fecha 19 de julio de 2007 e Vicepresidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoprado el
siquiente acuerdo:

* Evaminade la docurnentacién comrespondiente a la constitucién del Fondo de Tiulizacion de Actives con emisidn de
valores de renta fija remiida por la entided Europea de Tirulizacién, S.G.F.T., S.A. y de conformidad con fo previsto

eni los articulos 18, 26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valares, 2, 5y 6 del Real Decreto 926/19%8, de 14 de Ma-
yo,SdelaLey19/1992.d¢7dejuﬂqydandsnornmsdeaplicaddn.dVkepresidenmdelaCornlsldﬂNacimaldelMer~ :
cado de Valores, &n wmrddeladekgacimqwlehasidoconfeﬁdaporacueldodelCansdodeestaComlsiénde fecha ;
30de enero de 2007, ACUERDA:

MscribirenlosﬂegisuusOﬁcialescmremplodmenelartlcubMmbwmmddedodedeinformde
los auditores, las docurnenies acreditativas y ¢l folleta informativo correspondientes d io constitucidn del Fondo de
Thulizdcion de Activos denominado PYME VALENCIA 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS con emisidn de

bones de titulizadén y promovido por ka entidad Europea de Titulizocion, 5.G.F.T, S.A.°

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emisién de referenda los siguientes codigos ISIN como
codigos tnicos de dmbito intemacional.

Sarie C
Al ES0372241002
A2 ES0372241010
B ES0372241028
C £50372241036
) £50472241044
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te de 39,813,66 euros se adjuntard.
Director General de Mercad

Afigel Benito Benlto

Atentamente,
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RELACION DE FRESTAMOS RIFOTECARIOS ¥ CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIFOTRECA KMITIDOS PARA
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413 TRIM
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4715 TRIM
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RELACION DE PREST ARIOS Y DE 113 TCA £
LA CONSTITHCION DEL FONDO BE TITULIZACION DE ACYIVOS: PYME VALENCIA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
o FORBANCO D VALENCIA 3A,
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RELACION DE. PRESTAMOS BIPOTECARIOS ¥

bE [ PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULEEACION DE ACTIVOS: PYME VALENCIA | FGNDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR DANCO DE VALENCIA SA,
4 FECHA DE EMISION ¢ 10 de jullo de 2007
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wunD 100,00 w7 4530 TRIM  EXIA 0,500 ANUA  FRCY w2olsie E ,000
WINE 0,00 %9763 4377 MENE  EXIA 1300 ANUA  FRCV 1712200} 2 o
3697999 106,00 1I999 7.000 MENE  FiSO 0000 NALA FRCY 2errriooy u 9,000
o000 100,00 Do.ow,00 4525 MENS  EXIA 1,000 ANUA  FRCY 2672009 M 9,000
R0 .00 nwe0 4500 MENE Fio 0000 NULA  FRCY Iwridato? 4 Haw
S 100,00 S04 6,500 MENS PO 0000 NLEA  FRev 134532009 Is 0,000
Ton oo,00 701029 5,500 MENZ FlO 0000 NULA  FRCV VLRI 17 .000
el 100,00 #7495 3000 MENS  EXIA 0730 ANUA  PRCY [l 1 W00
118894 lon,00 Linm Ao upNy Filo o NULA  FRCV Lazaote £l - oo
1901 100,00 021900 4600 MENS  FLO B0 NULA  FRCY 1530 n 9,000
2438034 100,60 4303 AT MENS IO 000 NULA  FREY tomsrmie »n 20,000
2.50.87 100,00 2,509,671 4750 MENS  FUO .m0 NULA  FRCV 2504201 | 45 0,900
663,35 100,08 663223 429 MENS Py BU00 NULA  FREV o2 L0k 1 W00
LAY 0.0 1384, 4250 MENS  Fiio 0,000 NILA  FRCYV GHOSZND n 000
64634 too,00 46,34 5750 NENS  FUO 000 NULA - FREY 19347 1 29,000
500,07 100,00 506107 S0t MENE  FUO 0,000 NULA  FRCYV 1y 7 1Y
444500 0,00 S.445,00 4,500 MENR Pl bbb NULA  FROV JELU T H 4,uon
Ham2 100,00 iz 570 MEMNS  FUO 4000 NULA  FREV [T » R
13.000,17 9492 1242448 A0 MENY  FLD ao00 NULA  FRCY /oy 7 29,00
41.561.20 100,00 #1.561,20 MENE  FUG 0000 NULA  FRCY 5404} 4+ 29,000
3.300,82 100,00 R 475 MEMI  FLO o000 NULA  FREV 16t * 9,008
SLma 100,00 LE T 6000 MENS  FUD 0000 NULA  FRCV 1509/201) L] 9,000
231637 w00 LELE A0 MENS  FLO 0000 NULA  PRCY Tiwlvoe E 1,000
%.00197 100,00 T0977 502 TRIM  EXIA 1000 ANUA  FRCV W10 » .00
L. T 100,00 TR 1500 MENE  EXIA Lottt ANUA  FRCV psrole E 19,600
162100 100,00 1.625,00 5,217 MENE  EXGM 1,800 SEME  CCTE wn0d to 9,000
8N 0,00 LX) 5000 MENZ  EXIA 1,00 ANUA  FRCY 0203203 w o0
141232 hao,00 24120 L5 MENE  FLiO 0000 NULA  FRCV 22008 (1) 9,000
[ F B35 L.5m.30 6250 MENS PO 6,0 NULA  PRCY 171213007 1 9,000
304,76 00,00 L3425 4250 MENY  PilO 0060 MILA PRV Imaienn ) 9,000
405,49 100.00 40049 429 MENE FUO 2,000 NULA  FRCY 272008 n 0
NI 100,00 nma? A% MENS EX1A 1,000 ANUA  FRCV t¥izzo0n & 1 omy
145740 100,00 L4740 63500 MEMS  FLIO 0,000 NULA  FRCY 1oL/ v ™0
006,47 foo,00 300647 7% FMES  Flo o0 NULA  FROV Awtame 1] .00
2000754 n Ban 5,500 MENS  EXIA 1000 ANUA  FRCY 19057200} o Ree
w0 160,00 20780, 4966 MENS  EXIA 1250 AMUA  PRCY ounie n m.000
903,13 4.4 L7042 7,500 MENS  FUO a00a NULA  FRCV 1941 17200 7t m0m
NI 100,00 ERCE 4BT9 TRIM  BX1A 1060 ANUA  PRCYV Wiy i 9,000
L0347 100,00 1250947 4450 MENA  FUO G060 NULA ROV 150172008 3 3,000
namm 100,00 1157696 5,0% MENT  EX1A 1500 ANUA ROV 301200 [ 29,000
AdELTY 100,00 448177 4730 MENS Pl 0,000 NULA  FRCV 033720k 7 .
13.785,00 100,00 15500 KD MENT  EXIA 1500 ANUA POV 303709 n 9,800
L 100,00 0024 5408 MENS  RXI1A 20m0 ANUA  FRCV [ ] ” .00
435207 100,00 et A% MENE PO 9000 NUA  PRCY R0l ] 29,000
Daam 100.00 DALY 3,504 MENS  Fuo 000 NULA  FREV 2400602009 n 9,000
b il 1oo,00 Joso.m 5216 MENZ  EXIA 1,500 ANUA  FRCV wmenall ] 000
e looco 50.7%1,62 $300 MENS  EXiA 1250 ANUA  FRCV ax0dnalt L] 19,000
140844 100,00 L6084 5000 MENS  FU0 DU0e NULA FRCV 3032008 1 9, 0ut
20468 160,00 2),466,04 3405 MENS  EXIA 1500 AMUA  FRCY 120372040 n .00
235 100,00 413868 5051 MENS KX1A 1,300 ANUA  FREV HEYRI0 » 29,000
200.000,00 ov,00 200,000,00 4000 TRIM A0 0000 NULA  MAFR 120472018 ] 2,000
10.290,92 100,00 to. 250,91 4143 MEN 014 6,750 ANUA FRQV 1Inioue n 2000
300.000,00 lov,00 300,000,00 358 TRIM  EXiA LO00 ANUA FRCYV 230872011 n 000
11.206,13 [T 1220013 MENS FLO 00 NULA  FRCV Wtoznor 3 .00
LE.m .31 1AM 4,500 MENZ  FUO 0500 NULA  FRCY 200472000 n 2,000
Lr L 100,00 1900537 AM0 MENS  EXIA 470 ANUA FRCY 200071010 » 000
ton,00 400,50 5044 MENS  EXIA 1150 ANUA  FREV Loy 3 .00
468,75 1oo,00 144.306,75 5,075 MENS  EXIA L0 ANUA  PRCV iiant a .00
pr L 190,00 9490 4300 MENS FUO 0,000 NULA  FRCV 1410672009 n ¥.6t0
40947 100,00 9047 6,750 MENZ  FUO Q00 NULA  FRECV outiwT ] 00
LI 100,00 Lnn 4200 MENZ MG o080 NULA FECV isnzzenl az 0,000
749,94 o0 .75 5031 MENS  EXIA 1360 ANUA  PRCYV 97200 ) 29.08
80, 165,65 fotr00 183,45 57 MENS  EXIA L2 ANUA FROV AT n w000
Ipasam 180,60 42656 4002 MENE  EXIA 1,500 ANUA  FRCV opnsnto » 00
179058 foa,00 o 3,500 MENS LD 400l NULA  FREY Hudtole 1” .m0
4615034 100,00 LIE T 4409 MENS  EXIA 075 ANUA  FRACYV b 1 £ 600
000,00 a0 36.000.00 AN TRIM EXIA 100 ANUA  MAPR D51 2008 [ 000
765060 100,00 - T80 775 MENS  FUO wooo MULA  FROV JLTE T E 9.0
Inoo,a8 100,60 199,68 5544 MENS EXIA 1150 ANUA  FREY 1mren I 9,000
N7 Taa,0g s 4340 MENS  EXIA 6730 ANUA  FRCY a0l u 24,000
39.500,44 0000 9,301,44 51% MENZ EXIA 1350 ANUA  FROV 120273003 » 9,000
2004 100,00 200.000,00 5250 TRIM  FUD 6000 MULA  FRCY 0 000
100 100,00 5748 5730 MEMS FLEY abos NULA  FREV 5121y H 29,000
290404 100,08 104 5250 MENS  FLO B0 NULA  FRCYV E: ? 0,000
297948 1h0,00 1ymas 5500 MENS  FUD 00 MRA  FRCV oY12/3007 ) 20,000
358,08 100.00 &.560,08 5000 MENS  F)O RA00 NULA FRCY 0082010 H 19,000
S48 100,00 sy 4300 TRIM  fuD 0080 NULA  FREV [ [} 000
300 100,00 335,30 5,500 MENB  FIIO 2000 MILA  FRCY TNeI008 [} 0,000
04 ton00 25.840,46 A0 JEME  FUD 0000 NULA  PRCV m2r2007 4 N
12149 e 521493 57% MENR  FiiO 0000 HULA FRCY 1ot 200 17 29,000
22808 190,00 7.220,06 325 MENS FuD 4000 NULA  FREV 1104009 » 29,000
07N 100,00 026N 4453 MENS  BUIA L0 ANUA  FREV [l & 79,000
NI 108,00 LAEE ] 7000 TRIM 1O 8,000 NULA  FRCV mianle “ 79,biir
L 100,00 I3 4500 MENS  FUO 2000 NULA  FRCV 10012008 L] 0000
231893 100,00 731695 5789 MENZ  EBXIA 1,300 ANUA  FRCV 1310472008 L 1000
sea 10,00 47.342,67 6300 MENZ FUO 0,080 NULA  FRCYV 19122008 "% 29,000
MRS 106,00 16055476 509 MENE  EX1A 1000 ANUA  FRCY 10m1ri011 a 9,800
sz 198,00 JLE 6 5997 MENY  RXAM 1300 SEME  FREV 13042011 “ W00
WIS 100,00 6.785.25 6000 MENS  FUD 0,000 NULA  FRCV 2 4] 19,000
110213 fon,08 712,13 5370 MENE  EDXIA 1,13 ANUA FRCY wans2oto n 0,000
19.208.50 [LLX ] 19.208,98 5,486 MENY  EXsM 1,500 BEME  FRev 1waizo13 o7 29,000
1314567 U nsm 3000 MENS  FUO 0pop NULA - FRCY Vnvzte n 29,010
1407 100,00 149787 476 MENS  BXIA 1008 ANVA  FRCY T9RB/01 1 W 29.00
oo #28.29.60 4991 MENZ  EXIA 1,000 ANUA  FRCY 131272009 m .0
BAARE 100,00 250.748,8¢ 5,120 MENS  EX1A 1000 ANUA  PREV v " 0,000
N7.062.2 100 00 W7eetz1 5820 MENS  EXIA L5603 ANUA  FRCY 8082008 21 2.900
2.012,2¢ 100,00 281220 4391 MENS RXI1A 1000 ANUA  FRCV oL 13 000
020 180,00 eI L3517 MENS  EX1A 1250 ANUA  PRCV 230200 2 10,000
Wi 100,00 117997 2304 MENS  PUO Q000 NULA  FRCY 14010 3 .00
1832 100,00 (LR 4 ] 00 MENS  FUO Bobg NULA  FROV 07072010 i3] 29,000
nIn 100,00 IR ATE} MENS  SX6M 0300 SEME  FREV 14nsz011 % 9,000

420 100,00 407 7.000 MENR  Fllo 0000 NULA FRCV 17872008 1t

M 100,00 N 800 MENE  FHO 00 NULA  FRCV Hsr200% 1] 29,008
s 100,00 13.904,50 #1921 MENS  EXIA 2250 ANUA  FRCY tenz/zon [ 29,00
LA 100,00 L4nn 4,30 MENS . FlIO 0800 NULA  FACY 1 k2008 7 29,000
431,50 ioo.00 6115 5184 MENS  EXSM L2150 AEME  FRCY TN 2009 o B0
L2334 %5 196432 5,750 MENE PO 0,000 NULA  FROYV 2040/2009 26 20,000
FIE K3 100,00 bLod1,92 4000 MENZ  FUO apih NULA  FRCV (2% 00 »n 9,400
LTI 7.3 1140189 5,500 MENS  FLO 0000 NULA  FRCV 12082010 ) 0000
17.397.60 oo, 175763 &30 MENZ PO G0m NULA FRCV 1212010 “ 29,000
1592509 100,00 15923, G110 MENE  EX)A b0 ANUA  FRCV WOV " 9.000
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DG 08 TITULIZACION DE ACTIVOS: FYME VALENCIA | FONDO Dit TITULIZACION DE ACTIVOS
PR BANCO DE VALENCIA 3.4
CAPITAL % CAPITAL TPQOE  PER
™R PARTI, PENDENTE CEOKO  WIERES L0
G2, to,00 BLE84, 2900 M|
5.756.50 100.00 175850 5990 METG
WM 100,00 2612404 5,730 MENT
.15, 160,00 .15,4 3300 FMES
340,000,090 100,00 360.000,00 5343 SEME
168,37 100,00 26637 5,000 MENZ
A5 500,98 100,00 41551093 4,501 SEME
i0n 100,00 12033 7,950 MEN
420,600,431 k00,00 AR0.600.47 5130 MENK
1566434 0,00 Lt 5,000 MENY
117513 100,00 I 45m MENS
7.2 Vao.oh bt 49)7 MEN3
L3432 10,00 136831 1035 MENE
L7 100,00 L3N 7000 MENS
L4328 o000 143298 5,500 MEMY
13.213.19 100,00 e Gam MENS
5.049,40 190,00 504900 G000 MENZ
naWH 100,00 nema 4000 MENE
i 109,00 A0 6250 MENS
105747 100,00 logan 3300 MENS
10.004,13 (LT o004, 13 T,500 MENS
24709 100,00 7.420,08 7,50 TRIM
116033 100,00 46033 3,297 MENE
018,18 100,00 26.160.89 5,319 MENs
esu \oo,0n LTI 5,293 MEN3
20,2 100,00 RN 3,133 MENS
1425 oo 3,436,125 3,13 MENS
814,58 1e0.00 LTS ] 5,500 MENS
[LX 109,00 1944454 5,300 MENS
L4 100,00 L4074 4,250 MENS
247,04 fom,00 14T 6730 MENS
117.39,11 100,00 117.569,12 4835 MENS
10703, 23 00,00 (L] 5,300 MEN3
S0 100,00 £399.48 4,500 MENS
M He,00 HLINs AR4 MENE
14639548 (Lot 46,395,404 6078 MENY
168,76 108,00 1876 4103 MENE
115.000,00 160,00 113.000,00 470 TRIM
ottt 100,00 543220 530 Mihg
F-30 0 Joo00 86l 3,800 MENZ
7] 100,00 L S000 MEME
0135534 100,00 201,395,34 454 MENY
1037132 108,00 l0.375.32 606 MENS
14905 100,00 1649,09 5,594 MENS
L }o,00 189604 3,035 MENK
s 100,00 29w 5343 MENE
1A 10000 3249940 4594 MENT
250,00 100,00 2.5m,00 5,394 SEME
37,5 toue 1571,% 594 SRME
10.295,57 10,00 20.208,37 6,000 SEME
455109 o000 455, el 0) 4730 TRIM
NIV 100,00 NN 3,891 TRIM
10.500,78 100,00 loami, 5 5,500 MENS
846210 100,00 *462,10 6,750 TRIM
23579 100,00 DI 331 MENS
1886, 100,00 LN 6.500 MENZ
AM01.3% 100,00 63013 5300 MENZ
440,75 o000 548,78 3750 MENS
Wl o0 LN 1) 4,750 MENS
3700450 100,00 45099 3414 MEMS
1450 100,00 126450 6,500 MENS
17.041,4 100,00 1704100 .08 MENS
45.299.45 100,00 45.29945 3,514 WENS
[LEJEE ta0,00 14513,88 Aimo MENE
LM 10000 040,44 6000 MENS
ma 100,00 1.2 A3 MENS
399,06 100,00 19906 5,000 MENS
ARoau? 160,00 40,57 3900 MENG
AL 100,00 46294174 5,150 SEME
1 ol TI0N 6750 MEMS
A4 100,60 H.685,7 4116 MENS
£0.000,00 1oo,00 6000050 5,504 TRIM
1a0% w0 120,96 5500 MENZ
1.00.0 Log,00 574080 4,500 MENE
219834 160,00 096, M 7000 MENS
e 100,00 A0 ) G444 MENZ
Lé0L1 [T 140133 4750 MENS
16.028,34 ton,o 10064 6750 MENS
6.506.9% 100,00 506,96 4750 MENS
126.000,00 108,00 126.000,00 5265 TRIM
14352, 190,00 [LE-TR -] 1,500 MENE
46.548,40 1o 00 4664800 5000 MENE
A99640 100,00 499649 4230 MENS
Lasr0z Vo,00 146107 4250 MENE
5.181.9 too.c0 w10,9 1730 MENS
nos to0,00 oy 5,250 MENS
L5 100,00 RITI0 5250 MENZ
19,3064 M5 1802 6,250 MEN3
19.70,12 100,00 19.780,18 3,500 MENT
490338 100,08 1499538 4991 MENZ
HLE -1 Ko 108297 4991 MERA
74N ioo,00 T4571 1081 MENS
10.414.22 1m0 1041422 $300 MENS
5.00%,9% oo,00 15.005,58 7.500 MENS
1.130,46 0,00 113046 5511 MENS
30.000,00 ton,00 30.000,00 4,000 TRIM
[Xe:E ) 1w &yns 7000 MENS
6.045,10 100,50 045,10 475 MEND
LT {va,00 AN 9,500 MENS
1 100,00 187 4942 MENZ
1093737 160,00 1a937,37 3604 MENS
TARR 40 WIS 6500 MENS
182,72 Joo,00 inn %108 MEN®
008 0000 70 6000 MENS
4490 un 1999 4,500 MENS
101 100, 278,01 4.7% MENY
mH 199,00 BH 4,000 MENS
3,060,850 100,00 506030 4300 MENS
e b0 00,00 N 4,750 MENE
I \oo,00 1191459 1300 MENE
A48 \oa00 486439 ABS0 MENE
269391 100,00 269391 £.500 MENS
LRI tao,00 [EXTHE 1 A500 MEMNY
£33 100,00 8.993,11 5750 MENS
mIn g 160, ma 3,15 MENS
794 100,00 79041 3,615 MENS
2302 100,00 9380832 5025 MENS
041346 10800 1941345 624) MENT
23081 foa.00 15T 5500 MENE
Y 100, GREING 1,097 MENS
645140 . 456638 6,108 MENS
X075 lob.op &IBT 450 MENS
Handi 190,00 1493341 6,500 MENS
36724 10,00 36724 4000 MENS
5387 len,00 13417 5,500 MENE
ILINTA 100,60 Lo n 3,000 MENS
LIN A 160,00 219361 5,014 MENS
12.590,68 100,00 19.550.6% 4,158 MENT
402136 100,00 4021,56 8,506 MENS
72100 to0,00 15210, 10 5,750 TRIM
L81495 100,60 s9a9s 5000 MENS
616,95 0,00 416293 5,590 MENE
Y041 1,0t I7.460.91 4,750 MENY
10140 166,00 inti40 5293 MENS
smsm 100,00 (1% 7.5 $400 MENZ
24,000,00 L1 240.000.00 Sm0 TRIM
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FRCV N [ .om
ROV 29010 » 000
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FRCV [T ” w0
PHEV 1oL I'd 0,000
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PRCY [T [0} 000
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FREV [T 3 9000
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eev E: ? 29,00
FREV 127208 1 75,000
FRCV ] [} 29,000
CaTE 149972007 1 19,000
FREV ] 3 m.0m
FRCY 0N a0t " 79.000
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FREV 82011 ] 9,00
FREV viurlon » 0000
FREV 1701 52 9,060
FRCV Tindsm10 h7] 2,000
FRCV 1RO »n 9,000
mcy [V 4 .00
FREV [ [} Himo
RCY fomnh? L] 9,000
FHEV K1 1/3008 " 0,600
FROV 1201040 n 9,000
FReY 26042018 4] 29 400
FRev Nyl H 9.0
FRCY tr9utor200N v .too
ALY [ M 20,00
FREY 2047708 ? 000
FRCY 151272013 ™ 29,000
FRCY 19myion & 0,00
FHEV 15K713008 1 29,000
FRCV Wiooy ] 9,000
FRCY 130000 T 9,000
oCTE [E ] ) 29,000
FRCY a0l » 29,000
FRCY 7062060 u 20,000
FRCV 05023009 I 29,600
FRCY Lt ” 25,000
FREY 280273011 a 20,000
ROV prlcy 1] “ o.0m
FRCV 2807000 » 0,00
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FRCY HAVIOWN n 29,000
FRCY BRI - 20,000
FRCYV a0l “ 29,00
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+ LT * RELACION DE PARSTAMOS NO MIFOTECARION PARA
umunmcmmmwumhmmummrmvmm|mnnan:rrruumnu«macnm

POR BANCO D VALENCIA 8.4,
FECHA DE CESION : 28 g julle de 2007

NUMERD FECHA FECHA carIn i . R CAPTTAL TRODE  FER D MARCENP  PER ohh FECHA O L}
s . . b P

PREGTAND CEBON FORMALIZACION - - PARTL PENDENTECEINDO  INTERES LK), KE . REVI  ANCRT VIOPTNG FLAZD  DEMORA
[ SR P o T B S NS R 1000 ANUA  FREV T T
COO0IIEHISIELITIAM 200772007 25RAI05 e - . HOOOR00 AR 00,00 23.48,68 4,000 MENS  FI30 R0 MULA  FRCY 2582007 1 5,00
VOUOTIOANITTTINS 20072007 ] 30.000,00 wam 100,00 re ] 4300 MENS PO 0,000 NULA FRCV idruly “* 29,000
0000910IRILSITE 100773007 22000 2 000000 TIEE %47 2.805,07 £250 MEMS  FUO om0 NULA  FRCY TIAH2008 u 29,000
CODORIOIISIMEITTIE ozo0y AW o 2905,19 100,00 905,09 4750 MENX  FLO 8000 NULA  FRCY 210042009 - 10,000
OIS IS WrR0T TN 12.000,00 7 0000 212,17 6720 MENS  FUO 6000 NULA  FRCY LT ) 9,000
0093054253821 20108 00772007 [ 2.000,00 LR 100,00 LI 4300 MENE  FUO 0000 NULA  FRCY oLas0r 1 n00
SUTTIOSATHORITGE b Lk 1.898,13 10000 169412 8375 MENS  EX6M 2,000 SEME  FRCY 68 T 29,000
OOMIUTESITITI? HNI007 Ll 156:363,00 m,51 100,00 1,57 5,45 MENS EXIA 1,500 ANUA  PRCY R0 3 mom
V000TIOMEINNITEFTD 209907 16102003 014047 100,00 614047 Stut MENE  EXIA 2000 ANUA  FRCY 10007 H 10000
XIS TINTTIN ik 17107000 0.1404) L] 249,61 4301 MENT  EXIA 1000 ANUA  FRCY mieoos i .00
0000 2042007 wtn 16.000,00 306999 100,00 3.069.99 4100 MENS  EX1A 2000 ANUA  FRCV ik is 3,000
YOG THOT0N 00007 4042008 750.000,00 Lt 100,00 73400,27 4921 MENX  EXiA 0738 AMUA  FRECYV a4uiai) “ 20,000
0DUUITOINSHSLZS 200007 TV H00.000,00 THOPO.00 100,00 75.000,00 LM TRIM  EXIA 1,500 ANUA CCTE TN L] .00
CO0UDIALSI01 AT 20T07 HouTIM 300.000,00 WY 100,00 .m0 5% MENS EXIA 073 ANUA  FRCV n .00
O00PIGSISTI0NGALIEA 207007 Q10A7004 16.000,00 RN 108,00 1170 5456 MENI  EXIA 1000 ANUA  PRCY 01062008 1o .
0000TI0MEIHIIIOELT T V0L 90,000,00 18093,77 100,00 16.005,77 4.7 MENS NULA  PRCY 1T 3 00
Q009245 I0MO2H12 00772007 112005 300.080.00 BLMLIE 100,00 BLMLI 4% MEMS  EXIA U730 ANUA  FRCYV 2t0Wmie - .00
HMTIOHAINDETS U 22007 18/012006 #0.000,00 L 10,00 Q8977 525 NEWS  FUO 0000 NULA  FREY oI 4 .00
Q0UONIOIESITEIT AL 100772067 23172009 45.626,00 bz ] 100,00 sann 5,53 BEME  EXAM 1250 SEME  CCTE 13027040 ] 20,000
20072007 20032004 1L000,00 A 190,90 749,89 5,500 MEMS  FUo 0,000 NULA  FREV 2108009 n 1900
OIS IONTIIG 2W07RN0T 1602304 £0.000,00 pIE T 100,00 604 4300 MENS  FUD 0000 NULA  FREV LT Y] 29000
GOTHSPTIOTII b il 323004 14,500,000 628000 1on,00 424,00 G300 MENS  FIO 0000 NULA  FRCY asnIe 1”7 .00
00U0TIOHISINTINING W07 A0S 1500000 264414 100.08 F.644,18 4,500 MENS PO 0,000 NULA  FRCY W0 * W0
T 0207 20Re7003 $0.000.00 H.468,T1 100,00 LI 5000 MENS  FLX) d0m NULA PRV 130672810 ) .00
OUOOVIOIDIINTISIE w00t 12006 T75,000,00 83434 100,00 MM 4299 MENS  EXIA 1,000 ANUA FREV Wi n w008
SOTITIN 2NN 15042005 1200000 Sa95.24 100,00 4 4800 MENS  FLIO Qiob NULA  FRCV 15uinto n 9,000
OOOTIOIRIUNIRLS b ors 263858 530 PE L 7730 MENS PO 8000 NULA  FRCV [T " w00
W07 160M004 21.700,00 149300 100,00 K2 AI97 TRIM  EXoM 2350 3EME  CCTE [Ea ] n 9.000
0O00YIOSTATRKILI4ST 20MI2007 20012008 1noR.00 Rz 100,00 150,22 7,750 MENE  PUO 0,000 NULA  PRCY W2 H 29,000
IO Pl N0 4T L2443 100,08 S004,13 5,345 MENT  EXIA 1,750 ANUA  PRCY wionoey 3 20m
O00MSIOSIESRIFITIH N7 TN 126.000,00 $142 100,00 BEM2 6008 MENS  EXIA 1,000 ANUA  FRCV BN ) 9,000
OUI0S565300039349 TTT L] 6800000 I3 19,90 LI 6,500 MENS  FLIO 0,000 NULA  FREV 07062010 ] .m0
TO00TIOIIAIHNAEIZ 2007 2INNI005 40.000,00 AL 10000 aLavii 7500 MENS  FUD 0,000 NULA  FROV M0N0 E 29,808
HOLTIS5ITI0NRIN0 007 1571272004 205.000,00 1oAz1208 100,00 10463299 4300 MENS  FiO 0000 NULA  PRCY 191272008 E 9,00
0000TIOISTSH0ITISTY V0T 162006 2281237 100,00 26237 3439 MENS  EXIA L300 ANUA FREV 1/E0E - 0,000
SONIIN3IINNATIH T2y VIS 534396 236043 1oo.00 23062 6300 MENS  FUO 0,000 NULA  FREY 240t/1009 ] 0,000
200772007 130000 25000000 04712 100,60 AT 4259 MENS  EXIA 2000 ANUA  FREY 1342008 3 29,000
OI0YIDSIHTI00INIG 1w2007 03200 000,000, LTS lon,00 AT 5930 SEME  EXIA 1,500 ANUA  FRCV RSN o 2900
200772007 oo BT e 160,00 10.120,84 5,500 MENS PO Q000 NULA  FRCV Py " 9,000
e P 2420000 4200000 563638 199,00 L£3635 3351 MENY  EX1A 1,40 AKUA  FRCY ey 5 mom
0000930359330 1001230 HVTT2007 WU 2000000 54854 100.00 S.446.54 3250 MENS  FUD 0000 NULA FRCV 202208 1 2,000
CRIHISSSIO NI TR Houpd 36.000,00 HOT8 100,00 Wirrrse 5,348 MENS  EXIA 1250 AMUA  PRCV oNsI0Y 1 9.0
0000930339520 101 1431 HRT0T b 5000000 050 100,00 f.osa 4300 MENE  EXIA 1300 ANUA  FRCV 200872009 n 29,000
BOOMINIIISIOI0LNTA P LWL 21.500,00 90291 ton,00 [T 6960 MENS  EX1A 2300 ANUA  FRCV ol 612009 u 29.000
0007305393304 01 S497 RV 11AR2004 1,000,000.00 L 100,00 FrLID 434 TRIM XA 1,000 ANUA  FRCV 110873009 M 29,00
0009365 S5I01016320 2000772007 10N/2004 25.000,00 [J% 1] 100,00 e 4950 MENS  FUD 0000 NULA  FRCY tomyzmay ] 29,000
OS50 tuIITI0 1wwizon 190012005 13.000,00 [ .0 5357,18 1322 MENA  RXIA 1250 ANUA ROV 19017210 ] .00
COMAISISIONTA0N 1) AT oLVINS AL0000 1265881 20,29 14917 7,750 MENS  FUG 0,000 NULA  FRCY OlowzieE ¥ 29,000
0O00FIDSIITI0 NG Tt 0042003 200008000 mm 100,00 [Erx; V8 4711 MENS  EXI1A 1500 ANUA  FROV ovovzes ] oW
COUISIYSI01TIIT WOTLT wRsmes 126700 .00 100,00 373,00 5,190 MENS  EXM Lots SEME  FRCV 15872008 » 29,060
QUOOTIOS19 T3 EITHST 09 Trt00? [ 76,000,00 A1304,10 100 251410 4532 MENS  EXIA 1400 ANUA  FRCY vuvizaIe n mem
DIIOSSION0LI4 0a27007 2072008 000,00 1395006 10,00 1175008 4§29 MENS FUO 0000 NULA  CCTE W d .00
DU0GTIOI595I0) NI 308 2007007 N0 380090 .01 100,00 D0t 2430 MENS  EXIA 1000 ANUA  FRCY IO » 1900
00009303595 201050357 00772007 2171172009 #4.000,00 T6H1TE [ 7677 5791 MENS  EXIA 1930 ANUA  FRCY 21 1000 u 20.000
00009303593301030894 200772007 WAV0S 240,000,00 192.002.41 100,60 £ 7] 4709 MENS EXIA 1,350 ANUA  PREV w1 “ Do
GOUIIOASTINGIITI 20072007 WIS AR10000 12.569,22 tuagy 12.345,2 G772 MEMA  EXIA 2730 ANUA  FRCY Wi 5 20m
HTIIH5101057208 E e [ 39.600,00 210059 100,00 mIaH 4006 MENZ  FLIO 0,000 NULA  FROV oLzl @ 29.000
0000%20339530106 1636 vzt NI 20,000,00 171980 wa 16.996,36 4571 MENS  EXIA 2,400 ANUA  FREV 302013 # .m0
0008930539530 1064180 2vare! WAVIE £.000,0% 160939 Iowow 140999 750 MENS  FIO 0.000 NULA  FRCY Woagay ? 29,000
OIS 395I01 08473 200773007 20042006 1#0.000.00 MLdodzy 100,00 A2 4426 MENE  EXIA L1350 ANUA FREV 21008 ] mon
U0009303395301065 545 ATI0T TN 1239000 9.499,00 100,90 2499,00 5,166 MENE  EXSM 1,000 ANUA CCTE vzl ] w00
O0UTIOISII0NOTDE I 20073007 2ATIH0E 14.350,00 123,17 100,00 123807 L1901 MENS  EX6M 1,250 SEME  FRCY 190820H “ .0
0000T33593301075439 2MTM207 2082006 5,000,00 5740830 w32 36.40,58 6251 MENS  EXIA 2500 ANUA  FRCY P = 2000
CODOFIOSIOIIOLOTEELY Toarizon? 11100008 1.000.000,00 [y 10000 HLTS A006 PMES  EXIA 1950 ANUA  FRCV 3noaoll bl mom
COUTIOISFSION 272007 211/206 20.000,00 1293491 too,00 1395495 7500 MENS  FLIO 0000 NULA  FRCY o | n 9,000
CO0OVI0439530108012) WY 211204 20.000,00 1799651 108,00 1798661 4300 MENE  FLO 0,000 NULA  FREV Wit 52 19,000
009208 SFSI010R2I WATH0T WIS 100,000,00 07787 ionon 0.775.57 &1 MENS  EXIA 2250 ANUA  FREV 2122007 s .00
OI0SE0SI00NTAOT 0007 sz 215000 FIY 100,00 3640 6120 MENS EXIA 2000 ANUA  FRCV 2000y ] 000
0000IVHDS DS IINS 20007 19808 2.000,00 11930 100,00 S1920 5500 MENS PO Q000 NULA  FREY IWown0e 5 .0m
OYIN5053 1 105719 20073007 TU2006 12344000 nxy 10000 m 5,519 MENS  EX6M L300 SEME  FRCV T “ 00
QU005 ToIto0T 10800 £70400 124828 108,00 121528 3,780 MENS  RXoM 1,500 BEME  FRCV 1onsriney » 20,000
NISE1 TO00K1 24 200772007 006 6.000,00 22990 100,00 223m 4007 MENS  EX6M 2,000 SEME  FREV 15042008 ' 00
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U000RI061 SI00METE e iadd 167172009 3Inson,50 841 too.0o 21N 7000 MENS  FUQ G000 NULA  FRCY 18112010 » 9,000
T 5300099024 20872007 10172006 L0000 3348 ton.oo 1431348 40m MENS FLO 0,000 MULA  FREV DRI - 9,000
TO00YI056) 100946 N0 200212006 7500,00 42023 too,00 43236 6,000 MENS  FO 0,000 NULA  FRCV K220 19 =
OORIISEISI00100338 0AH2007 oR0/2006 1091298 14047 100,00 TIRNT 4730 MENS PO 0000 NULA  PREY ol 2] 3,000
V0009305625 2007007 0005 13.000,00 990,97 Jon,00 1158092 57 MENS RUD 0,000 NULA  FREV w10 b mom
RIS I0R007 30412008 13.000,00 2338 100,00 932935 6300 MENS  FLIO B60u NULA  FRCV W10t “ %000
Q009I0362IBD0A 200007 V06 3800000 4269,00 100,00 4:209,00 L095 MEMS  EXIA 1250 ANUA  FPRCY 11 52 9000
COMPIIELSI0NG2AT 2RI /1213008 0.000,00 2440 100,00 nsn 6000 MENS  FLIO 0,000 NULA  FRQV 272011 1 0
OUIIOSETISONATII AN 2007 1vzRs 15.008,00 1422824 160,00 M4 75 MENG FUO 0008 NULA  FRCY Ioyz0ie 3 9,000
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J0np2/200T n1anas 42.500,00 | 100,00 .Y 6340 MENS  EXIA 2,500 ANUA  FREY sartin20le » 19,080
OOUITIOSTESININITIA 200772007 [ 5.500,00 44402 100,00 434402 S300 MENS  FLO 0.000 MULA  FRCYV sa0e2010 » 9,000
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000BTI0STRIINALETT- NI WIS s 100,00 R5058 1500 TRIM  EXIA 1300 ANUA  FRCY 0062008 n 9,000
OO0 EESTOUI VRS WM 14/0413004 teJtLe 3t log,00 11N 4,15 MENE EX1A 1,009 ANUA FRCY axarznog w 20,000
COUPIOSERTIIIIIEL 02007 T 11,0000 245464 10000 RA4E. 5,500 MENS  FUO 0000 NULA  FREV T2 Y] 1m0
Q00U TESIOPIBETLL 2012007 05/122008 L0 LI X 100,00 FINEEY ) 5716 MENE  EXEA 1908 ANUA  FRCY s3I0 0 19,008
TOOUTIOSEESITT01 048 WON0T 1101006 10,000, a3 100,00 [ 4750 MENE PO 0000 NULA  FRCY 107009 n 3,000
QTIOIMSINI 1AL v 1200172004 1200000 AD16.64 100,00 401664 €300 MENS  FliD a0u0 NULA  FRCY 12012009 17 .00
DONEIIOIPAS 2007 1208 2100000 £.500,4 100,00 1.500,04 6,500 MENE PO 0000 NULA  FRCV \27u8rm08 n 20.000
D00TIOIMSINILAIED MTrRon? 2109T08 FL000.00 198,48 10040 w58 3,000 MENS  FLIO oW NULA  FREV L % Wit
0S4 300044068 winwr /008 16.000,00 12,08,13 V.00 1203613 7.5m MENS PO amo NULA - FRCY DAl 2 2n0m
GUOIFIOIDASINASTOTS 2772007 22081005 150,00 15.8L7,64 100,60 1506764 4300 MENE  FLO 0,000 NULA  FREY 2oxz01) w 0.000
QUUNO30354330025225) T 292006 000,00 1798 L] 113190 Tom MENS  FLO o NULA  FROV 2902011 " 20000
MOTIOIFAIHINT 6 2000772007 N 133360 A6, 30 too,00 468958 4604 MENE  EXOM B4 BEME  FRCY LT [t} .m0
SU0939VEI00192366 oot V6AOV2004 0,000, WITIST Ino,o %.370,57 4861 MENS  EXIA LU00 ANUA  FRCV BRI ] 29,000

I 20002007 030872005 10.40,00 200830 loe0 108330 4,465 MENE  EXIA 2000 ANUA  FRCV ey 1o
ON09I0IPISINZTZAS Pl 140772008 130.300,80 T 100,00 28 5344 MENS  EXIA @73 ANUA FRCY e H 0000
0009309953004 20077207 s 30.000.00 14.ive32 100,00 14,1982 7.4% FMES  FUO 2000 NULA  FRCV Simyz009 0 W.o00
COTITSI030T WD e ol 08022006 40,0000 70,003,006 100,00 00,06 8,300 MENY  FLIO 4006 NULA FROV wENLZON W 9,000
0009059983003 11924 0072007 ARG 12,0000 297,58 100,00 297,93 7000 MENE  FUO 9,000 NULA ~ FRCY 200010 i 10000
CORI0YTIi0nd1ZIsY o /1072006 250.000.00 814854 100,00 216 145,64 ATI6 MEMD  EXiA Lo ANUA  FRCV el E] 29,000
000093859953000 14972 DOTHT Wime 130000 Asie 100,00 4sts,)t 7,000 MENS U 0,000 NULA  FRCY W » 29.000
0009305995301 714339 009/2007 2002004 0.000.,00 13,086,26 loo,00 13.086,26 &m0 MENS  FLO a0m NULA - FRCV RS20 n 9,000
0009303995301 754511 00777007 15042004 25.000,00 614239 100,00 L1429 6519 MENS  EXIA 2,000 ANUA FREV 13700 200% " 19,000
0003059053021 HrE} 2NI2007 QRATIN 4% Luo,00 1143236 475 MENS PLKY aoho NULA  FRCV [ ] n 29,000
BOOCTIIFSIIIGHIG 200713007 1avzms 17366 1T 100,00 NI 5500 MENS  FUO 0,000 MULA  FREV 1 1wzoie % 0,900
TWWPISH9OTIITUL 0R772007 OLOITN 1500000 7481 loo,00 4187 6,500 MENZ PO 0,000 NULA  FRCY 014972008 1 20,000
HOTIINITINII W20 [ 73N La0m 100,00 Ly 6041 MENS  EXbM 1,000 SEME  FRCY o100y ] 0,000
0D00903993; W07 P 14800 173054 Ioa,00 17084 5,500 MENS PG 9000 NULA  FRCY 2008/2008 In 20,00
207I200! 130572000 SRAMIY 10,90 LILE 5095 MENS  EXIA 0750 AMUA  FREV [E ’ 9,000
Q0090060753001 30278 TN 10402105 He.m9,4 1Y 100,00 95942 4531 MENE  EX)A 1,000 ANUA  FREYV Um0 ¥ 29000
0IE0TSIN0NS? 00! 112008 5.000,00 M8 L] 219410 41 MENS  EX)A A0 ANUA  FRCV 1209 1] 19,000
OH0TI0TS 300160408 200007 IRING 200.000.00 15401126 100,00 154.010,3 L41 MENS  EXIA 1,258 ANUA FRCY w1 “ 29,000
UIFIOGOTSIO0NGMET eT2007 o708/m008 HR.000,00 M7 100,00 536,77 4950 MENS  EXIA 2,300 ANVA FRCV [ “ 2,000
001093040174 3001 K¥350 Pl N6 100.000.00 we 160.00 514,95 5159 MENS  ENiA 2,000 ANUA FRCY 211300t 2 .m0
OHITIOTIINSNZ 0007 112008 200.00,00 2470448 w00 M 1991 MENS  EXIA 2000 ANUA  FRGV RN 4 2,000
00009306075 10000173 Wmownr Wiron 170.006.00 W.20.73 00,00 2D 4159 MENS EX1A 1900 ANUA  FRCV 25172008 s .00
0000306095300 5 oot 100¥/2004 200.000,00 13038063 100,00 130.40.65 S0 MENS  EXIA L000 ANUA  FRCV 1m0 1] 0000
00009306095 WOTH0T 1V 60.900,60 1820925 100,00 33.299,24 §T9% MENB  EXIA 1,000 ANUA  PRCY 12042010 E] 19,000
000090609520000257 T [ TLMAS 4.17065 10,0 03065 5211 MENS  EXIA LOWS ANUA  PREV oTmdrtmey W 29,0
OUO0II0S0ISHHILS44 007707 1562006 200.000,00 160,252 foo,00 160.252.40 4519 MENS  EXTA 1,000 ANUA  FREV 150872011 “ 9,000
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T # ¢ RELACION DE PRESTAMOS NO HIPOTRCARIOS PARA
LA CONSTITUCION DEL FONDO DR TITULIZACKON DE ACTIVOS: FYMK VALENGIA 1 FONDO DE TSTULIZACION DE ACTIVOS

FOR BANCO DR VALENCIA 5.4
NAERD FECHA FECHA AP .k CAPITAL TWOE  PER,
PRESTAMO CERRN FORMALIZACION iva PARTI. PENDIENTE CEDIDO NS UG,
PE——— P—

USRI TUONIT ] T T AT 6500
CONOTIOTLLIN0CETIGY 2007/3007 women, 4L006,85 100,00 42.006,35 4,031 MENS
N7 1117008 208,19 100,00 208219 8,357 MENS
C009ITHS 00643171 W00TA00T [l » LA 100,00 [KTEE ] 6,601 MENS
AT INGEAE00 awroet 147171005 Lonan 100,m 302740 3,034 MENZ
00TATAAI006ETIP A7 Leb 11zie00 100,00 115830 4,750 MENS
QO0OKIO74AI 0064 T S04 ot [ [B 1K) 100,00 [B<L%. ] AT50 MENS
LTS 10519428 nvroo? 19063003 1.008,00 9,67 #2400 3497 MEN3
D000VIOTATIION 5564 200773067 TN 83668 100,00 WS 5075 MENS
TOOOVIITAIII00N 12525 TTIRT L7003 15.908,2¢ o000 13,.908,2% 4308 MENE
ORTRITATEI00 1¥243 r7r2007 DiN00s 50.570,14 Yaa,00 HIN 1434 MENS
DONITIOT4TII00) 19512 welo0? 182X 157821 100,00 »m2 430 Tt
RO w0007 201072004 A9.602,74 100,00 AR6RT 1200 MENS
AVTH007 {adg008 1TLI847 100,00 1718847 5320 TRIM
AASI0mI0S T W77 HAN0s n.2ze02 100,00 12592 9323 MENS
DONOTIOTATIIONNSELES HaTieT 1900573003 “arun 190,00 4473450 $.206 MENS
003007 CLAN0E 0.7 108,08 s 6500 MENS
WOTTSINAEIE b 2RN008 1130,67 100,00 1730167 .75 MENE
CONOTITASINIITIN 0473007 [l 144870 100,00 1nam 5,070 MENT
RIS W07 THOR006 Lunez 100,00 LIeR62 7,300 MENS
QDOUTIOTARIIO0M0| M4 2voianeT Q0812008 I8¢ 100,00 M 4,96 MENS
C00TITIAI01 1381 20077007 IR0 1.500.000.00 100,00 1.500.00,00 4683 TRIM
O00IIYTSI001 23311 ST 190373003 43098 100,00 4398 7,7% MENS
OONOFIOTSOIMONTIEN 0073007 6NR005 M.460,12 100,00 2. 160,42 1,75 MENZ
ITISINIZING Hurriog) 2WALT005 71758 100,00 731755 A1t MENS
O000VIOTIAI00121 367 20072007 OV 1335749 100,00 184 1750 MENS
007528, Tt TJomions 1581336 100,00 15.310,35 6,730 MENZ

HTINT 170008 £.500.000,00 204571028 100,00 204.710,26 79

00000307555 3002 51097 a7 2005 4.000,000,00 100,00 1.000,000,00 4,603 TRIM
000090 T56530001 7173 minoer WN00E 120.600,00 12 lon,00 LA k] 3903 TRIM
Q000IMTIEAIO00 1 BS WTIHNT L 14.200,00 10.760,9 100,00 0. 7039 5,966 MENS
ninoet OV 0.900,00 M0 1,00 M08 4412 MENS
00080705 I000S5IEY WA2007 1zointoes 000,08 laozha2 100,08 1607042 3,300 MENY
000030T1330941 8235 SoarreT W 17.000,00 74 1oo,00 L754.48 4000 MRN3
-] H oot 1Tnos 1%30,00 100.482,13 (LT 100163, 13 3205 MENS
Q000TIOTUISTNO0R06HT WzTT 204 12.000,00 Lo 100,00 1om04 5,000 MENS
QOlTRT62; 2emirm 0VININ0S 100.000,00 .400.73 00,00 DT 5,762 MENZ
HON0IINTALEH GRS ONTET 26082004 .000,00 [FE. X} ot 1123642 593 MENS
[L] N0T007 02904 113434,10 106,00 1234540 52153 MENS
YIS I0635Y73 wrion) b 730.000,00 W0.%47 tonon 20.130.47 577 MENS
VO0OBITAS J00GALIM 00T tovosrzoos 000,00 409,08 100,00 409508 4950 MENS
AT AT 75.000,00 47,500,00 100,20 47.300,00 4,100 MENE
BTN A4S0 TIATT T E 79,410,009 114648 .00 e 5,207 MEN3
OOOMIOTEALINNT) 1075 HN0THT s rghog 0.000,00 sa931 42 imon 0.931.42 L300 MENT
R3OS LR 07007 2vinos §7,000,00 Lk ALY 140,00 Fik A 5,000 MENS
CO00VIOT645Y 10399758 oIt 13033008 02549 nmn 1,00 13.992,03 4.45) TRIM
GOBOTITAASIL N0 2007 [EL ] 15.960,00 257,00 100,00 9.5%.00 L33 TRIM
TIN5 THNIIONI o) ] 3000000 1140436 100,00 140436 3,250 MENS
OU0OTIOTSIIIO0IATSY 2007 280004 14:000,00 L 100,00 LoW7,20 $,000 MENE
GR00YRYISSI0IAIES 2000707 L3t/i005 24.000,00 4313 100,00 431758 4,250 MENT
CO00PIOTEINN 4 W07 oM 30.000,00 17356738 10000 17.67.38 4730 MENA
00O TESIIONGIED 200712007 NS08 24.000,00 THEE 4K 10000 746643 3,934 MENS
VOO TN T 010672005 €0.000,00 16,5684 100,00 95044 5,955 MENE
0000730763 SHNGTMGD 200772007 AN 11.000,00 m 190,00 LI1Y7 4.7% MENZ
SI00IE0194 WY pogi 15.000,00 TA9, Y 100,00 741927 6000 MENZ
SN 00772007 0 1/S 1400000 695,57 o008 & 6300 MENS
O0UI0TESS HEIZOTY oAr?remt 10RM/206 15.000,00 ».515,81 100,00 [RILE 6740 MRNS
00009I0TSISINAL0653 202007 TV 200.000,00 nann 100,90 12D 4479 MENS
O0TIITEE5300967609 ! A0 130.000,0¢ 482064 o000 U 4750 MENS
DOO0SIOTEESI0S B0 W07 NI 12.000,00 433106 o0,00 43Y708 o MENS
0000930 7GET3U0399093 AT onaz00s 000,00 385535 100,00 735635 5000 MENS
ODOOMITELS IGTTENL MAT/P007 WX 2.000.08 13 100,00 130420 3,500 MENS
WOPHIEASH081 KT 200%200! NS 35.000,00 35.000,00 100.00 25,000,00 6750 TRIM
W3 TE75 303074080 UNYT/0T [t 24.000,00 110¢ 100,00 1Mo 407 MENS
LAY 3T H004 $5.000,00 LS 1000 2604192 3239 MENS
BONITETSHEORIL TR HArIr? 11ales 423.000,00 0. 47,51 180,00 074181 4,600 MENT
K0TS 200772007 w1y 6.000,00 1.308,5% too,0 130618 4345 MENS
0000S3rI6PS 300053713 070w 150672004 30,000,00 DIBR 100,00 nmn 6500 WENS
00R0YIOTEOSIO0050A01 0072007 b i o] 40.000,00 AT 100,00 DA 3000 MENS
OOOUAITIGYSI000625 ) oAriret 09012006 30,0,00 2076 100,00 o7 1,000 MENS
TS 006D W07 UL 20.000,00 121853 19000 11.2m,55 4,500 MENS
P000TI0 PG9S ToviReT THUNI008 £500,00 S.300.60 10060 Sm09 5,168 MENS
D0D0SITEISIGONERI 1T AMOTINT A7 2004 26.200,00 080234 100,00 V66234 1,394 MENS
TO0UVI0TEII00070471 WIT 0U/16/2006 20,000,50 s oot g0l 5,743 MENS
00009307695300073 47 200772007 109008 F0.000,00 =moal 100,00 82.7631 5,875 MENS
RIS SOMARLTS 20007707 Iniimes 9.000,00 Syt 100,00 508136 775 FMER
000TIOTTOIIN0NIELAN 200772007 1meana 1400 95944 100,00 X 5,356 MENS
CO0OIIOTNOS OGO 00072007 /e a5 215,17 o0 230,17 7000 MENS
WOUXKT0SI0005425R WrT20TT ovme 300.000,60 [F ALK ] 100,00 2.18390 4508 MENZ
OTIOTIOIAAIEIE RN WA 14.000,00 1L4L10 100,00 . 6500 MENS
0000930TTYS 00065674 WR0? o 1203 18.000,00 1i70t 100,00 21708 700 MENS
Q00T T000TION NI} W1 L200S (L1 ) LeMA? 100,00 124447 4,730 MEN3
2007007 G006 12.000,00 1H0.005,99 I 10.631,4 7.0 MENS
207007 106 T.300,00 596071 100,00 194072 & 750 MENS
TO00RIOTTOA TR WVI0T /008 1A000,00 14.000,00 100,00 1400000 6750 TRIM
USRI 5300001257 20072007 R naH 108,00 M 740 MENS
GO00TIOTTI SHNIAI T 2005 12.000.00 L9048 100,00 150408 1,500 MENZ
CO00TINTTISINEMINGE TN0? 124112004 20.000,00 72989 10000 72959 7000 MENS
DOOUETMrYTaS: e 0208004 2.5, L.360,1% 100,00 1.260,08 5,000 MENS
IHITTIS; HOWNT 14042004 2000000 1702780 w000 1107750 4250 MENY
TO0ITTISI0S 1732 W 130505 40,000,008 Bamas o Bam 5,805 MENZ
0000TIOTTISIOSIASE N7 WA 4.000,00 20432 1m0 710433 400 MENS
WARITTISN0ITIES IoArTronT o2i2rdons 1R000,00 »0id6 100,00 201936 %750 MEN3
0O0TIOTTISIVO6034L | WY 12047204 21.000,00 27.000,00 100,00 27.000,00 5252 MENS
BUIITTES, 2007007 100k 40,000,000 3230408 100,00 TinA0m AY3 PMES
UUIOTTISHOEN LSS G207 140708 200000 2470),57 100,09 24.701,57 e MENS
1O0UIITTISI0060 5549 T} 200 VH06 A.500,00 11 108,00 e 7,750 MENS
0OTHTTIS: WY oN12/008 30.000,00 wmn 100,00 24.513,51 1304 MENS
BopHINTTISIONE060NS bl 10.26%, 34 (XK1 100,00 L5218 5,490 MENS
COOOTMTTIAIOTHG09) 20007 010313006 1020856 6522,13 100.00 652,15 145% MENS
o0t9307TISHIE0NTD MO0 LRSI006 [L¥. %) &42215 100,00 [%:-21] 5,090 MENI
CUOTIOTTIVIOMOMMT 200772007 03033008 s L6845) fo0.0 568460 3,450 MENS
DO MFTTISI05506024 20ArT700T 03052005 LT3 400461 100,00 5468451 5,490 MENS
SO00FIOTTISIOER800) 0007 83372006 4,50 568461 100,00 fre 1,450 MENY
0N0TTISIIGOGUTS Wm0T WS 75 SaM 5t 100,00 168460 3,490 MEND
EOTHYTTISIONN06052 b 050572006 130754 L6461 100,00 360451 5,450 MENS
CUNTIITTIIIN000LY RNOWH0Y 45054300k LS frv 100,00 S60450 3,490 MEMS
000093077353 10606012 0OTI0NT 40 mos LB7 5 568460 100,00 604,61 5,480 MENE
TOUITTISH 1608087 gzt 43/03/3006 91,56 163450 00,0 S.584,6¢ 3490 MENS
Q00TINTTISII 1606064 20077007 [ L8758 SAHE 100,00 LeM41 5,450 MENS
OIYITTISIIN0MM 29mL00! 03/0877006 47156 L68441 100,00 5681 349 MENS
CNOTWTTIEIAG000LE 0072007 LIV 297,34 SA468 100,00 sand6l 5,400 MENS
POONIITTISILS60092 T 030572006 89156 5.684,60 \m,o0 S.6UA61 3490 MENS
0000TI0TTIS S00602841 200207 U206 42.000,00 B 10,00 B8 7,250 MENZ
OO TASHRI0IAEE Fo 34.090,00 RN 10,90 7.3 4034 TRIM
20772007 VTN 00 300.000,00 100,08 300.000,90 5,446 TREM
Q000330774 00281112 INOHI0T 07047004 siato o044 0,00 10.04] 42 2.0 MENS
0TI0TIAS: WY L] 12.000.00 t0.21639 100,00 to.2t6.39 5250 MENS
CO00THTTIIAIAE WY 0710)/2003 4800000 [EX L foo,00 1373 613t MENS
DNTIOTISSINNIATIG 2T 160172004 42.000,00 1534807 100,08 18,4507 1717 MENS
077007 DEME04 30.804,00 [FLAT) 100,00 120103 5,750 MENS
COVORITTTI IR0 20T | 1/06Ra0L 12.000,00 T847,16 190,00 764718 5244 BEME
000930775 5300445845 Pl #2.000,00 20.450,14 1x,00 20.460,14 6,000 MENS
0000930773 5300447 106 07007 2002004 31,000, 1AL 0,00 s 4795 MENB
00009307 755300453743 wne? 60.000,00 04T 00,00 Ha24.74 1500 MENS
PO0FI07TS5300436193 2072007 V03 42.000,00 UL 100, 2428741 4500 TRIM
0000930773; 2009772007 444008 5370808 NI 160,00 nmmn 1450 MENS
CUOTITTSSIOMGRI tonIrton 09/02/2006 108,953.23 100,90 108.955,3% 4191 MENS
CO00DIITTSSIONAILATY rH07 17106 52,000,600 IS 100,00 Fr X 6,058 MENS
CUPRTTSY: 00772007 V006 1662000 1290437 foo.ou 1299437 5,543 MENS
OUOOSNTTSSI0ANL | 7772007 1070812006 550.000,00 45,16 100,00 99,498, 16 4828 MENS
000TI0TTS: W07 TWIUTH0N 100.000,00 uans 1,00 385,72 113% MENS
UGS HBIISRLL 200772007 2mTHe 117600060 405.533,60 180,00 9.923, 60 4,415 SEME
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BANGS DE WALENTIA |

El presente titulo moltiple representa .mil cuatrocientos treinta y dos (1.432)
Certificados de Transmision de Hipoteca gon-uri valor niominal total de seiscientos
veinte millones ciento sesenta mil setecientos cincuenta y ocho exiros con ochenta
céntimos (620.160.758,80 euros) sobre mil cuatg!oci_'eritos treinfa y dos (1.432)
préstamos hipotecarios (en adelante, los “Prégtamos lﬁiipdtqc??iag’;), emitidos por
BANCO DE VALENCIA, S.A. (en adelante “la’entiddd émisora™), con domicilio
social en Valencia, calle Pintor Sorolla nimeros 2 y 4, C.ILF. A-46002036, ¢
inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al tomo 3175, libro 489 de la seccibn
general, folio 1, hoja V-6912, inscripeion 1094° .

El presente titulo nominativo maitiple se emite a favor de PYME VALENCIA 1
" FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante el “participe”),
constituido mediante éscritura piblica otorgada el 20 de julio de 2007 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Parejo Gamir (en adelante la “Escritura de
Constitucién™), representado y administrado por Europea de Titulizacién, S.A,,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio en Madrid, calle
Lagasca n°. 120, C.LF. A-80514466, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Secci6n 8, hoja M-§9355, inscripcion 1%

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en ¢l presente titulo
muliiple se rigen por la disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de
abril, en la redaccién dada por el artfculo 18 de 1a Ley 44/2002 de 22 de noviembre,
lo dispuesto en la legisldcion del Mercado Hipotecario (la Ley 2/1981 de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario, el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981,
modificado por el Real Decreto 1289/1991 de 2 de agosto) y demés normativa que
resulte aplicable, y cumplen todos los requisitos establecidos en ella.

1. Préstamos Hivotecarios.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el presente titulo
miltiple y las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan,
se detallan en el Anexo al mismo constituido por 14 pdginas nurneradas de la 1/14
a la 14/14, impresas en 7 folios de papel comtin a doble cara.

as de log Certificados de Transmision de Hipoteca,

Cada uno de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presente titulo maltiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo,
participa en el 100 por cieato del capital o principal pendiente de vencer, de los
intereses ordinarios y de los intereses de demora pendientes de vencer de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por &l mismo plazo restante
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios 2 que correspondan y dan derecho a
su titular a percibir la totalidad dé los pagos que en conceplo de reembolso del
capital pendiente de vencer, incluyendo los producidos por arnortizaciones
anticipadas, reciba la entidad emisora por los Préstamos Hipotecarios relacionados
en el Anexo al presente titulo multiple, asi como los correspondientes a la totalidad
de los intereses ordinarios y de demora que se devenguen, confiriendo a su titular el
resto de los derechos que se recogen en la Escritura de Constitucion. '

Corresponderdn al participe todas las cantidades que en conceplo de principal
pendiente de vencer, intereses y demés conceptos recogidos en la Escritura de
Constitucion, se devenguen con relacién a cada uno de los Préstamos Hipotecarios
desde el dfa de boy, inclusive, fecha de emisién de los Certificados de Transmision
de Hipoteca, Los intereses incluiran ademas los intereses devengados y no vencidos
desde la Gltima fecha de liquidacién de intereses de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, anterior o igual a esta fecha de emision,

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que correspondan  efectuar al
participe en concepto de intereses las retenciones que establezea la legislacién
vigente. ‘

El participe tiene derecho a la percepcién inmediata de cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarios, tanto en concepto de reembolso del
principal como de intereses, asi como por cualquier otro concepto, incluyendo los
contratos de seguros celebrados por razén de los Préstamos Hipatecarios que son
.cedidos por 1a emisién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y los
derivados de cualquier derecho accesorio, excluidas las comisiones que pudieran
estar establecidas para cada uno de los Préstamos Hipotecarios. No obstante, el
participe podré acordar-con la entidad emisora plazos diferentes para el pago de
dichas cantidades.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizardn en la cuenta
abierta al nombre de éste en la propia entidad emisora o en aquella otra cuenta que
el participe notifique a la entidad emisora por escrito.

. Fa A r deudor hipotecario.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los dendores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de 1a operacidn, ni

CERTIFICADOS DE

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE
TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR
BANCO DE VALENCIA, S.A.

otorga garantias o avales ni incurrird en pactos de recompra de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, a excepcién de las previsiones para la sustitucion o
reembolso de los Certificados de Transmision de Hipoteca contenidas en la
Escritura de Constitucién.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde a la entidad emisora y al
titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca en los términos establecidos en
¢l articulo 66 del Real Decreto 685/1982 en redaccion dada por el Real Decreto
1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular del Certificado de Transmisién degHipoteca
tendrd accién ejecutiva contra la entidad emisora para la efectividad de los
vencimientos del mismo por principal, intereses y demés conceptos, siempre que el
incumplimiento de la obligacién no sea consecuencia de la falta de pago del deudor
del Préstamo Hipotecario.

4, Custodia y admipistracién.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991, la entidad emisora conserva la
custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y vendrd obligada a
realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.

La novacién de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por el
participe, afectard a los Certificados de Transmision de Hipoteca y a su titular.

5.T misiép de ertificados ransmisién de H cd.

La transmisién y temencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en el presente titule multiple estd limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pablico no
especializado,

Los titulares de los Certificados de Transmision de Hipoteca deberén notificar a la

_entidad emisora las trasferencias de los mismos, asi como los cambios de

domicilio, a efectos de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que se
refiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982 en redaccién dada por ¢l Real
Decreto 1289/1991. El adquirente debers también indicar a la entidad emisora una
cuenta de pago. =

Ninguna responsabilidad serd imputable a la entidad emisora que efectie las
notificaciones o los pagos correspondientes a la persona que figura en sus libros
como fltimo titular del Certificado de Transmisién de Hipoteca ea el domjgilio de
dicho titular que conste en ellos.

6. Otras reglas. . e

»
Ep caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente titulo se estard
a lo dispuesto en el articulo 56 de Real Decreto 685/1982.

El titular de los Cetificados de Transmisién de Hipoteca tendra derecho a solicitar
de la entidad emisora la emision de nuevos titulos individuales o multiples
representativos de uno o varios Certificados de Transmisién de Hipoteca de los
representados por el presente titulo moltiple, que le serin canjeados por éste.

La suscripcion o adquisicién del Certificado de Transmisién de Hipoteca
presupone ¢l conocimiento de todas las caracteristicas e implica para el suscriptor o
adquirente la aceptacién plena que resulta del mismo. En particular, supone
prestacion de su consentimiento para la aplicacién de lo previsto en los nimeros 3
va.

]
En lo no consignado especificamente en las condiciones y caracteristicas de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca recogidas en este titulo, se estard a lo
establecido ¢n Ja Escritura de Constitucién, en las escrituras de los Préstamos
Hipotecarios y en la normativa aplicable.

La entidad emisora y el titular en cada momento de los Centificados de Transmisién
de Hipoteca se someten exprésamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Madrid para gufElguier cuestion que pueda suscitarse en relacién con los
Certificados de 4 de Hipoteca. *

BANCO DE VALENCIA, $(A.
p-p-

Fdo.: D. Juan Ignacio Hernindez Solanot
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e ' Hipotecarios
para la cesién a PYME VALENCIA 1 FONDO DE TITUL E ACTIVOS
. ' Clave Descripcién
M Numero del Certificado de Transmisién de Hipoteca (“Certificado”).
) - Fecha de emisi6n del Certificado.
3) Ntimero Préstamo Hipotecario (“Préstamo”).
“ _ Fecha escritura del Préstamo.
(5) Capital inicial de] Préstamo.
(6) Capital vivo pendiente de reembolso del Préstamo. _
* ) Tanto por ciepto (%) que el Certificado incorpora sobre el capital vivo del
Préstamo,
. ®) Principal pendienite de vencer del Préstamo y capital del Certificado.
® Tipo de interés actual del Préstamo y del Certificado (%).
(10) Periodicidad de liquidacién de intereses del Préstamo y del Certificado.
(11 . Indice o tipo de referencia del Préstamo y del Certificado.
12) Margen o diferencial sobre el indice de referencia del Préstamo y del Certificado.
13) Periodicidad de revisién del tipo de interés del Préstamo y del Certificado.
(14) Forma o sistema de amortizacién del Préstamo y del Certificado.
(15 - Fecha de vencimiento del Préstamo y del Certificado.
(16) Plazo restante al vencimiento final del Préstamo y del Certificado (meses).
» 17N Tipo de interés de demora actual del Préstamo y del Certificado (%).
(18) Niimero de finca registral (Registro de la Propiedad) del inmueble hipotecado.
" (19) Nimero de inscripcién de la hipoteca en el Registro de la Propiedad.
bt Yo, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario de Madrid y de su Hustre Colegio :
DOY FE: De que considero legitima la firma y la ribrica que antecede de D. Juan Ignacio Hernandez Solanot, con
. DNI nimero 19.503.461-J, por haber sido puesta en mi presencia. Madrid a 20 de julio de 2007.
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Los préstamos seleccnonados han sido concedidos por BANCO DE VALENGIA sigulendo sus
procedimientos habituaiés: dé analisis y valoracion del riesgo crediticio para la concesion de préstamos a
pequefas y medianas efnpresas Loa jprocedimientos vigentes de BANCO DE VALENCIA se describen a

continuacion:

Ny
v

Todas las operaciones de riesgo a empresas deben ser planteadas por Gestion de Riesgos (Expediente
electronico), quien las situa en el estamento sancionador que por atribuciones o facultados corresponda.
Se completa el expediente del cliente con fotocopias de la documentacion contable, verificaciones de
fincas, consulta de panel de alertas, Experian, tasaciones, etc. Las propuestas que todavia estan en

Método de creacién de los activos.

soporte manual, se remiten al estamento que las deba resolver en atribuciones.

El estudio y resolucidn de riesgos se distribuye en los siguientes comités:

A 0 £
COMISION EJECUTIVA

e
Consejeros-integrantes de la Comisién
Ejecutiva,

Quincenal

Se reportan riesgos de clientes
/grupos importes > 5.000.000 €.
También riesgos con Consejeros, y
firmas vinculadas a estos por

cualquier importe,
COMITE RIESGOS Consejero Delegado Semanal Riesgo individual o gmpo de
DIRECCION GENERAL | Director Gral. Adj. Negocio Ditector riesgo> 5.000.000 €
Gral. Adj. Marketing Riesgos con Consejeros o firmas
Subdirector Gral. Riesgos vinculadas a estos por cualquier
importe,
COMITE INVERSIONES | Subdirector Gral. Riesgos 3 veces por semana | Riesgo individual o Grupo de
Analistas riesgo hasta 5.000.000€ y desde
700.000€
COMITE DE RIESGOS Responsable Riesgos y Diario Riesgo individual 0 Grupo de
Analistas riesgo hasta 700.000€,
COMITE DE RIESGOS Director Gral., Adj. A Negacio 2 vez por semana Riesgo individual o Grupo de
DE LA UNIDAD Dtor., Adj.,a Direc Gral Neg. riesgo hasta 5.000.000€ y desde
HIPOTECARIA (UH) Jefe de Riesgos Unidad Hipotecaria 3.000.000€
Promotores de vivienda y compra
_ de suelo,
COMITE UNIDAD Dtor, Adj., a Direc Gral Neg. 2 veces por semana | Riesgo individual o Grupo de
HIPOTECARIA Director Comercial U. Hipotecaria riesgo hasta 3.000.000€ Promotores
Director Técnico U. Hipotecaria de vivienda y compra d¢ suclo,
Jefe de Riesgos U. Hipotecaria
COMITE DE RIESGOS Director Gral, UT. M.A, 1 vez por semana Riesgo individual o Grupao de
DE DIRECCION GRAL., | Director Marketing U.T M.A, riesgo hasta 1.800.000€
U.T. MURCIA-ALMERIA | Jefe de Riesgos
Analistas
COMITE DE Jefe de Riesgos U.T.M.A. Diario Riesgo individual o Grupo de
INVERSIONES U.T. Analistas riesgo hasta 450.000€
MURCIA ALMERIA
COMITE DE RIESGOS Director de Zona Minimo 2 veces por | Segiin modalidades
DE ZONA Apoderado de Zona semana Hasta 722,000 €,
COMITE DE RIESGOS Director, Apoderado, Interventor, Minimo 2 veces por | Hasta 153.000 € segin
DE OFICINA Adicionalmente, Gerente, Gestor de semana modatidades.

clientes

Las operaciones de riesgo se plantean a estudio y resolucién del estamento correspondiente, en base a

las diferentes escalas de importes de atribucién que cada uno de ellos tiene conferido,

Las resoluciones de propuesta de riesgo, pueden estar en dos sopories:

* SOPORTE MANUAL: operaciones de Leasing, préstamos convenio con organismos oficiales,
ampliaciones de préstamos hipotecarios, avales y créditos documentarios import/export,

financiacion de importacién/exportacion, confirming

'y
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» PCP (Posicionamiento de Clientes Particulares) — Es la asignacién a cada cliente de las
cuotas maximas y limites maximos que podria contratar en operaciones de riesgo. Una
operacion puede evaluarse primero por PCP y en caso de no aceptacion, a
continuacién por scoring. Los dictdmenes de PCP puedes ser: aceptada, dudosa o no
aceptada.

» SCORING — Herramienta que proporciona una calificacion automética de las
operaciones. Realiza fres tipos de analisis:

1. Intencién de Pago: (variables demogréficas, sociales, economicas)

2. Capacidad de Pago:. Compara la cuota de la operacién con el ahorro de
los intervinientes, considerando ingresos y gastos

3. Politicas crediticlas: se comparan intervinientes y operacién con las
politicas crediticias de Banco de Valencia.

En el caso de personas juridicas influye la herramienta de RATING.

Se presentan a estudio y sancion en SOPORTE MANUAL o por medio de EXPEDIENTE ELECTRONICO,
seglin se ha comentado anteriormente. En el expediente electrénico, se integra la informacion de “rating”
asignada a las empresas intervinientes, discriminando las facultades para informar la resolucion, en virtud
de la calidad crediticia de éstas. Los ratings no afectan a las facultades para sancionar por precio, pero si
a las atribuciones por importe o riesgo (en vigor desde 1 de enero de 2007).

Para ratings iguales o superiores a 6, se incrementan los importes delegados a Oficinas y Zonas en un
50%. Para rating iguales o inferiores a 2, se suprimen atribuciones a oficinas y deberén ser sancionados
por Zoha.

En cuanto a la documentacion y fuentes de informacion para tramitar solicitudes de riesgo, tenemos que
distinguir entre si se trata de personas fisicas o personas juridicas.

En el caso de personas fisicas, la documentacion y fuentes de informacion se resumen basicamente en:
consulta de posiciones de activo y pasivo en la entidad, informe de activad del cliente, destino de la
operacion, IRPF, dedlaracion de bienes firmada, calificacién de la oficina a cada uno de los bienes
declarados, néminas, contrato laboral, consultas en CIRBE y Experian, consulta en el Panel de Alertas,
verificacion registral de fincas, tasacion del bien a hipotecar y cuanto informacion se considere
conveniente coh €l fin de una mejor evaluacion de la operacion.

Para el caso de personas juridicas la documentacién e informacion requerida es la sigulente: posiciones
de activo y pasivo, consolidado en caso de grupo de empresas, informe de activad del cliente, impuesto
de Sociedades, cuentas anuales auditadas, informe de empresa, composicion accionariado, declaracién
de inmovilizado material, consultas a CIRBE, Experian e Informa, verificacion registral de fincas, tasacion
de bienes inmuebles, contratos de compraventa de inmuebles a financiar, informacion sobre fiadores, etc.

Estrategia para preparar los sistemas de rating de linea con Basilea Il.

La creacién de los modelos estadisticos de calificacion crediticia para empresas forma parte del Proyecto
BIS Hi, como una de las tareas a desarrollar por BANCO DE VALENCIA para lograr su adaptacion al
Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea en el enfoque IRB.

E! Plan Director de Implantacion de BIS Il en BANCO DE VALENCIA establece como tarea, la
implantacion de los modelos de Rating en los sistemas. Estén previstos 3 modelos:

Rating Empresas (facturacion hasta 100 millones €)
Rating Mayorista (facturacion superior a 100 mill. €)
Rating Promotores




Wcroenresas (vertas < 0,5 millones €
; 2| Pecuefies Ervpress (ventas erire 0 5y 2milones €)
Pyme'sy Ermpre Medianes Ervpresas (vertes erire 2y 50 millones €)

: i Grandes Ermpresas (vertas entre 50y 100 rillones €)
| My Grandes Ervpresss Incsridles (vertss > 100 milnes €

Dentro del Rating de Empresas se distinguen tres tipologias o Segmentos: Microempresas, Pequefias y
Medianas-Grandes. El modelo lleva a cabo una puntuacion de todas las variables analizadas. La suma de
todos los puntos les confiere una probabilidad de impage. Dicha probabilidad de impago es transformada
en una escala inica con valores comprendidos de 1 (peor valoracién) a 10 (mejor valoracién), de forma
que resulta comparable con puntuaciones de otras empresas y modelos diferentes.

El modelo Rating de Empresas es un modelo interno construido con informacion histérica sobre el
comportamiento de las empresas de BANCO DE VALENCIA en relacion con la morosidad.

Califica Empresas con una facturacién hasta 100 millones de €. Se excluyen Promotores Inmobiliarios, asi
como empresas pertenecientes al sector financiero y sector Publico.

En funcion de la cifra de ventas se distinguen tres SEGMENTOS, dependiendo del volumen de
facturacion:

Microempresas: 0 a 600.000 €
Pequefias: 500.000 a 2.000.000 €
Medianas-Grandes: 2.000.000 a 100.000.000 €

E! modelo estd formado por tres modulos de analisis: Financiero (sitvacion financiera del cliente),
Cualitativo (informe de la gerencia, posicion en el mercado, mercado en el que opera) y Operativo
(informacion interna de comportamiento previo con BANCO DE VALENCIA).

Esquema de delegacioén del riesgo

Consejo de Administracién

[ Comisidén Ejecutiva I

lConsejero Delogadol
|

Direccion Area Unldad Direccién Area Direccién Area | | Direccién General
de Negocio Hipotocaria de Inversiones de Marketing y U.T. Murcia y
Comunicacion Almeria
Departamento | | Departamento J
de Riesgos de Riesgos U.T.
Direcciones
Zona

™}
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0572007 D. Mario Masia Vi
: ‘ ULIZACION, S.A. -
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TI
Lagasca, 120
28006 Madrid

Valencia, a 17 de julio de 2007

Asunto: Constitucién de PYME VALENCIA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) y emisién, con cargo al mismo, de bonos de titulizacion por importe de
ochocientos sesenta y cinco millones trescientos mil (865.300.000,00) euros (la
“Emision de Bonos”) promovido por Europea de Titulizacion S.G.F.T. (la
“Sociedad Gestora”).

Muy Sr. nuestro:

- Por la presente les manifestamos la aceptacion por parte de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA ("BANCAJA") del mandato de la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo, para actuar como una de las Entidades Directoras de la oferta
de suscripcion de la Emision de Bonos. :

De entre las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolia parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas pablicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a estos efectos, las funciones que le han
sido encomendadas son:

a) Disefiar las condiciones financieras del Fondo y de la Emision de Bonos.
b) Realizar, conjuntamente con las restantes Entidades Directoras, las siguientes:

) (i) Actuaciones y actividades temporales y comerciales de la oferta de suscripcin de la
> Emisién de Bonos.

(i) Coordinacién con los potenciales inversores y llevanza del libro de 6rdenes de
z suscripcion de los Bonos de las Series A1, A2,B,CyD.

(i) Coordinacion con las restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

(iv) Las restantes actuaciones y actividades que se prevén para las Entidades Directoras en
la Nota de Valores del Folleto de constitucion del Fondo y Emision de Bonos.

BANCAJA llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujecién a los términos del Folleto,

sin menoscabo ni vulneraciéon de dichos términos, compromiso y aceptacion que quedaran

forrnalizadoes y ratificados, en sus términos y condiciones especificos, en el Contrato de Direccién,

Aseguramiento, Colocacion y Suscripcién de la Emision de Bonos previsto en ¢l apartado 4.1.3 de la

Nota de Valores del Folleto y que se celebrar4 en el momento de la constitucion del Fondo, una vez
.. inscrito el Folleto por la Comision Nacional de! Mercado de Valores.

Asimismo, les comunicamos que BANCAJA asume la responsabilidad del contenido de la Nota de
Valores del Folleto, junto con la Sociedad Gestora y, a tal efecto, declara que, tras comportarse con

. una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacién contenida en la Nota de Valores
es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido. ' ' : ‘

La presente aceptacién la realiza el abajo firmante en nombre y en representacion de BANCAJA
debidamente facultado a! efecto. o

Benito Cagtillo Naverro—

Director de Tesoreria y Mercado de Capitales

Caja de Ahorros de Valencia, Caétellén Y Alicante, Bancaja, Ent. Benef. Social fund. 1878. Dom. Soc.: Castellén de la Plana, c_abauems, 2.
C.LE G-46002804. Reg. B. Espafia n2 2077. Reg. C.A, Com. Valencia:;:a 1o 4. Ins. Reg. Merc. Castellén, Tormo 532, Libxo 99, Secc. Gral., Hoja p.“. (5-2749.




Yo, JOSE MANUEL VALIENTE FABREGA, Notario del Ilustre
Colegio de Valencia, con residencia en la capital,
LEGITIMO, la firma de este documento, correspondiente a Don
Benito Casfilo Navarrdo con D.N.I. numero 05.146.652-B, por
constar en mi protocolo, y he anotado con el numero 602 al

Libro Indicador.

Valencia, a diecisiete de Julioc de dos mil siete.

SELLO DE

-y
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D. Mario Masia Vicente

EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Lagasca, 120
28006 Madrid
Madrid a 17 de julio de 2007

Asunto: Constitucion de PYME VALENCIA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) y emision, con cargo al mismo, de bonos de titulizacion por importe de
ochoclentos sesenta y cinco millones tresclentos mil (865.300.000,00) euros (la
“Emision de Bonos”) promovido por Europea de Titulizacién S.G.F.T. (la
uSocledad Gestora™).

Muy Sr. nuestro:

Por la presente les manifestamos la aceptacion por parte de DEUTSCHE BANK AG
(‘DEUTSCHE BANK") del mandato de la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, para actuar como una de |as Entidades Directoras de la oferta de suscripcion de la
Emisién de Bonos.

De entre las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarolla parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales,
de ofertas publicas de venta 0 suscripcion y del folleto exigible a estos efectos, as funciones
que le han sido encomendadas, conjuntamente con las restantes Entidades Directoras, son las
siguientes:

() Actuaciones y actividades temporales y comerciales de la oferta de suscripcion de la Emision

de Bonos. :

() Coordinacion con los potenciales inversores y lievanza del libro de Ordenes de suscripcion de
los Bonos de las Series A1,A2,B,CyD.

(i) Coordinacion con las restantes Entidades Aseguradoras y Colocadoras.

(iv) Las restantes actuaciones y aclividades que s& prevén para las Entidades Directoras en la
Nota de Valores de! Folleto de oonstrtudén del Fondo y Emision de Bonos.

DEUTSCHE BANK llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujecion a los
términos del Folieto, sin menoscabo ni vulneracién de dichos términos, compromiso Y
aceptacién que quedarén formalizados y ratificados, en sus términos y condiciones especificos,
en el Contrato de Direccion, Aseguramiento, Colocacion y Suscripcion de la Emision de Bonos
previsto en el apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del Folleto y que se celebrara en el
momento de la constitucion del Fondo, una vez inscrito el Folleto por ta Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

La presente aceptacion la realiza el abajo fimante en nombre y en representacion de
DEUTSCHE BANK debidamente facuttado al efecto.

Deutsche Bank, AG
Nieves Estévez
Apoderado




D. Mario Masla Vicente

EUROPEA DE TTULIZACION, S.A.

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
. ;,}‘ ”o_: "-e.";‘ .

Lagasca, 120 .

28006 Madrid - . *..x.a0

Londres, a 17 de jullo de 2007

Asunto: Constitucién de PYME VALENCIA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el
“Fondo”) y emisién, con cargo al mismo, de bonos de titullzacidén por Importe de
ochoclentos sesenta y cinco millones trescientos mil (865.300,000,00) euros (la
“Emisién de Bonos”) promovido por Europea de Titulizacién S.G.F.T. (la
“Socledad Gestora”).

Muy Sr. nuestro:

Por la presente les manifestamos la aceptacién por parié de THE ROYAL BANK OF
SCOTLAND PLC (“RBS") del mandato de la Sociedad Gestora, en nomibre y representacién del
Fondo, para actuar como una de las Entidades Direcloras de la oferta de suscripcidn de la
Emision de Bonos.

De entre las funciones que relaciona el articulo 35.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviemnbre, por el gue se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales,
de ofertas plblicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a estos efectos, las funciones
que le han sido encomendadas, conjuntamente con las restanteg Entidades Directoras, son lag

siguientes:
(i)  Actuaciones y aclividades temporales y comerciales de 1a oferta de suscripclén de la Emisién '
de Bonos.

(i)  Coordinacién con los potenciales inversores y llevanza del libro de érdenes de suscripcion de
los Bonios de las Series A1,A2,B,CyD.

(itiy  Coordinacién con las restantes Entldades Aseguradeoras y Colecadoras,

(iv) Las restantes sctuaciones y actividades que se prevén para las Entidades Directoras en la
Nota de Valores del Folleto de constitucion del Fondo y Emisién de Boros,

RBS llevara a cabo las citadas funciones y actividades con sujecién a log términos del Folleto,
sin menoscabo ni vulneracién de dichos términos, compromiso y aceptacién que quedarén
formalizados y ratificados, en sus términos y condiciones especificos, en el Contrato de
Direccion, Aseguramiento, Colocacién y Suscripcion de la Emision de Bonas plevisto en el
apartado 4.1.3 de la Nota de Valores del Falieto y que se celebrard en el momento de la
constitucidon del Fondo, una vez inscrita el Folleto por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

La presente aceptacién la realiza el abajo firmante en nombre y en representacién de RBS
debidamente facultago al efecto.

Que Mari/ Director

TOTAL P.83




0572007

L]

TIMBRE
DEL . ESTATIO
,\‘\z’ [ helrosy 499

4

Madrid, 17 de Julio de 2007 .
Fax: (91) 310 1911

D. Mario Masii

Director General

Europea de Titulizacién, S.G.F.T., S.A.
¢/ Lagasca, 120

28006 Madrid

Re: PYME VALENCIA 1, Fondo de Titulizacion de Activos
Estimado Sr. Masi4:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales
a los Bonos de Titulizacién de Activos que serdn emitidos por PYME VALENCIA 1, Fondo de Titulizacién de
Activos. La calificacion de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes de la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo (Marzo 2040).

(P) Aaa para los bonos de la serie A1 (180.000.000 euros)
(F) Aaa para los bonos de la serie A2 (574.800.000 euros)
(P) A3 para los bonos de la serie B (47.600.000 euros)
(P) Baa3 para los bonos de la serie C (34.000.000 euros)
(P) Ba3 para los bonos de la serie D (13.600.000 euros)
(P) C para los bonos de la serie E (15.300.000 euros)

En la opinién de Moody’s la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operaci6n, y en cualquier caso antes Fecha de Vencimiento Final del Fondo, para las series Al, A2, B,
CyD yelpago de los intereses y de principal antes de dicho vencimiento final para la serie E.

Moody’s diseminard esta calificacién y cualquier revisién futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia. '

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de segnimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendran que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién del Fondo. Al asignar esta
calificacién, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacién, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Banco de Valencia.
Esperamos asignar la calificacién final, que puede difetir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido
revisadas, de manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la operacion.
Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen
una opinién y no una recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

Atentamente,

Ragistro Marcantl de Madrid, Tomo 4384 def Libro da Sacledades, Follo 99, Seccidn 8, Hoja M-72712, Inseripclén 1 C.L.E ABD448475




Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Barcelena: hoja $3996, folio 135, libro 6284 de la seccién 2°, tomo 7009

C.LF. A-58.080.655

Fitch Ratings Espaia, SA Unipersonai

FitchRatings

) g " . : General Castafios, 11, 1* 28004 Madrid
D. Mario Masi Vicente _ TH 91 702 46 12 Fax: 91 702 46 20

Europea de Titulizacion, §.A., S.G.F.T.
Lagasca 120 (1)

28006 Madrid

Espafia

17 de Julio de 2007

Re: PYME Valencia 1 Fondo de Titulizacion de Activos

Estimado sefior Masia Vicente:

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos por
PYME Valencia 1 Fondo de Titulizacién de Activos. Las calificaciones preliminares son una opinién
acerca de la capacidad de PYME Valencia 1 Fondo de Titulizacién de Activos, respecto al pago puntual de -
intereses y el pago del principal de los bonos durante la vida de la operacién y en todo caso antes del
vencimiento legal de la misma en Marzo 2040 (definido como “Fecha de Vencimiento Final” en el folleto),
conforme a las condiciones estipuladas en los documentos. Los documentos permiten el diferimiento del
pago de intereses de las Series B, C y D en ciertas circunstancias. Esto implica que los intereses podrian no
ser recibidos sobre estos bonos por un periodo de tiempo si se alcanza el trigger de diferimiento y sin
causar un evento de incumplimiento de pago de los bonos.

Bonos de Titulizacién de Activos Serie Al: € 180,000,000 AAA
Bonos de Titulizaciéon de Activos Serie A2: € 574,800,000 AAA
Bonos de Titulizacién de Activos Serie B: € 47,600,000 A
Bonos de Titulizacion de Activos Serie C: € 34,000,000 BBB
Bonos de Titulizacién de Activos Serie D: € 13,600,000 BB
Bonos de Titulizacién de Activos Serie E: € 15,300,000 CcC

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. se basan en los documentos e
informacién proporcionados por el emisor, sus expertos y agentes. La asignacién de las calificaciones
prelm:lmares como finales estd sujeta a la recepcién de los documentos finales. Fitch Ratings ESpaﬁa S.A
no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de la citada informacién.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un andlisis sobre la adecuacién del precio de mercado, 1a adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencién tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de anditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacion no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

Fitch Ratings Espana SAU
Barcelona / Madrid
www.fitchratings.es, www.fitchratings.com
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FitchRatings

La asignacién de una calificacién por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacién para
utilizar su nombre como experto en conexién con cualquier documento de registro bajo la legislacion de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espaiia 0 cualquier otra legislacién del mercado de valores aplicable. Es
importante que continlic proporcionando toda la informacién que podria ser material para la calificacion, a
fin de que nuestra calificacién continde siendo precisa y correcta; por lo cual le agradecemos envie los

informes de seguimiento de la operacion a la siguiente direccién de correo electrénica
london.cdosurveillance@derivativefitch.com. La calificacién pueden ser modificada, retirada, suspendida o
puesta en “RatingWatch” como consecuencia de cambios en la informacién, o en la precision de la
informacién, 0 a causa de la recepcién de informacidn adicional, por insuficiencia de informacién, o por
cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch Ratings Espaiia,
S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su analisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacion adicional, puede ponetse en contacto con Juan Garcia a través del teléfono 91 702 4612,

Atentamente,

LR\




GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracién de los Préstamos y €l
depésito de los titulos representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del Contrato
de Administracion de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de Transmision de Hipoteca, esto es,
BANCO DE VALENCIA (o aquella entidad que pueda sustituirle como Administrador).

“Agencias de Calificacién”, significan Fitch Ratings Espafia, S.A. y Moody's Investors Service Espafia,
SA. :

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los Bonos. El Agente de Pagos
serd BANCAJA (o aquella entidad que pueda sustituirle como Agente de Pagos).

“AIAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Amortizacién Anticipada”, significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a la Fecha de
Vencimiento Final en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos
que se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro,

“BANCAJA”", significa CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA.
“BANCOQ DE VALENCIA”, significa BANCO DE VALENCIA, S.A.

“BANCO PASTOR”, significa BANCO PASTOR S.A.

“BBVA”, significa BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.

“Bonos”, significan los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1 y A2), los Bonos de la Serie B,
los Bonos de las Serie C y los Bonos de la Serie D y los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A", significan los Bonos de las Series A1 y A2 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal de setecientos cincuenta y cuatro millones ochocientos mil (754.800.000,00) euros.

“Bonos de la Serie A1", significan los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de ciento ochenta millones (180.000.000,00) de euros integrada por mil ochocientos (1.800)
Bonos de cien mil {100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A2", significan los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo por importe
nominal total de quinientos setenta y cuatro millones ochocientos mil (574.800.000,00) euros integrada por
cinco mil setecientos cuarenta y ocho (5.748) Bonos de cien mil (100,000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con ¢argo al Fondo por importe nominal
total de cuarenta y siete millones seiscientos mil (47.600.000,00) euros integrada por cuatrocientos setenta y
seis (476) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de 1a Serie C”, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de treinta y cuatro millones (34.000.000,00) de euros integrada por trescientos cuarenta (340) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie D", significan los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de trece millones seiscientos mil (13.600.000,00) euros integrada por ciento treinta y seis (1368) Bonos
de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie E”, significan los Bonos de la Serie E emitidos con cargo al Fondo por importe nominal
total de quince millones trescientos mil (15.300.000,00) de euros integrada por ciento cincuenta y tres (153)
Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario.

"Certificados de Transmisién de Hipoteca", significan los certificados de transmisién de hipoteca emitidos
sobre los Préstamos Hipotecarios por BANCO DE VALENCIA en méritos del articulo 18 de la Ley 44/2002, y
suscritos por el Fondo.

"CET", significa “Central European Time".

“Clase A", significa los Bonos de la Clase A (compuesta por las Series A1 y A2) emitidos con cargo al




166

05/2007

.
e

fo

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Fondo.

"Condiciones para la Amortizacién a Prorrata”, significan lag colitiones recogidas en el apartado
4.9.3.6 de la Nota de Valores para la amortizacion de las Series By/o Cy/o D.

“Contrato de Administracién”, significa el Contrato de Administracién de los Préstamos y Depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

“Contrato de Administracién de los Préstamos y Depésito de los Certificados de Transmision de
Hipoteca”, significa el contrato de custodia y administracion de los Préstamos y depdsito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisién de Hipoteca celebrado entre la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, y BANCO DE VALENCIA, como Administrador.

“Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos”, significa el contrato de agencia de pagos de los Bonos
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCAJA, como Agente de
Pagos. .

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)”, significa el
contrato de apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nhombre y representacién del Fondo, y BANCO DE VALENCIA.

“Contrato de Direccldn, Aseguramiento, Colocacién y Suscripcion de la Emision de Bonos”, significa
el contrato de direccion, aseguramiento y colocacidn de la Emisién de Bonos celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representaciéon del Fondo, con BANCAJA, DEUTSCHE BANK y RBS como Entidades
Directoras y Entidades Aseguradoras y Colocadoras de las Series A1, A2, B, Cy D y con BANCO PASTOR
y BBVA como Entidades Aseguradoras y Colocadoras de las Series A1, A2, B, C y D, y con BANCO DE
VALENCIA como suscriptor de la Serie E.

“Contrato de Intermediacién Financiera”, significa e contrato destinado a remunerar a BANCO DE
VALENCIA por el proceso de intermediacién financiera desamollado y que ha permitido la transformacion
financiera definitoria de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los Préstamos y la calificacién asignada a
cada una de las Series de los Bonos, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, y BANCO DE VALENCIA,

“Contrato de Permuta Financiera”, significa el contrato de permuta financiera a celebrar bajo el modelo de
contrato marco Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) entre la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo, y BANCO DE VALENCIA.

“Contrato do Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato de préstamo subordinado de carécter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCO DE
VALENCIA por importe de un millén trescientos mil (1.300.000,00) euros. '

“Cuenta de Tesoreria®, significa la cuenta financiera en euros abierta en BANCO DE VALENCIA a nombre
del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del Fondo.

“Deloitte”, significa Deloitte S.L.

“Deudores”, significa los prestatarios (pequefias y medianas empresas no financieras domiciliadas en
Espafia) de los Préstamos.

“DEUTSCHE BANK", significa DEUTSCHE BANK AG.

“Dia Habil” significa todo el que no sea festivo en la ciudad de Madrid o inhébil del calendario TARGET
(Trans European Automated Real-Time Gross Settiement Express Transfer System).

“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa las reglas de aplicacion de los
Fondos Disponibles para Amortizacién entre cada Serie en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado
4.9.3.6 de la Nota de Valores.

“Emisién de Bonos”, significa la emisién de bonos de titulizacion emitidos con cargo al Fondo por importe
de ochocientos sesenta y cinco millones frescientos mil (866.300.000,00) de euros de valor nominal,
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constituida por ocho mil seiscientos cincuenta y tres 8.653 Bonos agrupados en seis Series (Serie A1, Serie
A2, Serie B, Serie C, Serie Dy SerieE). | o

“Entidad Cedente”, significa BANCO DE VALENCIA, cedente de los derechos de crédito sobre los
Préstamos.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras de las Series A1, A2, B, C y D", significan las entidades
BANCAJA, DEUTSCHE BANK, RBS, BANCO PASTOR y BBVA.

"Entidades Directoras”, significan las entidades BANCAJA, DEUTSCHE BANK y RBS.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura ptiblica de constitucion del Fondo, cesién por BANCO DE
VALENCIA al Fondo de Préstamos no Hipotecarios y de Préstamos Hipotecarios mediante la emision de
Certificados de Transmision Hipoteca, y emision por el Fondo de los Bonos de Titulizacién.

“Euribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depdsitos interbancarios a
plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas para quince plazos de
vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por 360 dias, y es fijado
a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

“Fecha de Desembolso”, significa el 26 de julio de 2007 dia en que se debera desembolsar el importe
efectivo por la suscripcion de los Bonos.

“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”, significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa los dias 23 de marzo, 23 de junio, 23 de septiembre y 23 de diciembre de cada
afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habll, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha
de Pago tendré lugar el 24 de septiembre de 2007, por no ser Dia Habil el 23 de septiembre de 2007,

“Fecha de Vencimiento Final”, significa |a fecha de amortizacién definitiva de los Bonos, es decir, el 23 de
marzo de 2040 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil,

“Fechas de Determinacion”, significa las fechas que correspondan al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago.

“Fiteh”, significa tanto Fitch Ratings Espafia, S.A., como Fitch Ratings Limited, sociedad matriz de cuyo
grupo forma parte Fitch Ratings Espafia, S.A,

“Fondo”, significa PYME VALENCIA 1 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

“Fondo de Reserva”, significa el Fondo de Reserva Inicial constituido en la Fecha de Desembolso VA
posteriormente dotado hasta el importe del Fondo de Reserva Requerido.

“Fondo de Reserva Iniclal™, significa el Fondo de Reserva constituido en la Fecha de Desembolso por la
suscripcion de los Bonos de la Serie E por quince millones trescientos mil (15.300.000,00) euros.

“Fondo de Reserva Requerido”, significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las cantidades siguientes;
() quince millones trescientos mil (15.300.000,00) euros y (i) la cantidad mayor entre a) el 3,60% del Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos de las Series A1, A2, B, C y D y b) el importe de siete millones
seiscientos cincuenta mil (7.650.000,00) euros.

“Fondos Disponibles”, significan, con relacion al Orden de Prelacion de Pagos y en cada Fecha de Pago,
los importes que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencién del Fondo que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria, segin lo establecido en el apartado 3.4.6.2.1 del
Médulo Adicional.

“Fondos Disponibles de Liquidacién”, significan, con relacién al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion, en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada, los importes
que se destinaran para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencién del Fondo correspondientes a
los siguientes conceptos: (i) los Fondos Disponibles y (ii) los importes que vaya obteniendo el Fondo por la
enajenacion de los Préstamos y de los activos que quedaran remanentes.

“Fondos Disponibles para Amortizacién®, significan la cantidad que se destinara a la amortizacion de los
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“Iberclear”, significa la entidad Socledad de Gestibn de los WEN Y
Liquidacion de Valores, S.A.

Compensacion y

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, reformada
por.la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y el Real Decreto-Ley
5/2005, de 11 de marzo, entre otras modificaciones.

“Ley 2/1981", significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario.

“Ley 2/1994", significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y modificacion de préstamos
hipotecarios.

“Ley 3/1994", significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espariola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

“Ley 44/2002", significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.

“Liquidacién Anticlpada del Fondo”, significa la liquidacion del Fondo y, con elio, la amortizacién
anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha de Vencimiento Final, en los supuestos
y de conformidad con el procedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro,

“Moody's”, significan tanto Moody’s Investors Service Espafia, S.A., como Moody's Investors Service
Limited, sociedad matriz de cuyo grupo forma parte Moody’s Investors Service Espafia, SA.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden de prelacion para la aplicacion de las obligaciones de
pago o de retencion del Fondo tanto para la aplicacién de los Fondos Disponibles como para la distribucién
de los Fondos Disponibles para Amortizacion.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion”, significa el orden de prelacion de las obligaciones de
pago o de retencién del Fondo para la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo.

“periodo de Determinacién”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacién la Fecha de Determinacién
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacion final. Excepcionalmente, (i) el primer Periodo de
Determinacion tendré ta duracién de los dias transcurridos entre el dia de constitucién del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacion, el 18 de septiembre de 2007, incluida. y (i) el dltimo Periodo de
Determinacion tendra una duracion equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de Vencimiento
Final o la fecha en que finalice la Liquidacion Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en el apartado
4.4.4.3 del Documento de Registro, en la que se haya procedido a la liquidacion de todos los activos
remanentes en el Fondo y a la distribucién de todos los Fondos Disponibles de Liquidacién sigulendo el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo, b) desde la Fecha de Determinacién anterior a la
Fecha de Pago precedente a la fecha citada en a), excluyendo la primera e incluyendo la ditima.

“periodo de Devengo de Intereses”, significa los dlas efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. EI primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en la primera
Fecha de Pago, excluida.

“Periodo de Suscripcién”, significa el periodo de suscripcion de los Bonos comprendido entre las 13:00
horas (hora CET) y las 14:00 horas (hora CET) del dia 23 de julio de 2007.

“PYMESs”, significa las empresas (personas juridicas) pequeiias y medianas conforme al criterio intemo de
BANCO DE VALENCIA -facturacion anual no superior a cincuenta mitiones (50.000.000,00) de euros.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por BANCO DE VALENCIA al Fondo, de
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acuerdo con o previsto en &l Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamos”, significa los préstamos bilaterales de titularidad de BANCO DE VALENCIA concedidos a
empresas (personas juridicas) pequéfias'y medianas (PYMES, conforme al criterio intemo de BANCO DE
VALENCIA -facturacién anual no ‘superior a cincuenta millones (50.000.000,00) de euros-) no financieras
domiciliadas en Espafia cedidos por BANCO DE VALENCIA al Fondo en su constitucion.

En el presente Folleto el término “Préstamos” se utiliza para hacer referencia conjuntamente a los Préstamos
no Hipotacarios y a los Préstamos Hipotecarios o a los Certificados de Transmision de Hipoteca que
instrumentan la cesion de estos tltimos.

“Préstamos Dudosoes”, significa los Préstamos que a una fecha se encuentren en morosidad por un
periodo igual o mayor de doce (12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o que se clasifiquen
como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total seguin
las indicaciones o informaciones obtenidas del Administrador.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los Préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria cedidos por
BANCO DE VALENCIA al Fondo mediante la emision por BANCO DE VALENCIA y la suscripcion por el
Fondo de Certificados de Transmision de Hipoteca.

“Préstamos Morosos”, significa los Préstamos que se encuentren a una fecha en morosidad con més de
tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos, excluidos los Préstamos Dudosos.

“Préstamos no Dudosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos.

“Préstamos no Hipotecarios”, significa los Préstamos sin garantia especial, garantizados mediante prenda
dineraria y/o de participaciones en fondos de inversion, y/o con garantias personales de terceros, cedidos
por BANCO DE VALENCIA al Fondo mediante venta por BANCO DE VALENCIA y adquisicion por el Fondo.

“Préstamos no Morosos”, significa los Préstamos que a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Morosos, exciuidos también los Préstamos Dudosos.

“RBS”, significa THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC.

“Real Decreto 116/1992", significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacién de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles,

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolia
parciaimente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion
de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible
a estos efectos.

“Real Decreto 685/1982", significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desamollan
determinados aspecios de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario, y el Real
Dacreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados articulos del anterior,

“Real Decreto 926/1998", significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ef que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Reglamento (CE) n°® 809/2004”, significa el Reglamento (CE) n°® 809/2004 de ia Comisién de 29 de abril de
2004 relativo a la apiicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento y del Consejo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como el formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos
folletos y difusion de publicidad.

“Retencién para Amortizacién”, significa en cada Fecha de Pago la diferencia positiva existente a la
Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de las Series A1, A2, B, C y D, y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

“Saldo de Principal Pendiente de la Clase A”, significa la suma del Saldo de Principal Pendiente de las
Serie A1y A2 que integran la Clase A.

“Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos”, significa la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series A1, A2, B, C y D que integran la Emisién de Bonos.
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“Saldo de Principal Pendiente de la Serie”, significa la suma delan e T Hembolsar (saldo
vivo) a una fecha de tados los Bonos que integran la Serie. s -

principal vencido y no ingresado al Fondo de todos y cada uno de los Pré
“Serie A1”, significa los Bonos de la Serie A1 emitidos con cargo al Fondo.

“Serie A2”, significa los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo.

“Serie B", significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo. o
“Serie C”, significa los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Serle D", significa los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.

:
“Serie E”, significa los Bonos de la Serie E emitidos con cargo al Fondo. e Iy
P

“Sociedad Gestora”, significa EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS '/
DE TITULIZACION. | e

“Supuestos de Liquidacion Anticipada”, significan los supuestos recogidos en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro por los cuales la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, esta facultada
para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo.

“TACP", significa la tasa efectiva anual constante de amortizacion anticipada o prepago a las que se estiman
vidas medias y duraciones de los Bonos en el presente Folleto. :

“Tipo de Interés de Referencia”, significa, salvo para el primer Periodo de Devengo de Intereses, el tipo
Euribor a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora CET) de la Fecha de
Fijacion del Tipo de interés, o, en caso de ausencia o imposibilidad de obtencidn de este tipo Euribor, los
sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3 de la Nota de Valores. El Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses significa el tipo Euribor a dos (2) meses de vencimiento fijado a las
11:00 horas de la mafiana (hora CET) del tercer Dia Habll anterior a la Fecha de Desembolso, o, en caso de
ausencia e imposibilidad de obtencién de estos tipos Euribor, los sustitutivos previstos en el apartado 4.8.1.3
de la Nota de Valores. ’

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestraimente y con pago
trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de infereses que
sera el que resulte de sumar (1) ¢! Tipo de Interés de Referencia, y (i) un margen para cada una de las
Series segun el detalle del apartado 4.8.1.2 de la Nota de Valores.

“TIR", significa tasa interna de rentabilidad tal como se define el apartado 4.10.1 de la Nota de Valores,
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