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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sisterna Electronico de Negociacion de Activos Financieros, S.A. (SENAF):

Hemos auditade las cuentas anuales de Sistema Electronico de Negociacion de Activos Financieros, S.A.
(SENAF) - en lo sucesivo, la Sociedad -, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la
cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con nermas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que los Administradores de la Sociedad formulan
aplicando la Circular /2008, de 10 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en lo no
previsto en ella el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007. En este sentido, de
acuerdo con la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se han considerado las presentes
cuentas anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la Nota 2.4 de la
memoria “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables” se incorporan el balance de
situacidén y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que
fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio, junto con una explicacion
de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el gjercicio anterior y los actuales, asi como
la cuantificacidn del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero
de 2008, fecha de transicion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008.
Con fecha 17 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la sitwacidn financiera de Sistema Electronico de Negociacion de Activos
Financieros, 8.A. (SENAF) al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y compresion adecuadas, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestre trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C 80692

MRS

Alberto Torija

2008 - 01/09/01634
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CLASE 87

TRES CENTIMOS
DE EURO

SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOGCIACION DE ACTIVOS FINANCIERDS, $.A. (SENAF)
BALANCE DE SITUACKIN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
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DE EURO

CLASE 87

SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE ACTIVOS FINANCIEROS, S.A. {SENAF)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2008

Miles de
Notas curcs
1. Ventas y prestacion de servicios 15 2723
2. Trabajos realizados por la empresa para su activo -
3. Otros ingresos de explotacidn _
3.1. Ingresos accesorios y olres de geslién comiente -
3.2. Subvencicnes de explotacién incorporadas el resultado del ejercicio .
4. Gastos de personal 13 (1.447)
4.1. Sueldos, salarios y asimilados (1.198)
4 2. Camas sociales (181}
4.3. Otros gasios de personal (78}
5, Otros gastos de explotacidn 722)
4.1, Servicios exieriores 14 728}
5.2. Tributos {10)
5.3. Perdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales 14 16
E£.4. Obos gaslos de geslién comente .
&, Amartizacidn del inmovilizado Sy6 {55}

7. imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras R
8. Excesos de provisiones .

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado R
9.1. Deteriorns R
9.2, Resultados par enajenaciones ¥y otros -

10. Otros resultados .
RESULTADO DE EXPLOTAGION (1424344454647 +8+8+10) 499
11. Ingresoa financieros 9 194
11.1. De perlicipaciones en insirumenlos de painmenio _

11.1.1. En empresas del grupo y asociedas -

11.1.2. Entercaros -

11.2. De valores negociables y obros mstrumentos financiercs 194

11.2.1. En empresas del grupo y asociadas .

11.2.2, En terceras 1G4
12. Gastoe financieros 1 {8
12.1. Por deudes can empresas del grupa y asociadas -

12.2. Por deudas con lerceros .

12.3. Por aclualizacion de provisiones {5)
12.4. Fianzas y depadsitos recibidos del mercado -

13. Varlaclén del valor razonable en instrumentos financieros -
13.1. Carlera de negociacién y plres -

13.2. Imputacian al resultada del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta -
14, Diferencias de camblo -
15. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
15.1. Deterioros y perdidas -

15.2. Resulledos par enajenacianes y oiras -
RESULTADO FINANCIERC (11+12+13+14+15} 189
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 688
18. Impuestos sobre beneficios 12 {206)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACICNES CONTINUADAS 482
17. Resultado del ejercicio procedente de operacionés interrumpidas neto de impuestos -
RESULTADO DEL EJERCICIO 482

Las Notas 1 a 19 descrilas en la Memarnia adjunta forman parle inlegrante de esla cuenta de pérdidas y ganancias
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TRES CENTIMOS
DEEURO |

CLASE 8’

SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE ACTIVOS FINANCIERQS, S.A. (SENAF)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2008
A] ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECCNOCIDOS

Miles de
Notas Euros

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 482

Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoraclén de instrumentos financieros -
Activos financiercs disponibles para la venta -
Otros ingresos/gastos -
- Por cobertura de flujos de efectivo -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 1 5
- Efecto impositivo -
TOTAL INGRESQS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONICQ NETO (II) 5

Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros -
Activos financiercs disponibles para ia venta -
Otros ingresos/gastos -

- Por cobertura de flujos de efectivo -

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

- Efecto impositivo -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I} -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS {I+1+111} 487

Las Notas 1 a 18 deseritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de esle estado de ingresos y gastos reconogidos
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CLASE 8.

SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE ACTIVOS FINANCIERCS
(SENAF)

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2008

Miles de
Notas Euros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {] T
Resulado del gjercicio antes de impuesios =)
Ajustes al resultadoe; (129)

- Amorlizecian del inmovilizado Sy6 55

- Cormecciones valoralivas por detarioro 4 (18)

- Variscian de provislones 11 8

- Imputacion de subvenciones -

- Resullados por bajas y enajenaciones de inmovizade -

- Resullades per bajes y enaenaciones de insirumentos financieros -

- Ingresos finandercs ] {194y

- Gastos financieros -

- Diterencias de cambwo -

- Vanacidn de valor razonable en instrumentos financieres -

- Olrog INgresos y pastos 13 8
Cambica sn el cap#al corriente 187

- Exislencias -

- Deudares y olras cuenas a cobrar 215

- Olfos AcLvos COMEniEs )

- Acreedores y alras cuentas a pager M

- Olros pasivos comenias s

- Ciros actwos y pasivies ne corriantes (20}
DOiros Mujos de efectivo de las actividades de explotacién {12}

- Pegos de mlereses -

- Cobros de dvidendos -

- Cobros da imerases 9 194

- Cobros {pagos) por impuasto sobre beneficios 12 (206)

- Ctros cobros (pegos) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) {ro}
Pagos por inversionas (70}

- Empreses del grupo y asocedas

- inmoviizado imangkie

- inmowilgsdo melerial ;] (53)

- inversiones inmoblianas -

- Olros aciivos financieros 16 (17

- Aclivos no comenias mentenos para la verda -

- Qtros aclives -

Cobroe por desinversiones -
- Empreses del grupo y asociadas -
- Inmovilizade intengible -
- Inmaviizado malenal -
- Inversiones inmobiiaries -
- Qtros ackvos Ainanciaros -
- Activos no comenies mantenidos para ls venta -
- Qlros aciivos -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (L)) -
Cobros y pagoe por Instrumantos de patrimonic -
- Emisién de inslrumenlos de palnmonio -
- Amortizacién da instrumentos de patnmonig -
- Adquisicidn de ingirumentos de petnmonio propio -
- Enajenacién de inatrumentos de petnmonio propio -
- Subvenciones, donagionas y legadoa racibidos -
Cobroa y pagos por instrumentos de pagivo finanegiero -
- Ermisién de obhgaciones y otros valorea negocisbles -
- Emision e deudas con enlidades de crédito -
- Emisidn de deudes con emprases del grupo y escciadas -
- Emision de oiras deudas -
- Davolucion ¥ smoriizacion de obligacionas y olros valores negociablas -
- Devolucion y emorizacién te deudas con emidades de credito -
- Devolucidn y amorizecion de deudss con empresas del grupo y ascciadas -
- Devolucién ¥ amoriecion da otras deudas -
Pagos por dividendos y emuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -
- Drvidendos -
- Remuneracion de otrog insrumeros de painmonio -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV) -

AUMENTO/DISMINUCIKSN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (HII1+lII+1v) BB
Efactivo o equivalentes al comenzo del jercicio 4.807
Efeclivo o equivalentes al final del gjercicio 541

Lag Moies 1 e 19 descnilas en ja Memona adjunta [orman pane niegrania de esta eslado de flujoa de sfactivo



CLASE 8.

Sistema Electronico de Negociacion de Activos Financieros, S.A. (SENAF)

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

Actividad de la Empresa

Sistema Electronico de Negociacion de Activos Financieros, S.A. (SENAF) (en adelante, la “Sociedad”) se
constituyd el 12 de febrero de 1999 bajo la denominacion de Infomedas, S.A., habiendo sido autorizada su
transformacién en Agencia de Valores por la Secretaria de Estado de Economia el 3 de mayo de 1999 y
habiendo sido modificada dicha denominacion por Sistema Electronico de Negociacion de Activos Financieros,
Agencia de Valores, S.A. (SENAF) que fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 5 de diciembre de 2000.

Durante la mayor parte del ejercicio 2004, las aclividades de la Sociedad fueron reguladas por lo establecido en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, que fue modificada por la Ley 37/1998, de 1 de
noviembre, de Reforima de la Ley del Mercado de Valores y por el Real Decreto 867/2001, de 20 de julio, sobre
el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién. No obstante, dade que no era preciso revestir la
figura de Agencia de Valores para el desarrollo de dichas actividades, la Sociedad decidid completar las
siguientes actuaciones:

- Con fecha 20 de noviembre de 2003 la Junta General Extraordinaria y Universal acordd el cambio de
denominacion social por |a actual;

- Con fecha 19 de febrero de 2004 la Junta General Extracrdinania y Universal acordé el cambio de objeto
social por el actual;

- Con fecha 24 de noviembre de 2004 la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.}
concedio a la Sociedad la baja en el Registro Administrativo, en el que figuraba inscrita con el nimero 174;

- Con fecha 27 de diciembre de 2004 fueron inscritas en el Registro Mercantil las escrituras con el cambio de
denominaciéon y objeto social, junto con la Resolucién remitida por la C.N.M.V., en virtud de la cual la
Sociedad fue dada de baja en el Registro Administrativo de la C.N.M.V,

Por io tanto, el objeto social, que refleja 1as actividades realizadas por la Sociedad durante los dltimos ejercicios,
es el siguiente:

1. La gestion, direccion y operacion del Sistema Organizado de Negociacion Electronica de Valores de Renta
Fija (SENAF.SON).

2. La prestacion de servicios informaticos y gestion y administracidon de sistemas informaticos relativos a la
transmision y gestion de ordenes y operacicnes en mercados financieros y plataformas o sistemas
organizados de negociacion.

3. La realizacion de actividades de promocion y estudio relativos a sistemas informaticos, mercados financieros
y plataformas o sistemas organizados de negociacion.

A los efectos de dar cumplimiento a la obligacién establecida en el art. 119 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, modificada por la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, la Sociedad ha solicitado auforizacion a
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la C.N.M.V., para transformar el Sistema Organizado de Negociacion Electrénica de Valores de Renta Fija
(SENAF.SON} en Sistema Multilateral de Negociacién. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, esta
transformacién se encuentra en proceso de tramitacién, a la espera de |a autorizacion preceptiva por parte de la
CN.MV.

El 100% del capital social de la Sociedad pertenece, de modo directo e indirecto, a MEFF AIAF SENAF Holding
de Mercados Financieros, S.A., Scciedad Unipersonal (véase Nota 10), cuyo accionista Unico es Bolsas y
Mercados Espafoles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (en adelante, Bolsas y
Mercados Esparioles). La actividad de la Sociedad esta supeditada, por tanto, a los intereses del Grupo Bolsas y
Mercados Espanocles, que aglutina la totalidad de las sociedades espafiolas que administran los sistemas de
registro, compensacién y liquidacion de valores y de las sociedades rectoras de los mercados de valores.

Por tanto, la Scciedad esta integrada en el Grupo Bolsas y Mercados Esparioles cuya sociedad dominante es
Bolsas y Mercados Espafioles, con domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, n®1, siendo esta sociedad la
que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consclidadas del Grupo Bolsas y Mercados
Espafioles del ejercicio 2008 han sido formuladas por los administradores, en la reunién de su Consejo de
Administracion celebrado el dia 26 de febrero de 2009. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y
Mercados Espafoles del ejercicio 2007 fueron formuladas por los adminisiradores de Bolsas y Mercados
Espaficles en fa reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 25 de marzo de 2008 y depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

Es intencion de los Administradores de la Sociedad proceder a la fusion de la Sociedad y AIAF Mercado de
Renta Fija, 3.A. (Sociedad Unipersonal) -véase Nota 10-, en el marco del proceso de reorganizaciéon que se
pretende realizar en el Grupo EME, habiéndose iniciado los primeros contactos con el organismo regulador en
relacion con dicho proceso, si bien, a fa fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha temado ninguna
decision formal al respecto por parte de ninguna de las dos sociedades implicadas.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, n® 1, si bien su domicilio operativo se
encuentra en Calle Tramontana n® 2 en Las Rozas de Madrid (véase Nota 4.3).

Bases de presentacion de |las cuentas anuales

21 Imagen fiel

Las cuentas anuates de la Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con la Circular 9/2008, de 10 de diciembre, de la CN.M.V. y en lo no previsto en ella en el R.D.
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante
el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General de Accicnistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de ia Sociedad el 25 de marzo de 2008.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, el Consejo de Administracion ha
formulado estas cuentas anuales teniende en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacidén obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumhbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 4,

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a;

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4.1, 4.2y 4.4),

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el
personal (véase Nota 11},

- La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 5y 6),
- Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital (véase Nota 4.13).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor inforrmacién disponible al cierre
del ejercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener [ugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, 10 que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.4 Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables

A los efectos de la obligacion establecida en el art. 35.6 del Cddigo de Comercio y a los efeclos derivados de la
aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se consideran como cuentas anuales iniciales, por lo que no es
obligatorio reflejar cifras comparativas.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como establece el R.D. 1.514/2007, a continuacidn se incluyen el balance de
situacion y fa cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio 2007, aprobados por la Junta
General de Accionistas. Dichos estados contables fueron elaborados conforme a las normas establecidas en el
R.D. 1.643/1990, de 20 de diciembre — PGC (90}, en lo sucesivo.
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SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE ACTIVOS FINANCIEROS, S.A. (SENAF)

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Miles de Euros)

31-12-2007 31-12-2007
ACTIVO PASIVO
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
Inmovllizaciones inmateriales 15 | Capital suscrito 3.000
Inmovilizaciones materiales 74 | Reservas 4138
Inmovilizaciones financieras 2.500 | Pérdidas y ganancias (Beneficio) 369
Total inmovilizado 2.589 | Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio {281}
Total fondos propios 7.214
PROVISIONES PARA RIESGDS Y GASTOS 59
ACTIVO CIRCULANTE:
Deudores 442 | ACREEDORES A CORTO PLAZO
Inversiones financieras temporales 4.754 | Deudas con empresas del Grupo y asocladas 87
Tesoreria 53 | Acreedores comerciales 158
Ajustes por periodificacion 3 | Otras deudas no comerciales 321
Total activo circulante 5.252 Total acreedores a corto plazo 566
TOTAL ACTWO 7.841 TOTAL PASIVO 7.841
4
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SISTEMA ELECTRONICO DE NEGOCIACION DE ACTIVOS FINANCIEROS, S.A. (SENAF)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Miles de Euros)

Ejercicio Blercicio
DEBE 2007 HABER 2007

GASTOS: INGRESOS:
Gastos de personal Ingresos de explotacion 2878

Sueldos, salarios y asimilados 1.307

Cargas sociales 180

1487

Orros gastos de explotacién-

(Gastos generales 934

Confribuciones e impuesios 7

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 58

Yanacion de la provisidn para insolvencias 26

1.025

Beneficlos de explotacion 356 | Pérdidas de explotacitn -
Gastos financieros ygastos asimilados 1 | Ingresos financieros 182
Resultados financieros positivos 181 | Resultados financieros negativos -
Beneflcios de las actividades ordinarias 537
Gastos exraordinanos Recuperacion y aplicacién de prowsiones 8
Resultados extracrdinarics positivos & | Resultados extraordinarios negativos -
Beneficios antes de impuestos 543
Impuesto sobre Scciedades 174
Resultado del ejerciclo (Beneficio) 369 | Resultado del ajercicio (Pérdidas) -

En aplicacion de lo establecido por la Disposicién transitoria primera del R.D 1.514/2007, los criterios contenidos
en el Plan General de Contabilidad se han aplicado de forma refroactiva, habiéndose valorado todos los
elementos patrimoniales de conformidad con las nuevas normas. Asimismo, en aplicacion de lo establecido por
la Disposicidn transitoria cuarta de dicho R.D. 1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
la Sociedad ha elegido como fecha de transicién al Nuevo Plan General de Contabilidad el 1 de enero de 2008.

A continuacién, y de acuerdo con la mencionada Disposicion transitoria cuarta, se presenta la conciliacion entre
el Patrimonio neto al 1 de enero de 2008 elaborado conforme al PGC (80) y el Patrimonio neto a esa misma
fecha elaborado de acuerdo con las nuevas normas contables establecidas en la Circular 8/2008 de la C.N.M.V.,
de 10 de diciembre y el R.D. 1.514/2007:

Miles de
euros
Patrimonio nete al 1 de enero de 2008 segin PGC (90) (*) 7.216
Impacios por transicion a la Circular 9/2008
Diferencias temporarias imponibles 7
Patrimonio neto al 1 de enerc de 2008 segiin Circular /2008 7.223

(*} Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciem®fre ge 2007, preparadas de acuerde con
principios ¥ normas de contabilidad aplicables en dicha fecha
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La nueva normativa contable supone, con respecto a la que se encontraba vigente al 31 de diciembre de 2007,
importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracion, forma de presentacion e informacién a
incorporar en las cuentas anuales. No obstante, en el caso particular de la Sociedad, las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, que se han registrado en el epigrafe
“Reservas — Otras reservas” del Patrimonio Neto y que se ven reflejadas en el estado iotal de cambios en el
patrimonio neto adjunto, corresponden basicamente al efecto fiscal de las dotaciones a compromisos por premios
de jubilacién realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, que no se habian registrado contablemente conforme
a lo establecido por el PGC (90), y que se presenta incrementando el saldo del epigrafe “Activos por impuesto
diferido" del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, con abono al epigrafe “Reservas — Otras reservas”
del balance de situacion a dicha fecha, por importe de 7 miles de euros.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivc se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.6 Correccion de errores

En la elaboracicn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Aplicacion de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2008 que el Consejo de Administracion de la Sociedad
sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros

A reservas voluntarias 482
482

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracidn utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales del ejercicio 2008 han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion. Posteriormente se valora a su coste minoradoe por la correspondiente amortizacion acumulada y, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos actives se amortizan en funcion de su
vida util.
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Aplicaciones informéticas

La Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicién de programas de ordenador. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en gue se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza apiicando el método
lineal durante un periodo de tres afios (véase Nota 5).

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible
se registran en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizade".

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado — Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por detenoro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para el inmovilizado
material (véase Nota 4.2).

4.2. Inmovilizado material
El inmovilizadoe material se valora inicialmente por su precio de adquisicidn o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

por deterioro, si las hubiera.

La Sociedad amortiza ! inmovilizado material siguiendo el método lineal, considerando ios afios de vida Gtil
estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle;

Afios de Vida

Util Estimada
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de los elementos del inmovilizado material se
registran en el epigrafe *Amortizacién del inmovilizado”.

Los gaslos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a la cuenia de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el conlrario, los importes
invertidos en mejoras gue contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos
bienes se registran, en su caso, como mayor coste de los mismos.

Al cierre de cada ejercicio y siempre que existan indicies de que el valor contable de los activos registrados en
este epigrafe excede de su correspondiente importe recuperable, la Sociedad procede a reconocer
contablemente la pérdida de valor que haya podido producirse en dichos actives con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado —
Deterioros”.

E! importe recuperable se determina como el mayer importe entre el valor razonable menos los costes de venta y
el valor en uso.
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Cuando una pérdida por detericro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa
en la estimacion revisada de su imporie recuperable, perc de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconecide ninguna pérdida por deterioro
en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso, en su
caso, con abono al epigrafe "Detericre y resultado por enajenaciones del inmovilizado — Deterioros”.

4.3. Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendade, y sustancialmente todos los
nesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actda, fundamentalmente, como arrendataria del edificio que constituye la sede operativa de la
Sociedad, propiedad de BME Servicios Corporativos, S.A. (véase Nota 1), Los gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan linealmente en el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Servicios exteriores”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan (véase Nota 14).

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un cobro
o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4. Instrumentos financieros

4.4.1 Aclivos financieros

i. Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican como;

1. Préstamos y parlidas a cobrar: activos financieros originados en la prestacion de servicios por
operacicnes de trafico de la empresa, o los que ne teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negecian en un
mercado active. En concreto, se incluyen dentro de esta categoria las adquisiciones temporales de
activos en los que la Scociedad invierle los excedentes de tesoreria y que se registran en el epigrafe
“Efectivo y otros activos liguidos equivalentes” (véase Nota 9), los saldos incluides en los epigrafes
“Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” (véase Nota 15) y la fianza constituida a largo plazo
por el alquiler del edificic donde desarrclla actualmente su actividad la Sociedad, cuyo importe se
registra en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Otros activos financieros” (véase Nota
16).

2. Inversicnes en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: se consideran empresas
del grupc aguellas vinculadas con la Scciedad por una relacion de control, y empresas asociadas
aguellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa (véase Nota 7). Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye, en su caso, a aguellas sociedades sobre las que, en
virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno © mas socios.

En el batance de situacién, los activos financieros se clasifican en funcion de sus vencimientos; es decir, como
"activos corrientes” aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como “actives no corrientes” ios de
vencimiento superior a dicho periodo.
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if. Valoracion y registro de resultados de los aclivos financieros
Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las inversicnes en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién calculados, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes fanto de sus actlividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera). En el caso de que la inversién sea anterior a su
calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacién.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Cuando se produce un registro por deterioro se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de que el
deterioro corresponda a deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se registra en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion — Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de que la perdida por deterioro de vaior revierta posteriormente, el importe en
libros del activo se incrementara, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores, con abono a los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias "Otros gastos de explotacion —
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” cuando se trate de deudores
cormerciales y ofras cuentas a cobrar y "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Deterioros y pérdidas” para los restantes activos financieros.

La totalidad de las pérdidas por deterioro registradas durante el ejercicio 2008 han correspondido a deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar (véase Nota 14).
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iii Baja def balance de situacién de los actives financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherenles a su propiedad (como en ventas en firme de activos).

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados. En concreto, se
incluyen dentro de esta categoria los saldos incluidos en los epigrafes "Acreedores comerciales y ofras cuentas a
pagar" {véase Nota 14) y "Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plazo” (véase Nota 16).

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de |la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.4.3 instrumentos de patiimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
netc de los gastos de emision.

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad durante el ejercicio se registran, en su caso, por el valor de |a
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto en el epigrafe
“Acciones propias”. Los resultados derivados de la compra, venta, emision c amertizacion de los instrumentos de
patrimonio propio, en su caso, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias ni posee acciones
propias al 31 de diciembre de 2008.

4.5, Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en ofras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominades en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en gl epigrafe
“Diferencias de cambio”.

La Sociedad no ha presentado durante el gjercicio 2008 ni al 31 de diciembre de 2008 saldos ni transacciones en
moneda extranjera significativos.
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4.6, Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y ta cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporanas que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los
créditos por deducciones fiscales no aplicados fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasives en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultade contable y no es una combinacion de negocios, asi
como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en determinados
casos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Scciedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance de
situacion y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales futuros.

Con fecha 23 de diciembre de 2002, Bolsas y Mercados Espafoles, presentd la solicitud de tributar por el
Impuesto de Sociedades en Régimen de Declaracidn Consolidada, del que Bolsas y Mercados Esparicles act(a
desde el 1 de enero de 2003 como sociedad dominante e integra, entre otras, a la Sociedad.

La politica seguida por dicho grupo fiscal en relacidn con la distribucién del impuesto sobre beneficios
consolidado resultante, consiste en imputar la cuota a pagar consolidada, asi como los pagos a cuenta
correspondientes, de forma proporcional a los resultados de cada sociedad dentro del grupo fiscal. La cuota a
pagar consolidada imputable a la Sociedad, que constituye una deuda con Bolsas y Mercados Espafioles, se
registra en el epigrafe "Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo”™ del balance de situacién
{véanse Notas 12 y 16).

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio,
establece, entre otros aspectos, la reduccion del tipo de gravamen general del Impuesto scbre Sociedades, que
hasta 31 de diciembre de 2007 se situaba en el 32,5%, de forma que dicho tipo queda establecido en el 30%
para los periodos impositivos que se inician a partir del 1 de enero de 2008.
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4.7. Ingresos y gastos

Los derechos por prestacién de servicios se imputaran a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en
funcion de su devengo, segun los canones y tarifas a aplicar en €l ejercicio correspondiente. En concreto:

- Los ingresos por canones de miembros recogen los ingresos en concepto de tarifas de acceso, que
corresponden a los ingresos devengados por las cuotas cobradas a los participantes en el mercado de
renta fija en concepto de acceso técnico al mismo. En concreto, se incluyen dentro de estas tarifas:

a) los ingresos por lineas de datos, que incluyen los ingresos percibides por la Sociedad por la
utilizacion de lineas de datos por las entidades que han contratado el servicio, y que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias y se devengan integramente en el ejercicio en
el que se produce el uso de ta linea contratada (véase Nota 15).

b) los ingresos por la utilizacion de SAPI {Senaf Application Programmer Interface), que incluyen la
cuota mensual prestada por las entidades para tener acceso a SAPI, interfaz entre las entidades
y la Sociedad, que posibilita la integracién en sus sistemas informaticos de toda la informacién
del mercado, asi como el envio de drdenes automaticas al mercado, y que se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su plazo de realizacion que asciende a un mes,
procediéndose a la pericdificacion del ingreso durante dicho periodo (véase Nota 15).

¢) los ingresos por alquiler de terminales, gue incluye los honorarios recibidos por la Sociedad por
los terminales SENAF que la Scociedad cede para su utilizacion a distintas entidades, y que se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su plaze de realizacidon (véase Nota
15).

- Los ingresos por contratacion en el mercado, que inciuyen las comisiones percibidas por la gestion de
las transmision de las operaciones realizadas en el Mercado secundario de Deuda Pulblica, y que se
componen de un importe fijo timestral, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién
de su plazo de realizacién de 3 meses, procediéndese a la periodificacién del ingreso durante dicho
periodo (véase Nota 15), mas un importe variable calculade en funcion del volumen anual contratado en
los distintos mercados de Deuda Publica (a vencimiento, letras, repos, switches y bases}, y que se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se produce la contratacién (véase
Nota 15}.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicion se reconocen
comoe ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8. Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreederes que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resuiftan indeterminades en
cuanto a su importe y/ ©c momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obiigaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, unc o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que
no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por gl valor actual de 1a mejor estimacian posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el sucesc y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero
cenforme se va devengando.

Al 31 de diciembre de 2008 no existian provisiones ni pasivos contingentes adicionales a los descritos en el
apartado 4.11.

4.9. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad estd obligada a! pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién alguna
por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impactc medioambiental y la proteccion y
mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activas, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive ne se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medicambientales.

4.11. Compromisos por pensiones
i Compromisos post-empieo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran "compromisos de
aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminadc a una entidad separada, sin
tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si a entidad separada no pudiera atender
las retribuciones a los empleades relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los
anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados como
“compromisos de prestacion definida”.

Al 31 de diciembre la totalidad de los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad se corresponden
con compromisos de prestacion definida.

Planes de prestacion definida

La Scociedad registra en el epigrafe "Provisiones a largo plazo - Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal” del pasivo del balance de situacién el valor actual de los compromiscs post-empleo de prestacidn
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definida, netos del valor razonable de los activos del plan y del coste por los servicios pasados cuyo registro se
difiera en el tiempo, segln se explica a continuacién.

En el casc de que de la aplicacion del parrafo anterior surja un activo, éste se registra, con el limite del valor
actual de las prestaciones econémicas que pueden retornar a la empresa en forma de reembolsos directos o en
forma de menores contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes
por servicios pasados, en el epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo — Ctros activos financieros™. Los
ajustes que proceda realizar, en su caso, en la valoracion del activo vinculado a retribuciones post-empleo, se
imputan directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

Se consideran "activos del plan” aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y reinen las
siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separadc legalmente y sin el caracter de parte
vinculada al Grupo Bolsas y Mercados Esparioles.

- Sbélo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retomnar a la
Sociedad, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o
pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

El "coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones post-
emplec ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen los nuevos
compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retfribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones gue se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), incluida la amortizacién del coste de |os servicios pasados no reconocidos, en el epigrafe
“Gastos de personal — Otros gastos de personal”.

- El coste por intereses (entendidc como el incremento producide en el ejercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el epigrafe "Gastos financieros - Por
actualizacion de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El rendimiento esperade de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cuatquier coste originado por su administracion y ios impuestos que les
afecten, en el epigrafe “Gastos financieros — Por actualizacién de provisiones" de ia cuentas de pérdidas y
ganancias.

Las pérdidas y ganancias actuariales se imputan directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como
reservas.

Los compromisos post- empleo de prestacion definida mantenidos por la Sociedad corresponden a compromisos
por premios de jubilacion, correspondientes a la obligacion de la Sociedad de abonar un premio al empleado que
cese en dicha sociedad al cumpiir los 65 afios con motivo de haber solicitado su jubilacién.

En el gjercicio 2008, la Sociedad se acogio a la Orden EHA/3433/2006, de 2 de noviembre, sobre las condiciones
técnicas especiales aplicables a contratos de seguro y planes de pensiones que instrumenten determinados
compromisos por pensiones vinculados a la jubilacion, lo que le permitio la financiacion de la obligacion
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devengada al 31 de diciembre de 2006, asi comc la aplicacién de hipdtesis de permanencia en plantilla. El
vehiculo utilizado por la Sociedad fue un contrato de seguros con Aegdén Seguros de Vida, Ahorro e Inversién,
SA.

ii. Otras retribuciones a largo plazo

La Sociedad, de acuerdo con lo estipulade en el convenio colectivo extraestatutario, tiene la obligacidn de abonar
una gratificacion como premio a la buena conducta y cualidades sobresalientes de sus empleados, reflejadas en
su fidelidad por los afios de servicios continuades, cuando cumplan 25, 35 y 45 afos de servicio efectivo (véase
Nota 11).

Las oftras retribuciones a large plazo, se tratan contablemente, en lo aplicable, segun lo establecido
anteriormente para los planes post-emplec de prestaciones definidas, con la salvedad de que todo el coste del
servicio pasado se reconoce de forma inmediata y que las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Gastos de personal — Otros gastos de personal”.

La Sociedad ha estimado el valor actual del coste de los compromisos adquiridos en concepte de premios de
permanencia, de acuerdo con un estudio actuarial en el que se ha considerado una tasa de crecimiento salarial
del 3%, se ha estimado la edad de jubilacién a los 65 afics y se han aplicado tablas PER - 2000P,

4,12 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza tedas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que lfos Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecte de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

4.13 Pagos basados en acciones

Determinados consejeros ejecutivos, la alta direccién y aquellos directives del segundo nivel de direccién de las
sociedades del Grupo Bolsas y Mercados Espaficles que son designades como beneficiarios por la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones de Bolsas y Mercados Espaiioles, son beneficiarios de un Plan de Retribucion a
Medio Plazo (en adelante, el "Plan”} conforme al cual podran percibir, siempre que se hubieran cumplido ‘os
objetivos establecidos a tal efecte en el Plan, un determinado importe en metélico o, si asi lo decidiera Bolsas y
Mercados Espafioles, en acciones de Bolsas y Mercados Espafioles (en adelante, el “incentivo”).

En virtud de las facultades delegadas por la Junta Genera!l de Accionistas, la Comision de Nombramientos y
Reftribucicnes de Bolsas y Mercados Esparfoles, en su reunidn de 2 julio de 2008, acordd que el Plan de
Retribucién se hiciera efectivo mediante Ia entrega de acciones.

El importe del incentivo a entregar a cada beneficiario sera el resultado de aplicar un porcentaie, que dependera
del grado del cumpiimientc de los objetivos establecides en el Plan, sobre la media de la retribucién variable
anual percibida por el beneficiario correspondiente a los ejercicios 2008, 2009 y 2010 ajustada por un
multiplicador. El nimero de acciones de BME a entregar a cada beneficiario se obtendra como el resultado de
dividir el importe del incentivo mencionado anteriormente entre la media ponderada por volumen diario de las
cotizaciones medias ponderadas correspondientes al 31 de diciembre de 2010 y a las quince (15) sesiones
bursatiles anteriores y posteriores a dicha fecha de las acciones de BME.

El objetivo cuyo cumplimiente determinara el importe del Incentivo a percibir, esta vinculado al Retorne Total para
el Accicnista ("TSR" de la accion de BME desde la fecha de Inicio del Plan hasta la fecha de finalizacién del
mismo, siempre que el beneficiario del Plan mantenga una relacién laberal o mercantil con BME o con cualquiera
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de las sociedades del Grupo BME en la fecha de finalizacion del Plan, sin perjuicio de los supuestos especiales
contemplados en las condiciones generales del mismo.

Las fechas de inicio y finalizacién del Plan son 30 de abril de 2008 y 31 de diciembre de 2010, respectivamente.

El Incentivo que en su caso corresponda, se abonara a los beneficiarios, una vez detraidas las retenciones o
ingresos a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas que sean de aplicacion conforme a la
normativa tributaria vigente y las cotizaciones a la Seguridad Social que, en su caso, sean aplicables, en el
primer trimestre del afic 2011, siempre que se haya determinado en esa fecha 1a retribucion variable anual a
percibir, en su caso, por los beneficiarios correspondiente al ejercicio 2010, que servira de referencia para el
calculo del Incentivo final a percibir por los beneficiarios.

El Plan redne, por tanto, las siguientes caracteristicas:

- La prestacién de servicios por el empleado se realiza total o parcialmente en la filial (en este caso, la
Sociedad)

- las condiciones de consolidacién se vinculan a la permanencia en el Grupo,

- No se repercute desde Bolsas y Mercados Espaicles a las filiales (en este caso, la Sociedad) el coste
econdémico de la transaccién para el Grupo,

- Los trabajadores de la Sociedad reciben, en su caso, los instrumentos de patrimonic de la sociedad
dominante (Bolsas y Mercados Espanoles).

De acuerdo con lo anterior, el Plan descrito anteriormente supone una apoertacién del socio, registrandose, por
tanto, los servicios prestados por los empleados a la Sociedad como un gasto de personal, que se imputara a
resultados durante el periodo especifico en el que los beneficiarios prestan sus servicios a la Sociedad, con
abono a Patrimonic Neto (epigrafe "Otras aportaciones de socios”), calculado sobre la base del valor razonable
de los instrumentos de patrimonio cedidos (acciones de Bolsas y Mercados Espanoles) referido a la fecha del
acuerdo de concesion {(véanse Notas 10 y 13).

Valor razonable

Las condiciones de transmisién incluidas en los términos del Plan no se tienen en cuenta para estimar el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos, con la excepcién de las relacionadas con las
condiciones del mercado. Las condiciones de transmision ajenas al mercado se tienen en cuenta ajustando el
namero de acciones incluidas en la medicidn del coste del servicio del empleado (beneficiarios} por lo que, en
dltima instancia, la cuantia reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias refleja el niomero de accicnes
transmitidas. Aun cuandc el acuerdo contempla condiciones externas de mercado, el importe que finalmente
quedara registrado en el patrimonio neto de la entidad dependera del cumplimiento del resto de requisitos por
patte de los empleados, con independencia de si se satisfacen o no las condiciones de mercado. La volatilidad
de los precios de las acciones se ha estimado utilizando la volatilidad historica de las acciones de BME en 500
sesiones al 30 de abril de 2008.

Para la determinacion del valor razonable de los instrumentos de patrimonio en ta fecha de concesidn, valor que
ha sido contrastado con diversos informes de valoracién realizados por varios bancos de inversion
multinacionales, se ha utilizado un modelo de valoracién "MonteCarlo”, consistente en la realizacidon de 10.000
simulaciones para determinar el “TSR” de la accién de BME, considerando las siguientes variables:
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30-04-2008
Precio del subyacente (euros) 31,95
Tipo de interés libre de riesgo 3,78%
Volatilidad de las acciones subyacentes 34%
Duraciones previstas de las opciones concedidas 3 afios

En consecuencia, el valor razonable estimado de los instrumentos de patrimonio concedidos para el Grupo BME
que corresponden a la Sociedad ha ascendido a 33 miles de euros {véase Nota 13).

4.14 Estados de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
»  Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

» Actividades de explotacidn son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la Sociedad, asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

+ Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de aclivos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

s Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de los
capitales propios y de los préstamos tomados por parie de la entidad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo, se ha considerado como "efectivo o
equivalentes” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de afteraciones en su valor.

4.15 Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingrescs y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas paries del estado:

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultade de |la cuenta de peérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la entidad.
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c) Llas transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en
las normas de valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.
e) Eliotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimenio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimenio neto, incluidos los gue tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
carrecciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién
de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por entrada en vigor Circular 9/2008 (Nota 2.4) y ajustes por errores 2007 y anteriores: que
incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en
la correccién de errores.

by Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio netc denvadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Ofras variaciones del patrimenio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonic neto, como

pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonic neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto.

Inmovilizado intangible

El movimiento habide en este epigrafe dei balance de situacién en el gjercicio 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Aplicaciones

Concepto Informaticas
Coste-
Saldo al 1 de enero de 2008 1.619
Adiciones 4
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.623

Amortizacién acumulada-

Saldo al 1 de enero de 2008 (1.604)
Dotaeiones (1
Saldo al 31 de diciembre de 2008 {1.615)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2008 8
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Durante el gjercicio 2008 no se han puesio de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a esta partida del

balance de situacion.

Al 31 de diciembre de 2008 existian elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados por importe de

1.588 miles de euros, gue siguen en uso.

. Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacidn en e! ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Equipos para
Procesos de
Concepto Mobiliario | Informacién Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2008 37 2.086 2.143
Adiciones - 53 53
Saldos al 31 de diciembre de 2008 57 2.139 2.196
Amortizaciéon acumulada:
Saldos al 1 de encro de 2008 {41) (2.028) {2.069)
Daotaciones (5) (39 (44)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 (46) (2.067) (2.113)
Saldos netos al 31 de diciembre de 2008 11 72 83

Durante el ejercicio 2008 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a estas partidas

del balance de situacion.

Al 31 de diciembre de 2008 existian activos det inmovilizado material totalmente amortizados, por importe de

1.965 miles de euros, gue siguen en uso.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elernentos de su inmovilizado material.

Inversiones en empresas del grupo vy asociadas a largo plaze

Instrumentos de patrimonio (largo plazo})

La informacién mas significativa relacionada con las empresas det grupo, multigrupo y asociadas, todas ellas no

cotizadas, al cierre del ejercicio 2008 es la siguiente:
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Datos al 31 de diciembre de 2008 (Miles de euros)

Datos de las Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

Porcentaje de Prima de Resultado Resultado Resto de

Participacion emisién ¥ | de ejercicios Patritmonio

Coste [Deterioro™ Domicilio directo Capital | Reservas anteriores | Explotacion| Neto Neto

Bolsas y Mercados
Espaiioles Servicios
Corporativos, S.A." | 2.500 - Madrid 3,00% 25.000( 25.002 (1.219) (163) o7y -

(1

(2)

Datos obtenidos de los estados financieros individuales correspondientes al gjercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2008
pendientes de formulacién por el correspondiente organismo societario, si bien se estima que seran formulados sin cambios.

Al 31 de diciembre de 2008, los Administradores de la Sociedad no han considerado necesario registrar correceiones por deterioro en

dichas participaciones.

Con fecha 20 de octubre de 2005, las sociedades MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados
de Renta Variable, S.A.U.; Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de
Valores, S.A., Sociedad Unipersonal; AIAF Mercado de Renta Fija, 5.A.U; Sociedad de Bolsas, S.A_; Sociedad
Rectaora de la Boisa de Valores de Madrid, S.A.U. y la propia Sociedad constituyeron, por fundacion simultanea,
una sociedad anénima de naturaleza mercantil, denominada Bolsas y Mercados Espafoles Servicios
Corporativos, S.A, E! capital social de dicha sociedad se fijo en 25.000 miles de euros, representado por
2.500.000 acciones de diez euros de valor nominal, mas una prima de emision de 25.000 miles de euros.

La Sociedad ha suscrito 125.000 acciones, por su valior nominal total de 1.250 miles de euros, mas una prima de
emisidn de 1.250 miles de euros (10 euros por accion), lo que equivale a una participacion en Bolsas y Mercados
Espafioles Servicios Corporativos, S.A. del 5%.

El objeto social, que refleja las actividades realizadas por la Sociedad es ei siguiente:

- La adquisicién, tenencia, administracién, gestidn y explotacién, de bienes inmuebles, asi como de
instalaciones, mobiliario y servicios de todo tipo en éstos, con todas sus dependencias, principales y
accesarias.

- La contratacion con terceros o la coordinacion de dicha contratacion, para si o para terceros, o la prestacion
directa a favor de terceros, de servicios de caracter administrativo, contable, de mantenimiento y limpieza,
de restauracién colectiva, de compras y suministros en general, de servicios informaticos, de conexién de
redes y de transmisién electronica de informacidn y de cualquier clase de servicios o instrumentales para &l
desarrolio de las actividades de terceros.

Informacion sobre naturaieza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

i. Informacion sobre naturaleza y nivel de nesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarnos para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:
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a} Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son adguisicicnes temporales de activos, saldos de efectivo y
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima al riesgo de crédito en
relacion con los actives financieros.

El riesge de crédito de las adquisiciones temporales de activos y fondos liquidos es minime dado gue las
contrapartes son entidades bancarias a las que las agencias de calificacion crediticia internacionaies han
asignado altas calificaciones.

Respecto al riesgo de crédilo asociado al cobro efectivo de las diferentes tarifas que la sociedad tiene
establecidas como contraprestacion a sus diferentes servicios, es de destacar que la practica totalidad de sus
clientes en términos de volumen de facturacién, son entidades financieras sujetas a la supervision de las
autoridades competentes. En cualquier caso, los riesgos de crédito atribuibles a las deudas comerciales se
reflejan en el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la
Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual,

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédite.
b} Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender fodos los compromisos de pago que Se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria gue muestra su balance de situacion (véase Nota 9).

¢} Riesgo de mercado (incluye tipo de inferés, tipo de cambio y ofro riesge de precio)

De nuevo, puesto que la cartera de activos financieros se compone principalmente de adquisiciones temporales
de activos {cuyo subyacente es Deuda Publica), la exposicién al riesgo de interés es minima, ya que los
vencimientos son a muy corto plazo y permite adecuar rapidamente su rentabilizacion a la evolucion del tipo de
interés. Por otro lado, la inexistencia de financiacion ajena o pasivos financieros que supongan una carga
financiera, supone que la sociedad no esta expuesta a incrementos de los tipos de interés que pudieran
erosionar sus margenes o necesitar una politica de coberturas especifica.

La Sociedad no posee instrumentos financieros en moneda extranjera.

d} Exposicién a otros nesgos de mercado

Los riesgos e incertidumbres que afromta la sociedad en la consecucion de sus objetivos se derivan
principalmente de la evolucién del volumen de actividad de los mercados en los que obtiene sus ingresos
principales.

La experiencia demuestra que los mercados financieros estan sujetos a ciclos de variada duracion e intensidad
que influencian notablemente la acfividad que se registra. Adicionalmente, al tratarse de un sector sujeto a una

extensa regulacién, los cambios que puedan producirse en el marco regulatorio podrian afectar a la capacidad de
la empresa de mejorar sus resultados.

ii. Informacidn cuantitativa
a) Riesgo de crédito:

La Scociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre
un gran ndmero de clientes.
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2008
Porcentaje de clientes objeto de correccion por
deterioro scbre el total de deudores comerciales y 12,09 %
otras cuentas a cobrar (*) (véase Nota 14)

(*) Excepto “Personal’.

b) Riesgo de fipo de interés:

0J5682389

En Ia Nota 9 se detalla el valer en libros de los activos financieros agrupados en funcion de las fechas de
vencimiento, segun cual de ellas esté mas proxima en el tiempo, asi como los tipos de interés efectivos, para

aquellos activos que devenguen un tipo efectivo determinable.

¢} Riesgo de fipo de cambio:

Al 31 de diciembre de 2008 la Scciedad nc presenta saldos deudores ni acreedores correspondientes a

operaciones en moneda extranjera.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” incluye los depositos bancarics a la vista (que se
registran dentro del epigrafe "Tesoreria”), y los instrumentos financieros que son convertibles en efectivo y que
en el momento de su adquisicion, su vencimiento no es superior a tres meses, siempre gue no exista riesgo
significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestién normal de la tesoreria de la empresa.
Estos ultimos activos se registran en el epigrafe “Otros activos liquidos equivalentes”.

Miles de
Euros
Clasificacitn:
Tesoreria
Cuentas corrientes a la vista 20
20
Otros activos liguidos equivalentes:
Adquisiciones temporales de activos 5451
5.451
Menos-Pérdidas por deterioro -
Saldos netos 5.471

E! importe en libros de estos activos es similar a su valor razonable.

Los plazos de vencimiento v |a rentabilidad media de los activos incluidos en el saldo del epigrafe “Efectivo y
otros activos liquidos equivalentes™ del balance de situacion, excepto tesoreria, al 31 de diciembre de 2008, y
cuyas contrapartidas son Banco Espaficl de Crédito, S.A. y Bankinter, S.A., se muestran a continuacion:
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Milesde | Tipode
Euros Interés
1 Hasta 1 Mes | Medio
131 de diciembre de 2008
| Adquisiciones temporales de activos 5.451 2,08%
i
i 5.451

El movimiento habido durante el ejercicio 2008 en las adquisiciones temporales de activos ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Adquisiciones

Temporales

Concepto de Activos
Saldos al 1 de enero de 2008 4.754
Compras 795.321
Ventas (794.624)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 5.451

Durante el ejercicios 2008 no se han registrado pérdidas por deterioro en estos activos financieros.

Los ingresos generados durante el ejercicio 2008 por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes por importe
de 194 miles de euros, se incluyen en el saldo del epigrafe "Ingresos financieros - De valores negociables y otros
instrumentos financieros — En terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

. _Patrimonio Neto

A continuacién se desglosa el movimiento del Patrimonio Neto de la Sociedad durante el ejercicio 2008;

Miles de Euros
Reservas Otras Resultado
Legal y Otras aporiaciones det Dividendo
Capital | estatutarias | reservas de soeios Ejercicio a cuenta Total
Saldos al 1 de enero de 2008 (Nota 2.4) 3.000 600 3545 - 369 291y 7.223
Distribucion del resultado del gjercicio 2007 - - 78 - {369) 291 -
Resultado del ejercicio - - - - 482 - 482
Pérdidas v ganancias actuariales (Nota 11) - - 5 - - 5
Otras aportaciones de socios (Nota 13) - 8 - - 8
Saldos al 31 de dicicmbre 2008 3.000 600 3.628 8 482 . 7.718
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Capital escriturado
A| 31 de diciembre de 2008, el capital social de la Sociedad asciende a 3.000 miles de euros, representado por
30.000 acciones de 100 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y

desembolsadas.

Los accionistas de la Sociedad y su porcentaje de participacion at 31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

Nuamero de | Porcentaje de
Accionistas Acciones | Participacidn
AIAF Mercado de Renta Fija, 5.A. -Sociedad Unipersonal- (*) 18.030 60,1%
MEFF AIAF SENAF Holding de Mercados Financieros, S.A.,
Seciedad Unipersonal 11.970 39,9%
30.000 100%

{*} El aecionista tnico de AIAF Mercado de Renta Fija, S.A. (Sociedad Unipersonal} es MEFF AIAF
SENAF Holding de Mercados Financieros, S.A., Sociedad Unipersonal {véase Nota 1).

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
Al cierre del ejercicio 2008 esta reserva se encontraba completamente constituida.
Otras reservas
Las reservas voluntarias son de libre disposicion

11. Provigiones y contingencias

Provisiones a largo plazo

El detalle de este epigrafe del balance de situacidon al cierre del ejercicio 2008, asi como los principales
movirnientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes:

24



0J56823832

CLASE 87 | mEssinaos |
Miles de Euros
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal (véase Nota 4.11)
Premios de Premio de
Concepto jubilacién Permanencia Total

Saldos al | de enero de 2008 20 39 59
Dotacidn neta con cargo a resultados (Notas 12 y 13) 10 8 18
Liberacion con abono a Patrimonio neto (Nota 10) (5) - (5)
Fondos utilizados (1D - (11}
Saldo al 31 de diciembre de 2008 14 47 61

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Premios de jubilacion)

LLas obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal comrespondiente a retribuciones a largo plazo de

prestacion definida se corresponden con compromisos por premios de jubilacion {véase Nota 4.11).

El valor actual de los compromises ha sido determinado por actuarios independientes cualificados, quienes han

aplicado para su cuantificacién los siguientes criterios:

- Meétodo de célculo: "Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada aifo de servicio como generader
de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

- Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipétesis

actuariales mas significativas que han considerado en sus célculos han sido los siguientes:

Premios de
Jubilacién
2008

Tasa de descuento 5,03%
Tablas de mortalidad PER 2000-P
Edad de jubilacién (*) 63afios
Rendimiento esperado de los activos 5,03%
Crecimiento de la indemnizacion 1,5%

(*y En la mayaria de los casos sc ha aplicado la edad mas tcmprana
posible en aguellos empleados que hayan acreditado cotizaciones al

1 de enero de 1967,

Los importes reconocidos €n la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromises por retribuciones a largo
plazo al personal de prestacién definida se muestran a continuacion:
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Miles de
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al Euros
personal por — Premios de jubilacidn 2008
Coste de servicios del periodo corriente (Nota 13) 6
Coste por intereses 2
Coste de servicios pasados (Nota 13} 2
Total 10

El movimiento en el valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad es el siguiente:

045682393

- . Miles de
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal por— Euros
Premios de jubilacién 3008
Valor actual de las obligaciones al inicio del ejereicio 52
Coste de servicios del periodo corriente 6
Coste por intereses 3
{Ganancias)/pérdidas actuariales (Nota 10) (5)
Valor actual de las obligaciones al 31 de diciembre de 2608 56

El movimiento en el valor actual de los contratos de seguros vinculados a los compromisos por retribuciones a
larga ptazo al personal de prestacién definida ha sido el siguiente:

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal por —
Premios de jubilacién

Miles de
Euros

2008

Valor razonable de los contratos de seguro
Vinculados a pensiones al inieio del ejercicio

Rendimiento esperado de los contratos de seguro

Ganancias/{pérdidas) actuariaies

11

Primas pagadas

Valor razonable de los eontratos de seguro
Vinculados a pensiones al final del ejercicio

14

La situacién de los compromisos por retribuciones a largo plazo de prestacion definida al 31 de diciembre de
2008 se muestra a continuacion:
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Miles de

Euros

2008

Valor actual de las obligaciones 56

Menos;

Valor razonable de Jos activos del plan (14
Servicios pasados no reconocidos (28)

Saldo del balance de situacion 14

12. Administraciones Publicas y Situacign fiscal

a) Grupo Fiscal Consolidado

0J5682394

Bolsas y Mercados Espafioles tributa por el impuesto sobre Sociedades en Régimen de Dedlaracion
Consolidada. De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Bolsas y Mercados
Espafioles, como sociedad dominante y, como dominadas, a la totalidad de las sociedades del perimetro de
consolidacion a excepcién de Saciedad Rectora de la Boisa de Valores de Bilbao, S.A., Sociedad Unipersonal e
Infobolsa, S.A. y sus sociedades dependientes y Link Up Capital Markets, S.L.

b) Saldos con las Administraciones Pablicas

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2008, son los

siguientes:
Miles de
Euros
Activo no corriente;
Activos por Impuesto diferido 27
27
Pasivo corriente:
Otras deudas con las Administraciones Pablicas -
Hacienda Publica acreedora por IVA 9
Hacienda Publica acreedora por retenciones de IRPF 81
Organismos de la Seguridad Social acreedores 16
106

¢} Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y 1a base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Miles de
Euros

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias temporales
Con origen en el gjercicio
Premios de jubilacion (Nota 11)
Plan de incentivos
Premios de permanencia (Nota 11)

Compensacién de bases imponibles negativas

688

Base imponible

d) Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio es el siguiente:

C Miles de euros
oncepto Aumentos | Disminuciones | Total
Por impuesto diferido:
Con origen en ejercicios anteriores:
Planes de prestacion definida (Nota 2.4) 7 - 7
Total impuesto diferido 7 - 7
Total impuesto reconocido directamente en
Patrimonio 7 - 7

e) Conciliacién entre Resultade contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es la siguiente:

Miles de
Concepto Furos
Base Imponible 714
Cuota al 30% 214
Impacto diferencias temporarias 8)
Deducciones -
Compensacién bases imponibles negativas: -
Total gasto por impuesto reconocido en Ia
. . 206
cuenta de pérdidas y ganancias

fy Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

La cuota a pagar imputable a la Sociedad, por importe de de 214 miles de euros, neta de los pagos a cuenta
realizados, por importe de 118 miles de euros, se registra en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” (véase Nota 18).
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Miles de
Concepto Euros
Impuesto eorriente;
Por operaciones continuadas 214
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (8)
Total gaste por impuesto 206
g) Activos por impuesto diferidos registrados
El detalle del satdo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2008 es el siguiente:
Miles de
Euros
Diferencias temporarias
Premios de jubilacién (Nota 11) 10
Plan de incentivos 3
Premios de permanencia {Nota 11) 14
Total activos por impuesto diferido 27

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion por
considerar el Consejo de Administracién de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que
dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2008 no existen ni bases imponibles negativas ni actives por impuesto diferido no
registrados.

h) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcumido el
plazo de prescripcion de cuatro anos. Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2004.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones gue pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyc importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de [a Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Gastos de Personal

La composicion del saldo de este epigrafe es la siguiente:
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Miles de
Euros
Sueldos, salarios y asimilados 1.188
Cargas sociales 181
Otros gastos de personal (*) 78
1.447

(*} Recoge 8 y 3 miles de euros en concepto de dotaciones a premios de

jubilacion y permanencia, respectivamente {véase Nota 11)

0456823397

En la cuenta *Sueldos, salarios y asimilados” se recogen 8 miles de euros correspondientes a la parte del valor
razonable estimado de los instrumentos de patrimonic coricedidos a personal de la Sociedad (que ha ascendido
a 33 miles de euros) y que se imputa a resultados durante el periodo especifico en el que los beneficiarios
prestan sus servicios a la Sociedad (es decir, desde el 30 de abril de 2008 hasta como maximo el 31 de
diciembre de 2010), con abono al epigrafe “Otros aportaciones de socios * (véanse Notas 4.13, 10y 12).

Los importes pendientes de pago en concepto de remuneraciones al 31 de diciembre de 2008 ascendian a 44
miles de euros, que se registran en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Personal
{remuneraciones pendientes de pago)” del pasivo del balance de situacion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2008 existian préstamos concedidos al personal de la Sociedad por
importe de 14 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe "Deudores comerciafes y ofras
cuentas a cobrar — Personal” del activo del balance de situacién a dicha fecha,

El nimero medio de perscnas empleadas durante el ejercicio 2008, detallado por categorias, es el siguiente:

Numero de

Empleados
Direccion media 2
Técnico especializado 9
Auxiliares 4
Soporte 1
Total 16

Asimismo, la distribucion por sexos al 31 de diciembre de 2008, detallada por categorias, es la siguiente:;
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Numero de
Empleados
Hombres | Mujeres

Direcciéon media 2 -
Técnico especializado 7 2
Auxiliares 1 3
Soporte 1 -
Total 11 5

14. Otros Gastos de Explotacion

Servicios exteriores

A continuacién se presenta el desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de

diciembre de 2008:

Miles
de Euros
Arrendamientos de oficinas e instalaciones 113
Equipos y software 77
Red de comunicaciones 339
Viajes, marketing y promocion 38
Servicios de profesionales independientes 14
De los que por auditoria de cuentas (*) 7
Servicios de informacidn 13
Energia y suministros 18
Seguridad, limpieza y mantenimiento 45
Resto de gastos (Nota 17) 66
728

{*) Durante el ejercicio 2008 el auditor no ha realizado ningun otro servicio.

El saldo de la cuenta *Arrendamientos de oficinas e instalaciones”, recoge 109 miles de euros correspondientes
al gasto por el amendamiento de la actual sede operativa de la Sociedad, propiedad de BME Servicios
Corporativos, S.A. (Grupo Bolsas y Mercados - véanse Notas 1y 16),

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” dentro de las cuentas “"Proveedores”, “Proveedores, empresas
del grupo y asociadas” (véase Nota 16) y "Acreedores varios” del pasivo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2008.

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

El saldo de este epigrafe recoge las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar practicadas en el ejercicio 2008 como resultado del proceso de evaluacion de las posibles
pérdidas por deterioro de estos activos (véase Nota 4.4).
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Concepto Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2008 32
Dotactones con cargo a resultados del ejercicio 24
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (40}
Saldo al 31 de diciembre de 2008 16

15. Ventas y prestacién de servicios

16.

Miles de
eures
Prestacion de servicios:
Canones de miembros (tarifas de acceso) -
Ingresos por lineas de datos (Nota 4.7) 686
Ingresos por utilizacién de SAPI (Nota 4.7) 424
Ingresos por terminales (Nota 4.7) 268
Ingresos contratacién -
Comisiones fijas (Nota 4.7) 1.000
Comisiones variables (Nota 4.7) 322
Informacion 23
Total 2.723

Saldos con partes vinculadas

La Sociedad genera practicamente la totalidad de sus ingresos en territoric espanol.

0J5682399

El importe de los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (excepto “Personal”’) que se encuentran
vencidos al 31 de diciembre de 2008 asciende a 96 miles de euros, de los cuales 28 miles de euros
corresponden a saldos vencidos que han sido cobjeto de correccién por deterioro y que se encuentran
provisionados en un 57,14%.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha preducide en el saldo de las provisiones que cubren las
pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo deudores comerciales y ctras cuentas a cobrar activos
del balance de situacién durante el ejercicio 2008:

El desglose por actividad del saldo del epigrafe "Ventas y prestacion de servicios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Los importes pendientes de cobro al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008,
dentro de las cuentas “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “Deudores varios”.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad mantenia los siguientes saldos con empresas del Grupo Bolsas y
Mercados Espanoles (vease Nota 1):
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Miles de Euros
Grupo Bolsas y
Mercados
Esparioles
Activo:
Inversiones en empresas del grupo y asocizdas a largoe plazo-
Instrumentos de patrimonio (Nota 7) 2.500
Otros activos financieros (Nota 4.4.1) 17
2.517
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo-
Otros activos financieros 5
5
Pasivo:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 12) 96
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 14) 32
128
Gastos:
Otros gastos de explotacion-
Servicios exteriores (Nota 14) 266
Tributos 3
269
Ingresos:
Ventas y prestacién de Servicios 1
1

17. Retribuciones al Consejo de Administracién y a la alta direccién_y detalle de participacicnes en

sociedades con actividades similares vy realizaciéon por cuenta propia o ajena de actividades similares por
parte de los Administradores

Las funciones comespondientes a la alta direccion son desarrolladas por el Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad, que no es empleado de la misma, sin que la Sociedad haya pagado retribucion
alguna a dicho miembro del Consejo de Administracién por esta funcidn.

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2008 por los miembros del Consejo de Administracion,
clasificadas por conceptos, han sido las siguientes (en miles de euros):

Primas Pagos basados en
Otros de instrumentos de
Sueldos Dietas(y | conceptos | seguros | patrimonio (Nota 4.13)
Consejo de
Adminijstracion - 30 - - -

(1)  Este importe se registra dentro del salde de la cuenta “Otros gastos de explotacién - Servicios extenores — Resto de
gasios” (véase Nota 14).
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Al 31 de diciembre de 2008 no existian anticipos, créditos concedidos ni garantias asumidas ni se tenian
asumidos compromisos en materia de pensiones o seguros de vida con los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracion ni de la Alta Direccion.

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicién Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que la distribucion por sexcs de los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad es: hombres 100%; mujeres 0%.

Informacién exigida por el Articulo 127 Ter de la Ley de Sociedades Andnimas

De conformidad con lo establecido en el articulo 127ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de
reforzar |a transparencia de las sociedades anénimas, los Consejeros que se sefialan a continuaciéon manifiestan
expresamente, mediante la firma de estas cuentas anuales, que ostentan los siguientes cargos en las
sociedades que se mencionan, y que no tienen o no han tenido participacion en el capital de ninguna
sociedad que tenga el mismo, analogo ¢ complementario género de aclividad al que constituye el objeto social
de la Sociedad, ni realizan estas actividades per cuenta propia o ajena:

NOMERE | SOCIEDAD CARGO
AlAF Mercado de Renta Fija, 5.A.U. (AIAF) Presidente

Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Consejero
Valores, 5.A.U. (IBERCLEAR)

D. Francisco de Ofia Navarro

D. Julio Alcantara Lera AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.U. (AlAF) Consejero
D. Fernando Centelies Martin AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.U. (AIAF) Consejero
D. José Ramén Fernandez Zorrilla AlAF Mercado de Renta Fija, $.A.U. (AIAF) Cansejero
D. Luis Fermando Utrera Infantes AlAF Mercado de Renta Fija, §.A.U. (AIAF) Consejero

. _Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupe Bolsas y Mercados Espafioles. A
confinuacién se detallan las sociedades participadas directamente por Bolsas y Mercados Espaficles, sociedad
dominante del Grupo, asi como las principales sociedades participadas indirectamente:
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Seguidamente se facilita determinada informacién sobre las sociedades anteriores.

Bolsas y Mercados Espanoles Consulting, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Bolsas y Mercados Espafioles Consulting, S.A., Sociedad Unipersonal (antes, FC&M, Sociedad Rectora del
Mercado de Futuros y Opciones sobre Citricos, S. A.) se constituyd el 5 de febrero de 1993 bajo la
denominacion Sociedad Promotora del Mercado de Futuros de Citricos en Valencia, S.A. En el gjercicio 1995 la
sociedad asumid la condicidon de Rectora del Mercado de Futuros y Cpciones sobre Chricos. Finalmente, con
fecha 30 de octubre de 2003, |la sociedad renuncié a la autorizacion para ser rectora de un mercado secundario
oficial y cambid su objeto social.

E! actual objeio social de Bolsas y Mercados Espafioles Consulting, S.A., Sociedad Unipersonal es: "Prestar
servicios de consultoria, asesoramiento y asistencia técnica en relacion a proyectos de organizacion y
estructuracion empresarial, regimenes normativos y corporativos, y procedimientos operafivos, asi como
disefiar, crear, desarrollar, explotar, proporcionar soporte y comercializar aplicaciones informéticas que se
refieran a mercados, sistemas y regimenes de contratacion, compensacion, liquidacion y registro, nacionales e
infernacionales, de valores, aclivos financieros y cualesquiera otros activos susceptibles de contratacidn
organizada, o a los paricipanies en esos mercados, sistemas y regimenes. Tales actividades se podran
desarrollar directamente o interesandose en las actividades de ofras sociedades de analoga finalidad, a cuyos
efectos podra promover su constitucién asi como participar en su capital.”

Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores, S.A.
{Sociedad Unipersonal)

Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Sociedad de
Sistemas) se constituyd el 7 de junio de 2000 con el nombre de Promotora para la Sociedad de Gestién de los
Sistemas Espanoles de Liquidacion, S.A.

El cumplimiento del objeto social inicial de la Sociedad de Sistemas se produjo con la entrada en vigor de la Ley
44/2002 (de 22 de noviembre), de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (Ley Financiera), que estableci
las modificaciones legales necesarias para poder llevar a cabo el proceso de integracion de los sistemas de
registro, compensacion y liquidacion existentes y disefié un régimen juridico que preveia la creacion de la
Sociedad de Sistemas mediante la integracion del S.C.L.V. y de CADE.

En aplicacion de las mencionadas provisiones establecidas en la Ley Financiera, la Junta General Extraordinana
y Universal de Accionistas de la sociedad de fecha 22 de enero de 2003, adoptd, entre otros, los siguientes
acuerdos: el cambio de denominacion social a “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liguidacion de Valores, S.A."; la modificacion del objeto social y de los estatutos sociales y el
aumento de capital social mediante aportaciones no dinerarias, que consistieron, por parte de Bolsas y
Mercados Esparioles, en el 100% del capital del S.C.L.V. y por parte de Banco de Espafa, basicamente, en los
medios necesarios para la realizacion de las funciones relativas al Mercado de Deuda Publica en Anotaciones,
consistentes, entre otros, en el fondo de comercio representativo de fa actividad de compensacién, liquidacién y
registro de Deuda Publica, que se transfirié desde CADE a la Sociedad de Sistemas.

Finalmente, y con efectos econdmicos en el 1 de enero de 2003, se produjo la fusion por absorcién del S.C.L.V.
por la Sociedad de Sistemas, en los términos previstos en la Ley Financiera.

Una vez modificado el objeto social de la Sociedad de Sistemas y modificados sus estatutos segin lo
establecido en la Ley Financiera, las funciones atribuidas a la Sociedad de Sistemas son las siguientes:

a) Llevar, en los términos previstos en la legislacion vigente, el registro contable correspondiente a:

36

045682403



b)

c)

d)

e)

g)

h)

CLASE 8?

(Y Valores representados por medio de anotaciones a cuenta, admitidos a negociacién en las Bolsas de
Valores ¢ en el Mercado de Deuda Publica en Anctaciones;

(i) Valores representados por medio de anotaciones en cuenta o de titulos admitidos a negociacion en
otros mercados secundarios, sistemas de negociacién u otros ambitos de contratacion, cuando sus
organos rectores lo soliciten;

(iiiy Valores respectc de los cuales se haya solicitado o vaya a solicitarse su admision en cualquiera de los
mercados citados;

(iv) Valores representados por medio de anoctaciones en cuenta o de titulos no admitidos a negociacién en
mercados secundanos oficiales, cuando esté habilitada para ello de acuerdo con la normativa vigente;

(v} Otros actives o instrumentos financieros, cuando sean objeio de operacicnes cuyo registro,
compensacion y liquidacion corresponda a la Sociedad de Sistemas.

Gestionar la compensacion y liquidacion de valores u otros activos o instrumentos financieros y efectivo
derivadas de las operaciones ordinarias o extraordinanias realizadas en las Bolsas de Valores, en el Mercado
de Deuda Publica en Anotaciones, asi como de las realizadas en otros mercados secundarios, sistemas de
negociacion u otros ambitos de contratacion, cuando sea designada al efecto.

Prestar servicios técnicos y operativos directamente relacionades con los de registro, compensacion y
liqguidacion de valores y cualesquiera otros requeridos para que la sociedad colabore y coordine sus
actuaciones con otros ambitos y sistemas de registro, compensacién y liquidacion de valores y pueda
participar en estos ultimos. En particular, podrén desarrollar funciones registrales relativas a los valores
admitidos a negociacion en mercadeos secundarios oficiales u otros mercados regulados y en sistemas
multilaterales de negociacién, cuando sea necesario para facilitar la liquidacién de operaciones scbre los
mismos.

Desarrollar la actividad de registro, compensacién y liguidacién de operaciones scbre valores u otros activos
o instrumentos financieros que se ejerza por entidades en las que la Sociedad de Sistemas participe
mayoritariamente o con las que celebre un convenio en el que se reserve facultades de supervision.

Participar directa o indirectamente en el capital social de entidades dedicadas a la actividad de
compensacién y liquidacién, o que gestionen o lieven registros contables de valores.

Prestar servicios de contrapartida central, directamente ¢ a través de sociedades filiales, cuando esté
autorizada para ello de acuerdo con el articulo 44 ter de la Ley 24/1888 (de 28 de julio), del Mercado de
Valores y demas normativa aplicable.

Estudiar, promover y participar en los procesos de modificacion y transformacién que se produzcan en los
ambitos nacionales o internacicnales de registro, compensacién y liquidacién.

Las demas que le encomiende el Gobierno, previc informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores
y, en su caso, de Banco de Espafia.

Para el mejor cumplimiento de sus fines y objeto, la Sociedad de Sistemas ejercera todas aguellas funciones
gue le sean atribuidas por las normas reguladoras de su régimen juridico, asi como cualesquiera otras que, en el
ambito legal de su competencia, cooperen a un mejor funcionamiento del Mercado de Valores.

La sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2008 sendas participaciones permanentes en Bolsas y Mercados
Espaficles Servicios Corporativos, S.A. y Link Up Capital Markets, S.L. {sociedad constituida en 2008) con un
porcentaje de participacion del 21% y 18,18%, respectivamente.
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Mercado Alternativo Bursatil, S_A. (Sociedad Unipersonal)

Mercado Altemnativo Bursatil, S.A. (Scciedad Unipersonal) se constituy6é en Madrid, por tiempo indefinide, el 21
de febrero de 2006, mediante el procedimiento de fundacion simultanea, por Bolsas y Mercados Espafioles,
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.

Su objeto social es organizar, administrar y supervisar el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, MAB),
asumiendo la responsabilidad de su organizacién y funcionamiento interno, para lo cual sera titular de los
medios necesarios. Por tanto, la sociedad ostenta |la condicion legal de organismo rector del MAB.

El MAB, cuya creacién fue autorizada por el Consejo de Ministros, a propuesta de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), el 30 de diciembre de 2005, es un Sistema Organizado de
Negociacion, de ambito nacional, sujeto a la supervision de la C.N.M.V. en su organizacion y funcionamiento, y
cuyo objetivo basico es ofrecer un sistema organizado de contratacidn, liquidacién, compensacién y registro de
operaciones que se efectien sobre:

a) Acciones y otros valores de Instituciones de Inversion Colectiva
b) Valores e instrumentos emitidos o referidos a entidades de reducida capitalizacion

c) Otros valores e instrumentos que por sus especiales caracteristicas, siguieran un régimen
singularizado.

A los efectos de dar cumplimiento a la obligacién establecida en el art. 119 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, madificada por la Ley 47/2007, de 18 de diciembre, con fecha 18 de junio de 2008 la
sociedad ha solicitado autorizacion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, para transformar el MAB en
sistema multilateral de negociacién. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales esta transformacion se
encuentra en proceso de tramitacion, a la espera de la autorizacion preceptiva por parte de la CNMV.

En la actualidad se negocian en el MAB las acciones emitidas por Sociedades de Inversion de Capital Variable
{en adelante, SICAV} y Entidades de Capital Riesgo (en adelante, ECR).

Adicionalmente, durante el ejercicic 2008 la sociedad ha incluido dos nuevos segmentos de negocio, en los que
se podran admitir a cofizacién, Empresas en expansién y Sociedades de Inversién Libre (en adelante SIL), no
habiendo sido inscritas al 31 de diciembre de 2008 ninguna sociedad de las sefaladas anteriormente.

Instituto Bolsas y Mercados Espanoles, S.L.

Se constituyé en Madrid, por tiempo indefinido, el 28 de julio de 2006.

Su objeto social es la organizacidn e imparticion de curses, seminarios, conferencias, programas de postgrado,
clases de perfeccionamiento profesional y, en general, cualquier actividad de formacion relacionada con el
sector financiero y los mercados de valores asi como la elaboracion, edicion y publicacion de todo tipo de
material académico relacionado.

Bolsas y Mercados Espaiioles Innova, S.A., (Sociedad Unipersonal)

Se constiluyd el 19 de octubre de 1.982 en Madrid con el nimerc de profocelo 3.812, bajo la denominacion de

Compafiia informatica de Bolsa, S.A., por Sociedad Reciora de la Bolsa de Valores de Madrid, 5.A., Sociedad
Unipersonal,
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Con fecha 29 de junic de 2007, la sociedad Bolsas y Mercados Espafioles, adquirié la totalidad de las acciones
de la Sociedad a Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S5.A., Sociedad Unipersonal, que
previamente habia adquirido a Infobolsa, S.A. la Unica accion de la que no era titular. Como consecuencia de
dichas operaciones de compra-venta de acciones, la sociedad solicité al Registro Mercantil la inscripciéon de
unipersonalidad, que se hizo efectiva el 19 de septiembre de 2007,

Asimismo, con fecha 6 de julio de 2007, mediante acuerdo del Accionista Unico, se acordd el cambio de
denominacién de la sociedad por Bolsas y Mercados Espafioles Innova, S.A., Sociedad Unipersonal. Dicho
acuerdo fue elevado a publico con fecha 10 de julio de 2007 e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 20 de
septiembre de 2007.

Su objeto social es el disefo, establecimiento, creacién, soporte y operatoria para la explotacion propia o
comercial, en cualquier modalidad, de procedimientos, programas sistemas, servicios o redes informaticos,
electronicos y de comunicacion de toda indole que tengan como finalidad coadyuvar, perfeccionar, simplificar,
agilizar, y, en general, mejorar el desarrollo de actividades financieras o relacionadas con los mercados
financieros o relacionados con los mercados de valores, asi como la consultoria, asesoria y formacién
relacionadas con el desarrollo, gestidn financiera y procedimientos de gestion de las actividades anteriormente
indicadas.

Bolsas y Mercados Espafioles Market Data, S.A., (Sociedad Unipersonal)

Bolsas y Mercados Espafioles Market Data, S.A., Sociedad Unipersonal se constituyd en Madrid, por tiempo
indefinido, con fecha 23 de mayo de 2008, por Bolsas y Mercados Espafioles, con un capital social de 61 miles
de euros (formalizades en 1.220 acciones de un valor nominal de cincuenta euros cada una de elias).

Constituye su objeto social;

a) Recibir, procesar, elaborar, tratar, difundir, comercializar y distribuir informacion financiera,
econdmica, bursatil, monetaria y comercial, de todo tipo, por medios informaticos y por cualquier
otro medio.

b) Elaborar, desarrollar y comercializar programas, material informatico, sistemas u otros elementos
destinados a la captacién, tratamiento, difusion y uso de la informacién financiera, econdmica,
bursatil, monetana y comercial de todo tipo.

¢} Recibir, procesar, elaborar, tratar, difundir y distribuir informacién sobre operaciones relativas a
instrumentos financieros, asi como comunicarla a cualesquiera instituciones o autoridades publicas
o privadas, nacipnales e internacionales.

d} Desarrollar actividades de consultoria y asesoria relacionadas con procedimientos, desarrollos y
gestion de las actividades anteriormente indicadas.

Tales actividades las podra desarrollar la sociedad por si misma o interesandose en las actividades de otras
sociedades de aniloga finalidad, a cuyos efectos podra promover la consfitucién de tas mismas, asi como
participar en su capital.

Infobolsa, S.A.

Constituida en Madrid, en mayo de 1990, con el nombre de Sociedad de Difusién de Informacién de la Bolsa de
Valores de Madrid, S.A.

Su objeto social es recibir, procesar, comercializar y distribuir informacién econémica, bursatil, financiera,
monetaria y comercial de todo tipo, siempre en relacién con el mercado de valores.
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Durante el gjercicio 2008, Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. {(Sociedad Uniperscnal) ha
vendido la totalidad de su participacién en infobolsa, S.A., equivalente a un porcentaje de participacion del 50%,
a Bolsas y Mercados Espafioles, por importe de 6.211 miles de euros, gue corresponde al valor tedrico contable
de 27.500 acciones del Subgrupo Infobolsa (Infobolsa, 5.A. y sociedades dependientes) a fecha 31 de marzo de
2008, minorado en el importe que corresponde al 50% del dividendo complementario aprobado por la Junta
General de Accionistas de Infobolsa, S.A. el 21 de abril de 2008, que no corresponde a la sociedad. El importe
de dicha venta fue desembolsado con fecha 25 de junio de 2008.

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de Infobolsa, S.A. esta formalizado en 55.000 acciones (todas ellas
con idénticos derechos polfticos y econdmicos), de 6,01 euros de valor nominal cada una, integramente
suscritas y desembolsadas; siendo Bolsas y Mercados Espanoles y Deulsche Bérse, A.G. los accionistas de
Infobolsa, S.A. con un 50% de las acciones cada uno. Deutsche Borse, A.G. se convirtid en accionista de
Infoboisa, S.A. mediante la compra de accicnes de esta sociedad a Scciedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Madrid, S.A., (Sociedad Unipersonal}, realizada en el ejercicio 2002.

MEFF-AIAF-SENAF Holding de Mercados Financieros, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Se constituyé como sociedad anonima el 20 de diciembre de 1991, bajo la denominacion de MEFF Sociedad
Hoiding de Productos Financieros Derivados, S.A., procediendo, el mismo dia de su constitucion, a la compra de
la totalidad de las acciones de las sociedades MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de
Renta Fija, S.A., y MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivades de Renta Varable, S.A.
Posteriormente, esta sociedad cambié su denominacion a MEFF-AIAF-SENAF Holding de Mercados
Financieros, S.A. en el marco del proceso de integracion de MEFF Sociedad Holding de Productos Financieros
Derivados, S.A., AIAF Mercado de Renta Fija, 3.A. (AlAF) y Sistema Electrénico de Negociacién de Activos
Financieros, Agencia de Valores, S.A. (SENAF). Este acuerdo se materializd mediante una ampliacién de capital
de MEFF Sociedad Holding de Productos Financieros Derivados, S.A. por 11.025 miles de euros que fue
suscrita por los accionistas de AIAF y SENAF y desembolsada mediante la entrega de las acciones de dichas
sociedades.

Su objeto social consiste en: “(i) La compraventa de acciones o titulos representativos del capital, o simples
partes o participaciones en el capital social de sociedades que gestionen o actien como rectoras de mercados
organizados de opciones y futuros financieros constituidos al amparo de la Ley 24/1988, de 28 de juiio, del
Mercado de Vaiores, Real Decreto 1814/1991, de 20 de diciembre, y normas que en su desarrollo o para su
modificacién, se puedan dictar sobre Mercados de Futuros y Opciones Financieros. No obstante, la sociedad no
llevard a cabo aquellas actividades que, conforme a la Ley del Mercado de Valores, estén reservadas a
determinados tipos de sociedades; (ii) La participacion en el capital social de Sociedades y Agencias de Valores,
asi como de scociedades que gestionen mercados sobre productos relacionados con la energia, o que rijan o
gestionen mercados o sistemas de negociacion de valores e instrumentos financieros de renta fija, de

instrumentos financieros derivados o de otros valores o instrumentos financieros asimilables a los anteriores, asi

como de sociedades que presten servicios de gestion de garantias y liquidacion de cobros y pagos en relacién
con los citados mercados y sistemas; y {iii) La creacion, explotacién comercial y gestion de sistemas informaticos
relacionados con la negociacion, compensacion y liquidacion de valores mobiliarios, efectos de comercio y otros
titulos, indices, tipos o madulos de calculo relacionados con operaciones financieras o crediticias dentro del
marco de la legislacion aplicable, asi como la edicion de publicaciones y actividades de ensefianza y difusion
relacionadas con los Mercados de Futuros y Opciones Financieros”. ’

La scciedad mamtenia al 31 de diciembre de 2008 una participacién indirecta del 20% en Bolsas y Mercados
Esparioles Servicios Corporativos, S.A. (ostentada a traveés de sus sociedades participadas radicadas en Madrid)
asi como participaciones permanentes en MEFF Sociedad Rectora de Productos Financiergs Derivados de
Renta Fija, S.A., Sociedad Unipersonal; MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renia
Variable, S.A., Sociedad Unipersonal, MEFF Tecnologia y Servicios, S.A., Sociedad Unipersonal;, MEFF
Euroservices, S.A., S.V., Sociedad Unipersonal; AIAF Mercado de Renta Fija, S.A. Sociedad Unipersonal y
Sistema Electronico de Negociacion de Activos Financieros, S.A., con unos porcentajes de participacion, directa
o indirectamente, del 100% en todos los casos, cuya informacion mas relevante se detalla a continuacion:
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MEFF Euroservices, S.A., Sociedad de Valores (Sociedad Unipersonal)
Esta sociedad se constituyd como scciedad anénima el 4 de agosto de 1998.
Constituye el objeto de la sociedad:

a) Recibir 6rdenes de los miembros de Meff Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de
Renta Fija, S.A., y de Meff Sociedad Reciora de Productos Financieros Derivados de Renta Variable,
S.A., relativas a la suscripcidbn o negociacion de cualesquiera valores, nacionales o extranjeros, y
ejecutarlas, si la sociedad se halla autorizada para ello, o transmitirlas para su ejecucién a otras
entidades habilitadas a este fin.

b) Ser titular en la Central de Anotaciones y actuar como Entidad Gestora del Mercado de Deuda Pdblica en
Anotaciones en Cuenta, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/1588, de 28 de julio, reguladora del
Mercado de Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre.

¢} Actuar como Entidad adherida al Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores.

d) Actuar, por cuenta de sus titulares, como depositaria de valores representados en forma de titulos, o
comg administradora de valores representados en anotaciones en cuenta.

e) Ostentar la condicion de Entidad delegada del Banco de Esparia para la realizacion de operaciones de
moneda extranjera derivadas de las restantes actividades autorizadas en virlud de |a Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores.

fy Desarrollar actividades de asesoramiento y difusion de informacion a los miembros de Meff Sociedad
Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Fija, S.A., y de Meff Scciedad Rectora de
Productos Financieros Derivados de Renta Variable, S.A., en materias relacionadas con los mercados de
valores.

MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Fija, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Fija, S.A., se constituyd como sociedad
andénima el B de marzo de 1989 bajo la denominacién de Mercado de Futuros Financieros, S.A., (MEFFSA).

De acuerdo con el Real Decreto 1814/1991 de 20 de diciembre, la sociedad tiene por objeto exclusivo regir y
administrar el Mercado de Opciones y Futuros Financieros de Renta Fija, asumiendo la responsabilidad de su
organizacién y funcionamiento interno, asi como realizar la actividad de contrapartida central en los términos del
apartado 2 del articulo 59 de la Ley 24/1988, de 28 de julic, del Mercado de Valores, en relacion con el articulo
44 de la misma Ley, para lo cual sera titular de los medios necesarios. Dentro de este objeto exclusivo se
entienden comprendidas todas las actividades que posibiliten su cumplimiento y resulten ajustadas a derecho v,
en particular, a las normas que en cada momente regulen los mercados.

El 1 de julio de 2003, mediante Orden Ministerial EC0/2012/2003, se auforizd a la sociedad como Entidad de
Contrapartida Central, modificandose el Reglamento de ésta. Consecuentemente, la sociedad amplié su
objeto social reconociendo la actividad de conirapartida central, ampliacién que fue autorizada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores {CNMV) el 22 de septiembre de 2003.

MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Variable, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Variable, S.A., se constituyo el 7 de
diciembre de 1988 bajo la denominacién de OM [bérica, S.A., comenzando sus operaciones el 8 de
noviembre de 1989. Su objeto social es la creacidon y gestién de un mercado y de un sistema de
compensacion, asumiendo las funciones propias de una camara de compensacion en mercados organizados
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de futuros y opciones y la creacién, explotacién comercial y gestion de sisternas informatizados de
negociacion, compensacion y liquidacion de valores, titulos, indices, etc., asi como la prestacién de servicios
relacionados con los fines citados.

Su actividad fundamental es la gestion del Mercado de Productos Financieros Derivados de Renta Variable y
la de cdmara de compensacion y liquidacion de las operaciones de dicho mercado.

MEFF Tecnologia y Servicios, 8.A. (Sociedad Unipersonal)

MEFF Tecnologia y Servicios, S.A., antes denominada Mercado Esparicl de Futuros Financieros Services, S.A.,
se constituyé como Sociedad Anénima, el 4 de julic de 1996.

Con fecha 11 de mayo de 2006 MEFF Tecnoclogia y Servicios firmé un contrato con Red Eléctrica de Espafia,
S.A., por el cual ésta designa a MEFF Tecnologia y Servicios como tercero autcnzadoe para la gestion de cobros
y pagos, incluyendo la expedicion de las facturas correspondientes, asi como para la recepcién y gestion de las
garantias, interponiéndose como contraparte central entre las entidades suministradoras y adquirentes de
energia eléctrica, denominadas Sujetos del Mercado. En este sentido, Red Eléctrica de Espafia, S.A. es el
Operador del Sistema Eléctrico Espaiiol que tiene encomendadas, en virtud de la Ley 54/1997, modificada por
el RD Ley 5/2005, entre ofras, las funciones de liquidacién y comunicacion de los pagos y cobros, asi como la
recepcion y gestion de las garantias, que en su caso procedan, de las operaciones realizadas por los Sujetos
del Mercado con referencia a servicios de ajustes del sistema y garantia de potencia.

Con fecha 8 de junio de 2007 MEFF Tecnclogia y Servicios firmé un contrato con Endesa Generacion, S.A. e
Iberdrola Generacion, S.A., por el cual encargan a MEFF Tecnologia y Servicios la prestacién de servicios de
liquidacién y gestién de garantias, en el marco del procedimiento de Emisiones Primarias de Energia a
través de un mecanismo de subastas, previsto en la disposicion adicional vigésima del RD 1634/2006.

Con fecha 19 de junio de 2007, MEFF Tecnologia y Servicios firmd un contrato con Endesa Distribucion
Eléctrica, S.L. y otro con Iberdrola Distribucién Eléctrica, 5.A., por los cuales designan a MEFF Tecnologia y
Servicios su representante y Gestor de Garantias, en base a la Orden ITC 400/2007, de 26 de febrero, por la
que se regulan los contratos bilaterales que firman las empresas distribuideras para el suministro a tarifa en
el terriloric peninsular.

AlAF Mercado de Renta Fija, S.A., (Sociedad Unipersonal}

AlAF Mercado de Renta Fija, S.A. (Sociedad Unipersonal) tiene por objeto regir, gestionar y dirigir el
mercado de valores denominado “AlAF Mercado de Renta Fija" y las actividades gue se desarrollan en el
MisImo.

AIAF Mercado de Renta Fija es un mercado secundano, oficial, organizado, regulado y descentralizade de
valores de renta fija. Fue autorizado por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda el 1 de agosto de
1991 y reconocido su caracter oficial de conformidad con la Disposicion Transitoria Sexta de la Ley 37/1998,
de 16 de noviembre, de Reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Sistema Electrénico de Negociacién de Actives Financieres, S.A. {SENAF)

Sistema Electronico de Negociacidén de Activos Financieros, S.A. (SENAF) se constituyo el 12 de febrero de
1999 bajo la dencminacion de Infomedas, S.A., habiendo sido autorizada su transformacién en Agencia de
Valores por Ila Comisién Nacional del Mercado de Valores el 3 de mayo de 1999 y habiendo sido modificada
dicha denominacién por Sistema Electrénico de Negociacién de Activos Financieros, Agencia de Valores,
S.A. (SENAF) el 5 de diciembre de 2000.

El cbjeto social, que refleja las actividades realizadas por la sociedad durante los Gitimos ejercicics, es el
siguiente:
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1. La gestién, direccion y operacion del Sistema Organizado de Negociacién Electrénica de Valores de
Renta Fija (SENAF.SON).

2. La prestacion de servicios informaticos y gestidn y administracion de sistemas informaticos relativos a la
transmision y gestion de Grdenes y operaciones en mercados financiercs y plataformas o sistemas
organizados de negociacion.

3. La realizacién de actividades de promocién y estudic relatives a sistemas informaticos, mercados
financieros y plataformas o sistemas organizados de negociacion.

A los efectos de dar cumplimiento a la obligacion establecida en el art. 119 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, modificada por la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, la sociedad ha solicitado
autorizacién a la C.N.M.V., para transformar el Sisiema Organizado de Negociacidn Electrénica de Valores
de Renta Fija (SENAF.SON) en Sisterna Multilateral de Negociacién. A la fecha de fermulacidn de estas
cuentas anuales, esta transformacion se encuentra en proceso de tramitacién, a la espera de la autorizacion
precepfiva por parte de la C.N.M.V.

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Se constituyd en Madrid, el 7 de junio de 1989, por el procedimientc de fundacién simultanea, con la
denominacion de Sociedad Promotora de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.,
transformandose, con fecha 27 de julio de 1989, en Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.

La sociedad mantenia, al 31 de diciembre de 2008 participaciones permanentes en Sociedad de Bolsas, S.A.,
Visual Trader Systems, S.L. y Bolsas y Mercados Esparioles Servicios Corporativos, S.A,, con unos porcentajes
de participacion del 25%, 90% y 48%, respectivamente.

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Con fecha 8 de junio de 1989, se constituyd la Sociedad Promotora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.,
transformandose, con fecha 26 de julio de 1983, en Scociedad Rectora de |a Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.

La sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2008 participaciones permanentes en Centro de Calcuio de Bolsa,
$.A., Sociedad Unipersonal, Borsatel, 5.A., Sociedad Unipersonal, Databolsa, S.A., Scciedad Unipersonal y
Sociedad de Bolsas, S.A., con unos porcentajes de paricipacién del 100%; 100%, 100% y 25%,
respectivamente.

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Se constituyé como sociedad anénima, por un periedo de tiempo indefinido, el 26 de julic de 1989,

La sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2008 una participacién permanente en Sociedad de Bolsas, S.A.,
con un porcentaje de participacién del 25%.

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Se constituyd como sociedad andnima, por un periodo de tiempo indefinido, el 25 de julio de 1989,

La sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2008 participaciones permanentes en Visual Trader Systems, S.L. y
Sociedad de Bolsas, S.A., con unos porcentajes de participacion del 10% y 25%, respectivamente.
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A continuacion se detalla la informacién mas relevante comespondiente a Sociedad de Bolsas, S.A., sociedad
participada en un 25% per cada una de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores Espaiiolas descritas
anteriormente:;

Sociedad de Bolsas, S.A.

Sociedad de Bolsas, S.A. se constituyé en Madrid el 16 de marzo de 1988, por el procedimiento de fundacion
simultanea, con la denominacion de Mercado Continuc, S.A. Su capital inicial (8.414 miles de euros) fue suscrito
y desembolsado por las cuatro Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores Espafiolas.

El 1 de febrero de 1390, se procedido a una redistribucion del capital mediante la compra y venta de acciones
entre las cuatro Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores espanolas, de acuerdo con la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, segun la cual, el capital de la Sociedad debe ser propiedad por partes iguales
de las cuatro Sociedades Rectoras.

El 26 de febrero de 1990, Mercado Continuo, S.A. cambié su denominacién por la de Sociedad de Bolsas, S.A. y
modificd parcialmente sus estatutos para adaptarse a lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley 24/1988 y en los
articulos 18 a 22 del Real Decreto 726/1989, de 23 de junio, sobre Sociedades Rectoras y Miembros de las
Bolsas de Valores, Sociedades de Bolsas y Fianza Colectiva.

La operativa de la sociedad consiste, basicamente, en la explotacién de los programas que permiten la
contratacion de los valores integrados en el sistema de "mercado continuo" en las cuatro Bolsas de Valores
oficiales espafiolas y en la supervision de la actuaciéon de los miembros del mercado en relacion con dichos
valores.

Como subproducto de dicha explotacion, se produce un flujo de informacién que es puesto a disposicion del
mercado con el fin de facilitar la publicidad tanto de los cambios como del conjunto de la situacién del mercado.

Asimismo, la sociedad, en un servicio adicional prestado a los miembros del mercado, adquirié a finales del
ejercicio 1991 los indices MEFF-30 y FIEX-35, refundiéndolos en un sélo indice, el IBEX 35®, que actua como
subyacente para la contratacion de opcicnes y futuros scbre indices bursétiles. La sociedad es propietaria del
mismo y se encarga de su gestién, difusién diaria, supervision y comercializacion,

Hechos posteriores

A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales no hay otros hechos postenores dignos de mencion que no
hayan sido desglosadeos en esta memoria.
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Sistema Electronico de Negociacion de Activos Financieros, S.A. (SENAF)

informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2008

1. Ewvolucién de los negocios y de la situacion de la sociedad

La actividad de SENAF se ha desarrollade durante 2008 en un entorno especialmente complejo, motivado per la
crisis financiera mundial que ha provocado una fuerte ampliacion de los spreads de cotizacion, generando una
importante reduccion de la liquidez de todos los mercados.

El volumen total de negociacion en SENAF durante 2008 fue de 82.087 millones de euros, de los que 38.234
millones correspenden a la negociacién a vencimiento y 43.853 millones a lo negociado en simultaneas (repos).
Los Bonos y Obligaciones fuercn los productos mas negociados con 27.518 millones de euros, lo que supone un
71,97% de la operativa a vencimiento.

En lo referente a los plazos a los que se negociaron, el 33,23% fue en emisiones de menos de tres afios, el
24.01% en emisiones entre tres y ¢inco anas, el 33,68% en emisiones de cinco a diez afos y el restante 8,88%
fue en plazos superiores a 10 afios.

Los Strips representaron el 0,79% de la negociacion a vencimiento, con un importe de 302 millones de euros,
siendo los Principales de los Bonos y Obligaciones mas liquidos los mas activos.

En Letras del Tesoro se negociaron 10.414 millones de euros, un 27,24% de la operativa a vencimiento. Esta
cifra supuso un fuerte incremento de la negociacion de este activo dado que en el 2007 solo se cruzaron 2,790
miltones de euros.

El volumen de las operaciones de Simultaneas en 2008 fue de 43.853 millones de euros, con una subida del
14,25% respecto a la negociacion del afio anterior.

Respecto a la negociacion por plazos de este activo, el 93,80% de las operaciones se realizo en overnight, el
3,6% en tom-next, el 0,68% correspondié al spot-next, el 1,06% al plazo de una semana, el 0,68% a un mes y &l
0,23% restante se hizo en el plazo de tres meses.

Durante 2008 en SENAF se cruzaron un total de 4.181 operaciones de las que 3.896 fuercn en la operativa a
vencimiento y 285 en simultdneas. En la operativa a vencimiento el numero de operaciones por instrumentos
fueron: Bonos y Obligaciones 3.132 operaciones, Letras del Tesoro 719 operaciones y Strips 45 operaciones.

2. Principales riesgos del negocio

A continuacion se detalla el grado de exposicidn de la Sociedad a los principales riesgos:
a) Exposicion al riesgo de crédito
Los principales activos financieros de la Scciedad son adquisiciones temporales de activos, saldos de

efectivo y deudores por prestacién de servicios y otras cuentas a cobrar, que representan la exposicion
maxima al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.
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El riesgo de crédito de las adquisiciones temporales de activos y fondos liguidos es minimo dado que las
contrapartes son entidades bancarias a las que las agencias de calificacién crediticia internacionales han
asignado altas calificaciones.

Respecto al riesgo de crédilo asociado al cobro efectivo de las diferentes tarifas que la sociedad tiene
establecidas como contraprestacién a sus diferentes servicios, es de destacar que la practica totalidad de
sus clientes en términos de velumen de facturacion, son entidades financieras sujetas a la supervision de las
autoridades competentes. En cualquier caso, los riesgos de crédito atribuibles a las deudas comerciales se
reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdmice actual.

Expaosicion al riesgo de inferés

De nuevo, puesto que la cartera de activos financieros se compeone principalmente de adquisiciones
temporales de activos {cuyo subyacente es Deuda Publica), la exposicion al riesgo de interés es minima, ya
que los vencimientos son a muy corto plazo y permite adecuar rapidamente su rentabilizacién a la evolucién
del tipo de interés. Por otro lado, la inexistencia de financiacién ajena o pasivos financieros que supongan
una carga financiera, supone que la sociedad no estad expuesta a incrementos de los tipos de interés que
pudieran erosionar sus margenes ¢ necesitar una politica de coberturas especifica.

La Sociedad no posee instrumentos financieros en moneda extranjera.

Exposicidn a ofros riesgos de mercado

Los riesgos e incertidumbres que afronta la sociedad en la consecucion de sus objetivos se derivan
principalmente de la evolucion del volumen de actividad de los mercados en los que obtiene sus ingresos

principales.

La experiencia demuestra que los mercados financieros estdn sujetos a ciclos de variada duracidén e
intensidad que influencian notablemente la actividad que se registra. Adicionalmente, al tratarse de un sector
sujeto a una extensa regulacion, los cambios que puedan producirse en el marco regulatoric podrian afectar
a la capacidad de la empresa de mejorar sus resultados.

Concenfracién de riesgos

La sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

No existen acontecimientos posteriores al cierre distintos de los mencionados en la Nota 19 de las cuentas
anuales del ejercicio 2008 que tengan un efecto significativo sobre las mismas.

4.

La evolucién previsible de la sociedad

Para el proximo ejercicio no estd prevista la incorporacién de ningun nuevo producto pero se mantendra un
estrecho contacio con los Miembros para incorporar posibles mejoras a los ya existentes con el fin de intentar
aumentar las cuotas actuales de mercado.

5.

Las actividades en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha efectuado actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio.
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CLASE 8.

6. Las adquisiciones de acciones propias

La sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2008

7. Uso de instrumentos financieros por la sociedad

En cuanto al uso de instrumentios financieros por la sociedad no hay nada relevante que afecte a la valoracion

de la misma ya gue Unicamente se realizan operaciones con Deuda Publica a muy corto plazo para rentabilizar
las puntas de tesoreria.
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Diligencia que extiende el Secretario del Consejo de Administracién, para hacer constar
que, tras la formulacién de las Cuentas Anuales individuales de Sistema Electréonico de
Negociacion de Activos Financieros, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y el Informe de
Gestion comrespondiente al ejercicio 2008 por los miembros del Consejo de Administracion
en sesién del dia 31 de marzo de 2009, dichos miembros han procedido a suscribir dichas
Cuentas Anuales e Informe de Gestién que se componen de 52 hojas de papel timbrado
clase 87, numeros 0J5682363 a 0J5682414, estampando su firma, cada uno de los Sres.
Consejeros cuyos nombre y apellidos constan en la hoja de papel timbrado, clase 83,
numero 0J5682415, de lo que doy fe. '

Madrid, 31 de marzo de 2009

s
D. Luis Maria Cazorla Prieto
Secretario no Consejero del Consejo de Administracién




