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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podré invertir hasta el 10% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,

armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir, de manera directa o indirecta a través de
IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin predeterminacion en
cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera
de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean
liguidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de
emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por
sector econémico, ni por paises. Se podréa invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa puede alcanzar
el 100% de la exposicion total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una eventual tendencia bajista
en algun mercado. La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Stoxx 600 (net return). El grado maximo de
exposicion al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,46 0,36 0,46 0,84
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,89 3,04 2,89 2,60

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 1.002.192,00 1.013.132,00
N° de accionistas 609,00 627,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 139.300 138,9950 128,9077 145,7947
2023 136.513 134,7435 113,0370 134,7534
2022 125.556 113,0417 103,4025 127,0468
2021 158.930 125,9384 99,5943 128,8642

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacioén (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) q
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,70 0,00 0,70 0,70 0,00 0,70 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2024 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
3,16 -0,19 3,35 10,18 -3,39 19,20 -10,24 26,09 16,28
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,76 0,39 0,38 0,39 0,39 1,56 1,56 1,55 1,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 127.651 91,64 126.593 92,73
* Cartera interior 25.418 18,25 24.759 18,14
* Cartera exterior 102.234 73,39 101.834 74,60
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.130 7,27 7.946 5,82
(+/-) RESTO 1.519 1,09 1.974 1,45
TOTAL PATRIMONIO 139.300 100,00 % 136.513 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 136.513 134.864 136.513
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,13 -5,05 -1,13 -76,09
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,13 6,31 3,13 -47,16
(+) Rendimientos de gestion 4,03 7,13 4,03 -39,73
+ Intereses 0,10 0,08 0,10 39,63
+ Dividendos 1,62 0,98 1,62 77,06
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,33 6,10 2,33 -59,38
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,02 -0,03 -0,02 -30,12
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,91 -0,82 -0,91 18,00
- Comision de sociedad gestora -0,70 -0,71 -0,70 512
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 4,87
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,04 -0,03 -29,52
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 252,86
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,03 -0,14 344,61
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 60,99
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,01 0,00 0,01 60,99
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 139.300 136.513 139.300

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 25.418 18,24 24.759 18,13
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 25.418 18,24 24.759 18,13
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 25.418 18,24 24.759 18,13
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 102.234 73,38 101.834 74,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 102.234 73,38 101.834 74,62
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 102.234 73,38 101.834 74,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 127.651 91,62 126.593 92,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

CONSUMO CICLICO!
10.11%

———OTROS: 25,14%

TEGNOLOGIA: 13,36% —

CONSUMO, NO CICLICOS: y-.
2341%
INDUSTRIAL: 27,98%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion
g. Otros hechos relevantes

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Las cantidades percibidas por las entidades del grupo en concepto de comisiones de intermediacion y liquidacion de
operaciones han sido 0,00, lo que supone un 0,00%.

h) Se han realizado operaciones de autoforex con el depositario.

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1) SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los datos macro contindan mejorando frente a los prondsticos de desaceleracion de hace unos meses. La inflacion sigue
reduciéndose globalmente y los bancos centrales siguen apuntando a nuevas bajadas en los tipos de interés durante la
segunda parte del afio, por lo que lo normal seria esperar una cierta recuperacion en las partes mas castigadas del
mercado. Las compafiias de pequefia capitalizacion y ciclicas contindan experimentando un desempefio inferior respecto a



los indices, cotizando con fuertes descuentos y a valoraciones muy bajas, por lo que el escenario actual de bajadas de
tipos de interés por parte de los bancos centrales y la mayor sensibilidad al crecimiento econémico de las compafias de
pequefia capitalizacion podrian convertir el entorno en el adecuado para un cambio de tendencia en los mercados, que
deberia comenzar a reflejarse en las valoraciones, permitiendo a las compafiias mas castigadas recuperar terreno.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre, por el lado de las compras, se han buscado empresas de gran calidad con precios atractivos.
Por este motivo, se han incorporado a la cartera cuatro compafias que analizdbamos desde hace tiempo. Creemos que
tanto por valoraciébn como por momento es interesante iniciar posiciones. Por el lado de las ventas, hemos liquidado la
posicion en dos compafiias.

c) indice de referencia.

Stoxx 600 Net Return.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Lierde SICAV cerraba el segundo semestre del afio con una rentabilidad del +3.2% frente a un +8.2% del Eurostoxx 50 y un
+8.9% del Stoxx 600 (Net Return). El valor liquidativo de LIERDE a cierre era de 139.00 euros/accién.

El impacto de los gastos soportados por LIERDE en el primer semestre ha sido de 0.76%. Por otra parte, LIERDE no tiene
ninguna comisién de gestién variable, por lo que la comisién de gestién total asciende a 1.4% anual.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Ademas de Lierde SICAV, se gestiona un fondo de inversién y un plan de pensiones. Todos siguen la misma estrategia de
inversion. Lierde Equities, F.I. cerraba el semestre con una rentabilidad del +2.5%, mientras que MG Lierde plan de
pensiones, cerraba el semestre con una rentabilidad del +2.9%.

2) INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a la evolucidn de la cartera, se describen a continuacion los cambios realizados en el primer semestre de 2024.
Comenzamos el primer trimestre incorporando en cartera Intertek, Roche y Legrand.

Intertek es una de las principales operadoras a nivel mundial en el sector de las TIC (Testing, Inspection, Certification).
Intertek lidera el testing de productos semiterminados en cada fase de la cadena de produccién, lo que le confiere un alto
grado de diferenciacion y especializacién frente a sus competidores. Ademas, anticipamos un aumento en las regulaciones
en los préximos afios, asi como una mayor complejidad en los procesos productivos, lo que le otorga al sector de las TIC
una trayectoria de crecimiento futuro.

Roche, farmacéutica suiza, se encontraba sumida en caidas de la cotizacion debido al excesivo pesimismo respecto a la
cartera de productos y la escasa visibilidad a corto plazo. Se trata de un lider global en el sector farmacéutico, con
tratamientos esperanzadores en su cartera para el cdncer de mama, lupus, alzheimer y parkinson.

Legrand, compaifiia francesa dedicada a la produccion de infraestructuras eléctricas y digitales, con una especializacion
destacada en dispositivos de bajo voltaje, es un actor destacado en el sector de la construccion, beneficiandose de
tendencias estructurales como la electrificacion, digitalizacion, deslocalizacion y eficiencia energética. El grupo esta
orientado hacia la expansion en segmentos mas alla de los productos basicos de infraestructura, como los data centers y la
conectividad, combinando crecimiento organico con adquisiciones. Se encuentra inmersa en una tendencia estructural de
crecimiento y tiene exposicion al mercado residencial, que consideramos que se encuentra en la parte baja del ciclo y cada
vez mas cerca de comenzar la recuperacion.

Por otra parte, liquidamos Wincanton, compafiia logistica britanica, tras recibir una Oferta Pablica de Adquisicion (OPA)
sobre el 100% del capital con una prima del 52% sobre el precio de cotizacién del dia anterior.

Durante el segundo trimestre de 2024 adquirimos Verallia y liquidamos la posicién en Marlowe.

Hemos incorporado Verallia, lider europeo en fabricacion de envases de vidrio para la industria alimentaria y de bebidas, y
tercero a nivel mundial. La compafiia opera principalmente en Europa, donde se encuentran el 88% de sus ventas,
liderando los mercados del sur y oeste, mientras que el resto de su negocio proviene de Latinoamérica, donde es el
segundo operador. Por segmentos, la principal exposicion es al vino y champéan, seguida de envases para productos
alimenticios y bebidas espirituosas. Se trata de un sector con elevadas barreras de entrada por la dificultad y coste del
transporte, intensivo en capital y donde la escala es fundamental. Llevamos tiempo siguiendo a la compafiia y posee una
valoracidon muy atractiva, con un comportamiento bursatil que no refleja la calidad del negocio.

Por el lado de las ventas, se ha liquidado la posicion en Marlowe, compafiia britanica de certificaciones, tras experimentar
una subida que le llevé a alcanzar nuestro precio objetivo, motivada por la venta parcial de su negocio "Governance, Risk
and Compliance" y una actualizacion de la evolucién del negocio a cuatro meses en linea con las expectativas de mercado.
Las compafias que han contribuido de manera mas positiva durante el primer semestre de 2024 han sido Laboratiorios
ROVI, SAP, Danieli, Richemont y Neinor Homes. Por otro lado, las que han tenido una contribucion mas negativa han sido
Grifols, Brenntag, Dometic, Pernod Ricard e Infotel.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.



¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A.

3) EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4) RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad de Lierde SICAV en los ultimos doce meses se sitta en el 10,4% frente al 12.1% del Eurostoxx 50 y 9.7% del
Stoxx 600.

5) EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacién con el ejercicio de los derechos politicos correspondientes a los valores que integran la cartera de LIERDE
SICAV, S.A., en los supuestos que establece la normativa de IIC en los que la Sociedad Gestora esta obligada a ejercer los
derechos de asistencia y voto en las juntas generales, o en los casos de existencia de una prima de asistencia a junta, el
ejercicio de estos derechos se lleva a cabo, con caracter general, mediante el voto a distancia, delegando el mismo en el
Consejo de Administracion de la compafiia. Excepcionalmente, se puede asistir directamente a las Juntas Generales de
Accionistas, en cuyo caso la Gestora analiza y decide en cada caso el sentido del voto. En el caso de existir un posible
conflicto de interés entre la Sociedad Gestora y alguno de los valores que integran las carteras gestionadas, la Unidad de
Control y la Direccion de la gestora analizan el sentido del voto en el contexto del conflicto de interés identificado.

6) INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7) ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8) COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9) COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10) PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La cartera de LIERDE esta compuesta por empresas lider en el sector con oportunidad de crecimiento y que generan valor
a los accionistas. Actualmente consideramos que la generacién de valor media de la cartera para los proximos afios va a
ser de doble digito.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

ES0105251005 - ACCIONESINEINOR HOMES SA EUR 2.611 1,87 2.516 1,84

ES0157261019 - ACCIONES|LABORATIORIOS FARMAC EUR 7.702 5,53 5.300 3,88

ES0134950F36 - ACCIONES|FAES FARMA, S.A. EUR 3.375 2,42 2.144 1,57

ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS,SA EUR 1.743 1,25 3.736 2,74

ES0173908015 - ACCIONES|REALIA BUSINESS,SA EUR 1.078 0,77 968 0,71

ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES EUR 2.852 2,05 3.554 2,60

ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCE EUR 6.056 4,35 6.540 4,79
TOTAL RV COTIZADA 25.418 18,24 24.759 18,13
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 25.418 18,24 24.759 18,13
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 25.418 18,24 24.759 18,13
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
FR0013447729 - ACCIONES|VERALLIA S.A. EUR 2.659 191 0 0,00
ATO000A36HJ5 - ACCIONES|STRABAG SE EUR 728 0,52 0 0,00
FR0010307819 - ACCIONES|LEGRAND SA EUR 2.101 1,51 0 0,00
GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEK GROUP PLC GBP 2.902 2,08 0 0,00
GB00BGDT3G23 - ACCIONES|RIGHTMOVE PLC GBP 2.530 1,82 2.482 182
ATO000A36HH9 - ACCIONES|STRABAG SE EUR 0 0,00 3.226 2,36
DEOOOA1IML7J1 - ACCIONES|VONOVIA SE EUR 3.430 2,46 3.610 2,64
NL0O015001FS8 - ACCIONES|FERROVIAL SE EUR 4.295 3,08 3.995 2,93
GB00B3FBWW43 - ACCIONES|SDI GROUP PLC GBP 660 0,47 803 0,59
SE0001161654 - ACCIONES|NOTE AB SEK 1.910 1,37 1.856 1,36
DEOOOAOLD6E6 - ACCIONES|GERRESHEIMER EUR 3.127 2,24 2.503 1,83
CA21037X1006 - ACCIONES|CONSTELLATION SOFTWA CAD 2.488 1,79 2.527 1,85
GB00BD8SLV43 - ACCIONES|MARLOWE PLC GBP 0 0,00 2.103 154
DE0007100000 - ACCIONES|MERCEDES-BENZ GROUP EUR 2.654 1,91 2.852 2,09
DEOOOA3CRRNY - ACCIONES|CHERRY AG EUR 494 0,35 347 0,25
FR0000120693 - ACCIONES|PERNORD RICARD SA EUR 2.268 1,63 2.396 1,76
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP UsD 2.160 1,55 2.153 1,58
FR0000063737 - ACCIONES|AUBAY EUR 754 0,54 0 0,00
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV-SPON ADR EUR 2.380 171 1.527 112
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS AG EUR 2.599 1,87 3.057 2,24
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 1.636 117 1.800 132
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 2.102 151 1.484 1,09
NL0000852564 - ACCIONES|AALBERTS INDUSTRIES EUR 4.327 3,11 5.198 3,81
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 3.955 2,84 2.506 1,84
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FIN.RICHEMONT CHF 3.410 2,45 3.916 2,87
DEOOOA1DAHHO - ACCIONES|BRENNTAG AG EUR 2.713 1,95 3.353 2,46
SE0007691613 - ACCIONES|DOMETIC GROUP AB SEK 2.143 1,54 2.845 2,08
BE0974313455 - ACCIONES|[ECONOCOM GROUP SA EUR 1.937 1,39 2.010 1,47
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO EUR 3.680 2,64 3.228 2,36
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 1.159 0,83 2.024 1,48
DE0005565204 - ACCIONES|DUERR AG EUR 2.420 1,74 1.972 144
FR0000071797 - ACCIONES|INFOTEL SA EUR 2.955 2,12 3.038 2,23
GB0030329360 - ACCIONES|WINCANTON PLC GBP 0 0,00 1.259 0,92
FR0004050250 - ACCIONES|NEURONES EUR 3.263 2,34 3.899 2,86
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 1.495 1,07 2.786 2,04
1T0000076486 - ACCIONES|DANIELLI&C OFFICINE EUR 3.714 2,67 4.052 2,97
AT0000730007 - ACCIONES|ANDRITZ AG EUR 3.884 2,79 4.117 3,02
AT000000STR1 - ACCIONES|STRABAG SE EUR 2.624 1,88 0 0,00
FR0000074122 - ACCIONES|SOCIETE POUR L'INFOR EUR 0 0,00 2.921 2,14
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB-B SEK 3.706 2,66 4.731 3,47
ATO000AOE9WS - ACCIONES|KONTRON AG EUR 1.703 1,22 2.492 1,83
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 3.314 2,38 0 0,00
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 2123 1,52 2.102 154
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 2.263 1,62 2.759 2,02
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 1.570 1,13 1.907 1,40
TOTAL RV COTIZADA 102.234 73,38 101.834 74,62
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 102.234 73,38 101.834 74,62
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 102.234 73,38 101.834 74,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 127.651 91,62 126.593 92,75

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)



Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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