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GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITIES FI
Nº Registro CNMV: 5760

 

Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2025 

 

Gestora: GVC GAESCO GESTIÓN, SGIIC, S.A.        Depositario: BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPAÑA

Auditor: DELOITTE, S.L.

Grupo Gestora: GVC GAESCO        Grupo Depositario: BANQUE NATIONALE DE PARIS, S.A.        Rating

Depositario: A+ 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en https://fondos.gvcgaesco.es/.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

C/ Doctor Ferran 3-5 Planta 1    08034 Barcelona

 

Correo Electrónico

info@gvcgaesco.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 05/05/2023

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo subordinado de IIC extranjera

Vocación inversora: Renta Variable Euro  Perfil de Riesgo: 5

"Fondo subordinado que invierte más del 0,00% en GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN F, registrado en la CNMV,

con número 5.760, gestionado por GVC GAESCO GESTION S.G.I.I.C. S.A. GVC GAESCO GESTIÓN, SGIIC, S.A., y

su(s) correspondiente(s) depositario(s)  BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN

ESPAÑA.

Los inversores pueden consultar el informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones, y el informe

simplificado, así como el folleto del fondo o sociedad en el que esta institución invierte principalmente en los Registros de

la CNMV y por medios telemáticos en info@gvcgaesco.es

 
Descripción general
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Política de inversión: Este Fondo reproduce en gran medida el comportamiento y la rentabilidad del Fondo en el que

invierte principalmente (PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITY FUND CLASS I2-B). No obstante,

no puede reproducir exactamente el comportamiento  de su Fondo Principal porque debe mantener un coeficiente mínimo

de liquidez y soportar gastos adicionales.                                       La IIC Principal PARETURN GVC GAESCO

COLUMBUS EUROPEAN EQUITY FUND CLASS I2-B invierte hasta el 100% de sus activos en sociedades de toda

capitalización cotizadas en cualquier bolsa y/u otro mercado en Europa o que desarrollen su actividad económica principal

en Europa; siendo su vocación inversora de Renta Variable Euro. El resto de los activos de la cartera se invertirán en el

mercado monetario o en renta fija. Los instrumentos de renta fija pueden ser de emisores públicos o privados con una

calificación mínima de grado de inversión segúnlas calificaciones de S&amp;P. La duración media de la cartera de renta

fija no puede superar los 2 años. No se invertirá en otros fondos o fondos cotizados en bolsa (ETF) de capital variable de

duración indefinida. La exposición al riesgo de países emergentes será hasta un 10% y al riesgo divisa podrá alcanzar el

40%. La IIC Principal podrá realizar operaciones de préstamo de valores entre 0% y un máximo del 50%.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2025 2024

Índice de rotación de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,61 2,32 1,31 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

CLASE

Nº de participaciones Nº de partícipes

Divisa

Beneficios brutos

distribuidos por

participación
Inversión

mínima

Distribuye

dividendos
Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

Periodo

actual

Periodo

anterior

CLASE A 148.623,42 141.491,86 140,00 127,00 EUR 0,00 0,00 NO

CLASE I 454.085,30 464.634,07 7,00 7,00 EUR 0,00 0,00 NO

CLASE P 144.235,07 155.836,04 4,00 4,00 EUR 0,00 0,00
300.000,00

Euros
NO

 

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 20__

CLASE A EUR 1.844 1.429 946

CLASE I EUR 5.841 4.968 4.772

CLASE P EUR 1.829 1.178 623

 

Valor liquidativo de la participación (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 20__

CLASE A EUR 12,4072 10,3302 10,0748

CLASE I EUR 12,8630 10,5903 10,1746

CLASE P EUR 12,6815 10,4855 10,1346

 

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión de gestión

sobre resultados:

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

 

CLASE
Sist.

Imputac.

Comisión de gestión Comisión de depositario

% efectivamente cobrado
Base de

cálculo

% efectivamente

cobrado Base de

cálculo
Periodo Acumulada Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

CLASE A al fondo 0,38 0,38 1,10 1,10 patrimonio 0,01 0,05 Patrimonio

CLASE I al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio

CLASE P al fondo 0,15 0,15 0,41 0,41 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual CLASE A .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 20,11 8,24 12,14 -1,05 2,23 2,54

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,11 02-09-2025 -4,95 04-04-2025

Rentabilidad máxima (%) 1,30 04-08-2025 4,20 10-04-2025

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 17,26 10,80 22,98 16,31 10,77 12,47

		Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67

		Letra Tesoro 1 año 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12

DOW JONES EUROPE

STOXX
15,38 9,33 22,56 11,50 10,01 10,32

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
7,61 7,61 8,05 8,02 8,28 8,28

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
1,60 0,59 0,43 0,40 1,72 1,72 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE I .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 21,46 8,65 12,56 -0,69 2,61 4,08

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,11 02-09-2025 -4,95 04-04-2025

Rentabilidad máxima (%) 1,31 04-08-2025 4,20 10-04-2025

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 17,26 10,80 22,98 16,31 10,77 12,46

		Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67

		Letra Tesoro 1 año 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12

DOW JONES EUROPE

STOXX
15,38 9,33 22,56 11,50 10,01 10,32

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
7,50 7,50 7,94 7,91 8,18 8,18

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,46 0,21 0,02 0,03 0,13 0,13 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 20,94 8,49 12,42 -0,83 2,46 3,46

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,11 02-09-2025 -4,95 04-04-2025

Rentabilidad máxima (%) 1,30 04-08-2025 4,20 10-04-2025

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 17,26 10,80 22,97 16,32 10,77 12,46

		Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 18,67

		Letra Tesoro 1 año 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12

DOW JONES EUROPE

STOXX
15,38 9,33 22,56 11,50 10,01 10,32

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
7,55 7,55 7,98 7,96 8,22 8,22

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2025

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Año t-3 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,87 0,37 0,15 0,16 0,53 0,53 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Renta Fija Euro 54.496 1.348 1

Renta Fija Internacional 147.311 3.143 1

Renta Fija Mixta Euro 53.247 1.204 0

Renta Fija Mixta Internacional 39.449 178 3

Renta Variable Mixta Euro 39.811 85 2

Renta Variable Mixta Internacional 183.553 3.896 4

Renta Variable Euro 102.515 4.344 0

Renta Variable Internacional 329.888 12.253 5

IIC de Gestión Pasiva 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantía Parcial 0 0 0

Retorno Absoluto 76.577 2.109 2

Global 216.631 1.934 2

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Pública 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estándar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0

Renta Fija Euro Corto Plazo 223.120 12.289 0

IIC que Replica un Índice 0 0 0
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Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0

Total fondos 1.466.598 42.783 2,50

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.414 98,95 8.750 97,83

			* Cartera interior 0 0,00 0 0,00

			* Cartera exterior 9.414 98,95 8.750 97,83

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 125 1,31 212 2,37

(+/-) RESTO -26 -0,27 -18 -0,20

TOTAL PATRIMONIO 9.514 100,00 % 8.944 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.944 7.979 7.575

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,91 -0,48 3,17 333,96

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 8,13 11,93 19,60 -83,75

			(+) Rendimientos de gestión 8,34 12,16 20,17 -92,09

						+ Intereses 0,00 0,01 0,02 -66,69

						+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 8,34 12,15 20,15 -25,40

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,23 -0,57 8,34

						- Comisión de gestión -0,10 -0,09 -0,29 16,40

						- Comisión de depositario -0,01 -0,01 -0,02 9,89

						- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,04 1,10

						- Otros gastos de gestión corriente -0,01 -0,01 -0,02 0,29

						- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,11 -0,20 -19,34

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.514 8.944 9.514
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Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 9.414 98,95 8.750 97,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.414 98,95 8.750 97,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.414 98,95 8.750 97,83

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X
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SI NO

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se ha modificado el lugar de publicación del valor liquidativo de los fondo dos de inversión del Boletin oficial de la Bolsa de

Valores de Barcelona, p or la página web de la sociedad gestora. Dicha sustitución viene motivada p orla discontinuidad

del servicio de publicación por parte de BME; si bien l a sociedad gestora, desde la constitución de cada IIC, ha venido

publicando simultáneamente el valor liquidativo de las IIC gestionadas tanto en su pág ina web como en el boletín ofcial de

cotización, por lo que dicha modificac ión no ha afectado el derecho de información a los partícipes de las IIC ge

stionadas. La sociedad gestora ha adoptado la opción de forma voluntaria de continuar remitiendo a los partícipes la

información con periodicidad trimestral como se ha venido realizando hasta la fecha.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Partícipe significativo con un volumen de inversión de 3.223.915,68 euros que supone el 33,89% sobre el

patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Partícipe significativo con un volumen de inversión de 2.590.352,04 euros que supone el 27,23% sobre el

patrimonio de la IIC.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

 

9. Anexo explicativo del informe periódico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO. a) Visión de la gestora sobre la situación de los
mercados. El tercer trimestre 2025 has sido un mes positivo para los mercados. Europa  mantiene rendimientos favorables
en 2025 (Stoxx 600: +10% en el año), impu lsados por la fortaleza relativa del euro, las expectativas de reformas en Europa
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y la expectativas de incremento de inversiones en Alemania. Los índi ce de renta variable global también están en terreno
positivo (S&amp;P500: +14% , Nasdaq: +17%) si bien la devaluación del dólar (-12% en 2025) se lleva po r delante una
buena parte de la revalorización. Al contrario, en mercado em ergentes ha habido buenos retornos especialmente en China
(CSI: 21%). La buena evolución de los mercados ha ido de la mano de una economía global  sosteniendo el crecimiento y
con la expectativa de bajada de tipos. Sin em bargo, los datos de empleo en Europa y EE. UU. mostraron cierta debilidad,
al igual que el PMI manufacturero europeo, que continúa en terreno negativo . La inflación en Europa parece estabilizarse
alrededor del 2%, por lo que no se prevén nuevas bajadas de tipos. En contraste, la Reserva Federal esta dounidense
(FED) ha iniciado en septiembre un ciclo de reducción de tipos, partiendo desde niveles más altos. Las bolsas mantienen
un tono optimista, impulsadas por el entorno de tipos y el buen comportamiento del sector tecn ológico, mientras que los
bonos a largo plazo muestran señales mixtas. En lo que va de año 2025 hasta septiembre, el fondo Pareturn Columbus
Clase  I2 registró una rentabilidad del 22%, y en los últimos 12 meses presenta u na ganancia del 25%, superando
ampliamente al Stoxx 600, que en el mismo pe riodo subió 9,9% en 2025 y 7,2% en el último año. Gracias a esta sólida evo
lución, el fondo se sitúa en el primer cuartil de su categoría a 1, 3 y 5 a ños, según datos de Morningstar. Desde su
lanzamiento en junio de 2008, el fondo acumula una apreciación del +209.10 %, batiendo consistentemente a lo s
principales índices bursátiles europeos. b) Decisiones generales de inversión adoptadas. Durante los últimos 9 meses, las
posiciones más destacadas del fondo son Ze gona Communications, que sube un 190% en el año 2025, Siemens Energy
(+96%  en 2025) y Fresenius SE &amp; Co (+42% en 2025). Estas tres posiciones destaca n en peso y revalorización, pero
en general hemos tenido buena revalorizaci ón en el Top10 de nuestros activos con más peso, como por ejemplo en Prysmi
an, Unicaja o Mapfre. Dada la revalorización de algunos de estos valores hemos empezado una toma de beneficios en
algunos de ellos. Durante este trimestre se realizaron aju stes parciales en valores con fuertes revalorizaciones y se
incorporaron do s nuevas posiciones: 1&amp;1 (telecomunicaciones, Alemania): una compañía con b uenas perspectivas
de consolidación. Laboratorios Rovi: compañía líder en e l segmento de farma e inyectables, con un sólido historial de
gestión y un elevado potencial de crecimiento a largo plazo. En el caso de estos dos nuevos valores nuestro valor de
compra nos parece f avorable en términos de valoración, y últimamente ha habido noticias favora bles en los dos casos, si
bien, pensamos que el potencial de revalorización  sigue siendo muy amplio por distintos motivos. En el caso de 1&amp;1,
pensamos  que los reguladores se van a mostrar favorables a la consolidación de comp añías de telecomunicaciones que
son claves para el desarrollo tecnológico. El caso alemán es particularmente urgente debido a la mala cobertura de las
redes de banda ancha y la escasa rentabilidad de algunos jugadores que ten drían enormes sinergias a las que no
deberían renunciar. Laboratorios Rovi nos parece una compañía familiar muy bien gestionada con enormes perspectiv as
de crecimiento. Nos gusta especialmente la buena gestión del capital y l as inversiones y que el mercado pensamos que
infravalora sus expectativas. c) Índice de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y política de
inver sión, de forma que su gestión no está vinculada ni limitada por ningún índi ce de referencia, sino que toma como
referencia el comportamiento del índic e en términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de
sviación efectiva de la IIC con respecto a su índice de referencia ha sido del 5,83% durante el periodo y en los últimos doce
meses ha sido del 6,29%.  Un tracking error superior al 4% indica una gestión activa. La rentabilidad neta de la IIC en el
periodo ha sido del 8,24%. En el mismo  periodo el índice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 3,83%. d)
Evolución del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado
una variación posi tiva del 6,37% y el número de participes ha registrado una variación positi va de 13 participes, lo que
supone una variación del 9,35%.   La rentabilid ad neta de la IIC durante el periodo ha sido del 8,24%, con un impacto tota l
de los gastos soportados en el mismo período del 0,59%. e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos
de la gestor a. La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 8,24%, a su ve z durante el mismo periodo el
conjunto de fondos gestionados por GVC Gaesco  Gestión SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el
period o del  2,50%. En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe  se puede consultar el rendimi ento medio de los fondos
agrupados en funcion de su vocación gestora. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a)	Inversiones concretas
realizadas durante el periodo. Durante el mes de septiembre realizamos algunas correcciones en valores que  han subido
mucho, y hemos iniciado posiciones en 2 valores: 1&amp;1, compañía alemana de telecomunicaciones donde vemos
buenas posibilidades de consolida ción, y Laboratorios Rovi, una gran compañía bien gestionada con un potenci al enorme
de crecimiento en el largo plazo. Rovi es uno de los líderes mund iales en inyectables, un área con barreras de entrada y
crecimiento estruct ural. A fin de periodo la exposición al fondo máster Pareturn GVC Gaesco Patrimon ial Fund es del
98.99%. b) Operativa de préstamo de valores.   	La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo
res, peroel fondo máster Pareturn GVC Gaesco Columbus European Mid Cap Equi ty Fund efectua la operativa de
préstamo de valores realizada a través de l a plataforma Sharegain. Durante el periodo ha obtenido unos ingresos de 1.7
09 euros, que supone un 0,8% del patrimonio medio del fondo máster. c) Operativa en derivados y adquisición temporal de
activos. Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en instrmentos derivados. La remuneración media
obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante  el periodo ha sido del 1,6141%. d) Otra información sobre
inversiones. 	En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el artículo 48.1j del RIIC, la
IIC no posee ninguno. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO ASUMIDO POR
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EL FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 10,80%. En el mismo peri odo el índice de referencia ha
registrado una volatilidad del 7,68%. La beta de GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN FUND, respecto a su índice de
refer encia, en los últimos 12 meses es de 0,99. GVC Gaesco Gestión SGIIC analiza la profundidad del mercado de los
valores en que invierte la IIC, considerando la negociación habitual y el volumen i nvertido. En condiciones normales se
tardaría 0,29 días en liquidar el 90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El ejercicio de los
derechos políticos y económicos inherentes a los valore s que integran las carteras de las IIC gestionadas por GVC Gaesco
Gestión S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y partíc ipes de las IIC. GVC Gaesco Gestión
SGIIC ejerce el derecho de asistencia y  voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y Madrid de empr esas
que están en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la posición global de las
IIC gestionadas por est a entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t uvieran una antigüedad
superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de asistencia y/o voto en aquellos
casos e n que, no dándose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado relevante o existieran derechos
económicos a favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. En concreto durante el año se ha votado
en las Juntas de:  GRIFOLS , en tod as ellas el sentido del voto ha sido a favor de todas las propuestas del or den del día.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E
IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la
IIC no ha soportado costes derivados del servicio de análisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE
POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. En nuestra opinión el
marco general de los mercados globales comienza a ent rar en un terreno de riesgo, si bien, encontramos muy buenas
oportunidades de inversión en Europa en compañías de calidad. Existe una dispersión enorm e entre distintos activos,
algunos están en máximos históricos (oro, bitcoi n, Nasdaq, S&amp;P), en buena medida impulsados por la expansión
monetaria de l os últimos años, las inversiones enormes en inteligencia artificial y la ex pectativa de menor inflación y
bajada de tipos de interés. Las valoraciones  en EEUU son extremadamente complacientes, por ejemplo, el Schiller PE que
ajusta por la media de beneficio y la inflación está a 40x, un suceso que s ólo ha sucedido 2 veces en la historia con
resultados muy negativos. Al con trario, el múltiplo de PER de las compañías medianas en Europa está en 15x,  una base
razonable. En el fondo GVC Columbus nos mantenemos con un nivel de inversión relativam ente alto, pensamos que
tenemos en cartera buenos valores a valoraciones ra zonables, si bien estamos ajustando posiciones y encontrando activos
que pu dieran enfrentarse bien a posibles momentos de volatilidad
 

10. Detalle de inversiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						LU1569897116 - PARTICIPACIONES|PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUR 9.414 98,95 8.750 97,83

TOTAL IIC 9.414 98,95 8.750 97,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.414 98,95 8.750 97,83

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.414 98,95 8.750 97,83

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

11. Información sobre la política de remuneración

No aplicable

 

12. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)


