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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invierte en empresas de tamafio mediano y/o grande de la Union Europea y de EEUU que
tengan una capitalizacion bursatil minima igual o superior a 1.000 millones de euros (o equivalente en doélares USA) y que
distribuyan dividendos regularmente que sean superiores al Euribor mas 100pb. La exposicién a la renta variable sera mas
del 75% sin limitacion sectorial. La exposicién a la renta fija incluido mercado monetario, serd como maximo del 25%, en
activos sin calidad crediticia definida, admitidos a cotizacion en mercados de paises de la Unién Europea y de EEUU tanto
en Deuda publica nacional/internacional, como en renta fija emitida por empresas privadas y en emisiones que satisfagan
rendimientos con una TIR minima de Euribor + 1%. No habra limite de duracién media de la cartera de renta fija. El fondo
no invertira en mercados ni paises emergentes. El Fondo podra invertir en activos denominados en moneda distinta del
euro, siendo la exposicion al riesgo divisa mas la inversion en valores de renta variable emitida por entidades radicadas
fuera del area euro, superior al 30%. El Fondo podra invertir hasta un 10% en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no, del mismo grupo o no de la gestora, y en depdésitos en entidades de crédito y en instrumentos del
mercado monetario no negociados en mercados organizados.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,54 1,32 0,26 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 3.788,54 3.788,78 92,00 94,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 70.516,71 71.339,78 2,00 2,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 476 440 382 466
CLASE | EUR 9.483 9.590 9.027 9.483

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2022

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 125,7609 113,0729 98,7245 97,8754
CLASE | EUR 134,4749 120,2315 104,1907 102,5229

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,38 0,38 1,13 1,13 patrimonio 0,03 0,60 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,19 0,19 0,57 0,57 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 11,22 4,06 1,68 5,12 1,42 14,53 0,87 -1,19 -8,62

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,50 01-08-2025 -3,43 04-04-2025 -2,19 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,80 29-07-2025 1,80 29-07-2025 2,12 25-02-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,33 7,01 13,24 9,80 6,90 7,10 7,55 10,06 24,53
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 12,83 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13 0,09 0,02
33% S&P 500 +67%
13,30 8,15 18,87 11,01 8,48 9,40 10,31 18,15 28,00
DJ STOXX 600
VaR histérico del
L 5,77 5,77 5,86 5,72 7,90 7,90 8,36 8,72 8,25
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 1,79 0,43 0,96 0,40 1,59 1,59 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 11,85 4,26 1,87 5,31 1,61 15,40 1,63 -0,45 -7,97

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,49 01-08-2025 -3,43 04-04-2025 -2,19 16-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,80 29-07-2025 1,80 29-07-2025 2,12 25-02-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,34 7,01 13,25 9,81 6,89 7,10 7,55 10,05 24,46
Ibex-35 18,29 12,82 23,89 16,94 12,83 13,48 14,18 22,19 34,10
Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,08 0,17 0,09 0,10 0,12 0,13 0,09 0,02
33% S&P 500 +67%
13,30 8,15 18,87 11,01 8,48 9,40 10,31 18,15 28,00
DJ STOXX 600
VaR histérico del
o 5,69 5,69 5,79 5,65 7,82 7,82 8,28 8,64 7,90
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,68 0,24 0,21 0,23 0,89 0,89 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 54.496 1.348 1
Renta Fija Internacional 147.311 3.143 1
Renta Fija Mixta Euro 53.247 1.204 0
Renta Fija Mixta Internacional 39.449 178 3
Renta Variable Mixta Euro 39.811 85 2
Renta Variable Mixta Internacional 183.553 3.896 4
Renta Variable Euro 102.515 4.344 0
Renta Variable Internacional 329.888 12.253 5
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 76.577 2.109 2
Global 216.631 1.934 2
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 223.120 12.289 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.466.598 42.783 2,50

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.605 96,45 9.167 94,90
* Cartera interior 2.380 23,90 2.216 22,94
* Cartera exterior 7.225 72,55 6.951 71,96
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 136 1,37 264 2,73
(+/-) RESTO 218 2,19 228 2,36
TOTAL PATRIMONIO 9.959 100,00 % 9.660 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.660 10.476 10.030
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,11 -9,78 -11,83 -89,22
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,14 1,90 11,13 318,11
(+) Rendimientos de gestion 4,49 2,27 12,11 352,24
+ Intereses 0,05 0,01 0,09 475,31
+ Dividendos 0,44 1,91 3,02 -78,03
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,01 3,51 12,72 62,22
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,86 -2,31 -2,61 -23,39
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,15 -0,85 -1,11 -83,87
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,37 -0,98 -34,13
- Comision de gestion -0,20 -0,20 -0,59 -3,94
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -4,23
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 3,63
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -0,23
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,12 -0,26 -29,36
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.959 9.660 9.959




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 2.380 23,90 2216 22,94
TOTAL RENTA VARIABLE 2.380 23,90 2.216 22,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.380 23,90 2216 22,94
TOTAL RV COTIZADA 7.225 72,55 6.951 71,96
TOTAL RENTA VARIABLE 7.225 72,55 6.951 71,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.225 72,55 6.951 71,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.605 96,44 9.167 94,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 34,49 % CONSUMO CICLICO
© 18,59 % CONSUMO NO CICLICO
©20,55 % INDUSTRIAL

© 26,37 % SERVICIOS PUBLICOS

©22,77 % ESPARA
45,53 % ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
® 915 % FRANCIA
® 611%ITALA
16,44 % OTROS

® 2,23 % CORONA DANESA
® 2,23 % CORONA SUECA
© 46,93 % DOLAR USA

® 48,61 % EURO

#0871 % ACCIONES
& 1,29% LIQUIDEZ

“
L
«
@

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de lainversién




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Venta Futuro|S&P

S&P 500 INDEX 2.850 Cobertura
500 INDEX|50|
Total subyacente renta variable 2850
TOTAL OBLIGACIONES 2850

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se ha modificado el lugar de publicacién del valor liquidativo de los fondo dos de inversion del Boletin oficial de la Bolsa de
Valores de Barcelona, p or la pagina web de la sociedad gestora. Dicha sustitucion viene motivada p orla discontinuidad
del servicio de publicacion por parte de BME; si bien | a sociedad gestora, desde la constituciéon de cada IIC, ha venido
publicando simultaneamente el valor liquidativo de las IIC gestionadas tanto en su pag ina web como en el boletin ofcial de
cotizacion, por lo que dicha modificac i6n no ha afectado el derecho de informacion a los participes de las IIC ge
stionadas. La sociedad gestora ha adoptado la opcidn de forma voluntaria de continuar remitiendo a los participes la
informacion con periodicidad trimestral como se ha venido realizando hasta la fecha.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 8.270.671,84 euros que supone el 83,05% sobre el
patrimonio de la IIC.
g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
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gastos satisfechos por la 1IC asciende a 141,35 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora sobre la situacion de los
mercados. Los mercados de renta variable cerraron un nuevo trimestre en positivo, des tacando especialmente Estados
Unidos, donde la tendencia alcista se acelerd gracias a los sdlidos resultados empresariales, el fuerte impulso inversor en
el sector de la Inteligencia Artificial y también las expectativas de u nos mayores recortes en los tipos de interés en las
proximas reuniones de | a FED. En Europa, las bolsas también registraron avances, aunque aqui mas m oderados y en
parte lastradas por el cierre practicamente plano del DAX ale man. Este entorno bursatil favorable vino acompafnado por
unos niveles de volatil idad histéricamente muy bajos: el indice VIX estadounidense termind el trim estre en 13,85 puntos,
muy por debajo de su media historica de largo plazo. Por su parte, el precio del crudo prolong6 su tendencia bajista y
encadend tres trimestres consecutivos de descensos, contribuyendo asi a la moderaci 6n de la inflacion y allanando el
camino para posibles nuevas bajadas de ti pos, especialmente en Estados Unidos. En los mercados de renta fija, los
tramos cortos de la curva continuaron de scendiendo a ambos lados del Atlantico, mientras que los tramos largos, rep
resentados por el bono a diez afios, repuntaron ligeramente. Finalmente, el tipo de cambio euro/ddlar permanecio estable
durante el periodo, cerrando e | trimestre en 1,1734. b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Continuamos con
niveles de exposicidn en renta variable muy elevados, prior izando las compafiias de calidad y con mayor descuento para
maximizar el pot encial alcista del Fondo. ¢) indice de referencia. La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y
politica de inver sién, de forma que su gestion no esta vinculada ni limitada por ningan indi ce de referencia, sino que toma
como referencia el comportamiento del indic e en términos meramente informativos o comparativos. El Tracking error o de
sviacion efectiva de la 1IC con respecto a su indice de referencia ha sido del 6,2% durante el periodo y en los ultimos doce
meses ha sido del 7,67%. Un tracking error superior al 4% indica una gestién activa. La rentabilidad neta de la IIC en el
periodo ha sido del 4,06%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una rentabilidad de 6,13%. d)
Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo el patrimonio de la lIC ha registrado
una variacion posi tiva del 3,1% y el nimero de participes ha registrado una variacién negativ a de -2 participes, lo que
supone una variacion del -2,08%. La rentabilid ad neta de la IIC durante el periodo ha sido del 4,06%, con un impacto tota
| de los gastos soportados en el mismo periodo del 0,43%. e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos
de la gestor a. La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 4,06%, a su ve z durante el mismo periodo el
conjunto de fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el
period o del 2,50%. En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimi ento medio de los fondos
agrupados en funcion de su vocacion gestora. 2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas
realizadas durante el periodo. Durante el periodo, seguimos focalizando la inversidn en renta variable al ser el activo que
ofrece actualmente mayor valor a los participes del FONDO , operando especialmente en compafiias estadounidenses.
Durante este trimestre se han hecho ventas parciales en VIATRIS ,SOLVENTUM; ,HEALTHCARE TEC. ,VERNOVA
,KYNDRYL HOLDINGS y venta total de GENERAL MOTOR S... Respecto a inversiones concretas, durante este trimestre
hemos hecho el rol I-over de la posicion cortos en Futuro del S&amp;P vendidos del mes JUNIO 25 a SPTIEMBRE 25. b)
Operativa de préstamo de valores. La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valo res. c)
Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en
instrumentos de rivados, con finalidad de inversion, en: futuros sobre mini S&amp;P que han pro porcionado un resultado
global de -183.143,35 euros. El nominal comprometid o en instrumentos derivados suponia al final del periodo un 28,6%. La
remuneracién media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 1,9%. d) Otra informacion
sobre inversiones. En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se i ncluyan en el articulo 48.1j del
RIIC, la IIC no posee ninguno. 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A 4. RIESGO
ASUMIDO POR EL FONDO. La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,01%. En el mismo perio do el indice de
referencia ha registrado una volatilidad del 6,90%. La beta de GVC GAESCO 1K + RENTA VARIABLE FI CLAS A, respecto
a su indice d e referencia, en los ultimos 12 meses es de 0,54. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del
mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen i nvertido. En condiciones
normales se tardaria 0,20 dias en liquidar el 90% de la cartera invertida. 5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. El
ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valore s que integran las carteras de las IIC gestionadas
por GVC Gaesco Gestion S GIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y partic ipes de las IIC. GVC
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Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
Madrid de empr esas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquel las sociedades en las que la
posicién global de las IIC gestionadas por est a entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y t
uvieran una antigliedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad G estora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos e n que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera consi derado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores , tales como primas de asistencia a juntas. En
concreto durante el afio se ha votado en las Juntas de: BBVA, ENAGAS, TE LEFONICA, ATRESMEDIA, ENDESA,
REPSOL, DIA, REDEIA CORP SA., en todas ellas el sentido del voto ha sido a favor de todas las propuestas del orden
del dia. 6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A 7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E
IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A 8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Durante el periodo la
IIC no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis. 9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE
POCKETS). N/A 10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Dado el fuerte potencial
alcista que presenta actualmente la Bolsa europea, muy probablemente continuaremos con niveles de inversién elevados
con el o bjetivo de maximizar la rentabilidad de los participes del Fondo. La sobrep onderacién en compafiias de calidad en
el segmento de pequefias y medianas em presas deberia aportar una mayor rentabilidad a largo plazo respecto el ind ice
de referencia del Fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113211835 - Acciones|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 666 6,68 532 5,51
ES0130670112 - Acciones|ENDESA EUR 163 1,64 161 1,67
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS SA EUR 67 0,67 71 0,74
ES0173516115 - Acciones|IBERDROLA EUR 259 2,60 214 2,22
ES0178430E18 - Acciones| TELEFONICA EUR 327 3,28 331 3.43
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA EUR 164 1,65 182 1,88
ES0109427734 - Acciones|ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A. EUR 162 1,63 150 155
ES0126775008 - Acciones|DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL EUR 380 3,82 418 4,32
ES0140609019 - Acciones|CRITERIA CAIXA CORP EUR 191 1,92 157 1,63
TOTAL RV COTIZADA 2.380 23,90 2.216 22,94
TOTAL RENTA VARIABLE 2.380 23,90 2.216 22,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.380 23,90 2.216 22,94
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-SYNTHELABO EUR 118 1,18 123 1,28
FR0010208488 - Acciones|ENGIE SA EUR 175 1,75 191 1,97
NL0009432491 - Acciones|VOPAK EUR 117 1,18 127 131
US30231G1022 - Acciones|EXXON MOBIL CORP UsD 384 3,86 366 3,79
US5770811025 - Acciones|MATTEL UsD 0 0,00 167 1,73
US6541061031 - Acciones|NIKE UsD 119 1,19 121 1,25
US4581401001 - Acciones|INTEL CORP UsD 114 1,15 76 0,79
DE0005439004 - Acciones|CONTINENTAL AG EUR 56 0,56 74 0,77
US7170811035 - Acciones|PFIZER UsD 130 131 123 1,28
AT0000644505 - Acciones|LENZING EUR 25 0,26 24 0,25
ATO000BAWAG? - Acciones|BAWAG GROUP AG EUR 268 2,69 259 2,69
DE0007100000 - Acciones|DAIMLERCHRYSLER EUR 107 1,07 99 1,03
DE0008232125 - Acciones|DEUTSCHE LUFTHANSA. EUR 144 1,45 144 149
DEOOODTROCKS - Acciones|DAIMLER TRUCK HOLDING AG EUR 35 0,35 40 0,42
FI10009000681 - Acciones|NOKIA CORP EUR 102 1,02 110 114
F14000297767 - Acciones|NORDEA BANK AB SEK 433 4,35 391 4,05
FR0000120172 - Acciones| CARREFOUR SUPERMARCHE EUR 208 2,09 193 2,00
FR0000120644 - Acciones| GROUPE DANONE EUR 148 1,49 139 1,44
FR0000124141 - Acciones|VIVENDI ENVIRONNEMENT EUR 145 1,45 151 157
1T0003153415 - Acciones|SNAM RETE GAS EUR 128 1,28 129 1,33
1T0003261697 - Acciones|AZIMUT HOLDING SPA EUR 264 2,65 218 2,26
1T0003796171 - Acciones|POSTE ITALIANE EUR 202 2,03 182 1,89
NLO0000009165 - Acciones|HEINEKEN NV EUR 100 1,00 111 1,15
US0258161092 - Acciones|AMERICAN EXPRESS COMPANY UsD 368 3,69 352 3,64
US1912161007 - Acciones| COCA COLA COMPANY UsD 282 2,84 300 3,11
US2193501051 - Acciones| CORNING UsD 454 4,56 290 3,00
US29476L.1070 - Acciones|EQUITY RESIDENTIAL UsD 147 1,48 153 159
US30161N1019 - Acciones|EXELON CORP UsD 230 2,31 221 2,29
US3453708600 - Acciones|FORD MOTOR UsD 153 1,53 138 143
US3696043013 - Acciones| GENERAL ELECTRIC UsD 320 3,22 273 2,83
US4592001014 - Acciones|INTL BUSINESS MACHINES CORP. UsD 312 3,14 325 3,37
US46284V1017 - Acciones|IRON MOUNTAIN INC UsD 452 4,53 453 4,69
US55616P1049 - Acciones|MACY'S INC UsD 128 1,29 83 0,86
US88579Y1010 - Acciones|3M UsD 198 1,99 194 2,01
US8998961044 - Acciones|TUPPERWARE BRANDS UsD 0 0,00 0 0,00
US92343V1044 - Acciones|VERIZON COMMUNICATIONS UsD 112 1,13 110 1,14
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US9311421039 - Acciones|WAL MART STORES UsD 527 5,29 498 5,16
DEOOOAUMOV10 - Acciones|AUMOVIO SE EUR 18 0,18 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 7.225 72,55 6.951 71,96
TOTAL RENTA VARIABLE 7.225 72,55 6.951 71,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.225 72,55 6.951 71,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.605 96,44 9.167 94,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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