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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: Bajo

Descripcion general




Politica de inversion: FI RENTA FIJA MIXTA EURO

Se invertira entre el 90% y el 100% de la exposicién total en renta fija puablica o privada, senior o subordinada, incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, de emisores y mercados OCDE. Se podra
invertir hasta un 20% de la exposicion total en emisores no OCDE y hasta el 15% de la exposicion total, en titulizaciones y
bonos contingentes convertibles.

De producirse la contingencia, estos bonos pueden convertirse en acciones o aplicar una quita al principal del bono,
afectando esto ultimo negativamente al valor liquidativo del fondo. El resto de la exposicién total podra estar invertida en
renta variable derivada de la conversion en acciones de los bonos contingentes convertibles.

El riesgo divisa podra ser de hasta el 10% de la exposicién total.

El fondo invertird en emisiones que en el momento de la compra tengan alta calificacion crediticia (rating minimo de A-) o
media (entre BBB+ y BBB-) 0, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento, y hasta el 30%
de la exposicion total en baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o no calificadas.

La duracion media de la cartera sera de entre 1y 8 afios.

Se podra invertir hasta un maximo de 10% en IIC financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes
0 no al grupo de la Gestora.

La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro mas la
exposicion al riesgo divisa no superara el 30%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,07 0,22 0,40 0,63
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,40 -0,03 -0,41

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

17.286.956,85

16.061.497,75

N° de Participes

1.915

1.876

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) | 100 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 226.856 13,1230
2020 194.408 12,9148
2019 220.076 12,4416
2018 146.784 11,8568
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,13 0,37 0,37 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,61 0,37 0,65 0,59 3,21 3,80 4,93

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,09 28-09-2021 -0,19 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,07 06-07-2021 0,32 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,92 0,52 0,79 1,28 1,73 5,19 0,94

Ibex-35 15,48 16,21 13,86 16,40 25,37 33,84 12,29

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,46 0,24

Indice 1,32 1,22 1,19 1,55 1,11 2,33 3,32
VaR histérico del

. 4,72 4,72 4,91 5,09 5,28 5,28 0,47
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,14 0,14 0,14 0,14 0,56 0,55 0,55 0,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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El dia 05 de septiembre de 2018 se modificé la Politica de inversion del fondo, por ello s6lo se muestra la evolucion del valor liquidativo y
rentabilidad a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

468.138

4.868

0,20

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

58.079

1.348

-1,69

Renta Variable Euro

157.496

3.043

0,74

Renta Variable Internacional

4.052.099

36.212

-2,38

IIC de Gestién Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

134.427

654

-0,09

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

4.870.239

46.125

-1,96

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 193.346 85,23 181.155 86,27
* Cartera interior 24.955 11,00 23.033 10,97
* Cartera exterior 167.533 73,85 157.158 74,84
* Intereses de la cartera de inversion 858 0,38 964 0,46
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 33.459 14,75 28.625 13,63
(+/-) RESTO 51 0,02 215 0,10
TOTAL PATRIMONIO 226.856 100,00 % 209.996 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 209.996 209.471 194.408
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 7,32 -0,39 13,67 -2.039,17
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,36 0,64 1,57 -42,25
(+) Rendimientos de gestion 0,50 0,79 2,00 -33,88
+ Intereses 0,39 0,43 1,23 -4,60
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,05 0,39 0,51 -113,21
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,15 -0,02 0,27 -991,53
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,01 0,00 0,02 -324,38
+ Otros rendimientos 0,00 -0,01 -0,03 -100,42
(-) Gastos repercutidos -0,14 -0,14 -0,43 3,34
- Comision de gestion -0,13 -0,12 -0,37 5,32
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 5,24
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,02 -3,29
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 24,89
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,02 -36,32
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,65
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,65
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 226.856 209.996 226.856

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 24.955 11,01 23.033 10,98
TOTAL RENTA FIJA 24.955 11,01 23.033 10,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24.955 11,01 23.033 10,98
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 167.518 73,83 157.243 74,88
TOTAL RENTA FIJA 167.518 73,83 157.243 74,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 167.518 73,83 157.243 74,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 192.474 84,84 180.276 85,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

@ RENTA FlJA ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compras al o,
GRIFOLS ESCROW ISSUER 3.875 15/10/2028 592 Inversion
contado
FUT. 5 YR US NOTE 12/21 (FVZ1) Futuros vendidos 1.279 Cobertura
FUT. 10 YR LONG GILT 12/21 (G Z1) Futuros vendidos 3.884 Cobertura
GRIFOLS ESCROW ISSUER 3.875 15/10/2028 Ventas al contado 592 Inversion
Futuros
FUT. 2 YR EURO-SCHATZ 12/21 46.804 Cobertura
comprados
FUT.10 YR GERMAN BUND 12/21 Futuros vendidos 22.252 Cobertura
Otras compras a
RENTA FIJA 05-OCT-21 592 Cobertura
plazo
EURO-BOBL 5 YR 12/21 Futuros vendidos 20.768 Cobertura
Total subyacente renta fija 96763
Futuros
SUBY. TIPO CAMBIO EUR/GBP (CME) 6.619 Cobertura
comprados
Futuros
SUBYACENTE EUR/USD 3.822 Cobertura
comprados
Total subyacente tipo de cambio 10442
Futuros
FUT. EURO BUXL 30YR 12/21 1.029 Cobertura
comprados
FUT. 10 YR ULTRA US 12/21 Futuros vendidos 7.635 Cobertura
FUT. 2 YR US NOTE 12/21 COB. Futuros vendidos 2.472 Cobertura
Total otros subyacentes 11136
TOTAL OBLIGACIONES 118341




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva.

La sociedad gestora cuenta con un procedimiento de autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas
o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracién de la
cuenta corriente, comisiones de liquidacion.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO




a. Vision de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

El tercer trimestre de 2021 ha sido positivo para la economia mundial, tanto lo relacionado con la pandemia como con la
actividad econémica. En cuanto a la pandemia, la noticia méas relevante ha sido la evolucion de la vacunacion en los
paises occidentales, donde la mayoria ha llegado al objetivo minimo del 60%. E incluso en alguno de ellos, como Espafia
o Portugal, rozan el 80% de poblacién vacunada. Este buen ritmo de vacunacion ha permitido a las autoridades retirar una
gran parte de las restricciones que todavia estan vigentes.

Al buen comportamiento del sector manufacturero que vimos durante la primera mitad de afio, le ha seguido un repunte de
la actividad en el sector servicios como consecuencia de la relajacion de las medidas impuestas. Sectores que se habian
guedado un poco por detras como la restauracion, hoteles, ocio o lineas aéreas han sido las mas beneficiadas. Sin
embargo, la fuerte demanda de la primera mitad de afio ha dejado a algunas cadenas de montaje o de suministro
desabastecidas, lo que esta generando un pequefio parén en la produccion.

Los bancos centrales han revisado sus tasas de crecimiento para los préximos afios, reflejando todas estas
circunstancias. La Fed americana ha rebajado el crecimiento para 2021 hasta el 5,9% desde el 7,0% que preveia en junio.
Sin embargo, ha revisado al alza el del 2022 y 2023 hasta 3,8% y 2,5% respectivamente. El BCE, algo mas conservador,
ha revisado al alza el crecimiento de 2021 hasta el 4,8%, el de 2022 hasta el 3,7% y el del 2023 lo ha mantenido en 1,9%.
Con estas revisiones, podemos decir que entre finales de 2021 y mitad de 2022, y en condiciones normales, se habra
recuperado todo el crecimiento perdido desde el inicio de la pandemia.

Respecto a la inflacion, el incremento de la demanda de materias primas, de energia, de mano de obra y de otros factores
menos usuales como son la falta de semi conductores, esta llevando a los bancos centrales a revisar al alza la inflacién
esperada. El BCE, en su revision de septiembre estima un IPC de 2,2% para 2021, de 1,7% para 2022 y de 1,5% para
2023, todavia lejos del objetivo del 2,0%. En EEUU, la FED ha revisado la inflacion a 4,2% para 2021, a 2,2% para 2022 y
a 2,2% para 2023. Sin embargo, los bancos centrales siguen sin mostrar mucha preocupacion y consideran que esta
aceleracion de la inflacién es transitoria y que volvera a normalizarse en 2022 o 2023.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas

Empezamos el trimestre con una sensibilidad a los tipos de interés de 3,0 afios. El movimiento de ida y vuelta de los tipos
de interés a largo plazo fue muy significativo durante este periodo. La correccion de la subida que vivimos durante el
primer semestre de 2021 fue debida, principalmente, al surgimiento de la variante Delta de Covid-19, a unos datos
econdmicos algo mas débiles de lo esperado, sobre todo en EE.UU., y a cierta escasez de productos y recursos, en
especial semiconductores, que han lastrado las cadenas de produccion de varios sectores, como el del automévil. De este
modo, los tipos de interés a 10 afios, hasta mediados de agosto, bajaron en Europa de -0,20% a -0,50% y en EE.UU. de
1,47% a 1,17%. Sin embargo, a raiz de que los datos de inflacién de agosto fueron mas altos de lo esperado y a que la
FED anuncio la finalizacién del programa de compra de bonos, empezaron a subir de nuevo, cerrando el trimestre al -
0,20% el 10 afios aleman y al 1,49% el 10 afios americano. Nosotros redujimos la duracion hasta 1,8 afios para luego ir
subiéndola hasta cerrar el trimestre a 2,75 afios.

El fondo a cierre del tercer trimestre de 2021 tiene un 14,31% de efectivo, un 12,77 de deuda soberana, 31% bancos,
5,17% seguros y 36,8% NF corporate. Sobre la distribucién por rating el 75,67% es Investment Grade y sobre la
distribucion geogréfica tiene la mayor parte en Europa.

c. indice de referencia

El indice de referencia utilizado a efectos meramente comparativos es un 100% Barc. Euro Agg 1-10y TR que obtuvo una
rentabilidad en el tercer trimestre de 2021 del -0,04%. En ese mismo periodo el fondo Bestinver Renta obtuvo una
rentabilidad del 0,37%.

d. Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC

El valor liquidativo de Bestinver Renta a 31 de marzo de 2021 ha sido de 13,12 euros resultando en una rentabilidad en lo
que va de afio del 1,61% a cierre del trimestre.

El patrimonio del fondo a cierre del tercer trimestre de 2021 alcanzé los 226.856 miles de euros en comparacion con los
209.996 miles de euros de los que partia a comienzos del trimestre y el nimero de participes ascendia a 1.915 a cierre del
tercer trimestre de 2021 frente a los 1.876 participes existentes a inicio del trimestre.

El ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por el fondo en concepto de comision de gestién y comision de
depdsito en el tercer trimestre de 2021 es el 0,14%.

El ratio de gastos acumulado sobre el patrimonio medio en el tercer trimestre de 2021 es el 0,41%, en este ratio esta




incluida la comision de gestidn, la comision del depositario, y otros gastos de gestién corriente.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Con caracter complementario a la informacién facilitada en el apartado 2.2 b) del presente informe, les facilitamos datos de
la rentabilidad obtenida por los fondos de inversion gestionados por Bestinver:

FONDOS DE INVERSION VOCACION EMISORA RENTABILIDAD PERIODO INFORME

BESTINVER PATRIMONIO,FI. RENTA MIXTA EURO -0,34%

BESTINVER MIXTO,FI. RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL -1,69%

BESTINVER BOLSA,FI. RENTA VARIABLE EURO 0,74%

BESTINVER RENTA,FI. RENTA FIJA MIXTA EURO 0,37%

BESTINVER INTERNACIONAL,FI. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL -2,46%

BESTINFOND,FI. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL -2,27%

BESTVALUE,FI. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL -2,09%

BESTINVER GRANDES COMPANIAS,FI. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL -1,49%

BESTINVER CONSUMO GLOBAL,FI. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL -4,25%

BESTINVER CORTO PLAZO,FI. RENTA FIJA EURO -0,09%

BESTINVER LATAM,FI. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL -15,69%

BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL,FI. RENTA FIJA MIXTA EURO 0,49%

BESTINVER DEUDA CORPORATIVA,FI. RENTA FIJA MIXTA EURO 0,70%

BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL II,FI. RENTA FIJA MIXTA EURO 0,52%

BESTINVER TORDESILLAS,FI. RETORNO ABSOLUTO -0,85%

BESTINVER MEGATENDENCIAS,FI. RENTA VARIABLE INTERNACIONAL -1,96%

ODA CAPITAL,FI. GLOBAL -1,51%

2. INFORMACION SOBRE INVERSIONES

a. Inversiones realizadas durante el periodo

Por segmentos, en este tercer trimestre del afio el mayor aporte de rentabilidad ha venido por la deuda corporativa "High
Yield¢, seguido de la deuda financiera T2 (deuda subordinada de bancos), y de la deuda corporativa subordinada, con una
contribucion de 0,084%, 0,08% y 0,07%, respectivamente. Los segmentos que aportaron menos fueron la parte mas
conservadora de la deuda bancaria con 0,01% y la deuda soberana con 0,01%. Todos los segmentos contribuyeron
positivamente.

Al contrario que el tipo “libre de riesgog,, los diferenciales de crédito han estado muy estables. Cualquier ligera ampliacion
ha sido hasta el momento oportunidad de compra. Hemos asistido a cierta rotacion sectorial donde los sectores mas
ciclicos y ligados al Covid, tuvieron en la primera mitad del trimestre, un comportamiento relativo peor. La poca volatilidad
en crédito, aunque tranquilizadora, no es una buena noticia dado el nivel tan bajo de diferencial alcanzado. En este
entorno de poca volatilidad en los diferenciales de crédito, cobra ain mayor relevancia nuestro andlisis fundamental y en
general nuestro proceso de inversion. A través de él logramos maximizar la rentabilidad de las carteras cambiando unos
bonos que han llegado a su objetivo por otros en los que todavia encontramos valor. Por ejemplo, vendimos bonos de la
empresa quimica Ashland 2,0% 01/2028, del banco espariol Abanca 6,125% 01/2029 o de la papelera sudafricana Sappi
3,125% 04/2026, para entrar en bonos de la eléctrica alemana ENBW 2,125% 08/2032-2081, del banco belga KBC
0,625% 12/2031 o de la compafiia de seguros Allianz 2,60% PERP. Seguimos manteniendo una liquidez amplia del 14,5%
esperando encontrar nuevas oportunidades de inversion, cuando los diferenciales de crédito se amplien.

Los mayores contribuyentes a la rentabilidad han sidon: CAJAMA 5 ¢, 11/27/31, CAZAR 2 ¢, 07/23/30, SIDECU 5 03/18/25.
Los que peor se han comportado han sido: CABKSM 3 ¢ PERP, KPN 5 ¢, 09/17/29, ALVGR 2.6 PERP

b. Operativa de préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Se han contratado derivados de tipo de cambio (délar y libra) con finalidad de cobertura, para cubrir el riesgo de divisa de
la renta fija, dejando maximo una exposicion al dolar del 3%.

Se han contratado derivados con finalidad de inversidn cuyo subyacentes son bonos gubernamentales para adecuar la
duracion de tipos de interés a las estrategias de la curva de tipo de interés deseadas ante los movimientos de entradas y
salidas de participes.
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El grado de apalancamiento medio en el periodo ha sido de 7%. La metodologia aplicada para calcular la exposicion total
al riesgo de mercado el método del compromiso.

d. Otra informacioén sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es mayor que la volatilidad de la letra del
tesoro por invertir en renta fija de la que se espera obtener una mayor rentabilidad y por tanto una mayor variacion de los
precios. La volatilidad es la desviacién de la rentabilidad respecto a su media y puede verse en el cuadro del apartado 2.2.
como es menor a la del Ibex 35 porque el fondo no invierte en renta variable. A mayor volatilidad mayor riesgo y este
trimestre ha sido extremadamente volatil.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La politica de Bestinver Gestién, S.A., SGIIC en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en
cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
segundos Estados, su adecuacioén a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Bestinver Gestion, S.A. SGIIC ejerce los derechos
de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas las sociedades en las que sus IIC tienen
participacion

En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada una de
las Juntas de accionistas, tomando como referencia estandares generalmente aceptados de gobierno y responsabilidad
corporativa y contando para ello con el asesoramiento y soporte de un proveedor externo especialista en la prestacion de
este tipo de servicios. El ejercicio del derecho de voto, ya sea conforme a los puntos propuestos por el Consejo de la
compafiia en cuestion o en contra, ira en linea con el interés de los participes del Fondo, buscando la mayor proteccion y
beneficio para los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo soporta gastos derivados del servicio de analisis prestado por varios proveedores y que ascienden en el tercer
trimestre de 2021 a 8.124,96 euros, y acumulado en el afio a 24.374,89 euros. El andlisis recibido se refiere en todo caso
a valores incluidos dentro del ambito de inversidn de las 1IC bajo gestidn y su contribucion en el proceso de toma de
decisiones de inversién es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

La mejora de la situacion econémica ha permitido a los bancos centrales empezar a hablar de la retirada de los estimulos
extraordinarios que implementaron cuando se desencadend la pandemia a principios del afio 2020. Asi, la FED ha dicho
gue antes de final de afio empezara a reducir su programa de compras de US$ 120.000 millones mensuales con el
objetivo de dejar de expandir el balance a mediados de 2022. Por su parte, el BCE tiene que decidir qué va a hacer con el
programa de Eurol,85 billones que vence en marzo de 2022, aunque todo apunta a que ir4 reduciendo el volumen de
compras y lo ira adecuando para conseguir evitar un endurecimiento significativo de las condiciones financieras. En cuanto
a los tipos de interés, no parece que en la zona Euro vaya a producirse una subida hasta finales de 2023 o principios de

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0200002055 - RFIJAJADIF ALTA VELOCI|0.55|2030-04-30 EUR 1.321 0,58 1.316 0,63
ES0000012G34 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|1.25/2030-10-31 EUR 1.631 0,72 761 0,36
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 2.953 1,30 2.077 0,99
ES0343307015 - RFIJA|KUTXABANK SA|0.50]2024-09-25 EUR 2.031 0,90 2.031 0,97
ES0265936007 - RFIJAJABANCA CORP BANC|6.12|2029-01-18 EUR 773 0,34 1.866 0,89
XS1964701822 - RFIJAJAROUNDTOWN S.A.|5.38|2029-03-21 UsD 1.810 0,80 1.799 0,86
ES0244251015 - RFIJA|IBERCAJA |2.75|2030-07-23 EUR 2.224 0,98 2.202 1,05
ES0265936015 - RFIJAJABANCA CORP BANC|4.62|2030-04-07 EUR 434 0,19 430 0,20
ES0265936023 - RFIJAJABANCA CORP BANC|0.50|2027-09-08 EUR 1.298 0,57
ES0205045018 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|1.50]2023-05-10 EUR 1.750 0,77 1.341 0,64
XS2298304499 - RFIJAIBANCO SANTANDER|0.20|2028-02-11 EUR 1.191 0,57
ES0840609038 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|3.62|2029-03-14 EUR 1.169 0,52
XS1645495349 - RFIJA|CAIXABANK|2.75|2028-07-14 EUR 1.251 0,55 1.254 0,60
ES0280907017 - RFIJAJUNICAJA BANCO SA|2.88]2029-11-13 EUR 1.443 0,64 1.436 0,68
ES0205045026 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|0.88]|2027-10-28 EUR 1.117 0,49 1.117 0,53
ES02136790F4 - RFIJA|BANKINTER S.A|1.25|2032-12-23 EUR 1.102 0,49 1.103 0,53
ES0305063010 - RFIJA|SIDECU SA|5.00|2025-03-18 EUR 1.165 0,51 1.160 0,55
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 17.566 7,75 16.930 8,07
ES0268675032 - RFIJA|LIBERBANK SA|6.88|2027-03-14 EUR 1.338 0,59 942 0,45
ES0214974075 - RFIJA|BBVA-BBV|0.75/2049-03-01 EUR 725 0,32 710 0,34
ES0840609012 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|5.25|2026-03-23 EUR 856 0,38 860 0,41
ES0213900220 - RFIJA|IBANCO SANTANDER|1.00|2050-12-15 EUR 1.117 0,49 1.113 0,53
ES0313040034 - RFIJAIBANCA MARCH SA|0.10|2021-10-29 EUR 401 0,18 400 0,19
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.436 1,96 4.026 1,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 24.955 11,01 23.033 10,98
TOTAL RENTA FIJA 24.955 11,01 23.033 10,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 24.955 11,01 23.033 10,98
XS1883942648 - RFIJA|REPUBLICA DE CHI|2.38|2028-09-25 EUR 1.070 0,47 1.068 0,51
FR0013250560 - RFIJA|]TESORO DE FRANCI|1.00|2027-05-25 EUR 1.034 0,46 1.033 0,49
FR0013516549 - RFIJAITESORO DE FRANCI|0.00]2030-11-25 EUR 2.886 1,27 2.648 1,26
GR0124036709 - RFIJA|HELLENIC REPUBLI|1.50/2030-06-18 EUR 2434 1,07 2.445 1,16
PTOTETOE0012 - RFIJAIPORTUGAL OBRIGAC]|2.88|2026-07-21 EUR 2421 1,07 2.416 1,15
FR0013341682 - RFIJA|[FRANCE GOBERNMEN|0.75|2028-11-25 EUR 1.127 0,50 1.127 0,54
XS2297209293 - RFIJA|REPUBLICA DE CHI|0.00]2026-02-09 EUR 1.863 0,82 1.862 0,89
IEO0BH3SQ895 - RFIJA|IRELAND GOVERNME|1.10|2029-05-15 EUR 3.330 1,47 3.105 148
1T0005422891 - RFIJA|ITALY BUONI POLI|0.90]2031-04-01 EUR 932 0,41 1.568 0,75
GR0124034688 - RFIJA|HELLENIC REPUBLI|3.75|2028-01-30 EUR 2.058 0,91 2.057 0,98
PTOTEKOEOQ011 - RFIJA|PORTUGAL OBRIGAC|2.88|2025-10-15 EUR 2.259 1,00 2.254 1,07
XS2388560604 - RFIJA|CHILE GOVERMENT |0.56|2029-01-21 EUR 1.725 0,76
EUOO00A3KSXE1 - RFIJAIEUROPEAN STABILI|0.00|2031-07-04 EUR 1.141 0,54
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 23.140 10,21 22.725 10,82
XS1227247191 - RFIJA|REPUBLICA DE CHI|3.88|2022-05-06 EUR 1.115 0,49 1.116 0,53
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.115 0,49 1.116 0,53
SK4000018925 - RFIJA|TATRA BANKA AS 0]0.50]2027-04-23 EUR 1.382 0,61 1.094 0,52
BE0002582600 - RFIJA|BELFIUS BANK SA/|3.62|2025-04-16 EUR 597 0,26 595 0,28
XS2010039118 - RFIJA|QUATRIM |5.88]2023-11-15 EUR 1.455 0,64 1.464 0,70
XS2103015009 - RFIJAJE.ON AG|0.00]2023-12-18 EUR 1.670 0,74 1.670 0,80
FR0012444750 - RFIJA|CREDIT AGRICOLE [4.25|2025-01-13 EUR 791 0,35 793 0,38
FR0013312493 - RFIJA|GROUPE BPCE|0.88|2024-01-31 EUR 929 0,41 927 0,44
FR0014000774 - RFIJA|LA MONDIALE SAM|0.75]2026-04-20 EUR 709 0,31 709 0,34
FR0014003B55 - RFIJAJORANGE SA|1.38|2029-05-11 EUR 793 0,35 789 0,38
XS2201946634 - RFIJAIMERLIN PROPERTIE|2.38]2027-07-13 EUR 656 0,29 1.856 0,88
DK0030484548 - RFIJA| NYKREDIT REALKR|0.38|2028-01-17 EUR 1.107 0,49 1.109 0,53
XS2307567086 - RFIJA|VICTORIA PLC|3.62|2026-08-24 EUR 651 0,29 645 0,31
XS2343340852 - RFIJAJAIB GROUP PLC|0.50]2027-11-17 EUR 1.481 0,65 1.480 0,70
XS1634523754 - RFIJAJAT SECURITIES BV|5.25]2023-07-21 UsD 682 0,30 663 0,32
XS2346973741 - RFIJA|CIMIC FINANCE US|1.50|2029-05-28 EUR 987 0,43 985 0,47
XS2240507801 - RFIJA|INFORMA PLC|2.12|2025-10-06 EUR 1.324 0,58 1.332 0,63
XS1857022609 - RFIJA|OTE PLC|2.38|2022-07-18 EUR 211 0,10
XS1960685383 - RFIJA|NOKIA OYJ|2.00]2026-03-11 EUR 593 0,26 596 0,28
XS2075185228 - RFIJA[HARLEY DAVIDSON ]0.90|2024-11-19 EUR 1112 0,49 1.110 0,53
XS1961852750 - RFIJA|SAPPI PAPIER HOL|3.12|2026-04-15 EUR 1.078 0,51
PTBCPHOMO0066 - RFIJAIBANCO COMERCIAL |1.12|2027-02-12 EUR 884 0,39 885 0,42
PTCGDKOMO0037 - RFIJA|CAIXA GERAL DE D|5.75|2028-06-28 EUR 2.178 0,96 2.200 1,05
DEOO0A19W?2L5 - RFIJAJAMS AG|0.00|2025-03-05 EUR 1.555 0,69 1.530 0,73
FRO0014002NR7 - RFIJAJARVAL SERVICE LE|0.00]2024-09-30 EUR 1.102 0,49 1.100 0,52
XS2151069775 - RFIJAILLOYDS TSB BANK |2.38|2026-04-09 EUR 1.165 0,51 1.170 0,56
XS2262806933 - RFIJA[INTESA SANPAOLO |2.38|2030-12-22 EUR 663 0,29
XS1028942354 - RFIJAJATRADIUS FINANCE|5.25|2044-09-23 EUR 1.229 0,54 1.229 0,59
XS2298381307 - RFIJA|KLEOPATRA HOLDIN|4.25[2026-03-01 EUR 608 0,27 624 0,30
XS2233154454 - RFIJA|COVENTRY BUILDIN|1.00|2025-09-21 GBP 1.564 0,69 1.575 0,75
XS2334857138 - RFIJA|ENI SPA|2.75|2030-05-11 EUR 849 0,37 842 0,40
XS2337061670 - RFIJA|CCEP FINANCE IRE|0.50]2029-09-06 EUR 473 0,21 474 0,23
XS2345799089 - RFIJAIBANK OF AMERICA|0.58|2028-08-24 EUR 1.484 0,65 1.481 0,71
XS2290544068 - RFIJA|CPI PROPERTY GRO|1.50|2031-01-27 EUR 563 0,25 553 0,26
FR0014003S56 - RFIJAJELECTRICITE DE F|2.62]|2027-12-01 EUR 813 0,36 806 0,38
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

FR0013431715 - RFIJAJUNIBAIL RODAMCO |1.75|2049-07-01 EUR 972 0,43 955 0,45
XS1115800655 - RFIJAJASR NEDERLAND NV|5.00/2024-09-30 EUR 1.017 0,45 1.024 0,49
XS2332590632 - RFIJAIBANCO DE CREDITO|5.25|2031-05-27 EUR 1.169 0,52 1.134 0,54
XS2353073161 - RFIJA|POSTE ITALIANE S|2.62|2029-06-24 EUR 810 0,36 815 0,39
XS1684269332 - RFIJA|ENI SPA|1.00|2025-03-14 EUR 1.062 0,47 1.063 0,51
XS1775786574 - RFIJA|[SAMPO OYJ-A SHS|1.62|2028-02-21 EUR 772 0,37
XS1783932863 - RFIJA|GRUPO EMPRESARIA|1.25|2023-03-05 EUR 1.042 0,46 1.052 0,50
DK0009526998 - RFIJA| NYKREDIT REALKR|0.75|2027-01-20 EUR 993 0,47
PTBIT30M0098 - RFIJAIBANCO COMERCIAL |3.87|2030-03-27 EUR 928 0,41 912 0,43
DEOOOA3ES5MHS6 - RFIJAVONOVIA SE|0.62|2029-12-14 EUR 1.002 0,44 1.002 0,48
FR0014001JT3 - RFIJA|BNP PARIBAS|0.50|2030-01-19 EUR 592 0,26 591 0,28
XS2102948994 - RFIJA|ITOYOTA MOTOR CRE|0.25|2026-07-16 EUR 1.848 0,81 1.854 0,88
XS2310951103 - RFIJA|SAPPI PAPIER HOL|3.62|2026-03-15 EUR 442 0,19 430 0,20
XS2049584084 - RFIJA|BAWAG P.S.K. BAN|0.38]2027-09-03 EUR 1.587 0,70 1.584 0,75
XS1678970291 - RFIJAIBARCLAYS BANK PL|2.00]2028-02-07 EUR 921 0,41 923 0,44
XS2381277008 - RFIJA[ENBW ENERGIE BAD|2.12|2081-08-31 EUR 1.086 0,48

XS2300292617 - RFIJA|CELLNEX FINANCE |0.75|2026-11-15 EUR 496 0,22 496 0,24
XS2103218538 - RFIJAJASHLAND SERVICES]|2.00]2028-01-30 EUR 607 0,29
XS1050461034 - RFIJA|TELEFONICA EUROP|5.88|2024-03-31 EUR 999 0,44 1.003 0,48
XS2107451069 - RFIJA|RCS & RDS SA|2.50|2025-02-05 EUR 896 0,40 699 0,33
XS2138286229 - RFIJAILLOYDS TSB BANK ]4.50|2030-03-18 EUR 453 0,20 457 0,22
XS2150054026 - RFIJA|BARCLAYS BANK PL|3.38]2024-04-02 EUR 1.261 0,56 1.270 0,60
XS2354569407 - RFIJA|JDE PEETS NV|0.50|2029-01-16 EUR 1.358 0,60 769 0,37
XS2355632584 - RFIJA|GRUPO ANTOLIN IR|3.50]2028-04-30 EUR 1.393 0,61 732 0,35
XS2052337503 - RFIJA|JFORD MOTOR CREDI|2.33]|2025-11-25 EUR 1.493 0,71
XS1752476538 - RFIJA|CAIXABANK]0.75]2023-04-18 EUR 803 0,35 804 0,38
PTGALCOMO013 - RFIJA|GALP ENERGIA SGP|2.00]2026-01-15 EUR 1.054 0,46 1.055 0,50
DEOOOA3ESTRO - RFIJAJALLIANZ SE|2.60]2031-10-30 EUR 1.184 0,52

XS2104967695 - RFIJAJUNICREDITO ITALI|1.20]2025-01-20 EUR 2.957 1,30 2.949 1,40
XS2171875839 - RFIJA|CPI PROPERTY GRO|2.75|2026-05-12 EUR 1.183 0,52 1.176 0,56
XS2193657561 - RFIJA|CONTI GUMMI FINA|1.12|2024-09-25 EUR 1.473 0,65 853 0,41
XS2199369070 - RFIJA|IBANKINTER S.A|6.25]2026-01-17 EUR 1.142 0,50 1.136 0,54
XS2331271242 - RFIJA|IDEUTSCHE BAHN FI1|0.62|2036-04-15 EUR 1.899 0,84 1.914 0,91
XS2390400633 - RFIJAJENEL FINANCE INT|0.00]2026-05-28 EUR 1.429 0,63

XS2055727916 - RFIJA|IBMW FINANCE NV|0.00|2023-03-24 EUR 1.440 0,63 1.441 0,69
XS1886543476 - RFIJA|EL CORTE INGLES|3.00|2024-03-15 EUR 394 0,17 397 0,19
XS2289410180 - RFIJAVOLKSWAGEN FINAN|0.88|2025-02-20 GBP 1.378 0,61 1.395 0,66
XS1179916017 - RFIJA|CARREFOUR]|1.25|2025-06-03 EUR 1.315 0,58 1.316 0,63
XS2023631489 - RFIJA|NIBC BANK NV|0.88|2025-07-08 EUR 1.028 0,45 1.030 0,49
XS2324836878 - RFIJA|WOLTERS KLUWER CJ0.25[2027-12-30 EUR 812 0,36 812 0,39
XS2325733413 - RFIJA|STELLANTIS NV|0.62|2027-03-30 EUR 879 0,39 877 0,42
XS1982704824 - RFIJA|CPI PROPERTY GRO|4.88|2025-10-16 EUR 1.692 0,75 1.697 0,81
FRO014004EF7 - RFIJA|CAISSE NAT REASS|0.75|2028-07-07 EUR 1.089 0,48

XS2002532567 - RFIJA|BECTON DICKINSON]|0.63|2023-06-04 EUR 1.311 0,58 1.312 0,62
XS0808635436 - RFIJAJUNIQA INSURANCE |6.88|2043-07-31 EUR 897 0,40 908 0,43
XS2325565104 - RFIJA|[FRESENIUS FIN IR|0.50]2028-10-01 EUR 1.000 0,44 1.004 0,48
XS1428773763 - RFIJA|JASSICURAZIONI GE|5.00|2048-06-08 EUR 487 0,21 1.458 0,69
XS2030530450 - RFIJAJJEFFERIES GROUP |1.00]2024-07-19 EUR 1.195 0,53 1.195 0,57
XS2343873597 - RFIJAJAEDAS HOMES SAU|4.00|2026-08-15 EUR 754 0,33 746 0,36
XS2386287689 - RFIJAIMEDIOBANCA SPA|0.75|2028-11-02 EUR 1.318 0,58

XS2390510142 - RFIJA|GOODYEAR EUROPE |2.75|2028-08-15 EUR 398 0,18

XS2050404636 - RFIJA|DH EUROPE FINANC]0.20]2026-03-18 EUR 931 0,41 931 0,44
XS1967635977 - RFIJA|JABERTIS INFRAEST|2.38|2027-09-27 EUR 1.779 0,78 1.781 0,85
XS2077670003 - RFIJA|IBAYER AG|2.38|2079-05-12 EUR 1.513 0,67 1.523 0,73
XS2383811424 - RFIJA|IBANCO DE CREDITO|1.75|2028-03-09 EUR 896 0,40

XS2290960876 - RFIJA|TOTAL SA (PARIS)|2.12|2033-01-25 EUR 818 0,36 824 0,39
XS2300293003 - RFIJA|CELLNEX FINANCE |2.00]2033-02-15 EUR 880 0,39 892 0,42
FR0014001168 - RFIJAIBANQUE FEDERAL D|0.25|2028-07-19 EUR 1.078 0,51
FR0014003XYO0 - RFIJAIMUTUELLE ASSURAN|3.50/2028-12-21 EUR 604 0,27 605 0,29
XS0811555183 - RFIJA|HEINEKEN NV|2.88|2025-08-04 EUR 1.344 0,59 1.342 0,64
XS2243666125 - RFIJA|JYSKE BANK A/S|0.38|2025-10-15 EUR 1.213 0,53 1.213 0,58
XS2250987356 - RFIJA|LENZING AG|5.75]|2025-09-07 EUR 1.723 0,76 1.706 0,81
XS2256949749 - RFIJAJABERTIS FINANCE |3.25|2025-11-24 EUR 925 0,41 933 0,44
US92857WBV19 - RFIJA|VODAFONE GROUP P|3.25|2026-06-04 UsD 377 0,18
CHO0537261858 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|3.25|2026-04-02 EUR 1.235 0,54 1.232 0,59
XS0161100515 - RFIJA|TELECOM ITALIA F|7.75|2033-01-24 EUR 1.710 0,75 1.706 0,81
XS0989394589 - RFIJA|CREDIT SUISSE GR|7.50|2023-12-11 UsD 1.703 0,75 1.687 0,80
XS2050945984 - RFIJA|[SANTANDER CONSUM]|0.12|2024-09-11 EUR 1.205 0,53 1.204 0,57
XS2009038113 - RFIJA|INTERNATIONAL GA|3.50[2026-06-15 EUR 700 0,31

FR0013455854 - RFIJA|LA MONDIALE SAM|4.38|2029-04-24 EUR 889 0,39 882 0,42
FR0014003XZ7 - RFIJAIMUTUELLE ASSURAN|2.12|2052-06-21 EUR 201 0,09 202 0,10
XS2332687040 - RFIJA[INFRASTRUTTURE W|1.75[2031-04-19 EUR 837 0,37 836 0,40
XS2333564503 - RFIJA|DUFRY ONE BV |3.38|2028-04-15 EUR 839 0,37 840 0,40
XS2353099638 - RFIJA|CREDIT AGRICOLE |7.50|2026-06-23 GBP 614 0,27 625 0,30
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2049769297 - RFIJAIMOLNLYCKE HOLDIN|0.88]|2029-09-05 EUR 293 0,13 292 0,14
USGB84228EV68 - RFIJAISTANDARD CHATERE|4.30[2028-08-19 UsD 761 0,34
PTFIDBOMO0009 - RFIJA|FIDELIDADE COMPA|4.25|2031-09-04 EUR 827 0,36 811 0,39
FR0011401728 - RFIJA|[ELECTRICITE DE F|6.00]2026-01-29 GBP 643 0,28 652 0,31
XS2259808702 - RFIJAINATIONAL EXPRESS|4.25[2025-12-26 GBP 996 0,44 1.000 0,48
XS1032529205 - RFIJA|SOCIETA INIZ AUT|3.38|2024-02-13 EUR 1.554 0,69 1.556 0,74
XS2337326727 - RFIJAJAEROPORTI DI ROM|1.75|2031-07-30 EUR 1.128 0,54
XS1645651909 - RFIJA|BANKIA|6.00]2022-07-18 EUR 836 0,40
XS0451790280 - RFIJA|KONINKLIJKE NEDE|5.75|2029-09-17 GBP 1.531 0,67 1.561 0,74
XS2080767010 - RFIJAJAIB GROUP PLC|1.88|2029-11-19 EUR 773 0,37
XS1996435688 - RFIJA|CEPSA, S.A.|1.00|2025-02-16 EUR 1.639 0,72 1.638 0,78
XS2209344543 - RFIJA|[FAURECIA|3.75]|2028-06-15 EUR 715 0,32
BE6303010472 - RFIJA|BELFIUS BANK SA/|1.62|2028-03-15 EUR 1.121 0,49 1.122 0,53
XS2010028343 - RFIJA|SES SA|2.88|2026-08-27 EUR 1.122 0,49 1.110 0,53
XS2357357768 - RFIJA[HEIMSTADEN BOSTA|3.00|2028-01-29 EUR 1.030 0,45 1.041 0,50
XS2082969655 - RFIJA|BANK OF IRELAND|1.00|2025-11-25 EUR 1.130 0,50 1.131 0,54
FR0013518420 - RFIJA|ILIAD SA|2.38|2026-06-17 EUR 700 0,31
BE0002819002 - RFIJA|KBC GROEP|0.62|2031-12-07 EUR 1.293 0,57
XS2232102876 - RFIJA|ALTICE SA|4.12|2025-09-15 EUR 1.451 0,64 703 0,33
XS2374595044 - RFIJA|VOLKSWAGEN FINAN|0.12|2027-02-12 EUR 873 0,38
XS2388449758 - RFIJAINN GROUP NV|0.50/2028-09-21 EUR 1.490 0,66
XS2247549731 - RFIJA|CELLNEX TELECOM]|1.75|2030-10-23 EUR 1.380 0,61 1.395 0,66
XS2251233651 - RFIJAJAKELIUS RESIDENT]|1.12|2028-10-11 EUR 713 0,31 717 0,34
PTCGDCOMO0037 - RFIJA|CAIXA GERAL DE DJ|0.38]2027-09-21 EUR 1.296 0,57
XS2193662728 - RFIJA|BP CAPITAL MARKE|3.62|2029-03-22 EUR 884 0,39 889 0,42
XS2356217039 - RFIJA|JUNICREDITO ITALI|4.45|2027-12-03 EUR 956 0,42
XS2364001078 - RFIJAJA2A SPA|0.62|2031-07-15 EUR 1.568 0,69
XS2388378981 - RFIJA|IBANCO SANTANDER|3.62|2029-03-21 EUR 975 0,43
XS2384273715 - RFIJA|[HOLCIM FINANCE L|0.50[2030-09-03 EUR 1.358 0,60
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 134.753 59,38 122.458 58,31
XS1642546078 - RFIJAVOLKSWAGEN LEASI|0.00]2021-07-06 EUR 1.900 0,90
XS0214398199 - RFIJA|BARCLAYS BANK PL|0.16]|2049-03-29 EUR 803 0,35 793 0,38
FR0013342664 - RFIJA|ICARREFOUR BANQUE|0.08|2022-06-15 EUR 1.203 0,53 1.203 0,57
NO0010912801 - RFIJA|GLOBAL AGRAJES S]6.00]2025-12-22 EUR 1.039 0,46 1.026 0,49
XS1107890847 - RFIJAJUNICREDITO ITALI|6.75|2021-09-10 EUR 1.315 0,63
XS2389334124 - RFIJA|LEATHER 2 SPA|4.50/2029-09-30 EUR 100 0,04
DEOO0A1R04X6 - RFIJAIDAIMLER CHRYSLER|2.25|2022-01-24 EUR 741 0,33 741 0,35
XS1645651909 - RFIJA|BANKIA|6.00]2022-07-18 EUR 828 0,37
DEOOOA1GNAH1 - RFIJAJALLIANZ FINANCE |5.75|2021-07-08 EUR 200 0,10
NL0000116127 - RFIJA|ING GROEP NV|0.00]2050-12-31 EUR 440 0,21
US639057AA62 - RFIJAINATWEST GROUP PL|2.45|2027-09-30 UsD 1.119 0,49 1.089 0,52
XS1485742438 - RFIJAJALLIANZ SE|3.88|2022-03-07 UsD 1.045 0,46
XS1928480166 - RFIJAIMEDIOBANCA SPA|1.90|2024-01-25 EUR 1.422 0,63 1.427 0,68
XS1107291541 - RFIJA|BANCO SANTANDER|6.25|2021-09-11 EUR 809 0,39
XS1857022609 - RFIJA|OTE PLC|2.38]2022-07-18 EUR 211 0,09
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 8.511 3,75 10.944 5,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 167.518 73,83 157.243 74,88
TOTAL RENTA FIJA 167.518 73,83 157.243 74,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 167.518 73,83 157.243 74,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 192.474 84,84 180.276 85,86

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion
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