FOLLETO INFORMATIVO DE
SC SUSTAINABLE GROWTH 111, FCRE, S.A.

El presente folleto informativo (el "Folleto") recoge la informacion necesaria para que el
inversor pueda formular un juicio fundado sobre su inversion en la Sociedad y estara a
disposicion de los accionistas de la Sociedad, con caracter previo a su inversion, en el
domicilio social de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No obstante, la informacion que
contiene el presente Folleto puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones
se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida
actualizacion del presente Folleto, al igual que las cuentas auditadas de la Sociedad,
estando estos documentos inscritos en los registros administrativos de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) donde pueden ser consultados. La
responsabilidad sobre el contenido y veracidad del presente Folleto, los Estatutos Sociales
de la Sociedad y el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI PRIIPS),
corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido
de dichos documentos. Los términos en mayuscula no definidos en el presente Folleto
tendran el significado previsto en el indice de definiciones que se adjunta como Anexo I
al presente Folleto. Los Estatutos Sociales de la Sociedad se adjuntan como Anexo II al
presente Folleto.
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Los estatutos sociales de la Sociedad adjuntos al presente Folleto como Anexo Il forman
parte integrante del presente Folleto y pueden ser consultados en el registro
administrativo de la Comision Nacional de Valores ("CNMV") donde se encuentran
inscritos.

1. Datos identificativos

Sociedad El presente documento constituye el folleto informativo de SC
SUSTAINABLE GROWTH III, FCRE, S.A. (la "Sociedad"),
que se regira por los términos y condiciones de la Sociedad (los
"Términos y Condiciones"), los esatutos sociales de la
Sociedad (los "Estatutos Sociales") y, en su defecto, por lo
previsto en el Reglamento (UE) numero 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre
los fondos de capital riesgo europeos, y sus modificaciones
posteriores ("EuVECA"), por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la
"LECR"), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital ("LSC"), y por las disposiciones vigentes que los
desarrollen o que los sustituyan en el futuro.

Fecha del Folleto ____de Noviembre de 2025.

Datos de inscripcion La Sociedad y el presente Folleto se inscribieron en el registro
administrativo de la CNMYV con fecha de de 2025
y numero .

Grupo Econémico La Sociedad no forma parte de un grupo econdmico.
de la Sociedad

SCSEF I1I La Sociedad forma parte de complejo de inversion SCSEF III.
"SCSEF III" engloba conjuntamente la Sociedad y SC
SUSTAINABLE EXPANSION FUND III PLUS, FCRE (el
"Vehiculo Co-Inversor").

2. Identificacion de la Sociedad Gestora de la Sociedad y de cualquier otro proveedor
de servicios contratado por la Sociedad Gestora en relacion con la gestion de la
Sociedad, con descripcion de sus obligaciones. Importe de los fondos propios de
que dispone dicha Sociedad Gestora para mantener los recursos humanos y
técnicos adecuados necesarios para la correcta gestion de la Sociedad

2.1 Sociedad Gestora y sus fondos propios

La sociedad gestora de la Sociedad es SUMA CAPITAL S.G.E.I.C., S.A., Sociedad
Unipersonal (la "Sociedad Gestora"), sociedad de nacionalidad espafiola, con
domicilio social en Avinguda Diagonal, 640, 5° F, 08017 Barcelona, inscrita en el

10332255204-v3 -2- 66-41090178



2.2

23

24

2.5

Registro Mercantil de Barcelona, Hoja B-339728 y en el registro administrativo de la
CNMV con el nimero 57 y tenedora del C.LLF. nimero A-64096563. La Sociedad
Gestora es un "gestor de fondos de capital riesgo admisibles" tal y como este término
se define en EuVECA y por lo tanto facultada para gestionar la Sociedad, de
conformidad con su programa de actividades.

La Sociedad Gestora cuenta con los fondos propios suficientes y empleara los recursos
materiales y humanos necesarios para gestionar la Sociedad y cumplir con sus deberes
y obligaciones respecto la misma. La Sociedad Gestora revisard periodicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

La Sociedad Gestora invertird sus fondos propios en activos liquidos o activos
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y sus fondos propios no incluirdn
posiciones especulativas.

Depositario

El depositario de la Sociedad es BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espana, con domicilio
en la calle Emilio Vargas, 4, 28043 Madrid y N.LLF. W-0011117-1, inscrito en el
Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la
CNMYV con el nimero 240 (el "Depositario").

El Depositario garantiza el cumplimiento de los requisitos establecidos en la LECR y
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva
(conjuntamente, la "Normativa de IICs"). De igual modo, realiza las funciones de
supervision y vigilancia, depdsito, custodia y/o administraciéon de instrumentos
financieros pertenecientes a la Sociedad de acuerdo con lo dispuesto en la Normativa
de IICs, asi como en el resto de normativa espaiola o europea aplicable en cada
momento, incluyendo las circulares de la CNMV.

Auditor

Ernst & Young, S.L.

Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid
C.LF. nimero B78970506

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja nimero M-23123
Inscrita en el ROAC con el nimero S0530.

Asesores Juridicos

Clifford Chance, S.L.P.

Paseo de la Castellana, 110, 28046 Madrid

C.LF. nimero B80603319

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja nimero M-347629.

Servicios de Administracion
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BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espaiia

Emilio Vargas, 4, 28043 Madrid

C.LF. naimero W-0011117-1

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, hoja naimero M-40598

BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia prestard determinadas funciones
administrativas en relacion con el Fondo.

La Sociedad Gestora no tiene contratados otros proveedores de servicios en relacion
con la gestion de la Sociedad.

Descripcion de la estrategia y los objetivos de inversion de la Sociedad
Tipos de empresas en cartera admisibles en los que se propone invertir la Sociedad

La Sociedad se configura como un "fondo de capital riesgo admisible" (tal y como este
término se define en el articulo 3 b) de EuUVECA), esto es, un organismo de inversion
colectiva establecido en Espafia (Estado Miembro de la Unidon Europea) y, como tal, un
minimo del setenta por ciento (70%) del total agregado del capital comprometido sera
invertido en activos que sean Inversiones Admisibles (tal y como estas se definen mas
abajo), calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos
los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes,
y no utilizard mas del treinta por ciento (30%) del total agregado de sus aportaciones
de capital y del capital comprometido no exigido para la adquisicidon de activos distintos
de las Inversiones Admisibles, calculadas sobre la base de los importes que puedan
invertirse tras deducir todos los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros
medios liquidos equivalentes.

La Sociedad Gestora se compromete a cumplir con el requisito de inversion establecido
en el articulo 3 b) de EuVECA con respecto a las aportaciones de capital agregadas
desde la fecha en que la Sociedad realice su primera inversion y, por tanto, renuncia
expresamente a la inclusion de cualquier supuesto de incumplimiento temporal de dicho
requisito.

De conformidad con el articulo 3 e) de EuVECA se entenderd como "Inversion
Admisible" cualquiera de los siguientes instrumentos:

(a) cualquier instrumento de capital o cuasi capital: (i) que haya sido emitido por
una Empresa en Cartera Admisible (tal y como esta se define mas abajo) y haya
sido adquirido directamente por la Sociedad a dicha empresa, (ii) haya sido
emitido por una Empresa en Cartera Admisible a cambio de un valor
participativo emitido por dicha empresa, o (iii) haya sido emitido por una
empresa que posea una participacion mayoritaria en una Empresa en Cartera
Admisible que sea su filial, y haya sido adquirido por la Sociedad a cambio de
un instrumento de capital emitido por la Empresa en Cartera Admisible;

(b) préstamos garantizados o no garantizados concedidos por la Sociedad a una
Empresa en Cartera Admisible en la que la Sociedad ya tenga Inversiones
Admisibles, siempre que para tales préstamos no se emplee mas del treinta por
ciento (30%) del total agregado de las aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido en la Sociedad,;
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(©)

acciones de una Empresa en Cartera Admisible adquiridas a accionistas
existentes de dicha empresa.

A los efectos del presente Folleto y de conformidad con el articulo 3 d) de EuVECA se
entenderd por "Empresa en Cartera Admisible" a cualquier empresa que:

(a)

(b)
(©)

(d)

10332255204-v3

en la fecha de la primera inversion de la Sociedad en la Empresa en Cartera
Admisible, cumpla con una de las siguientes caracteristicas:

(@)

(ii)

no haya sido admitida a cotizacion en un mercado regulado ni en un
sistema multilateral de negociacion (SMN), segun las definiciones de
los puntos (21) y (22) del articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo ("Directiva 2014/65"), y emplee un
maximo de 499 personas;

sea una pequefia 0 mediana empresa segun la definicion del punto (13)
del articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/UE, que cotice en un mercado
de expansion para pymes conforme a la definicion del punto (12) del
articulo 4(1) de la misma Directiva,

no sea un organismo de inversion colectiva;

no pertenezca a una o mas de las siguientes categorias:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

V)

una entidad de crédito segun la definicion del punto (1) del articulo 4 de
la Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 14
de junio de 2006 relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y su ejercicio;

una empresa de inversion segun la definicion del punto (1) del articulo
4(1) de la Directiva 2004/39/CE;

una empresa de seguros segun la definicion del punto (1) del articulo 13
de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de
25 de noviembre de 2009 sobre el acceso a la actividad de seguros y
reaseguros (Solvencia II);

una sociedad financiera de cartera definida en el punto (19) del articulo
4 de la Directiva 2006/48/CE;

una sociedad mixta de cartera definida en el punto (20) del articulo 4 de
la Directiva 2006/48/CE;

esté establecida dentro del territorio de un Estado Miembro, o en un tercer patis,
siempre que dicho tercer pais:

(@)

(ii)

no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por
el Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo de
Capitales y la Financiacion del Terrorismo;

haya firmado un acuerdo con el Estado Miembro de origen de la
Sociedad Gestora y con cada Estado Miembro en que se pretende
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comercializar las acciones de la Sociedad, de tal modo que se garantice
que el tercer pais se ajusta plenamente a los preceptos establecidos en el
articulo 26 del Modelo de Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el
Patrimonio de la OCDE y vela por un intercambio efectivo de
informacion en materia tributaria, incluyendo, si procede, acuerdos
multilaterales en materia de impuestos.

Las Empresas en Cartera Admisibles en las que la Sociedad efectie Inversiones
Admisibles seran empresas en crecimiento rentables, sector en el que la Sociedad
Gestora tiene amplia experiencia (las "Sociedades Participadas"). En particular, la
Sociedad realizard inversiones a largo plazo en forma de capital, cuasi-capital
(préstamos convertibles y préstamos participativos), capital preferente, pero
excluyendo aquellas inversiones de buy-out (o capital sustitucion) destinadas a asset
stripping, focalizadas en Scale-ups.

A estos efectos, "Scale-up" significa una empresa que ya ha creado un producto o
servicio y ya ha generado ingresos, pero que puede o no estar obteniendo beneficios y
necesita financiacion para crecer y expandirse, por ejemplo, para financiar un aumento
de la capacidad de produccion, para financiar el desarrollo de mercados o productos,
para proporcionar capital circulante adicional o para una adquisicion (total o parcial)
con vistas a un mayor crecimiento de la empresa.

La informacion relativa a la promocion de caracteristicas sociales o medioambientales
en las inversiones de la Sociedad se encuentra disponible en el Anexo III del presente
folleto, de conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros ("SFDR").

Otros fondos de capital riesgo admisible en los que la Sociedad se proponga
invertir y tipos de empresas en cartera admisibles en los que cualesquiera de estos
otros fondos de capital riesgo admisibles en los que la Sociedad invierta se
proponga invertir

La Sociedad no invertira en otros "fondos de capital riesgo admisibles" tal y como estos
se definen en EUVECA.

Inversiones no admisibles que la Sociedad se propone realizar

La Sociedad no tiene previsto efectuar inversiones distintas de las Inversiones
Admisibles.

Asimismo, la Sociedad (ya sea directa o indirectamente a través de una sociedad
vehiculo con propdsito especifico) no podra endeudarse ni otorgar garantias y, a efectos
aclaratorios, no se considerard un "fondo apalancado" a los efectos de la LECR y la
normativa relacionada. No obstante lo anterior, la Sociedad podra, con el fin de cumplir
su objeto social:

(a) otorgar manifestaciones y garantias y/o asumir compromisos en el contexto de
sus operaciones de inversion y/o desinversion;
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(b) contratar préstamos; obtener financiacion a crédito; asumir deuda en cualquier
otra forma u otorgar garantias en el contexto de una operacion o una Inversion
Puente sobre obligaciones propias o de las Sociedades Participadas; siempre
sujeto a las siguientes condiciones: (i) el plazo de vencimiento del préstamo,
crédito, financiacidon o garantia otorgada por la Sociedad, segin corresponda,
no podra exceder de doce (12) meses; y (ii) el importe total de dicho préstamo,
crédito, financiacion o garantia, segun corresponda, no podra exceder del menor
de los siguientes importes: (1) una cantidad equivalente al veinte por ciento
(20%) del Patrimonio Total Comprometido, o (2) una cantidad equivalente al
importe total de los Compromisos de Inversion no desembolsados; y podra

(©) otorgar préstamos participativos a empresas dentro de la politica de inversion
de la Sociedad y otras formas de financiacion, siempre que estas ultimas se
otorguen a Sociedades Participadas. En cualquier caso, el importe agregado de
dichas financiaciones no podra exceder, en ningin momento, el veinte por
ciento (20%) del total de los Compromisos de Inversion de los Accionistas de
la Sociedad ni el veinte por ciento (20%) del Patrimonio Total Comprometido
de SCSEF III, respectivamente.

Los Accionistas aceptan y reconocen que, en relacion con el requerimiento de
desembolso de los respectivos Compromisos de Inversion a los activos de la Sociedad
realizado con el fin de reembolsar cualquier deuda permitida conforme al presente
Folleto, estardn absolutamente y sin condicién alguna obligados a realizar las
aportaciones de capital solicitadas por la Sociedad Gestora o, en su nombre, por el
prestamista u otro acreedor (o su agente) (incluidas aquellas aportaciones requeridas
como consecuencia del incumplimiento por parte de cualquier otro Accionista de su
Compromiso de Inversion), siempre que dichas solicitudes se realicen en nombre de la
Sociedad y de conformidad con el presente Folleto sin que tengan derecho a reclamar
compensacion, presentar reconvencion o defensa alguna.

A solicitud de la Sociedad Gestora, los Accionistas proporcionaran a esta cualquier
documento, certificado, consentimiento, reconocimiento u otro instrumento que la
Sociedad Gestora y/o el prestamista u otro acreedor (o su agente) puedan solicitar
razonablemente en relacion con cualquier deuda, bono o garantia contraida u otorgada
por la Sociedad (lo que incluye proporcionar: (i) una copia de su acuerdo de suscripcion
y/o Contrato Particular, si lo hubiera; (ii) reconocimiento de sus obligaciones de realizar
aportaciones de capital conforme a los términos del presente Folleto y del acuerdo de
suscripcion; (iii) declaraciones, documentos u otros instrumentos que acrediten el
ejercicio de cualquier garantia real; (iv) reconocimiento o certificado que confirme el
importe restante de sus Compromisos de Inversion no dispuestos; y (v) cualquier otra
informacion financiera o declaraciéon que la Sociedad Gestora o el correspondiente
prestamista o acreedor (o su agente) soliciten razonablemente).

Los Accionistas autorizan a la Sociedad Gestora a recibir notificaciones en su nombre,
en particular respecto de cualquier garantia otorgada sobre los derechos de crédito u
otros activos de la Sociedad. La Sociedad Gestora se asegurara de que cualquier
notificacion dirigida a un Accionista y recibida por ella sea remitida a dicho Accionista
en un plazo maximo de diez (10) Dias Habiles desde su recepcion.
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La Sociedad Gestora estard autorizada para otorgar, en nombre y por cuenta de la
Sociedad, cualquier documento publico o privado relativo a la concesion de deudas o
garantias permitidas conforme al presente Folleto.

A efectos aclaratorios, (i) los Accionistas no seran responsables de las obligaciones de
la Sociedad; (ii) el Compromiso de Inversion no dispuesto de cada Accionista se
reducira en los importes financiados por dicho Accionista conforme al apartado (c)
anterior, se emitan o no nuevas acciones; y (iii) las solicitudes de desembolso de dichos
Compromisos de Inversion no dispuestos se realizaran a todos los Accionistas en
proporcidn a su respectiva participacion en el Patrimonio Total Comprometido.

En cualquier caso, la Sociedad no podra (bajo ninguna circunstancia) prestar, tomar
prestado ni proporcionar financiacion de ninguna otra forma a la Sociedad Gestora, a
cualquiera de los miembros del Equipo Gestor, al Promotor (tal y como este término se
define mas abajo), a los Fondos Predecesores, a cualquier Fondo Sucesor ni a ninguno
de sus respectivos accionistas, consejeros, empleados, Partes Vinculadas o Entidades
Asociadas; ni a sociedades promovidas, asesoradas o gestionadas por cualquiera de los
anteriores, ni a sociedades en las que cualquiera de los anteriores tenga o haya tenido
participacion o interés en los ultimos doce (12) meses, ni a aquellas a las que los
anteriores presten servicios de consultoria, transaccionales o corporativos. A efectos
aclaratorios, los vehiculos intermedios constituidos, adquiridos o mantenidos por la
Sociedad para estructurar una inversion de la Sociedad no tendran, a los efectos de esta
clausula, la consideracion de Entidades Asociadas a los efectos de este parrafo.

A efectos aclaratorios, las garantias para la financiacion puente de capital unicamente
podran otorgarse sobre los Compromisos de Inversion pendientes de desembolso y las
cuentas bancarias de la Sociedad. No se permitird la colateralizacion cruzada de las
Sociedades Participadas.

La Sociedad Gestora podra, en nombre y representacion de la Sociedad, contratar
productos financieros derivados de tipos de interés Unica y exclusivamente con fines de
cobertura. En ninglin caso podra la Sociedad invertir en productos derivados con fines
especulativos.

Técnicas que la Sociedad se propone emplear

La Sociedad podrd ostentar participaciones minoritarias o mayoritarias en las
Sociedades Participadas y participara activamente en el negocio y en la supervision de
cualquier operacion que lleven a cabo. Las decisiones de inversion se tomaran tras un
proceso de verificacion elaborado con el asesoramiento de expertos.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de cada una de las
Sociedades Participadas participadas, dependeran de cada inversion concreta.

Como parte de la estrategia de inversion responsable, la Sociedad Gestora deberd
promover, en las Sociedades Participadas, acciones encaminadas a conseguir un
impacto positivo en la sociedad, la proteccion del medioambiente, la gestion
responsable y transparente y el buen gobierno corporativo.

No se establece un plazo méximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones. En
cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de cada una de las
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Sociedades Participadas, dependeran de cada inversion concreta. Las inversiones se
materializardn mediante instrumentos financieros permitidos por EuVECA y por la
LECR.

Los ingresos y/o dividendos recibidos por la Sociedad de sus Sociedades Participadas,
asi como cualquier producto resultante de desinversiones, podran ser reinvertidos
siempre que: (i) el Coste de Adquisicion de todas las inversiones realizadas, menos el
Coste de Adquisicion de las inversiones que hayan sido totalmente liquidadas o
canceladas, no exceda el Patrimonio Total Comprometido en ningun momento, y (ii) el
total agregado de todos los Costes de Adquisicion no exceda el ciento veinte por ciento
(120%) del Patrimonio Total Comprometido. La reinversion aqui prevista no supondra
un incremento del Patrimonio Total Comprometido.

Restricciones de inversion aplicables a la Sociedad

La Sociedad cumplira con las correspondientes restricciones a la inversidn que se
contemplan en EuVECA y en la LECR.

La Sociedad no invertird mas del quince por ciento (15%) de su Patrimonio Total
Comprometido en el momento de la inversion en la misma Sociedad Participada o en
Sociedades Participadas pertenecientes al mismo Grupo; o hasta un veinte por ciento
(20%) con la aprobacion previa del Comité de Supervision. Adicionalmente, la
Sociedad procurara que el Patrimonio Total Comprometido de la Sociedad se invierta
en una cartera diversificada compuesta por entre ocho (8) y doce (12) Sociedades
Participadas.

Asimismo, SCSEF III llevaré a cabo inversiones en Sociedades Participadas siendo las
inversiones en el capital social de las Sociedades Participadas superiores al veinte por
ciento (20%) de su capital social.

La mayoria de las Sociedades Participadas tendran, cada una de ellas, en el ejercicio
inmediatamente anterior a la fecha en que se materialice la inversion, un volumen anual
de negocios por debajo de ochenta millones de euros (80.000.000€) y resultados brutos
de explotacion (EBITDA) positivos.

La totalidad del importe invertido por SCSEF III en cada momento estard invertido en
entidades que, en el momento inmediatamente anterior a la primera inversion de la
Sociedad en dichas entidades, cumplan los requisitos para ser consideradas posibles
beneficiarias, sean "PYMESs" (esto es, una microempresa, pequefia o0 mediana empresa
segun la definiciéon de la Recomendacion de la Comision 2003/361/CE (DO L 124,
20.5.2003, p. 36) y sus posteriores modificaciones) y/o "Empresas de Pequeiia o
Mediana Capitalizacién" (esto es, una entidad con menos de quinientos (500)
empleados a tiempo completo que no sea una PYME). A los efectos de esta definicion,
el término "control" significa el poder de dirigir la gestion de la persona controlada
mediante la titularidad del capital con derecho a voto, por contrato o de cualquier otro
modo, o la capacidad de ejercer —directa o indirectamente— mas del cincuenta por ciento
(50%) del capital con derecho a voto o derechos de propiedad similares con respecto a
dicha persona controlada o el derecho contractual de nombrar o cesar la gestion de esta
persona o una mayoria de miembros de sus 6rganos ejecutivos.
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SCSEF III debera invertir en todo momento: (1) al menos dos tercios (2/3) del importe
desembolsado por los Inversores con fines de inversion deberan invertirse en
Sociedades Participadas con sede o actividad en el territorio de los Estados Miembros
de la UE, en paises candidatos o potenciales candidatos (reconocidos como tales por la
UE) o en paises miembros de la Asociacion Europea de Libre Comercio; y (2) al menos
el ochenta por ciento (80%) de los importes agregados invertidos por SCSEF III en cada
momento se invertira en sociedades que, en el momento en el que SCSEF III realice su
primera inversion en las mismas, principalmente operen, tengan su sede de gestion y
administracion efectiva, o su sede principal o centro de operaciones en Espafia.

El objetivo de SCSEF III es crear una cartera diversificada, con inversiones que
mayoritariamente seran de un importe de entre diez millones de euros (10.000.000€) y
treinta millones de euros (30.000.000€) por cada Sociedad Participada, en diferentes
tecnologias y sectores. En particular, SCSEF III proporcionard capital para el
crecimiento, asi como apoyo estratégico y operativo a empresas que operen en torno a
cuatro temas principales: (1) Verde: modelos de negocio limpios, sostenibles, circulares
y regenerativos; (2) Social: contribucion a una sociedad mas fuerte y cohesionada; (3)
Bienestar: empresas que promuevan estilos de vida saludables; y (4) Digital: modelos
de negocio habilitados por la tecnologia. Asimismo, SCSEF III invertird en Empresas
Objetivo (segln este término se define a continuacién) una cantidad como minimo
equivalente a:

(a) dos (2) veces las cantidades totales agregadas de los desembolsos del
Compromiso de Inversion Escalar (segun este termino se define a continacion)
a fin de realizar dicha inversion en las Empresas Objetivo; y

(b) dos tercios (2/3) de la cantidad total desembolsada del Patrimonio Total
Comprometido de SCSEF III a fin de realizar dicha inversion en las Empresas
Objetivo,

sujeto a un minimo (floor) del 50% de las cantidades invertidas asignadas a las
Empresas Objetivo. A estos efectos, "Empresas Objetivo" significa cualquier
Sociedad Participada que, en el momento de la inversion por parte de SCSEF III sea:
(1) una PYME o una Empresa de Pequefia o Mediana capitalizacion; (i1) Scale-Up; (ii1)
no sea un Receptor Final Excluido (segiin se define a continuacion); y (iv) esté
establecida u opere en Espaiia.

SCSEF III no invertira, financiard ni proporcionara ningln otro tipo de apoyo, directa
o indirectamente, a Sociedades Participadas que estén involucradas en cualquier sector
y/o actividad mencionados en la Politica de E&R del FEI (incluyendo cualquier
empresa, entidad o proyecto (un "Receptor Final"), que sea un Receptor Final
Excluido o un Receptor Final Restringido (segun se define a continuacion)).

"Taxonomia de la UE" significa la Taxonomia de la UE para Actividades Sostenibles
(Reglamento (UE) 2020/852, seglin sea modificado ocasionalmente), complementada
por los criterios técnicos establecidos en los Actos Delegados de la Taxonomia de la
UE (Reglamentos Delegados de la Comision (UE) que complementan el Reglamento
(UE) 2020/852 o futuros Actos Delegados de la Taxonomia, segin sean modificados
ocasionalmente, respectivamente).

10332255204-v3 -10 - 66-41090178



"Actividades Excluidas" significa cualquiera de los siguientes sectores y/o
actividades:

1. Cualquier actividad que directa o indirectamente resulte en la limitacion de los
derechos y libertades individuales de las personas, o en la violacion de los derechos
humanos, o en el incumplimiento de los tratados, leyes y normativas aplicables
pertinentes al respecto.

2. Prisiones y centros de detencion de cualquier tipo (como instituciones
correccionales o comisarias de policia con instalaciones de detencion).

3. Cualquier actividad de la que se sepa que directa o indirectamente da lugar a formas
nocivas o explotadoras de trabajo forzoso o trabajo infantil nocivo, tal como se
define en los Convenios Fundamentales de la Organizacion Internacional del
Trabajo'.

4. Cualquier actividad que implique una degradacidon, conversion o destruccion
significativa® de habitats criticos’.

5. Conversion de bosques naturales en plantaciones. Esto incluye bosques
irrigados *, tala, tala rasa o degradacién de (y concesiones comerciales sobre)
bosques naturales tropicales o bosques de alto valor de conservacion’ en todas las
regiones, asi como la compra de equipos de tala para este proposito.

6. Meétodos de pesca no sostenibles que no cumplan con las leyes y normativas de la
UE (como la pesca con redes de deriva en el entorno marino utilizando redes de
mas de 2,5 km de longitud y la pesca con explosivos)®.

7. Extraccién de depdsitos minerales del fondo marino’.
8. Extracciéon o mineria de minerales y metales de conflicto®.

9. Cualquier actividad (es decir, cualquier produccion, comercio, financiacion u otra
actividad) prohibida por las leyes o normativas aplicables en la UE, al Fondo o al

Dentro de la UE, el trabajo de personas menores de 18 afios debe realizarse en cumplimiento de la legislacion
nacional que implemente la Directiva sobre la proteccion de los jévenes en el trabajo (94/33/CE).

segun se define en la Politica E&R del FEI.
segun se define en la Politica E&R del FEI.

Excepto el riego temporal durante los tres primeros afos tras la plantacién, que se permite para que las
pléntulas desarrollen sistemas de raices profundas y asi garantizar altas tasas de supervivencia.

segun se define en la Politica E&R del FEI.

Los Receptores Finales establecidos u operando fuera de la Union Europea deberan obtener una certificacion
emitida por el Marine Stewardship Council para no ser considerados como un Receptor Final Excluido.

Se entiende por fondo marino las zonas del océano situadas a mas de 200 m de profundidad — La Autoridad
Internacional de los Fondos Marinos y la explotacion minera de los fondos marinos. Naciones Unidas.

Minerales y metales cubiertos por el Reglamento (UE) 2017/821, por el que se establecen obligaciones de
diligencia debida en la cadena de suministro para los importadores de la Unién Europea de estafio, tantalio y
tungsteno, incluidos sus minerales, y de oro procedentes de zonas afectadas por conflictos y de alto riesgo,
segun sus modificaciones.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Receptor Final correspondiente, incluyendo, entre otros (i) cualquier producto o
actividad sujeto a eliminaciéon progresiva o prohibicion internacional ®, y (ii)
actividades relacionadas con la proteccion de los recursos de biodiversidad o del
patrimonio cultural.

Cualquier actividad relacionada con la liberacion deliberada de organismos
modificados genéticamente'”.

Clonacion reproductiva de animales y seres humanos.

Cualquier actividad que implique el uso de animales vivos con fines cientificos y
experimentales, incluyendo la edicion genética y la cria de estos animales'!.

Comercio sexual e infraestructura, servicios y medios relacionados, incluidos los
medios, las tecnologias de la informacion y los productos, servicios, programas y
aplicaciones relacionados con Internet relativos a la pornografia.

Cualquier actividad con fines politicos o religiosos.

Produccion o comercio de armas y municiones, incluyendo cualquier tipo de
explosivos y armas deportivas.

Tabaco: produccion, fabricacion, procesamiento o distribucion de tabaco si mas del
diez por ciento (10%) de los ingresos anuales del Receptor Final se generan a partir
de cualquiera de estas actividades'?.

17. Juegos de azar: juegos de azar y equipos relacionados, asi como hoteles con casinos

propios, si mas del diez por ciento (10%) de los ingresos anuales del Receptor Final
se generan a partir de cualquiera de estas actividades'>.

"Receptor Final Excluido" se entendera como aquel Receptor Final que, durante toda
la vigencia de la inversion de la Sociedad en el mismo, participe en cualquier Actividad
Excluida.

"Excepcion Verde" significa que una actividad enumerada en la seccion (12),
apartados (1) a (x) de las Actividades Restringidas no debera considerarse una Actividad
Restringida si se realiza de manera medioambientalmente sostenible, segin la
definicion de los criterios de contribucion sustancial de la Taxonomia de la UE, tal
como se refleja en los Actos Delegados de la Taxonomia de la UE.

Prohibiciones, seglin 1o mencionado en la Politica E&R del FEI.

Salvo que se cumpla con la Directiva 2001/18/CE y la Directiva 2009/41/CE de la UE, asi como con la
legislacion nacional correspondiente, seglin sus posteriores modificaciones.

Salvo que se cumpla con la Directiva (UE) 2010/63, modificada por el Reglamento (UE) 2019/1010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, sobre la proteccion de los animales utilizados con fines cientificos.

Codigos NACE: NACE 01.15 - Cultivo de tabaco, NACE 12.00 - Fabricacion de productos de tabaco, NACE
46.35 - Comercio al por mayor de productos de tabaco y NACE 47.26 - Comercio al por menor de productos
de tabaco en establecimientos especializados.

Codigo NACE: NACE 92.00 - Actividades de juegos de azar y apuestas.
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Se entendera por "actividad principal" aquella que mas contribuya a los ingresos antes
de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones (EBITDA), salvo que el
Receptor Final no disponga de datos suficientes para calcular el EBITDA, en cuyo caso
sera la actividad que mas contribuya a los ingresos. Para las empresas de nueva
creacion, se considerara la actividad que mas contribuya al plan de negocio o a los
ingresos proyectados.

"Actividades Restringidas" se entendera como cualquiera de los siguientes sectores
y/o actividades:

Extraccion, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbon.

Exploracion, produccion, refinado, transporte, distribucion y almacenamiento de
petroleo.

Exploracion, produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte, distribucion y
almacenamiento de gas natural.

Generacion de energia eléctrica, incluidas las centrales térmicas'4, que superen el
Estandar de Rendimiento de Emisiones (es decir, 250 gramos de CO2e por kWh de
electricidad), aplicable a plantas de energia y cogeneracién alimentadas por
combustibles fosiles. Plantas geotérmicas que operen con emisiones de ciclo de vida
superiores a 100gCO2e/kWh.

Energia nuclear y fabricacion dentro de la industria nuclear (como el procesamiento
de combustible nuclear, enriquecimiento de uranio, reprocesamiento de
combustible irradiado)'®. Las iniciativas de investigacion y desarrollo, los servicios
de tecnologia de la informacion y otras actividades de la cadena de suministro (que
incluyen actividades como limpieza de residuos no peligrosos, desmantelamiento,
servicios de inspeccion, etc.) en el sector nuclear no constituyen Actividades
Restringidas.

Investigacioén, desarrollo, produccion y/o comercializacion de equipos o
infraestructuras destinados al uso militar o policial'®’.

Construccion y explotacion de unidades de seguridad y forenses en centros
sanitarios.

Proyectos con fines de lucro en el sector educativo por parte de guarderias, escuelas
de educacion primaria y secundaria situadas fuera de la Union Europea, la
Asociacion Europea de Libre Comercio o el Reino Unido.

Esta restriccion no se aplica a las plantas de energia de biomasa.

Codigos NACE indicativos: NACE 24.46 - Procesamiento de combustible nuclear: produccion de metal de
uranio a partir de pechblenda u otros minerales; fundicion y refinado de uranio, y NACE 35.11 - Explotacion
de instalaciones de generacion que producen energia eléctrica (...) incluida la nuclear (...).

"dedicado al uso militar/policial" significa que el equipo o la infraestructura no se ofrece en la misma version
por el Beneficiario Final a clientes civiles.

Cualquier actividad (incluida la relativa a equipos o infraestructuras) que pueda destinarse tanto a fines civiles
como militares/policiales (uso dual) no esta restringida.
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9. Incineracion de residuos; recogida, tratamiento y eliminacion de residuos
peligrosos.

10. Cualquier actividad en el sector minero'®.

11. Instalaciones nuevas y existentes de produccién y almacenamiento de energia
hidroeléctrica.

12. Salvo que estén sujetas a la Excepcion Verde tnicamente para los apartados (i) a
(x), los siguientes sectores e industrias intensivos en energia y/o con altas emisiones

de CO2:

(1)

(ii)

(ii1)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

fabricacion de negro de humo, carbonato de sodio y cloro (subactividades
de NACE 20.13: fabricacion de otros productos quimicos inorganicos
basicos);

fabricacion de otros productos quimicos organicos basicos (subactividad
de NACE 20.14);,

fabricacion de plasticos en formas primarias (NACE 20.16);
fabricacion de cemento (NACE 23.51);
fabricacion de hierro, acero y ferroaleaciones basicos (NACE 24.10);

fabricacion de tubos, tuberias, perfiles huecos y accesorios relacionados
de acero (NACE 24.20);

fabricacion de otros productos de primera transformacion del acero
(NACE 24.30, incl. 24.31-24.34);,

produccion de aluminio (NACE 24.42);

fabricacion de aeronaves propulsadas por combustibles convencionales y
maquinaria relacionada (subactividad de NACE 30.30)";

transporte aéreo propulsado por combustibles convencionales y
aeropuertos, asi como actividades de servicios auxiliares al transporte
aéreo con combustibles convencionales, arrendamiento y alquiler de
aeronaves (subactividades de NACE 51.10, 51.21y 52.23)*%; y

18

Actividades incluidas en la Seccion B de la nomenclatura NACE (Rev.2), con excepcion de NACE BS.1 -
Extraccion de piedra, arena y arcilla (incluyendo NACE B8.1.1 - Extraccion de piedra ornamental y para la
construccion, caliza, yeso, creta y pizarra; y NACE B8.1.2 - Explotacion de graveras y canteras de arena;
extraccion de arcillas y caolin).

Esto solo es aplicable a los componentes del sistema de propulsion y a la fabricacion de aeronaves propulsadas
por combustibles convencionales. Esta restriccion no se aplica a tecnologias y sistemas para el sector espacial,
como satélites o lanzadores, ni a iniciativas de investigacion y desarrollo en aviacion civil, tales como
tecnologias disruptivas, combustibles alternativos o sistemas de propulsion que persigan mejoras muy
significativas (superiores al 25%) en la eficiencia energética de acronaves de nueva generacion.
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(xi)  fabricacién de compuestos de nitrogeno y fertilizantes que contienen
compuestos de nitrogeno (subactividades de NACE 20.15).

"Receptor Final Restringido" se refiere a un Receptor Final cuya actividad principal
sea una Actividad Restringida en el momento de la inversion inicial y en cada Inversion
de Seguimiento realizada por la Sociedad.

Descripcion de los procedimientos por los que la Sociedad podra modificar su
estrategia y/o politica de inversion

Para la modificacion de la estrategia y politica de inversion de la Sociedad, sera precisa
la modificacion de los Estatutos Sociales y de los Términos y Condiciones de la
Sociedad.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los Accionistas en
virtud de la LECR y la LSC, los Estatutos Sociales y los Términos y Condiciones solo
podran ser modificados por iniciativa de la Sociedad Gestora y con la aprobacion de los
Inversores mediante Acuerdo Extraordinario de Inversores. A tal efecto, la Sociedad
Gestora podréd obtener la aprobacion de los Inversores por escrito sin necesidad de
convocar una Junta de Inversores, otorgandoles un plazo de al menos quince (15) Dias
Hébiles para votar a favor o en contra de la modificacion propuesta.

Sin perjuicio de lo anterior:

(a) si la disposicidon que se pretende modificar obliga a parte o a la totalidad de los
Accionistas a realizar aportaciones a la Sociedad por un importe superior a sus
respectivos Compromisos de Inversion, o si la modificacion propuesta afectara
negativamente a los derechos e intereses de un Accionista especifico o de un
grupo de Accionistas (de manera distinta a como afectaria a los demas
Accionistas), serd necesario que cada uno de dichos Accionistas o grupo de
Accionistas acepte la modificacion (salvo en el caso de una emision de nuevas
acciones de Clase B o acciones con derechos especiales de la Sociedad que
deban ser suscritas por/para una nueva sociedad gestora que se designe, segun
el caso, en cuyo caso no sera necesario el acuerdo de los titulares de acciones
de Clase B).

(b) la Sociedad Gestora podrd modificar los Estatutos Sociales y los Términos y
Condiciones sin necesidad de un Acuerdo Extraordinario de Accionistas con el
fin de: (1) cumplir con cualquier disposicion legal de aplicacion obligatoria
(incluyendo requisitos fiscales, legales u oficiales que afecten a la Sociedad o a
la Sociedad Gestora) o con una solicitud expresa de la CNMV; (i1) modificar el
nombre de la Sociedad y actualizar los proveedores de servicios de la Sociedad;
(i11) realizar modificaciones acordadas con potenciales Accionistas con
posterioridad a la fecha de constitucion de la Sociedad, siempre que dichas
modificaciones no afecten negativamente los derechos u obligaciones de los
Accionistas y no sean objeto de oposicion en un plazo de diez (10) Dias Habiles
desde la recepcion de la correspondiente solicitud de aprobacion de la
modificacion propuesta por parte de Accionistas que representen al menos el
treinta por ciento (30%) del Patrimonio Total Comprometido; y/o (iv) aclarar
cualquier ambigiiedad o error formal (siempre que ello no afecte negativamente
los intereses de ningiin Accionista).

10332255204-v3 -15 - 66-41090178



Ninguna modificacion relativa a los Estatutos Sociales y los Términos y Condiciones
sera valida hasta que todos los tramites y formalidades de caracter administrativo
exigidos por la LECR (u otras disposiciones que la desarrollen o sustituyan en el futuro)
hayan sido cumplidos. Una vez se haya dado cumplimiento a dichos tramites y
formalidades, la Sociedad Gestora notificara las modificaciones (todas y cualquiera de
ellas) realizadas a los Accionistas durante los diez (10) Dias Habiles siguientes a la
inscripcion de tales modificaciones en el registro administrativo de la CNMV.

Las modificaciones de los Estatutos Sociales y Términos y Condiciones no otorgaran a
los Accionistas derecho de separacion.

Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual
entablada con fines de inversion, competencia judicial, legislacion aplicable y la
posible existencia de instrumentos juridicos que establezcan el reconocimiento y
la ejecucion de las sentencias en el territorio en el que la Sociedad o la Sociedad
Gestora esté establecida

Cada uno de los Accionistas de la Sociedad deberd suscribir un compromiso de
inversion (el "Compromiso de Inversién", o de forma conjunta los "Compromisos de
Inversion") mediante el cual se obligara a aportar un determinado importe a la
Sociedad. El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion
obtenidos una vez finalizado el Periodo de Colocacion de la Sociedad constituira el
patrimonio total comprometido de la Sociedad (el "Patrimonio Total Comprometido"
y, junto con el importe total del Vehiculo Co-Inversor, el "Patrimonio Total
Comprometido de SCSEF III").

La comercializacion de la Sociedad se dirigird exclusivamente a: (a) inversores
profesionales de conformidad con el anexo II de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE y con el articulo 6 del Reglamento 345/2013; (b) los inversores
que hayan solicitado ser tratados como inversores profesionales de conformidad con el
anexo II de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de
mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE y con el articulo 6 del
Reglamento 345/2013; (c) los inversores espafioles no profesionales a que se refiere el
articulo 6.1 del Reglamento 345/2013, es decir, inversores minoristas situados en
Espaia (i) que se comprometan a invertir al menos cien mil euros (100.000€) y (ii) que
declaren por escrito, en un documento distinto del contrato relativo al Compromiso de
Inversion, que son conscientes de los riesgos vinculados al compromiso o a la inversion;
y (d) a los inversores no profesionales a que se refiere el articulo 6.2 del Reglamento
345/2013, que tengan la condicion de ejecutivos o directores que participen en la
actividad de la Sociedad Gestora. El Compromiso de Inversion minimo exigible a cada
Accionista de un millon de euros (1.000.000€), si bien la Sociedad Gestora podra
discrecionalmente aceptar la suscripcion de Compromisos de Inversion por un importe
inferior. En todo caso, las provisiones de este parrafo se ajustaran a los requisitos
establecidos en la LECR o a las demas disposiciones vigentes en cada momento.

El capital social de la Sociedad esta dividido en acciones de dos (2) clases distintas
denominadas "Clase A" y "Clase B", que confieren a sus titulares, en union de los
demas Accionistas, un derecho de propiedad sobre aquel en los términos que lo regulan
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legal y contractualmente, en el Compromiso de Inversion y en los Estatutos Sociales de
la Sociedad.

Las acciones de Clase A pueden suscribirse por cualquier Accionista. Las acciones de
Clase B pueden suscribirse por la Sociedad Gestora, el Promotor (incluyendo cualquier
Filial Permitida), cualquiera de sus respectivas Entidades Asociadas, el Equipo Gestor
y los administradores o directivos de la Sociedad Gestora o cualquiera de sus Entidades
Asociadas.

La suscripcion o compraventa de acciones implicard la aceptacion por el Accionista de
los Estatutos Sociales, de los Términos y Condiciones y del presente Folleto por los que
se rige la Sociedad. Cada accidn confiere a su titular un derecho de propiedad sobre el
capital social de la Sociedad atribuido a la respectiva clase de accion en proporcion de
su participacion en el mismo y con sujecion a lo dispuesto en los Estautos Sociales y
en el presente Folleto.

El presente Folleto se regira e interpretara con arreglo al derecho comun del Estado
espafiol, y Cualquier disputa o litigio que pudiera derivarse como consecuencia de la
ejecucion o interpretacion del presente Folleto o relacionada con el mismo, entre la
Sociedad Gestora y cualquier Accionista o entre los propios Accionistas, se resolvera
definitivamente mediante arbitraje de derecho sustanciado ante la Corte Civil y
Mercantil de Arbitraje (CIMA), de acuerdo con el reglamento y estatutos de la misma.

El procedimiento arbitral se llevaré a cabo ante tres (3) arbitros designados conforme a
la normativa mencionada, salvo que se cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

(a) que la controversia o cuestion litigiosa se refiera a una reclamacion inferior a
quinientos mil euros (500.000€);

(b) que la controversia o cuestion litigiosa se refiera exclusivamente a una
reclamacion derivada del presente Folleto; y

(c) que la controversia o cuestion litigiosa se refiera exclusivamente a operaciones
dentro de una unica jurisdiccion y no tenga elementos transfronterizos,

en cuyo caso dicho procedimiento arbitral se llevard a cabo ante un (1) arbitro
designado conforme a la normativa mencionada.

El procedimiento arbitral se desarrollara en el idioma principal de las comunicaciones
entre las partes, que sera el inglés o el espafiol. No obstante, si el arbitraje involucra a
partes que hayan mantenido comunicacion en ambos idiomas, el procedimiento se
llevara a cabo en inglés. El arbitraje tendra lugar en Barcelona, y los Accionistas se
comprometen a cumplir con el laudo arbitral que se dicte.

Descripcion de la forma en la que la Sociedad Gestora cubre los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad profesional

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional
contratado con CHUBB.
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Descripcion de las funciones de gestion que la Sociedad Gestora haya delegado y
de las funciones de custodia delegadas por el depositario, la identidad de los
delegatarios y los conflictos de intereses a que puedan dar lugar las delegaciones

La Sociedad Gestora no delegard a terceros ninguna funcion de gestion.

El Depositario no ha delegado a terceros ninguna de las funciones de depositaria, sin
perjuicio de que pueda delegar a terceros, con consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, la funcion de deposito de conformidad con las previsiones de la Normativa
IICs. Se facilitard a los Accionistas que lo soliciten informacion actualizada sobre las
funciones del Depositario y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre
cualquier funcién de depdsito delegada por el Depositario, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcion de depdsito y los posibles conflictos
de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

Procedimiento de valoracion de la Sociedad y metodologia de determinacion de
precios para la valoracion de los activos, incluyendo los métodos utilizados para
valorar las Empresas en Cartera Admisibles

El valor liquidativo de cada accion sera el resultado de dividir el valor de los activos de
la Sociedad por el nimero de acciones en circulacion, ajustado —cuando proceda— a los
derechos economicos que, de acuerdo con los Estatutos Sociales y el presente Folleto,
corresponden a cada Clase. A estos efectos, el valor de los activos de la Sociedad se
determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables y con los
principios de valoracion emitidos o recomendados por /nvest Europe y las Directrices
IPEV, en vigor en cada momento.

Por otra parte, la Sociedad Gestora efectuara a la conclusion del Periodo de Colocacion
y, con posterioridad, con carécter trimestral y, en cualquier caso, (i) cuando se produzca
un desembolso de acciones, y (ii) cuando se produzcan potenciales amortizaciones de
acciones: (1) la valoracion de los activos; (2) el valor liquidativo de las acciones de la
Sociedad y (3) de los derechos econdmicos que correspondan a cada clase de accion
teniendo en cuenta los principios del Plan General Contable espafiol aprobado en el
Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMV vy la
Circular 5/2018, de 26 de noviembre, de la CNMV, por la que se modifican las
Circulares 4/2008, 7/2008, 11/2008 y 1/2010, sobre informacion publica y periddica de
Instituciones de Inversion Colectiva, normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de Entidades de Capital de Riesgo, gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Entidades de Capital de Riesgo y sucursales de gestoras europeas
establecidas en Espafia, o las normas que en el futuro las sustituyan, y los principios de
valoracioén emitidos o recomendados por Invest Europe asi como las Directrices IPEV,
en vigor en cada momento.

No obstante lo anterior, inicialmente y hasta que finalice el Periodo de Colocacion el
valor de suscripcion y reembolso de cada accion serd de un euro (1€) cada una.

Descripcion del perfil de riesgo de la Sociedad y de los riesgos asociados a los
activos en los que puede invertir o las técnicas de inversion que pueden emplearse.
Descripcion de la gestion del riesgo de liquidez de la Sociedad, incluyendo los
derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales, y los acuerdos
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de reembolso existentes con los inversores. Descripcion de la gestion de los riesgos
sociales 0 medioambientales en las inversiones de la Sociedad

La politica general de SCSEF III es realizar, tan pronto como sea posible, distribuciones
a los Accionistas de la Sociedad (y participes del Vehiculo Co-Inversor) de los
rendimientos percibidos de las Sociedades Participadas, asi como, en su caso, de los
importes resultantes de la desinversion total o parcial de la Sociedad y el Vehiculo Co-
Inversor en las Sociedades Participadas, una vez satisfechos los importes
correspondientes a los Costes de Constitucion y los Costes Operativos de la Sociedad
y los respectivos costes de constitucion y costes operativos del Vehiculo Co-Inversor
(el "Importe Distribuible").

Excepto en los supuestos recogidos en los Términos y Condiciones, los Importes
Distribuibles se distribuirdn en efectivo tan pronto como sea posible, y en ninglin caso
mas tarde de treinta (30) dias desde la recepcion de los rendimientos percibidos.

Por regla general, las distribuciones a realizar por parte de la Sociedad y el Vehiculo
Co-Inversor a los Accionistas/participes se efectuaran en efectivo, mediante recompra
y/o reembolso parcial de acciones/participaciones o distribucion de resultados o
devolucion de aportaciones, a discrecion de la Sociedad Gestora. Las distribuciones en
especie solo estaran permitidas si son autorizadas por el Accionista durante el periodo
de liquidacion de la Sociedad o como consecuencia de la liquidacion de la Sociedad.

Las distribuciones en efectivo se realizaran en euros (€).

La Sociedad Gestora podra discrecionalmente instrumentar las distribuciones de la
Sociedad y del Vehiculo Co-Inversor mediante el reembolso y amortizacion de las
acciones/participaciones de sus Accionistas/participes, segin corresponda. El numero
de acciones/participaciones reembolsadas serd igualmente determinado por la Sociedad
Gestora con caracter discrecional, si bien procurard que, tras la realizacion de una
desinversién, se proceda al reembolso y amortizacion de aquellas acciones
originalmente emitidas como contrapartida a los desembolsos realizados por los
Accionistas en la Sociedad y participes en el Vehiculo Co-Inversor para permitir a la
Sociedad y al Vehiculo Co-Inversor acometer la inversion correspondiente. Si la
Sociedad Gestora dispusiese la realizacion de distribuciones mediante el reembolso de
acciones, dicho reembolso tendra caracter general y afectara a todos los Inversores en
SCSEF III en proporciodn a sus respectivas acciones/participaciones en la Sociedad y en
el Vehiculo de Coinversion (exceptuando eventuales ajustes derivados de la existencia
de inversores en mora). La realizacion de distribuciones mediante el reembolso de
acciones/participaciones conllevard la amortizacion y cancelacion de las mismas y la
Sociedad Gestora podra requerir que cualquier certificado (o cualquier otro documento
acreditativo de la propiedad) en relacion con las acciones/participaciones reembolsadas
le sea devuelto tan pronto como sea posible (de lo contrario, la Sociedad Gestora
cancelara o emitird directamente nuevos certificados y lo notificara a los Inversores y
al Comité de Supervision, pero ello no serd una condicion para la entrega a los
Inversores de las cantidades que correspondan). Realizado el reembolso, la Sociedad
Gestora entregara a los Inversores nuevos titulos representativos de sus
acciones/participaciones remanentes en la Sociedad y/o el Vehiculo Co-Inversor.
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10.

10.1

10.2

10.3

Descripcion de como se calcula la retribucion de la Sociedad Gestora. Descripcion
del resto de comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente
los inversores, con indicacion de su importe maximo

Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios,
una comision de gestion anual (la "Comision de Gestién") que se calculard de la
siguiente forma y, en ultima instancia, sera soportada por los titulares de acciones de
Clase A (no por los titulares de acciones de Clase B):

(a) Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y la fecha de la
finalizacion de su Periodo de Inversion (incluida, en su caso, cualquier prorroga
del mismo), la Sociedad Gestora percibird una Comision de Gestion equivalente
a la suma del dos por ciento (2%) sobre cada Compromiso de Inversion
individual de los Accionistas titulares de acciones de Clase A;y

(b) Una vez finalizado el Periodo de Inversion (incluida, en su caso, cualquier
prorroga del mismo), y hasta la en que se inicie el periodo de liquidacion de la
Sociedad (la "Fecha de Disolucién"), la Sociedad Gestora percibird una
Comision de Gestion equivalente a la suma del dos por ciento (2%) de la parte
proporcional del Patrimonio Invertido Neto correspondiente a cada
Compromiso de Inversion individual para suscribir acciones de Clase A (esto
es, el porcentaje que dicho Compromiso de Inversion individual para suscribir
acciones de Clase A supone en relacion con el Patrimonio Total Comprometido).

La Comision de Gestion se devengara diariamente y sera abonada por semestres
anticipados. Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio, excepto
el primer semestre, que comenzara en la Fecha de Cierre Inicial, y finalizaran el 31 de
diciembre o el 30 de junio inmediatamente siguiente, salvo por el ultimo semestre, que
finalizara en la Fecha de Disolucion (debiéndose proceder, en su caso, a la
regularizacion de la Comision de Gestion abonada).

Comision de Exito

La Sociedad Gestora percibird una comisiéon de éxito (la "Comisién de Exito") sujeta
al orden de distribucién establecido en el apartado 11 del presente Folleto.

Otras comisiones, cargas y gastos

La Sociedad Gestora no recibira ninguna otra remuneracion de la Sociedad distinta de
la Comision de Gestion y la Comision de Exito.

Cualquier ingreso que la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados, el
Equipo Gestor y/o sus respectivas Entidades Asociadas y/o Partes Vinculadas reciban,
directa o indirectamente, derivado de la ejecucion o tenencia de las inversiones de
SCSEEF III, excluyendo expresamente los importes recibidos en concepto de ocmision
de gestién/comision de éxito/participacion en beneficios en relacion con coinversiones
realizadas por la Sociedad junto con terceros que hayan sido autorizadas por el Comité
de Supervision e incluyendo, a efectos aclaratorios (pero sin caracter limitativo),
cualquier comision o remuneracion recibida de las Sociedades Participadas de SCSEF
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IIT o de cualquiera de sus Entidades Asociadas por operaciones, comisiones de éxito,
remuneracion de consejeros, comisiones de ruptura, o servicios auxiliares que la
Sociedad Gestora pueda prestar a las Sociedades Participadas "Comisiones de
Operaciones") seran deducidas de la Comisién de Gestion de conformidad con lo
previsto en los Términos y Condiciones.

La Sociedad asumira todos los honorarios, costes y gastos razonables debidamente
documentados incurridos en relacion con la constitucion de la Sociedad, mas cualquier
impuesto aplicable, incluyendo, entre otros, todos los honorarios legales y de
asesoramiento profesional, asi como otros gastos relacionados con la formacion y oferta
de acciones en la Sociedad, gastos notariales, registros, gastos de viaje, inscripcioén en
eventos especializados sector especificos, servicio de mensajeria, impresion de
documentos y otros gastos de constitucion (excluyendo expresamente las comisiones
de colocacion pagaderas a agentes de colocacidn, intermediarios o corredores, las
cuales seran pagadas por la Sociedad Gestora) (los "Costes de Constitucion"), siempre
que la suma total de los Costes de Constitucion no exceda de un importe (excluido el
IVA correspondiente, que se asumira adicionalmente) equivalente al uno por ciento
(1%) del Patrimonio Total Comprometido de SCSEF III, siempre que ese importe no
supere un millon de euros (1.000.000€). Los Costes de Constitucion que superen dicho
importe maximo seran satisfechos por la Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad asumira todos los honorarios, impuestos, costes y gastos
razonables debidamente documentados incurridos en relacion con la Sociedad y sus
inversiones (incluido el IVA y/o cualquier otro impuesto aplicable), incluyendo, entre
otros, los siguientes: todos los honorarios, costes y gastos de asesores fiscales,
contables, administradores, asesores legales, auditores, banqueros de inversion, agentes
de pagos, depositarios, custodios, consultores y otros profesionales; costes y gastos de
inscripcion; todos los honorarios, costes y gastos asociados a la informacion,
tecnologia, comunicacion, datos de mercado e investigacion de la Sociedad, incluyendo
equipos y servicios de noticias y cotizaciones, asi como los costes de informes (que
incluyen notificaciones y otras comunicaciones, y cargos asignados internamente); los
costes y gastos debidamente documentados en los que incurra la Sociedad o
cualesquiera costes y gastos externos debidamente documentados en los que incurra la
Sociedad Gestora en nombre de la Sociedad, en cada caso en relacién con propuestas
de inversion aprobadas por el Comité de Inversiones que finalmente no se lleguen a
concretar por cualquier causa o motivo, hasta un méaximo de un millén de euros
(1.000.000€); intereses, honorarios y gastos derivados de préstamos y garantias
asumidos por la Sociedad, incluyendo, entre otros, los relacionados con su
estructuracion; todos los honorarios, costes y gastos incurridos en la realizacion de due
diligence y analisis de las inversiones; todos los honorarios, costes y gastos incurridos
en la negociacion, due diligence posterior al Comité de Inversiones y asesoramiento en
operaciones  (deal advisory), estructuracion, formalizacién, seguimiento,
mantenimiento y desinversion de inversiones; cualesquiera costes y gastos de vehiculos
de inversion; costes de publicidad; comisiones bancarias, honorarios o intereses sobre
préstamos; honorarios, costes y gastos derivados de arbitrajes, gastos extraordinarios
(como los derivados de litigios), indemnizaciones y obligaciones fiscales; cualquier
obligacion fiscal de la Sociedad (ya sea directa o indirecta); cualquier honorario, coste
y gasto relacionado con investigaciones, indagaciones o procedimientos
gubernamentales que involucren a la Sociedad, incluyendo cualquier diligencia
relacionada y cualquier sentencia, acuerdo o multa pagada en relacion con los mismos;
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10.4

todos los honorarios, costes y gastos relacionados con la terminacion, liquidacion y
disolucion de la Sociedad, sus inversiones y otros activos; todos los honorarios, costes
y gastos asociados a la preparacién y emision de los informes perioddicos de la Sociedad
y documentos relacionados (como estados financieros y declaraciones fiscales), asi
como cualquier otra valoracion o certificacion requerida conforme a los Términos y
Condiciones y otros gastos de impresion e informes relacionados con la Sociedad y sus
actividades; costes y gastos del Comité de Supervision y del Comité Asesor de
Sostenibilidad, incluyendo costes y gastos de los proveedores de servicios externos
designados para revisar el progreso de cumplimiento de los KSI y objetivos; costes y
gastos derivados de la organizaciéon de la Junta de Inversores y de la Junta de
Accionistas de la Sociedad y solicitudes de consentimiento de los Inversores; seguros
de responsabilidad profesional; todos los honorarios, costes y gastos relacionados con
cuestiones de cumplimiento normativo (como el desarrollo e implementacion de
politicas y procedimientos especificos para cumplir con ciertos requisitos regulatorios)
y presentaciones, notificaciones y divulgaciones regulatorias relacionadas con la
Sociedad y sus actividades; costes de implementacion de cualquier medida o politica
de sostenibilidad y/o ESG (Medioambiental, Social y de Gobernanza) o de
cumplimiento, incluyendo sostenibilidad y taxonomia, incurridos en beneficio de la
Sociedad, siempre que los costes de implementacion a nivel general para todas las
entidades gestionadas por la Sociedad Gestora sean asumidos por cada entidad de forma
proporcional; todos los honorarios, costes y gastos relacionados con enmiendas,
revisiones o reformulaciones de los documentos constitutivos de la Sociedad; y todos
los honorarios, costes y gastos incurridos en relacion con la facilitacion y cumplimiento
de las disposiciones de 'most favoured nations' establecidas en los Términos y
Condiciones o en cualquier Contrato Particular (los "Costes Operativos").

La Sociedad deberd indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros,
empleados, directivos, representantes y agentes, los miembros del Comité de
Inversiones y del Comité de Supervision o a cualquier persona nombrada por la
Sociedad Gestora como administrador o como miembro de todo tipo de comités u
organos de cualquiera de las Sociedades Participadas, por cualquier responsabilidad,
reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales) en los que hubiesen
incurrido en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de su condicion de tales o
en cualquier caso por su relacion con la Sociedad, salvo aquellos casos derivados de
negligencia, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en
relacion con la Sociedad, y de conformidad, en cada supuesto, con las disposiciones de
los Términos y Condiciones. La indemnizacion descrita estd limitada al importe
equivalente al veinte por ciento (20%) del Patrimonio Total Comprometido.

Sin perjuicio de lo anterior, la exoneracion de la responsabilidad a que se hace
referencia en el parrafo anterior no implica en ninglin caso exencion por parte de la
Sociedad Gestora de la responsabilidad que por ley asume como tal, en virtud de los
articulos 41 y 91 de la LECR.

Comision de depositaria

El Depositario percibird una comision de la Sociedad, como contraprestacion por su
servicio de depositario (en adelante, la "Comision de Depositaria"), con cargo al
patrimonio de la Sociedad, que se calculara en base al siguiente escalado en funcion del
patrimonio neto de la Sociedad: (a) para los primeros 30 millones de euros se aplicara
una comision del 0,04% anual; (b) para el tramo entre 30 y 60 millones de euros se
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11.

aplicard una comision del 0,035% anual; y (c) por encima de 60 millones de euros se
aplicard una comision del 0,03% anual. Se establece una Comision de Depositaria
minima anual de diez mil euros (10.000€).

La Comision de Depositaria, se calculard y devengara diariamente y se liquidara por
trimestres naturales vencidos.

El Depositario podra asimismo repercutir a la Sociedad aquellos gastos razonables y
debidamente documentados derivados de los procesos de inversion o desinversion en
los que incurra el Depositario.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, la Comision de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente
exenta de IVA.

Descripcion del modo en el que la Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo
de los inversores. En caso de existencia de trato preferente para algun inversor,
descripcion del trato preferente, tipo de inversores que lo obtienen y relacion
juridica econémica con la Sociedad Gestora o con la Sociedad

Conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en el presente Folleto, cada accion
confiere a su titular un derecho de propiedad sobre el patrimonio de la Sociedad
atribuido a la respectiva clase de accidon en proporcion a su participacion en el mismo
y con sujecion a lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en el presente Folleto.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 5 del presente Folleto, la Sociedad va
dirigida a los inversores que alli se describen.

Los términos y condiciones aplicables a las distribuciones son comunes para la
Sociedad y el Vehiculo Co-Inversor. Conforme a lo dispuesto en el presente Folleto (y
en las correspondientes disposiciones de la documentacion del Vehiculo Co-Inversor
que regulan las distribuciones a los participes del Vehiculo Co-Inversor), una vez
satisfechos los importes correspondientes a los Costes de Constitucion y los Costes
Operativos de la Sociedad, asi como los costes de constitucion y los costes operativos
del Vehiculo Co-Inversor, el Importe Distribuible se distribuird entre los Accionistas
de la Sociedad y los participes del Vehiculo Co-Inversor de conformidad con las
disposiciones siguientes, en funcion de si, en el momento de la distribucion del Importe
Distribuible, acaece o no el Supuesto Desencadenante (tal y como se define a
continuacion).

A los efectos del presente Folleto:

e "Compromiso de Inversion Escalar" significa la suma de los Compromisos de
Inversion aceptados por la Sociedad Gestora en relacion con el Vehiculo Co-
Inversor para suscribir participaciones de Clase A2 en el Vehiculo Co-Inversor. A
efectos aclaratorios, en caso de que un Inversor se comprometa a invertir en la
Sociedad y/o en el Vehiculo Co-Inversor para suscribir acciones y/o
participaciones de diferentes clases, exclusivamente la parte del Compromiso de
Inversion comprometido para suscribir participaciones de Clase A2 en el Vehiculo
Co-Inversor formaré parte del importe del Compromiso de Inversion Escalar;
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"Patrimonio Neto Desembolsado de Participaciones de Clase A2" significa en
cada momento (i) el Compromiso de Inversion Escalar que haya sido
desembolsado al Vehiculo Co-Inversor menos (ii) el total agregado de los importes
de las distribuciones realizadas al Inversor Escalar;

"Patrimonio Total Comprometido No Escalar" la suma de los Compromisos de
Inversion y de los Compromisos de Inversion en VC menos el Compromiso de
Inversion Escalar;

"Supuesto Desencadenante" significa el supuesto que ocurre en el momento en el
que la ratio entre valor neto de los activos de SCSEF III (el "NAV") sobre el
Patrimonio Neto Desembolsado de Participaciones de Clase A2 en el Vehiculo Co-
Inversor cae por debajo de 2x.

Distribuciones en caso de no producirse el Supuesto Desencadenante

En caso de que en el momento de la distribucién del Importe Distribuible el NAV no
implique un Supuesto Desencadenante, dicho Importe Distribuible serd distribuido
entre los Inversores de SCSEF III (esto es, de la Sociedad y del Vehiculo Co-Inversor),
la Sociedad Gestora y la ONG Seleccionada de la siguiente forma:

11.1.1  Distribuciones al Inversor Escalar

El Inversor Escalar recibira su proporcion del Importe Distribuible de acuerdo
con su Compromiso de Inversion hasta que el Inversor Escalar haya recibido el
cien por cien (100%) de su Compromiso de Inversion efectivamente
desembolsado en ese momento y no reembolsado.

Una vez que el Inversor Escalar haya recibido el cien por cien (100%) de su
Compromiso de Inversion efectivamente desembolsado en ese momento y no
reembolsado, el Inversor Escalar asignara el cien por cien (100%) de sus
rendimientos posteriores a los Inversores Clase A y a los Inversores Clase B en
proporcion a su participacion en el Patrimonio Total Comprometido No Escalar
(el "Importe Asignado de Escalar A") hasta que los Inversores Clase A y los
Inversores Clase B hayan recibido distribuciones por un importe del cien por
cien (100%) de su Compromiso de Inversion totalmente desembolsado,
incluyendo los importes destinados a cubrir la Comision de Gestion (segin
corresponda).

Una vez cumplido lo dispuesto en el parrafo anterior, se distribuira el cien por
cien (100%) de los rendimientos posteriores al Inversor Escalar hasta que el
Inversor Escalar haya recibido una tasa interna de retorno (TIR) anual del cinco
por ciento (5%) (compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base
de un afio de 365 dias) sobre su Compromiso de Inversion totalmente
desembolsado en participaciones de Clase A2 en el Vehiculo Co-Inversor (el
"Umbral Escalar").

Una vez que se alcance el Umbral Escalar, el Inversor Escalar asignara el
ochenta por ciento (80%) de sus rendimientos posteriores a los Inversores Clase
Ay alos Inversores Clase B en proporcion a su participacion en el Patrimonio
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Total Comprometido No Escalar (el "Importe Asignado de Escalar B") y el
veinte por ciento (20%) restante se distribuird de la siguiente forma:

(@)

(i)

(iii)

En primer lugar, al Inversor Escalar hasta que hubiera percibido una tasa
interna de retorno (TIR) anual del ocho por ciento (8%) (compuesta
anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias)
sobre su Compromiso de Inversion totalmente desembolsado en
participaciones de Clase A2 en el Vehiculo Co-Inversor (el "Retorno
Preferente Escalar").

En segundo lugar, el cien por cien (100%) restante del Importe
Distribuible sera distribuido segun se detalla a continuacion :

(A) unsetentay cinco por ciento (75%) a la Sociedad Gestora
en concepto de Comision de Exito;

(B)  un veinticinco por ciento (25%) a la Sociedad Gestora,
en concepto de Comision de Exito, y/o a la ONG
Seleccionada, en concepto de donacion, de acuerdo con
el Porcentaje de Asignacion establecido en el apartado
11.3 del presente Folleto;

hasta que el importe total distribuido en virtud de este apartado (ii)
alcance un importe equivalente al veinte por ciento (20%) del importe
total distribuido en virtud del apartado (i) y de este apartado (ii).

En tercer lugar, una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (ii)
anterior, el exceso se asignara como sigue:

(A)  un ochenta por ciento (80%) al Inversor Escalar;

(B)  un quince por ciento (15%) a la Sociedad Gestora en
concepto de Comision de Exito; y

(C)  un cinco por ciento (5%) a la Sociedad Gestora, en
concepto de Comision de Exito, y/o a la ONG
Seleccionada, en concepto de donacion, de acuerdo con
el Porcentaje de Asignacion establecido en el apartado
11.3 del presente Folleto.

11.1.2  Distribuciones a los Inversores Clase A
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Los Inversores Clase A recibiran su porcentaje proporcional del Importe
Distribuible de acuerdo con su Compromiso de Inversion y su proporcion del
Importe Asignado de Escalar A o del Importe Asignado de Escalar B de acuerdo

con su Compromiso de Inversion sobre el Patrimonio Total Comprometido No

(@)

Escalar de la siguiente forma:

En primer lugar, el cien por cien (100%) del Importe Distribuible a los
Inversores Clase A se distribuird a los Inversores Clase A, hasta que
cada uno de ellos haya recibido un importe igual al cien por cien (100%)
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(i)

(iii)

(iv)

del Compromiso de Inversion efectivamente desembolsado, incluyendo
los importes destinados a cubrir la Comision de Gestion.

En segundo lugar, una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (i)
anterior, el cien por cien (100%) restante del Importe Distribuible sera
distribuido a todos los Inversores Clase A hasta que cada uno de ellos
haya recibido una tasa interna de retorno (TIR) anual del ocho por ciento
(8%) (compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de
un afio de 365 dias) sobre su Compromiso de Inversion y/o el
Compromiso de Inversion en VC (segin corresponda) totalmente
desembolsado en acciones de Clase A en la Sociedad y participaciones
de Clase A en el Vehiculo Co-Inversor (segun corresponda) (el
"Retorno Preferente Clase A").

En tercer lugar, una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (ii)
anterior, cualquier retorno posterior serd distribuido segliin se detalla a
continuacion:

(A)  unsetentay cinco por ciento (75%) a la Sociedad Gestora
en concepto de Comision de Exito;

(B)  un veinticinco por ciento (25%) a la Sociedad Gestora,
en concepto de Comision de Exito, y/o a la ONG
Seleccionada, en concepto de donacion, de acuerdo con
el Porcentaje de Asignacion establecido en el apartado
11.3 del presente Folleto;

hasta que el importe total distribuido en virtud de este apartado (iii)
alcance un importe equivalente al veinte por ciento (20%) del importe
total distribuido en virtud del apartado (ii) y de este apartado (iii).

En cuarto lugar, una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (ii1)
anterior, el exceso se asignara como sigue:

(A)  un ochenta por ciento (80%) a todos los Inversores Clase
A;

(B)  un quince por ciento (15%) a la Sociedad Gestora en
concepto de Comision de Exito; y

(C)  un cinco por ciento (5%) a la Sociedad Gestora, en
concepto de Comisién de Exito, y/o a la ONG
Seleccionada, en concepto de donacion, de acuerdo con
el Porcentaje de Asignacion establecido en el apartado
11.3 del presente Folleto.

11.1.3 Distribuciones a los Inversores Clase B

10332255204-v3

Los Inversores Clase B recibiran su porcentaje proporcional del Importe
Distribuible de acuerdo con su Compromiso de Inversion y su proporcion del

Importe Asignado de Escalar A o del Importe Asignado de Escalar B de acuerdo
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con su Compromiso de Inversion sobre el Patrimonio Total Comprometido No
Escalar de la siguiente forma:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

En primer lugar, el cien por cien (100%) del Importe Distribuible a los
Inversores Clase B se distribuiré a los Inversores Clase B, hasta que cada
uno de ellos haya recibido un importe igual al cien por cien (100%) del
Compromiso de Inversion efectivamente desembolsado.

En segundo lugar, una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (i)
anterior, el cien por cien (100%) restante del Importe Distribuible sera
distribuido a todos los Inversores Clase B hasta que cada uno de ellos
haya recibido una tasa interna de retorno (TIR) anual del ocho por ciento
(8%) (compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de
un afo de 365 dias) sobre su Compromiso de Inversion y/o el
Compromiso de Inversion en VC (segun corresponda) totalmente
desembolsado en acciones de Clase B en la Sociedad y participaciones
de Clase B en el Vehiculo Co-Inversor (segin corresponda) (el
"Retorno Preferente Clase B").

En tercer lugar, una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (ii)
anterior, cualquier retorno posterior serd distribuido seglin se detalla a
continuacion:

(A) unsetentay cinco por ciento (75%) a la Sociedad Gestora
en concepto de Comision de Exito;

(B)  un veinticinco por ciento (25%) a la Sociedad Gestora,
en concepto de Comision de Exito, y/o a la ONG
Seleccionada, en concepto de donacion, de acuerdo con
el Porcentaje de Asignacion establecido en el apartado
11.3 del presente Folleto;

hasta que el importe total distribuido en virtud de este apartado (iii)
alcance un importe equivalente al veinte por ciento (20%) del importe
total distribuido en virtud del apartado (ii) y de este apartado (iii).

En cuarto lugar, una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (iii)
anterior, el exceso se asignard como sigue:

(A)  un ochenta por ciento (80%) a todos los Inversores Clase
B;

(B)  un quince por ciento (15%) a la Sociedad Gestora en
concepto de Comision de Exito; y

(C)  un cinco por ciento (5%) a la Sociedad Gestora, en
concepto de Comision de Exito, y/o a la ONG
Seleccionada, en concepto de donacion, de acuerdo con
el Porcentaje de Asignacion establecido en el apartado
11.3 del presente Folleto.
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11.2  Distribuciones en caso de producirse el Supuesto Desencadenante

11.3

En caso de que en el momento de la distribucion del Importe Distribuible el NAV
implique un Supuesto Desencadenante, dicho Importe Distribuible sera distribuido
entre los Inversores de SCSEF III (esto es, de la Sociedad y el Vehiculo Co-Inversor),
la Sociedad Gestora y la ONG Seleccionada de la siguiente forma:

6) En primer lugar, el cien por cien (100%) del correspondiente Importe
Distribuible se distribuird al Inversor Escalar hasta que haya recibido
distribuciones por un importe igual al cien por cien (100%) del Compromiso de
Inversion efectivamente desembolsado en ese momento y no reembolsado al
Inversor Escalar en concepto de distribucion;

(i1) una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (i) anterior, el cien por cien (100%)
restante del Importe Distribuible serd distribuido a los Inversores Clase A y a
los Inversores Clase B hasta que cada uno de ellos haya recibido un importe
igual al cien por cien (100%) del Compromiso de Inversion efectivamente
desembolsado en ese momento y no reembolsado a cada Inversor Clase A e
Inversor Clase B en concepto de distribucion de acuerdo con el presente
apartado (incluyendo los importes destinados a cubrir la Comision de Gestion,
segun corresponda); y

(ii1)  una vez satisfecho lo dispuesto en el apartado (ii) anterior, el cien por cien
(100%) restante del Importe Distribuible serd distribuido a cada uno de los
Inversores siguiendo las distribuciones establecidas en el apartado 11.1 anterior
(Distribuciones en caso de no producirse el Supuesto Desencadenante).

En el caso que el Supuesto Desencadenante tenga lugar con posterioridad a la
distribucién realizada de acuerdo con las disposiciones detalladas en el apartado 11.1
anterior (Distribuciones en caso de no producirse el Supuesto Desencadenante), 1os
Accionistas no estaran obligados a devolver a la Sociedad los rendimientos ya recibidos
a los solos efectos de ajustar la cascada establecida en este apartado 11.2
(Distribuciones en caso de producirse el Supuesto Desencadenante).

Cumplimiento del KSI y ajuste de la Comisién de Exito

El Comité Asesor de Sostenibilidad, a propuesta del Equipo Gestor, designara: (a) para
cada Sociedad Participada y dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de cierre
de la primera inversion de la Sociedad en dicha Sociedad Participada, de uno (1) a tres
(3) KSIs, asi como los objetivos correspondientes para cada uno de los KSI durante el
periodo de tenencia de la Sociedad Participada en la cartera de la Sociedad; y (b) dentro
del plazo de un (1) mes desde la fecha en que se apruebe la distribucion de la Comision
de Exito, una o mas ONGs Seleccionadas.

Durante el periodo de tenencia de las Sociedades Participadas en la cartera de la
Sociedad, el Comité Asesor de Sostenibilidad calculara —con carécter anual—: (a) la tasa
acumulada de cumplimiento de los KSI por Sociedad Participada; y (b) la tasa media
ponderada anual acumulada de cumplimiento de los KSI de todas las Sociedades
Participadas realizadas, considerando el peso de cada Sociedad Participada en el total
de inversiones realizadas por la Sociedad (en funcién de su respectivo Coste de
Adquisicion) (el "Porcentaje de Cumplimiento de los KSI").
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Si (1) se produce una distribucién de la Comision de Exito dentro del periodo
comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y la Fecha de Disolucién de la Sociedad
(excluida), y (2) en la fecha de distribucion de la Comision de Exito, el Gltimo
Porcentaje de Cumplimiento de los KSI es inferior al cincuenta por ciento (50%),
entonces los importes atribuibles a la Sociedad Gestora y a las ONGs Seleccionadas en
virtud de los respectivos parrafos (C) del apartado 11.1 del presente Folleto (si no hay
Supuesto Desencadenante) o del apartado 11.2 del presente Folleto (si hay Supuesto
Desencadenante) no se distribuirdn y serdn retenidos por la Sociedad en una cuenta
especial (los "Importes Retenidos").

Siempre que se produzca una distribucion de la Comision de Exito dentro del periodo
comprendido entre la Fecha de Cierre Inicial y antes de la Fecha de Disolucion de la
Sociedad (excluida), y siempre que en la fecha de dicha distribucién el ultimo
Porcentaje de Cumplimiento de los KSI sea igual o superior al cincuenta por ciento
(50%), entonces los importes atribuibles a la Sociedad Gestora y a las ONGs
Seleccionadas en virtud de los respectivos parrafos (C) del apartado 11.1 del presente
Folleto (si no hay Supuesto Desencadenante) y del apartado 11.2 del presente Folleto
(s1 hay Supuesto Desencadenante), asi como cualesquiera Importes Retenidos hasta ese
momento, seran asignados por la Sociedad entre la Sociedad Gestora y las ONGs
Seleccionadas conforme a lo dispuesto en la tabla siguiente (los "Porcentajes de
Asignacion"). La parte devengada anualmente a favor de la Sociedad Gestora,
conforme a los Porcentajes de Asignacion, sera pagada a la Sociedad Gestora, mientras
que la parte correspondiente a las ONGs Seleccionadas continuara formando parte de
los Importes Retenidos.

Nivel de cumplimiento
del Porcentaje de
Cumplimiento de los Porcentaje de Asignacion
KSIs realizado
X)
0<X<50% 100% ONG(s) 0% Sociedad Gestora
Seleccionadas
50% <X < 55% 80% ONG(s) 20% Sociedad Gestora
Seleccionadas
55% <X < 60% 60% ONG(s) 40% Sociedad Gestora
Seleccionadas
60% < X < 65% 40% ONG(s) 60% Sociedad Gestora
Seleccionadas
65% <X < 70% 20% ONG(s) 80% Sociedad Gestora
Seleccionadas
70% < X< 100% 0% ONG(s) 100% Sociedad Gestora
Seleccionadas
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12.

13.

En la Fecha de Disolucion de la Sociedad, los importes atribuibles a la Sociedad Gestora 'y
a las ONGs Seleccionadas en virtud de los respectivos parrafos (C) del apartado 11.1 del
presente Folleto (si no hay Supuesto Desencadenante), o en el apartado 11.2 del presente
Folleto (si hay Supuesto Desencadenante), asi como cualesquiera Importes Retenidos hasta
ese momento, seran distribuidos por la Sociedad a la Sociedad Gestora y a las ONGs
Seleccionadas de acuerdo con los Porcentajes de Asignacion.

Descripcion de los servicios de apoyo a las Sociedades Participadas y demas
actividades de apoyo prestadas por la Sociedad Gestora u organizados a través de
terceros para facilitar el desarrollo, el crecimiento o, en otro ambito, las
operaciones corrientes de las Sociedades Participadas o, en caso de que no se lleven
a cabo esos servicios o actividades, explicacion al respecto

La Sociedad Gestora tendra, a través de entidades de su Grupo, una presencia activa en
el organo de administracion de las Sociedades Participadas que permita realizar un
seguimiento y control adecuado de las mismas.

Sin perjuicio de otras actividades que la Sociedad Gestora pueda llevar a cabo conforme
a EuVECA y a la LECR, la Sociedad Gestora podra ofrecer servicios de apoyo a las
Sociedades Participadas con arreglo a las leyes relevantes aplicables en cada momento.

Procedimiento y condiciones de emision y de venta de acciones

En la fecha de constitucion de la Sociedad, el Promotor es el tinico Accionista de la
Sociedad.

Con el objeto de incrementar los Compromisos de Inversion, tras la constitucion de la
Sociedad y su inscripcion en el registro mercantil y en el registro administrativo de la
CNMYV se iniciara la comercializacion de la Sociedad, que se extenderd durante el
Periodo de Colocacion del mismo. El importe resultante de la suma de todos los
Compromisos de Inversion obtenidos una vez finalizado el Periodo de Colocacion se
denominaré Patrimonio Total Comprometido.

A lo largo de la vida de la Sociedad, la Sociedad Gestora ird requiriendo a los
Accionistas para que procedan a la aportacion de sus Compromisos de Inversion de los
Accionistas para cubrir la Comision de Gestion y para la suscripcion y desembolso, en
una o varias veces, de acciones, que seran integramente desembolsadas, al valor que
determine a estos efectos la Sociedad Gestora.

Dichas suscripciones se realizaran mediante la aportacion en efectivo de los importes
que, a juicio de la Sociedad Gestora, sean necesarios para atender a las obligaciones de
la Sociedad y cumplir con su objeto, asi como para proveer a la Sociedad de la tesoreria
que la Sociedad Gestora considere conveniente. Los Accionistas dispondran de un
plazo maximo de diez (10) Dias Hébiles, a contar desde la fecha establecida por la
Sociedad Gestora para realizar dicha aportacion ("Fecha de Pago"), para proceder al
desembolso correspondiente a la suscripcion.

Una vez constituida la Sociedad, se iniciard un periodo que concluira transcurridos
dieciocho (18) meses desde la Fecha de Inscripcion (el "Periodo de Colocacion"), en
el que se podran obtener Compromisos de Inversion adicionales, bien de los Accionistas
ya existentes, bien de nuevos Accionistas, con el objeto de incrementar el volumen del
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Patrimonio Total Comprometido. El Periodo de Colocaciéon podra prorrogarse hasta un
maximo de seis (6) meses adicionales (es decir, hasta un periodo de veinticuatro (24)
meses desde la Fecha de Inscripcion), a la entera discrecion de la Sociedad Gestora,
siempre que (i) no exceda un periodo de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Cierre
Inicial y (ii) la Sociedad Gestora pueda acreditar la correcta gestion de los conflictos de
interés entre los Accionistas y cuente con la aprobacion del Comité de Supervision. La
fecha de finalizacion del Periodo de Colocacion se denominara "Fecha de Cierre
Final".

Las acciones estaran representadas mediante titulos nominativos que podran ser
unitarios o multiples. En dichos titulos constara el nimero de orden, la clase, el nimero
de acciones que comprenden, la denominacién de la Sociedad, la Sociedad Gestora y
su domicilio, la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion de la Sociedad y
los datos relativos a la inscripciéon de la Sociedad en el correspondiente registro
mercantil y en el registro administrativo correspondiente de la CNMV.

Transmision de las acciones

La transmisiéon de acciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas seran libres y se
regirdn por lo dispuesto con cardcter general para los valores negociables y lo
establecido en los Estatutos Sociales y en el presente Folleto.

La Sociedad tendrd caracter cerrado, y los Accionistas no podrdn vender, ceder,
pignorar, gravar o transmitir (una "Transmision") sus acciones en la Sociedad sin haber
obtenido previamente el correspondiente consentimiento por escrito de la Sociedad
Gestora (el cual podra, con sujecion a lo establecido en esta seccidn, ser denegado
discrecionalmente).

Las Transmisiones de acciones de Clase A a terceros estaran sujetas a un deber de
previa comunicacion a la Sociedad Gestora respecto de las caracteristicas de la
pretendida Transmision y, en particular, de la identidad del pretendido adquirente. La
Sociedad Gestora unicamente podrd oponerse a la Transmision en un plazo de quince
(15) Dias Habiles a contar desde la recepcion de la notificacion del potencial
transmitente para pronunciarse al respecto (a) cuando existan dudas razonables sobre
la solvencia del potencial adquirente de las acciones en el caso de que hubiera
cantidades pendientes de desembolsar; (b) cuando el Accionista que pretenda transmitir
la accion se encuentre en un supuesto de incumplimiento y no se acredite
suficientemente el compromiso de subsanacion del mismo o la completa subrogacion
en las obligaciones del accionista en mora por parte del potencial adquirente; (c¢) cuando
el adquirente no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion
aplicable, en particular, en materia de prevencion de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo o en cualquier otra normativa que le sea de aplicacion; o (d)
cuando el adquirente o la entrada del mismo en el patrimonio de la Sociedad no cumpla
con los términos contenidos en el Folleto o cualesquiera otros documentos relativos a
la Sociedad o cuando la pretendida Transmision pueda acarrear cualquier perjuicio para
la Sociedad, los Accionistas o la propia Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora no denegard su autorizacion en relacion con aquellas
transmisiones de acciones de Clase A realizadas por un Accionista: (i) a sus Entidades
Asociadas o a otras entidades pertenecientes a su mismo Grupo (siempre que la
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16.

transmision no forme parte de una serie de transmisiones en virtud de las cuales el
Accionista final no sea una Entidad Asociada del transmitente original en los términos
anteriores, circunstancia que requerird el consentimiento previo y por escrito de la
Sociedad Gestora, quien podra otorgarlo o denegarlo a su entera discrecion); o (ii) a
favor del conyuge, ascendiente o descendiente del Accionista, salvo que dicha
transmision, a juicio de la Sociedad Gestora pudiera resultar perjudicial para la
Sociedad, los Accionistas o la propia Sociedad Gestora. A los efectos del presente
Folleto, el término "Grupo" tendra el significado que establecido en el articulo 42 del
Cdodigo de Comercio y, en aquellos supuestos en que un Inversor tenga la forma juridica
de institucion de inversion colectiva o de fondo de inversion alternativa (con expresa
inclusion, a titulo enunciativo, que no limitativo, de fondos de inversion), cualquier
referencia a las Entidades Asociadas de un Inversor se entendera realizada a
cualesquiera otras entidades cuyos activos sean gestionados por la misma entidad
gestora (o por una Entidad Asociada de esta) o que reciban asesoramiento del mismo
asesor de inversiones (o de una Entidad Asociada de este) de dicho Inversor.

La Transmision de acciones implicara, en lo que respecta al transmitente, la reduccion
de su Compromiso de Inversion en un porcentaje igual a aquél en que se haya reducido
su participacion en la Sociedad y, en lo que respecta al adquirente, la asuncién de un
Compromiso de Inversion por el importe en que se haya reducido el Compromiso de
Inversion del transmitente. Como consecuencia de lo anterior, el adquirente quedara
automaticamente subrogado en la posicion del transmitente en relaciéon con el
porcentaje correspondiente de Compromiso de Inversion, todo ello sin perjuicio de la
obligacion del adquirente de ratificarse en la asuncion de derechos y obligaciones
inherentes a la posicion del transmitente en el momento de formalizarse la transmision
de las acciones, mediante la suscripcion del correspondiente acuerdo de Compromiso
de Inversion y de la correspondiente adhesion a los Términos y Condiciones.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad o la Sociedad Gestora
aquellas transmisiones que incumplan las condiciones establecidas en los Estatutos
Sociales y en el presente Folleto o que tengan como consecuencia el incumplimiento,
por parte de la Sociedad, de la normativa que le sea de aplicacion en cada momento.

Asimismo, y en la medida de lo posible, la Sociedad Gestora o cualquier entidad
vinculada con ella podra promover la puesta en contacto entre Inversores interesados
en adquirir acciones de la Sociedad y aquellos Accionistas interesados en transmitir sus
acciones.

La transmision de las acciones de Clase B so6lo estard permitida entre las personas y/o
entidades que tienen derecho a suscribirlas.

El transmitente y el adquirente seran responsables solidariamente por todos los costes
y gastos en que incurran la Sociedad Gestora y la Sociedad, asi como por cualesquiera
tributos que se devenguen, en relacion con la transmision de las acciones.

Resultados financieros historicos de la Sociedad
N/A

Si existe, la identidad de los intermediarios financieros que proporcionen
financiacion y otros servicios, entendido como aquella entidad de crédito, empresa
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de inversion regulada u otra entidad cualquiera sujeta a regulacion prudencial y
a supervision permanente, que ofrezca servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros
como contraparte y que puede también proporcionar otros servicios tales como la
compensacion y liquidacion de operaciones, servicios de custodia, préstamo de
valores, tecnologia a l1a medida y medios de apoyo operativo

N/A

Una descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacion y otros servicios y el modo en que se gestionan los
conflictos de intereses al respecto, lo previsto en el contrato con el depositario
relativo a la posibilidad de transferir y reutilizar los activos, asi como informacion
sobre toda cesion de responsabilidad a este intermediario financiero que pueda
existir

N/A

Descripcion del modo y el momento de la divulgacion de la informacion prevista
en los apartados 1y 3 del articulo 69 de la LECR

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caréacter general por
la LECR y demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion
de cada Accionista, en el domicilio social de la misma, los Estatutos Sociales, los
Términos y Condiciones y el presente Folleto debidamente actualizados, y las sucesivas
cuentas anuales auditadas que se publiquen con respecto a la Sociedad. La informacion
se preparara de acuerdo con las directrices de reporte y valoracion (reporting and
valuation guidelines) emitidas o recomendadas por Invest Europe, vigentes en cada
momento.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba sefialadas, la Sociedad Gestora
debera facilitar a los Accionistas la informacion indicada a continuacion, la cual sera
preparada de conformidad con las directrices de informacion y valoracion emitidas o
recomendadas por Invest Europey con las Directrices IPEV vigentes en cada momento:

(a) dentro de los primeros sesenta (60) dias desde la finalizacion de cada ejercicio,
las cuentas anuales provisionales de la Sociedad no auditadas;

(b) dentro de los primeros ciento veinte (120) dias desde la finalizacion de cada
ejercicio, copia del informe anual, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
de la Sociedad referidos al ejercicio inmediato anterior, que deberdn estar
debidamente auditados, y una copia del informe de sostenibilidad que detalle el
cumplimiento de los KSIs correspondiente al afio de reporte;

(©) con caracter trimestral y dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la
finalizacion de cada trimestre, un informe trimestral que contenga la siguiente
informacion:

(1) una descripcion de las inversiones y desinversiones efectuadas por la
Sociedad durante dicho periodo, detallando los importes asignados por
la Sociedad a dichas operaciones;
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(i1) una descripcidn de las inversiones y otros activos de la Sociedad, junto
con un breve informe sobre su evolucion y estado;

(ii1))  los estados financieros trimestrales no auditados de la Sociedad;

(iv)  una valoracion no auditada de cada una de las Sociedades Participadas
(basada en los principios de valoracion emitidos o recomendados por
Invest Europe y en las Directrices IPEV en vigor en cada momento) y
del Coste de Adquisicion de cada una de ellas desde que finalice cada
trimestre; y

(v) detalles de los Costes Operativos de la Sociedad y las Comisiones de
Operaciones de la Sociedad durante el trimestre que corresponda.

La Sociedad Gestora cumplird con las obligaciones de informacion referidas en los
apaartados (a), (b) y (c) anteriores y proporcionard cualquier informacion adicional
recomendada de conformidad con las directrices de informacion y valoracion emitidas
o recomendadas por Invest Europe en cada momento.

El registro del presente Folleto por la CNMYV no implica recomendacion de suscripcion
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.
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ANEXO1
DEFINICIONES

Los términos empleados en mayusculas tendran el significado que se les atribuye en el
presente Folleto. En particular, los siguientes términos tendran el significado que se
indica a continuacion:

"Accionistas" los titulares de acciones de la Sociedad;
"Actividades Excluidas" seguin se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;
"Actividades Restringidas" segun se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;

"Acuerdo Extraordinario la resolucion escrita adoptada con el voto favorable de los

de Inversores" Inversores —con o sin Junta de Inversores y que podra
consistir en uno o méas documentos remitidos a la Sociedad
Gestora— que representen, en conjunto, al menos el setenta
y cinco por ciento (75%) del Patrimonio Total
Comprometido de SCSEF III. La Sociedad Gestora, el
Promotor, el Equipo Gestor, los ejecutivos o empleados de
la Sociedad Gestora y/o las respectivas Entidades
Asociadas y/o Partes Vinculadas de los anteriores y/o los
Inversores participados por miembros del equipo de la
Sociedad Gestora, los Accionistas que incurran en un
conflicto de interés y los accionistas en mora no tendran
derecho a voto y sus Compromisos de Inversién no seran
considerados a efectos del céalculo de la mayoria requerida
segun lo anterior;

"CNMV" la Comision Nacional del Mercado de Valores;

"Comision de Depositaria"  segln se define en el apartado 10.4 de del presente Folleto;
"Comisién de Exito" segun se define en el apartado 10.2 de del presente Folleto;
"Comision de Gestion" segun se define en el apartado 10.1 del presente Folleto;
"Comisiones de seguin se define en el apartado 10.3 del presente Folleto;
Operaciones"

"Comité de Inversiones" el comité de inversiones de la Sociedad y del Vehiculo Co-

Inversor seglin se define en el articulo 9 del reglamento de
gestion del Vehiculo Co-Inversor;

"Comité Asesor de el comité de sostenibilidad de la Sociedad y del Vehiculo
Sostenibilidad" Co-Inversor segin se define en el articulo 11 del
reglamento de gestion del Vehiculo Co-Inversor;
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"Comité de Supervision"

"Compromiso de
Inversion"

"Compromiso de Inversion

en VC"

"Compromiso de Inversion
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"Coste de Adquisicion"

"Costes de Constitucion"
"Costes Operativos'
"Depositario"

"Dias Habiles"

"Directiva 2014/65"

"Directrices IPEV"

"Empresas de Pequefia o
Mediana Capitalizacion"
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el comité de supervision de la Sociedad y del Vehiculo Co-
Inversor segun se define en el articulo 10 del reglamento
de gestion del Vehiculo Co-Inversor;

el importe que cada Accionista se ha comprometido firme e
irrevocablemente a  aportar a la  Sociedad,
independientemente de si dicho importe ha sido
desembolsado o no;

el importe que cada participe en el Vehiculo Co-Inversor
(es decir, los titulares de participaciones de Clase A, Clase
A2 y de Clase B en el Vehiculo Co-Inversor) se ha
comprometido firme e irrevocablemente a aportar al
Vehiculo Co-Inversor, independientemente de si dicho
importe ha sido dispuesto o no;

segun se define en el apartado 11 del presente Folleto;

acuerdos privados celebrados por la Sociedad Gestora con
uno o mas Accionistas, que establezcan derechos
adicionales a los previstos en el presente Folleto;

los importes efectivamente invertidos por la Sociedad para
la adquisicion de una inversion, incluyendo, a efectos
aclaratorios, cualquier coste, comisién o gasto (junto con
los impuestos correspondientes) relacionados con la
adquisicion asumidos por la Sociedad de conformidad con
el presente Folleto;

segun se define en el apartado 10.3 del presente Folleto;
seglin se define en el apartado 10.3 del presente Folleto;
segun se define en el apartado 2.2 del presente Folleto;

cualesquier dias laborables, de lunes a viernes (ambos
inclusive), excepto los dias festivos en la ciudad de
Barcelona (Espaiia);

la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de

instrumentos financieros y por la que se modifican la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE;

las directrices emitidas por la Asociacion Internacional de
Valoracion de Capital Privado y Capital de Riesgo (IPEV,
por sus siglas en inglés);

segun se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;
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"Empresa en Cartera segun se define en el apartado 3.1 del presente Folleto;
Admisible"

"Empresa Objetivo" segun se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;

"Entidad(es) Asociada(s)" con respecto a cualquier persona juridica, cualquier persona
fisica o juridica o entidad que controle directa o
indirectamente, sea controlada por, o esté bajo control
comun con dicha persona juridica (aplicando, a efectos
interpretativos, el articulo 4 Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion).
A efectos aclaratorios, las Sociedades Participadas no se
consideraran Entidades Asociadas de la Sociedad ni de la
Sociedad Gestora unicamente por el hecho de que la
Sociedad mantenga una inversion en dichas Sociedades
Participadas;

"Equipo Gestor" los siguientes ejecutivos de la Sociedad Gestora: el Sr.
Enrique Tombas Navarro; el Sr. David Arroyo Sierra; el Sr.
Pablo Francisco Bermudez-Cafiete Ackermann; el Sr.
Manuel Cebrian; y cualquier otra persona que sustituya a
cualquiera de los anteriores o que se decida incluir en la lista
de Equipo Gestor, de conformidad con el articulo 6.4.9 de
los Términos y Condiciones;

"Estatutos Sociales" los estatutos sociales de la Sociedad que se adjuntan como
Anexo II al presente Folleto;

"EuVECA" el Reglamento (UE) ntmero 345/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los
fondos de capital riesgo europeos;

"Excepcion Verde" segun se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;

"Fecha de Cierre Inicial" la fecha a partir de la cual terceros, distintos del Promotor,
la Sociedad Gestora y/o el Equipo Gestor y/o las Entidades
Asociadas de cualquiera de los anteriores, se convierten
directa o indirectamente en Accionistas de la Sociedad y/o
participes del Vehiculo Co-Inversor;

"Fecha de Disolucién" segun se define en el apartado 10.1(b) del presente Folleto;

"Fecha de Inscripcion" la fecha en la que la Sociedad quede inscrita en el registro
mercantil de Barcelona y en el registro administrativo de la
CNMV;

"Fecha de Pago" segun se define en el apartado 13 del presente Folleto;

"FEI" el Fondo Europeo de Inversiones;
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"Fondo Predecesor"

"Fondo Sucesor"

"Folleto"

"Grupo"

"Importe Asignado de
Escalar A"
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"Importe Distribuible"
"Importes Retenidos"
"Inversion Admisible"

"Inversion de Seguimiento"

"Inversiones Puente"

"Inversor(es)"
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los fondos de inversion y entidades similares (dentro del
ambito establecido por la LECR) gestionados por la
Sociedad Gestora antes de la Fecha de Constitucion;

cualquier fondo de inversion alternativo de capital cerrado
cuya politica de inversion sea sustancialmente igual a la
politica y estrategia de inversion de la Sociedad, que sea
promovido, constituido o gestionado después de la Fecha de
Constitucion por la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus
Entidades Asociadas (excluyendo, a efectos aclaratorios, el
Vehiculo Co-Inversor, cualquier otro vehiculo de
coinversion, un vehiculo de continuacién o un fondo de
ampliacion);

el presente folleto informativo por el que se rige la
Sociedad;

segun se define en el apartado 14 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 11.1.1 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 11.1.1 del presente Folleto;

seglin se define en el apartado 9 del presente Folleto;
segun se define en el apartado 11.3 del presente Folleto;
seguin se define en el apartado 3.1 del presente Folleto;

inversiones adicionales, realizadas directa o indirectamente,
en Sociedades Participadas, o en Entidades Asociadas o
subsidiarias de dichas Sociedades Participadas (siempre
que dicha inversion adicional se realice con posterioridad a
la fecha de la primera inversion de la Sociedad en dicha
Sociedad Participada);

cualquier inversion temporal realizada por la Sociedad (ya
sea directa o indirectamente) en una Sociedad Participada,
en exceso de la cantidad que la Sociedad Gestora considere
razonablemente apropiada para la Sociedad, con la
intencion de transferir dicho exceso a un tercero dentro de
los quince (15) meses siguientes a la fecha de su adquisicion
(o desde la fecha en la que la Sociedad asuma la obligacion
de invertir, directa o indirectamente);

los inversores de SCSEF III, es decir, los Accionistas de la
Sociedad y los participes del Vehiculo Co-Inversor;
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"Inversor(es) Clase A"

"Inversor(es) Clase B"

"Inversor Escalar"

"Invest Europe"

"IVA"

"Junta de Accionistas de la

Sociedad"

"Junta de Inversores"

HKSI"

"LECR"

"LSC"

"NAV"

"Normativa de IICs"

"ONGsSs Seleccionadas"
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titular(es) de acciones de Clase A en la Sociedad y de
participaciones de Clase A en el Vehiculo Co-Inversor;

titular(es) de acciones de Clase B en la Sociedad y de
participaciones de Clase B en el Vehiculo Co-Inversor;

el titular de participaciones de Clase A2 en el Vehiculo Co-
Inversor;

Invest Europe - The Voice of Private Capital,
el impuesto sobre el valor afadido espafiol;

la junta general de Accionistas de la Sociedad;

la junta general que reune los Accionistas de la Sociedad y
los participes del Vehiculo Co-Inversor;

los indicadores clave de sostenibilidad (Key Sustainability
Investment indicators) de la inversion de la Sociedad en
cada Sociedad Participada, que el Comité Asesor de
Sostenibilidad, a propuesta del Equipo Gestor, designe para
cada Sociedad Participada de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 11.3 del presente Folleto;

la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva;

el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital;

el valor neto del activo (net asset value) de SCSEF III, que
se determinard de conformidad con lo dispuesto en el
presente Folleto;

segun se define en el apartado 2.2 del presente Folleto;

(1) organizaciones sin animo de lucro, incluidas en todo
momento en la lista de organizaciones acreditadas del
PNUMA — Programa de las Naciones Unidas para el Medio
Ambiente (o en la lista de las Naciones Unidas que sustituya
dicha lista); (i) con sede y registradas en un Estado
Miembro de la Unién Europea (o en un pais o territorio de
ultramar vinculado a un Estado Miembro, segin lo
establecido en el Anexo II del Tratado de Funcionamiento
de la Unidén Europea); (iii) cuyos proyectos u
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"Partes Vinculadas"

"Patrimonio Invertido
Neto"

"Patrimonio Neto
Desembolsado de
Participaciones de Clase
AZ"

"Patrimonio Total

Comprometido"

"Patrimonio Total
Comprometido de SCSEF
"

"Patrimonio Total
Comprometido No Escalar"

"Periodo de Colocacion"
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organizaciones objetivo estén relacionados con la
descarbonizacion, la transicién energética, la eficiencia
energética, la promocion de la economia circular o la
conservacion y regeneracion de la biodiversidad y los
ecosistemas, con el fin de mitigar el impacto del cambio
climatico; (iv) cuya propiedad e gestion sean enteramente
independientes de la Sociedad Gestora y sus Entidades
Asociadas; y (v) que sean designadas por el Comité Asesor
de Sostenibilidad a propuesta del Equipo Gestor, de
conformidad con lo dispuesto en los Términos y
Condiciones;

con respecto a una persona fisica, los conyuges o personas
con una relacion andloga, ascendientes o descendientes,
hermanos o hermanas, cualquier otro familiar hasta el
segundo grado, y las Entidades Asociadas de cualquiera de
dichas personas;

el Coste de Adquisicion de todas las inversiones realizadas
por la Sociedad menos el Coste de Adquisicion (o la parte
proporcional del mismo, segin corresponda) de las
inversiones que hayan sido total o parcialmente realizadas
o amortizadas (incluyendo, a estos efectos, aquellas cuyo
valor se haya reducido por debajo del veinticinco por ciento
(25%) de su Coste de Adquisicion durante més de doce (12)
meses (siempre que, posteriormente, si conforme al informe
anual auditado de la Sociedad, la inversion recupera valor,
la parte del Coste de Adquisicidon correspondiente al valor
recuperado de dicha Inversion volvera a incluirse en el
calculo base de la Comision de Gestion));

segun se define en el apartado 11 del presente Folleto;

la suma de los Compromisos de Inversion aceptados por la
Sociedad Gestora en relacion con la Sociedad para suscribir
acciones de Clase A y acciones de Clase B en la Sociedad,

la suma del Patrimonio Total Comprometido y de todos los
compromisos de inversion aceptados por la Sociedad
Gestora en relacion con el Vehiculo Co-Inversor;

segun se define en el apartado 11 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 13 del presente Folleto;
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"Periodo de Inversion"
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"Retorno Preferente Clase
A"
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el periodo que comenzard en la Fecha de Cierre Inicial y
concluira en la primera de las siguientes fechas:

(a) en el quinto (5°) aniversario de la Fecha de Cierre
Inicial o el sexto (6°) aniversario de la Fecha de
Cierre Inicial si la Sociedad Gestora considera dicha
prorroga apropiada y asi lo aprueba el Comité de
Supervision;

(b) a discrecion de la Sociedad Gestora, a partir de la
fecha en la que el setenta y cinco por ciento (75%)
del Patrimonio Total Comprometido de SCSEF III
esté totalmente invertido;

(c) la fecha en la que el Periodo de Inversién se
considere finalizado a causa de (i) la Salida del
Equipo Gestor (tal y como se establece en el articulo
6.4 de los Términos y Condiciones); o (ii) un
Cambio de Control (tal y como se establece en el
articulo 6.4 de los Términos y Condiciones); o

la fecha que tenga lugar antes: (i) la fecha de cierre inicial
de un Fondo Sucesor, y (ii) la fecha en la que la Sociedad
Gestora, el Promotor, el Equipo Gestor y/o cualquiera de
sus respectivas Entidades Asociadas reciba cualquier
comision de gestion de un Fondo Sucesor.

aquellas restricciones aplicables al FEI, segun se publican
en el sitio web del FEI
(https://www.eif.org/news_centre/publications/eif-policy-
on-exclusions-and-restrictions.pdf);

segun se define en el apartado 11.3 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 11.3 del presente Folleto;

Suma Capital Invest VII, S.L. (Sociedad Unipersonal);
segun se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;
segun se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;
segun se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 11.1.2 del presente Folleto;
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segun se define en el apartado 11.1.3 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 11.1.1 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 3.1 del presente Folleto;

el complejo de inversion que engloba conjuntamente la
Sociedad y el Vehiculo Co-Inversor;

el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros;

SC SUSTAINABLE GROWTH III, FCRE, S.A ;

SUMA CAPITAL, S.GE.IC., S.A., una sociedad
constituida de conformidad con la LECR y registrada en el
registro administrativo de sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el
nimero 57, con domicilio social en Avenida Diagonal 640,
5% planta, Barcelona 08017, y que actia como 'gestora de
fondos de capital riesgo cualificados', segiin se define este
término en el articulo 3, letra c), del Reglamento 345/2013;

segun se define en el apartado 3.1 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 11 del presente Folleto;

segun se define en el apartado 3.5 del presente Folleto;

los términos y condiciones por los que se rige la Sociedad
en cada momento, a los que se adhieren los Accionistas
mediante la firma del correspondiente acuerdo de
suscripcion;

seglin se define en el apartado 14 del presente Folleto;
segun se define en el apartado 11.1.1 del presente Folleto;

SC SUSTAINABLE EXPANSION FUND III PLUS,
FCRE.

_42 - 66-41090178



ANEXO II

ESTATUTOS SOCIALES DE
SC SUSTAINABLE GROWTH III, FCRE, S.A.

TITULOI. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL,
DOMICILIO SOCIAL Y DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico

Con la denominacion de SC SUSTAINABLE GROWTH III, FCRE, S.A. (la "Sociedad") se
constituye una sociedad anénima de nacionalidad espafiola que se regird por los presentes
Estatutos, por el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
octubre de 2017, por el que se modifica el Reglamento (UE) n. 345/2013, sobre los fondos de
capital riesgo europeos, y el Reglamento (UE) n. 346/2013, sobre los fondos de
emprendimiento social europeos (en adelante, el "REuVECA"), por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado (la "LECR"), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (Ia "LSC") y por las demas
disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2.  Objeto social

La Sociedad se configura como un "fondo de capital riesgo admisible" (tal y como este término
se define en el articulo 3 b) del REuVECA), esto es, un organismo de inversion colectiva
establecido en Espafia (estado miembro de la Unidon Europea) y tiene como objeto invertir
como minimo el setenta por ciento (70%) del total agregado de sus aportaciones de capital y
del capital comprometido no exigido en activos que sean empresas en cartera admisibles, por
medio de instrumentos de capital considerados inversiones admisibles, de conformidad con lo
previsto en el articulo 3 d) y e) respectivamente del REuVECA.

La cumplird con el requisito de inversion establecido en el articulo 3 b) del Reglamento
EuVECA conrespecto a las aportaciones de capital agregadas desde la fecha en que la Sociedad
realice su primera inversion y, por tanto, renuncia expresamente a la inclusion de cualquier
supuesto de incumplimiento temporal de dicho requisito.

La Sociedad, dentro de su objeto social, no podra desarrollar actividades no amparadas por el
REuVECA y por la LECR ni aquellas para cuyo ejercicio la ley exija requisitos esenciales que
no cumpla esta Sociedad.

Articulo 3.  Domicilio social y Pagina Web
El domicilio social se fija en Avenida Diagonal 640, 5% planta, 08017 Barcelona.

El domicilio social podré ser trasladado dentro del mismo término municipal por acuerdo del
organo de administracion. El traslado a otras localidades dentro del territorio espafiol requerira
acuerdo de la junta general de accionistas.

El 6rgano de administracion serd competente para decidir la creacion, supresion o traslado de
sucursales, oficinas, almacenes o agencias en Espafia o en el extranjero.
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Por acuerdo de la junta general, la Sociedad podra tener una pagina web corporativa, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 bis de la LSC. La junta general podra delegar
en el 6rgano de administracién la eleccion de la direccion URL o sitio en la Web de la pagina
web corporativa, que una vez concretada se comunicara a todos los accionistas.

Sera competencia del 6rgano de administracion la modificacion, el traslado o la supresion de
la pagina web.

Articulo 4. Duracion de la sociedad
La duracion de esta sociedad sera indefinida.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en
el correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV"),
sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

TIiTULOII. CAPITAL SOCIAL
Articulo 5.  Capital social

El capital social queda fijado en SESENTA MIL EUROS (60.000,00€), representado por
SESENTA MIL (60.000) acciones, de UN euro (1€) de valor nominal cada una, que se
encuentran desembolsadas en un cien por cien (100%).

Dicho capital estd integrado por dos (2) clases de acciones distintas:
(a) 1 "Accién Clase A", nimero 1.

(b) 59.999 "Acciones Clase B", numeradas correlativamente de la 2 a la 60.000, ambas
inclusive.

La accion de Clase A se configura como ordinaria y atribuye a su titular los derechos y
obligaciones fijados en la Ley y en los presentes Estatutos con caracter general.

Las acciones de Clase B son iguales entre si y privilegiadas con respecto a la accion de la Clase
A, de manera que atribuyen a su titular el derecho a percibir los derechos y obligaciones
estipulados con caracter general por la legislacion y los presentes Estatutos.

El capital social estard en todo momento suscrito por los accionistas en proporcidon a sus
respectivos compromisos de inversion.

Las acciones se representaran por medio de titulos nominativos, que podran ser unitarios o
multiples. La titularidad de las acciones figurara en un libro registro que llevara la Sociedad en
el que se inscribiran las sucesivas transmisiones, asi como la constitucion de derechos reales
sobre aquéllas, en la forma determinada por la ley. El 6rgano de administracioén de la Sociedad
podra exigir, siempre que la transmisién no conste en escritura publica, los medios de prueba
que estime convenientes para la inscripcion de la transmision en el libro registro.
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Articulo 6.  Caracteristicas y derechos inherentes a las acciones

6.1

Derechos economicos de las acciones

Las acciones confieren a su titular legitimo la condicion de accionista y le atribuyen los
derechos que le reconocen los presentes estatutos y, en lo no regulado expresamente por éstos,
los generalmente reconocidos por la LECR, la LSC y deméas normas aplicables.

6.2

Distribucion de resultados

Las distribuciones a los accionistas y a la Sociedad Gestora se realizaran de conformidad con
las siguientes reglas de prelacion, siempre que ello no entre en contradiccion con la normativa
que resulte de aplicacion:

(2)

(b)

(©)

(d)

En primer lugar, a todos los accionistas, a prorrata de su participacion en el capital
social de la Sociedad, hasta que hubieran recibido Distribuciones por un importe
equivalente al cien por cien (100%) del importe nominal de las acciones totalmente
desembolsadas de las que fueran titulares.

En segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (a) anterior, a todos los
accionistas, a prorrata de su participacion en el capital de la Sociedad, hasta que
hubieran percibido una tasa interna de retorno anual (TIR) del ocho por ciento (8%)
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias)
sobre el importe nominal de las acciones totalmente desembolsadas de las que fueran
titulares (el "Retorno Preferente").

En tercer lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (b) anterior, se asignard el cien

por cien (100%) restante como sigue: (i) un setenta y cinco por ciento (75%) a la

Sociedad Gestora en concepto de comision de €xito y (ii) un veinticinco por ciento (25%)
como Distribucidn se asignara - en funcion de los Porcentajes de Asignacion (conforme

se describe a continuacidn)- a la Sociedad Gestora, en concepto de comision de éxito,

y/o a la(s) ONG Elegida(s), en concepto de donacion; en ambos casos hasta que la

cantidad total distribuida en virtud del presente punto alcance una cantidad equivalente

al veinte por ciento (20%) del importe total distribuido conforme al punto (b) anterior

y al presente punto (c).

En cuarto lugar, si el valor de las Distribuciones excede de la suma de los importes
indicados en los apartados (a), (b) y (c) anteriores, y una vez abonados éstos, el exceso
se asignara como sigue: (i) un quince por ciento (15%) la Sociedad Gestora en concepto
de comision de éxito; (i1) un cinco por ciento (5%) se asignara - en funcion de los
Porcentajes de Asignacién (conforme se describe a continuacion)- a la Sociedad
Gestora, en concepto de comision de €xito, y/o a la(s) ONG Elegida(s), en concepto de
donacidn, y (iii) todos los accionistas, tanto titulares de acciones de Clase A como de
Clase B por igual, recibiran el ochenta por ciento (80%) de dicho exceso, a prorrata de
su participacion en el capital social de la Sociedad.

A los efectos de estos Estatutos, "Sociedad Gestora" tendra el significado indicado en el
articulo 15 de los presentes estatutos sociales.
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Asimismo, a los efectos de los presentes Estatutos:

"Distribuciones" a favor de los accionistas de la Sociedad significa cualesquiera importes
distribuidos y/o reembolsados a los accionistas, incluyendo con caracter enunciativo pero no
limitativo, en forma de (i) dividendos; (ii) reparto de prima de emision o reservas voluntarias;
(ii1) adquisicion de acciones propias para su amortizacion; o (iv) devolucidon de aportaciones
mediante reduccion del valor de las acciones de la Sociedad;

"Porcentaje de Asignacion" significa los porcentajes que se indican en la presente tabla:

Nivel de cumplimiento de
A Porcentaje de Asignacion
X)
0<X<50% 100% ONG(s) Seleccionadas | 0% Sociedad Gestora
50% <X <55% 80% ONG(s) Seleccionadas | 20% Sociedad Gestora
55% <X <60% 60% ONG(s) Seleccionadas | 40% Sociedad Gestora
60% < X <65% 40% ONG(s) Seleccionadas | 60% Sociedad Gestora
65% <X <70% 20% ONG(s) Seleccionadas | 80% Sociedad Gestora
70% < X< 100% 0% ONG(s) Seleccionadas | 100% Sociedad Gestora

"KSI" significa los indicadores clave de sostenibilidad (Key Sustainability Investment
Indicators) de la inversion de la Sociedad en cada sociedad participada, que el Comité de
Sostenibilidad de la Sociedad, a propuesta del Equipo Gestor, designe para cada sociedad
participada;

"Porcentaje de cumplimiento de KSIs" significa el porcentaje calculado con caracter anual
por el Comité de Impacto de la Sociedad, durante el periodo de mantenimiento de las
sociedades participadas en la cartera de la Sociedad, de la forma siguiente: (a) el grado de
cumplimiento acumulado de los KSIs por sociedad participada y (b) la media anual ponderada
de cumplimiento acumulado de los KSIs de todas las sociedades participadas, teniendo en
cuenta el peso que tiene cada sociedad participada sobre el total de las inversiones efectuadas
por la Sociedad;

"ONG(s) Seleccionadas" significa las organizaciones sin fines de lucro, incluidas en todo
momento en la lista de organizaciones acreditadas del PNUMA — Programa de las Naciones
Unidas para el Medio Ambiente (o en la lista de las Naciones Unidas que sustituya dicha lista),
con sede y registradas en un Estado miembro de la Union Europea (o en un pais o territorio de
ultramar vinculado a un Estado miembro, seglin lo establecido en el Anexo II del Tratado de
Funcionamiento de la Unidén Europea), cuyos proyectos u organizaciones objetivo estén
relacionados con la descarbonizacion, la transicién energética, la eficiencia energética, la
promocion de la economia circular o la conservacion y regeneracion de la biodiversidad y los
ecosistemas, con el fin de mitigar el impacto del cambio climatico, y que sean designadas por
el Comité de Sostenibilidad de la Sociedad, a propuesta del equipo gestor de la Sociedad
Gestora.
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Articulo 7. Transmisibilidad de las acciones

Sin perjuicio de lo establecido en el presente articulo, la transmision de las acciones, la
constitucion de cualquier clase de gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las
mismas se regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores negociables.

7.1 Deber de comunicacion a la Sociedad Gestora

El accionista transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con caracter previo a la referida
transmision, una notificacion en la que incluya (i) los datos identificativos del transmitente y
del adquirente; y (ii) el numero de acciones propuestas que pretende transmitir y su precio, la
cual debera estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en
todo caso, a las obligaciones de informacion y comunicacién que establezca la legislacion
aplicable en cada momento y, en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo
de capitales.

7.2 Restricciones a la transmision de acciones

El establecimiento de cualesquiera cargas o gravamenes sobre las acciones, o cualesquiera
transmisiones, directas o indirectas, de acciones estara sometida a la previa autorizacion del
organo de administracion que, en este ultimo caso, podra Unicamente denegar este
consentimiento cuando (a) existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente
de las acciones, en el caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar, (b) cuando el
accionista que pretenda transmitir las acciones se encuentre en un supuesto de incumplimiento
y no se acredite suficientemente el compromiso de subsanacion del mismo o la completa
subrogacion en las obligaciones del accionista transmitente por parte del potencial adquirente,
(c) cuando el adquirente sea una entidad competidora de la Sociedad Gestora o de su grupo
societario y su admision como accionista pueda resultar perjudicial para la Sociedad Gestora,
y (d) cuando no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion aplicable
en materia de prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo o en cualquier
otra normativa que le sea de aplicacion.

7.3 Procedimiento para la transmision de las acciones

Con caracter previo a la formalizacién de la transmision de las acciones propuestas, el
adquirente deberd remitir a la Sociedad Gestora una carta de adhesion debidamente firmada
por el mismo, por la que el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad
Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y tenencia de las
acciones propuestas, y en particular, el compromiso de inversion aparejado a las mismas
(incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar a la Sociedad aquellos
importes correspondientes a distribuciones temporales recibidas por los anteriores titulares de
las participaciones propuestas y cuyo desembolso fuera requerido por la Sociedad Gestora).

La Sociedad Gestora notificara al accionista transmitente la decision relativa al consentimiento
previsto en el articulo 7.2 dentro de un plazo de quince (15) dias tras la recepcion de dicha
notificacion.

El adquirente no adquirira la condicién de accionista hasta la fecha en que la Sociedad Gestora
haya recibido el documento acreditativo de la transmision, y haya sido inscrito por la Sociedad
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Gestora en el correspondiente registro de accionistas, lo que no se producira hasta que el
adquirente haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora
hayan incurrido con motivo de la transmision. Con anterioridad a esa fecha, la Sociedad
Gestora no incurrird en responsabilidad alguna en relacion con las distribuciones que efectlie
de buena fe a favor del transmitente.

El adquirente y transmitente seran responsables solidarios del pago de los gastos, sin perjuicio
de lo que puedan acordar. Del mismo modo, estaran obligados a reembolsar a la Sociedad y/o
a la Sociedad Gestora todos los gastos incurridos, directa o indirectamente, con respecto a la
transmision de las acciones (incluyendo, a efectos aclaratorios, todos los gastos legales y de
auditores relacionados con la revision de la transaccion).

TITULO III. POLITICA DE INVERSIONES Y LIMITES LEGALES APLICABLES
Articulo 8. Politica de inversion

La Sociedad tendra su activo, al menos, en los porcentajes legalmente establecidos, invertido
en valores emitidos por empresas no cotizadas y que no tengan una actividad estrictamente
financiera o inmobiliaria, con las limitaciones previstas en la politica de inversion descrita en
los presentes Estatutos.

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estard invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en el REUVECA vy en la restante normativa que fuese de aplicacion.

8.1 Ambito geografico y sectorial
La Sociedad tiene un enfoque de inversion principalmente en Espafia.

De conformidad con lo anterior, la Sociedad tiene por objeto invertir en empresas que, en el
momento en que la Sociedad acometa la primera inversion cumplan con el &mbito geografico
de inversion establecido en el articulo 3 letra d) iv) REuVECA.

8.2  Diversificacion, participacion en el accionariado y en la gestion de las sociedades
participadas

Aplicaran a la Sociedad las limitaciones establecidas en la LECR.
8.3 Financiacion ajena de la Sociedad

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, o cuando sea necesario para cubrir los desembolsos, la Sociedad podra tomar dinero
a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter general, asi como otorgar garantias si fuera
necesario.

8.4  Fondos co-inversores y acuerdos de coinversion

La Sociedad podra efectuar inversiones juntamente con fondos co-inversores, en proporcion a
sus respectivos compromisos totales, mediante la suscripcion de acuerdos de coinversion y
colaboracion con fondos co-inversores en virtud de los cuales se podran regular, entre otros,
aquellos aspectos relacionados con la adopcion de decisiones por la Sociedad y los fondos co-
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inversores conjuntamente, que fueran necesarios con el objeto de lograr la plena eficacia de
este.

Sin perjuicio del cumplimiento de los acuerdos de coinversion con los fondos con que
coinvierta, la Sociedad Gestora, a su discrecion, siempre y cuando lo considere conforme al
interés de la Sociedad, podra ofrecer oportunidades de coinversion a accionistas en la Sociedad
o aterceros. Las oportunidades de coinversion se asignaran de la forma que la Sociedad Gestora
estime mas conveniente, actuando razonablemente y siempre en el mejor interés de la Sociedad.

8.5  Inaplicacion del articulo 160 f) de la LSC

Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, esto es, un Fondo de Capital
Riesgo Europeo cuyo objeto social y actos de gestion ordinaria comprenden la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas que, ademads, ha delegado la gestion de
sus activos a la Sociedad Gestora, no se consideraran adquisiciones o enajenaciones de activos
esenciales, aun superando el umbral del veinticinco por ciento (25%) establecido en el articulo
160 f) de la LSC, las adquisiciones o enajenaciones de participaciones en el capital de
empresas.

TITULO IV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 9.  Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la junta general de accionistas y por el 6rgano de
administracion.

SECCION PRIMERA
De la junta general de accionistas
Articulo 10. Junta general ordinaria

Salvo por lo previsto en los presentes Estatutos, los accionistas, constituidos en junta general
debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC, todo
ello en relacion con los asuntos propios de la competencia de la junta. Todos los accionistas,
incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reuniéon, quedan sometidos a los
acuerdos de la junta general.

La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro
de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado.

Articulo 11. Junta extraordinaria

Toda junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracion de junta general
extraordinaria.
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Articulo 12. Junta universal

No obstante, lo dispuesto en los articulos anteriores, la junta general se entenderd convocada y
quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Articulo 13. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta

La convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebracion de la junta se regiran
por las disposiciones contenidas en los presentes Estatutos y, en su defecto, conforme a lo
establecido en la LSC y demas disposiciones aplicables.

13.1 Convocatoria de la junta general de accionistas

La junta general de accionistas debera ser convocada por el 6érgano de administracion con al
menos un (1) mes de antelacion al dia previsto para la celebracion de la junta general mediante
publicacion en la pagina web de la Sociedad si ésta hubiera sido creada, inscrita y publicada en
los términos previstos en el articulo 11 bis de la LSC o, en su defecto, mediante notificacion
individual y escrita, con acuse de recibo, a cada uno de los accionistas de la Sociedad en el
domicilio que conste en el libro registro de acciones nominativas de la Sociedad, o en la
direccion de correo electronico facilitada por cada accionista y que conste, asimismo, en el
libro registro de acciones nominativas de la Sociedad (con confirmacion de lectura teniendo en
cuenta que la negativa de confirmacién a la peticion de lectura del envio del correo de
convocatoria producira los efectos de la misma siempre que no hubiera sido devuelto por el
sistema). A tales efectos, los accionistas deberan facilitar a la Sociedad una direccion de correo
electronico.

13.2  Constitucion de la junta general de accionistas

La junta general se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si
en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la junta general ha sido
convocada para su celebracion en el domicilio social.

La mesa de la junta general estara formada por un presidente y un secretario, designados por
los accionistas concurrentes al comienzo de la reunion. Si el érgano de administracion de la
Sociedad se confiere a un administrador Unico, éste sera el presidente de la junta general de
accionistas; y si fuera un consejo de administracidn, seran presidente y secretario de la junta
general quienes lo sean del consejo de administracion. En el supuesto en que el presidente y/o
secretario no pudiera asistir a la reunion, los accionistas concurrentes al comienzo de la reunion
elegiran también al presidente y/o secretario de la sesion.

13.3 Asistencia y representacion

La junta general podra celebrarse de forma presencial, con asistencia exclusivamente fisica;
hibrida, con posibilidad de asistencia telematica de alguno o algunos de los accionistas o de
sus representantes; o exclusivamente de forma telemdtica. Corresponde al o6rgano de
administracion decidir en cada caso el tipo de junta a celebrar, lo que debera hacerse constar
en el anuncio de convocatoria, junto con las demas circunstancias exigidas en cada supuesto
por la LSC y por los presentes estatutos.
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Todo accionista podra ser representado en la junta general por cualquier persona, sea o no
accionista. Salvo los supuestos en los que la LSC permite el otorgamiento de la representacion
por otros medios, la misma debera conferirse por escrito con caracter especial para cada junta.

También serd valida la representacion conferida por el accionista por escrito o por documento
remitido telematicamente con su firma electronica. No obstante, la junta general podra aceptar
dichos medios aun sin legitimacioén de firma ni firma electronica bajo la responsabilidad del
representante. También sera valida la representacion conferida por medios de comunicacion a
distancia que cumplan con los requisitos establecidos en la LSC para el ejercicio del derecho
de voto a distancia y con caracter especial para cada junta general.

La representacion es siempre revocable y se entendera automaticamente revocada por la
presencia del accionista, fisica o telematicamente, en la junta general o por el voto a distancia
emitido por él antes o después de otorgar la representacion. En caso de otorgarse varias
representaciones prevalecerd la recibida en ultimo lugar.

13.4 Voto a distancia

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el orden del dia de la
convocatoria de una junta general de accionistas remitiendo, antes de su celebracion, por
medios fisicos o telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito del voto a distancia
el accionista deberd manifestar el sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los
puntos o asuntos comprendidos en el orden del dia de la junta general de que se trate. En caso
de no hacerlo sobre alguno o algunos se entendera que se abstiene en relacion con ellos.

También serd valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electronica. No obstante, la junta general podra aceptar dichos
medios aun sin legitimacion de firma ni firma electronica. En ambos casos el voto debera
recibirse por la Sociedad con un minimo de cuarenta y ocho (48) horas de antelacion a la hora
fijada para el comienzo de la junta general. Hasta ese momento el voto podra revocarse o
modificarse. Transcurrido el mismo, el voto emitido a distancia s6lo podra dejarse sin efecto
por la presencia, personal o telematica, del accionista en la junta general.

13.5 Adopcion de acuerdos

Sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC o, en casos particulares, en los presentes Estatutos, las
decisiones seran adoptadas por mayoria simple del capital social presente o representado.

SECCION SEGUNDA
Del organo de administracion
Articulo 14. Composicion y duracion

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde al 6rgano de administracion. La junta
general confiard la administracion de la Sociedad a un administrador inico o a un consejo de
administracion. Cuando la administracion se encomiende a un consejo de administracion, el
mismo se regira por las normas establecidas en el Articulo 15.

No podrén ser administradores de la Sociedad las personas comprendidas en alguna de las
prohibiciones o incompatibilidades establecidas por la Ley 5/2006 de 10 de abril, ni aquellas
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personas a las que se refiere el articulo 213 de la LSC, o por otras disposiciones legales
vigentes, en la medida y condiciones fijadas en ellas.

Los administradores nombrados ejerceran su cargo por un plazo de seis (6) anos y podran ser
reelegidos, una o varias veces, por periodos de igual duracion.

El cargo de administrador no sera retribuido.
Articulo 15. El consejo de administracion

En caso de que la administracion se encomiende a un consejo de administracion, el nimero de
miembros no podré ser inferior a tres (3) ni superior a veinte (20). El nimero exacto de sus
miembros serd fijado por la junta general.

La junta general elegira a todos los miembros del consejo de administracion, incluyendo al
presidente, a los vocales y al secretario y podra elegir, asimismo, a un vicesecretario. En caso
de que no lo haga la junta general, el consejo de administracion elegira a su presidente, a los
vocales, y al secretario y podra elegir, asimismo, a un vicesecretario. El secretario y, en su caso
vicesecretario, podran no ser consejeros, en cuyo caso tendran voz pero no voto.

El consejo de administracion se convocard por el presidente o el que haga sus veces. Los
consejeros que constituyan al menos un tercio de los miembros del consejo de administracion
podran convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracion en la localidad donde
radique el domicilio social, si, previa peticion al presidente, €ste sin causa justificada no hubiera
hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

La convocatoria se realizara por el presidente por medio de escrito individual (carta, telegrama,
telefax o correo electronico, en todos los casos con acuse de recibo) dirigida a cada consejero
en el domicilio o correo electronico que conste en la sociedad, con una antelaciéon minima de
cinco dias a la fecha de la reunion, en la que expresara el lugar, dia y hora de la misma y el
orden del dia. Del mismo modo, podran también celebrarse en otro lugar, ya sea en el territorio
nacional o en el extranjero, que determine el Presidente, quien podra, siempre que existan
motivos fundados que justifiquen la imposibilidad de asistencia de algin consejero, autorizar
la celebracion de reuniones del consejo de administracion por videoconferencia o por
conferencia telefonica multiple siempre que ninguno de los consejeros se oponga a este
procedimiento, todos dispongan de los medios necesarios para ello y se reconozcan
reciprocamente. En tal caso, la sesion del consejo de administracién se considerard tnica y
celebrada en el lugar del domicilio social.

No sera precisa la convocatoria cuando se hallen presentes o debidamente representados la
totalidad de los consejeros y por unanimidad acuerden su celebracion.

El consejo de administracion podra celebrarse por escrito y sin sesion siempre que ninguno de
los consejeros se oponga a la celebracion del consejo de administracion por este procedimiento.

El consejo de administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes o representados, la mayoria de los vocales.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la reunion,
sin mas excepciones que las que, en su caso, establezca la Ley.
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Los acuerdos del consejo de administracion se llevaran a un libro de actas las cuales seran
firmadas por el presidente y el secretario o, en su caso, por el vicesecretario.

El consejo de administracion podra designar de su seno una comision ejecutiva o a un consejero
delegado, sin perjuicio de los apoderamientos que pueda conferir a cualquier persona,
determinando en cada caso las facultades.

La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administracion en un consejero
delegado y la designacion del consejero que haya de ocupar tal cargo requerira para su validez
el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del consejo de administracion
y no producira efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil. Cuando un miembro
del consejo de administracién sea nombrado consejero delegado o se le atribuyan funciones
ejecutivas en virtud de otro titulo, serd necesario que se celebre un contrato entre éste y la
Sociedad en los términos establecidos en la Ley. En ningun caso seran objeto de delegacion las
facultades que sean legalmente indelegables.

Las certificaciones de los acuerdos seran expedidas por las personas designadas en el articulo
109 del Reglamento del Registro Mercantil. Su formalizacién en documento publico podra ser
realizada por estas personas y ademads por cualquier componente del consejo de administracion,
con cargo vigente e inscrito, sin necesidad de delegacion expresa.

Articulo 16. Gestion de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el REuVECA, la gestion de los activos de la Sociedad
se delega a SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A., una sociedad gestora de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, constituida de conformidad con la LECR e inscrita en el
correspondiente Registro de la CNMYV con el numero 57 (la "Sociedad Gestora").

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las sociedades participadas de conformidad con la legislacion aplicable en
cada momento. Dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
Articulo 17. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminard, por tanto, el 31 de diciembre de cada
afno.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede
debidamente inscrita en el correspondiente registro de la CNMV y finalizara el 31 de diciembre
del afio que se trate.

Articulo 18. Valoracion de los activos
La valoracién de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias

aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o la puedan
desarrollar.
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Articulo 19. Formulacion de cuentas

El 6rgano de administracion formulara en el plazo méximo de tres (3) meses, contados a partir
del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de
aplicacion de resultado y la demds documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la
dotacion que se debe realizar a la reserva legal.

Articulo 20. Distribucion del beneficio

La distribucion del beneficio liquido se efectuara por la junta general de accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos.

Articulo 21. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberan ser revisados por los
auditores de cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.
Articulo 22. Depositario

El Depositario de la Sociedad es BNP PARIBAS, S.A., SUCURSAL EN ESPANA, con NIF
W-00111171. El Depositario esté inscrito Registro de entidades depositarias de la CNMV con
el numero 240.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva ("Reglamento de IIC"). Ademas, realiza
las funciones de supervision y vigilancia, deposito, custodia y/o administracion de
instrumentos financieros pertenecientes a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en la
Ley y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o
espafiola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la
CNMV.

TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 23. Disolucion

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la junta general, y por las demas
causas previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucion debera ser
comunicado inmediatamente a la CNMYV, quien procedera a su publicacion.

Articulo 24. Liquidacion

La junta general que acuerde la disolucion de la Sociedad acordara también el nombramiento
de liquidadores.
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En la liquidacién de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la LSC y
las que completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la junta general
que hubiere adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad.

Articulo 25. Legislacion aplicable y jurisdiccion competente
Los presentes estatutos estan sujetos a la legislacion comun espaiiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que
pudiera surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretacion de los presentes Estatutos, o
relacionada, directa o indirectamente, se resolvera mediante arbitraje en Derecho, al amparo de
la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento,
en el marco de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que se encomienda la
administracion del arbitraje.

El procedimiento arbitral se desarrollara en el idioma principal de las comunicaciones entre las
partes, que serd el inglés o el espaiol. No obstante, si el arbitraje involucra a partes que hayan
mantenido comunicacion en ambos idiomas, el procedimiento se llevara a cabo en inglés. El
arbitraje tendra lugar en Barcelona, y los accionistas se comprometen a cumplir con el laudo
arbitral que se dicte.
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Inversidon sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
prejuicio significativo
a ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un Sistema de
clasificacion previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852, por el que
se establece una lista
de actividades
econdmicas
medioambiental-ente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de
actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

ANEXO 11l

Plantilla para la informacion precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, pdrrafo primero,
del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: SC SUSTAINABLE GROWTH lll, FCRE, S.A.

Identificador de entidad juridica:

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Yes

Realizard como minimo la
proporcidn siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental: __ %

en actividades econdmicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econdmicas que
no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Realizard como minimo la
proporcion siguiente de
inversiones sostenibles con un
objetivo social: __ %

ump 4
W . .
—’ financiero?

La Sociedad ha definido la promocién de caracteristicas medioambientales y/o sociales en
la gestidon de las companias participadas como el objetivo principal de la Sociedad, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088. Si bien la
Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones sostenibles, si
realizard inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos medioambientales
como sociales en una proporcién minima del 30%, a lo largo de la vida de la Sociedad, en

X No

Promueve caracteristicas medioambientales
o sociales y, aungue no tiene como objetivo
una inversion sostenible, tendrd como
minimo un 30% de inversiones sostenibles

& conun objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

¢ conun objetivo medioambiental, en
actividades econédmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

R con un objetivo social
Promueve caracteristicas

medioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversion sostenible

éQué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

actividades econdmicas tanto no alineadas como alineadas con la taxonomia. La
promocion de caracteristicas medioambientales y/o sociales se llevard a cabo mediante
la inversion en pequefias y medianas empresas (PYMES) que a través de sus actividades
econdmicas y/o de la implementacion de Planes de Sostenibilidad contribuyan a los
objetivos medioambientales y/o sociales identificados a través del marco internacional de
los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS). Especificamente para la
contribucidn a la Mitigacion del Cambio Climatico (ODS 13), la totalidad de las inversiones
estableceran un Plan de Descarbonizacidon para los alcances 1 y 2, y un objetivo de
reduccion que permite alcanzar una reduccidon promedio del 25% a 5 afos a nivel de la
Sociedad, siguiendo la metodologia establecida en el GHG Protocol. Asimismo se
realizardan los mejores esfuerzos para establecer objetivos de reduccidon sobre las
emisiones de alcance 3, cuando que estas sean materiales a las inversiones.

La Sociedad Gestora, como firmante de los Principios de Inversién Responsable de las
Naciones Unidas (PRI) desde 2013, velara por la integraciéon y cumplimiento de sus
principios. Asimismo, la Sociedad medira su contribucién a los ODS, también definidos por
las Naciones Unidas, a través del capital acumulado invertido por la Sociedad:

SALUD EOUGACIGN IGUALDAD TRABAJO DECENTE INDUSTRIA,

Y BIENESTAR DE CALIDAD DE GENERO Y CRECIMIENTO INNOVACION E
ECONDMICD INFRAESTRUETURA

REDUCCION DE L&S PRODUCLION ACCIEN VDA
10 DESIGUALDADES 1 2 Y CONSUMD 13 POREL CLIMA 15 DE ECOSISTEMAS
- RESPONSABLES TERRESTRES

N || &

v

El 100% de las inversiones realizadas por la Sociedad promoverdn las caracteristicas
medioambientales y/o sociales de uno o varios de los mencionados ODS, pudiendo
contribuir colateralmente al resto de ODS.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

La Sociedad Gestora, basandose en informacién publicada por las Empresas Objeto
de Inversion y en una metodologia de evaluacion propia supervisada por
consultores externos y en particular, a través de la monitorizacion de indicadores y
métricas que tienen como objetivo medir el valor del impacto de las actividades
econdmicas de las Empresas Objeto de Inversién en las que haya invertido la
Sociedad, realizard el seguimiento de la promocién de caracteristicas
medioambientales y/o sociales, indicadas en el apartado anterior.

En los contratos que suscriba la Sociedad Gestora en nombre y representacién de
la Sociedad en relacidn con la inversion de la Sociedad en las Empresas Objeto de
Inversion, la Sociedad Gestora establecera unas clausulas en virtud de las cuales las
Empresas Objeto de Inversidn se comprometan a reportar indicadores financieros
y no financieros a partir de los cuales serd posible calcular los indicadores de
promocién de los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (“Criterios
ASG”) en las inversiones de la Sociedad. A modo de ejemplo, entre los indicadores



monitorizados sobre la promocidn de los Criterios ASG se encuentran, entre otros,
los siguientes:

a) las emisiones totales de gases de efecto invernadero (tCO2e);

b) laintensidad de la huella de carbono (tCO2e/M¢€);

c) lareduccién en la intensidad de huella de carbono (% tCO2e/M€)

d) lareduccién en el consumo de energia (GWh);

e) la cantidad de energia consumida procedente de fuentes renovables (%);

f) el nimero de empleos directos;

g) la cantidad de nuevos puestos de trabajo directos generados;

h) la diversidad de género;

i) laimplantacién de Planes de igualdad;

i) el nimero, frecuencia y gravedad de accidentes laborales;

k) la disponibilidad de Politicas de Compliance y canales de denuncia;

[) la implantacidn de Politicas de Sostenibilidad y Comités de Sostenibilidad
en las participadas;

Para determinar que efectivamente se invierte en sociedades que contribuyen
positivamente a la consecucidn de los ODS anteriormente descritos, se valorard y
se analizarda en fase de due diligente (realizada por expertos externos
independientes) que las Empresas Objeto de Inversion tengan una intencién clara
de contribuir a la promocién de las caracteristicas medioambientales y/o sociales
definidas, y medir su contribucion, ademas de tener la capacidad para gestionar los
Criterios ASG de su actividad. La due diligence analiza el desempefio de las
Empresas Objeto de Inversion en al menos los siguientes Criterios ASG:

o Medioambientales: cumplimiento de la normativa y las mejores practicas,
certificaciones, planes de descarbonizacidn, eficiencia energética, economia
circular, uso eficiente de los recursos, indicadores clave de desempefio
ambiental (consumo de energia, residuos, agua, etc.), biodiversidad, vy
riesgos climaticos.

. Sociales: cumplimiento de la normativa laboral y de los Derechos Humanos,
cultura de empresa, equidad, meritocracia, diversidad e igualdad, y otras
cuestiones laborales (practicas de recursos humanos, salud y seguridad,
conciliacion de la vida laboral y personal, etc.).

. Buen Gobierno: integridad empresarial, existencia de programas de
cumplimiento de las normas penales, estructura de gobernanza existente
(Consejo de Administracién, Comité de Direccidn, Comisiones de
seguimiento, etc.), gestiéon de riesgos, continuidad del negocio, gestion de
los conflictos de interés, esquemas de alineacion de intereses,
responsabilidad social corporativa.

Si del resultado de la due diligence se desprende que en el momento de la inversion
el grado de contribuciéon a la promocién de caracteristicas medioambientales y/o
sociales de la Empresa Objeto de Inversidn no es el éptimo, esto no excluye de
posibles inversiones. La Sociedad Gestora y la Empresa Objeto de Inversion
elaboraran un plan de accidon sobre las conclusiones de la due dilligence ASG, con
el objetivo de asegurar la mejora del desempefio de la Empresa Objeto de Inversidn
y de las caracteristicas medioambientales y/o sociales promovidas por la Sociedad.

Complementariamente, se podrdn establecer indicadores de medicién adicionales
segln la tematica ASG a la que se dirija cada Empresa Objeto de Inversion, y las
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mds
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales u laborales, al
respeto de los
derechos humanos u a
la lucha contra la
corrupcién y el
soborno.

posibles mejoras en el alcance del sistema de monitorizacién de indicadores y
métricas que se establezcan.

éCudles son los objetivos de inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

La Sociedad ha definido la promocidn de caracteristicas medioambientales y/o sociales en
la gestidon de las compaiiias participadas como el objetivo principal de la Sociedad. Si bien
la Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones sostenibles, si
realizard inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos medioambientales, en
actividades econdmicas no alineadas con la taxonomia, como también objetivos sociales,
en una proporcidon minima del 30% a lo largo de la vida de la Sociedad. La consecucion de
los objetivos de inversidn sostenible se basara en la inversién en PYMES que a través de
sus actividades econdmicas contribuyan a los objetivos medioambientales y/o sociales
identificados a través del marco internacional de los Objetivos de Desarrollo Sostenible
de la ONU (ODS) y segun la definicion de “inversidn sostenible” descrita en el articulo 2.17
del Reglamento (UE) 2019/2088.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un prejuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

En el proceso de diligencia debida previo a la seleccién de activos sobre los que se
van a realizar las decisiones de inversidn de la Sociedad, la Sociedad Gestora: (a)
tendra en consideracién, las principales incidencias adversas (PIAs) sobre los
Criterios ASG; (b) identificard las PIAs estableciendo unas obligaciones de
divulgacion de las mismas; y (c) realizard una monitorizacion de indicadores ASG
que incluyen las PlAs, con el fin de garantizar que las inversiones sostenibles de la
Sociedad no generan perjuicios significativos a la sostenibilidad y cumplan con unas
salvaguardas minimas de caracter social y medioambiental.

Adicionalmente, con el objetivo de que las inversiones en proyectos sostenibles que
realice la Sociedad no dafien significativamente a cualquier otro objetivo de
inversion sostenible definido en el Reglamento 2020/852, la Sociedad Gestora
realizard un analisis previo a la seleccidn de los activos de la Sociedad con el objetivo
de estudiar su potencial perjuicio a los objetivos de inversidon sostenible. El
potencial dafio que una actividad econdmica que contribuye a un objetivo de
inversién sostenible pueda generar a otros objetivos de inversién sostenibles no
resultara en una condicion para la exclusién de esa actividad o proyecto del posible
universo de inversiones de la Sociedad, pero si que sera un factor que se tendrd en
consideracion.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

La Sociedad Gestora considerara las PIAs en objetivos de inversién sostenible
como un método mas para medir el impacto adverso que puedan tener las
inversiones de la Sociedad sobre factores de sostenibilidad, y a través de la
monitorizacién de dichos indicadores realizara un seguimiento que incluye
objetivos de reduccién sobre las PIAs, con el objetivo de disminuir los efectos
adversos que puedan generar y a mitigar su significancia.



La Sociedad Gestora tendrd en consideracidn las PIAs de las operaciones de la
Sociedad sobre factores de sostenibilidad. La Sociedad Gestora identificara
dichas incidencias adversas en el proceso de diligencia debida previo a la
seleccidn de activos sobre los que va a invertir la Sociedad, estableciendo para
las entidades en las que invierta unas obligaciones de divulgacion que incluyen
las PIAs. Asimismo, la Sociedad Gestora, en el proceso de gestion de la cartera
deinversiones de la Sociedad, realizara una monitorizacion de indicadores ASG
gue incluyen las PlAs de las operaciones de la Sociedad, con el fin de garantizar
gue sus inversiones sostenibles no generan perjuicios significativos a la
sostenibilidad y que cumplen con unas salvaguardas minimas en materia de
sostenibilidad que se han fijado para la Sociedad.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinaciones y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

La Sociedad Gestora alineard las inversiones de la Sociedad con las Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y con los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

La Sociedad Gestora, entre los indicadores para medir el comportamiento de
la Sociedad en términos de sostenibilidad, incluird los indicadores de caracter
social para garantizar el cumplimiento de unos estandares sociales minimos y
de calidad en el curso de desarrollar los proyectos de la Sociedad. En el proceso
de consideracion y calculo de las PIAs de las inversiones de la Sociedad, se
incluird la exposicién a empresas con evidencias de casos de violacion de las
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, o en las que falten
politicas o mecanismos que aseguren el cumplimiento de estas.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora, cuando promueva la adopcién de
politicas de buen gobierno en las Empresas Objeto de Inversion, procurara que
dichas politicas estén alineadas con las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y con los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre
Empresas y Derechos Humanos, incluidos los principios y derechos
establecidos en los ocho convenios fundamentales identificados en la
Declaracién de la Organizacion Internacional del Trabajo sobre los Principios y
Derechos Fundamentales en el Trabajo y la Carta Internacional de Derechos
Humanos.

o ¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
'M sobre los factores de sostenibilidad?

x

Si.

La Sociedad Gestora considerara las principales incidencias adversas (PlAs) en
objetivos de inversidn sostenible como un método mds para medir el impacto
adverso que puedan tener las inversiones de la Sociedad sobre factores de
sostenibilidad. A través de la monitorizacidn de dichos indicadores, realizara un
seguimiento para la reduccion de dichas incidencias con el objetivo de disminuir
los potenciales efectos adversos.

La Sociedad Gestora tendra en consideracion las PlAs de las operaciones de la
Sociedad sobre factores de sostenibilidad, identificando dichas incidencias



adversas en el proceso de diligencia debida previo a la seleccién de activos sobre
los que va a invertir la Sociedad, y estableciendo para las entidades en las que
invierta unas obligaciones de divulgacidon que incluyen las PlAs. La Sociedad
Gestora, en el proceso de gestion de la cartera de inversiones de la Sociedad,
realizard una monitorizacién de indicadores ASG que incluyen las PlAs de las
operaciones de la Sociedad, con el fin de garantizar que sus inversiones
sostenibles no generan perjuicios significativos a los objetivos de sostenibilidad y
gue cumplen con unas salvaguardas minimas en materia de sostenibilidad.

La informacion relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad podrd hallarse en los informes periddicos de la Sociedad que
elabore la Sociedad Gestora.

La Taxonomia de la UE establece un principio de "no causar dafos significativos" por el cual las
inversiones alineadas con la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de
la Taxonomia de la UE y va acompaiiado de criterios especificos de la UE.

El principio de "no causar dafios significativos" sdlo se aplica a las inversiones subyacentes al
producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Las inversiones subyacentes a la parte
restante de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista medioambiental.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
medioambiental o social.

No

- ¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
La estrategia de

inversion orienta Las Empresas en Cartera Admisibles en las que la Sociedad efectue Inversiones Admisibles
!as deFi,Siones de (esto es, las Empresas Objeto de Inversién) estaran involucradas en empresas (PYMES)
'nvers'or; see By que a través de sus actividades econdmicas y/o de la implementacidon de Planes de
base de factores Sostenibilidad contribuyan a los objetivos medioambientales y/o sociales identificados a

como los objetivos , . . .. .
de inversion y través del marco internacional de los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU (ODS).

tolerancia al
riesgo. El 100% de las inversiones realizadas por la Sociedad promoveran las caracteristicas

medioambientales y/o sociales de uno o varios de los mencionados ODS, pudiendo
contribuir colateralmente al resto de ODS. No se establecen limites maximos ni minimos
por sectores ya que la Sociedad invertird fundamentalmente en este Unico sector.

La Sociedad no invertird mas del quince por ciento (15%) de su Patrimonio Total
Comprometido en el momento de la inversidn en una misma Empresa Objeto de Inversion
o en Empresas Objeto de Inversidon pertenecientes al mismo Grupo o hasta un veinte por
ciento (20%) con la aprobacién previa del Comité de Supervisidn; incluyendo en ambos
casos, a efectos aclaratorios, las Inversiones de Seguimiento y/o inversiones puente
realizadas en dicha Empresa Objeto de Inversidn y/o sus Entidades Asociadas.

La Sociedad invertira mayoritariamente en Empresas Objeto de Inversidn que, en el
momento de la toma de participacion, operen, estén domiciliadas o tengan su sede de
direccion efectiva en Espafia. No se establecen limites maximos ni minimos por areas
geograficas dentro del ambito geografico de inversidn de la Sociedad descrito.



La Sociedad podra tener una presencia mayoritaria o minoritaria en las Empresas Objeto
de Inversion y participara activamente en el negocio y en la supervisién de las operaciones
que lleve a cabo la Empresa Objeto de Inversion. Las decisiones de inversidn se tomaran
tras un proceso de verificacion en el que la Sociedad Gestora contard con el
asesoramiento de expertos para realizar los ejercicios de revisién de ASG, legal, financiera,
laboral, fiscal y técnica, entre otros, que sean necesarios.

No se establece un plazo maximo ni minimo de mantenimiento de las inversiones.

Los procesos y estrategias de desinversion de la cartera de Empresas Objeto de Inversidon
dependerdn de cada Empresa Objeto de Inversidn concreta.

Para la aplicacién de forma continua de esta estrategia de inversidn en la Sociedad, la
Sociedad Gestora cuenta en su seno con:

a) lafigura del “Head de Sostenibilidad”, que es responsables de garantizar que los
Criterios ASG detallados anteriormente sean debidamente integrados en los
procesos de inversién y en las Empresas Objeto de Inversién de la Sociedad. En
particular, el “Head de Sostenibilidad “supervisara los planes de sostenibilidad de
las Empresas Objeto de Inversidn, incluyendo la evaluacion de indicadores de
sostenibilidad clave o “KSIs”. La Sociedad Gestora se compromete a realizar un
seguimiento anual de los KSI y de los objetivos de sostenibilidad, preparados
segln su propia metodologia;

b) el Comité de Sostenibilidad de la Gestora, que impulsa la estrategia de
Sostenibilidad y Descarbonizacién definida por la organizacidn, y vela por su
cumplimiento en las diferentes estrategias de inversién. A su vez, dicho Comité
cuenta con un Comité Ejecutivo de Sostenibilidad especifico para los fondos de la
estrategia SC Expansion a la que pertenece la Sociedad descrito en este Anexo.

c) el Comité Asesor de Sostenibilidad Independiente de la Sociedad y de su
Vehiculo Paralelo, integrado por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5)
miembros todos ellos independientes y nombrados por la Sociedad Gestora de
entre expertos en el ambito de la sostenibilidad corporativa, la descarbonizaciéon
hacia el Net Zero, y la medicién de impacto, y cuyas funciones fundamentales
seran, entre otras, (i) aprobar — a propuesta de la Sociedad Gestora — un minimo
de un (1) y un maximo de tres (3) KSIs para cada una de las Empresas Objeto de
Inversion y sus correspondientes objetivos; (ii) verificar el grado de cumplimiento
de los objetivos establecidos para cada KSl vy (iii) elegir a una o varias entidades
sin animo de lucro que tenga(n) como objeto proyectos o empresas relacionadas
con la descarbonizacién y la mitigacion de los impactos del cambio climatico (esto
es, a la(s) ONG Seleccionada(s) referidas en el apartado 11 del presente Folleto).

Asimismo, la Sociedad Gestora se compromete a realizar un seguimiento anual de los KSls
y de los objetivos de sostenibilidad, preparados segin su propia metodologia. Los
objetivos de sostenibilidad cualitativos y cuantitativos establecidos y su progreso se
revisaran al menos dos (2) veces al afio en el seno de reuniones del 6rgano de
administracién de las Empresas Objeto de Inversion. En caso de existir desviaciones
respecto a los objetivos de sostenibilidad fijados, la Sociedad Gestora se compromete a
llevar a cabo actuaciones a los efectos de que los drganos de administracion de las
Empresas Objeto de Inversién establezcan acciones para favorecer la consecucidn de
dichos objetivos de sostenibilidad no alcanzados.

Ademas, tal y como se expone en el apartado 11 del presente Folleto, un 25% de la
cantidad que potencialmente podria recibir la Sociedad Gestora en concepto de Comision
de Exito (segun se indica en los epigrafes 11.1.1, 11.1.2 y 11.1.3 del presente Folleto),
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guedard condicionada al nivel de cumplimiento de los KSIs aprobados por el Comité
Asesor de Sostenibilidad Independiente de la Sociedad para cada una de las Empresas
Objeto de Inversidn. Las mencionadas distribuciones se asignaran a la Sociedad Gestora
y/o a la(s) ONG Seleccionada(s) en funciéon de unos Porcentajes de Asignacién que se
indican en la tabla que figura en el apartado 11.3 del presente Folleto. Con esta estructura
de reparto del 25% de la potencial Comisién de Exito correspondiente a la Sociedad
Gestora se refuerza el objetivo de transformacion de PYMES hacia la gestion sostenible y
la mitigacién del cambio climatico.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

La Sociedad Gestora, basandose en informacién publicada por las Empresas Objeto
de Inversion y en una metodologia de evaluacion propia supervisada por
consultores externos y en particular, a través de la monitorizacion de indicadores y
métricas que tienen como objetivo medir el valor del impacto de las actividades
econdmicas de las Empresas Objeto de Inversién en las que haya invertido la
Sociedad realizard (a) un analisis de los Riesgos de Sostenibilidad y (b) el
seguimiento de la consecucién de los objetivos de inversidon sostenible de la
Sociedad.

A los efectos del Folleto, se entenderd por:
“Riesgos de Sostenibilidad”: Conjuntamente, los Riegos

Medioambientales, los Riesgos Sociales y
los Riesgos de Gobernanza.

“Riesgos Conjuntamente, los Riesgos de Transicion
Medioambientales”: y los Riesgos Fisicos.
“Riesgos de Transicion”: Los riesgos que surgen - en el proceso de

ajuste hacia una economia con menos
emisiones de carbono y mas sostenible
desde el punto de vista medioambiental -
por la adopcién de politicas publicas sobre
el clima y el medio ambiente, el progreso
tecnoldgico, los cambios en el sentimiento
de los consumidores e inversores, las
preferencias de los clientes y/o los valores
de la sociedad y que afecten directa o
indirectamente a las Empresas Objeto de
Inversion de la Sociedad.

“Riesgos Fisicos”: Los riesgos que surgen como resultado de
un clima cambiante, incluyendo eventos
meteoroldgicos extremos mas frecuentes
y cambios graduales en el clima, asi como
de la degradacion medioambiental, la
contaminacion del aire, el agua y la tierra,
el estrés hidrico, la pérdida de
biodiversidad y la deforestacién y que
afecten directa o indirectamente a las
Empresas Objeto de Inversién de la
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Sociedad. El Riesgo Fisico puede ser
"agudo" cuando surge de fendmenos
extremos, como sequias, inundaciones y
tormentas, y "crénico" cuando surge de
cambios progresivos, como el aumento de
las temperaturas, la subida del nivel del
mar, el estrés hidrico, la pérdida de
biodiversidad y la escasez de recursos.

“Riesgos Sociales”: Los riesgos que surgen como resultado de
la implicacion de las Empresas Objeto de
Inversién en situaciones 0
acontecimientos relacionados con las
condiciones de salud y seguridad, los
derechos humanos, las practicas de venta
y el etiqguetado de los productos, el
bienestar de los clientes, politicas publicas
o enfermedades infecciosas.

“Riesgos de Gobernanza”: Riesgos que surgen como resultado de
una ética empresarial subdptima, un
conflicto de competencia, una mala
gestion del entorno normativo y/o una
gestion de riesgos laxa de las Empresas
Objeto de Inversion de la Sociedad.

Los Riesgos de Sostenibilidad, cuando ocurren, pueden influir directa o
indirectamente en el valor de las Empresas Objeto de Inversion vy
consecuentemente, en los fondos propios de la Sociedad. El Riesgo de
Sostenibilidad de las inversiones de la Sociedad dependera, entre otros, del tipo de
Empresa Objeto de Inversion, su sector de actividad o su localizacion geografica.

Ademas de los riesgos financieros tradicionales, la Sociedad Gestora integrara los
Riesgos de Sostenibilidad en las distintas fases del proceso de inversién de la
Sociedad. De esta forma, la Sociedad perseguira la generacién de valor y la
obtencidn de rentabilidad para sus inversores, evaluando la posible repercusidn de
los Riesgos de Sostenibilidad en el valor de sus activos (esto es, de las Empresas
Objeto de Inversion).

La Sociedad Gestora cuenta con una “Politica de Inversién Responsable”, en la que
se expone como se integran los criterios medioambientales, sociales y de
gobernanza (“Criterios ASG”) en las operaciones de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora (y que incluyen la Sociedad) y cdmo se consideraran los Riesgos
de Sostenibilidad y sus efectos adversos en dichos procesos de inversién. Pueden
consultar la “Politica de Inversion Responsable” de la Sociedad Gestora en:
https://sumacapital.com/compromiso/

Para identificar los Criterios ASG de mayor importancia financiera para cada sector,
la Sociedad Gestora realiza analisis de materialidad ASG, sobre cuya base
desarrollar mejoras en los procesos de diligencia debida y monitorizacién de los
riesgos de sostenibilidad en las inversiones que efectdan sus vehiculos (incluidos
los Riesgos de Sostenibilidad de la Sociedad). Ademas, la Sociedad Gestora, como
parte de su estrategia de integracién de los riesgos de sostenibilidad, aplica los
criterios de exclusion del Fondo Europeo de Inversiones (“FEI”) vy
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Las practicas de
buena
gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestidn, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de
las obligaciones
fiscales.

consecuentemente, la Sociedad no invertira, financiara ni proporcionara ningun
otro tipo de apoyo, directa o indirectamente, a Empresas Objeto de Inversién que
estén involucradas en cualquier sector y/o actividad calificados como Actividades
Excluidas y/o Actividades Restringidas en la Politica de Exclusiones y Restricciones
del FEI y que pueden consultarse en
https://www.eif.org/news centre/publications/eif-policy-on-exclusions-and-

restrictions.pdf.

Adicionalmente al criterio de exclusidon de determinados sectores y actividades
prohibidas, el Comité de Inversiones de la Sociedad analizard, presentara las
oportunidades de inversidén al Consejo de Administracidon de la Sociedad Gestora
para su aprobacién y supervisara las Empresas Objeto de Inversién, prestando
especial atencidn a los Riesgos de Sostenibilidad. La Sociedad Gestora considerara
las PIAs como un método mas para medir el impacto adverso que puedan tener las
inversiones de la Sociedad sobre factores de sostenibilidad. A través de la
monitorizacion de dichos indicadores, realizarad un seguimiento para la reduccion
de dichas incidencias con el objetivo de disminuir los potenciales efectos adversos.

El cumplimiento de los Criterios ASG se incluird en el memorandum de la inversion
de que se trate como parte de los criterios que han inducido a la aprobacién de la
inversion.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe una proporcion minima de inversiones que vayan a ser objeto de
inversién previamente a la aplicacién de la estrategia de inversion especifica
utilizada para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas
por la Sociedad. Por tanto, a todos los activos que puedan ser objeto de inversién,
se les aplicard dicha estrategia de inversidén, encaminada a lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales que promovera la Sociedad.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Como parte de la estrategia de inversién de la Sociedad, se llevara a cabo un proceso
de diligencia debida para identificar los Riesgos de Gobernanza en cada nueva
oportunidad de inversién de la Sociedad, utilizando recursos externos especializados
cuando sea necesario. En este proceso de diligencia debida se considerara la
evaluacién de practicas de buen gobierno, incluyendo, entre otros, los siguientes
aspectos: (a) integridad empresarial, (b) la existencia de programas para el
cumplimiento de la normativa interna y de la regulacion aplicable a la Empresa
Objeto de Inversion, (c) estructura de gobierno existente en la Empresa Objeto de
Inversién (junta de directores, comité(s) de gestién, comisiones de seguimiento,
etc.), (d) gestion de riesgos, (e) continuidad del negocio, (f) gestion de conflictos de
interés, y (g) esquemas de alineacién de intereses y acciones de responsabilidad
social corporativa.

Una vez se tome la decision de inversién en la Empresa Objeto de Inversiény que la
misma forme parte de la cartera de la Sociedad, la Sociedad Gestora velara por el
mantenimiento de buenas practicas de buen gobierno y por la implementacion de
los Criterios ASG que se mencionan anteriormente en el presente Anexo. Asi, para
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcién de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

La inversion en activo
fijo, que muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las que
se invierte, por
ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.

Los gastos de
explotacion que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

cada proyecto se designara un ASG Manager a quien se le atribuirdn roles y
responsabilidades concretas en este sentido. La Sociedad Gestora también impulsara
la gestién de los citados Criterios ASG de forma integral a lo largo de la cadena de
valor de las Empresas Objeto de Inversién mediante la elaboracién de politicas de
medio ambiente, recursos humanos, cadena de suministro, RSC y gobernanza ASG.

Para asegurar su capacidad de influencia, el contrato que suscriba la Sociedad
Gestora en nombre y representacion de la Sociedad y que regule la inversion de la
Sociedad en la Empresa Objeto de Inversién incluira el compromiso de la Empresa
Objeto de Inversion de: (a) adherirse a la Politica de Inversién Responsable de la
Sociedad Gestora; (b) incluir cldusulas ASG en los contratos que pueda suscribir la
Empresa Objeto de Inversién con terceros para el desarrollo de su objeto social y de
(c) cumplir con las obligaciones de informacion impuestas por el SFDR.

La Sociedad Gestora tendra una presencia activa en el érgano de administracién de
las Empresa Objeto de Inversién que permita realizar un seguimiento y control
adecuado para evaluar y para hacer cumplir estas practicas de buen gobierno.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

En todo momento, la totalidad (100%) del patrimonio de la Sociedad estara invertido en
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales, es decir, inversiones
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por la
Sociedad. La consecucion de dichas caracteristicas medioambientales o sociales se medira,
como se ha explicado en los apartados anteriores, mediante distintos indicadores ASG.

Las “otras inversiones” seran aquellas inversiones que no puedan considerarse dentro de la
categoria de “ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales”, ni tampoco sean
elegibles como “inversiones sostenibles”, de acuerdo con la definicién del SFDR. Ninguna de
las inversiones de la Sociedad se correspondera con “otras inversiones”.

Si bien la Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones sostenibles, si
realizard inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos medioambientales, en
actividades econdmicas no alineadas con la taxonomia, como también objetivos sociales, en
una proporcién minima del 30% a lo largo de la vida de la Sociedad, calculado en base al
capital invertido acumulado.
Ajustadas a la

taxonomia

Min. 30%

Otras

N°1A Sostenibles medioambientales

N°1 Ajustadas a las
caracteristicas E/S

Min. 100%

Min. 30% il S0

Sociales

Min. 30%

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

De conformidad con los Términos y Condiciones de la Sociedad, la Sociedad Gestora
podra, en nombre y representacién de la Sociedad, contratar productos financieros
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Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicidn son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emisién de gases de
efecto invernadero
que se
corresponden con
los mejores
resultados

ra
son

inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas

medioambientalment

e sostenibles con

arreglo a la taxonomia

de la UE.

derivados de cobertura de tipo de interés uUnica exclusivamente con fines de
cobertura, pero en ningln caso podra la Sociedad Gestora invertir en productos
financieros derivados con fines especulativos. Consecuentemente, los derivados de
cobertura en los que pueda invertir la Sociedad tendran un efecto neutro en la
consecucion del objetivo de inversién sostenible, sin penalizar al objetivo de
inversion sostenible.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental a la taxonomia de la UE?

A la fecha del Folleto, la Sociedad no mantiene ninguna inversiéon que tenga la
consideracion de sostenible conforme al Reglamento 2020/852 y su porcentaje de
alineacion con este es, a la presente fecha, cero. La Sociedad Gestora no ha definido una
proporcidén minima de inversiones sostenible conforme al Reglamento 2020/852. Se
podra invertir en actividades sostenibles conforme al Reglamento 2020/852 segun las
oportunidades de mercado que puedan darse en cada momento, siempre y cuando
dichas inversiones contribuyan a las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve la Sociedad y a los objetivos de inversién sostenible del mismo.

En caso de alineamiento de las inversiones conforme al Reglamento 2020/852, ello
sera objeto de reporte a los accionistas en los diferentes informes periddicos que se
les facilite conforme a los Términos y Condiciones y a la normativa aplicable en cada

Los dos graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintas a los bonos soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones excluidos bonos soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos bonos soberanos*

= Ajustadas a la = Ajustadas a la
taxonomia taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones
100% 100%

* A efectos de estos graficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

momento.

éCudl es la proporcion minima de la inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

La Sociedad Gestora no ha definido una proporcién minima de inversiones en
actividades de transicidon y facilitadoras. Se podra invertir en actividades de
transiciéon o facilitadoras segun las oportunidades de mercado que puedan darse
en cada momento, siempre y cuando dichas inversiones contribuyan a las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve la Sociedad y a los
objetivos de inversidn sostenible del mismo.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?
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Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que

Mrutniucve,

Si bien la Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones
sostenibles, si realizara inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos
medioambientales, en actividades econdmicas tanto no alineadas como alineadas con
la taxonomia, como también objetivos sociales, en una proporcidon minima del 30% a
lo largo de la vida de la Sociedad, calculado en base al capital invertido acumulado.

¢Cual es la proporcion minima de las inversiones socialmente sostenibles?

Si bien la Sociedad no tiene como objetivo realizar exclusivamente inversiones
sostenibles, si realizara inversiones sostenibles que contribuyan tanto a objetivos
medioambientales, en actividades econdmicas tanto no alineadas como alineadas con
la taxonomia, como también objetivos sociales, en una proporcién minima del 30% a
lo largo de la vida de la Sociedad, calculado en base al capital invertido acumulado.

@ ¢Qué inversiones se incluyen en el “n22 Otras” y cudl es su proposito? ¢Existen

sl

W

garantias medioambientales o sociales minimas?

Las “otras inversiones” seran aquellas inversiones que no puedan considerarse dentro de la
categoria de “ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales”, ni tampoco sean
elegibles como “inversiones sostenibles”, de acuerdo con la definicién del SFDR. Ninguna de
las inversiones de la Sociedad se corresponderd con las “otras inversiones”.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

La Sociedad no ha designado un indice de referencia. La Sociedad Gestora, basandose en
informacién publicada por las Empresas Objeto de Inversién y en una metodologia de
evaluacidn propia supervisada por consultores externos y en particular, a través de la
monitorizacion de indicadores y métricas que tienen como objetivo medir el valor del
impacto ESG de las actividades econdmicas de las Empresas Objeto de Inversidn en las que
haya invertido la Sociedad, realizara el seguimiento de la consecucién de las caracteristicas
medioambientales y/o sociales de la Sociedad indicados a lo largo del folleto.

éDonde puedo encontrar en linea mas informacién especifica sobre el
producto?

En el siguiente enlace del sitio web de la  Sociedad Gestora
https://sumacapital.com/transparencia/ se encuentra disponible la siguiente informacion

adicional de conformidad con lo establecido en el articulo 10 SFDR:

e Descripcidon de las caracteristicas medioambientales o sociales del objetivo de
inversion sostenible de la Sociedad.

e Explicaciéon sobre cédmo se alcanzard el objetivo de inversion sostenible de la
Sociedad.
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e Informacién sobre los métodos utilizados para evaluar, medir y controlar las
caracteristicas medioambientales o sociales o el impacto de las inversiones
sostenibles seleccionadas para la Sociedad, incluidos sus fuentes de informacién, los
criterios de seleccidn relativos a los activos subyacentes y los indicadores pertinentes
de sostenibilidad empleados para medir las caracteristicas medioambientales o
sociales o el impacto global de la Sociedad en términos de sostenibilidad; y

e Los informes periddicos que se hayan emitido en relacién con la Sociedad, con el
contenido establecido en el articulo 11 SFDR.

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
https://sumacapital.com/transparencia/
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