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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., 5.A,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad NEW DEAL INVERSIONES, 5.1.C.A.V.,
5.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre del 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados de NEW DEAL
INVERSIONES, S.I.C.A.V., 5.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de [a auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de é&tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidn de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debldo a fraude o error. Al efectuar dlchas valoraciones del rlesgo el audltor tiene

contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realiza
asf como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en s

a
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona u 91 suficiented’
adecuada para nuestra opinién de auditoria. Oy AU ar

Uniaudit Qliver Camps, S.L. - info@unlauditolivercamps.com - www.uniauditolivercamps.com
BARCELONA Tuset 20 - 24, 12 Planta, DS006 - Tel. 932 384 164 - 34 511 807 - MADRID San Bernardo, 20, 12 Planta, 28015 - Tel. 911 401 693
C.I.F. B-65932725 - Registre Mercantil de Barcelona, Tomo 43618, Folio 191, Hoja B-433800, ROAC n2 §2213
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad NEW DEAL INVERSIONES,
5.1.C.A\V,, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe de gesticn

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V,, S.A.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2015

« Balance de situacidon

Cuenta de pérdidas y ganancias

Estado de cambios en el patrimonio neto

Memoria
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NEW DEAL INVERSIONES, S.1.C.A.V., S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Comisiones retrocedidas a las IICC

Otros gastos de explotacién
Comision de gestién
Comisidn depositario
Otros

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Gastos finanecieros

Variacidn del valor razonable en instrumentos finarcieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados

RESULTADQ FINANCIERC

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades
RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de

del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

2015 2014
2.130,52 -
(-)101.228,90 (-)80.439,93
(-)61.009,02 (-)50.605,44
(-)15.252,27 (-)12.651,40
(-)24.967,61 (-)17.183,09
(-)99.098,38 (-)80.439,93
327.183,58 255.825,90
(-)285,09 (372,48
(-)848.950,20 490.860,91
(-)685.152,85 276.909,02
(-)163.797,35 213.951,89
3.155,94 125,74
169.091,09 (-)54.802,87
32.958,72 (-)11.578,45
93.042,67 (-)18.552,74
43.089,70 ()24.671,68
(-)349.804,68 691.637,20
(-)448.903,06 611.197,27
. (-)6.205,37
(-)448.903,06 604.991,90
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EW DEAI INVE I.C.A.V.

MEMORIA DEL FJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31.12.2815

i- ACTIVIDAD Y OBJETQ SOCIAL

NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V,, S.A., {(en adelante, la Sociedad) con
N.LF. n° A-83763631, se constituyé el 29 de septiembre de 2003, habiéndose
inscrito en el Registro Mercantil de Madrid con la denominaci6n original de NEW
DEAL INVERSIONES, S.1M.C.A.V,, S.A. Con fecha de 5 de febrero de 2004, y a
raiz de la entrada en vigor de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion
Colectiva, adapté su actual denominacién social. Su domicilio social se encuentra
en Madrid, Ciudad BBVA, Calle Azul n° 4 al que ha sido trasladado desde su
anterior domicilio de la calle Padilla n° 17. El gjercicio econdémico de la Empresa
coincide con el afio natural.

La Sociedad figura inscrita con el nimero 2.905 en el registro administrativo de
sociedades de inversién de caricter financiero de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores en la categoria de S.I.C.A.V. no armonizada. Las acciones de
la Sociedad estdn admitidas a negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil,
sistema organizado de negociacién autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto a la
supervisién de la Comision Nacional del Mercado de Valores y establecido de
acuerdo con lo previsto por la Ley del Mercado de Valores.

A 31 de diciembre de 2015 1a Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en
los términos previstos en el articulo 42 del vigente Cédigo de Comercio. Esta
controlada por SUESCUN INVERSIONES, S.L., principal accionista de NEW
DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A., con domicilio en Andosilla, Navarra. Los
Administradores consideran que se cumplen las condiciones estableeidas, por la

consolidadas.



014885314

CLASE 82

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la captaciéon de fondos, bienes o
derechos del piiblico para gestionarlos ¢ invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado, y a disposicion del publico, en
el registro correspondiente de la CN.M.V.

Las Sociedades de Inversion de Capital Variable (S.I.C.A.V.), son sociedades
andnimas cuyo capital, representado por las acciones en circulacion, es susceptible
de aumentar o disminuir dentro de los limites del capital estatutario méximo y del
minimo fijado en sus estatutos, mediante la venta o adquisicién por la Sociedad de
sus propias acciones en los términos establecidos por la legislacion aplicable, sin
necesidad de acuerdo de la Junta General de Accionistas.

Se encuentran sujetas, principalmente, a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre que
regula las Instituciones de Inversién Colectiva, modificada por la Ley 31/2011 de 4
de octubre y por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, a su vigente Reglamento
aprobado por ¢l Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sus posteriores
modificaciones en el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y en el Real Decreto
877/2015, de 2 de octubre y, en lo no previsto en ellas, por lo dispuesto por la Ley
de Sociedades de Capital, asi como a diversas Circulares de la Comision Nacional

del Mercado de Valores.

Esta normativa legal establece un régimen fiscal especial asi como diversas
limitaciones en la operativa y en la composicién de los activos y pasivos de estas
Sociedades, los principales aspectos de las cuales son:

» Las Sociedades de Inversién dispondran de un capital inicial i

capital estatutario maximo no podra superar en mas de digz
inicial. '

» El nimero de accionistas no podri ser inferior a 100.
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s Podrén crearse sociedades de inversion por compartimentos.

« La politica de inversion se regira por los principios de liquidez,
diversificacion del riesgo y transparencia. Se delimitan los activos e
instrumentos financieros aptos para la inversién (ver apartado “Riesgo
procedente de instrumentos financieros” de la Nota 5 de esta memoria).

« Los titulos que integran la cartera deberan estar depositados bajo la
custodia de depositarios autorizados y no podran pignorarse ni constituir
garantia de ninguna clase, salvo en operaciones que la institucion realice
en mercados secundarios oficiales.

o Operaciones en instrumentos financieros derivados: deben cefiirse a la
tipologia de operaciones, requisitos y limites establecidos por la Ley
35/2003, por su vigente Reglamento y por la Orden EHA/888/2008.

s Informacién peri6dica: se remitiran a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y a las Sociedades Rectoras de Bolsa o del Mercado
Alternativo Bursitil los informes diarios, mensuales, trimestrales,
semestrales y anuales, requeridos por la legislacion vigente.

La gestién y administraciéon de la Sociedad estd encomendada a BBVA Asset
Management, S.A., S.G.LI.C. La entidad depositaria de la Sociedad es Banco

Depositario BBVA, S.A.

La sociedad gestora y la entidad depositaria pertenecen al mismo grupo econémico,
de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores.

b
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2- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 - Imagen fiel

Las Cuentas Anuales, que han sido formuladas por los Administradores, se
han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, de acuerdo
con los principios y criterios contables generalmente aceptados, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, Cédigo de
Comercio, Plan General de Contabilidad, Ley de Sociedades de Capital, y en
especial los criterios establecidos en la Circular 3/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, que recogen el desarrollo y adaptacion de
la normativa legal especifica que resulta de aplicacion a las instituciones de
inversion colectiva, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio neto y
de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se
han generado durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Las Cuentas Anuales se someterdn a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2 - Principios contables y normas de valoracién

En la preparacién de las Cuentas Anuales se han seguido los criterios
descritos en la Nota 4 sobre Normas de Registro y Valoracion, habiéndose
aplicado todos los principios contables obligatorios que pudieran tener un
efecto significativo sobre las mismas.
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Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones
seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Basicamente, las estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de
posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, si los hubiera. A
pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, 1o que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de
inversién, estin sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversién en valores (véase Nota 5), lo que puede provocar que
el valor liquidativo de la accion fluctie tanto al alza como a la baja.

2.3 - Comparacién de la informacion

De acuerdo con la normativa contable, la informacién contenida en las
presentes cuentas anuales del ejercicio 2015, se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2014. Las
cuentas anuales del gjercicio de 2014 fueron aprobadas en Junta General de
Accionistas el 2 de junio de 2015.

2.4 - Agrupacioén de partidas

El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan agrupando las partidas de acuerdo con los
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2.5 - Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2014.

2.6 - Correceién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin
error significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos
en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

3 - APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de los resultados de los ejercicios 2015 y 2014 que el
Consgjo de Administracién somete a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

2015 2014

Base de reparto

Saldo de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias del gjercicio (-)448.903,06 604.991,90

Aplicacién

A Reserva legal (10% del beneficio
del ejercicio) - 60.499,19

A Resultados negativos
de ejercicios anteriores

A Reservas voluntarias
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4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los criterios y normas de registro y valoracién mas significativos aplicados en la
preparacion de las diferentes partidas de las cuentas anuales de los ejercicios 2015 y
2014, son los siguientes:

4.1 - Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico.

a} Activos financieros

Los activos financieros en que invierte la Sociedad se clasifican, a
efectos de su valoracion y de acuerdo con la Circular 3/2008 de la
CNM.V., como Otros Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se presentan en ¢l balance
como activos corrientes, ain cuando puedan existir inversiones que se
mantengan por un periodo superior a un afio.

Las partidas de tesoreria que no constituyen depdsitos en entidades de
crédito en que pueden invertir las IIC, los depdsitos por garantias,
dividendos a cobrar y otros créditos y activos financieros distintos de los
anteriores que no sean de origen comercial, se consideran como Partidas
a cobrar a efectos de su valoracion.

a.1 - Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias -
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Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, incluyendo los costes
explicitos de la operacion directamente atribuibles a la transaccién
y excluyendo, en la adquisicion de valores de renta fija, los
intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y no
vencidos, cupon corrido, los cuales se registran en la cuenta de
“Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance,
cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte de Ia
valoracion inicial (precio de adquisicion).

Posteriormente, los activos financieros se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en €l valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros”, y en el supuesto de enajenacion de los activos en el
epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros”.

Si el valor razonable incluye los intereses explicitos devengados, a
efectos de determinar las variaciones en el valor razonable se tienen
en cuenta los saldos de la cuenta “Intereses de la cartera de

inversion”.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y
similares, o segregacién de los mismos para egjercitarlos, el importe
de los derechos disminuye la valoracién de los activos de los que

proceden,

Para la determinacién del valor razonable de 1gs
se atiende a los siguientes criterios: '



003 . o 0L4885321

CLASE 8.

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el
valor de mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de
cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior,
utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable
es el precio de cotizacidén en un mercado activo, siempre y
cuando ¢ste se obtenga de forma consistente. Cuando no esté
disponible un precio de cotizacién, el valor razonable se
corresponde con el precio de la transaccidbn mds reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde €l momento de la transaccion.
En este caso, se reflejan las nuevas condiciones utilizando
como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos
actuales de instrumentos financieros similares. En el supuesto
de que no exista un mercado activo, se aplican precios
suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion.

Valores representativos de deuda no cotizados: su valor
razonable es el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada
momento de la deuda publica, incrementado en una prima o
margen determinado en el momento de la adquisicion de los
valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se
calcula tomando como referencia el valor tedrico contable que
corresponde a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que
habiendo sido conocidas y valoradas en el mement
adquisicion, subsistan en €l momento de la vajt

ROAC l‘. 5213
BARCELONA
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- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales
de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio
que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.

Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion
colectiva y entidades de capital riesgo: su valor razonable es el
valor liquidativo del dia de referencia o, de no existir, el tltimo
valor liquidativo disponible. En €l caso de que se encuentren
admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo.

Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en
mercados regulados su valor razonable es el que resulta de
aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido, o se
trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoran
mediante la aplicacién de métodos o modelos valoracion
adecuados y reconocidos, conforme a lo dispuesto en la
Circular 6/2010 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, y sus sucesivas modificaciones.

a.2 - Partidas a cobrar

Los activos financieros considerados como Partidas a cobrar a
efectos de su valoracion (basicamente cuentas de Deudores por
venta de valores al contado que se cancelan en la fecha de
liquidacién, saldos con Administraciones Publicas y garantias
depositadas para operar en mercados financieros), se espera que
serAn recuperados a corto plazo en todos los casos vy,
consecuentemente, se valoran por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, equivale al precio de la saccigit{valor
razonable de la contraprestacion entregada mgs scde, la
transaccién que les sean directamente atribuiblg

w5
L
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Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan, en
su caso, teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo.

a.3 - Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Las inversiones y periodificaciones cuyo reembolso sea
problemético o en las que hayan transcurrido més de 90 dias desde
su vencimiento total o parcial, se clasifican como Inversiones
morosas, dudosas o en litigio.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, corresponden, a efectos de su valoracién, al
capitulo de Débitos y partidas a pagar (basicamente cuentas de
Acreedores por compras de valores al contado que se cancelan en Ja
fecha de liquidacion, deudas con Administraciones Publicas e importes
por servicios pendientes de pago como comisiones de gestion, depdsito y
otros). Se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, equivale al precio de la transacci6n, ajustado por los costes de
la transaccion directamente atribuibles a la operacién. Se espera que
seran satisfechos en todos los casos a corto plazo.

¢} Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
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d) Contabilizacion de las operaciones
d.1 - Compraventa de valores al contado

Las operaciones con instrumentos de patrimonio y con derivados,
se contabilizan el dia de contratacién, mientras que las operaciones
de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de
divisa, se registran el dia de liquidacién. Las compras se adeudan
en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras™ del activo del
balance de situacion, y el resultado de las operaciones de venta se
registra en “Deterioro y resultados por enajenaciones de
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias por
la variacién del valor razonable desde la fecha de su adquisicién,
aunque ésta sea anterior al inicio del gjercicio, en cuyo caso una
parte del resultado tendrd como contrapartida el epigrafe de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Esta operativa, seguida por razones
de simplificacion, carece de efecto alguno sobre el Patrimonio ni
sobre el resultado del ejercicio.

Finalmente, en el caso de compraventa de titulos de instituciones
de inversion colectiva, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmaciéon de la operacién, aunque se desconozca el mimero de
participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora
hasta que no se adjudican los titulos. Los importes entregados antes
de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe
“Deudores” del balance de situacién.

d.2 - Compraventa de valores a plazo
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En los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el
ejercicio, se registran las diferencias que resultan de los cambios en
¢l valor razonable de estos contratos hasta la fecha de su
liquidaci6n, con contrapartida en el epigrafe “Derivados™ del activo
o del pasivo, seglin su saldo, del balance de situacion.

d.3 - Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o
adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran por el efectivo
desembolsado en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de
la cartera del balance de sitvacién, independientemente de los
instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable en las adquisiciones temporales
de activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

d.4 - Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o
warrants se registran, en el momento de su contratacién y hasta el
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en cuentas de
orden (compromisos por operaciones) por el importe nominal
comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio
warrants comprados (vendidos) se registran por,S
en el epigrafe “Derivados” del activo (o pa j
situacion, en la fecha de ejecucion de la opera;
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En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacién se
registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de
garantia.

En los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun
se haya liquidado o no la operacidn, se registran las diferencias que
resultan de los cambios en el valor razonable de estos contratos
hasta Ia fecha de su liquidacion, con contrapartida en el epigrafe
“Derivados” del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance de
situacion.

Si existen contratos de futuros que presenten una liquidacién diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es gjercida, su
valor se incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo
subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas de esta norma
las operaciones que se liquidan por diferencias.

4.2 - Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio son las acciones que representan el
capital de la Sociedad, las cuales, se registran en el epigrafe “Patrimonio
atribuido a participes o accionistas™ del balance de situacion.

méaximo fijados estatutariamente.
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La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra
por el valor razonable de la contraprestacion entregada y se presenta con
signo negativo en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas-
Acciones Propias” del balance de situacion.

Las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocaciébn o
enajenacion y el valor nominal o el precio de adquisicion de las acciones
propias, segln se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o
previamente adquiridas por la Sociedad, se contabilizan contra la cuenta de
Prima de emisién del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o
accionistas™.

4.3 - Transacciones et moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los
saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion. Las diferencias de
conversion se reflejan contablemente de la siguiente manera:

- Si proceden de tesoreria, débitos y créditos se registran por su
importe neto en la cuenta de pérdidas y ganancias como Diferencias
de cambio.

- Para el resto de partidas monetarias (valores representativos de
deuda) y para las partidas no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se
tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias degrivadas.de la
valoracion (variacion del valor razonable).
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4.4 - Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el impuesto sobre sociedades se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios
fiscales, considerando las bonificaciones y deducciones aplicables y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias originadas por la diferente
valoracién contable y fiscal de los elementos patrimoniales, se incluye, en su
caso, en las partidas de impuestos anticipados y diferidos del balance de

situacion.

En el supuesto de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores
por pérdidas fiscales, no dan lugar al reconocimiento de un activo por
impuesto diferido en ningin caso y las pérdidas fiscales que puedan
compensarse, si las hubiere, se registran en cuentas de orden. Cuando existen
pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre.

4.5 - Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos del periodo se registran diariamente en funcién del
principio del devengo, con independencia de su cobro o pago, debiendo
destacarse al respecto los siguientes casos:

- Los dividendos se abonan a la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos financieros en la fecha en que nace el derecho a percibirlos.




003, ___gunus' 0L4885329

CLASE 8~

2nd ek e

- Los intereses de activos y pasivos financieros devengados con
posterioridad al momento de su adquisicion, se periodifican por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, que es ¢l tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos estimados a lo largo de su vida. No obstante,
los intereses de inversiones morosas, dudosas o en litigio, si las hay,
se llevan a la cuenta de Pérdidas y ganancias en el momento efectivo
del cobro.

El beneficio o pérdida derivado de la variacion del valor razonable de
los activos financieros, realizado o no, se registra contra la cuenta de
perdidas y ganancias.

- QGastos de explotacion e impuesto sobre sociedades: se periodifican
diariamente en base a los importes previstos, regularizando las
desviaciones con los datos reales ya conocidos.

4.6 - Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012.
Los Administradores de 1a Sociedad han adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. De
acuerdo con la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién
sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones
por liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en
instituciones gestionadas por empresas pertenecientes al mismo Grupo que la
entidad gestora de la Sociedad, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por
compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por
el Grupo de la sociedad gestora.
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5- CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

5.1 - El detalle de la cartera de valores a 31 de diciembre de 2015 se presenta en el
Anexo I valorada al precio de coste y a su valor razonable en dicha fecha. En
la columna titulada Plus/Minusvalia y con signo negativo figuran las
provisiones por deterioro de la cartera, 804.499,28 euros, mientras que con
signo positivo aparecen las plusvalias latentes, 503.509,28 euros. Los
cambios en el valor razonable de los titulos en cartera, minusvalias o
plusvalias no materializadas, se imputan directamente a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

El valor razonable de la cartera a 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resume
en los conceptos siguientes:

2015 2014
Valores representativos de deuda 6.383.262,01 7.036.986,10
Instrumentos de patrimonio 4,103.300,70 5.103.082,90
Instituciones de Inversion Colectiva 1.902.088,25 1.795.135,93
12.388.650,96 13.935.204,93
Intereses de la cartera de inversién (-)46.906,08 26.005,33

12.341.744,88 13.961.210,26

Los titulos que integran la cartera no han sido pignorados ni sujetos a garantia
de ninguna clase, encontrandose depositados, o en tramite de deposito, en
entidades autorizadas.

Intereses de la cartera de inversion refleja la periodificacion de los intereses
devengados por los titulos de renta fija al cierre de cada ejercicio, calculada
en base a los dias transcurridos desde la fecha de adquisicion de los activos o
desde la Gltima liguidacién de intereses.

3 7,
nvertiao lé'!':.

Ninguna S.I.C.A.V de caricter financiero podra tener inyt
i‘! % Lo

10% en los activos e instrumentos financieros recogidos:
del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantenia g
financiero con inversién superior al 10%. Con fecha|
dicho incumplimiento ha quedado subsanado. '
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5.2 - Los valores representativos de deuda a 31 de diciembre de 2015 y 2014, a su
valor razonable, presentan los siguientes vencimientos:

2015 2014

Inferior a 1 afio 2.473.696,83 799.563,27
De 1 a 2 afios 468.203,79 2.756.230,59
De 2 a 3 afios 585.633,94 771.946,74
De 3 a 4 afios 1.743.192,65 832.617,08
De 4 a 5 afios 301.888,14 1.151.607,30
Ma4s de 5 afios 810.646,66 725.021,12

6.383.262,01 7.036.986,10

5.3 - Atendiendo a la divisa en que estan denominados los activos que integran la
cartera de inversiones financieras de la Sociedad, sin tener en cuenta los
intereses de la cartera, se obtiene la siguiente composicién:

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones Inversién Colectiva

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones Inversion Colectiva

5.4 - A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad mantenia
en operaciones de derivados en mercados orgamzados, reflé
de compromiso (cuentas de orden): '

31.12.2015
Libra
Euro USh CHF Esterlina Total
4.838.071,99  1.545.190,02 - - 6.383.262,01
3.858.354,37 - 180.434,67 64.511,66 4.103.300,70
936.037,17 966.051,08 - - 1.902.088,25
9.632.463,53 2.511.241,10 180.434,67 64.511,66 12.388.650,9
31.12.2014
Libra
Euro USD CHF Esterlina Total
6.047.935,16 989.050,94 - . 7.036.986,10
4.760.860,90 23.433,23 171.340,77  147.448,00 5.103.082,90
1.028.071,16 767.064,77 - . 1.795.135,93
11.836.867,22 1.779.548,94 171.340,77 147.448,00 13.935.204,93
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2015 2014
Compromisos por operaciones largas 1.208.473,64 790.179,80
Compromisos por operaciones cortas 473.760,60 155.870,00
1.682.233,64 946.049,80

a) Compromisos por operaciones largas refleja el valor razonable de las
participaciones en otras IIC, en cartera al cierre del ejercicio, que tienen a
su vez compromisos por operaciones de derivados en mercados
organizados.

b) La Sociedad dispone a 31 de diciembre de 2015 de posiciones abiertas en
el mercado de futuros, por la venta en diciembre de 2015 de tres
contratos sobre bono aleméan con vencimiento en mayo de 2016.

Las garantias depositadas ascienden a 8.628,37 euros y figuran
contabilizadas en la cuenta de “Deudores”. El nominal comprometido en
estas operaciones, 473.760,00 euros, figura registrado en cuentas de
COmpromiso.

El resultado producido por estos contratos hasta 31 de diciembre de
2015, imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias de este gjercicio
(Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones con derivados), ha sido de 1.200,00 euros de pérdida.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad disponia de posiciones abiertas
en €l mercado de futuros, por la compra venta en diciembre de 2014 de
un contrato sobre bono aleman con vencimiento en marzo de 2015. Las
garantias depositadas en dicha fecha ascendian a 2.190,00 euros siendo el
nominal comprometldo en estas operaciones de 155 870 00 euros. El

imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias de dichc
2.670,00 euros de pérdida.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad i
posiciones abiertas en operaciones de derivados.
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5.7 - Riesgo procedente de instrumentos financieros

a) El Real Decreto 1082/2012, por €l que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva, y
sus posteriores modificaciones en el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, y en el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, establecen una
serie de coeficientes normativos que limitan la exposicién al riesgo
procedente de instrumentos financieros y que son controlados por la
sociedad gestora de la Sociedad. Los principales coeficientes normativos
a los que esta sujeta la Sociedad son:

s Limite general a la inversi6én en valores cotizados

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos
por un mismo emisor (o entidades pertenecientes a un mismo
grupo econdmico) no podra superar el 5% del patrimonio de la
Sociedad. Este limite se aplicard con las siguientes
especialidades:

- Quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio de la Sociedad.

Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de
inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado
miembro de la Union Europea, comunidad auténoma,
entidad local, organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una
calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de :‘:,.‘ _Superar
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¢« Limite a la inversién en otras Instituciones de Inversiéon Colectiva

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tinica
IIC no podra superar el 45% del patrimonio, salvo en las IIC cuya
politica de inversion se basa en la inversién de un unico fondo.

¢ Limite general a la inversion en derivados

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos
financieros derivados no podrd superar el patrimonio neto de la
Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entenderd cualquier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la
utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean
contratadas aisladamente, bien incorporadas en operaciones
estructuradas, en ningin caso podrin superar el 10% del
patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté
garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emisiébn y queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
la Sociedad tenga en dicha entidad, no podran superar el 35% de
patrimonio de la Sociedad.

tenga en dicha entidad, no podran superar el 20°
de la Sociedad.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo
econémico se consideran un inico emisor.

¢ Limites a la inversioén en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar
ninguna limitacién a su libre transmision.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no
cotizados emitidos por entidades pertenecientes a su grupo o al
grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido
mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por
una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su
patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién con el limite méximo conjunto del 10%
del patrimonio en titulos de ICC de inversion libre o de entidades
de Capital Riesgo y en depdsitos en entidades de crédito a mas de
12 meses.

¢ Coeficiente de liquidez

El promedio mensual de los saldos diarios liquidos (efectivo,
depésitos o cuentas a la vista y compraventas con pacto de
recompra a un dia en valores de deuda publica) sera superior al

1%.

CLARNY

« Obligaciones frente a terceros

ROAC Nim. 52113
BARCELONA
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La Sociedad podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10%
de su activo para resolver dificultades transitorias de tesoreria,
siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones
que establezca la CNMV. No se tendrdn en cuenta, a estos
efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros
en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el
mercado donde se hayan contratado.

b) La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad tiene por objeto
controlar y mitigar la exposicion de la misma a los riesgos a los que estd
expuesta.

Los coeficientes legales anteriores reducen dichos tiesgos que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora. Los
principales riesgos son:

» Riesgo de crédito

Representa las pérdidas que podria suftir la Sociedad si alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago.
Dicho riesgo se veria cubierto con los limites a la inversion y
concentracion de riesgos antes descritos.

« Riesgo de liquidez

En el supuesto de que la Sociedad invirtiese en valores de baja
capitalizacién o en mercados con una reducida dimensién y
11m1tado volu.:men de contrataclon 0 en ofras Instltucmnes de
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» Riesgo de mercado

Representa la pérdida consecuencia de movimientos adversos en
los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta
fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya fluctuacién
de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada
para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos
denominados en divisas distintas del euro supone un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursitiles: La
inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que la
rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes podria llegar a representar, en su caso, riesgos
de nacionalizacibn o expropiacion de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas maés volatiles.

6- TESORERiA

El saldo de Tesoreria a 31 de diciembre de 2015 y de 2014 corresponde a la cuenta
corriente en euros mantenida en el Depositario, de libre disponibilidad y retribuida
a tipos de interés de mercado referenciados al Euribor: ' @TS IS
D)
319.;.%{ E

2015
Cuentas en depositario
En euros 2.113.927,29
Intereses de tesoreria 273,79

2.114.201,08
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7- PATRIMONIQ ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS

7.1 - Capital

Refleja el importe del capital inicial o capital fijo de la Sociedad, més la parte
del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser superior
a diez veces el capital inicial) que ha sido efectivamente puesto en
circulacién, segin el siguiente detalle:

2015 2014
Capital inicial 2.405.000,00 2.405.000,00
Capital estatutario emitido 8.637.780,00 8.487.250,00

11.042,780,00 10.892.250,00

El capital inicial, sin variacién en el ejercicio 2015, estd integramente suscrito
y totalmente desembolsado y estd constituido por 240.500 acciones de 10,-
euros nominales cada una, que estin representadas por medio de anotaciones
en cuenta.

El capital estatutario maximo que ha aumentado en 7.240.000 euros en el
gjercicio, como consecuencia del acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas de 2 de junio de 2015 el cual ha quedado inscrito en el Registro
Mercantil de Madrid el 27 de julio de 2015, asciende a 19.240.000 euros y
esta representado por 1.924.000 acciones de 10,- euros nominales cada una.

Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos y se
liquidan en el Mercado Alternativo Bursitil.

En el ejercicio 2015 se han puesto en circulacién 1 _
representativas del capltal estatutario maximo, con un valorg @;ﬁ nal global d
150 530,- euros y una pnma de emlslon positiva dc 63. 97 5/53 e 10§, mien 2
@42 172 8ec
representativas del capital estatutario maximo, con un valor.nominal.glo ¢
3.427.720,- euros y una prima de emision positiva de 1.17¢ 0s. -
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El capital en circulacion a 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Capital inicial 2.405.000,00 2.405.000,00
Capital estatutario emitido 8.637.780,00 8.487.250,00
Nominal acciones propias en cartera (-) 78.490,00

10.964.296,00 10.892.250,00

El capital en circulacién es superior al capital inicial, cumpliendo con el
requisito establecido por la normativa aplicable.

El gjercicio de los derechos econémicos y politicos correspondientes a las
acciones pendientes de suscripcién y desembolso o en cartera, queda en
suspenso hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

La Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la
adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y
el capital estatutario maximo, no estd sujeta a las limitaciones establecidas en
la Ley de Sociedades de Capital sobre adquisicién derivativa de acciones
propias. Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacién de la Junta
General y no estidn sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.
Por debajo del capital inicial, la Sociedad podrd adquirir sus propias acciones
con los limites y condiciones establecidas en la citada Ley de Sociedades de
Capital.

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 el nimero de accionistas de la Sociedad
era de 107 y de 104, respectivamente, cumpliendo con el minimo exigible de
100 accionistas.

En dichas fechas no habia accionistas personas fisicas co
significativas superiores al 20%.
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Por otra parte, el detalle de las empresas que poseian una participacién igual o
superior al 10% del capital en circulacion de la Sociedad, es el siguiente:

% participacién
Titular 31.12.2015 31.12.2014
Suesctn Inversiones, S.L. 76,42 76,52

7.2 - Prima de emision

Cuando se ponen en circulacién acciones propias, las diferencias positivas o
negativas entre la contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y
el valor nominal o valor razonable de dichas acciones, segiin se trate de
acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por
la sociedad, se registran en el epigrafe “Prima de emisién™ del balance de

situacidn.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de este
saldo para ampliar €l capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad. Por tanto pueden ser objeto de reparto si el valor
del patrimonio neto contable no resuita inferior al capital.

7.3 - Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014 la composicién del saldo de Reservas

es la siguiente:
2015
Reserva legal 226.188,84
Reserva voluntaria 1.409.961,85 /.
1.636.150,69 /.

ROAC Mim. 52713
BARCELONA
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De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, han de destinar, en
determinadas circunstancias, un 10% del beneficio del ejercicio a dotar una
Reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, ¢l 20% del capital social. La
Reserva legal, mientras no supere este limite del 20%, sélo podra destinarse a
la compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin, o a aumentar el capital social en la parte
que exceda del 10% del capital ya aumentado, siendo distribuible Ginicamente
en caso de liquidacion de la Sociedad.

La Reserva voluntaria es de libre disposicion salvo si el valor del patrimonio
neto contable fuera o resultara, a consecuencia del reparto, inferior al capital

social.
Acciones propias

Refleja el precio de coste de acciones propias en cartera, seglin ¢l siguiente
resumen:

2015 2014
Valor nominal 78.490,00 -
Diferencia entre €l precio de
adquisicién y el valor nominal 26.426,69 -
Acciones en cartera a su precio de
adquisicion 104.916,69 -

Las acciones en cartera a 31 de diciembre de 2015, se encuentran dentro de
los limites del capital inicial y del capital maximo fijados estatutariamente,
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Las operaciones con acciones propias realizadas durante los ejercicios 2015 y
2014 se pueden resumir en la forma siguiente:

N° geciones Euros
Saldo al 01.01.2014 - 2
Compras 73.931 1.006.387,21
Ventas (a precio coste) (-)73.931 {-) 1.006.387,21
Saldo a 31.12.2014 - -
Compras 22.910 255.594,30
Ventas (a precio coste) {-) 15.061 (-) 150.677,61
Saldo a 31.12.2015 7.849 104.916,69

Las ventas realizadas han producido un resultado negativo de 62,83 euros en
el gjercicio 2015 y un resultado negativo de 1.196,78 euros en el ejercicio
2014, imputados a la cuenta Prima de emisién de acuerdo con la normativa de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

7.5 - Valor liquidativo

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el célculo del valor liquidativo de la
accién de la Sociedad se ha efectuado de la siguiente manera:

2015 2014
Patrimonio atribuido a accionistas 14.500.937,39 14.840.286,95
Numero acciones en circulacién 1.096.429 1.089.225

Valor liquidativo de la accién 13,2256 13,6246
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8 - OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

8.1 - Otres gastos de explotaciéon

a) Segun se ha indicado en la Nota 1, la direccidn y gestién de la Sociedad
han estado encomendadas a BBVA Asset Management, S.A., S.G.LLC.
Por este servicio la Sociedad paga una comisién, satisfecha
trimestralmente, calculada sobre el valor patrimonial de la Sociedad. El
importe total devengado por este concepto ascendié a 61.009,02 euros en
el afio 2015 y a 50.605,44 euros en el 2014, figurando en el epigrafe
"Otros gastos de explotacion” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b} La entidad depositaria de la Sociedad, Banco Depositario BBVA, S.A.,
percibe una comisién sobre el valor patrimonial de la Sociedad. El
importe total devengado por este concepto ascendid a 15.252,27 euros en
el afio 2015 y a 12.651,40 euros en el 2014, Dichos importes figuran
registrados en el epigrafe "Otros gastos de explotacion" de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

¢) Otros gastos de explotacion incluye, también, los honorarios devengados
por los servicios de auditoria que ascienden 2.500,- euros en el 2015
(3.050,- euros en €l 2014), no existiendo otros servicios prestados por el
auditor o sociedad vinculada.

d) Los importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2015 y 2014 por
los gastos de explotacién figuran en el epigrafe de “Periodificaciones™
del pasivo del balance de situacién.

e) Durante los ejercicios 2015 y 2014 la Sociedad ha reclbldo 1027 74
euros y 392,63 euros, respectivamente, correspondlentes 3 Je-devolu
de las comisiones de gestion devengadas por las /i
Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pert
BBVA, en las que han invertido la Sociedad a travyi
BBVA Quality Funds.
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8.2 - Aplazamientos de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica Ia disposicién adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido
en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante el ejercicio 2015 por la Sociedad es el siguiente:

2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 2,23
Ratio de operaciones pagadas 2,24
Ratio de operaciones pendientes de pago -

Importe

Total de pagos realizados 86.578,76
Total de pagos pendientes 302,51

Tal y como se establece en la Disposicién Adicional Unica de la Resolucién
de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales, al ser éste el primer gjercicio de aplicacion, no se presenta
informacion comparativa considerdndose éstas cuentas iniciales a los
exclusivos efectos del principio de uniformidad y requisito de
comparabilidad.
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9 - SITUACION FISCAL

a) De acuerdo con la legislacién tributaria, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no hayan sido comprobadas por la
Inspeccion del Estado o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro
afios.

La Sociedad tiene abiertos a posibles inspecciones por parte de las autoridades
fiscales todos los impuestos no prescritos que le son de aplicacién. En opinién
de los Administradores no existen pasivos contingentes significativos que
pudieran derivarse de una eventual inspeccién,

b) La Sociedad estd acogida al régimen fiscal establecido para las Instituciones
de Inversion Colectiva, las cuales estin sujetas al Impuesto sobre Sociedades al
tipo del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades).

c) Elsaldo de Administraciones Piblicas que figura en el epigrafe de “Deudores”
del balance adjunto, esta formado por:

2015 2014
Retenciones en origen sobre los
rendimientos del capital mobiliario
percibidos en el ejercicio 52.344 41 14.243,04
Cuota liguida del impuesto sobre
sociedades (1% de la base imponible) - (-) 6.205,37
Otros - 48,44
52.344,41 8.086,11

ROAC Mim. 52313
BARCELGNA
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d) La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

2015 2014

Resultado contable {-) 448.903,06 604.991,%0
Diferencias permanentes

Compensacion bases negativas de

gjercicios anteriores -

Cuota impuesto sociedades - 6.205,37

Ingresos y Gastos no deducibles 5.629,24 0.339,46

Otras - -
Diferencias temporarias - -

Base imponible (-} 443.273,82 620.536,73

El importe que se contabiliza, en su caso, como gasto del e¢jercicio por el
impuesto sobre sociedades, se obtiene aplicando el tipo impositivo del 1% al
saldo resultante de ajustar el resultado contable con las diferencias
permanentes. Cuando resulta una base imponible nula o negativa no se registra
importe alguno como gasto del ejercicio por el impuesto sobre sociedades.

La base imponible negativa del ejercicio 2015 sera deducible de las bases
imponibles del impuesto sobre sociedades por los beneficios que se puedan
obtener en los dieciocho préximos ejercicios.

Después de ello no quedan créditos fiscales pendientes de aplicacion.

10 - INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 2015 y 2014, los miembros del Consejo
no han percibido sueldos, dietas ni remuneraciones de clase al
les ha concedido préstamos o anticipos ni ha asumido obligacio
ellos a titulo de garantia y tampoco existen obligaciones contr
pensiones y de seguros de vida.
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A 3] de diciembre de 2015, el Consejo de Administracion estaba integrado por:

Hombres Mujeres
Presidente | -
Consejero 3 1
Secretario Consejero 1 -
5 1

Los administradores de la Sociedad manifiestan que, durante el ejercicio y hasta la
fecha de formulacién de estas cuentas, no se ha producido ninguna situacién de
conflicto directo o indirecto que pudieran tener ellos o sus personas vinculadas, con
los intereses de la Compaiiia y que no han realizado con la Sociedad operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

11 - INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Por su naturaleza y actividad, 1a Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medicambiental y a la proteccién y
mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos
ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, ni se
han recibido subvenciones por dichos conceptos.

12 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 31 de diciembre de 2015 hasta la formulacion por el Consejo de
Administracién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningin hecho
significativo digno de mencion.

OAG Mim. 5213 3
BARCELONA
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Situacién econémica durante 2015

El crecimiento global se situ6 en 2015 en el entorno del 3%, por debajo del 3,4% de
2014, con peores resultados para los paises emergentes y algo mejores para los
desarrollados. En el mundo emergente, la desaceleracién estructural de la economia
china por el cambio de modelo productivo se ha visto en parte contrarrestada por las
medidas de estimulo monetario y fiscal implementadas a lo largo del afio. Asi, 2015
cierra con un crecimiento medio del 6,9% frente al 7,3% de 2014. Ma4s intenso ha sido
el deterioro de Latam de la mano sobre todo de Brasil, que ha sufrido una fuerte
recesién, con problemas politicos y debilidad de la economia doméstica. Rusia y otros
paises exportadores de materias primas se han visto afectados por la fuerte caida del
precio del petréleo (de un 36% hasta niveles de 36$/b para el crudo Brent) derivada en
buena medida del exceso de oferta en el mercado.

Aunque la caida del precio de la energia, en principio, beneficia al mundo desarrollado,
al dar mayor capacidad adquisitiva a los consumidores, el impacto positivo ha sido,
hasta ahora, relativamente moderado. En todo caso, y pese a algunos baches en la
actividad, la economia estadounidense se ha mantenido relativamente firme de la mano
del consumo y la inversion residencial, con un mercado laboral fuerte que ha permitido
reducir la tasa de paro hasta niveles del 5%, y termina el afio con un crecimiento medio
similar al de 2014, cercano al 2,5%. En cuanto a la eurozona, consolida su gradual
recuperacién apoyada en el bajo precio del crudo y de los costes de financiaci6n, un
euro relativamente débil y una politica fiscal neutral, con un crecimiento medio
estimado para 2015 del 1,5% frente al 0,9% del afio anterior. Por el lado de los precios,
destaca el impacto bajista que sigue teniendo el precio del crudo sobre la inflacién
general, que termina el afio en niveles del 0,7% en EE.UU. (0,8% en dic-14) y del 0,2%
en la eurozona (-0,2% en dic-14), mientras que la inflacién subyacente se sitia por
encima del cierre de 2014, especialmente en EE.UU. (2,1% vs 1,6%) y en menor medida
en la eurozona (0,9% vs 0,7%).

primer caso, el inicio de la normalizacién monetaria, que se habig i 071et
primero por la situacién doméstica y después por la internacional, ! gaba en diciembre:
con una subida del nivel objetivo de los fondos federales de 25pb, has
aunque la presidenta de la Fed dejaba claro que el ritmo de subida

y en funcién de los datos econémicos. En el caso del BCE, el pro
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activos iniciado en marzo por un total de 60mm € al mes se revisaba en diciembre,
extendiendo su duracién en seis meses, hasta mar-17, incorporando nuevos activos
susceptibles de ser comprados (deuda regional y local) y anunciando la reinversion del
principal de los valores adquiridos a medida que se vayan amortizando. Ademaés, el BCE
bajaba en 10pb el tipo de la facilidad de depésito hasta -0,30% y dejaba la puerta abierta
a nuevas medidas de estimulo si fuera necesario.

Evolucion de los mercados

VAR W T S R T o T M R 1/ N oV T3] o T S -t R T R S s P Y

uem Varisble Inaiees Gonmm

* E&P500 P a3 gA% -0.2% 5% 65% -0.7% 9.0% 2.5 09% 2.4% 9.3%
StwoB00 365.8 16.0% -4.0% -8.8% 52% 6.8% ; 4.3 4.0% 0.3% 28%  -10.7%
¢ EwoStox50 2675 175% 4% 558 54% 8% . ®Y . 1202 0% 1.8% 20% DA% 0.3%
Ibex35 95442  121% 65%  -112%  -02% 2% Matarizs Primas
] 190837 109% 54% % 05% 9.1% ¢ trgnt Pt} 4% 150% -mf | 240% 35%%
MXOND (5) 3994 1.8% -0.3% -9.9% 45% -4, 3% Oro 1062.2 -03% -0.8% -5.0% -4.T% -10.6%
¢+ DeviWord{$) 16628 0% 0.3% 0% 51% -27% [ Metalesind. - 2534 -5 0% 4.9% 45% B0 an
Emerging (3) 7841 1.9% 02%  -185% 3% -$7.0% Renta Fija
¢ EmEurope{S) 2444 18% 3% -IET 58% | -116% 153
Latam ($) 18298 -101% 2.7% 247%  -34%  -329% . Liber3m 6.81 - 1 4 28 ]
Azl (5} 4036 51% 1 1% <1250 at% 1 B% US 24 1085 -1 9 42 LY
Sectorss Workd T US10A 287 -2 %3 2 16
MSClWord - . 16628 18% 0% 8.8% 51% LT Eutopa
MXWO Energy 1783 -4.6% S18%  -187%  -14%  .250% Ewborsm & 013 E3 , -4 -
MOAND Malecials 1647 12% 1.5% -aho%  A1% A7.2% Aemania2h  -0.35 -15 -3 25
MXWO nihustrials  191.8 1.6% -17% -9.5% 6.4% -3.8% | Mrmania 10A ;063 <3 56 15 1 §
WAWO ConsDise 1034 5.5% 0.6% 6.7% 50% 40% Spreads Perlférices
MXWO ConsStap 2084 1.8% -16% 6% 57% 42% | Ecpafia e -4 5 -3 -1 '
MAVO HesihCare . 210:2 7.7% 12% 565 &r% 52% Kafia 96.70 -29 51 43 -17 -36
MOXOWO Uititties 1mz -5.6% -4.0% -0.6% 0.7% -9.3% Portugal 188.70 -64 73 -13 i -26
MOANO Telacom 679 12% 2% K173 E6% -0.6% Grecia 765.60 225 321 497 -4 -155
MINO InfTech 1464 16% -07% -5.4% 86% 36%
MXWO Finance 970 02% 0.8% -8.9% 38% -56% Detos & 31-dic-2016. Fie: Bloombelg

Las dudas sobre el crecimiento global y el impacto de la caida del precio de las materias
primas en algunos paises exportadores emergentes son algunos de los factores que han
pesado en los mercados de renta variable durante el afio, con el consiguiente aumento de
la volatilidad, que finaliza el afio en niveles del 18% tras el aumento experimentado en
el segundo semestre. El indice mundial en ddlares retrocede un -4,3% en el 2015
(+6,6% en euros). Las estimaciones de crecimiento de beneficios han sufrido continuas
revisiones a la baja desde comienzos de afio, pasando del 7,6% al 0,4% en EE UU. y del
9,3% al -0,6% en Europa para el 2015, y del 12,3% al 6,8% en EE.UU.3 1
6,5% en Europa para el 2016. Para 2017 las estimaciones se s1tuan Acti
12,8% y 11,6%, respectivamente.
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Por geografias, tras un 18 en el que las rentabilidades eran similares para mercados
desarrollados y emergentes, en el 2S los mercados desarrollados lograron anotarse
retrocesos inferiores a los emergentes y finalizar €] afio con retornos positivos, siendo la
diferencia de rentabilidades considerable especialmente en dolares (debido al retroceso
de las divisas emergentes). Los paises exportadores de materias primas han sido los mas
afectados. Entre los mercados desarroliados, €l buen comportamiento experimentado
durante la primera mitad del afio por Japén y Europa (apoyados por los programas de
relajacion cuantitativa en ambas economias, la debilidad de sus divisas frente al délar y
unas mejores expectativas de crecimiento de beneficios), les permitia finalizar el afio en
cabeza frente a EE.UU. (S&P -0,7%, Eurostoxx50 +3,8% y Nikkei +9,1%). Sin
embargo, mientras que el S&P500 finalizaba €l afio tan solo un 4,7% por debajo de sus
maximos anuales alcanzados en mayo, Japén y Europa lo hacian bastante por debajo de
sus respectivos maximos. En Europa destaca el buen comportamiento de Alemania y
Francia, mientras que los mercados periféricos experimentaban un comportamiento
mixto (contrastando las subidas en Rtalia y Portugal del 12,7% y 10,7% con los
retrocesos de Grecia y Espafia del -23,6% y -7,2%, respectivamente). En emergentes
Europa Emergente y Asia han sufrido caidas menos abultadas que ¢l indice emergente
global, muy presionado por el mal comportamiento de Latam (especialmente en
dolares). Aunque es destacable el mal comportamiento de China en el 28, afectado por
la devaluacion del yuan en agosto, en el acumulado anual son resefiables los retrocesos
de Brasil, Polonia y Turquia. Finalmente, desde €l punto de vista sectorial, se ha
observado cierto sesgo defensivo, con subidas del sector farmacéutico, los sectores
ligados a consumo (estable y ciclico) y tecnologia, contrarrestadas por el retroceso de
energia, materias primas, utilities, financieras e industriales.

La divergencia entre las politicas monetarias de la Fed y el BCE se¢ ha reflejado en las
curvas de tipos de gobiemos, especialmente en los tramos cortos. Asi, mientras la
rentabilidad del bono a 2 afios americano terminaba el afio con un repunte de 38pb hasta
1,05% (maximo desde abr-10), la del bono aleman descendia 25pb hasta -0,35%
(habiendo llegado a alcanzar minimos histéricos cercanos a -0,45% antes de la reunién
del BCE de diciembre). El diferencial de tipos a 2 afios entre EE.UU. y Alemania se
ampliaba asi hasta niveles de 140pb, méximos desde ago-06. Mas moderados han sido
los movimientos en el tramo largo de las curvas que, ademés, encontraban cierto soporte
en un entorno poco propicio para los activos de riesgo en el 28, con sub;das ge 10pb
para el tipo a 10 afios americano, hasta 2,27%, y de 9pb para ¢l al ta 0,
Con todo ello, pese al moderado aplanamiento de la curva de tipos aler
afio 2015 terminaba con una positivizacién de 34pb, mientras que la’
aplanaba 29pb.
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La favorable resolucién de la crisis griega desatada a mediados de afio (que lievaba a
disparar la prima de riesgo del pais hasta méximos de 1855pb) y las expectativas de
nuevos estimulos monetarios por parte del BCE favorecian un estrechamiento de las
primas de riesgo de la deuda periférica europea en el 28, a pesar de la volatilidad
presente en los mercados durante este periodo. Al margen del descenso de 155pb en la
prima de riesgo griega acumulado en ¢l afio, el mercado con un mejor comportamiento
relativo ha sido el italiano (-38pb), mientras que la deuda portuguesa (-26pb) y Ia
espafiola (+7pb) se han visto penalizadas por la incertidumbre politica. Asi la
rentabilidad del bono espafiol a 10 afios termina el afio con una subida de 16pb hasta
1,77% y un diferencial frente a Alemania de 114pb, contrastando 1a ampliacién de la
prima de riesgo con la reduccion registrada en el resto de la deuda periférica.

Los bonos corporativos han sufrido la falta de apetito por el riesgo, con ampliaciones de
diferenciales especialmente fuertes en EE.UU. y en el segmento especulativo, muy
afectado por las empresas energéticas.

Finalmente, cabe destacar el retroceso de las divisas emergentes y las relacionadas con
las materias primas, con abultadas caidas (superiores al 20%) de varias divisas Latam, el
rublo, los délares australiano y canadiense y la corona noruega. Por su parte, el euro
acumulaba una caida en el afio del 10,2%, mientras que el yen (que actuaba como divisa
refugio en los momentos de mayor aversidn al riesgo) finalizaba pricticamente sin
cambios.

Perspectivas 2016

Para 2016 esperamos un crecimiento moderado de la economia mundial, ligeramente
superior al 3%, con una inflacién que se mantendrd muy contenida como consecuencia
de las presiones bajistas derivadas del ajuste global en el sector de manufacturas y de la
caida del precio del petréleo. En EE.UU. el crecimiento podria moderarse algo debido a
la fragilidad de la inversién, afectada por el sector energético y las pobres exsectlvas
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sigue siendo el principal factor de preocupacién, como demuestran las Giltimas caidas de
la bolsa. Sin embargo, la situacién en los mercados no es fiel reflejo del momento de la
economia china ya que, a pesar de estar inmersa en un proceso de desaceleracidn, las
autoridades tienen todavia un margen bastante alto en politica econdémica. Situacién
distinta es la de Brasil, cuya recesion en 2016 seguira siendo severa.

Es probable que el precio del crudo empiece a consolidar niveles en la zona de los 30$/b
en los proximos meses, aunque no pueden descartarse nuevas caidas hacia la zona de
minimos recientes. Esta situacién constituye una de las mayores fuentes de inestabilidad
del actual escenario de mercados, en la medida en que no sélo incide directamente sobre
el crecimiento econémico esperado (con efectos agregados més bien neutros) sino que
también coloca en situaciones comprometidas a los paises productores, cuyos déficits
fiscales se disparan, ¢ impacta en las condiciones globales de crédito (por contagio de
los emisores mas afectados).

Por ello, aunque el recorte de precios de la deuda corporativa sitlia al crédito en niveles
atractivos, especialmente en términos ajustados por riesgo y relativos a otras clases de
activos, a corto plazo se impone la cautela. Asimismo, a pesar de las cafdas de las bolsas
en las primeras semanas del afio, la reducida visibilidad sobre el ciclo econdmico global
y los recortes de las estimaciones de beneficios hacen que las rentabilidades esperadas
sigan en niveles modestos, lo que, dada la mayor volatilidad, aconseja una aproximacién
prudente y selectiva a la hora de posicionarse de cara a los préximos meses. Un
posicionamiento mas decidido en activos de riesgo precisa de una previa estabilizacion
del precio del crudo en niveles superiores a los actuales. El mercado de deuda publica,
por ofra parte, sigue sin ofrecer valor, con rentabilidades que previsiblemente
continuardn deprimidas por la accién de los bancos centrales. Aunque el ciclo de
normalizacién monetaria en EE.UU. debe introducir un sesgo alcista en los tipos de
interés, es improbable que asistamos a repuntes significativos en ausencia de tensiones
inflacionistas. Ademas, el entorno de volatilidad puede dar soporte a corto plazo al
precio de los bonos soberanos por su condicién de "activo refugio”. Por dltimo, la
d1vergenc1a en las politicas monetanas, que se empleza a reflejar ya en los Ios dlferencmles
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Berechos de voto

De conformidad con la politica de ejercicio de los derechos de voto adoptada por BBVA
ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LLC., esta entidad ha ejercido, en representacion
de las SICAV que han delegado total o parcialmente en esta gestora el gjercicio de los
derechos politicos, el derecho de asistencia y voto en las juntas gencrales de accionistas
celebradas durante el ejercicio 2015 de sociedades espaficlas en las que la posicién
global de las SICAV gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por
100 de su capital social y tuviera una antigiiedad superior a doce meses. Asimismo, se
ha ejercido el derecho de asistencia y voto en aquellos supuestos en los que estaba
previsto el pago de una prima por asistencia a la Junta General y cuando, no dindose las
circunstancias anteriores, se ha estimado procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
Durante el ejercicio 2015, se ha votado a favor de todas las propuestas que se han
considerado beneficiosas o inocuas para los intereses de los accionistas de las
Sociedades representados y en contra de aquellos puntos del orden del dia en que no se
dieran dichas circunstancias. En los archivos de esta Sociedad Gestora se dispone de
informacién concreta sobre el sentido del voto en cada una de las Juntas a las que se ha
asistido.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

En el ejercicio 2015 se ha obtenido sufrido un resultado negativo de 448.903,06 euros.
En la cuenta de Pérdidas y ganancias adjunta se muestran los principales conceptos e
importes que configuran dicho resultado.

El patrimonio, a efectos del calculo del valor tedrico de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2015, totalizaba 14.500.937,39 euros, mientras que el valor liquidativo de las
acciones ascendia, en dicha fecha, a 13,2256 euros, lo que supone una disminucion del
2,93 % respecto del cierre del ejercicio anterior.

Dado que la Sociedad tiene como objeto social exclusivo la adquisicién, tenencia,
disfrute, administracion en general y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos
financieros, la evolucién futura de la misma estari altamente condicionada por la
imprevisible evolucién de los mercados.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad desarrolla una actividad en la que la utilizacién de instrumentos financieros
se dirige a la consecucion de su objeto social, adaptando los objetivos y politicas de
gestion del riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesgo de flujo de
caja, a los limites y coeficientes establecidos por el Reglamento de Instituciones de
Inversién Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sus
posteriores modificaciones en €l Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y en el Real
Decreto 877/2015, de 2 de octubre, y a las Circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y demas normativa aplicable.
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ACCIONES PROPIAS

Durante e] gjercicio 2015, la Sociedad ha realizado las operaciones con acciones propias
que se exponen en la Nota 7.4 de la Memoria, dentro del marco legal previsto para las
Sociedades de Inversion de Capital Variable. A 31 de diciembre de 2015 dispone de
acciones propias en cartera por un importe de 104.916,69 euros.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado su objeto social la Sociedad no ha realizado actividades de esta naturaleza durante
el ejercicio 2015.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que deban ser
objeto de menci6n especial.




Reunidos los Administradores de NEW DEAL INVERSIONES, S.I.C.A.V., S.A, en fecha
7 de marzo de 2016, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2015 las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrito, que han sido extendidos en papel timbrado del Estado, referenciados con
numeracién 014885308 a 014885361, ambas inclusive, conforme a continuacion se detalla:

a) Balances de situacion, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estados de cambios en el
patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015.

c) Informe de gestion del ejercicio 2015.
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