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Informe de auditoria de cuentas anuales eimitido por un euditor independiente

A los Accloniztas de bstria Capital SCR PYME, 5.4
Oainion con salvedodes

Hemos auditado las cuetiias anuales de lstrla Capital SCR PYME, 5.4, (la Socicdad], yue
comprenden el balamze o 21 de diciembre de 2022, 18 cugnta de pérdidas y gananciaz, el
estodo de cenbics 2 el patrdmondo neta, el estado de flujos de efective ¥ la mermaria
carrespandients al efercicio terminada cn dichs fecha,

En nuestra opimén, excepto por lus podililes efectas de |2 meestion descrita en la seccidhn
Fundanmenta de ia apdglin con solvededes de nuestro informe, s cuentas anuales
zdjunkas oxprosan, en todod los aspectos significativos, La imagen ficl del patrimonic p de
la situacion financiera de la Scciedad a 1 de diclembre de- 212, asi come de sue
resultados v flujos de efective correspondientas al ejercicio terminade en dichia Techa, de
conformidad con ot marce sormativo de Snfomnaciin financiera que resulta de aplicacién
{ejue se Identifica en L3 notd 2 de la memorial y, on particular, con 08 principlos v
crizerios contables condehicas £n el misme,

Fundimento de o aoinidn can salvediodes

Detie del epigrafe "Inversiones finandieras 2 largo plazo” wincluyen T3 frveniones en
inszrumenzos de patrimonio pur inpoarte total de 11,297 miles de eurcs de las cuales no
memas podido ootener infarmacion economico- finenciera auditada &l 31 de diclembre de
2022, por Lo gue no podeines satlsfacernos de la razonabilidad do la valorzcién de dichas
irversinnes en gl balanoe a 31 de diciemb: e do 2022 agiunta. Dichas insarsiones supanen
Un 53% del LoLel el epfprafe “Invers‘ones financieras @ large plazo™ 21 31 de diciembne de
2023, Huestra opinidn de auditoria sobre las cuentrs anuales relativas al ejercicio antorior
Inciuia ving salvedad por esta misma cuestian por imperse de 2,257 miles de ecnos,

Hemeas levada 8 cabo nuestra auditoria de agnlemindad cen la normativa reguladora de la
actividad g auditaria de cuentas vigante en Espata, Husstres responsabilidades de
acuerdo con'dichas normas ¢ describen mas adelants en la seccion Responsobilidodes del
Guditer e relacian con la ouditarfa de los cuehfos anogles de anestie infemne,
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saras independientes de la Secledad de confermidad con Los requerimientes de &lica,
incluidos los de fndependencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuankas
anales en Espafia sesiin lo exigida por la normalive raguiadora de la sctividad de
audilutis de cuentas, En oste semilido, na hemos prestodo seoviciog distinos a los do la
auditora de cuentas nd han concursido sibuzclanes ¢ circunstancias Qué, e acuerdo oo lo
polabladon en la czoda pormativa regulacora, hdan afectade a la necesaria
independengia de modo que sa Heya visto cenprometida.

Consideraros que la evidencia de asditora gue hemas cobenie prooercions una base
sufciente v adoclada para nusstra opinidn con salvedades.

Aspectos mds relpventes de la cuditario

Las aspec s mas relevantes de La auditoria son aguellos que, Sepin nuestro jutcio
profesional, han sido conélderados coma Loy Ficedng 2 incorreceion miks fdal mas

signif icatives &1 nuestra auditeria de las cuertas cnuales del serledn actual, Eslos iesgos
han sido tratackis en el moatexta de nuestia agditeria de las cuonlas anualss =054
conjunto. v en la fornacids de nuestra opintan sabre 8535, ¥ nn expresamos wiia oplelin
por separada »alil'e #505 Mesgos.

Adcimas de la cuestitn deserita en la seceifn Fundamente dy (g aplndds con saolvedades,
hemaos determingads que los riesas que o descrilen a continuacion son log resgos nas
sjanificativos considerzdos en la auditora gue se duben comunicar en nuostro iRloee.
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Aspertos mas relgvantes de la auditona Bespuesta de auditora

Valarpcidn de invarsfones finonderas o
lorgo. plazd

L cpigrale "lmvesiones finRncieras a largo Muestros procodimi cnbos de auditoria
plazn™ dal balance a 3 de diciembre ds [arm mquellas inversones de las que se

2022 acdjunto fricluye Instrumentos de ha dispuests < infornacilin econdimica
patrimonio por importe de 21,247 miles de amuditada, han incluida, ontre olzos, 105
EUT0S, incticados a cantinuackon:

La nota 4.c de fa memaria adjunta - Revision ¥ entendimients de 105
dpseribe bos criterics sequidos por la procedirmienlos v criteriod empleacn:
Mrecoién de la Socicdad para la an la determinacion del valor
esLimasiin el importe recuperable da razonable de s dnversiones.

dithas inversicoss, log cuales requieren 1a
aplicacion de juicios y estimaciones par
parte de la Mireceldn de 2 Secdedad con
elevado grado de subjetividad, tanto en la
tetesrningciin del métadn de valoracion
como en las kipdbesis clave, Asimisme, la
neta 5.1.¢] de la memoria edjunta incluye
el detalle de [y citadas iwverslones.

Analisis dela mrmonahilidad de las
ripatesis consideradas e Lo
ssLirnacidin ded valor razonsble de
tal==inversionas.

= Obtoncian y revigion de= la Gitima
infonmacian finardera disponible
correspondients a las socjedades

Puar to<do I mencinnadn en los parrafos participadas.

enterores, csta cuestidn ha sido
considerada coanc uno de los aspectos mas
relavante o nuestra awditaria,

Comprobacion de que La memonria:
acdjuita incluye los desgloses da
informacion quo requisre el marcs de
informacidn financiera aplicable cn Lo
redativi 2 la valoracion de ecte tfpn
e inversicnes,

Otra informaeion: Inferme de geerlan

La gtra informacidn compreade eeclusiaments €l informe de gestlon del ejercicio 2022,
cufa formubacian es responsabilidad de los administradores de la Sociedad v no forma
parte inktegrante de-los clentas anuales,
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Muescra opinidn de ouditora sehre |85 curnzas aruzles no cubreol infome de gestion,
Huestra respansabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con Lo cxiglde por la
norrmativa resulasdara de lz actividad de cudituria de wuentas, consiste en avaluar 2
infanmarsobre Lz conoordane i el infonme de gastidn con las cugstas anmgales, a partr d=t
cohge imbente de Lz entidad obtenido on la realizaciin de la 2uditoria d= las citadas
cuentas, a5 comn en evaludr 2 informar de si el contenido y presentacion del infame de
arstinn son conformes a L normativa gue resulta de aplicacisn. Si, basdnconos en ¢l
trabafo yue hemoy realizado, concluimes que cadsten incorfecclanes materiales, estomos
ohligados a informar co el

Schre la baze del trobado realizacs, sequr o descrito en el parrate anterior, <alvo por (a
litnitaclén al aleance descritz on ol parraio siauiente, A informacidn gue tenticne o
informe doe aestin concuerda oon La de 138 cuentes anuabes del efercicfa 2022 v sy
contenido ¥ presentacian som condormes 4 la noemativa que resulia do aplicavicn,

Comiz 58 describo on le seccin Fundameants de la epinidn con sabvedades, ne hemas
padide abtener avidencia de auditoria suficients v adacuada sobre la cuestian irdicada e
dicha seccita o que supone una imitacion al oloarce o Auestro trabain. En
cnnsecuencia, no hemes podide alcanzar ima conclusion sobre s existe uno Incorrecclin
material en el infoFme de gestion en relacion com cska CussLion,

Respofisabitidan de {os administradares en velocide con fos ouentas anuales

| ns Zdmiristradores son responsables de fonnular las cucntas anualos acjurtag, S8 forme
gue expresan 1a imagen flel dai patrimonio, de la sildacion financlera v de los resultados
e [ Snciedad, ér confonnidad con 2l marco normative de informacidn firanclera
apiicable & la entidad en Espafia, v del contral inTem que nonsideren necesario pdra
permitir la preparcign dé roentas anuales libres de incorrecciin materlal, dehida a
fra.ile o errar,

Ery ia preparacion de las cushileas andeles, s administradores son responsak s de &
valoracidn de la capecidad ca la Sociedad para conlintar como empreza en
funcionamicnto, revelands, segin enmmesponda, las cuestiones relacionadas con la enpresa
e Funcionamierts y utilizando ol srinciplo contable de emoresa an funcionarnicnt)
excepto si los administradores tienen intencidn de liguidar ta soctadad o de zesar sus
operaciones, o bicn no axiste ula zlterngtva realista.

AL T = T B LA P PR T e FERTH] 1T | FOPCLT (oSN S RERLT BT A PR T B0 ey nasha s Db bed, i eormpod e Doz e e gonant e ool Aoe
Vet Lo e o ooad ionoma s ool B Je prr e e ceparciailin sl o

B2 oy el IraiG 23w el i@l enddn e brvk i cred MO0 poro Lisfag W 0 908 00 TR



IBDO

Responsabilicades del auditar en refocion con lo oudituria dé (os clentas anugies

MuesLios alijetvos son obtener una segtridad (azonable da que las ouentas anuales gn su
corjunto estdn litres de incorratonn material, debida o fraude o efror,y emitir un
[rfreme de puditbra gue conticne nuestra apinian,

Lamiridad razonable @5 un allo grado de seguridad perz no garanbiza Que Wna anditaria
reglizada de confenmidad con la nocmativa reguladara de la actividad de audileda de
cuentas vigenta en Cspafla stempre daetecte una incorreccitn malefial cuandn existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fradde o erenr v 58 consideran matzoriales sk,
incividuplmerte o de fomma agregada, pueds provierse razenablemente gue influyan en las
checisiones poonomicas que los Csuios tomnan hazandose en las cucnlbas anusles.

Coma parta do una audilera e confarmidad con la nomativa roguladora de {a Rotividad
de auditnria de cuentas vigente on Espofia, apiicarmas naestra juicio profesional ¥
mantenemds ung aotilod de ascepticismo profesional duranle tada (& Audftorfa, También:

*  ldentilicanos v Yalorames los riesgos de incorreccidn materlal en las cuentas anualics,
dehida a fraude o crer, disedamos y apticamnos procedimiontos de auditoria para
responder a dichos riesgos v obtenemuos evidencls de auditora suficiente y adecuada
para preporcionar una [ase pam nuestra epiricn. EL ricsgo de oo detectar una
mcoreceiin material debida a frauds @3 mds elevado que en el case de una
incorrecclin matedal dehida & error, va gue el fravds pueds implicar oolusian,
falsificacian, omisines delibarmdas, manifestaciones intencicnadaments endneas, o lz
esidh del rontrad interno.

« Dlteremos conocimients del conbrok inkerno relevante para e suditoria con el fio de
disBhar pracedimisntos de ayditorz que sean adecoados en “unclén de Las
circunstancias, v no con la Tinalicdad de esprezar vra opinicn sobre T elicacz del
cantred inbeme de 1z enticad.

» Fvalugmos =i las politicas contables apticadas son adecuadad v fa rezonobilidad de las
estimraciones contables ¥ la comrespondiente informaciin revelads por los
administradores.
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e  Cancluimas sabre sl es adzosada la utlizackin, por los administradores, dal princi pio
contable de enpresa en funcianamisnts v, basandoros en la evieencia de auditoria
nhterfca, concluimos soboe si exisle o 0o una incertidumbre material rélacionada con
hechos o oo condiclones que pusden generar ducdes siginiflzativas snhrela capacidad
= la Sociedad pars cyntiner coma smpresa en funcianarnicnto. 5 conclulmes me
exisle ung incert dumbre material, s¢ recuiers que llamemos la atendion en nuestro
informe de auditoria solre La eoerespongisnte informacion revelacs e las cuentas
anuzles o, s dichas revalaziones no son ac ecusidas, gue BXpresemos una cpiniin
moditicads, Muestras conclusiones se besan en Lo evidencia de audibeiz obtamids hasta
la fecha de nuestro inferme de auditoria, Sin embarae, los hechos o condicienss Tuturgs
pueden ser la cansa de que la Sodedad dode do sor una empresi en fincionam?ento.

s Fvaluames e presentzcidn global, la estruclura yeel contenida d= las cuentas andsles,
incigica la informacisn revelada, v 51 las cusntas anualss renresenban las frarsacconss
y harhns subyacentes co un madn quelngsan exprasar 1= imagen fiol,

Fas comuricamos con les admintstradores de @ entidad en rolocion cor, entrs otras
s liones, el alcancey el momenta do realizeico de la anditora planificados ¥ los
hallazgos signiticatives de kb aud loria, asi como cualguier deficicncia significativa dzl
rant ol dnternn que identifizamos on el Lansousn de la auditeriz,

Fntre lns fesgos significativos que hah sida nbjetn de comunizacién o los adminisLradones
deLa entidad, determineamos los gque ban sido Jde La mgyor significativided en la aiudiLesia
= las cuentas anuales del periodn actual v gue son, on consaclencla, lns fesgos
consilerados mas significativos.

Nescribdmes esos ricsaos ononuesstrn inlesme de auditoda salvo gue los disposiciones
leaales o reglamentastas prohiban revizlar plblicamente la cusstion,

BOO Auditores, 5.1 F. RGAC 31273)
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i M aitpa ll_]_l"l ETiE :
CUENTA DE FERDIDAS ¥ GANANCLAY 0 0 o & Moeerin o 3123022 310272011
]
Lngresus linancierus: Jora 8.1 208754 155007 55
liarcgs, civckendes ¥ rendinsiznmz acmilndes I EN | e | 11528342
(s ingmesns finznuignis SRl 1798414

Caarns finaneiemma - -

Resuliados v vachaciones Jel valor racosable

dre la Cantern de Inversiones Financisros {neda) Mutu &1 1. 4% Hip 160306
Fesaleados por enajeniciones (rewos] S 4 GG
lusleuzngsnted de piimda L4030 4 i3, B

Crus resuliadus de exphotavien - =

MARCFN RRUTO WIATH T 1IRETLEL
Lyasue di persanal Mnta 8.1 (170802 {R8.607.94)
(Fros gasius de explolacion Mla b3 3w, TR 1101, 592,.37)

| RESTILTADOS DR TXPLOTACION C{LIZGAETL] (31LESHSU)

Deteeinrg dg vestn de aetivis “ntn 1984741 (134 154.285)
RISUL FADO ANTES D IMPUESTOS 84,708,70 (10870305
Tmpuesta sohre beneficios - -

RESULTADG DEL KJERUICL 84,7070 (1708, 703,05)

Lo dlnante Aecear 28 12 Eeeindad, oo frman una solaimedsd, eomooend e ek Crems de Péndidas v Sananias, los Dalances, vl Deads
d= Lo g ) Palrineocns Mete, Ios Cemdes de Fooies de DReotive adwntus v 2 Memoma Anval ol ook o oot e 10 Sholas
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ISTRIA CAPITAL, SOCTEDAL DE CAPTCAL W BEECSGY 2% WL
ESTADD DE CAMEBIOS EN EL FATRIMONIO RETD
(Exprosada cit caing)

A) EETADD DE INGRES0S Y GASTOS RECONOCTDIOS CORRESHOINDIEN TES A 1L(K

L BRCTRCIONS 2622 Y 2121

L
" T

T : I % T = TR T g SRS : -7
n’* ;

L ik . Py ] o o ! P Ey
e B e S B g R RV T Tt (T T R ez

= B
o

CmEL

RESULTADO DD LA CUENTA DE PERDITFAS ¥
AN ANCLAS

Lnoresus ¥ pasios imputades direclamente al pulrmomis nedn

T. Mar volneneibn inscrumentns finnnederns,

1. Astives linazvivros Jdisponidles pam 2 venke Mt 5 0,2, b5 Y
[L. Por eoherturus de flujos de efectivn. -
TIT. Suhvencknivea, doiacione: ¥ lepados vecibislos =
I¥, For gananciay ¥ pérdislus acluariales y vlovs ajusles =
V. Eferto impositivo -

TOTAT, DUCRESOE Y CARTOS TMPTTATIOS
DIRECTAMENTE EN EL TATRIMOMIO NETO 0, 0874 14, 5%

Transfeiemclas a In cieenta de péedidas ¥ panancias: -
¥ L For valoravion de imdromenics Moaovieros, -
| ¥1L. 1Por coberturas de fTujos e efertivo. -

| VI Suhvenciones, denzcinoes ¥ lepndns reribldns. -

| 1%, Feetn impoairiva =

IOTAL TRANSFERENCIAS ALA.
CTENTA D PERDIDAS ¥ GANANCIAS :

TOTAL TNGRESOS Y GASTOR RECONDCITHIE (A+R-0) BHT 434,59

RATORI0 (1, TS, 79K, 5]

2ELERES,Y

1,216,792,

LI1GTH2,559

Loae Coennbigs Aomnealozs e D Scazizaluld, cpone I unz, ol unidold, compnzmedes wsise Cuecias de Mendidas ¢ Qamancias, o Dalznees, el Brmaco
s Ui ves i el Prnmmania Mate, log Fafaike s Fliges Je BRacivo sdiozies v 1a Muzociy Aol adjuniy goe cunstz de 23 Moas
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ISTRIA CAPITAL, SOCIEDALD DE CAFITAL DE RIES{ PYYI
ESTADOS DE FLUTDS DE EFECTIVO CORBESPONDIENTES A LAY EJ BRI TH22 % 22l
[ Exprogados cn oumns)
T T S PR S s e g L w} I
il F : F A 1 -5

ELLLIO UE EFEC UTY0 DE LAS ACTIVIDADES [ EXIPLO l'._‘l.l'.':l'lfll_."-_

Hesaliud del pjervicio anies de impuesius A TORT 1. TOS. 79505
Ajusces al resulindn I;da'ﬂ'-E.'.'Hl.[r!'l} 1,255,582, 74

Lemmrreinoes vaboralivay pus delemian CIREA6T.41y 1A%, 1 54,08

Kestiltacas por bajaa v ceaoscaancs oo shonsenlos Eoamieos AL R [1.&03.961

Trgresng financferns (AT H0E 4% (13347, 55)
Cumbbus ear el capilal cocriente 22 K4547 185,437 /5

[eruthieres v pirzs cuentas o cobor AR, 1) 1o 73 141

Aencvdoneg voolrds cueolas o pagar ol ICH (3.205,70)

Threa nedivor ¥ pasiens e onrsicenles 25760815 183.467.77
reas Nuojos de clective Fo aclividades de explolacicn - -
Flujas de cfeetive de las astividades de cxplotactin {198,128, 57) (244, 772.00)
FLILHI TR RRECTIVO TE. TAS ACTTVITIADES IE INVERSION i il LA
Papog por imrersion [-) 6. 606.505,05)  [4.741.350.80)
Corias arbived Dsoshenis (060650505 [4.74 1. 056.59)
Clolsras por desinrversiones TATH, IR 467541 A7
Ton nstmeneas de prtrmenin TILETH AN 45754137
Flajos de efcctive de bas activilades de inversion (6.526.826.7T) (1.Z73.81552)
FLUY DE EFECTIYO DE LAS AUTIVIDADES DI FTNANCTACTON
Cnbrns ¥ popas por mstromentns de potriemonin 5] R R0 0 L D
Hirdsi ids:

Tngirurnenn: cs prdrimenie (=) F.000. 0, ) R ETHIFE
Elujus de eleclive de s aelividades e linanciaviin S0 R0
EFECTIOE DT LAS YARTACTONTS DD TITS T C AR !
#TmmmTﬁ'*ﬂTiﬂff[ﬂl_‘f NETS BEL EFRCLIVOA EQUIVALENTES ILTI4R40IY . 1141202
Blizvlive v eguivalonbes al comiener dzl gjervicie. L0.955.11] GRLAXTG
Ffeetiva o squivalzntes ol fionl del jercizia, JEROUEOI 20743951
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ISTRIA CATITAL, SOCILDAD DE CATTTAL RIESGO PYRIT, 5. A,

MEKMORIA DEL KJERCICIO 24022

MOPEA 1- ACTIVIEIAL DR LA SOCIRIALY

ISTRIA CAPITAL, SCR-I'YRE 8.4, {en adelante, “lstria™ o la “Sociedad™]) 25 v sociedad
de camital respo-pyme, consliluida en Madrid ] 21 de dictembre de 2008, inserile el 4 de ensro
des 201 % em el Registra Mercanti] de Madrid, al tome 38542, folio 101, inserpeion |, hoja b-
(85439 ¢ inscrita on ol registre de la CHNMY, con el miimero 20, ¢l 25 de enero de 2014, El
domicilio social se fija en la Calle Bendicidn de Campos, 3, 28056, Madrid,

T.a Sociedad esta gestionade por Taria Capital Parers SGEIC, 5.4, (en adelante “Sncisdad
Geatera™), una socicdad pestora de entidades de inversidn caleetiva conastituida an Madrid 2!
31 de mareo de 2022, e ihsceita el 7 de abril de 2022 en el Reaisteo Marcanti] de Madrid, al
Loy 43,321, lelie 195, inscripeidn 1, hoja M-705366, con domicilio sccial en la Colle
RBendicion de Campuos, 3. 28026, Madnd. La Sectedud Gestors esld inscrito en el Registro de
Hocicdades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de 2 CNBMY, com el ndmero 190, ¢l § de
Julio de 2023,

Low poelitica de inversion de la Sociedad consiste en [n toma de parlicipaciones minoritarias en
pequoiag empresss g trves de vehicolos de inversiom feom fomma de sociedad Ditada o fgura
socjctaria cquivalente cn otras jurisdiccioncs), que se conocen coma fondos de osqueda o
Senroh b,

I.a Sociedad realiza dos Gpos de inversiones diferencisdas en vesredt funeds, en funcidn de [a
fasc de desarrallo del provecto: i) inversiongs cn fare de hingueds, destinadas & financiar [a
blsqueda de empresas objetivo por pacts del Seorck fard ¢ 1) Inversiones posteriorss an fise
ole adguisicidn, deslinadas a lineociar 1o adguisicicn de una empresa objelive previamente
identifeada por parls de un ceerch fund.

Es habitual que dichas inversiones, sobre todo on fasc do adguisicidn, se articulon mediante
una cotmbinacion de ioversidn en capital ¥ préstamos participativoes (0 otros instrmentos de
el

D¢ acucedo con los catatutos de la Socicdad, 3o constituye con una durasicn infcial de dicz (10}
eiios, cuvo computo comenzand una vez havan transcurrido doce mesas desde su censtifucibn,
salvo que dicho periodo sea procropado por un perioda adicichal mdaimo de seis meses o
diserooion de la Sociedad. No chatante 1o anterior, se podrd extender ] periodo de durscion
par tres plazos sucesives doun afo, mediants acucrdo del Conscja do Administracicn,

La soviedad lisne corme objelo sociel principal la inversion de su aclivo en los sipuienles
instrumentos Anancienss gue provean de Ananciscion a lay empresas gue som objeto de 5w
actividad:
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"

) Acclones v ofros valores o insttumentos financicres gque puedan dar derecho a la
suscripeicn o adguisicidn de aquellas ¥ parlicipacicnes en ¢l capilal

b Preslamos participativis

¢l Instrumentes financieros hibeidos siempee que la eentabilidod de dichos instrumentis esté
liapda a los benelicios o péedidas de la empresa v que la recuperacian del prncipal en
ciso e coneursn no gslé plenaments ascgurada.

d)  Instrumentos de deuda con o sin gacantla de empeesas en las gue la Sociedad ya lenzw
uba participacion a traveés de alpune de Jos instcumentios de las letras antenores.

g} Acciomes nparticipaciones on ofras BCK-Pyme constimidas conforme a la LECE.

Las normas contables especilicas gue deben cumplic las entidades de capilul-rigsgo serdn las
cantenidas en lo Circular 122008, de 30 de diciembre, de la ONMY | arhre nommas contables,
cuentay anuales v estadog de nformuacion reservads de tas entidades de capital-ricseo, que
eonstituye ol desarollo v adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Codige de Comercio, Texto Befundide de la Ley de Sociedades de Capital, PMlan General de
Contabilidad ¥ normativa legal especilica que les resulle de aplicacidn.

Para lus cuestiones que no estén especificaments reguladas en gsm Circular, sc aplicacd la
nommativa contahle espaiola vipente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Loz aspectos mas sipnilicalivos en relecidn con los requerimientos legales para las entidades
de capilel-rissgn pyme som g sippientes;

a)  El patrimonio comprometido minima en el momento de su conslitucidn send de 1650000
eNrE.

hy  Theherda mantener un eocficionte de inversién obligatorio cuvas caracteristicas son:

. Ademds de cumplir con la pelitca de inversiones eslublecida en sus Talululey o
reglamento de peshion, deberd mantener, como minimo, o 73% de so activo
computeble mvertido en secciones o otros valores o insmumaeontos financicras qua
puedan dar derecha, directa o indivcetamente, a la maceipeién o adquizsicién de
acelones o participaciones en el capital de aguellos empresus que son uhjele de su
actividad.

Tumbién e entenderan incloidas on el cocficiente obligatorio de inversidn las acciones o
participaciones o @l capital de empresas no tinancieras que cotizan o =& nesucien n wn
segundo mercado de una bolsa espefiola, en un sistema multlatery] de negeciscion espainl o
e mercados eguivalenles de olres paises y o concesion de préstamna pamicipativos a las
ALY,

¢} Elresto de su active no sujeto al coeficiente anterior, pudnl manlensrse en:

. Walores de renta fija negociados en mercados organizados,
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" Participaciones e el capital de empresas distimas de las que son objera de sy
atetividud.

—  Efectivo, o demds gctivos especizimente liguidos gue ssialularnamente se
preeiscn,

- [réstamos participativos.

—  Hinanciacian de coalguicr tipo a cmpresas participadas qua forman pare de
s objews seciel principal.

dl Mo podran invertic mas del 40% de su activo computable oo ol momaento dis [z inversion
el una misma empresa, ni mas del 0% en empresas portenseicntes &l mizma grope de
seciedades,

|.os requerinmicentos anterinmments deserilog podrin ser ineumplidos por Tas entidades de capilul
riczga durante los primerns tres afios a partiv de so constitueidn, aai comao dorante veinticwsto
meses a contar desde que a6 produzea una desinversicn carasteristica dol cocfiziznte ablizatario
que provegue suincwmplimiente, Ademds, el coeliciente de inversion se poded enmplic
durants lew res aios sizuienles o lo gporlacion de noevos recunses en las BT

Loz limites de imversicn = cxticnden a un A0%, respecto a los aplicables al resto de ECR, tanmo
l@ Eversicdn para oo DSl empresa colid en cllpresas porteiesientss al mismo grp.,

[.ag prosontes euentas anutles v el informe de pestidn de la sociedad del gjercicio 2022 wum
formuladas por ¢l Consejo de Administracion,

NOTA 2.- BASES DEE PRESENTACTON DE LAS CUENTAS ANTALES

a)  Imagen fiel

Fn cumphmiento de la lepnslacion vigente, los Adminisliredorss de o Soviedod han formuluda
catas cuentas anuales com el nhjeto de mostrar la imapgen Hel del putrimonio, de la siluacion
financicra. de los resultadaos de sus aperacioncs, de los cambios cn ol patrimonio neta ¥ de los
Mujes de afectivo de la Sociedad del glercicio 2022, asl como la propucsta de disteibucién de
resullados de dicho gjencicio.

Las eucnras anuales del cjercicia 2022 han sido obtenidas a pardr de Ins registros conmhles de
la Bociedad ¥ g2 han formulado de acverdo con Ja lepislacién mercantil vieente ¥ las normas
exlublecidas en el Plan Generel de Contabilided aprobode por el Real Decreto 151472007, Jde
|6 des nowicmbre, aplicando las modificaciones intriducides al mismo medianis sl Real Decnein
113952010, Real Dagroto 60220160 de 2 de diciembre y of Real Deercto 012021 de 12 de enero,
azi como con Lo dispuestos cnla Cirevlar 112008, de 30 de dicicmbre, de la Comizidn Macional
del Mercade de Valores, aplicando las modilicaciongs aprobadng medinnte In Circular 472013,
de 28 de netubre, v la Cireular 3/2018, de 26 de noviembre, sobre nommas conlables, cuenlus
anuales v estados de infommacion reservada de las entidades de capitel riesgo.
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Los Administradores de | Sneiedad estiman que las cuentas del gjercicio 2022 serin oprobadas
por la Junta General de Aceionistas sin vaviaciones signiticativas.

Laz ¢itras incluides en las coenlas snueles estin expresadas en curns con dos decimales, salvo
gue e indigue 1o conlraria.

by Aspectos criticos de la valoracidn v estimacion Jde la incertidumbre

Mo existan incerlidumbres signilicalivas m oaspectnz acerca del fimoca que puedan Lewar
asiciide un miesgn importante que pueda suponse cambios signiticativos en el valer de los
aclivis v pasivas on cl clencicio siguicnte,

¢} Comparaciin de la inflormcion

D weuerdo com la legislacion moveantil, ol Conscjo de Administracicn presenls, ooefleclox
comparativas, con eada vna de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidus ¥ Gemaneias,
dal Estade de Coambios en el Paleimoenio Weto v del Tsluda de Flujos de Ffeerivo, adomés de
laz cifras del ejercicio 2022 lus cormespendientes al gjercicio anterior,

d)  Moneda de presentacidn

D¢ acucedo con la normative leeal vigenle sn material contable, los balances se proscntan
gx presadus e euroy.

e} Respongabilidad de la Informacidn v Estimaciones Realieadas

La informacidn contenide en esles coentas anusles cx responsabilidad del Conscjo de
Administrecion de la Sociedad. Fn las presentes cuentas anuales se Dan ulilizado estimaciones
reslizadas para valovar algunos de los activos, pasivos, ingresos, guslos v compromises gue
flguran registrados en las mismas, ¥ que, bisicamente eslas sstimaciones se reficren a;

i La walvracion y la recupersbilidad de las inversiones financieras a larpo plazo (Woln
E 1)

A posar do que £5tas estimaciones se replizaron en funcion de la mejor infonmacion disponiblc
en la fecha de formulacian de las cuentas anuales, ez posible que acontecimicntos gque pudieran
tener lupar en e] futuro abliguen a madificarlas cn proximas ejercicios. En ] coso, sl se hariu
dc forma prospectiva, roconocicndo los electos del cembio de estimacion en las
corrzspondicntes cuentas de péedidas v cananvias,
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NOTA 3.- DETERMINACION ¥ DISTIIBUCTON DE RESULTADDS

Tag propuesles de distribucion del resultode de los ejencicios 2022 y 2021, tormulodas por el
Conzcjo de Administracion, son las gue sz muoessiran g combinueeion, en surs:
ﬁ-:.uq e |1::|12.|;_-tn {n.:;rnl}'. PANY. 221 : £ |

Bgnliecks ol geigisie (Péididas) B4 704,70 [L705. 795,05

 Distribucii (uplicucion) a:

Resnltndns de ejercicins mtericnes (Pérdidash L e A M.75.743.05)

NOTA 4.- PRINCIPIOS ¥ CRITERIOS DE ¥ALORACION APLICADOS

Lz principales principios conlubles aplicados en la elaborocien de lus coentes anuales son los
siguicntes:

ay  Empresa en luncionamicnto

Bl Consgjo de Administracion ha considerada que o gestion de o Sociedad conlinuan en un
futnre previsible, por lo que la aplicacién de las principios ¥ critcrios contables no tione comoe
proposito deterrninar el valor del pateimonio ceto a efectos de su ransmisién glabal o parcial.
ni el impuerle resullunte en ceso de su liguidacion wotal.

b} Reconocimiento de inFresns ¥ gastos

Livs imgresos ¥ geslos se reconocen en la coenta de peérdidas v gonencies de acvecda con el
principin de devengn, con independencia de la [echa de so cobro o page.

Las comiziones o lngresos por servicios do actividades compleamensarias se imputarin & la
cuenla de pérdidas v panancies a 1o large del perioda que dure su ejecucibn. o en funcidn del
prade de realizaciom &0 el pericdo de Gempe duranie el gque se prest diche servicie no esld
especificado.

¢} Instrumenios ngncieros

Loz instrumentos financicres utilizados por la Seciedad, a efectns de su valoracion, se clasifican
e algooa de las siguicntes catcporias;

. Activos Mmancisros o valor riesonable con cambios en la cuente de perdidas v sunancias.
2 Activos financicraz 4 coste amorbizado.

3. Activos tinancicros a valor razonable con eamhios en ol prtrimonio neta,

4. Activos Dnancieros o coste.
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Activiw financierns a valor razonable con camhbios en la cuentn de pérdidas v anancias

Los actives financienos montenidos pora negocior s incluyen obligaloriasmente en esla
culegorin. T conceplo de nepociaciom de imstrumentos financierng gencralmente  refloja
compras v ventas activas v frecuentes con @l ohjetive de gencrar una sanancia por las
fluctuacionzs a corte plazo on el precio o en ¢l margen de inteemediacibi,

En tedo cosa, [ Sociedad pueds, en el momento del reconocimiento inicial, desigrar un active
[manciece de forma irrevocable como medidao al valor veronahle con esmbios cn la cucnta de
perdidas ¥ ganancias 51 haciéndolo climing o reduce significativamente una incoberencin de
valoracion o asimateia.

Valorucion inicial

Los actives financizros incluidos cn csta eateporia se valoran inicialmente poer su volor
razonable, que, salva evidencia en controeio, es el precio de la lranseecion, gue squivale wl valor
rezonible de lu contrapresiacion entrepuda. Toos costes de transaccion gue [os scan dircctamentc
alribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas v panancias del gjoreicio,

Valoracidn posterior

Dresputs del reconocimiente inicial e empresa valory Tos activos financicros comprendidos en
auta categoria a valor razonable con cambios on la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Activos Moancicros 8 eosie snorlzadoe

Uln activo finaneiern se incluye en esta eategaria, ineluso cuando cand admitido a nogociacian
cn un mersado organizada, 5ila Seeicdad mantione la inversidn con el chjetiva de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato. y los condiciones contracluales del
petive nanciens dan lupar, en Jechay sspeciBeadas, a Mojes de efeetivo que 2on anisamente
cohros de principal & ntereses anhre el importe del principal pendizote,

Los tlujos de cfective contractiales que son dnicamente cobros de principal & inlerds sobre el
importe del principal pendiente son inherenles o un acoende gue Gene Ta natomlesa de préstama
vrdinurio o cemin, S0 peruicie de gue la operacion ae acuerde 2 un tipo de interés coro o por
dehajn de mercado,

En esta cateporia se clasilicen:

a)  Creditos por operaciones comerciales: activos financicros originados por la wenta de
bizncs ¥ la prestacicn de servicios por operacicnes de tedfico, ¥

b Creditos poropereciones ne comerciples: aclivos Dnancieros gue, nn stendo instrumentos
de patrimomio ni derivados, no ticnen origen comersial, cuyos cobres son de cuantia
determinada e determinable,

Yaloraciin inicial
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Los acrivos financicros incloidns cn esta categoria se valorerdn indeialmenle por s valor
cozoiable, que, salve evidencia en conteario, serd ol precio ds la transaceiom que squivaldes sl
vilor ruzoneble de la centraprestacion entezada mas los costes do transaccion qua los scan
cirectamente atribuihley.

Mo obsrante, lo sefizlada cn ol parrafo anterior, los ercditos ¥ dibitos por operaciones
comercinles con vencimianta no superior & v afo ¥ que na tienen un tipo de interés eontracial,
asi comuy, en suocuso, los anlicipos v ocréditos al personal, los dividendes a cobrar v los
desembolzng exigidos sobre inslromentos de puloimonie, cuyo imporle s espern recibir en el
corto plazo, ¥ los desembalses cxigidos por toroeros sphre participecionss, cuvo Impurls se
esperd pagar en el corto plago, st valoran por su valor nominal cuando el sfecto de no actualizar
T Mo de electivi no cesulta sipnilicalivo.

Yaloracidn posterior

Lu veloracidm posterior se bard & sy coste amertizado. Los interescs devengados se
comtahilizerin en la coenle de perdidas v panancias, aphicendo el méledo del tpe de intecés
cfootive, o ohstante, agquellas partidus cuyo importes e espere recibir @n on pleeo de tempo
inferior a un afio, =¢ podran valorar tante en el mamento indeial como posterior 2 so valor
numinal stermpre ¥ coande el efecto de no actualizar los flujos do efeotivo no sca significativo,

Caom la frecusneia que comespende Ta Sociedad elfectia los correcciones valorativas necesarias
sigmpre que cxisea cvidencia abjetiva de que el valor del activo incluido en esls calerori se he
deterioeado v e da una redueeldn o retrazo on los flojos de cfeetive estimados futumos, que
pueden venir melivados por o insolvencia del devdor,

Deteriora de valor de Iow activos financienos @ coste amortecado

Al menus al cierre del ejercicio, 2o efectian las correcciones valorativas nocosarias sismpre quc
exista evideneis ohjeliva de gue el valor de un sctivo lnenciera, o de un propo de activos
financicros con gimilares carseterisiices de nesge valomados colectivamente, s ha deterorwda
gomo reaultado de tne o més cventos que hayan neumide despuds de su reconocimiento nicial
¥ yue ocasionen ung reduccion o retrasa en los fhijos de efsetivo sstimados futores, qus pueden
venit musivados por la inselvencia del dendor.

La pérdida por deterioro del valor de eatos activos financicrms ey la diferencia entrs su valor en
libros v el valor actual de los flujos de afective futuros, incluides, cn su caso, los procodentes
des la ejecucion de las gurantias reales ¥ personales, que se estima van a zenerar, descontados
al tipe de interds efectivo caleuludo en el moments de so eeconocimiento inicial. Para los
activos finaneicros a dpo de interés varahle, se emplea el Gpo de inlerés eleclivo yue
corresponda a la techa de clorre do las cucntas anvales do acucrdo con fas comdicinmes
contracluales.

Las corrcccionss de valor por deteriom, asi como su reversion cuanda el imporls des dicha
pérdida disminuyese por cansas relacionadas con un cvento posterion, 5S¢ FCCOMOGEN COMIEE UM
gasliy o um ingrese, respectivomente, en la cuenta de pérdidas v ganancias, La reversion del
deteriorn tiene coma linnls el valor en libros del activo gue eslerin reconocido en la fecha de
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reversion si no se hubicss registrada ¢l dereriore del valot,

Activos [imnneieres g valor rueenable con cambivs en el patrimonin neta

[In activa financicre s incluye o oceta catzporia cuande las condiciones contracluales del
activo financicro dan lugar, cn techas especiticadas, a ujes de elective que son dnicemente
cobros de principal e intereses sobre el importe del poncipel pendiente, ¥ no se mantiene para
nepociar mi proceda clasifearlo en la categeriy de activos financicros a coste amaomizado,

Para los instnimantos de patrimenio que no 5o mantenaan pama negociar. ni deban valerarse al
costa, Lo Bociedad puede realizar la eleceidn irrevocable gn el memento de su recmocimicnto
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor rwaomahle direetamente en el patrimonio
niele.

Valoracidm inicial

Los activos Ninancigros ineluidoy en esta categoria se valorardn inigialmente por so valar
raonahle, que, salvo evidengia en contrario, sord ¢l procio de la transaccion. que equivalded al
valor razonable do la contrapeestacion eateegada, mas los costes de ensuecidn gue les seun
dirccramente atribuibles.

Vuliracion posterior

Con la frecuencia que corresponda de acuerds con la normaliva de aplicacian, se caleola ol
valor razonable de coda who de los valores e instrumentos de so carlers de actives financicros
a valor raronahle con camhiog en o patrimonio neto. o8 activos s¢ valorardn por su valor
ravinable, sin deducir los eoses de transaceitn oo que so pudieta incurtis en su ehajenacion.
[.oz ecambios qua se produzean en el valor razonable se reaistran dirsclumente #n el patrimomio
neta, hasto que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momenoo en que el
ienporte sl reconecide, =& impulurd a la cuents de péndidas ¥ ganancias,

Re rogistran on la cucnta de péedidas v ganancias el importe de los inlereses. caleulados sepin
cl meétoda del tpe de tends efectivo, ¥ de los dividendos devengudos.

Alerdiendo o las elusifeaciones pstahlecidas en la Circular 1172008, las inversiones se pueden
clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafifas no
crtizadas con menos de tees aftos de existencia. Adicivnalmente, lambien se comsidetan capital
Inicio aquellas inversiones corcespondienles v entidedes, gué teniendn mas de tres afos do
exislencia, na havan abtenido resultados pogitives durante un periodo de dos allos consecutivos
en los dltimns cincoe ¥ dichos resultades havan side verificados por un experto independiente.
Eata iltima definicion no podrd aplicarse transcurridos tres afios desde Lo inversiin inicial en el
walor, Los inversiones en copily] desurmollo serin agquellss que no complan los requisitos
HnLErILCEs.

Para la determinacidn del valer razonable se atenderd a las sizuienles replus:

al  Instrumenlus de palrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos cazos en que no 2
haysn producidn  transacciones  recicntes del peopio valor en  condiciones de
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independencia mulua enlre partes Interesadas v debldamente informadas, el valor
raFomahle se determinard sulvo mejor evidencie, uliliondo el erlerio del patrirmuenio nels
ovalar tedrico eantable que comesponda o dichas inversiomes en el patrimonie neto de o
eotidad (o del gropo consalidade], corregide cn ol imparte de las plusvalias o minuavalias
Lacilos, melns de impuesios, existentes en el momento de la valeracion.

Mo rhatante, o anterier, pondrin utilizarse olros modslog y Benicas de valoracion generalments
admitidos cn [a pracciea, sicmpre que resulten mas represcntativos par la namralera n
caracteristicas de los valores, ¥ sipniende Jos estindares de valomcidn recomendados por Invest
Curope v las direclrices de voleracidn de [nlermational Private Equity and Yentuee Capital
(TPEY Valuation Cuideline).

81 ninguno de los modelos v wfenicas de valoracion anteriores pormite determinar ¢l valor
razonable de la frversidn con Oabilidad, ésta se valoraed o 0 cosle menos, e sl caso, el mporte
soumilado de law correccinnes valorelivas por deleriumo.

Bl Inversiones cneapital-inicio: en el easo d2 que na haya transacciones resientes del propio
valer en cendiciones de independencia mutua enfre paces wkeresadas ¢ informadas 52
valurara por su cosle. Bn ceso de detenione, no se recenoce 51 existe un dictomen del
Conseja de Administraciin gue cerlifigue el cumplimiento del plen de negocio de e
cntidad participada,

Tieterioro de valor

Al menoz al sicrre del gjercicio, se cfectian las correccionas valorativas neeesanias siempme que
existy evidencia objetiva de que ¢l valor de vn activo financizra, o grupe de actives financicros
incluidos en esla culeparia con similares camcteristicas de Hespo valoradas colectivaments. sc
ha deteriorsdo como resullpdo de une o mds evenles que hoyan ocwride despods de so
Teconacimiznta inicial, ¥ gue ocasinnen:

a1 Tmel cosa de los nstrumentos de deuda adauiridos, una reducelidn o reteaso en 1oz flujos
de efselive eslimados luloroy, ue poeden venir molivados por Lo inselvencia del deudor:
Y

b1 Enel caso de inversiones en strumentas de patrimenda, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del aclivo, evidencieda, por ejemiplo. por un descense prelengade o
significative cn su valor rwaineble. Tn todi cuso, se presumind gue el instrumento se ha
doteriarade ante una caidade wn ain vy medio o de un cuarenta por eiento on Su cdizacion,
i que se hava producido la recuperacion de su valor, sin perjuicie de que pudisea ser
necesurio reconccel wha perdida por deteciono antes de gue hova transeiirido diche plazo
11 descendide la colicecion en el mencionedo porcentuje.

Lo correceidn valorativa por decriovo del valor de catos activos financicres ce la difzrencia
enlee su coste o coste amedtizado menos, en s case, cualquice correccidn valermtiva por
deteriomo previaments reconocida en o cuenla de pendidas v gunancias v el valor rneonable en
¢l momenta cn que sc efeetie la valoracidn,

Lus pérdidus seumuladas recenocides en el patrinonie nele por disminucidn del valor
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rarcmable, siempre que exista una evideneia ohjetiva de detericro en ol valor del activo, se
reconasel en la cuenta de péedidas v panancias.

S en ejercicios pusleriores se o ineremeniy @l ovalor raronahle, la corrcecion valorativa
reconneida en gjcreicios antoriores reviens con abona a la cuenta de pérdidas v aananeias del
gjereicio, Mo chataute, cn ¢l case de que se incrementase el valor mzonable correspondiente a
un instrumenta de patrimonio, la cocreccidn valeraliva recenocida en ejercicin anleriomnes no
reverlird con abuno a la cuenta de pérdidas ¥ panancias y se registra ol inerementa de valar
raonable dirsctaments contra el patrimaonio nota,

Activos Boaneieros o ¢oste
Se tncluven en esta catepora de valoracion;
5 Las imversionos cn ¢l patrimeonio de empresas del propo, mulliprepo v esociadas,

- Lus reslunles inversivnes en insimumentng de patrimonin cuyo valor raronahlz no pucds
determinarse per reforencia a un precio eotizade cn un mersado activo pam un
instruments idéntico, o no pucde cstimarse con Habilidad, v los derivados gue lengan
COMD SUbvACente A S50as inversiones.

- Lo aclivis Gmancieros hibndos cuyn valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, zalve que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizade,

- Loz apoctociones realizndos como consecuencia de un contrales de cuentas on
parlicipacion y simmilares.

: Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caricier conlingente, bivn porgue s
pacte un lipo de interés 1jo o vareble condivionedo al cumplimiento de un hite en la
empresi prestatarie (por ejemplo, la oblencion de heneficios), o bicn porque s¢ calculon
exclusivamente pot referencia a la cvolucian de la setividad de la citada empresa.

- Cualquier otee active Hinanciere que inicinlmenle procediess clusilicar en la carlera de
volor riweenable cun cambios en la cuenta de perdidas v ganancias cuando no oz pesiblc
oblenet ung sstimacion fable de su valor raromahle,

Valoraciém inicial

Las mversiones incluides en edta cateporia se valoman inicialmante al cosre, que cquivale al

valor tarenahle de la contraprestacion entregada mas los costes de transaceidn que les sean
dircctamente atribuibles,

Mo Chstanie, 51 exisliers une inversiin enlerior o 4o calificscion comao cmpresa dzl geipo,
mulligrupe o asociada, &s comsiders como coste de dicha inversion ol valer contable que debiera
tener la misma inmaediatameonte antes do que la empresa pase a tener gsa calilicocion.

Forma parte de Ju veloracion nicigl el importe de los derechns preforentes de suscripeion v
similuness que, en su caso, se hubiesen adguirido,
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Valoracion posterinr

Las ingmmomentez de patrimonic incluidos can eata catezorin s valorun por su cosle, menos, en
s case, el importe sowmuolado de las cerrecciones valombivas por deteriom.

Cupndi deha asignarse valor a estog sctivos por baje del balance u ommo mative, se aplica el
métade del coste madio ponderada por prupes hemozénees, entendiénduse por eslos los vulores
que tienen ipuales derechos,

Dreterioro de valor

Al menos al elerre del giercicio, se electinm las correccivnes yulorulivis necssanas siempme gue
existn evidencin objetiva de gue el valor @n libros de una inversiin no es necuperahle.

Fl impartz de la comcecian valorativa ¢s la diferencia enfre su valer en libros v el importe
recuparable, cotcndido éste coma ¢l mavor importe entee 2u valor eecnable menos Tos cosles
de venta ¥ el valor potwal de los Twjos de efectivo Tutaros derivados de la inversidn, gque para
&l caeer de inslrumentos de palrimaonio se caleulan, bien mediante la estimacion de [os que 3o
gqpery Tecibit coma comsecuencia del repamo de dividendos realizado por la empresa
pamticipada ¥ de la cnajenacidn o baja cn coentas de la inversidn en la misma. bien mediante Ta
aatimacidn de su participacidn en los Mujes de electivo gue s& espery seun peneradng por la
empresd parbicipada, procedentes lanle de sus aclividades ordinamas comn de su enajenacian o
haja en cuentas,

Salve mejor evidencia del impore recoperoble de las inversiones en insbrumentos de
patrimaniao, la estimocidn de o pérdida por deteriorn de esta clase de activos se caloula on
funcion del petrimonio nete de o entidad participada ¥ de las plosvalias tacitas cristentes on la
focha do |a valorecion, netas del efecto impositivo, En la determinacion de ese valor, v siempre
que la empeesa participada hayva invertido a su vez en otm, se liene en cuenta & pairimoenio nel
incluido en les cuentus anuales consolidadas eluboradas aplicandn [es eritering del Codigo de
Comercio v sud normas de desarmollo.

El reconocimicnte de las correcciones valorativas por deterioro de valur v, en su cas s
PeVErEI0IL, S replsinan COImd i pAso O un ingreso, respeclivamente, en e coenta de pérdidas v
panancius. Lo reversidn del deterioro lendrd comoe limite ¢l valor en lhros de fainecraion que
eataria reconneida en la fecha de reveraion ai no ez hubiese registrade 2l deteriors del valoe,

Pasivos financienss o coste amcrlicnda

Luw parivos fnancierss incluidos en cata eategoria se valoran inicialments por su valar
razanable que, salve evidencia en conteario, serd ol precie de la transaccidn, que equivaldrd ol
valor razonable de la contraprestasion recibida gjusiado por los costes de lansaceiom que  es
sean directaierie alribuibles.

I.a valoracion posterior sc realizard a su coste amertizado, Los intereses devenapdos se
confabilizarin en la cuenta de pérdidas v panancias oplicando el méledo del tipo de nterés
eleclive, Mo chelenle, aguellas periides coyo imperle se espere pugar onoun plazn dz tampo
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mnlerier o un gfio, s podein valorer a s valor nominal siempre ¥ coando ¢l efecto de nn
actualizar loz flujos de efeetiva no sca sipnificativo,

Baja dé Aciivos Financicrios

S da de bajr o activo financicra, o parte del mismo, cuando sxpirtan o sz han eadido los
dorcchoz contractiales sabes los flujos de ofeetive del active financicro v o han teansterido de
maners sustoncial los respos ¥ benellcios inherentes o su propiedad, en circunsluncias gue ss
eval iun comparande Lo exposicion de la Soviedad, snies y despugs de la cesidng, ol variseidn
en lng importes ¥ en el calendario de low flujos de efective netos del activo tranaferido. Sc
enticnde que o han cedide do manera sustancial los ricseos v boncticios inherontes a la
propicdad del activo financiero cuando su exposiciton a tal variacion deja de ser sipnificativa
#n relacion con la varacion lotal del valor seloal de los Mojes de eleclivo Tolumos nelisy
wsociadey con el aclive Ananciers.

Cnanda ¢l activo tinancicra sc da de baja, la diferencia entee la contraprestacion recibida neta
de log costes de ransaccion atribuibles, considerindo cualguier nuevo aclive cblenido menos
cuslguier pusivo asumido, v el valor en libros del activo Onancienn, determina la ganancia o la
perdida surgida al dar de baja dicho activo, ¥ forma parte del resultade del gjercicio on que ésta
st produce.

Lo Seeiedad no da de baja los notivos linencienss v recunoce un pasive [inanciers por un
imporle gual a la contraprestacion recibida, en los cesiones de activos financiems on las que
ke retenido sustaneialmente los riespos ¥ bencficios inherentes a su propicdad, tales como cn
¢l desevento da ofectos, ol athetoring con recursan, las ventas de activos Hnancieres con pacts
de recompra o oun precie fijo o al precio de venla mds un inlergs ¥ Das Olulizaciones de aclivies
[muncieros en s gue Ta empresa cedenle relenpy Onanciacionsys subordinadas v otro tpo de
graranting gue shuorhan sustancialmente todas lag pérdidas eaperadas,

Baijn de Pasivos Financieros

b da de haja o pagive financiero, o parte del mismo, coando la obligecion sc ha cxtinguida;
&g deeit, cuando ha sido satistocha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos
financierss propios que adquiere, aungue sea con la intencidon de recolocaelos en el Do,

Lu dilerencin entre ef valor en libros del pasivo fmanciers o de o pare del mismo gque ac ha
dado de baja v la contraprestaciom pagada incluidos los costes o comisiones cn que s¢ incurra
¥ i la que se receee asimisme cualquicr activo cedido diferente del etectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuento de pérdidas v panancies del gjeroicio en que tenpa lupar.

Fn el caso de un tcreambie de instumentos de deoda que no tengan condicioncs
sustancialmente ditcrentes, cl pasive financicro oriainal no se da de kaja del balance, Coalquier
costa de transacelin o comisidn Incurrida ajusta el imporie en libros del pasive lnanciero. A
purlic de esa lecho, el coste amerlioade del pasive Bnanciens se determing aplicando el Gpo de
interés efective que iguale el valor en libros del pasivo financicro con los flujos de efective &
pagar scgin fas nuevas condicioncs,
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Intereses ¥ dividendos recibidos de activim financieros

Los inlereses v dividendos de activos lnancieros devenpados con posterioridad al meanens de
[ adqueisi ciom ses Teconecen como ingrescs en o cuenle de perdidas v gunancias.

Lasz intereses de los activas financicres valorades a coste amarmizads =@ reconocen utilizando
&l métedo del tipo de interds ettctivo v los dividendos coando se declara ¢l derccho dol socio a
Tecibitlos.

A oates oftotos, on A valoracion inicial de lne activas financicros ac registran de forma
tndependiente, atendisndo a su vencimicnoo, ol inporte deo los intereses cxplicitos devensadas
won vencidos en dicho momento, asi cormo el importe de les dividendes acordados par el
frane competente en el momente de b sdguisieidn.

Cuande los dividendos distribuidos proceden inequivecaments de resultades gonerados con
pritecieridad a la lecha de adguisicidn porgue se bhovan distriboide mportes superioes a los
benaficivy generados por la parlicipady desde o adguisicion, no se recarocen comie fpresos,
v minaran ¢l valar cantable de la inversinn.

dl  lmpoesto sobre benelcios

Bl gasto por impuestn sobre beneficics del sjercicio se caleula comue la suma del impussio
corricnte, que resulta de la aplicacion del comespondionte tipo de gravamen sohme la base
impenible del ejercicio was aplicar las bonificaciones v deducciones existentes, Y de la
varigcien de los aclives y pasives por impuestos diferidos contabilizade. Se reconcse en Lo
cuenty de pérdidas v panancias scceplo en aguellos cesos en los que esle impussio esla
directaments relacionado con partidas dirccraments reflejadas on el patrimenio neto. B cayo
caso ¢l impussta se reconoce, asimismae, on csts aplerafe.

Lo aclivos ¥ pusivos poT impuesios curmenies son Jos imperles eslimados a pepar o cobrer de
la Administracién Piahlica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e
incluvendo enalquict otee ajuste por impucstas correspondicnts 8 ajerciciog antariares,

Tal ¥ como e estublece en la Ley del Tmpuestio subre Sociedades estorin exentas de ributacion
al % de las remtas guoe lay sociedsdes v lay sociedades de copilal-rigagn oblengun en la
transmisién de valores roprescotativos do la pamicipacion en ¢l capital de socicdades no
[inancieras que, en el momento de Lo tema de la pacticipacidn. no estén adiitidas a cotizasian.
icha exencicn lendra Toger o parlir del inieio del sspundao afio compulado desde ¢l momente
do adguisician ¥ hasta ol decimaguinto, melusive.

Ll impueate sobre benelicios dilerido se contobiliza siguiendo €] mewodo de regisiro de los
pasivoz. Pura toduy luys dilsrencias lemperariay entes la buse lscal de Jos aolivos v pasivos v
aus valores en libros on las cuentas anyales,
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2) Arrendamientos v ofras operaciones de caricter similar

La Sccieded closilica un aerendamiento corne Noenciero cusndo de las condiciones econdomices
del avuerdi de grrendomiento se deduce gue se le hen rensferido soslencialmente todoes Loy
ricagos ¥ beneficios inherentes a la propicdad del activo ahjeto del contrato, kn casa de que no
sz cumplan las condicioncs del contrato de arrendamicnte para sor considerado como
Hinanciero. &50e s¢ considesard como un arrendamieno opemtivo,

T gastos de arrendamientos aperatives ineomrideys dorante el sjercicio se cargan a la Coenta
do Pérdidas ¥ Ganangias,

M Provisiones v conlingoneias

l.as ohligaciones existentes al cierme del gjercicio, surgidas como conscoucncia de succaons
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, ¥ cuvo Dnporte
¥ ncmente de cancelacién sen indetermminndos, se repistran en el bolagce como provisiehes v
se vilorun porel valor aclual de la mejer sstimuacion posthle del imporle necesuario para cuneslar
o trangforir a un torcern |a ohligacion.

£} Iransacciones entre partes vinculadas

Con cardeler general, lox elemenlog obelo de una transaccion com partes yineulades se
cantahilizan oo el momentn indeial por au valor razonable, T.a valoracian postorior se nealiza
eonforme con Lo pravisto cn las eorrespondicntes normas,

hy  Cucntas de Orden

3¢ acuerdo con lo establecido en la Cirenlar 17152008 de la Comisién Macional del Mereada da
Yolores, las cuentas de onden recoser, entre oleas, las plusvalias lolentes en paclicipociones en
cupital ¥ Jas buses imponibles nepativas pendientes de compensar, €0 S0 caso.

NOTA 5 INSTRUMENTOS FINANCITROS

5.1} Activos financieros

El detalle de los activos financioros a lares plazo a 31 de diciembre de 2022 ¢5 el siguients:
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ruramable cnn
camhinz £n patrimanin metn L 0
(et 5.1.07) T4 TAR S - . T1.241.753.458
Arthvos finsnclerns a mosre 141, %LY. Wb = - 1405

Agdivos Duaociveus a cosle
amorfizada
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1 detalle de los activos Anancieros o lacge plass a 2 de diciembre de 2021 ey el siguiente:

Activos Tiuaneleras 3 valor ramana hie aon

cumbios oo patrimonio neto (Mode 3000
Activns THiRIFIEA A LIET
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0,626 53545
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Foral”
31412202

B MG 20227

Gd L VTRE S
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15,0117,210,87

El detalle de los activos tinancicros a corta plazo a 31 de dislembre de 2022 o5 el slzuiente:
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Cl detalle de los pelives lonancienss o coclo plazc a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:
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8.1 Eleciivo v ofros activos liguidos equivalenies

[l delalle de dichos activos o 31 de diciembre de 20022 + 2027 oz ¢l siguicate:

} ZiA ﬂ i g = A ) : 1 Saldn s 1171 1"_1[!111_ 1E :-'gh_rdn} ﬂ]ﬂi.‘?_l]}il
Cnaring auriarss b UL B 2078 1]
Caju = &
Todal ! d ! '_-515-9!1_“-1& 20074.038,31

5.1.h) Actives financieros a coste aortizado

El detelle de diches eotives 0 31 de diciembre de 2022 y 2021 ox el sipomiente;

L B i Saldon I S&Lgu__a:gﬁ}.fﬁlzf:?iﬂ 3 |
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{Hrux petivaes eorrientes - 165049, - -
Toversinnes flmamclema 4 ART0VG A 5.97H %5 JA0n.EEE 0 -
Tatsl 1 44RO TSG04 5 AL B2 12.5484,13

El detalle de las inversiones financizras a 31 de diciembres de 2022 v de 2021 es el siguiente:
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Theterlnras
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Triéstamos

Ty cilados prestemues se mantiensn a coste menes, &n su easa, las eormeccivmes valorelives por
detericra que hayan sido registradus, v se le suman los inteveses devengados ¥ na colrades.

Cun lecha LB de junic de 2009, la Socicdad oforgd un préstame o TCD 8AS por imporle de
S22 500,00 eurow, von el objeto de tinanciar la adquizicion por parie de exty Glama del 100%,
de las accinnes de Performer CHNC SAS, Diche préstamo tiens coma focha de veneimiento el
1% cle junio de 2020 ¥ un interds anual Mo del 4% pugable 4 vencimiento, a 31 de diclembre de
2022 hav infereses devengados ¥ no cohradng por imporls de 7184198 euros.

Con fowha 22 de noviembre de 2019, la Socledad adquirid, mediants ¢l ctorgamients de un
catitzato de compravents de parlicipaciones ¥ cesién de préstamo con la sociedad Lakut
Inversiones SL, un préstamo por importe de 14948600 eares leenle o la sociedad Sachem
Partners, 51, Dicho préstamo fus omorgado ol 5 de noviembre de 2018, con el objele de
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Inancioe In adguisicion por parle de Sochem Partnens, 510 del 100% de las sociones de
Lanaccess Telecom, 5A. v forma parte de las invemsioncs provias rcalizadaz por oz
Promotores de la Socicdad con cardeter previo & su constitueidn. El citado préstamoe ticne coma
fecha de vencimicnto ¢l 5 de noviembre de 2038 y un tipo de inmeeés anval o del 034, Coma
consecuencia del pndlisis de ln delerminaciin del valor recuperable de lo inversiom v erédilo
gue la Sociedad vatenta (rente o Sechem Parners, 5.1, durante el gjercicia 2022 se rogistd una
pérdida por deterinmo del mencinnado eréditn por importe de 149,486,041 curps.

Con fecha 27 de julic de 2020, la Seciedad otorpd un préstome a Thérica Parlners Sucesion
GCEC, 5.L. por impurle de 29%0.378,%8  curos, con el ohjete de Gnancier lo adguisicidn por
parie de esa ldma del 1% del capital de CarPro Systems. Bl citado préstamo ticne
vencimiento ol 23 de julio de 2030 y un tipo de interds anal fijo dal 3%, Con fecha 15 de julio
de 2021 La Socledad otorgd un préstamo adicional a Ibérica Parlners Sucesidn GCKC, 8.L. pur
inporte de 24188961 eures, con el objele de Onanciar el crecimiente inorpanico de e
compaiia Ll citado préstamo liene vencimicnto @l |6 de mareo de 20081 v un tipe de interés
anual fijn del 3% Bl importe de intereses devenpade v no cobrade a 31 de dicicmbre de 2022
asciende a 24,156,20 curos,

Con fecha 27 de julio de 2020, 1a Sociedad otored un préstaemo a Baluerte Capital, 8.0, por
impurde de A0 TRA,02 euros, com el ohjelo de Ananciar la adguisicion por parte de cata Gitima
dal 100% del capital de Grupe CTAIMA, El citado préstameo menia va vencimiento el 23 de
julio de 2030 % un tipe de interés anual tijo del 3%, Diche préstamo fue concelodo en su
integridad en 2022, y sustituido por una contribucion en capilal.

Camn fecha 30 de septiombre de 2020, 1a Socicdad otorgd un préstama a Opite Al por imports
de 615,039,225 enros, con el objero de financiar la adquisician por parte de esta Allima del 100%
del capial de Renovation-Dern olding AG. El eilado preslamao Geng vencimisnio e 31 de
diviembre de 20440 v un lipe de inlerds anoal Mo del 0%, Durante el gjereicin 2022 seha regmsten
ung pérdida por deteriono del mencionade erédito por imparte de 61503925 sures como
consccucncia del andlisis de la defcrminacion del valor recuperable de la inversidn y ceédite
gue Lo Sociedod cstenta Irente a Opito AL,

Con [echa 6 de octbre de 2021, Ta Seciedad otorgd un préstame a WKL CGmbH por imports
de 50,730 curos, El citado préstame ticns vencimiznto ¢l 31 de diciembra de 2029 ¥ un tipo de
interds anal tjo del 0%,

Con fecha 25 de lshrero de 2021, la Sociedod otongi un préstame 8 Yesta Capital por imports
de 38057143 curos, con ¢l ohjeto de financiar la adquisicion par parte de cata Gltima del Y0%
dol capital do Ancks3, 5.L. El citado peéstamo tiene vencimiento el 5 de mareo de 2051 ¥ un
tipe de interés anunl fijo del 3.0%. Con fecha 14 de diciembre de 2021 lu Suciedad otorpd un
préstorm adicivnal a dichya socieded por importe de 50.394,08 suros, con ¢l objeto de financiar
la adguisiciem del 10% restante del capital de Anck%3, 8., El citado préstamo ticnc
vencimicnte ¢l 13 de diciembre de 2031 y un tipo de interés anual fijo del 3,6%. Dichos
préstamos fucren cancelado en su integridad en 2022, v sustilvidos per una contribuciin en
capital.

Con facha 1 de septicmbree de 2021, la Socicdad otorpd un peéstamo a T8 [nvestimenti StL por
Impeotta do 593.635.36 euros, con el objeo de financiar la adguisicidn por pare de esla dllime
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del 106% del capital de Easedi Sl T oitudo préstame e a perpeluidad v reembolsable en
enalquice momento por la compaiia, por loque no tiens feeha de vencimicnto, Tiens un Gpo
de interds anual Qo del 0%,

Coon fechs 9 de octubre de 2021, 1o Socieded olored un préstamo o Tilden Capital, 5.0, por
importe de 262,474, 32 curns, eon ol objete de financiar la adguivieidn por parte de esta Allimo
del 1002 del capital de Eapiral Misrasistemas 5.1, El citade préstama tiene vencimicnto el 149
des oetubre de 2021 ¥ un Lipo de Interés anual {jo del 2.6%. El importe de intepeses devengada
v i eohrado a 31 de diciembre de 2022 asciende o 682300 eures.

Con fecha 18 de marzo de 2022, la Socicdad otorgd un préstamo & Paumas Capital, 5.0 por
impurle de 278,017,000 enres, con el objeto de financiar parcialments la adquisicion por pane

e esta Glbmea del 100% del capitul de Bike Qeasidn, 8.0 E] cilodo préstame tiane vencimianta
cl 28 de marrn de 128 v un bpo de nlerés anoal o del 6,3%. Bl importe de infereses
devengade ¥ 1o cebrade a 31 do diciombre de 2022 asciends a 13.763,75 cumos,

Com Techa 18 de julio de 2022, 1o Sociedad otorgd un préstamo a MW sp. ze.o, sociedad
aubsidiaria de MWT LT.C, por importe die 3.54 1,31 euros, con el objeto de lnanciar los costes
de diligencia debida do Atmartoom Spotka Akcyina. B citado préstamo tienes vencimienloel 1§
de Julio de 2023 ¥ un tipo de interés anual fijo dal 1900, Bl importe de intereses devengadi
¥ na cobrade o 2] de diviembre de 2022 ascende a 337,54 enmos,

Con feeha 10k de agnato de 2022, la Sociedad oborgd un prestamo o Al Millelslondsnachlolpe
por imposte de 71767900 cures, con el ahjote de financiar la adguisicion por parte de esty
illirme del 100%% del capial de MeodiaKom GmbH & Co, KO, Hl citade pedstamo tione
vencinniento el 31 de diciembre de 2031 ¥ un tipo de nterds anual Gjo del 4.00%, El importe
de interescs devengado v no cobrado g 31 de diciembre de 2022 wseignde o 1124692 euros.

Banos

Can focha 28 de fobrero de 2020, Ta Sociedad soscribia 3683100 oblipuciones converlibles en
acciones de la socicdad Tathys Halding SAS, por importe fotal de 3683510 euros, medianls [s
compensacidn del préstamo per importe de 24000 cures otorgada 2l 15 de notubre de 2009 y
el desembolso de 344 310 euros. con el abjete de finonciar la adquisicidn por parte de csta
vitima del [00% de lay acciones de Tethys A5, Tl impore de los intereses devenpados v na
cobrados azciende a 31 de diciembre de 2022 0 20,625, [0 euris.

Cun lecha 17 de diciembre de 2020, Ia Sociedad oterzs vn pono comvertible a Consio, $A5 por
imports de 377.72% eurox, con el objewo de Gnanciar la adyuisicion por parte de esta Gltima del
1004 dzl capital de Theia 545, Dorante @l ejercicio 2021 se ha remistredo une pérdido por
deterlore del mencionado créditn por importe de 29198400 curos coma comsecusneiy del
analisis de la delerminacin del valor rocuperable de la inversion ¥ crddito que la Socicdad
ctenty frente o Censio, 8AS. En 2022 se reeleted una pérdide adicicnal por deterioro del
mencionada créditn por imperte de 20288116 euros como consecuencia del andlizis de la
determinacidn del valor reeuperable de la inversion v erédito que la Sociedad nstenta frente a
Theia 5A8. Tl impacte de los interescs devengadas v no cobrades ascicndz a 31 de dicicmbre
de 2022 w R2.175.21 euros.
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Con fecha 24 de noviembre de 2021, 1a Socicdad suseribia, mediante desembolso en metilico,
i} 777063 oblizaciones no convertibles en acciones de la sociedad DLCP SAS, por impurle
total de 193.990,38 ewres, v 1) 101813 obliguciones convertibles en seciones de la sociedad
DLCP 5AS5, por mporles lolal de 2556462 eurng, eon el objetn de finenciar la adquizicidn por
parte de esta gloma del 100% de las acciones de GHS SAS, El impore de los intereses
devengadas v no cobrados ascicnde a 31 de diciembre de 2022 a 5.475,00 euros.

Con fecha 23 de nuviembre de 2022, la Sociedad suseribin, mediante deseombolso on matilico,
un Lelal de 2106443 obligaciones convertibles en acciones de la sociadad Primus ‘|ransmission
RAS por un imports total de 315.800,50 curos, con ¢l objeto de tinanciar In adguisicidn por
parts de esta Gltima del 100%0 de las acclones de Actibio. Gl impurls de oy intereses devengudos
¥ o cobmdes asciende a 31 de diciernbre de 2022 o §add, 76 suros.

Con fecha 16 de diciembre de 2022, 1a Socicdad suscribic, mediante desambolse en metdlico,
un total de 4.271.397 oblipacicnes convertibles en acciones de la seciedsd Quercus
Tranamission 5AS por un imporle ol de 42713970 eoros, con el objelo de Ananciar la
ndyuisicidn por parle de esle Ol del DO0% de lus aceiones de Meillon. Bl importe de loz
intereses devengadns ¥ no cobrados asciende a 31 de disicmbre de 2022 a 877,68 curos,

S5.1.¢) Actives finaucieros a valor razonable con cambvios cn el palrimonin oeto

L1 detalle u 31 de diciembre de 2022 de este epigrafe ox ol sipoieno;
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Ta {olina Nyt TLEC T 265700 MASTN & -
Laa Capitad LLC 10,0 IRESINE JRITRY - .

Tzt Parhiera 545 1,71% a0, Gl B - =
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El detalle a 31 da diciembre de 2021 de este epierate es ¢l sipnionte:
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Tilfmr Oezem, 8.0 i1 THR.TEN0 325,292,000 (44545810 -
Senchizon Parmers. 3. L. 3 65100 {RL] 1ZH. 5100 -
T 545 L AILES B | L] (6,50 -
Ama Capitnl, .1 o 1% ERN.ON00 1305, 656,00 - s
I Cupital Mariners Lismiled 10,0 3507555 E14. 24605 - G51.37758
Terhpz Halding 545 [2.0% AANEAN (] [30.G0000) -
Theéricn Perimers GCRC, 5.1, &, 4% 16 EN2LRS LGS - 1.2R7. 157,560
Haluart: Capilal, 5.L. 3% 14705 L o B - i A 1
Crpirn A E.A% §1d4,53 ran (. 144, 55) =
Aincapital-Cemeull. 15 Gaslaa 5, 14.1% RRCLIHIOIE 1.161.528,14 - SNI5281Y
Mutlon VEX a0 BLE A 55 LT 1 - LN e
Crngin BAS 11,10 FALRTLAR i [3222TL40) =
Wenly Capilal Paminers. H.1. 5,595 015000 1 P R 1] - -
i Lvesliondi Bl 113% .364,04 a0 0d - -
Temiy Tnbemarinea’ FTWVE. 8. 11.1% FAORIAND EROELLIN :

Applemy Bucession Capital LLC e 30249 10 SHDZAR 0 - -
Liidan Crpiial, 5.L. 4,505 24,500 G0 Ad s 00 - -
TiLCP RA5 1.7 VA S0 ZIE SN A (A

Hevern Bumenits Cupital 1D LT h.2% 31265535 32145535 - -
Seareh Funds on fnee de Tisquedn

L Bemamch Capilal. 5L, 1E% PR Lo - HECHRREY -
Lcra Boanele Laplial, s L. 4.5% A&, 13, S0EL LA - -
Plze ¥mnt Cnpitl Toee, Tod L1% R.&5R.H EASR00 - -
Lz Dnveestmesnils 51, H.L. A, 0% 12 48500 L2 A8 00 - -
Adbrdios Equity, 51, 11,53% A7 5 A7, 300,00 - -
[Torizembe Copdml T.T.0 £, 0% FRTNGES A5 T05.EE - -
BOWL LLC LAt 2212734 3232034 - -
s Crpira] Prornees Dimited 15.0% SALMG AR L I 1 o )
Koru Muchleze Gmhll il L LR TH R AN - RO
Lagawy Search Fucd Paraers, Sl b b ) R H R ] A 1 - -
Az Tianamiscan 545 VT AN, ANL000E00 i 3
T.zndule Purtners TAd L4 3144254 51.4-13.38 - -
Slclly Daris Equily 12.59% A5 oo, RS HREAH] - -
FEaxnzon Capital 11 0, 1% di, 21 40231700 - =
Wersa Cupilnl, 51, 12.5% A5, A5 000 - -
KCI denoup LLL 114 R HERIE e A R R - -
Wimns Mitelatand GmlaH G 40% 25 ] 0 AN - -
Ui Tl Cagival [L140 3% IKR1S 25 2HALE2H - -
Daurus Cepital, 51, AN SLEIS O KT A 1] - -

Marper Sapirat T (L S AR, THLGE 070,35 - -
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WEL GMBE L% 133000 | s00n £ =
SN0 Trenemingivn BAS 12.11% A5 A5G0 - -
SR Cupdal & B coo 510% LE S0 0 L A00U00 -
Pine Canst Capinl 1.0% N RRTIREY] R KRR - -
Rivernamk Captial Fariners: 5, 3% 231%4,00 13 13400 - -
Moz Iracanissan SA5 11,5% 45, ), 00 A 00, -
Atlards Cepire] T.147 1.4 R i JTUSTIG : 4
Aillugre Tramominivn A% 11.5% A5, 00 A5 00, L - -
Seavelall Caplial LLC 0,7 % 30470 4, d057 2
Arza Parrers, Sl 1, SR A6 NO0,NG - -
Eversst Mulhlinde Lk 1A% A3 LHLTE 431060 - -
Joalais Capdlal, 5L 1,7 43,0010, 1) i3, 000 £
At as Mitslstenilmzck folyge Skl 1L,0% Rl AR e =
UM Bk 12.5% A5, 45 L) 0 - -
Lrulsan Cepina] LLC 3,55 F1EYLON B e i 1 .
Hierwisr TLYnchfislee Gmkl] 12.5% 42,125,000 4212500 - -
AunZay Seench Partzeeos, BL. 175 bl o A L RSN - -
Flm 1ake Search 115 125005 FLENT,ON AR - =
Eiriizs Tounsmissian 345 12.5% RCOHHES Gl - -
[rbsdrdmica, 3.0 L. LR ITI L - -
Rrava Copial #ninerz 110 1% 1R ad FiEIZM - -
[zceinn Capital Pammers L 5.1 ot RIRATHER L F R HRH [ - -
Alpinuuo CnlH 10, 3% R TERI 1 Gl 350,00 - -
Trangicién ¥ Relewn Capirz], 5.1, 10,305 AATLAR SHETLED - 5
Skippme Sunes Cupllal Marieess LLC A h%u F3. 140,01 KER R R - -
Laslta apitas LLI R by LU L Bt L - -
L6 Trnngmissan 548 TRAY O ND o [[FLEEA I H XY -
| Lol 01840705 T 294 202,27 L SR EE ey R R ol i b

L.a palitica de inversion de la Socicdad consiste en [ oma de participaciones minaritaras en
pagueflas empreaas o teavds de vehlenlos de inversidn (eon forma de sociedad limitada o figuara
socielaria squivelente), que se conecen come tondos de bisqueda o searcli fma,

La Hocicdad realiza dos tipns de inversiones diferenciades en gearch fundy, en funcidn de la
taze do desarrollo del proyecea: 1) inversioncs on fare de bivgueds, destinadas a financeiar la
busqueda de empresas objetive por parte del segrel fied ¢ 1) Inversiones posteriorcs cn fose
e adguisieiin, destinades o Dnanciar o sdoguisicion de una emprese objetive previaments
identificady por parte de un veeareh fond.

Es habitual que las inversiones. sobec todo cn fasc de adquisicion, sc amticulen mediante una
combinuoeion de inversion en cupitul y préstamos de socios (u otros instrumentes de deuda).

Inversiones en search funds en Fase de Bisqoeda

Diuranie el ejercicio 2022 la Socieded realizd inversiones en los siguientes 3 auevos search
ety on fase indeial de hisgueda:
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i 'i-rﬁﬂzdg.ir T S W Ry e HEEH;E S 'HE_EHH::'T Tr?:lrt'r'l_t 7]"ll'-l"1‘:l.'t 1? i't':l '_':
Lharcal Farlwes 548 o 2032 Freuia L5 T.7% HIEEHTIREN]
P=hhblz T.epney Prrner= 1.0 ml 2k FFITT 054 g A0 A0
La Cuolimz Eyuity LLC wep. 2022 LT 1A h% 21491, 95
Tninl 133.0600,71

Los search fimdy Pehble Tegacy Parners LLC v La Coling Equity LLC son semrch fimds
succsores de Skippiag Stencs Capital LLC, fundados cada uno por uno de Jos dos promotares
de Skipping Stanes Copiol LLC,

Inversinnes en veagrch funds en Fase de Adguisicion

Durante el gjercicio 2022 la Sociedad realizd inversiones en los sipuientes 12 sewrch funds en
T de adyuwisicidn:

Lahsoft | conologia

En enero de 2022 Tsira invirtid, o teoves del seacch Tund Seven Summils Capital T TP, en la
adguisiciom de Labsoll Tecnologia, provesdor de soflware para el contmol de calidad en
laboratorins.

A esmos efectos, con fecha 10 de enero de 2022 [ Socledod suscribud 2.008. 218 parlivipeeiones
de Sewven Summils Capital 11, L.P.. El imporie tial de [ invemsion de la Soviedad en Seven
Summits Cupital T1 TP, e de 32265535 curos, equivalente al 6,2% del capital.

Water Dhirect

Lin Tebrero de 2022 Tstna invirtid, o través del sparch fund Soris Capital Partners Limited, en la
adquizicidn de Water Divcet Limited, enypresa de suministee de agna para uses alternativos,

A estos electos, con Techa 10de febrere de 2022 la Sociedod susceibid 5,100 participaciones de
Soris Cupital Partners Timiled. Tl importe wial de la inversion de la Sociedad en Sovis Capital
Partners Timited o= de 639,244 02 cumos, cquivalente al 4,4% del capital.

Crapsalsa

In lebrero de 2022 Tstria myirtid, a través del scarch fund Antesala Capital, H.L., en la
adquisician de Cropsalsa $.A., empresa de salsas para la industia alimentaria,

Acestoy electos, con lecha 23 de lebrens de 2022 Ju Soviedud suseeibid [016T8 participaciones
de Anlssala Capital, 5.1 B importes total de le inversion de la Sociedad en Antesala Clapital,
5.1, e de 473,000 cures, cquivalente al 6,8% del capial,
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Fn marvo de 2022 Tsina fnwithia, o través del seaech furd Albatros Equity, 8.L., <n la
adquisicicn do Crapsalsa, 8.4, un gropo de empresas del sector odontoldaico.

A eslos electos, con fecha | de muras de 2022 1a Saciedad suserbid 134,737 participaciones
di Antesula Capital, 5.0 El importe total de la inversidn de [a Sociedad on Albatros Equits,
S0 o8 de 724,445,080 curas, cquivalants al 7.5% del capital.

Gilee Onsidio

En marzo de 2027 stria invirtia, a traves del searef fisglanms Capital, 5.1, en la adguisicicn
do Bike Ocasicn, 5.L., cmpeesa espafiola de productos para el ciclisomo.

A eslos electos. con lecha 18 de mareo de 2022 la Sociedad suserhid 51983 pamicipaciones
de Taurus Capital, 5.0 porimporte de 51983500 cumos, asl como un préstame par impone deo
ITR017.73 cures, Bl imports taral de a inversién de Lla Sociedad en Tavrws Capital, 5.1, es de
JB0GZ5,00 evces, equivalene al 5.4% del copital,

Mexk

Enabell de 2022 Lstria invirid, a través del search fiand Caatinga Capital Fundo de Investiment
ein Porlicipogdes em Empresas Cmerpentes en Jo adguisicion de Mexli Desinvolvimenta de
Srilemnas B4, emprese brasileds de gestion de RR.HH. para prandes empresaas,

A cstos cfoctos, con focha 25 de oabril de 2022 la Sociedad suscribic 1980594 72
pacticipaciones de Caatinga Capital B LM, El Imparte total d2 la inversidn de Ta Sociedad en
Cuslimgy Capilul B TP, es de 37516843 euros, equivaiente o] 6.4% del capital.

MAS Seeuras

Ci oo de 20228 Tatcia imvirliy, o lraves del Tideicomiso £33 |8 de Banco Actinver, 3.4, on la
adguisicion de Rove Asociadoz, Agente de Reguras ¥ Fianzas, 5.4, de O, (MAS Bepuros),
hroker de scguras mexicana eapacializado on flotas do camiones, cmpresa objetivo previaments
idenrificada por ¢l search find Hexapon Capital LLC,

A ealos eleclos, con fecha 4 de mayo de 2022 1a Sociedad suseribio 61.257.504 paricipacioncs
do Fideicamise #3314 de Banco Actinver, 5.4, Bl importe total de la inversion de la Sociedad
an MAS Scouros os de 563.738,08 eures, equivalente al 1,7% del capital.

Traleam
En mayo do 2022 Istria invirtid, a través do Snow Globe Holding ADB en la adguisicidn de

Feoteom [nlecnaticnal 5.4, ermpresa porluenesy de sollware de gestion de Notas de vehicolos,
previamenle idenlificade como empresa objelivo por @] searef fumd Snowdfall Capital LLC,
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A cstas etoctos, con fecha 12 de mavo de 2022 la Sociedad suseribid 42,239 pariicipaciones de
anow Glabe TTelding AT T importe telal de la mversion de s Sociedad on Snow Glabe
MMolding AR ey de 689 578 curos, cquivalents al 4,2% del capital.

Willa Guclfs

En junie de 2023 Tsima invarlio, o travéa del seareh frmd [egacy Partners Scarch Fund 5.1l cn
la adguisicicn de Villa Guelfa 8.r., cmpresa italiana de venta de cestas de regalo.

A cstoz efectos, con fecha 20 de junie de 2022 la Sociedad swseribid 306250 purticipaciomes
de Legacy Partners Search Fund Sl Blimporte tatal de 2 inversion de la Socicdad cn Logacy
Purtners Search Fund 8ol es de 48750000 cures, cquivalente al 12,6% dol capiral,

Mediakiom

Cn septiembre de 2022 Tairia imvartid, a través del search fimd Atlas Mitclstandsnachtolae
GmbH, en la adquisicion de Mediakom GmbH & Co, KOG, empresa alemana de servicios
cxternalizados para asspuradoras.

A esles electes, von fevha 12 de sepliembre de 2022 1a Sociedad suscribia 2,501 participaciones
de Atlas Witelstandsnachfolge CGimbH por importe de 2,321,000 curos, sl coma v préstamo
pow imparte de TI7.679,00 curas, El impore total de la Inversidn de la Sociedad en Allax
Mitelstandsnachtolge GmbH es de T3.000,00 eunos, equivalente ul 9. 7% del capital.

Aclibio

En nowvicmbre de 2022 [stria invitié, a roveés del search fondd Primus Tronsmission S48, enfa
adquisicion de Actibia, distribuider Irencds de inpredientes para alimentos ¥ cosméticos,

A esloy efectos, con focha |18 de noviembre de 2022 la Sceiedad susceibid 267680
participacioncs do Primus Transmission A8 por importe de 379.033,50 euros, asi coma un
Bono convertible por imparte de 315.966,50 euros. T1 importe wolal de la imversion de |a
Sociednd en Primus Tramsrmission SAS es de 69500000 curns,  equivalentz al 11,2% dal
cupilal.

Maillon

En diciembre de 2022 Tilrig mmyirid, & lravés de la sncicdad (1MP, on la adquisicién de
Maillom, erpresa francesa de distribucion B2B de acceserios. herramientas v repuestos pary
bicicletas, previaments ideatificada comoe empresa objetive por el search fund Quercos
Iransmizsion.

A eyos ecfectos, con focha 15 de dicicmbre de 2022 la Sociedad suscribic 226907
participaciones de (¥ IMP por impare de 317.860,50 euros, asl como un bono converible por
boporte de 42B.017.38 eumos. El mporte wlal de ln mversion de b Sociedad en QWP ez de
T43.B7T.88 euros, equivalente al 7.7% del capital,

Exnlneifin de las inversiones en cartera
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Nesinversiones

Duranee 2022, las socicdades Tagus Search Capital, 3.1, Idus Investments 5F, 5.L.. Tlorizonte
Capital LLC ¥ BDlue Enot Capitul Tnv. Ll procedieron a la hguwidacion de dichos vehicolos,
seurdundo sdguinT prevismaenle las parlicipaciones detentadas por la Saciedad por un valor
minimay, al heher transcomida @l perioda de Msqueda 2in que a2 hubicra completade ninguna
adquisicién, En septicmbre de 2022 ¢l search fimad Miemeier U Nochlolge Gimbll abaodond el
procesa de blsqueds sin que se hubler completode ningune adyuisicion ¥ ha procedide a
devolver el 30% de Ta inversion realicoads por la Socieded, compromatiéndase & devolver el
0% restante en el fituro.

Duprante este periodo la Socleded tanbidn deshioo une parie de sus inversiones en [os vearch
Junaty 1) Thero Search Capital, 5.1, medionte ¢ reembalse de ona parbe de so participacion, ¥
1) Shipping Stimes Capital Partners 1.1, search fund que reembolsd el 30% de la inversidn
para su posterior nversion on ¢l seared find Pebble Legacy Partners LLC, v postericrmente
procedio a rencimbrarse La Caling Equity LLC,

Darunbe 2022, 1o Saciedad trasluda sus derechos econnmicns en los seoralt fimde Hexagon
Capital TLC, Quercus Transmission v Snowedfall Capital 1.0 a las sociedades Banso Actinver,
UM v Snow Glabe Holding AB, con motivo de la adguisicidn de las empresas ohjeliva
previamente identiticadas (MAS Seguras, Maillon y Frotcom Intemucivnal) por parte de dichos
sechroh funds.

[Marante cate periodo la Socicdad procedid a la venea da su pacticipacitn en los seerch firmds
Averma Transiission v (mazelle Capilal Growp LLC mediante 1o lransmisidn de so
peclivipociin a diches sociedades.

l.as desinversianze realizadas cn 2l gjercicia 2022 han resultado cn las siouicntes péedidas v
ANANCLAS:

G o & b larie IE""?_EE:_;" oy e nmm;m . Tédias
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Bons kol Caaleal Lo, L 5% 05800 LK - [d.a5H.aln
Tawzzan Capétnl TI.0 5.1 46.211,70 i1, . (46 231,70
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Avverma Tmusandssion SN ] Jo b ugy LN RN 15 QLR -
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Breve descripeidn de Ias compaiias en Ias gue invirlid Ia sociedad en ejercicios anleriores

ICTy SAR o8 un searel fumd gque sdguind Performer OWC 5AS, ompresa francesa de
distribucidn de magquinaria de precision industrial,

Asta Capital, 8.1, es un seares fond que adguirid Grupo Legiscenter 81, empresn espafiola de
distribucion de equipos de lectores de codigos de haras, mmpresoras de etiquetas ¥ sistemas
RFITL.

R Capital Pactoers Limited es v segrch Sund que odguirid Infonetica LKL empresa Briltnica
de sollware especinlizuda en el dren de investipecion cientilioa

Tilfar Oecan, 8.1, es un reaech fimd que adquirid Enginveria Mapex L, empresa cspafiola de
software de conteel de procesos industriales.

Suchemn Partners. 510 ex un veareh fumd que adguimio Lanacesss Telecom 8.AL empress
capafiala de soluciones de videnvigilancia,

Tethys Holding SAS cs un seorch fond que adquicid Tethvs SAS, empresa Irancesa
espevinlicnda en el desarrollo v [ubricaciom de equipos ¥ sislemay de pirolecnia avaneada v
[HTOmECEnICE,

Ihégica Parmers GUKC 5.1, o8 un searcs femd que adquirid CarPro Svsiems, empresa holandesa
de soltware v soluciones ERP pam el sector del aotomdwil, incluyendo alguiler de coches,
lewsing v pestion de Nolas.

Haluarte Capital o3 un searef frd que adquicid Gropo CUAIMA, cmpeesa espatola proveedors
de soluciones de pestich pacn la coondinacidn de actividodes empresaricles v o relacidn entre
eropresns Lialores ¥ conlralislas.

Earn Machfolze ce un search fimd que adquiriéd Renovarion-Bern, cropresa snizga proveedors
de servicios de reparacidn ¥ mantenimiente en el hoear,

Fine Capitel &5 un seerch fund que sdguind Teclena, empresa portuguesa de distribuciin de
eompimente indusiriales.

Mentline Fartners e8 un searcs fovd que aduicdd Motion VITX, empresa pulaca de medios v
contenido dipilales.

K Pranzmission ca un seareh find que adquirid Uheia, cmpresa trancesa de sottware para la
eestibn educativa.

Visty Capitul Partners, 5.7, es un search fimed que adguiria AnckS3, 5.1, distribuidor espafinl
de cquipes do card ioprotoceion,
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A Investimend 5ol ew un searck fumd que adguind Tesedi Sl integrador alano de
solucicnes audiovisuales, sistomas de  videoconferencia v colaboracidn cn cnfornos
prolesionnsles.

Lomuy International KTYE, 5.0, g un searek fund que adguind Demarks, empresa chilena de
soluciones de frazabilidad industial ¥ contmol dz produceidn,

Appleby  Succession Capilnl LLC es un segrch jund que adguzris. DolCME,  empresa
cstadounidense de sofbware di gestion de contenidis.

Tilden Capital. 5.1, 3 un seqrct fund que adquirid Espiral Misrosistamas 8.1, cmpresa
esparicle de sollware de pestidn de equipos v diagndstica [T,

[LCF HAN oy una sociedad & través de la cual los promotores del seerch fiusd Timshel Cupital
adquirieron GHS, empresa francesa de softwars de sestidn de ndminas,

Siluacion de [bs perlicioades

A continuacion s detalla, respecto a las inversiones en searek fronds en fase de adguisicion, |a
situacion poatcimoenial de las socicdades objeto do adquisicicn, cn base a la informacién
Mnunciers disponible correspondients a los ejencicios terminadoes e] 31 de diciembre de 2022
P02, wst eomc los datns mis relevanies de Tes masmes:

Situacidn Patrimonial a 31,12.2022

=

) o

= RS

o T T e
P L [E‘:.E[u.l.,t # T“TnudgL g dﬁ,::_u.,, gj:n||.;:|:|_¢-i.||;!5u e
Secedad il emisin waciay  atleriopes | dvswcivs | Gluecicln
Peclonisner LD SAS 2354 - 4R - - | N4na20
Cirupn T.ogiscenees, 5.7 finig - - - - 115743y
Intonetics LLd. (01N e - - LETANEL 13 LG LAko3aw
Fuginvieria M=oy, 51 A0 LR M | LIAIRATH - - CROQITE
[.nnneoess Tal=enr S.07H.NG - - - - n.d.
Julbye SAL L0 - lulsiys - - Tlaas
CrePro Syatens I SREARD " 5 L - n.d.
Cirmpo CTATM A ML G = {1LI&ILNIE) . 13387.163 M137.234]
Aczrealion Beor (CHE) RRHERTHE - KA RITLY U7 A - LA Bl
Teelena 5,4 034 - G216 114271} TAd? i (AR E WH
Theiz 545 106 5 52.7HR 257207 - - A5 RTS
Mation VEX (LR i i 5315525 2 = L5830 (Tl
Bwiesa A0 - 195,504 - - (5. 129
Tiseili 3ol LA - 471247 - - (1437450
Dremerks §OLLY 53 4. 1485255 - 358,548 N 230 U L) LIET.040
T RS 5T 3 TLET0 - . - . TLed 10T
Tapimul M5, 5.1, 23115 12418 &75.20K 22T 455 THARS 141K BR
iTHE S48 L4440 = 2,1 AL = Brani
Labanf (HELY* 47005 - - dinRIR (LETILS4T) Bri0.257
Warer Trirsod (GRT) 1.50¥1 - - L (3.990.7K5] ELAS 125
Cruptalsa, BAT L5 55ETARE - - - (350,191



e Aauerfes ot Boirie Copiind Sociedud S O apital oe Biesgn PFAE, N A Rgereioin 36237 iy

Grupo OLILT I7.4%G ELE5.55 - IS4 - JIR5TVG
Rike Clensidn, 5.1..% 1,445 1K) B - - £ o
Mexli (MR S01.R0 - no.1gl 1AR 5T - LAGR2%
‘:I';:?‘ﬂcmms (RNHE, T i i i i n
Frodern Tnrermarioes I* | 008 L1, 1) &AL BRI ERREL DET L0
Willy Ve, 5orl* 100000 a |ZR.419.00 24837532 = FIRAId
Mudiabiue® 51200 - TIEART - T2 B TIEY 15510161
At hin® 1,50 226 - - A S P24 13
belanidloim® SHA000 : - : A

"Eearivdnd woourida e 2022, el Doumer wierc iz guditado ey 2007,

Lituecion Patrimnomial a 500122020

PR R S S S T e i il
et . Capital  Frimade . deejerchiius apurtaviones el

B g Rl g R e e B Sen
Prrfarmer CHL 545 i and T 5,800,454 = - 1 EO7 1508
Cinupu Lopssveler S 1T - Rl - - TEH.LOL
Infemelcn 1.TT) (T 1N - Vb . 12500000
Enpingizrin Mapew, 51, Lz.00 - 120,350 - - LMY IR
Langooess Telerum EI5KHLG - - - - G567
Tethys 545 REL0D - 1117514 = : G5 1YE,00
CarPrn Aystems FEF TS - T T i - - L 3srs 400
Lrupo LALLM A 3512 - =03k L0 -l 50 - -51H.111
[zmrvanting Dem {CDIT LEIc: ol - 50,000 - - H35.33K
Teclena 5.4 4054 3,000,700 GG Y1409 - 1,60 4535
Tirala 5A% ek 532 ThE 345224 - - i 2ud
Mativo VEX TPLMI TIORRAIZ] I ]| - S e - - -10.732.504
An=kRS A5 - - - - 4374100
Eseecd 4265477 - - - - HITALL

LDrzniarka (g5 1.145.231 = J54.ZBK Sh.130 4 L.137.837



ey Awtrentzy o St £ it Sociioond Jr Cupitel ohe B PEIRE, S — Beveioie 2622 a0

Lot Bl d5) 4 - - - - EA O
Fspirz] ME 5L 20240 : = . - LAz a2
GHE RAR 14.440 . - t - SRTEE

Loz principales daros mercantiles de las sociedades objeto do adquisicidn v las firmas de
auditorin, en sucaso, que hon euditado sus cuentas anvales o 31 de diciembre de 2022 se detallan
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I21 Sugiedal adquirids en 2022, 2| pricer wiencicio audiadn sera 2002,

Deteriaroy de valor de inversiones en ancicdades participadas;

Al cierre del gersicio 2022, los Administradores de la Sociedad renlican un onilizis de o
valoracidn de los inversiones en sociedudes participedas en Tuncion de Ta evolueidn de los
vuriahles Onanciens v de neeocio goe presentan s mismeas, distingoiendo entre:

- Inversiones cu search fimds cn Fase de Busqueda: la Sociedad las maontiene a coste de
wdeuisiciin husle gue el search [und Teva a cabo la sdguisiciin de alguna compafia Fn
caso de no materializarse y oaprohar la liquidacion del search fund, sc rogistra ol
eorrespondicnts denerioro de la inversian,
. lnversiones en search ol en Fase de Adguisicion: Al cierre de cede gjercicio, los
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Adminiztradores do [stria rovisan L cvolusién de s principales varables financicras ¥
Jde nezocio de las scoiedades adquicidos, Poce determinoe el valor razonable de los
misrmas, lug Administrdures wman en consideracion Tos mélndes de valorucion
empleados en o detemminacion del valor de compra procediendo g registrar una plusyalia
o minusyalia en funcién de la evalacidn del valor razonable obtenido. Les méodas
cinpleados para la valeracidn somn:

- Multplos de FRTTTIA o de mpresos recumentes doe la sociedades adquiridas,
restandn la ouda Financicra Meta de la socicdad o subgripo participado,
Precio pactade antre operadores independicntes en una frapsaceidn cocienne
coempamable

- Precio recibido en una wlerla indicaliva de compra por parie de un ercerne.

Mo ohstantz, 18 Socicdad mantiens a coste de adquisicidn laz inversiones durante ¢l primer
giercicio Jdesde Lo adguisicido, periode en el gue los Administcedores de [slewe cevisan la

evolucion de lus inversiones, salvo gue exislon cloros mdicies de detenone.

5.1.d) Activos financizros 3 coste

El detelle a 21 de diciembre de 2022 de este epierale a5 el sipuiante:

Lo Parlic.  Coseds Yalur  Beneficis Pérdidas |
odkand 0w aboede) ki @
Jria U, LSA Fund 14, Lug OB TE L0 LALSZI - (512,387,001

Tatria Cup, TTSA Tund T-4. Tne

Con fecha 20 de actobre de 2021 la Sociedad constinuwd v suscribic 1,000 acclones de Lstria
Copitn] USA Tund [-A, Ine. una sociedad participada ol 100% por lo Sociednd.

En petubre de 2021 Istria Capital TS A Fund 1-4, Inc invirtio, a traveés del searech fomd Skovling
Crroweth Partners LLC, on la adguisicién de 1LE, copresa cstadounidense de c-discovery, El
irmporle wlal dela inversion fue de 642,387 euros, equivalente al 3.42% del capial de LS. £
de 51 de velubre de 2022, lacie Copitad TT5A Fond T-A, Tne invirad, o truvés del search fuad
Skyline Croath Partners TLC, 140192333 euros en una ampliacion de capital realizada por el
seareh fur,

L situagiom patrimuonial de Tsira Capitul TT5A Fund T-A, Tne v del search fand Skvline Grewth
Partners T.1.0C 8 31 de diciembre de 2022 ex la siguiente:

el el s B BT @ gpeeadpes o Dtnas e Recottalo |
Capilal® Ifrimy de ﬁu.uju.i'uip[tu_ A i nesy el
Sucedad 0 0 Losadal o emilbil Redervss | anfeiows | destelie - yerciein |

Lzrsin Capiral LhSA Fund -4,

e 5 = =
e M A0
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Hiyline Growdh Torlners, 11,593 615

s i : 1L6RY, 103 - (4,215,341

Pl pacied i LIS
2.2) DPasivos Ooancieros

La composicion a 3 | de diciembre de 2022 es la siguisnbe:

= e — .
= T =

 Sabdien I 22022

e G et RN ol R R S T lneepliua Spoe s e plisu s
Cllras ideanas - 336,07
Toinl - ] (o8, A

|2 campoesicidn 2 31 de diciembre de 2021 os la siguicnte:

I - -z S —_— - — e .

 Amanatiazell

bt N i i R Lurgiphess, i T plase
Acreedores por serviciog prestndos - 3,375,855
‘Fotal - 15, 315,85

MOTA 6. FONDOYS REEMBOLSABLES

Coapital

A 31 de diciembree de 2022, ol capital social de 3 Sociedad asciende a 6.300.000 eures,
correspondientes a 6500000 acciones de 1 eure de valor nominal cada wna Jde ellas.

A 31 de diciembre de 2021, el capital sncial de la Sociedad ascendia a S.A00UKI0 cures,
enrrespondicntes & 5 A0000 acciones de 1 cure de valor nominal eada una de cllas.

Los acciones de lo Sociedad se dividen en!
B Clase A 6302 00 scciomas nominativas ordinaras,

- Clase B 193000 accicnes similares a las acciones Clase A, si bien Genen el cardcler de
privilegiodas al estar exenlas del pepo de los Gastos de GesGon y Admimistraciim v del
Derecho Fapecial, tal v como estos términog sz definen en el Contrato de Inversidn v
Acnerdo de Accionistas de la Seeicdad, Las accioncs de Clase B (nicaments pucden scr
suscritas por los Promotores de Lsteia Capital, con independencia de que estos realicen
labores de pestidn o administracidn en b Soctedad.
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- Clase O 2,600 sciones similares o los acciones Clase A v B, si bien Liensn el curdcler de
privilemiadas al conferir & sus Glolares el derscho cconimicn a peretbir de la Sociedad el
Iorechn Eapesial estahlecido en ol Contreto de Inversicn v Aencrdo de Accionistas. Las
accionzs de Clase U inicaments pucden sor suseritas por los Ejeoutivos Clave v aguallas
preraunas que cenliven labores de gesticn o sdminitracion en lo Sociedad.

Ampliaciones de Capital

El 245052022 la Socledad cealizd vna ampliacidn de copital de 300000 euros mediants la
ernisin de 3000 acciones de wn eun de valor nerminad cade una de ellas, lwalmente suscrilis
v desembolsadas, Tay nuevas scoiones se emiten con una prinva de emisidn total de 2.3000.000
cures (% cumos por accion), Iras osta ampliacidn do capimal <l capital social queda fijade on
& 300000 euros, dividido en 6,300,000 acciones de wenme de valor nominal cada una d= ellas,
wlalmenle suscritas v dessmbolsadus,

El 03052027 1a Sociedad realizd ana ampliacion do capital de 200,010 curos mediante |2
emisidn de 20,000 acciones de un ouro de valor neminal cada vna de ellas, toralmente suscritas
¥ desembolendas, Los nuevas aceiones s2 emilen con una primo de ernisidn lotal de | 800000
euris (9 euros por accion ), Traw ssia ampliacion de capital el capital secial gueda Mado en
SO curas, dividido en 6 50000 acciones de un curo de valor nnminal cady una de ellas,
tatalmaente suscritas v descmbalsadas,

L1 detelle de Jos accionistus con un purcentije superior ol 5% al 31 de diciembre de 2022 es ¢]
siguiente:

R e R T L TR Mo
Cl.n:!.um'!.rl.l'i;:u M sl Iilﬂ:ll:'lll.lﬂ.l.!?ﬁllll.l.ﬁ il dxcisues ;
0 dcinverdin oompromisss o 380226 amwrilssy Clussde.
{1 bk nles (E aless e | sl e WExHin

= e

Sopledad de Gazudie Farnsania,
Rarix, 5T LA Ol ™ A LR TR ] 455,000 Loz A

1 detalle de los accinmistas con un porcentaje superior al 3% al 31 de diciembre de 2021 ey el
signienga:

:- TR MR I S i =5 .-'; ] il ! Tutriminis -H_i]l'i_irn Bt
i .[;:'m:npnrrnim 5 snbre _ﬂElEITlE‘II-h_lI]II i cale aremines -
e ol Lo deinveteide  lemnpreonisoss  SLMEEROST mierhpa ¥ - Clasede
i ) ol les i descmbolandas . #oniin

Snciedned de Gestido Potrimesinl
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Diamie. 5.1 | I TR TH K 11 TH LEDONITERRITE ATRU0 ol A
Beseryay

Deptro del epiarate “Reservas veluntarias™ se encuentes contabilizado los poestos derivades de
la copstitucion Jde la sociedad durante el ejeccicio 2019,

NOYLA 7. SITUACLON FISCAL

Ll detalle de los suldos mantenides con oy Adomimistcecionss Poblicas al 31 de diciembre de
222 cw ol giguicnte, on curps;

G e g e it s S s e i Rl ST 0 g

& Cohrar A Papar
Corriente:
[ emeiones par IRI'T - -
Dpacisncs de fa Separidac Secial - L
Logal Adeinisiracioes Palelicas A - 973,52 |

El detalle de [os saldos mantenidos con las Administeaciones Pablicas al 31 de diciembre de
2021 es el sipuienle, en sunos:

: . 3 - Saldy u SVLETUZL i
[ § e N AR F B T ek PR AR AT g o
Cneriente:
ewzicivass pr LEPE - 2T AT TH
Cieznnizmag 2 la Sepuydnd Seeial = R AL
Total Administiacioncs Piiblicas = : AR

Situgcion fiscal

Sepin las disposiciones lepales  vipenles, los ligquideciones de impueslos no pusden
conyiderarse delnilivas hasta que no hen side inspeceionadas por las autoridedes fiscales o ha
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La sociedad, Entidad de Capital Riesgo (ECR) esta regulada por la Ley 22/2014 de Entidades
de Capital Riesgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la
Bolsa de valores. De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencion en el
99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de
cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Impuesto sobre beneficios

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2022 es la siguiente:

Euros
2021
Aumentos Disminuciones Saldo

Resultado contable antes de Impuestos 84.798,70
Diferencias permanentes - - -
Resultado contable ajustado 84.798,70
Diferencias temporales - - (198.467,41)
Base imponible fiscal (113.668,71)

El importe de las diferencias temporales se corresponde con los deterioros de los préstamos y
bonos.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2021 es la siguiente:

Euros
2021
Aumentos Disminuciones Saldo

Resultado contable antes de Impuestos (1.705.793,05)
Diferencias permanentes - - -
Resultado contable ajustado (1.705.793,05)
Diferencias temporales - - 1.394.154,25
Base imponible fiscal (311.638,80)

El importe de las diferencias temporales se corresponde con los deterioros de los préstamos y
bonos.

Bases imponibles negativas pendientes de compensar
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El detalle de las bases imponibles a compensar a 31 de diciembre de 2022 es la siguiente:

Ejercicio de generacion Base imponible (€)
2022 (113.668,71)
2021 (311.638,80)
2020 (399.201,97)
2019 (365.250,43)
Total (1.189.759,91)

El detalle de las bases imponibles a compensar a 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Ejercicio de generacion Base imponible (€)
2021 (311.638,80)
2020 (399.201,97)
2019 (365.250,43)
Total (1.076.091,20)

NOTA 8. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

8.1) Ingresos financieros y Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera
de Inversiones Financieras

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2022 es
la siguiente:

Euros
2022 2021
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 204.075,74 115.983,42
Otros ingresos financieros 59.611,59 17.984,13
Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras 30.490,80 4.603,96
Otros resultados de explotacion - -
Total 294.178,13 138.571,51
8.2) Gastos de personal
La composicion de los gastos de personal del ejercicio 2022 es la siguiente:
Euros

2022 2021
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Sueldos y salarios 155.880,78 311.895,52
Seguridad Social a cargo de la empresa 23.169,24 36.722,42
Total 179.050,02 348.617,94

Durante 2022, la Sociedad no ha realizado pagos a planes de pensiones ni prestaciones
definidas.

8.3) Otros gastos de explotacion

La composicion de los gastos de explotacion del ejercicio 2022 es la siguiente:

Euros
2022 2021
Otros gastos de explotacion
Arrendamiento y cdnones 75.000,00 32.670,00
Servicios de profesionales independientes 137.157,15 30.011,63
Servicios bancarios y similares 708,67 1.136,63
Otros servicios 10.506,88 36.125,63
Tributos 5.424,12 1.648,48
Total 228.796,82 101.592,37
NOTA 9. CUENTAS DE ORDEN
Otras cuentas de orden
A 31 de diciembre de 2022 el capitulo presenta el siguiente detalle:
Euros
2022 2021
Patrimonio comprometido 20.000.000,00 20.000.000,00
Patrimonio comprometido no exigido - 5.000.000,00
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 7) (1.189.759,91) 1.076.091,20

NOTA 10. OTRA INFORMACION

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2022, distribuido por categorias, es el
siguiente:

NUmero
2022 2021
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Director
Administrativos 1
Analistas Financieros - -

Total 3 3

La distribucion del personal de la Sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexos, es
la siguiente:

2022 2021
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Director 2 - 2 2 -
Administrativos 1 - 1 1 - 1
Analistas Financieros - - - - - -
Total 3 0 3 3 0 3

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene empleados con minusvalia igual o superior
al 33%.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 ha ascendido a 9.000 euros
(5.250 euros el ejercicio anterior).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Unica de la Resolucién de 29 de
enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales a continuacion, se presenta informacion a 31 de
diciembre de 2022 y 2021.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Euros
2022 2021
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 1,36 2,13
Ratio de operaciones pagadas 1,36 2,13
Ratio de operaciones pendientes de pago - -
Total pagos realizados 269.161 92.131

Total pagos pendientes - -



Cuentas Anuales de Istria Capital, Sociedad de Capital de Riesgo PYME, S.A. — Ejercicio 2022 49

Datos calculados conforme el Real Decreto 635/2014 por encontrase la sociedad dentro del
ambito subjetivo de aplicacion previstos en el articulo 2.1 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de
abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

El 19 de octubre de 2022 entrd en vigor la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y
crecimiento de empresas, que modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010. La
nueva norma establece que hay que incorporar el volumen monetario y nimero de facturas
pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el
porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos
a sus proveedores. Esta informacion para el ejercicio 2022 se muestra a continuacion:

2022
Periodo medio de pago — facturas pagadas en un periodo inferior a 60 dias 0,64
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior a 60 dias 267.226,54
Porcentaje sobre el total de los pagos realizados 99,28%
NUmero de facturas pagadas en un periodo inferior a 60 dias 62
Numero total de facturas pagadas 65
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas 95,38%

NOTA 11. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo inherente a las actividades de la Sociedad se gestiona a través de un proceso de
identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de determinados
limites y controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones de la
Sociedad.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés,
de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion.

Los mencionados coeficientes normativos, especificados en la Nota 1 de la memoria, mitigan
los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de
seguimiento especifico por la Sociedad.

Riesgo de mercado (Incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de
Interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas
patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros.
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El efectivo de la Sociedad esta expuesto al riesgo de tipo de Interés, el cual podria tener un
efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, la exposicion de esta a este riesgo no es relevante en relacion
al patrimonio.

La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambio tampoco se considera relevante por la
naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por
factores que afecte a todos los instrumentos negociados en el mercado. Todas las inversiones
mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 corresponden a sociedades no cotizadas.
La politica de la Sociedad consiste en la rigurosa seleccion de los proyectos asi como el
adecuado seguimiento de estos, con objeto de reducir dicho riesgo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de
que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe. La politica
de la Sociedad referente al crédito consiste en la rigurosa seleccion de los prestatarios asi como
el adecuado seguimiento de estos, junto con, en su caso, la toma de garantias adicionales
suficientes.

La Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ve reducido con los
limites a la inversién y concentracidn de riesgos antes descritos.

La legislacién vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera de la Sociedad
(concentracion) y su correlacién con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad
cumple dichos requisitos legales.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas y las
existentes estan cubiertas en su totalidad por el efectivo.

NOTA 12. HECHOS POSTERIORES

1. Relativos al capital social y al nimero de acciones
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Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no ha llevado a cabo ninguna
ampliacion de capital, ni actividad relativa al nUmero de acciones de la misma.

2. Relativos a la inversién

En enero de 2023, resultante de la busqueda del search fund Argo Partners S.r.l., Istria ha
invertido en la adquisicion de Caris Servizi, empresa italiana especializada en servicios
medioambientales. La inversion total de Istria asciende a 756.000 euros, equivalente al 5,8%
del capital.

En marzo de 2023 la Sociedad transmitié a un fondo sucesor, Istria Capital Il SCR-Pyme SA
su participacion en los siguientes 15 search funds activos en fase de busqueda:

Fecha Pais/ Num. % Importe

Sociedad inversion Region Partic. Partic. ©
Search Funds en fase de Busqueda

Atlante Capital LLC mar. 2023 Brasil 1,00 10,0% 56.244,00
Sillage Transmission mar. 2023 Francia 1,50 11,5% 45.000,00
Everest Pathfinder Ltd. mar. 2023 R. Unido 1,25 10,9% 43.199,78
Nobis Capital, S.L. mar. 2023 Espafia 1,75 11,7% 63.000,00
Axias Search Partners, S.L. mar. 2023 Espafia 1,50 10,7% 56.250,00
Elm Lake Search LLC mar. 2023 EE.UU. 1,00 10,0% 33.807,23
Sirius Transmission mar. 2023 Francia 1,50 12,5% 60.000,00
Surca Capital mar. 2023 Espafia 1,25 10,4% 37.500,00
Bravo Capital Partners LLC mar. 2023 México 1,00 5,9% 33.812,94
Alpinuum GmbH mar. 2023 DACH 1,75 10,3% 61.250,00
Transicién y Relevo Capital, S.L. mar. 2023 Espafia 1,50 10,7% 56.573,00
Lotta Capital LLC mar. 2023 Brasil 1,25 10,4% 39.339,89
Davest Partners SAS mar. 2023 Francia 1,50 10,7% 60.000,00
Pebble Legacy Partners LLC mar. 2023 EE.UU. 1,00 6,0% 41.496,96
La Colina Equity mar. 2023 EE.UU. 0,54 8,7% 26.569,25
Total Inversiones Fase Busqueda compradas posterior a 31/12/2022 714.043,05

NOTA 13. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1. Saldos entre partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no mantiene saldos entre partes vinculadas.

2. Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2022 y 2021
se detallan a continuacion:

- Durante el ejercicio 2022 y 2021 se realizaron pagos a Lakut Inversiones, S.L. (cuyo
administrador unico, D. Simén Bores Llanos, es asimismo consejero de la Sociedad
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Gestora) por importe de 14.520 y 32.670 euros, respectivamente, en concepto de contrato
de arrendamiento de servicios relacionados con el uso de la oficina por parte de la
Sociedad.

Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccion

El desempefio del cargo de consejero en la Sociedad no es remunerado. La remuneracion a
miembros de la alta direccion por el desempefio de funciones de direccion de la Sociedad en el
ejercicio 2022 asciende a 138.380,76 euros (274.895,50 euros en el ejercicio anterior).

Otra informacién referente al Consejo de Administracién

El 6rgano de administracién tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacion para que
los miembros del Consejo de Administracién faciliten al propio Consejo cuanta informacion
corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo Ill, Titulo IV de la Ley de
Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacion y contestacion obtenida en relacion con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

- De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion y las personas vinculadas a ellos no
han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.
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ISTRIA CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL DE RIESGO PYME, SOCIEDAD
ANONIMA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

ISTRIA CAPITAL, SCR-PYME, S.A. (en adelante, “Istria” o la “Sociedad”) es un fondo de
capital riesgo especializado en invertir en pymes en crecimiento, tomando participaciones
minoritarias a través de vehiculos especializados denominados fondos de busqueda o search
funds.

La actividad de la Sociedad durante el afio 2022 ha girado en torno a los siguientes ejes
fundamentales:

Inversiones y desinversiones de los fondos
Liquidez de la Sociedad

Seguimiento de las empresas participadas
Hechos posteriores

Varios

s E

1. INVERSIONES Y DESINVERSIONES DE LOS FONDOS

La Sociedad comenzd el Periodo de Inversion en 2019, y durante el ejercicio 2022 ha
continuado analizando multitud de oportunidades de inversion en fondos de bldsqueda basados
principalmente en Europa (tanto en fase de inicial busqueda como en fase de adquisicion), y se
han materializado algunas que detallamos a continuacion.

En 2022 la Sociedad ha invertido en un total de 3 search funds en fase de busqueda y ha
participado en 12 adquisiciones de compafiias (Labsoft, Water Direct, Cropsalsa, OHI, Bike
Ocasion, Nexti, MAS Seguros, Frotcom, Villa Guelfa, MediaKom, Actibio y Maillon), hasta
completar un importe total de 7.029.040,71 euros en inversiones. De este importe, 128.066,71
euros han sido destinados a financiar search funds en fase inicial de basqueda, mientras que
6.900.974,00 euros se han invertido en fase de adquisicion de empresas.

A continuacion se detallan las inversiones realizadas:

Inversiones en fase de adquisicion:

Importe
Sociedad Capital (€) Deuda (€)  Actividad
Labsoft 322.655,35 0,00  Empresa brasilefia de software para el control de calidad en laboratorios

Water Direct 659.244,02 0,00  Empresa britanica de suministro de agua para usos alternativos
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Fn cuanto o desinversiones, en 2022 los search funds Togus Search Capital, %.L., ldus
Ivestrnents 5F, 5.0, Homeonte Capital TG v Blue Kool Copital Tny. Lid procedienon a la
liquidaciin de dichos vehieulos, seordundo sdguinr previamente las participaciones delentadas
por In Sociedad por un valor minime, al haber ranscurrida ¢l periode de bOsqueda sin gue 52
hubiers completado ninguna adguizicidon. Decivado también del abandend ¢l procsso de
hiisquedy en sepliembre de 2022 el search fund Wiemeier U Nachlolpe Grobl [ devolvid el 30%
del capital invertido por [a Sociedad, quedando pendiente la devoloeidn del reslunte.

Dhurante esle pericdo la Sociedad también deshizo nna parte de sus inversiones en los search
Seemely Thero Search Cupital, 8L, y Skipping Stones Capital Poclners LLC, searca fand que
recmholsa ol 50% de la inverann pera su postenor inversion en el yearch fed Pebble Leguey
Parenees LLC, v posteriormente pracedio a enombrarse e Coling Fguoity TLE,

Durunte 2022, Ta Secieded trosladd sus derechios econdinicos en los search fmds Heoxagon
Capital LLC, QTWP SAS v Snowlall Capital LLC al Fideicomise 5318 del Bunco Aclinver ¥
las sociedadcs Quercus Imansmission ¥ Snow Glohe Holding AR, com &l fin de realizar
erepreans objetivo previamente identiticadas por parts de dichos search fonds (MAS Scouros,
Mlmllun ¥ Froleom Inlecnacional).

Durante este perinde la Socicdad procedid a la venta de su paticipacion en lns search funds
Averma Teansmission v CGazelle Capital Grovp LLC mediantz la tranamisidn de sa
purlicipacion o dichas sociedades.

El detalls de las pérdidas ¥ ganancias de las desinversiones realizadas por la Sociedad en el
gjercicie 2022 o las sipuisntes:
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Teniendo en cuenta oy desembelsos de capital electuados, Jos recarsos liguidos de la Sociedad
a 31 de diciombre de 2022 son de 3459 990,02 eurny disponibles pars inversiones en empresas.
En 2022 la Scciedad realizd Hamadas do capital hasta ol 1% del capital comprometido del
lodo, nu guedando patrimonio comprometide no exigide a 31 de diciembre de 2022,

3. SEGUIMIENTO DE LAS EMPRESAS PARTICIPATIAS

Bl cemjunio de wetividades desoerolledas por la Sceiedad se podrla sintetizar de la manera

sigmicnte:

- Durante la fase inicial de bisqueda: toma de contacsa con los cmprendedomes, estudio
v andlisis del provecto de inversidn en thse de blisqueda, La toma de decisién de inversion
telativa al capital de hisgquede, v el control ¥ sepaimiente duronte g] proceso de blisqueda,

- Duranie Ia fase de adquisicion: 2l cstudio ¥ analisiz en tadas suz vertientes del proyecto
de inversidh, el infoeme de viabilidad, la toma de decizién ¥ ¢l control ¥ seguimicnte
durante el proceso de negosiaeion de la adguisicion.

- Tras la realizacion de la inversion: contral ¥ semrimiento de la misme v Mnalmente,

como uhjetivo altimo, la moterializacién de la desinversidn,

En 2l procese do sepuimiento para alcanzar [ns ehjetivos previstos per o empresa particl pada,
la Socledad vela por ¢l complimiznta de los requisitns necesarios a fravés de diferentes

nclividades:
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. Pacticipacion en Cofgejos de Administracion

- Axialenuin o cuanlay reuniones se consideren oportunas

- Vigileneia del plan de negocio que cstablecen Las cmpresas

= Seguimicnta mediante informes pariddicos con informasion hdsice subre ] negocio e
intormes trunestrales con el clerre de cuenlus.

4. HECHOW FOSTERIORES

En cuanto o las inversiones en Jase de adguisicion, al v coma e mencinna on la nota 12, con
posteriomidad ul cierre del gjercicin la Socicdad, a través dol seoreh fund Aepo Partners %o,
ha invertido en | adguisicidén de Caris Sorvizi, cmpresa italiong especinlizadn en servivios
medioamblcntales, La nversidn total de Isiela esciende o 73600 suros, eguivalente sl 5.8%
el capital.

Con prsterioridad sl ciore del cjercicio la Sociedad ha procedido a la compra de o
participacion cn 15 searck fmds on fase inicial de bhsquedn pertenscientes u ln sociedad Tsiria
Capiral 1L Scciedad de Capital Riesgo-PYME, 8.A. gestivnada por Tstria Capital Parnors,
SOEIC, 5.4 conlorrme se detulla v conlinuacion:
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5 VARIOS
51, DPersonal

Durante el cjorcicio 2022 la Socicdad ha contado can 3 cmpleacos.



TriGrrne de Geshdn de Landa Capirgd, Sosfasiaa oo Capirad o fingns AN Pieveicin 2022 58

5.2, Medio gmbiente

La Svciedad mo pewlica una actividad contaminante,
5.3. Acciones propias
La Svciedad no ha realizade operaciones con accionss propias durante el ejercicio 2022,

54, Actividades en materia de Investipacion y Desarrollo

Lo Sociedad no ha realizado ni encargade a tereeras provectos de investigaeion v desarrollo.

5.5, Paolitica de gestion de ricsyos finane ieros
La Sociedad oo estd cxpuesta a ricspos financizros significativos mas elld de lios inherenles o
su propia sclividad, Lo Seciedad estd expuesta al ricsgo ds tipo de cambic por operaciones con

diviza en alpunas inversiomes realiondes en dmbite internacional,

S0, Instrumentos financierns

La Suciedad no centrate instrumentos linancienos derivados. ni ningln ame tipo de instmamentn
finuneiero. Ta tesoreria de 1o Soviedad s moenliene en cnentas coreientss a la viss co dos
citidades bancarizs diferentes, las cudles ne Lenen cosle alpuno ni devengan corisiones,

5.7 Perido medio de pago a proveedores

En 2022, ¢l periodo medin de papo a proveedores wscendid a 1.36 dias,
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

De conformidad con lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
dicho Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2022 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a@0Q son formuladas y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

29 de mayo de 2023
D. Simdn Bores Llanos D. Ignacio Olavarria Freire
Presidente Secretario
D. Javier Adroher Biosca D. Ratael Ruiz Herndndez

Vocal Vocal
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

De conformidad con lo establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
dicho Informe de Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2022 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 6O son formuladas y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina.

29 de mayo de 2023
D. Simdn Bores Llanos D. Ignacio Olavarria Freire
Presidente Secretario
D. Javier Adroher Biosea . Rafael Ruiz Hernandez

Vocal Vocal



