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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Ahorro Cartera, Fondo de Inversion (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espania, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Existencia y Valoracion de la cartera de inversiones financieras

Véase Nota 4 y 6 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

| La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2019 esta invertida en instrumentos
financieros (véase nota 6) cuyas normas de
valoracion aplicables se encuentran descritas en la
nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos
financieros es un factor clave en la determinacion del
patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor
liguidativa del mismo por lo que lo consideramos
una cuestiéon clave de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el
contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefio e implementacién de los sistemas de control
de la Sociedad Gestora en relacion con la valoracion
de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos
realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los
siguientes:

— hemos obtenido de la Entidad Depositaria la
confirmacién de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras del
Fondo.

— hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de
los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o
datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el
Fondo.

— hemos evaluado si la informacién de las cuentas
anuales en relacién con la cartera de inversiones
financieras es adecuada de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas anuales vy sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gue hemos
realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 v su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad Gestora es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales del Fondo.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas gue los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Come parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacion al Fondo.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditorfa de la Sociedad Gestora una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemaos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Sociedad
Gestora de BBVA Ahorro Cartera, Fondo de Inversion, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20
de julio, de Auditoria de Cuentas

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
de conformidad con el articulo 36 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas de
fecha 24 de marzo de 2020.

Periodo de contratacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrada el 18 de diciembre de 2017 nos
nombré como auditores del Fondo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702
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INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARNA

KPMG AUDITORES, S.L.

2020 Nam. 01/20/02898
96,00 EUR

Fernando Renedo Avilés SELLO CORPORATIVO
Inscrito en el R.O.A.C. n®22.478

24 de marzo de 2020
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CLASE 82 TR BE EURG >
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[ AL
BEVA AHORRO CARTERA,
FONDO DE INVERSION
Balances
31 de diciembre de 2019 ¥ 2018
[Expresados en euros y con dos decimales)
2019 2018
Deudares Nota 5 135.726,83 98.450,00
Cartera de Inversiones financieras Nots 6
Cartera Interior
Valores representativos de deuda 61.570.887,24 438.795.948,0
Cariera Exterior
Valores representativos de deuda 477.918.622,91 559.050.242,42
Intereses de la cartera de inversidn 45.649,88 0B82.657,20
Total cartera de inversiones financieras 538.535.160,03 998.808.848,53
Tesoreria Nota 7 25.631.867,51 18.036.373,37
Total activos corrientes 565.302.7564,37  1.016.944.671,90
Total activo 565.302.754,37  1.016.944.671,90
Patrimonic atribuido a participes o accionistas Nota 8
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Participes 566.001.512,02 1.018.712.218,80
Resultade del efercicio {715.565,68) {1.810.455,56)
Total patrimonio neto 5Bb.285.946,34  1.016.901.763,24
Acreedores Nota @ 12.683,81 392.247,55
Periodificaciones 4.124,22 3.661,11
Total pasivos corrientas 16.808,03 42.908,66
Total patrimonio y pasivo 565.302.754,37  1.016.844.671,90
Cuentas de compromisa Nota 10
Compromisos por operaciones largas de derivados 81.944.827,05 -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 127.683.275,00
Tatal cuentas de compromiso 81.944.827,05 127.683.275,00
Otras cuentas de orden
Pérdidas fiscsles a compensar 1.840.553,19 35.804.82
Total atras cuentas de orden 1.840.553,19 35.894,82

Total cuentas de orden

83.785.380,24

127.718.169,82

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuenias anuales del ejercicio 2019.
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a TRES CENTIMOS

BBVA AHORROD CARTERA,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresadas en eurcs y con dos decimales)

Oiros gastos de explotacion

Comision de gestién Nota @
Comision depositario Nota 9
Otros

RESULTADOS DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacian del valor razonable en instrumentos financieros

Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior

Diferencias de Cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultado por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior

Resultade por operaciones con derivados
Otros

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto scbre beneficios Nota 11

RESULTADO DEL EJERCICIO

ON7233529

2019 2me

(604.015,98) {(160.812,21)
67.112,91} (17.834,72)
124.892,03) (37.353.44)
(696.020,92} {215.700,37)
458,74  1.094.508,19
(6.767.392,95) (89.956,53}
484.457,14 (148.711,91}
2.416.171,07 45.178,74
2.900.628,21 (103.533,17)

{1.553,53) -
(7.034,67)  (1.396.447,69)
4.140.188,66 (585.174,36)
(2B4.839,32) (520.694,20)
- 6.642,57
3.848.314,77  [2.495.773,68)
(19.544,76) (1.584.755,19)
(715.565,68)  (1.810.455,56)
(715.565,68) (1.810.455,56)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2019.
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BEVA AHORRO CARTERA,
FONDO DE INVERSION

ON7233530

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio anual terminado

en 31 de diciembre de 2019

{Expresados en euros y con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos en 31 de diciembre de 2019

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

2019

{715.565,68)

{715.565,68)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al efercicio anual terminado

en 31 de diciembre de 2018

Resultado del
Partlcipes ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.018.712.218,80 {1.810.455,668)  1.018.901.763,24

Ajustes por cambio de criterio 2018 y anteriores - - -

Ajustes por errores 2018 y anteriores - - -
Saldo ajustado al 1 de enero de 2018 1.018.712.218,80 (1.810.455,66) 1.016.901.763,24
Total ingresos y gasies reconocidos - {715.565,68} {715.565,68)
Operaciones con participes

Suscripciones 577.345.3565,83 - 577.345,365,83

Reembolsos (1.028.245.607,05) - {1.028.245.607,05)
Aplicacion de la pérdida del ejercicio (1.810.455,56) 1.810.455,56 -
Saldo &l 31 de diciembre de 2019 566.001.512,02 {715.565,68) 565.285.846,34

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.
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BBVA AHORRO CARTERA,
FONDO DE INVERSION

ON7233531

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio anual terminado

en 31 de diciembre de 2018

|Expresados en euros y con dos decimales)

A} Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos en 31 de diciembre de 2018

Resultado de ta cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconacidos

2018

{1.810.455,56)

{1.810.455,56)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado

en 31 de diciembre de 2018

Resultado del

Participes gjercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 121.044.047,46 (35.894,82) 121.008.152,64

Ajustes por cambio de criterio 2018 y anteriores - - -

Ajustes por errores 2018 y anteriores - - -
Saldo zjustado al 1 de enero de 2018 121.044.047,46 {35.894,82) 121.008.152,64
Total ingresos y gastos reconocidos - {1.810.455,56) {1.810.455,56)
QOperaciones con participes

Suscripciones 1.311.398.544,49 - 1.311.398.544,48

Reembolsos 1413.694.478,33) - (413.694.478,33)
Aplicacitn de la pérdida de} gjercicio (35.894,82) 35.894,82 -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.018.712.218,80 (1.810.455,56}  1.016.901.763,24

La memaria adjunta forma parte integrante de las cuentas anusles del ejercicio 2019.
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GLASE 8° TRES CENTIMOS

BBEVA AHORRO CARTERA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de fas Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

(1) Maturaleza y Actividades Principales

BBVA Ahorro Cartera, el Fondo de Inversion de (en adelante el Fondo) se constituyd en Espafia el 31 de
octubre de 2017, por un periodo de tiempa indefinido.

El Fondo se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre gue entrd en vigor con fecha
5 de febrero de 2004, medificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por la Ley
31/2011, de 4 de octubre, asl como por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, modificadn
parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, vy por el Real Decreto 877/2015, de 2 de
octubre, por el cue se eprueba ei reglamento de desarrcllo de la Ley que regula las instituciones de
inversién colgctiva, asi como por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por
el Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Saciedades de Capital, 'a Ley 3/2009 de 3 de abril sobre medificaciones estructurales de las Sociedades
Mercantiles y las circulares de la Comision Nacicnal del Mercade de Valores, los cudles, junto con otra
normativa adicional, regulan las instituciones de inversidn colectiva. Esta narmativa regula, entre otros,
los siguientes aspactos:

- Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimao del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos o en
cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa
consideracion o en compra-ventas con pacto de recompra a un diz en valores de Deuda Pdblica. El
patrimenio no invertido en activos que formen parte de!l mencionado coeficiente de liquidez debera
invertirse en los activos o instrumentos financieros aptos sefalados en el articulo 48 del Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre.

- Las inversiocnes en instrumentos financieros derivados estén reguladas por la Orden ERA/BB8/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se estsblecen y desarrollan determinados limites para
la utilizacién de estos instrumentos. La Cormisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esté
facultada para modificar los limites establecides en la mencionada Orden, siempre que concurran
circunstancias de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unes porcentgjes méximos de concentracin de inversiones y de
endeudamiento.

- Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

- Dbligacién de remitir, en el Gltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados
financieros relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

El Fando fue inscrito con el ndmere 5.220 en el Registro Administrativo correspendiente de la Comision
Nacional del Mercado de Valares en la categoria de armonizadas conforme a la definicién establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos 2
invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, sismpre que el rendimiento
de! inversor se establezca en funcidn de los resultadas colectivos.
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BBVA AHORRO CARTERA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

Durante los ejercicios 2019 y 2018, ia gestidn, representacion y administracién del Fondo estd
encomendado a BBVA ASSET MANAGEMENT, 5.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversién
Colectiva,

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los valores se shcuentran depositados en Banco Bilbao Vizeaya
Argentarie S.A. {BBVA S.A.), siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

La Sociedad Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo ecandmico, de acuerdo con las
circunstancias contenidas en el articulo 5 de s Ley del Mercado de Valares,

{2) Bases de Presentacién

la) Imeagen fiel

En cumplimiento de la legislacidn vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar Iz imagen figl de} patrimaonio, de la
situacién financiera, de los resultados de sus operaciongs v de los cambios en el patrimonio neto
del Fondo al 31 de diciembre de 2019.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a
efectos comparativas, con cada una de les partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en ei patrimenio neto y de la memoris, ademas de las cifras del
ejercicio 2019, las correspondientes al gjercicio anterior que fueron sprobadas en Consejo de
Administracion el 28 de marzo de 2019.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros suxiliares de contabilidad
del fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacién establecidas en la Circular
3/2008, de 11 de septiermnbre, y otras circulares de la Comisidn Nacional del Mercade de Valores.

Ib) Moneda funcional vy moneda de presentacidn

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la meneda funcional y de
presentacion del Fondo.

{c}  Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios en los juicios vy estimaciones contables
utilizados por el Fondo.

{3). Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacion de las pérdidas def Fondo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,
formulada por los Administradares de la Sociedad Gestora v pendiente de aprobacian por el Consejo de
Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a Participes.

La aplicacion de las pérdidas del Fondo dal gjercicio finalizado el 31 de diciembrs de 2018, aprobada por
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora el 28 de marzo de 2019 ha sido traspassr los
resultados del sjercicio a Participes.
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Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de Ila Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elsboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

{a) Recanocimijento de inqresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de
devengo.

En aplicacidn de este criterio v a efectos del calculo del valor liguidativo, las periodificaciones de
ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

- Los intereses de los activos y pasivas financieros se periodifican de acuerda con el tipo de
interés efectivo.

- Se exceptdan del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas a en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas vy ganancias en el momento efectivo
det cobro.

- Losingresos de dividendos se reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias en la facha que
nazca el derecho a percibirlos.

- El resto de ingresos o gastos referidos a un pericdo, se periodifican linealmente a lo largo det
mismo.

(b} Reconocimiento, valoracién vy clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte
obligada del contrato o negecio juridico de conformidad con las disposicicnes del misma,

Las inversiones en moneda axtranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaceion.

Con cardcter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, ©
parte de! mismo, cuando expira o se haya cedide los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero
cuando Ia obligacién se haya extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacidn, segin los siguientes criterios:

(i) Partidas a cobrar
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que equivaldré al

valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.
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La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se
efectla a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aguellas
nartidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior 2 un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no
sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se caleulan teniendo en cuenta
los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calcuizdo en
el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su
reversidn se reconocen coma un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de |z cartera de las instituciones de inversién colectiva se
valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable serd, salvo evidencia en
contrario, el precio de la transaceidn, que equivale al valor razenable de !a contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia
operacidn, De esta valoracién inicial se excluirdn los intereses por aplazamiento de pago, que
se entenderd que se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato y an cuyo
casa, se considerard como tipo de interés el de mercado.

En la valoracién inicial de jos activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima
liguidacién v no vencidos o «cupdn corrido», se regisiran en la cuenta de cartera de
inversiones financieras «Intereses de la carera de inversiGn» dal activo del balance,
canceldndose en el momente del vencimiento de dicho cupdn.

El importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su casc, se
hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos de! valor de dichos
activos en caso de vanta.

Lz valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion, Los cambios que se
produzcan en el valar razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacién del valor razonsble de los activas financisros se atenderd a las
siguientes reglas:

{1} Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dfa de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medic pondsrado si no
existiera precia oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de la cariera se
realiza en el mercade més representativo por voliimenes de negociacién. Si la cotizacion

astuviera suspendida se toma el dltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo
fehaciente,

{2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serén los precios de
cotizacién en un mercado, siempre y cuando ésie sea activo vy los precios se obtengan
de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacidn, el valor
razonable se corresponde con el precic de la transaccion més reciente siempre que no
haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde sl
momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo
actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la (ltima transaccion
represente una transaccidn forzada o liguidacion involuntaria, el precio sera ajustado.
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En case de que no exista mercado activo para el instrumento de deuds, se aplican
técnicas de valoracidn, como precios suministrados por intermediarios, emisores o
difusores de informacion; utilizacion de transacciones recientes de mercado reslizadas
en condiciongs de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas si estdn disponibles; valor razonable en el momento actual de otro
instrumento gue sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos vy
valoracion de opciones en su ¢aso.

{3} Vsalores no admitidos adn a cotizacidn: su valor razonzbie se estima mediante los
cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
pracedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan
existir en sus derechos econdmicos.

[4) Velores no cotizados: su valor razonsble se calcula de ascuerdo a los criterios de
valoracién incluidos en el articulo 49 del Real Dacreto 1082/2012, de 13 de julio.

(6) Depésitos en entidades de crédite de acuerdo a la letra ) 6° del artfcule 48,1 del
Reglamento de 1'C y adguisicion temporal de activos: su valor razonahle se calcula de
acuerdo al precio que iguale s tasa interna de rentabilidad de [a inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por
ejemplo las condiciones de cancelacidn anticipada o de riesgo de crédito de la entidac,

{B) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversidn colectiva: siempre que se
calcule un valor liquidativo para e! dia de referencia, sa valoran a ese valor liquidativo. En
caso de que parz el dia de refarencia no se calcule un valor liguidative, bien por tratarse
de un dia inhabil respecto a la publicacién del valor liquidativo de esa |IC, bien por ser
distinta la periodicidad de célcuto del valor liquidativo, se utilizard el ltimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las 1IC se encuentren
admitidas a negocizcidn en un mercado o sistema muitilateral de negociacidn, se
valoran a su valor de cotizacion del dis de referencia, siempre vy cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en [IC de inversion liore, IC de [IC de inversitn
libre e 1IC extranjeras similares de acuerdo con los artfculos 73 y 74 del Real Decreto
1082/2012, se puede utilizar velores liquidativas estimados, bien se trate de valores
preliminares del valor liquidativo definitivo, bien sean valores intermedios entre los
valores liquidativos definitivos o no suscaptibles de recélculo o confirmacion,

{7} Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como ta!l el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En caso de que no exists un mercado suficientemente liquido, o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sisternas multilaterales
de negociacidn, se valoran mediante s aplicacidn de métodos o medelos de valoracion
adecuados y reconccidos que dsberdn cumplir con los requisitos y condiciones
especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa a
sus operaciones con instrumentos derivados.

(il Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias
La valoracién inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de

acuerdo a los criterios sefialados para Ios activos a valor razanable con cambios en le cuenta
de pérdidas y ganancias.
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(iv] Débitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directaments
atribuibles. Ls valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas vy ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo
de tiempo inferior a un afo, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando €l efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significative.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de
valoracion, o en su defecto, del ditimo dia hébil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras estd integramente contabilizads en el activo
corriente, pueden existir inversiones gue se mantengan por un periodo superier a un afio.

{c} Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contzbilizan el dla de su ejecucion, que se
entiende, en ganeral, el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de
patrimonio, y como el dfa de la liquidacién para los valores de deuda y para las operacicnes en el
mercado de divisa. En estos (ltimos casgs, el periede de tiempo comprendido entre la
cantratacién y la liquidacién se trata de acuerdo con lo dispuesto en apartado ) posterior,

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como
dia de ejecucidn el de confirmacidn de la operacion, aunque se desconczez el ndmero de
participaciones o acciones a asignar. La operacién no se valora hasta que no se adjudiguen éstas.
Los importes entregados antes de la fecha de ejecucién se contabilizan en la cuenta «Solicitudes
de suscripcién pendientes de asignar participaciones» del epigrafe «Deudoress del balance. Las
compras se adeudan en la correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo
definide en el apartado b} anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucian de las drdenes.

{d) Futuros financieras v operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento dal contrato o de la
entrada en valoracién de la cperacién, segin correspondsa, en las cuentas de compromisa, por &l
importe nominal comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan
en el activo del balance {“Depésitos de garantia en mercades organizados de derivados” u “Otros
depdsitos de garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de
inversién colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantfa”).

Lzs diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valer razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de Iz siguiente forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negstivas se registran en "Resultados por
operacionas con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros, por
operacionas con derivados”, segln los cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizanda como
contrapartida la cuenta de "Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del
balance, segin corresponda. En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria,
tas correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultade por operacicnes con
derivadas”.
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(e} Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el mornento de su contratacion y hasta el
momento del ciarre da la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compramisa,
por el imports nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contrates de compra o
venta. Los fondos v los valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo
del balance (“Depositos de garantfa en mercados organizedos de derivados” u “Otros depésitos
de garantia”}. El coste de las opcienes compradas es reflejade en la cuenta “Derivados” de la
cartera interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de contratacién de |a operacién. Las
obligaciones resultantes de !as opciones emitidas se reflejan en la cuenta “Derivados” de la
cartera interior o exterior, del pasivo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion, por el
importe de las primas recibidas.

Les diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable do estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registrardn en "Resultados por
operaciones con derivades” o "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros, por
operaciones con derivados”, segln los cambias de valor se hayan liquidado o ne, utilizando como
conirepartide la cuenta de “Derivados®, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del
balance, segdn corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcidn fuera ejercida, su valer se incerpora a la
valaracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerde
con las reglas anteriores. Se excluirdin de esia regla las operaciones que se liquiden por
diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial ae podrd superar el valor
razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

(i Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momente de la contratacion y hasta el
mornento del cierre de la posicién o el vencimiente del conirato, en la rdbrica correspondiente de
las cuentas de compromisa, por el importe nominal comprormetido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflgjan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los
pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registrardn en "Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros, por
operaciones con derivados”, segin los cambias de velor se hayan liquidado o ne, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo del
balance, saglin corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando
como contrapartida la cuenta de "Derivados”, de la cartera interior o exterior, del activo o del
pasivo del balance, segln corresponda.
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() Adguisicidn v cesién tempora| de activos

La adquisicidn temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabiliza por el
importe efective desembolsado en las cuentas del active del balance, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio da retrocesién se
periodifica de acuerdo con el tipe de interés efective.

Las diferencias de valor razonahle que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado (b) punto () anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”. En caso de cesin en
firme del activo adquirido temporalmente, se estaré a lo dispuesto en el apartado (b) anterior schre
registro y valoracién de pasivos financieros.

{h) Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus compeonentes,
aplicAndose a los mismos sus correspondientes normas contshles especificas. Cuando esta
descomposicién no sea posible, el instrumento financisro hibrido se trata integramente como un
instrumento derivado. Para el resto de las operaciones estructuradas, los valeres, instrumentos u
operaciones gue resulten de la combinacion de dos o mas instrumentos derivados, se
descomponen en sus componentes a efectos de su contabilizacidn.

(il Moneda extranjera

L os saldos activos vy pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la
fecha de valoracién, o en su defecto, del tltime dis habit anterior a esa fecha. Las diferencias que
se producen se registran de 2 siguiente forrma:

- Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas
y ganancias derivadas de la valoracién {véase nota 4 (b))

- Si proceden de débitos, créditos o tesorerfs, estas diferencias positivas ¢ negativas se abonan
o cargan, respectivamente, 2 la cuenta de pérdidas, en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

iy Valor tedrico de las participaciones

El valor tedrico de las participaciones se celcula diariamente dividiendo el patrimonio del Fondo
determinado segun lzs normas establecidas en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras
circulares, de l[a Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre el nirmero de participaciones en
circulacién a la fecha de célculo.

{k} Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
aconémico, corregide por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales v
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos de! balance.

Asimismo vy a efectos de calcular el valor liguidativa de cada participacion se realiza diariamente la
provision para el Impuesto sobre Sociedades.
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ii  Operaciones vinculadas

E! Fondo rtealiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los
articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora dispone de una
politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad Gestora, asf como la existencia de un
registro regularmente actualizade de aquellas operaciones y actividades desermpededas por la
Sociedad Gestora © en su nombre en 1as que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicicnalmente, la Sociedad Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse
de gue las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercade. Segdn lo establecido en la normativa vigente,
los informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valares incluyen, en
su caso, infarrmacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones
por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de
inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora del
Fondo, ei imparte de los depdsitos vy adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depasitario y el importe efectivo por compras y ventas realizade en activos emitidos, colecados o
asequrados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

{8) Deudores

(6)

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es cormno sigue:

Euros
2018 2018
Hacienda Pdblica, deuwdora
Par Impuesto sobre Sociedades (nota 11} 23,88 -
Depésitos en garantia en mercados organizados y en OTC 135.702,85 99.450,00
136.726,83 99.450,00
En euros 23,88 89.450,00
En moneda extranjera 135.702,85 .
136.726,83 99.450,00

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo no ha generado derecho a la retracesion de comisiones por
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva.

Ef vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.
Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018, excluyendo las operaciones
con derivados, se incluye en el Anexo adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Curante los ejercicios 2019 y 2018, el valar razonable de los activos financieros se determina tomando-
como referencia los precios de catizacién de mercado o con técnicas de valoracién fundamentadas en
datos observables de mercado.
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{a) Vencimiento de los actives financieros
La clasificacién de los activos financieros en base a su vencimiento es come sigue:

* A 31 de diciembre de 2018

Euros
2020 2021 Total
Valoras representativos de teuda 380.714.812,90 158,774.597,25 539.489.510,15
¢« A 31de diciembre de 2018
Euros
2018 2020 Total
Valores representativos de deuda 967.549.411,07 30.296,780,26 997.846.191,33

(b) Impertes denominados en moneda extraniera

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran dencminados en eurcs al 31 de diciembre de
2019 y 2018.

El vencimiento v la divisa de los derivados se encuentra detallada en la nota 10,

El Fondo no mantiene posiciones de valores con Partes Vinculadas al 31 de diciembre de 2019
{mantenia un importe de 144.987.188,91 euros con Partes Vinculadas al 31 de diciembre de 2018).

Durante el ejercicio 2019 el Fondo realizé compras y ventas de valores a la Entidad Depositaria por
importe de 42.000.860,57 y 186.988.047,48 suros, respectivamente, (603.203.136,10 y 484.215.340,59
euros, respectivarente, durante el ejercicio 2018}

Durante el ejercicio 2019, el Fando hz adquirido valores o instrumentos emitidos o avalados por alguna
de las personas dafinidas como partes vinculadas segin el articulo 67 de la Ley 35/2003 de 4 de
noviemnbre, de Instituciones de Inversién Colectiva, o en cuya emisidn alguna de dichas personas actle
como colocador, asegurador, direcior o asesor por importe de 3.873.045,87 (13.629.965,68 eurcs
durante el gjercicio 2018).

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado con partes vinculadas operaciones ajenas al
+réfico ordinario o en condiciones distintas & las de mercado.
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Tesoreria

E! detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2018 &5 como sigue:

Euros
2019 2ms
Cuentas en depositario 25.631.942,88 18.036.373,37
Otras cuentas de tesorerfa (75,37] -

25.631.867,51 18.036.373,37

Los saldos en cusntas en el depositario incluyen los intereses devengados al 31 de diciembre de 2019 y
2018, respectivamente, y son remunerados a un tipo de interés fijo negativo a partir del imperte
establecido contractualmente, El tipo de interés aplicado al Fonde es mias favorable que el tipo de
rermuneracidn de las cuentas a la vista ofrecido en el mercado. Los saldos en cuentas en el depositario y
en atras cuentas de tesoreria en divisa, estdn remunerados a las tipos de interds de mercado.

Durante el ejercicio 2019 se han devengado gastos financieros con el depaositario por importe de
139.434,83 euros {89.956,36 euros, durante el ejercicio 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos las impories de este epigrafe se encuentran dispenibles para
ser utilizados.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en suros al 31 de diciembre de 2019 v
2018.

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afo.
Fondas Propios

La composicion y el mavimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2018 y 2018 se presentan en el
estada de cambios en el patrimonio neto.

Un detalle del movimiento de participes durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2098 y
2018 as como sigue:

Nimere de
participacienes Euros
Al 1 de enerode 2018 12.105.063,70 121.044.047,46
Traspaso del resultado del ejercicio - (35.894,82)
Suscripciones 131.836.385,26 1.311.398.544,49
Reembalscs 141.535.166,80) {413.694.478,33)
Al 31 de diciembre de 2018 102.406.282,16 1.018.712.218,80
Traspaso del resultado dzl gjercicio - {1.810.455,56)
Suscripcionas 58.168.373,91 577.345.355,83
Reembolsos {103.570.615.31} 11.028.245.607,05)

Al 31 de diciembre de 2012 57.004.040,76 566.001.512,02
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Todas las participaciones estén representadas por cartificaciones sin valer nominal y confieren & sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El nimere de participaciones no es limitado y su suscripcidn o reembolso dependeran de la demanda o
de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcién o reembolso se fija, diariamente, en
funcién del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir de! patrimonio neto del Fondo de
acuerdo con lo estsblecido en la Circular /2008 de 26 de naviermbre y otras circulares de la Comisién
MNacional del Mercada da Valores.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el caleulo del valor liguidative de la participacién se calcula de Ia
siguiente manera:

Euros
2018 2018
Patrimonio del Fonda 565.285.946,34  1.016.901.763,24
Namero de participaciones 57.004.040,76 102.406.282,16
Valer liguidative 9.82 9,83
Numero de pariicipes 16.454 16.847
Acreedores
Un detalle de este epigrafe al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, es como sigue:
Euros
2019 2018

QOiros acreedores

Comnisiones 2.788,59 19.564,25

Ctros 9.885,22 19.683,30

12.683,81 39.247,55

Los saldos pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2019 por compra de valores se liquidaren en el
inicic del gjercicio 2020.

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 vy del importe devengado por
éstas durante et ejercicio, es como sigue:

Euros
20189 2018
Pendiante de Total Pendiente de Total
pago devengado pago devengada
Gestidn 2.788,59 604.015,98 19.564,25 160.512,21
Custodia - 57.112,91 - 17.834,72

2.788,59 671.128,89 19.564,25 178.346,93




GLAS
bt Tl

(10)

DE EURO

B At T

TRES CENTIMOS
E 82

Ll

13

BBVA AHORRO CARTERA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

Como se sefiala en la nota 1, la gestidn, representacion y administracién del Fondo esté encomendada a
BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de [nversidn Celectiva. Durante
los ejercicios 2018 y 2018, por este servicio el Fondo paga una comisidn de gestidn del 0,09% anual
sohre el valor patrimonial del Fondo, calculada diariamente.

Igualmente, el Fonde periodifica diariamente una comision de depdsito fija anual del 0,01% pagadera a
Bancoe Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (BBVA S.A)), calculada sabre et patrimonio del Fendo.

Tados los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 2019 y
2018. '

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.
Cuentas de Compromiso

£l detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de este eplgrafe de las operaciones contratadas es como
sigue:

«  A31 de diciembre de 2019

ON7233544

Euros
Posicion Nimero de Ultimo Norminal Subyacente
neta Mercado Divisa cantratos vencimianto  comprometido  {Pérdidas) comprometide
Futuros comprados Larga Organizado usD 187 16/03/2020  40.963.036,02 {8.335,57) Eurc$ 3M Underlying
Futuros comprados Larga Organizado uUsD 187 15/08/2020 _40.981.781,03 [8.335.566) Euro$ 3M Underlying

B1.844.827,05  (18.671,13)

» A 31 de diciembre de 2018

Eurcs
Posicién Ndmero de Ultimo Nominal Subyacente
neta Mercado Divisa contratos  vencirmiento comprometido (Pérdidas) comprometido
Euribor 3
Futuros vendidos Corta  Organizado  EUR 510 16/03/2020  127.683.275.00  (97.22500) Month Act/360

{11} Situacién Fiscal

€l Fondo estd acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, medificada por el Real Dacreto - Ley 3/2016, de 2 de diciembre por el que
se adopts medidas en el dmbito tributario dirigidas & la consalidacion de las finanzas plblicas y otras
medidas urgantes en materia social, encontrandose sujeta en dicho impueste a un tipo de gravamen del
1%, siempre que el nimero de participes requeride sea como minimo el previsto en el articulo b de la
Ley 35/2003 y sucesivas modificacicnes.
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A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultade contable del ejercicio 2019 y el resuliado
fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprabacién de cuentas anuales:

Euros
Base imponible fiscal y base contable del impuesto {715.565,68)
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Socisdades (nota 9) -
Retenciones y pagos a cuenta {nota 5} (23,88}
Impuesto sobre Sociedades a recuperar (23,88)

De acuerdo con la legisiacién vigents, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por fas autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo tiene abiertos
a inspeccidn por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacién
presentados desde su canstitucion. Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en
caso de inspeccién de la Sociedad Gestora, surjan pasivos adicionzles de impartancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las norrnas aplicables pare la
determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podré ser compensado en
ajarcicios inmediatos vy sucesivos a aquél en que se criging la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
proporcién que se estime conveniente. El importe de las bases imponibles negativas pendientes de
compensar &l 31 de diciembre de 2019 que aparece reflejado en ofras cuentas de orden dentro del
epigrafe “Pérdidas Fiscales 2 Compensar”, no recoge la compensacion efectuada en la prevision dsi
célcule del gasto por impueste por el Fondo en el efercicic 2019 ya que la misma se realizara al tiempo
de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades.

(12) Politica de Gestion de Riesgos

Los riesgos a los que se expone el Fondo gue, en tode caso, son objeto de seguimiento especifico por
la Sociedad Gestora se detallan a continuacidn:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de Ja solvencia o a la
calided crediticia de un emisor o &l incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia se
concreta en el rating de la emisidon y en el rating minimo de la cartera.

Como andlisis de !a calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el
rating interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacion de las agencias externas. Una
vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto e! peso
del titulo dentro de |a cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
default del titulo en funcién del rating.

En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacidén de la compafila emisora para
emisiones del mismo orden de prelacién v se utitiza tal resultado come rating de la emisién en el resto
de los cédlculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcidn de estos anélisis, dependiendo de la politica de gestion
establecida, se comprueba el cumplimiento de fa misma en lo que se refiere a calidad crediticia.
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Riesgos de contrapartida
Dentro del concepta de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

» Riesqgo de contrapartida

£s el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes de ia liquidacion
definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de operaciones: Instrumentos
derivados, operaciones caon liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de recompra, y
operaciones de préstamo de valores o materias primas.

* Riesgo de depésito por operativa de depdsitos intethapcarios

Debido a !a naturaleza de este tipo de operaciones y su uso hahitual en el terreno de Ia gestion de
activos, més dirigido a la inversién a plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto
de exposicionas de riesgo emisar.

+  Riesno de contado o liguidacifn

Es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del intercambio de activas que al
contratarse tenfan un valor equivalente. La operativa esta vinculada con las transferencias de fondos
o valores de las opsraciones y los riesgos crediticios por el coste de repasicion de las posiciones.

Riesgo de liguidez

Es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participacicnes realizadas por los
participes de Ia IIC, y puede analizarse desde dos perspectivas:

- Dasde el punto de vista del active, es la pesible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer las
inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de {a IIC o al precio al que se
valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la falta de profundidad
de mercado sobre los instrumentos en particular.

- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso
de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta centingencia es analizada a través del
estudio del comportamiente histérico de los inversores con el fin de estimar el méximo reembolso
posible con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberédn tener un perfil de liguidez que
se correspanda con el definido para el producto.

Riesgo de mercade

Es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucién en su valoracion
debido a cambios o movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos segin su
inversidn. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los gue se
puede enfrentar una cartera o inversién;

- Riesgo de Equity: Probabilidad de ineurrir en una pérdida debido & s incertidumbre generada por la
volatilidad en los precios especialmente en participaciones. Este riesgo puede ser subdividido a su
vez en riesgo especifico, diversificable o no sistemdtico y riesgo sisteméatico o no diversificable.
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- Riesgo de Tipos de Interés: Probabilidad de incurric en una pérdida debido a movimientos adversos
en las curvas de tipos de interés que afectan la valoracion de activos de renta fija que se tengan en
cartera. £l impacto de estos movimientos serd dependiente tanto del sentido del movimiento como
del posiclonamiento en duracién que el gastor tenga en su carera.

- Riesgo de Tipo de Cambio: Probabilidad de incurrir en una pérdida dsbido a movimientos adversos
en los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la denominacion del fondo.

- Riesgo de Correlaciones: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a moedificaciones en las
correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacion que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve
modificada puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas.
El riesgo de mercado tiene que estar identificado, medido y valorade, para su seguirniento y gastidn.
Los controles y métricas aplicables a cada cartera de BBVA AM atenderén a la naturaleza y perfil de
riesgo de la misma. '

Los riesgos inherentes a las inversionas mantenidas por las IIC se encuentran descritos en el folleto.
Riesgo de cardcter operativo
Entre los riesgos de cardcter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sancicnes legales o normativas, pérdida
financiera material, o pérdida de reputacién como resultado de incumplir las leyes, regulaciores,
narmas, estandares de auto-regulacién de la entidad vy codigos de conducta aplicables a las
actividades de la misma.

- Riesgo operacional: definido come aque! que pueda provacar pérdides come resultado de errores
hurmanos, procesos internos insdecuados o defectuosos, fallos en fos sistemas y como
consecuencia de acontecimientos externos.

La Saciedad Gestora adopta sistemas de control y medicion de los riesges a los que estén sometidas
las inversionss. En cuanto a los riesgos operacionales y normativos resultantes de la actividad de
inversion de las |IC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de
limites y coeficientes legales y el cumplimienta de la politica de inversion, asf como herramientas de
gestion del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiente activo sobre la identificacion de los
riesgos de los procesos que se llevan & cabo en la Unidad. La Unidad tiene establecida una metodologfa
de Gestién de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada uno de los riesgos afectos a la
actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una seria de procedimientos y controles con el fin
de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversion.

{13) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, v en todo caso adecuadamente
cublertas los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no
surgirdn pasives adicionales relscionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.
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(14) Remuneracion del Auditor

Et auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de suditoria correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 209 han ascendida a 3.272,71 euros, {3.408,70
euros en 2018), con independencia del momento de su facturacidn,

{15) Informacién sobre el Periodo Medic de Pago a Proveedores. Disposicidn Adicional
Tercera, “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios 2018 y 2018, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
méaximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al 31 de diciembre de 219 y 2018
sobrepasan el mencionado plazo méximo legal.

(16) Acontecimientos Posteriores

El1 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declard el brote de Coronavirus COVIB-19
una pandemia, debido a su rdpida propagacion por el mundo, habiende afectade & mas de 150 palses.
La mayorfa de los Gobisrnos estdn tomando medidas restrictivas para contener la propagacion, que
incluyen: aislamianto, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personzs, cierre de
tocales plblicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion
dréastica de) transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, ! Gobierno adopté el Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la
situacién de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-18, que en principio tendria una duracién de 16 dias
naturales.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debide a la interrupcion o
ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumente significative de la incertidumbre econtmica,
avidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de fos activas, tipos de cambio y disminucién de
los tipos de interés a largo plazo. -

Para mitigar los impactos econémicos de esta ¢risis, el migrceles 18 de marzo, en Espafia se publicd el
Real Decreto-ley B/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extracrdinarias para hacer frentg al
impacto econdmice y social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-18, se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste
en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en
las cuentas anuales del gjercicie 2020.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados, las consecuencias para el Fondo van a
depender en gran medida de la evolucién y extension de la pandemia en los préximos meses, asf como
de la capacidad de reaccidn y adaptacion de todos los agentes ecandmicos impactados. Par ello, si bien
a ta fecha de formulacion de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracion detallada o
cuantificacién de los posibles impactos sobre e} Fondo a corto, medio y largo plazo, la Sociedad Gestora
del Fondo esta realizando una supervisién constante de ia evolucién de 's situacién, con el fin de
afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran
producirse.
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Desglose de [a Cartera de Inversiones Financieras
para el gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019
{Expresado en euros y con dos decimales)
Valoracion Valor Plusvalias
inicia! razongble Intereses acumuladas
Cartera Interior
Valores representativos de deuda  61.555.269,13 61.570.887,24 {135.865,28) 15.618,11
Cartera Exterior
Valores representativas de deuda  477.352.444.86  477.918.622,91 181.515,16 566.178,05
Total 539.007,713,09 538.489.510,15 45.649,88 581.796,16

Este Anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019, junto
con [ cual deberia ser leido.
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Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras
para e ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018
{Expresado en euros y con dos decimales)
Valoracidn Valor Plusvalfas
inicial razanable Intereses acumuladas
438.786.157,99  438.795.248,91 229.128,35 9.790,92
559.459.132,47 559.050.242,42 733.528,85 (408.830,05)
998.245.290,46  957.846.191,33 962.657,20 (399.099,13)

Total

Este Anexo forma parte integrante de la nota 8 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2018, junto

con la cual deberia ser leido.



ON7233551

BRI Pt

CLASE 87

(it

BBVA AHORRO CARTERA,
FONDO DE INVERSION

Informe de Gestién

Ejercicio 2019

Ansxo explicativo del informe periédico

Durante el primer semestre del 2019 el fondo se ha centrado en las siguientes inversiones: Letras de paises de
la zona Euro con especial hincapié en ltalia. Estuvimos algo cortos contra ! Indice de referencia en ltalia debido
a la inestabilidad de la coalicidn de gobierne italiana asi como los débiles datos macro en esta economia,
Invertimos sobre todo en la zona de 6-12 meses en diferantes letras italianas. Bonos ligades la inflacion
Europea y francesa. Durante la primera mitad del semestre fuimos reduciendo l2 exposicion a estos bonos
manteniende solo las referencias con vencimientos 2018, Tras la calda de las expectativas de inflacién y el
abaratamiento de los linkers incrementamos un 10% la exposicidn a estos bonos en Junio en vencimientos de
afio (gbril y julio 2020). Bonos de crédito hasta vencimientos de 2 afos de financieros y corporates de paises
OCDE en Euros. Seguimos tratando de encontrar este tipo de bonos a precios razonables. A comienzo de afio
hubo un abaratamienta de las mismos dende aprovechamos para comprar dentro de la poca liquidez existente
entre los nombres gue vemos que tienen valor. Tras la vofatilidad de principios de afio entramos en un
mercado risk on gue ha servido de soporte & los mercados en general v de lo cual se ha beneficiado este activo
hasta llegar otra vez a valoraciones bastante altas. Futuros sobre tipe de interés. La estrategia de apostar por
repunies en la curva de tipos a ¢/p en Eurcpa no salié bien; tras la desaceleracién que estamos teniendo en
Europa tanto en crecimiento coma en inflacién, la curva ya no descuenta ningun tipe de subida de tipos. De
esta forma tuvimos gque cerrar |3 estrategia.

Durante el segundo semestre, la principal apuesta del fando fueron los linkers ligados a la inflacion Europea.
Los mismos se han cornportado razonablemente bien aportande alrededor de 30pb vs nominales en el
conjunto del afio como preveiamos cuando implantamos fa estrategia. También estamos invertidos un 15%-
20% en bonos nominales de Gobiernos. Principalmente hemos sido activos en las curvas espariolas y sobre
todo itslianas. En estos ttimos la compresién de spreads continda siguiendo Ta tdnica del afio. Nos quedamos
cortos contra el benchmark pensando gue el movimienio ya estd agotado. En cuanto a crédito mucha
estabilidad graclas por un lado a las continuas compras por parte del BCE gue ofrece un fuerte soporte al
mercada. Por otro lado la ausencia de presiones inflacionistas asi como el sesgo laxo por parte del banco
central contribuyeron a la estabilidsd en los spreads de crédito. El fondo cierra el afio con una duracidn de 0,6
afios.

No se ha recibido todavia indemnizacién por las class action o demandas colectivas a la que esta adherido el
fondo. Se estima que el importe a recibir no va a tener un impacto material en el valor liquidativo. La Sociedad
Gestora tiene contratados los sarvicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de tas indemnizacicnes correspondientes; esta entidad cobrard exclusivamente
una cormisién de éxito por dicho servicio.

No se ha gjercido el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas del restc de sociedades en
cartera al no reunir los requisitos previstos en la normativa para que tal ejercicio sea obligatorio ni estar previsto
de acuerdo con las peliticas y procedimientos de BBVA AM de ejercicio de los derechos politicos.

El fondo podré soportar gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones. Los gestores
utilizan estos andlisis como fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de inversion, permitiendo
entre otras cosas contrastar y fundamentar con mayor profundidad las mismas. Para 2020 el importe
nresupuestado para cubrir estos gastos son: 4.846,00€.

Informacién sobre la Politica Remuneracion

*BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC len adelznie BBVA AM] dispone de una palitica de remuneracion de
aplicacion a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensidn al riesgo v la estrategia de
BBVA AM y de las |IC gue gestiona, su normativa ¥ documentacion legal. Se ha disefiado de forma que
contribuya 2 prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente
con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los
principios da la politica de remuneracién del Grupo BEVA y es coherente con la situacidn financiera de la
Sociedad.
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La rernuneracién consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientements elevada respecto de
la total, en basa al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, gue incluye cualquier otro beneficic o complemento que, con cardcter general, se aplique a un
mismo colectivo de empleados vy que no giren sobre parémetros variables o supeditados al nivel de
desempefic, como pueden ser aportaciones a sisiemas de prevision social y otros beneficios sociales, v una
parte variable de ingentivacién, totalmente flexible, ligada a la consecucién de objetivos previamente
establecidos y a una gestién prudente de los riesgos.

E! modelo de incentivacion varizble se configura de forma individualizada en base a un perfitado funcional y una
combinacién de indicadores de grupo, drea e individuales, con diferentes ponderaciones, financieres y no
financieros, con mayor peso de estos Uitimos, que conternplan aspectos funcionales y de gestién de riesgos.
Neo se contemnpla retribucian vinculada a la comisidn de gestidn variable de las [IC gestionadas, comisién que
no 8s de aplicacion a esta lIC.

El disefio individugl para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener una incidencia
significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control, incluye la presencia de
indicadores plurianuales para el célculo del componente variable que favorecen la alineacion de la remuneracion
con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de tas carteras gestionadas. Se distinguen 3 grupos
de actividad distintos & la hora de asignar los indicadores: miembros pertenecientes al drea de Inversiones,
cuya incentivacién estd relacionada en mayor medida con el resultado de la gestién de las IIC mediante ratios
gue permiten ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros pertenecientes al drea de Cenirol, cuyos
indicadores estdn mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones, y miembros responsables de
otras funciones con indicadores més vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.

Adicionzlmente, e! esquema de liquidacion y pago de los miembros del colectivo identificado puede incluir la
entregs de instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del componente
variable, difiriéndose el pago del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustdndose sl final de dicho perioda
en base a indicadores plurianuales previamente definidas que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su
totalidad pero que no servirdn en ningin casc para incrementarla. Durante la totslided del pericdo de
diferimienta y retencién, este Glimo de t afc de duracion, la totalidad de la remuneracion variable estara
someftida a clausulas de reduccion {malus) y recuperacién {clawback) para los supuestos en que algin miemkbro
del colectivo actiie de forma irregular o negligente que impacte negativamente en el desempefo de BBVA AM.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacion del texto actual de la politica a los
ohjetivos perseguidos, sin que se hayan propuesto modificaciones al misma, vigente desde el 18/12/2017.

La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA AM a su personal, durante el ejercicio 2019, ha sido la
siguiente: remuneracion fija: 12.008.389 euros; remuneracion variable: 5.421.805 euros; y el ndmero de
beneficiarios han sido 209 empleados, de los cuales 202 han recibido remuneracién variable. Adicionalmente,
la remuneracién agregada de los 3 altos cargos y otros 14 miembros del colectivo identificado, cuya actuacién
haya tenido una incidencia material en el perfii de riesgo de la SGIIC vy las lIC gestionadas {entendidos como los
miembros dsl consejo de administracion de BBVA AM vy el personal de BBVA AM que, durante 2019, hayan
tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 697.618 euros de refribucién fija
y 340.415 euros de retribucién variable para los primeras, vy de 1.186.667 euros de retribucion fijia y 888.207
euros de retribucidn variable para el resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.comfes/, incluye
informacién adicional.
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TESTIMONIO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

FE5712146

Principe de Vergdara, "4 - 1°- 28006 Madrid |
Tel.:91 564 17 35 - ¢ 91 563 02 80 §

ﬂiffg";fem&m‘ e e g ’
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a formular ellpresente
documento, comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, la memoria, el anexo y el informe de gestion de los Fondos detallados en
el Anexo I y gestionados por BBVA Asset Management, S.A., S.G.L.L.C., correspondientes al
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, firmado por cada uno de los sefiores Consejeros,
cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

s

Madrid, 24 de marzo de 2020.

=
D. Luis Manuel Megias Pérez D. José Manuel Pérez Huertas
Presidente Consejero
T . £ N

D. Eduardo Garcia Hidalgo D. Ricardo Luis Gutiérrez Jones
Consejero Consejero

. / . .
D. ({abriel Martinez de Aguilar D. José Ignacio Galar Arfonido
Congsgjero Consejero

i
: 18

D. Juan Alvarez Rodriguez
Secretario no Consejero

Consta la oportuna diligencin de legitimacion
de firmas en follo anexo, exclusivo pare
documentog notariales, n™FC S0 2j o'}
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

FES712147

: =
“REIACION DE FONDOS DE INVERSION NEBEAPOS

BBVA BOLSA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8“;,/Serlc‘_
numero del 7233580 al 7233604 Op &

BBVA BOLSA INDICE, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8, Seri.e";""O'N,' |
numero del 7233606 al 7233630

BBVA BOLSA USA CUBIERTO, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
numero del 7233686 al 7233712

BBVA BOLSA EUROPA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 87, Serie ON,
numero del 7233742 al 7233768

BBVA BOLSA EURO, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
numero del 7233797 al 7233822

BBVA BOLSA USA, FI Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
numero del 7233852 al 7233878
BBVA BOLAS TECNOLOGIA Y Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,

TELECOMUNICACIONES, FI

numero del 7233908 al 7233934

QUALITY MEJORES IDEAS, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
numero del 6595736 al 6595762

BBVA GESTION MODERADA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8, Serie ON,
numero del 6595792 al 6595818

BBVA GESTION DECIDIDA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8", Serie ON,
namero del 6595848 al 6595874

ACCION IBEX 35 ETF, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8", Serie ON,
numero del 6595902 al 6595926

ACCION EUROSTOXX 50 ETF, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8", Serie ON,
numero del 6595954 al 6595978

BBVA AHORRO CARTERA, FI

Folio de papel timbrado de la clase 8%, Serie ON,
numero del 7233528 al 7233552

7 LY

e
T op - dilignnein do legitinae
aatn 1a operhina Glilzess .
%2 i firmag on folio GRERY, axelusivo para
Aoentpentes nobaiales tEel M Lo}






paft EXCEOSHR EA RN U UM SRR LS

[ -

A Vil

12P9PdP

lz‘f»’.;,%’nt;v W ::‘,;:; i o
Ly

“ORID -~

= LEGITIMACION =

MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre
Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que anteceden de:

- Don Luis Manuel Megias Pérez con D.N.I. 50310851-F.
- Don Eduardo Garcia Hidalgo con D.N.L. 02613978-M.
- Don Gabriel Martinez de Aguilar con D.N.I. 00381382-L.
- Don Juan Alvarez Rodriguez con D.N.I. 50316080-S.
- Don Jose Manuel Pérez Huertas coh D.N.I. 50286024-C.
- Don Ricardo Luis Gutiérrez Jones con D.N.I. 50831518-T.
- Don José Ignacio Galar Arrondo con D.N.I. 50286829-C.

Por coincidir con las que emplean habitualmente en sus escritos.
El documento de diligencia de firma se extiende en dos folios
mecanografiados por una sola cara, en los que estampo mi sello e identifico

con la serie y nimero del presente folio de papel timbrado de uso exclusivo

notarial.

En Madrid, a treinta de abril de dos mil veinte.

Libro Indicador n°® 186 / 2020.




= LEGITIMACION =
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre

Colegio, DOY FE que las fotocopias anteriores, extendidas en tres folios de
papel timbrado de uso notarial, serie FE, niimeros el del presente y los dos

anteriores en orden correlativo, son reproducciones fieles y exactas de sus

respectivos originales, que me han sido exhibidos.

En Madrid, a cuatro de mayo de dos mil veinte.
Libro indicador 188 / 2020.
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