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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas
ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria
Reconocimiento de ingresos por comisiones. Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:
Tal y como se indica en la Nota 1 de la - Evaluacién del entendimiento de proceso de
memoria adjunta, el objeto social de la reconocimiento de ingresos efectuado por la
Sociedad es la intermediacion en la Direccion.
recepcién y transmision de ordenes de
clientes para la contratacion de - Revision del entorno general de control
determinados  instrumentos  financieros. interno del proceso de recepcion y
Debido a la gran atomizacion de las transmision de ordenes.
operaciones y siendo considerada un area
susceptible de ser objeto de fraude de - La obtencion de confirmacion escrita de los
acuerdo con la normativa vigente, hemos saldos mantenidos a fecha de cierre con las
considerado el reconocimiento de ingresos principales plataformas con las que opera la
como una de las areas de riesgo significativo Sociedad y realizacion de procedimientos
mas relevante durante el desarrollo de alternativos de una muestra sobre el resto.
nuestro trabajo de auditoria. La  verificacion de una  muestra

representativa de ingresos por comisiones y
analisis de toda la documentacion generada
en dichas operaciones.

- Pruebas de corte de operaciones sobre una
muestra de ingresos.

Parrafo de Enfasis

Tal como se indica en la nota 1.b.3 de la memoria adjunta, los Administradores de la Sociedad
decidieron reformular, en fecha 15 de noviembre de 2019, las cuentas anuales de
ACTIVOTRADE VALORES AGENCIA DE VALORES, S.A., que habian sido previamente
formuladas el 7 de marzo de 2019, para reflejar de forma mas fiel la informacion revelada en
las mismas. Concretamente, las modificaciones introducidas fueron las relativas a la decision
de la Junta General celebrada en fecha 4 de septiembre de 2019, de revocar el acuerdo de
reduccién de capital social, tomado previamente, en Junta General de 21 de agosto de 2018.
Dicha reduccion de capital supuso la devolucién a los accionistas de un importe total de
593.115 euros, el cual, en virtud de la nueva decision de la Junta General, deberén proceder
a reembolsar a la Sociedad, restituyendo el capital y las reservas previas a la decision inicial.
En consecuencia, la informacion de las cuentas anuales adjuntas difiere en los aspectos
indicados en dicha nota 1.b.3, de los incluidos en las cuentas anuales que los Administradores
de la Sociedad formularon en fecha 7 de marzo de 2019, y sobre las cuales emitimos nuestro
informe de auditoria de fecha 12 de marzo de 2019.

Parrafo de Otras Cuestiones

En fecha 15 de noviembre de 2019, emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas
anuales reformuladas de ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.
correspondientes al ejercicio 2018. Sin embargo, dado que nuestro nombramiento como
auditores de ese periodo no quedd debidamente formalizado antes de finalizar el ejercicio
2018, la Sociedad emitid escrito de siplica al Registro Mercantil solicitando nuestro
nombramiento, el cual se ha producido finalmente el 2 de diciembre de 2020. Por esta razon,
se emite este nuevo informe de auditoria con fecha posterior al nombramiento, sobre las
mismas cuentas anuales, que no han sufrido modificacion alguna respecto a las formuladas
por el Consejo de Administracion en esa misma fecha.

Otra Informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018
y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracién tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporc10nar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracion.

o  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.

e Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo, que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditéres, s/,-L’.lS?\ ROAC n° $1273)
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Cremtas Amiales de Activotrade Valores, Agencia de Valores, 8.4, Ejercieto 2018

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Expresados en euros)

ACTIVO

Notas o

I Meimorin 31/12/2018

a1/12/2017

Tesoreria

MNota 6 -

Cartera de negociacin

Walores representativos de deada

Instrumentos de capital

Derivados de negociacidn Motn 8
Mros activos financieros

Pra-memoria: Prestadoes o e garantia

Otros activos financieros n valor razonnble

con cambios en pérdidas y gananeias Motn 7
Valores representativos de deuds

Instrumentos de capital

Otros activos financieros

Pro-memeoria: Presiadoy o en gavantla

Activos Minancieros disponibles parn In ventn
Valores representativos de dewdn

Instrumentos de capilal

Pro-memoria:; Prestados o en garantia

Inversiones crediticias MNotn 8
Criddito a intermediarios financieros

Crédito a particularcs

Otros activos financieros

Cartera de inversidn n vencimiento
Pro-memoaria; Prestados o en garantla

Devivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deudn
Instrumentos de capital

Active material

Otros

Participaciones
Entidades del prujo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas

Contralos de seguros vineulados a pensiones

Actlvo materinl Motn 9
De uso propio
Inversiones inmobiliariag

Activo Intangible Motn 10
Fondo de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales Motn 16
Corrientes
Diferidos

Resto de pctivos Mota 12

600,00

GOD,00

1.163.759,85
556.103,58
593.115,00
14.541,27

MLE5T,40
30.657,40
2.880,04
?_.HHE},D-;
18.750,00
1 E.'TED.EII{;

53.850,81

8,06

800,00

800,00

1.397.928,52
1.354.424,04

43.504,48

79.889,85
79,589,585

3.004,37
3.504,3';
18.546,33
18,546,33

73214,

[ TOTAL ACTIVO

1.270.224,10

1.573.992 04




Crentay Anvales de Activotrade Valores, Ageticia de Volores, S.A. Eercicio 2048

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 8.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en euros)

PASIVG Y PATRIMONIO NETO

Notuga
Menorii

J1/1272018

C31A12/2017

Cartera de negocincidn

Otros pasives financleros a yalor razonable
con enmbios en pérdidns y gananeing

Pasivos Minancleros o coste amorvtizado

Dendns con htermedislos lnancieros

Dendas con paticulaves

Empréstitos y pasivos subordinndos

Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura

Pusivos asockados con actives no corrientes ¢n venta
Provisiones

Fondas para pensiones y obligeciones similares
Provisiones parn impuestos y otvas contingencias legales
Oleas provisiones

Pasivos fiseales

Corrientes

Diferidos

Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDOS FROPIOS

Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido (<)

Primn de emision

Reservas

Otvos instrumentos de capital

Menos: Valores propios (=)

Resultado del ejevciclo (+-)

Menos: Dividendos y vetribuelones (-)

AJUSTES POR VALORACION (+/-)

Activos financieros disponibles pava In venta (+5~)
Coberturas de los Mujos de efeetivo (H-)
Coberturns de inversiones nelas ¢n negoeios en el extvanjero ()
Difevencias de cambio (+/-)

Resto de ajustes por valoracidn (+-)

SUBYVENCIONES, DONACIONES ¥V LEGADOS

Mota 13

Motn 16

Motn 12

Mota 14

8.508,99
§.508,99

-

4.398,15
4,398, I,;
164.286,60
177.193,74
LO95.044,36

T30.000,00
T30.000,00

69, 153,98

(106.139,62)

#.350,03
8.350,03

513117
5.131, I';
327.478,62
34095982
1,233.032,22
521.146,24
521.146,24
10582700

TIH175,19

(122.116,21)

[
| TOTAL PASIVO ¥ FATRIMONIO NETO

1.270,228,10

157300304




Creentay Amales de Activotrade Folores, Agencia de Valores, 8. Efercicio 2018

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2018 ¥ 2017

{Expresadas en euros)

. ; - ‘Natasa _ e
CUENTA DE PERDIDAS Y. GANANCIAS a Menorin 2018 2017
Intereses y rendimicntos asimilodos 532294 5.172.94
Tntereses y cagas asimiladas (-) - -
MARGEN DI INTERESES (+-) 5322,94 517294
Rendimienlo de instromentos de capital - -
Comisiones percibidus MNota 20 1.704.268,22 2.076.357,63
Comisiones pagadas (=) - *
Resulindo de operaciones Mnancieras (neto) (+-) - -
Carlern negociacitn (=) - -
Otros inslrumentos Anancleros o valor rezonable
con cimblos en pérdidas y ganancias (+-) - -
Instruntentos fingncieros no valoradas a valor raxonable
con eimblog en pérdidas y pananeias (+/-) - -
Ohros {(4/-) ] -
Diferencias do cambio (neto) (4/-) (295,75} (577,71)
Otros productos de explotacion {164,48) 45.680,03
Otras cargas de explotacion (-} (22.747,12) {31.118,05)
MARGEN BRUTO (+-) 1.686,303,81 2.085.520,84
Gastos de porsonal (<) Mot 21 (D86.928,58) (1.225723,19)
Gastos generales (<) Motn 22 {746.006,93) (955.585,56)
Amortizacidn {=) Molas 9y 10 (22.619,89) £33.039,70)
Dotaciones a provistones (netn) (H-) - -
Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) (+/-) A #
Inversiones crediticlas (+/-) " =
Otros Tnstrumentos financieros no valorados a vilor tazonable
con cambios en pérdidus ¥ ganancias (-H=} - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+-) {69.171,59) (11882761}
Pérdidas por deterlove del resto de activos (neto) (+-) {34.594.31) {18.144,33)
Actives materiales (=) {34.427,11) -
Activos intangibles {(+/-) Motn 140 {167,20) -
Testo (-H-) - -
Ganancias{ Pérdidag) on la baja de activos no clasificados
como no corrlentes en venta (+-) - -
Diferencia negativa on combinaciones de negooios - -
Gonanciasf{P#rdidas) de activos no corvientes en venta
no clasificados como operaciones internimpidas (4/<) - -
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS (+-) {103.765,90) (136.971,9:4)
Iinpuesto sobre beneficios (+H-) Mofa 16 (2,373,109 14.855,73
RESULTADO DEL EJERCICIO FPROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) (106.139,62) (122.116,21)
Resulindo e operaciones interrumpidas {neto) (H-) - "
RESULTADO DEL EJERCICIO (+-) (106.139,62) (122.116,21)




Cirentos Anvales de Activeivade Valores, Agencia de Vidores, 8.4, Efercicio 2018

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.A,
CUENTAS DE ORDEN EN LOS EJERCICIOS 2018 ¥ 2017

{Expresadas en euros)

CUENTAS DE ORDEN

2018

2017

1. Avales y garantias concedidos

2, Avales y garantias recibidos

3, Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas abifeto de capital riesgo
3,2 De oiras empresas

4, Compromisos de venta de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De olras empresas

5. Reslo de derivados

6. Compromisos con soclos ¥ purticipes

7. Olros riesgos y compromisos

2, OTRAS CUENTAS DE ORDIN

1. Patrimonio total comprometido

2. Patrimonio comprometido no exigido

3. Activos fallidos

4, Pérdidas fiscales a compensar

5. Plusvalias latentes (netas efectos impositivo)
6. Deterioro copital inicio grupo

7. Otras cuentos de orden

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

32.670,00

32.670,00

49.170,00

49.170,00

| !
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

32.670,00

-49,170,00




Cremias Anirales de Aciivaivade Valores, Agencia de Valores, 8.4, Efercicio 2008

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DI LORES, 5.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2018 Y 2017

A) ESTADOS DI INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Expresados en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2018 2017

A) Resultado del ejoreicio (+/-) (106,139,62) {122.116,21}

B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) = -
I, Activos financicros disponibles para In venta (/=) - -
2. Coberluras de los flujos de efeclivo (+/-) - -
3, Caberturas de inversiones netas en nepocios en el extranjero (=) - -
i, Diferencias de cambio {(+/-} - -
5. Activos no corrientes en venis (+/-) - -
6, Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) - -
7. Resto de ingresos v gastos reconocidos () - -
8, Impucsto sobre benelicio (H-) - -

TOTAL, INGRESOS Y GASTOS
RECONOCIDOSDEL EJERCICIO (A+B) (106.139,62) (122.116,21)




Cuenray Anales de doiivorrade Valoves, Agencia de Valoves, 8.4, Ferclcio 2018

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

LESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2018 ¥ 2017

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresado en euros)

) o Talal
Peimig) de Resultada Patvimonio

~Capital Emislin Reservins Del Efcreicio Moto
| Snltto nl clorre del efevelelo 2016 SZ1046,24 105.827,00 A08.696,08 34 479,11 1470, 148,43
Totnl ingresos reconocidos - - - (12201621} (121.116.21)
Oteas varinciones del patilmonio neto = 229479,11  (344479,01)  (115.000,00)
Distribucitn del resultado del gjereicio amterior - - 22947911 (34447000 (115.000,00)
| Salda ul cierve del efercielo 2017 521.040,24 105,827,010 TIRITS19 (12201621) 1.233.032.22
Tolal ingresos veconocidos . - - [106.139,62) (11 39,62)
Operaciones con soclos o propletarios 208.853,76 (105827000 (13687500} - {33.848,24)
Aumentos de capital 208.853,76 - - - 208.853,76
Distribucion de dividendos - (ID5.R2T000  (136.875,00) - (242.703,00)
Oteas varipciones del patvimonio neto - - (122.116,21} 122.116,21 -
Distribucian del resultado del gjerciclo anterior - - {122.116,21) 122.116,21 -

I
| SALDO AL CIERRE DEL FIERCICIO 2018 730.000,00 E 469,183,958  (106.139,62)  1.003.044,36
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ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

NOTA1, RESENA HISTORICA DE LA SOCIEDAD, BASES DE
PRESENTACIONDE LAS CUENTAS ANUALES Y OTRA INFORMACION

a) Reseiia Histbrica

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A. (en adelante “la Sociedad”)
se constituy6 por tiempo indefinido el 17 de julio de 2008, bajo la denominacion de Activotrade
Valores, S.A., y fue inscrita el 12 de septiembre de 2008 en el Registro Mercantil de Barcelona.
El 5 de noviembre de 2009, fecha a partir de la cual la Sociedad adopté la forma juridica de
“Agencia de Valores”, modifico su denominacion por la actual.

La Sociedad esté inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Meteado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el niimero 239. Su domicilio
social actual se encuentra en Calle Balmes 76, 4° 2B de Barcelona,

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la Sociedad es una Empresa de Servicios de
Inversién y su actividad est4 sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora
del Mercado de Valotres (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma del
Metrcado de Valores y recientemente, por la Ley 47/2007, de 19 de diciembre), en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, en la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, en el Real Decreto 1.820/2009, de 27 de noviembre, en el Real Decreto 216/2008,
en el Real Decreto 364/2007, de 16 de marzo, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demds entidades que prestan
servicios de inversién, asi como en la normativa emanada de la C.N.M.V.

La Sociedad, tiene por objeto exclusive aquellas actividades que, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 63 de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores (en adelante
LMYV) estén permitidas a las Agencias de Valores y, en concreto, iinicamente la referente a
Servicios de inversion, consistente en la recepei6n y transmision de érdenes de clientes en relacion
con uno o mas instrumentos financieros.
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Los servicios de inversién y, en su caso, las actividades complementarias se prestarin sobre los
siguientes instrumentos financieros:

1) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y
agrupados en emisiones. Tendré la consideracién de valor negociable cualquier derecho
de contenido patrimonial, cualquiera que sea su denominacion, que por su configuracion
jurldica propia y régimen de transmision, sea susceptible de tréfico generalizado e
impersonal en un mercado financiero.

2) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a peticién de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision
del contrato).

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad disponia al 31 de diciembre de 2018, a parte del
domicilio social, de una sucursal més en Madrid y una sucursal en Lisboa (Portugal).

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales e informacién referida al ejercicio 2018

b.1) Imagen Fiel

Ias Cuentas Anuales de la Sociedad han sido formuladas, por sus Administradores (en reunién de
su Consejo de Administracion celebrado el dia 13 de febrero de 2019) de acuerdo con lo
establecida por la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los tesultados de sus operaciones, de los cambios en el
pattimonio neto durante el ejercicio anual terminado en esa fecha, Dichas cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al 31 de diciembre del 2018.

Las presentes cuentas anuales se presentan en curos.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someterén a aprobacién por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, estimandose que serdn
aprobadas sin modificacion alguna,

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2017 fueron formuladas por sus Administradores, en
reunién de su Consejo de Administracién, celebrado el 14 de febrero de 2018,

b.2) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y del Estado
de Cambios en Patrimonio Neto, ademaés de las cifras del ejercicio 2018 las correspondientes al
ejercicio anterior. Las partidas de ambos e_lemmms son comparables y homogéneas, Para que
las cuentas anuales sean compamtwas con el ejercicio anterior, se han considerado cuentas de
riesgo y compromiso del ejercicio anterior para estar en concordancia con la CNMV.
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b.3) Reformulacién de Cuentas Anuales

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido reformular en fecha 15 de noviembre
de 2019, las cuentas anuales de ACTIVOTRADE VALORES AGENCIA DE VALORES,
S.A, previamente formuladas el 7 de marzo de 2019, para reflejar de forma mds fiel la
informacion revelada en las cuentas anuales,

Concretamente, las modificaciones introducidas han sido las relativas a la decision de la Junta
General celebrada en fecha 4 de septiembre de 2019, de revocar el acuerdo de reduccion de
capital social, tomado, a su vez, en Junta General de 21 de agosto de 2018,

En dicho acuerdo se decidi6 reducir el capital social en 146.000 euros, mediante la amortizacion
de 228.125 acciones ordinarias de 0,64 euros de valor nominal cada una de ellas con devolucidn
de aportaciones a los socios Sres. Reis Alves y Domingues Ferreira, junto con el importe de
447,115 euros (1,96 euros por accién cada una de ellas) con cargo a reservas, De este modo, €l
impotte total de las devoluciones dinerarias ascendid a 593.115 euros.

Al haber sido adoptado dicho acuerdo sin cumplir lo establecido en los articulos 293 y 229 de
la Ley de Sociedades de Capital, por cuanto dicha reduccién de capital no afectd por paites
iguales a todos los accionistas de la Sociedad, los accionistas mencionados anteriormente
deberdn devolver dinerariamente las corvespondientes aporfaciones, asi como las reservas
detraidas, Dicho acuerdo ha sido calificado negativamente por el Registro Mercantil en fecha 1
de febrero de 2019, al considerar preciso el acuerdo separado de la mayoria de accionistas
interesados. En consecuencia, los accionistas beneficiados deben proceder a la restitucion de
las aportaciones devueltas, lo que supone que la reformulacién de las cuentas anuales tiene
impacto en el patrimonio de la Sociedad, reflejando como contrapartida el derecho de cobro por
importe de 593,115 euros en el Balance de la Sociedad.

C'omo consecuencia de ello, el Estado de Cambio en el Patrimonio Neto de la Sociedad también
ha sido modificado para reflejar adecuadamente el acuerdo de revocacion.

b.4) Principios Contables no Obligatories Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
No existe ning(in principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.5) Aspectos Criticos de la Yaloracién y Estimacién de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
para la elaboracion de las Cuentas Anuales, Los principales principios, politicas contables y
criterios de valoracion se indican en la Nota 2,

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones
se refieren a la vida dtil de los activos materiales e intangibles (véase Notas 9 y 10).
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2018, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el
futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que
se haria conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva,

b.5.1) Principio de Empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2018, el segundo trimestre del afio ha sido particularmente dificil, como podemos
analizar en la siguiente labla (unidad: miles de euros)

Lmn.m:c 20 201805 201806 20187 201808 2018009 201800 2018011 20842
Ingrezos 154 156 151 127 B4 8z 111 &7 Th
Fesulindo

de explotacitn 14 10 21 =19 -4& 51 -38 -18 23

Cuando comparamos los resultados promedios mensuales del segundo trimestre de 2018 con
los del segundo semestre, tenemos una caida de més del -4033%.

Esta evolucién negativa se debe en particular a cambios regulatorios introducidos por el
supervisor europeo (ESMA), a partir de 1 de agosto de 2018, Dichos cambios, introdujeron
significativas reducciones en el apalancamiento de los CFDs.

En resultado de estas medidas, los vol(imenes de negociacién de los clientes introducidos por
Activotrade a plataformas de negociacion con las cuales la Sociedad tiene un acuerdo de
Initroducing Broker se redujeron aproximadamente en 50%, si hacemos una comparacion de la
promedia mensual del segundo trimestre de 2018 vs. con la promedia mensual del segundo
semestre de 2018.

Con esta reduccién en los voliimenes de negociacién, derivada de las medidas adoptadas por
ESMA, los ingresos tuvieron una reduccién proxima del 40%, si hacemos una comparacion de
la promedia mensual del segundo trimestre de 2018 de los ingresos netos (153 mil euros
aproximadamente) vs, con la promedia mensual del segundo semestre de 2018 de los ingresos
netos (94 mil euros).
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MEDIDAS Y CALENDARIO DE EJECUCION

En resultado de esta cafda muy acentuada en los ingresos de Activotrade, de inmediato la
direccién ha tomado las siguientes medidas y calendario de ejecucién. Es importante tener en
cuenta, que muchas de las medidas ya se han empezado a implementar durante el segundo
semestre de 2018:

| Pkl

Cese del aslund
Director Genornl
y combio  del
g dircetivo
Iteducaidn da b
plavtilla
Reducciin de oz
COsinE e
hnsketing
Cizme  de In
sucursnl de
Liskna y emnbic
de  oficina en
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Renejiovinr  los
ncierdos cen las
pladaleming
ntemacionakos
Hueva eslralegia
de Muorketing

1

F0IB0N  ZOGRUS  I0ISI0 20NBI1 RGUEIZC RUISODD RDISBUZ 201003 201904 201SRSL 201906 ]

X x
X X X X X X X X
X X X X X X X
X X X X
x X X x
X X X X

e Cese del actual Director General y cambio del equipo directivo

o

El dia 18 de febrero de 2019, se ha tomado la decision de cesar al Director General
de Activotrade, el Sr. Ricardo Ferreira.

A partir de 1 de marzo de 2019, habrd una reduccién en el coste mensual del actual
consejero y directivo Luis Gomes,

Finalmente, serdn propuestos tres nuevos consejeros para la Sociedad, dos de ellos
con 100% de dedicacion, pero con costes sustancialmente mds reducidos que la
direccion de 2018.

El impacto de estas medidas se estima en un ahorro de 120 mil euros para el
ejercicio de 2019,

e Reduccion de la plantilla

(8]

A partir del segundo semestre se ha empezado a realizar una reduccion del nimero
de los colaboradores de la Sociedad, con impacto particular en ¢l equipo comercial
y de Marketing.



Cientas Anieles de Aefivatrade Valores, Agencia de Valores, SA. Ejerefoio 2018 12

e Cierre de la sucursal de Lisboa y cambio de oficina en Barcelona

o A finales del ejercicio 2018, se cambi6 de oficina en Barcelona con dos objetivos:
(1) necesidad de menos espacio, en resultado de menor actividad de cursos
presenciales y menor niimero de colaboradores; (2) reducir el coste mensual de
alquiler;

o En marzo de 2019, se procederd al cierre de la oficina de Lisboa, permitiendo
reducir el coste mensual de alquiler y otros gastos generales.

o FElimpacto de estas medidas se estima en un ahorro de 30 mil euros para el gjercicio
de 2019,

e Renegociar los acuerdos con las plataformas internacionales

o Las medidas de ESMA tuvieron un impacto importante en los ingresos de
Activotrade, ya que los volimenes de negociacién se redujeron de forma
importante. Todavia, las plataformas para las cuales Activotrade introduce clientes
siguen teniendo otro tipo de ingresos para los productos OTC (CFDs) que
Activotrade no tiene. Asi, la estrategia pasard por intentar por captar un mayor
porcentaje de los ingresos de intermediacion de los clientes a favor de Activotrade;

o De esta forma, la estrategia serd intentar captar entre 5-10% més a favor de
Activotrade. El impacto serd mds importante en el Gltimo trimestre de 2019.

o El impacto de estas medidas se estima en una subida de los ingresos en torno a 40
mil euros para el gjercicio de 2019,

e Nueva estrategia de Marketing

o Lanueva estrategia de Marketing pasard por: (1) tener una persona 100% dedicada
a este tema, en particular a las campafias a través de adwords, adsense y redes
sociales; (2) e incrementar el presupuesto a partir del segundo semestre de 2019.

o El impacto en el gjercicio 2019 no seréd sustancial, ya que es necesario invertir en
recursos humanos y marketing, pero permitird generar un ritmo de adquisiciones de
nuevas cuentas mensual supetior a 50 cuentas y relanzar el crecimiento de los
ingresos,

o Bl impacto de esta medida se estima en un impacto negativo, como consecuencia
de la inversion, pero que permitird una subida de los ingresos de forma estructural
- impacto negativo de 50 mil euros para el gjercicio de 2019.

En resumen, estas medidas permitivin eliminar las pérdidas generadas en el ejercicio 2018 y
obtener unas ganancias netas por importe de 80 mil euros en el ejercicio 2019.

No obstante, las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracion
bajo el principio de empresa en funcionamiento, basdndose en el plan de negocio preparado por
la Direccién del Grupo. Dicho Plan de Negocio contempla la generacion de recursos suficientes
para la realizaci6n de sus activos en el curso normal de sus operaciones futuras y el pago de sus
pasivos por los importes y segiin la clasificacion mostrados en las cuentas anuales adjuntas.
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b.6) Agrupacion de Partidas

Determinacas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las cotrespondientes
Notas de la Memoria.

b.7) Cambios en los Criterios Contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2017,

b.8) Correccién de Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2018 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia
de errores detectados en las Cuentas Anuales Abreviadas de afios anteriores.

b.9) Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este molivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

b.10) Fondo de Garantia de Inversiones
La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones.

El gasto incutrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el
ejercicio 2018 ha ascendido a 20,000 euros (mismo importe en el ejercicio anterior), que figura
registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

b.11) Recursos Propios Minimos

Con fecha 16 de febrero de 2008 se publicé el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras, Asimismo, se introdujeron una serie de modificaciones en la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. Estas nuevas normas tienen como finalidad
principal incorporar al ordenamiento juridico espafiol las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE
que a su vez incorporan el Nuevo Acuerdo de Basilea (“Basilea II”) al ordenamiento juridico
comunitario, Con fecha 4 de febrero de 2009 se publicéd la Circular de Recursos Propios de
Empresas de Servicios de Inversion, estableciendo en su disposicion final segunda su entrada en
vigor el 30 de junio de 2009, De esta manera, a dicha fecha las Empresas de Servicios de Inversion
se encuentran sujetas al caleulo de los requerimientos de recursos propios de acuerdo a lo dispuesto
en dichas normas, que introducen modificaciones en la forma en la que las entidades deben calcular
sus recursos propios minimos, incluyendo nuevos riesgos que requieren consumo de capital, como
el riesgo operacional, y nuevas metodologfas y modelos de célculo a aplicar por las entidades, asi
COINO, BN 8U Cago, nuevos requerimientos en forma de mecanismos de validacion y de informacion
piiblica a revelar al mercado.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad cumplia los requisitos minimos de recursos
propios establecidos por la normativa vigente a dichas fechas.

b.12) Coeficiente de Liguidez

Conforme a la normativa vigente, las Agencias de Valores deben mantener un coeficiente de
liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total
de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad cumplia dicho
coeficiente.

b.13) Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economfa 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla
la Ley 35/2002 /de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, Activotrade
Valores, Agencia de Valores, S.A. cred en 2010 su correspondiente Departamento de Atencion al
Cliente y establecié un reglamento que regula de forma sistemética y completa el funcionamiento
de dichos Departamentos, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una 4gil tramitacién y resolucion de las quejas y reclamaciones interpuestas
por agquéllos.

Durante el ejercicio 2018 se recibieron 9 expedientes, | queja, 4 reclamaciones y 4 reclamaciones
elevadas a la CNMYV, las cudles se desestimaron todas, De los 9 expedientes abietfos, todos han
sido cerrados durante el mismo ejercicio.

Activotrade ha considerado como desfavorables al Cliente todas las reclamaciones y quejas
recibidas tras realizar una investigacién en cada una de ellas aportando las pruebas
correspondientes en cada caso,

b.14) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, seccién segunda, norma 8" punto 6, no se presenta el Estado de Flujos de Efectivo, al
no concurrir en la fecha de cierre, al menos, dos de las circunstancias siguientes (y durante dos
ejercicios consecutivos):

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
curos. A estos efectos, se entenderd por total activo el total que figura en el modelo del

balance.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones setecientos
mil euros.

¢) Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea supetior a 50,
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¢) Hechos Posteriores

En fecha 4 de septiembre de 2019, la Junta General de Accionistas decide revocar el acuerdo de
reduccion de capital de fecha 21 de agosto, mencionado en la nota 1 b.3), anterior,

Asimismo, en fecha 18 de febrero de 2019, segiin lo mencionado en la Nota 1 b.4.1) de la memoria
adjunta se ha tomado la decision de cesar el Director General de Activotrade.

Con posterioridad al cietre del ejercicio 2018 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas, no se
ha producido ningiin hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria, si bien,
la Sociedad todavia tendrd que hacer frente a la liquidacion y cierre de dichos procedimientos con
procuradores y abogados.

NOTA 2. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2018 se
han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Instrumentos Finanecieros
1. Definiciones de los instrumentos financieros

Un “instrumento financiero™ es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

ii, Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan en el balance de situaciéon agrupados, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracidn,
salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o cotrespondan
a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura® o “Participaciones”, que se muestran de forma
independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en la siguiente cartera:

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negocidndose en un
mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperard todo el
desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la
Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.
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ifl.  Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcidn de su instrumentacion en los siguientes
epigrafes del balance de situacion:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales,

- Crédito a Intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los
haga negociables,

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por
la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los
concedidos a entidades de crédito.

- Otros Activos Financieros: otros saldos deudores a favor de la Sociedad por operaciones
que no tengan la naturaleza de créditos como por ejemplo: saldos pendientes de cobro
de las cdmaras y de organismos liquidadores por operaciones en bolsa y mercados
organizados y fianzas dadas en efectivo, entre otros conceptos.

iv. Clasificacién de los pasivoes financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance de situacién agrupados, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion,
salvo que se deban presentat, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes
en Venta”, o correspondan a “Derivados de Cobertura”, que se muestran de forma
independiente.

Por lo tanto, los pasivos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en la siguiente
cartera.

- Pasivos financieros a coste amortizado: pasivos financieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de situacidn y que responden a actividades de
financiacién, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de
vencimiento,

v. Clasificacion de los pasives financieros a efectos de presenfacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las signientes
partidas:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos,
cesiones temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores,
depdsitos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las camaras
y entidades de compensacion y liquidacion, saldos transitorios por operaciones con
valores por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suseripeion de valores
y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables,
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- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales
de aclivos, provisiones para ejecular Ordenes de compra de valores, depdsitos en
efectivo recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la
suscripeién de valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores
negociables.

vi. Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por
los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
o a Ja emisién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan
en la categorfa de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

a.  Valoracidn de los activos financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, ulilizdndose en su
determinacion el método del “lipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado™ se entiende el
coste de adquisicidn de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, seglin sea
el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sisteméticamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo™ es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como
activo subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos, se
mantienen a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el mdximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en
cada fecha de presentacion de los estados financieros.
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b. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido antetiormente, excepto los incluidos, en su caso, en los capitulos “Cartera de
Negociacion”, “Otros Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y
Ganancias” y “Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Patrimonio Neto™ que
se valoran a su valor razonable.

vii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de
Instrumentos de Capital”, seglin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad erediticia
de los activos que se registran en el capitulo “Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neto)” y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

viii. Baja del balance de los activos y pasives financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencion de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

ix. Compensaciones de saldos

Se compensan entre si, y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacidn por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensaci6én y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera,

Adicionalmente, se compensarén los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con un
mismo sistema o cdmara de compensacién y liguidacion de una bolsa o un mercado activo,

siempre que concutran en el mismo momento y estén nominados en idéntica moneda.

X.  Deterioro del valor de los activos financieros
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c. Definicidn

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el
que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
perfodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

d. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:
- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos.

- Colectivamente, estableciéndose distintas clasificaciones de las operaciones en atencion
a la naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pafs en que residen,
situacion de la operacién y tipo de garantia con la que cuenta, antigiiedad de la
morosidad, etc. La pérdida por deterioro de valor de un grupo serd la diferencia entre el
valor en libros de todos los activos financieros del grupo y el valor actual de sus flujos
futuros estimados.

[l reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener
importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.
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b) Otros Activos y Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias

En esta categorfa se incluyen aquellos instrumentos financieros que, no formando parte de los
activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, tienen la naturaleza de activos o pasivos
financieros hibridos y se deben valorar integramente por su valor razonable cuando no sea
posible segregar el contrato principal y el derivado implicito o, en su caso, aquellos
instrumentos financieros hibridos para los que la Sociedad optd, en el momento de su
reconocimiento inicial, por valorarlos a valor razonable.

¢) Activos Materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacion y
olras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado
material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles
un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondietite
amortizacion acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resullan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion
de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

r Aflos de Vida Util  Yhde '
Lstimada Amortizacin |
Mobiliario 10 10%
Equipos para procesos de informacién 4 25%
Otro inmovilizadoe material 10 10%
Otvas instalaciones 5 20%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, se reduce €l valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se
ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida 0til remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la
misma,
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores
v ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningiin caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendrfa si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida 0til estimada, el valor
residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de -uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn
mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
a los resultados del gjercicio en que se incurren,

d) Activos Intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos),
aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han
sido desatrollados por la Sociedad, Sélo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccién y,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida 1til indefinida" (cuando, sobre la base de los anélisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el
cual se espera que generardn flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida il
definida™ (en los restantes casos).

En los activos intangible de vida til definida, al menos al final del gjercicio se procede a revisar
la vida Otil estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios fuluros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las
nuevas vidas ttiles.

Los activos intangibles de vida ttil indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada
cierre contable, la Sociedad revisa sus respectivas vidas Wtiles remanentes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma,
aplicando criterios contables similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales.



Cheentas Anuales de Activatrade Valores, Agencia de Valores, S.4. Efercieio 2018 22

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida 1til definida, aplicAndose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales
de amortizacién aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informéticas son del
33,3%.

Los catgos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se
registran en el capitulo “Amortizacién”,

La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizéndose como contrapartida
el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales (véase nota 2.b).

¢) Contabilizacién de las Operaciones de Arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recacn sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Los ingresos y gastos derivados de acuerdos de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
tratard como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultado a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

f) Activos Fiscales y Pasivos Fiscales

Los capltulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacién incluye el importe
de todos los actives y pasivos de naturaleza fiscal, diferenciandose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o pagar por impuestos en los proximos doce meses) y
“Diferidos” (importes de los impuestos a pagar o recuperaren ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deduceiones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

g) Resto de Activos y Pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran anticipos y créditos al personal, anticipos a proveedores, saldos pendientes
de cobro y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorfas.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.
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h) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
que estén claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelaci6n, a cuyo vencimiento, y para cancelatlas, se espera desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos,

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mis eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios
econdmicos o cuyo impotte no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las
que se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. 1.os pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino ue, en caso
de existir, se informa sobre ellos en la Memotia.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cietre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen,

i) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el
reconoeimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su
perfodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo, Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capflulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados
con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el aclivo correspondiente cuando se cobre.



Centis Anales de Activotrade Valores, Agencla de Valores, S, Bferefeio 2018 29

it. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los maés
significativos son:

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
Dentro de este tipo de comisiones figuran las procedentes de la recepcion y
transimision de 6rdenes de clientes en relacién a instrumentos financieros, que se

incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Cuando no estd determinado el petfodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es una
cantidad fija, se estimar4 dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iti. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

i) Garantias Financieras y Provisiones Constituidas sobre las Mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos que exigen al emisor que efectie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en que incurra cuando un deudor
especifico incumple su obligacién de pago de un instrumento de deuda.

k) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccitn de
personal en la Sociedad que haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

I) Compromiso por Pensiones

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no tenfa adquirido ningtin compromiso con
sus empleados en materia de pensiones,

m) Impuesto sobre Beneficios

El pasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos regisirados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales, Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generard en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la
Administracién correspondiente, Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard
para la Sociedad algiin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién
cortespondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a
los 12 meses desde la fecha de su registro, Por su parte, se consideran activos y pasivos por
impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la
Administracion correspondiente en gjercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas, Por su patte, la Sociedad sélo registra activos por impuestos diferidos con origen
en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la
existencia de bases imponibles negativas si se cumplen delerminadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuéndose las oportunas correcciones a los

mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

n) Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o
pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se producen,
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0) Transacciones con Partes Vinculadas

Se considerarén transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%1
de la Cireular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que ¢l Consejo de Administracién de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

p) Esiado de Cambios en ¢l Patrimonio Neto

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto que se presentan en estas cuentas anuales
muestran el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio, Esta
informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos
reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio neto, A continuacién se explican
las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de los estados:

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

En esta parte de los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
neto, en su ¢aso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las
letras b) y c) anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes
por valoracion se desglosan en:

a)

b)

Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el impotte de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios™ del

estado.

Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto

En esta parte de los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del gjercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en
las siguientes partidas:

2)

b)

Ajustes por cambios en ctiterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccién de errores, Asimismo, en el ejercicio 2008 se incluyeron
los ajustes derivados de la aplicacién de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la cual las plusvalias latentes
existentes a 1 de enero de 2008, fueron reconocidas en el patrimonio neto de la Sociedad,
netas de su correspondiente efecto fiscal, a dicha fecha.

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas.

Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos enire
pattida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio
neto.
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NOTA 3, DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2018 que
el Consejo de Administracién de la Sociedad propondrd a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién, asi como la distribucién aprobada por la Junta General de Accionistas, con fecha
30 de abril de 2018, del beneficio del ejercicio 2017, son las siguientes, en euros:

Ejereicio Ejercicio

ot 2L 2018 i 2017
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (106.139,62) (122.116,21)

{106.139,62) (122.116,21)
Distribucidn a:
Reserva de capitalizacion (12,321,34) -
Reserva de nivelacion - {29,297,63)
Resultados negativos de gjercicios anteriores (93.618,28) (92.818,58)

NOTA 4. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DI
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION

La remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién por el desarrollo de este cargo
asciende a 30,000 euros en el ejercicio 2018, aprobado en el Consgjo de Administracién con
fecha 07 de junio de 2018 (62.500 euros en ¢l gjercicio 2017),

Los importes devengados por el personal de Alta Direccion (algunos de ellos mantienen a su
vez cargos en el Consejo de Administracién) durante los ejercicios 2018 y 2017, son los
siguientes, en euros:

Ejercicio Tjercicio
..... 2008 2017
Sueldos, dietas v otras remuneraciones (™) 334.542,72 457.030,11

(*) Corresponden a 2 personas para el gfevelefo 2008 y 3 para el efercicio 2017,

A 31 de diciembre de 2018, no existian saldos pendientes de pago en concepto de retribucion
de administradores (12.575,00 euros en el ejercicio anterior). En fecha 19 de enero de 2018, el
Director de Informética causé baja en la Sociedad.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene pendiente de cobro el importe total de 593.115
euros de las aportaciones dinerarias recibidas por los socios Sres. Reis Alves y Domingues
Ferreira segin el acuerdo tomado el 21 de agosto de 2018. Dicho acuerdo, indicado en la Nota
1.b.3) ha sido calificado negativamente por el Registro Mercantil, de tal modo que los
accionistas que obtuvieron dichos fondos estén obligados a restablecer el patrimonio detrafdo,
Uno de los accionistas es miembro de la Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existian anticipos concedidos ni obligaciones contraidas
en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia respecto a los
miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracién o de la Alta Direccién de la
Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que tanto los
Administradores de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos no ostentan
participaciones ni gjercen ningtn tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los actuales
miembros del Consejo de Administracién, no han realizado ninguna actividad, por cuenta
propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se
haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 5. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Agencia, durante el ejercicio 2018, ha desarrollado las dos lineas de negocio, dentro del
dmbito geogréfico de Espafia y Portugal, que mostramos a continuacion:

- Comisiones por la recepcidn y transmision de érdenes de instrumentos financieros.

- Ingresos por cursos de formacion,

NOTA 6. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo registrado en el presente capitulo del balance de
situacion corresponde al efectivo mantenido en caja por la Sociedad, integramente denominado
€N euros.

NOTA 7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han llevado a cabo operaciones con Otros Activos
Financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias,
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NOTA 8. INVERSIONES CREDITICIAS

) Desglose

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance de situacion al cierre de
los gjercicios 2018 y 2017, se indica a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
3122018 () aifizpong
Créditos a intermediarios financicros 556,103,58 1.354.424,04
Créditos a particulares 593.115,00 "
Olros activos financieros 14.541,27 43.504,48
Total 1.163.759,85 1.397.928,52

()  Lacolumna correspondienic al efercicio 2018 recoge los efectas de la reformulacién detallada en fa nota
Nota 0.3 de esta memoria,

b) Créditos a Intermediarios Financieros

La composicién de los saldos de los “Créditos a intermediarios financieros” al cierre de los
gjercicios 2018 y 2017, se indica a continuacion, en euros:

Saldpal — Saldoal
31/12/2018 _ /1272017
Créditos a intermediarios financieros
Cuentas corrientes a la vista 540.962,31 1.310.119,56
Deudores 14.541,27 43.504,48
Fogain 00,00 800,00
['Total 556,103,58 1.354.424,04

Las cuenlas corrientes recogen el importe que la Sociedad mantiene a la vista con entidades
financieras de la Uni6n Europea.

Los intereses y rendimientos asimilados generados durante los ejercicios 2018 y 2017 por las
cuentas a la vista y por los depdsitos a plazo han ascendido a 675,46 y 1.019,46 euros,
respeclivamente, y se encuentran registrados en el capitulo “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 19).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se habfan puesto de manifiesto pérdidas por detetioro
que afectaran a los saldos mantenidos con intermediarios financieros.

Los vencimientos de los activos clasificados como crédito a intermediarios financieros son a la
vista, a excepcion de los depdsitos a plazo cuyo vencimiento ha sido detallado en el cuadro
anterior.
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¢) Créditos a Particulares

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene pendiente de cobro el importe total de 593.115
euros de las aportaciones dinerarias recibidas por los socios Sres, Reis Alves y Domingues
Ferreira en virtud del acuerdo tomado el 21 de agosto de 2018, Dicho acuerdo, indicado en la
Nota 1.b.3) ha sido calificado negativamente por el Registro Mercantil, de tal modo que los
accionistas que obtuvieron dichos fondos estén obligados a restablecer el patrimonio detraido.
Uno de los accionistas es miembro de la Alta Direceion,

d) Otros Actives Iinancieros

La cuenta de otros activos financieros recoge el importe pendiente a cierre del ejercicio con el
deudor Ayondo Markets Limited.

NOTA 9. ACTIVO MATERIAL

El saldo de este capitulo del activo del balance corresponde basicamente a mobiliario y otras
instalaciones en la oficina de Barcelona., Ambas, con una vida 1itil de 10 afios.

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los cjercicios 2018 y 2017,
asi como la informacién més significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes, en
uros:

Saldoal = Snldoal Snldonl
L Laanele  ATIn Dajns 31122017 Altns: Bojas  31/12/2018
Cosfer
hobiliario 3308806 = (6N 2B.465,93 121060 (14.378,69) 15297 84
Oiras Instnlaciones 06,685,01 = {40456,45) 56,238,523 524251 (56.228,52) 5.242,51
Equipos para
procesos de informacitn 4564841 - (BDd5,11) 36.703,30 204,31 (12.730,82) 216,79
Otro inmovilizsdo materinl - 20,013,00 - 20.013,00 = - 20.013,00

| 175,421,480 20003,00  (54.023,73)  L4LAL0T5 725742  (83,338,03) 65.330,14

Amortizaclin Acumuladat

Mobiliario (8.736,32)  (4.50502) 113083  (12.110,51) (4.003,22)  G68185  (9.429.88)
Dlras Instalaciones (32.836,22) (16442,89) 2685737 (22421,74) (8.190,74) 2988248 {730,007y
Equipos pam procesos

de informagion (2382273)  (9241,15)  TAOL20 (25.172,68)  (6.66672) 1234459  (19.494,81)
Olro inmovilizado materal - {LB1597) - (LEIS9T) (320208 - (5.018,05)

(65.39527) (32.005,03) 3587940  (6152090)  (22.062.76) 4891092  (34.672,7)

| Inmovilizido .
| material neto 11002621 (11,992,03)  (18.144.33) 7988985 (LLAOS3)  (34427,11) 30.657,40

LElementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos que, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con indicacién de
su valor de coste, en euros:

: 31/12/2018 31/12/2017
Equipos para procesos de informacion B.234,74 260,20
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NOTA 10. ACTIVO INTANGIBLE

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2018 y 2017,
asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes, en
euros:

Saldoal BT Sldol 0 . Ofros  Saldoal |
L2006 Altas Dajis INZANT Altas Brjas Movimientos 310220148
Coster
Aplicaciones
iiformdtices 3.300,72 - - 3.300,72 - - 438095 TRELNS
Oros 176800 198004 - 474810 - {167,200 {4 580.90) -
068,78 18t - H.048,52 = (167,200 k3 7881465
Amortieacion
newmulada:
Aplicaciones
informiticas (1.708,92) {1L.034.67) - (2,743 59) [557.13) - 170039 {5.001,61)
Ohros {1.700,89) . . (170055 - - (1700, 85) -
(F409,81) (1.034,67) - [4.444,48) (55713} * - {5001 61)
Inmaoyifizadn
intangible neto 265897 045,37 - 3.604,34 {557,13) (167,20) 0,03 2.880,04

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes. de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros:;

31/12/2018. 311212017

Aplicaciones informiticas 5.001,58 755,04
Ofros - 1.7, 86
5.001.58 2.455,90

NOTA 11. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

Arrendamientos Operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2018 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 94.143,13 euros (111.438,18 euros en el gjercicio anterior).
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NOTA 12. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

Il detalle de los epigrafes de “Resto de Activos y Pasivos™ al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente, en euros:

Silda nl 31/12/2018 Saldo al 31/12/2017
Activo TPasivo Activo, Pasivo

Flanzas y Depdsitos de garantia 21.518,64 - 14.354,64 -
Créditos o Acclonistas - - 514,08 -
Olros créditos 12,69 - - -
Gastos anticlpados 14.086,62 - 4,261,03

Anticipos a proveedores 9.033,38 - 12.453,10 -
Organismos de Ia Seguridad Soclal - 11.20%.63 - 18.965,82
Hacienda Pablica acreedorn por IV A - 210,62 - 3.439.25
Hacienda Fiblica por retenciones practicadas - 30.159,94 - 91.360,99
Haclenda Piiblica por

impuesto sobre sociedades 8.529.48 579,95 41.632,06 -
Proveedores varios - 108.626,46 - 200,940,858
Remuneracionss pendientes de pago - 4.500,00 - 12.771.68
Total 53,580,851 164.286,60 73214, 327478,62

NOTA 13. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la totalidad de las deudas con intermediarios financieros
corresponden a deudas con tarjetas de crédito, que se liquidan a principios de 2019.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tenfa ningtlin pasivo clasificado como
Pasivos Financieros a coste amortizado,

NOTA 14. FONDOS PROPIOS

a) Capital Escriturado

Al 31 de diciembie de 2018, el capital social de la Sociedad estd compuesto por 1.140.625
acciones de 0,64 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 21 de agosto de 2018, la Junta General acordé la distribucién de un dividendo por
importe de 136.875 euros con cargo a reservas de libre disposicion y la distribucién de otro
dividendo por importe de 105,827 euros con cargo a la reserva de prima de emision,

Con fecha 7 de junio de 2018, el Consejo de Administracién acordd aumentar el capital social
en 208.853,76 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 326.334 nuevas acciones
ordinavias de 0,64 euros de valor nominal cada una de ellas, sin prima de emisién y en
contraprestacion de aportaciones dinerarias,

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 814.291
acciones de 0,64 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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Al 31 de diciembre de 2018, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Niimero
e e de Acciones _ Porcentaje
Luls Pedro Reis Alves Gomes 392.832 I444%
Raza Pérez Martinez 205,010 25,86%
Ricardo Daniel Domingues Ferreira 399389 3501%
Matla Jes(s Latorre Salinas 53.394 d,68%
1.140.625 100%

Al 31 de diciembre de 2017, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

=  Nitiiieio; .
de Acciones Porcentaje !
Luls Pedro Reis Alves Gomes 299.082 36,73%
Raza Pérez Marlinez 295.010 36,23%
Ricardo Daniel Domingues Fetreira 166.805 20,48%
Marfa Jesis Latorre Salinas 53.394 6,56%
814.291 100%

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa,

b) Reservas

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se muestra a
continuacion, en euros;

Saldo al Saldoal

31202018 31/12/2017

Reserva lepal 104.229,25 104,229,25

Reserva voluntaria (1.673,03) 582.326,97

Reserva de capitalizacion 12,321.34 12.321,34

Reserva de nivelacidn - 29.297,63

Resultados negativos de ejercicios anteriores (92.818,58) -
{Total 22.058,98 T28.175,19 |

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades que
obtengan beneficios en el ejercicio econdmico debern destinar un 10% del mismo a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan
pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacién de dichas pérdidas y
destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal. Al 31 de
diciembre de 2018, la Reserva Legal no se encuentra dotada en su totalidad.

La Reserva Legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sblo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.
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¢) Reserva de Capitalizacién

La Sociedad de conformidad con lo previsto en el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, en la Junta de aprobacién de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2016, se
decidié dotar la reserva de capitalizacién por el importe 12.321,34 euros, por aplicacién de
resultados del ejercicio anterior. Este importe se tendrd que compensar en los proximos
ejercicios derivado de Ia reduccién de capital acontecida en el presente ejercicio.

El importe del incremento de los fondos propios de la entidad debe mantenerse durante un plazo
de cinco afios a contar desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion,
sin que para valorar este requisito se tengan en cuenta las perdias contables generadas por la
entidad.

Esta reserva es indisponible durante el plazo de cinco afios exigido de mantenimiento del
importe del incremento de los fondos propios.

d) Reserva de Nivelacion

La Sociedad de conformidad con lo previsto en el articulo 122 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, en la Junta de aprobaci6n de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2016, se
decidié dotar la reserva de nivelacion por el importe 29.297,63 euros, por reclasificacién de la
reserva voluntaria a la nueva reserva de nivelacién que se dotd por aplicacién de resultados del
cjercicio anterior, Esta reserva ha sido utilizada para absorber las pérdidas del afto anterior.

El importe del incremento de los fondos propios de la entidad debe mantenerse durante un plazo
de cinco afios a contar desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion,
excepto que, durante ese plazo, se destine a la compensacion de bases imponibles negativas.
Una vez transcutrido ese plazo, el importe de la misma deberd integrarse en la base imponible
del siguiente ejercicio.

La reserva deberd dotarse con cargo a los resultados positivos del ejercicio en que se realice la

minotacién en la base imponible, o, de no poderse dotar, con cargo a los primeros resultados
positivos de ejercicios siguientes respecto de los que resulte posible su dotacion.

NOTA 15. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

No existen recursos de clientes fuera de balance.

NOTA 16. SITUACION FISCAL

a) Saldos corrientes con Ias Administraciones Piiblicas

Ia Sociedad no mantenia saldos corrientes de activo y pasivo con Administraciones Puiblicas,
salvo los contabilizados en el eplgrafe “Resto de activos” y “Resto de pasivos” del balance
(véase Nota 12).
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b) Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal y edleulo del impuesto
de sociedades a pagar

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible fiscal de los
gjercicios 2018 y 2017 es la siguiente, en euros:

Ejercicio Ejerelelo
i 2018 2017
Resultado antes de impugstos (103.765,90) (137.520,51)
Diferencing permancnies 1.261,24 75,003,209
Diferencias lemporales 37.345.43 5.134,20
Base linponible (65.159,23) (56.482,96)
Reserva de capitalizacion -
Base Imponible (05.159,23) {56.482,96)
Reserva de nivelacidn 10% - 29.207.63
Base Imponible (65.159,23) (27.185,33)
Cuotn nl 25% (16.280.81) (6.796,33)
Deduccidn por inversion " 1
Cuota nl 28% s =
Cuota liguidn 5 =
Retenclones e ingresos a cuenta {11.839,89) (41.632,06)
Regularizaciones 331041 -
| Liguido & ingresar/devolver (8.520,48) (41.632,06)

La composicién y detalle del Gasto por impuesto sobre Sociedades correspondiente a los
gjercicios 2018 y 2017 es el siguiente, en euros:

Ejercicio ~ Ejercicio
2018 2017
Impuestos Diferidos 2.373,72 {14.855,73)
| Gasto por Impuesto sobre Sociedades 2.373,72 (1:4.855,73) '

¢) Activos y pasivos por impuestos fiscales diferidos

El movimiento de los impuestos, generados y aplicados en los ejercicios 2018 y 2017, se detalla
a continuacidn, en euros:

\ Saldonl Rl L st a i R s Regulivlzac — Snldonl
31/12/2006  Generados Aplieados . 3122017 Geneendos Agliendos loies 3171212018

Impuestos

diferidos

netivos:

[2iferenciay

femporariag 11.250,00 SRATTAS  (SLARLOR) 18.546,33 14644006 (6.081,33) (£.399.66) 1.8,750,00

Impuestos

difevidos

Pisivis:

Diferencins

lemporariag 13.239,13 - {R107,96) 513117 - (733,02) - 4.398,15
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d) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeidn de cuatro afios,

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de determinadas normas fiscales
aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion
podrian originarse pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible
cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que la posibilidad de que se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota, y que en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectarfa significativamente a estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2018, a la Sociedad no le han prescrito los siguientes impuestos:
- Los gjercicios 2015, 2016 y 2017 para el impuesto sobre sociedades
- Los ejercicios 2015, 2016, 2017 y 2018 para los otros impuestos que le son de aplicacion.

Otros Créditos

De conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
“L as entidades que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 108 y tributen de acuerdo
con la escala de gravamen prevista en el articulo 114, ambos de esta Ley, tendrdn derecho a una
deduccién en la cuota integra del 10 por ciento de los beneficios del ejercicio, sin incluir la
contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades, que se inviertan en elementos nuevos del
inmovilizado material o inversiones inmobiliarias afectos a actividades econdmicas, siempre
que cumplan las condiciones establecidas en este articulo. Esta deduccién serd del 5 por ciento
en el caso de entidades que tributen de acuerdo con la escala de gravamen prevista en la
disposicion adicional duodéeima de esta Ley.”

NOTA 17. GESTION DEL RIESGO

La Sociedad esté expuesta al riesgo de crédito, riesgo opetacional y riesgo de liguidez. Por lo
tanto, se han establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros a
los que se expone. A continuacién, se detallan los principales riesgos financieros que impactan
directamente en la Sociedad:

a) Riesgo de crédito

El tiesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de los clientes o contrapartidas de sus obligaciones financieras con el mismo,

Los saldos en depositos a la vista se realizan con contrapartes de alta calificacion crediticia.
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b) Riesgo de liquidez

Con el fin de poder asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesorerfa y los activos liquidos equivalentes que
muestra en el balance. La Sociedad estd sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquidez
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez equivalente al 10% del total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad cumplfa con dicha
exigencia.

¢) Riesgo tipo de interés

Ios cambios de los tipos de interés pueden tener dos efectos sobre los instrumentos financieros
de la entidad: su variacién de valor o bien la variacién de los flujos de efectivo futuros a los que
dan lugar.

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de tipo de interés es nula dado que los tinicos
activos y/o pasivos financieros que devengan intereses son el saldo de tesoreria, las cuentas a
la vista y los depositos a plazo.

NOTA 18. GESTION DE CAPITAL

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en
todo momento unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa
vigente, en particular la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad cumplia los requisitos minimos de recursos
propios establecidos.

OTA 19. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el
ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene
de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su
valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las
retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados més
significativos devengados por la Sociedad en los gjercicios 2018 y 2017, en euros:

Ejercicio Ejerclclo

2018 il ki L
Crédito a intermedisrios financicros (Mota 8.b) 67546 1.01946
Otros 4,119,96 4, 153,48

I 4.79542 517294
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NOTA 20, COMISIONES

a) Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es, en euros:

Ejercicio Ljercicio
2018 2017
Recepcion y transmision de drdenes 1.704.268,22 2.076.357,63

El saldo de la cuenta “Recepcién y transmisién de ordenes” cotresponde a comisiones
percibidas por larecepcién y transmisién de érdenes de instrumentos de renta fija, renta variable
y productos financieros derivados, tanto en mercados nacionales como internacionales.

NOTA 21. GASTOS DE PERSONAL

a) Composicién

La composicién de los gastos de personal para los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente, en
euros:

Ljercicio Ejercicio

2018 / 2017
Gaslos de personal 702, 118,02 961.560,23
Seguridad Social a cargo de la empresa 152.818,61 182.795,12
Olros gastos sociales 41.134,81 56.395,97
Indemnizaciones 857,14 24.971,87
Total 086,928,508 1.225.723,19

b) Nimero de empleados

Fl detalle del personal medio de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017, clasificado por
categorfas, se muestra a continuacion:

= Ejerciéla  Ejerdlelo
2018 2017
Categorin profesional:
Alta Direccidn 2,00 3,00
Administrativos 6,30 6,61
Comercial 9,89 11,58
Informdtico 2,05 3,00

[ Total 20,24 24,28



Cuentas Aniales de Activetrade Valores, Agencia de Valores, 8.4, Bjerciclo 2018 40

El niimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 distribuido por
categorias profesionales y género, es el siguiente:

: SRR R 117
Hombres Mujeres Hombres  Mujeres

Cateporia profesional
Alta Direccién 2 - 3 -
Administrativos 2 3 3 3
Comerciales (1 - 11 1
Informético 2 - 3 -
Total 12 3 20 4

Al cierre del cjercicio 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por
3 hombres, de los que 2 son miembros de la Alta Direccién de la Sociedad. Al cierre del
gjercicio 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 3 hombres, de
los que 2 eran miembros de la Alta Direccion de la Sociedad.

NOTA 22, GASTOS GENERALES

a) Composicion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a
los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente, en euros:

Ejercicio Ejercicio

A R eHY 1% _ 2018 007
Arrendamientos y canones 04,.143,13 114.212,50
Reparaciones y conservacion 4.955,78 753,56
Comunicaciones y sislemas informéticos 20,160,34 16.973,21
Servicios de profesionales independientes 155.190,33 144.567,26
Publicidad, propaganda y relaciones plblicas 282.814,52 464.947,94
Suministros 23.607,38 7.535,75
Contribuciones e impuestos 13.692,94 B.551,54
Primas de seguros 17.316,56 13,253,97
Servicios Bancarios 2.332.76 2.249,65
Otros servicios 131.793,19 182.540,18
|Total 746.006,93 : _ 955.585,56

b) Ofra informacion

Dentro del epigrafe de “Otros servicios de profesionales independientes”, se encuentra
contabilizado el importe de los honoratios devengados por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, cuyo
importe ha ascendido a 8.180 euros (6.180 euros en el gjercicio 2017), sin IVA.
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NOTA 23, PARTES VINCULADAS

a) Operaciones con Accionistas de la Sociedad

Durante los ejercicios 2018 y 2017, las (inicas operaciones realizadas por la Sociedad con sus
Accionistas, han sido las retribuciones que han devengado tres accionistas que forman parte de
la plantilla de la Sociedad y son considerados como Alta Direccion (que se muestran en la Nota
4), Los importes recibidos durante los ejercicios 2018 y 2017, son los siguientes, en euros:

i Ejercicio ~ Ejercicio. |
2018 2017 I
Sueldos, dietas ¥ olras remuneraciones 334.543,72 457.030,11

A 31 de diciembre de 2018, no existian saldos pendientes de pago en concepto de retribucion
de administradores (12.575,00 euros en el gjercicio anterior). En fecha 19 de enero de 2018, el
Director de Informética causé baja en la Sociedad. (Ver Nota 4).

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad tiene pendiente de cobro el importe total de 593,115
eutos de las aportaciones dinerarias recibidas por los socios Sres. Reis Alves y Domingues
Ferreira segiin el acuerdo tomado el 21 de agosto de 2018, Dicho acuerdo, indicado en la Nota
1.b.3) ha sido calificado negativamente por el registro mercantil, de tal modo que los accionistas
que obtuvieron dichos fondos estan obligados a restablecer ¢l patrimonio detraido.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existian anticipos concedidos ni obligaciones contraidas
en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia respecto a los
miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracién ni de la Alta Direccidn de la
Sociedad.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo
concertados con el Consejo de Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en
la Nota 4,
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NOTA 24. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
LFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DI INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5§ DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién adicional tercera “Deber de Informacion™ de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha conira la morosidad en las operaciones comerciales, modificada a su vez por
la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Tjercicio 2018 Ejercicio 2017
Diag: Dias
Periodo medio de pago a proveedores (13,17 (10,15)
Ratio de operaciones pagadas (12,92} {7,26)
Ratio de operaciones pendientes de pago (24,31) (44,61)
Total pagos realizados 648.557,05 1.114.861,29

Total pagos pendientes 14.856,63 03.590,54
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ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

INFORME DI GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018
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ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD DURANTE EL EJERCICIO 2018

Durante el ejercicio 2018, la direccién de la Sociedad ha realizado esfuerzos para adaptarse a
las exipencias de la regulacion, de las cuales destacamos: MiFid II, GDPR y legislacion
especifica para los CFDs propuesta e implementada por el regulador europeo, la ESMA.

Asi, por lo que se refiere a MiFid 11, la Sociedad concentrd sus esfuerzos en adaptar su
informacién precontractual a las exigencias de esta normativa. Por otro lado, a diferencia de
ofras corredoras en Espafia, también implement a principios del ejercicio 2018 la regulacién
relacionado con el gobierno de productos, igualmente exigido por MiFid I, con el objetivo de
adaptar los instrumentos financieros promovidos por Activotrade al perfil / necesidades de los
potenciales clientes.

En lo que se refiere a la normativa europea de proteccion de datos, GDPR, la Sociedad también
se ha adaptado, a través de la revision integral de su politica de privacidad, procesos y recursos
humanos asignados a esta nueva realidad.

Por tltimo, y la mds importante, la reduccién del apalancamiento en los CFDs impuesta por el
regulador europeo, la ESMA. Estas medidas fueron efectivas a partir del 1 de agosto de 2018 y
tuvieron un impacto en los voliimenes de negociacion de los clientes introducidos por
Activotrade a plataformas internacionales.

En agosto de 2018, la CNMYV realizé una inspeccién de seguimiento, con el objetivo de verificar
si las medidas para subsanar las incidencias en la inspeccion en 2016, al ejercicio de 2015,
fueron efectivamente implementadas.

En el ejercicio 2018, desde la crisis financiera de 2008, los principales {ndices norteamericanos
presentaron cafdas importantes, en particular el S&P 500 y el DOW 30, con descensos proximos
del 10%. Por esa razon, la volatilidad a partir de agosto de 2018 ha subido de forma expresiva
hasta el final del afio, todavia no ha sido suficiente para compensar la reduccion de voliimenes
resultante de las medidas de ESMA.
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Ll impacto de las medidas de ESMA se ha traducido en un fuerte descenso de los ingresos en
el segundo semestre del ejercicio 2018, reduciendo los ingresos mensuales en casi 50%. Por esa
razon, la direccién de la Sociedad se ha visto obligada a realizar una importante reduccién de
la plantilla de colaboradores, en particular en los departamentos comercial y marketing, no
afectando esto, sin embargo, a las retribuciones de los administradores,

Por las razones anteriormente apuntadas, la Sociedad cerré el ejercicio de 2018 con pérdidas
proximas de 100 mil euros, después de teminar el primer semestre con un beneficio cercano a
los 200 mil euros. Es objetivo decir que los administradores no anticiparon, y en gran medida
minusvaloraron, el impacto de las medidas de ESMA que se habfan publicado meses antes.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En el ejercicio 2019, la Sociedad actuard en dos sentidos: (1) frenar la evolucién negativa del
negocio de los Giltimos meses de 2018 y (2) elaborar un nuevo plan orientado a la rentabilidad,
y no se descarta ningin escenario,

3. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

No se han producido operaciones con acciones propias durante el gjercicio.

4, INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de la Compaiifa, ésta no ha desarrollado actividad alguna relacionada con
la Investigacion y Desarrollo.

5. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad destina sus fondos a cuentas corrientes y depésitos (con vencimientos de corto
plazo), por lo que no utiliza ningin otro tipo de instrumento financiero y, por lo tanto, no incurre
en riesgos financieros significativos.

La Sociedad también dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los
procedimientos y politicas de actuacién generales acorde a su nivel de actividad y que permiten
una gestion adecuada de los riesgos propios.
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6. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

En fecha 4 de septiembre de 2019, Ia Junta General de Accionistas decide revocar el acuerdo de
reduceion de capital de fecha 21 de agosto, mencionado en la nota b.3 de las cuentas anuales.

Fn fecha 18 de febrero de 2019, sepiin lo mencionado en la Nota 1 b.4.1) de la memoria adjunta
se ha tomado la decisién de cesar el Director General de Activotrade.

A excepeion de lo indicado anteriormente, con posterioridad al cierre del gjercicio 2018 y hasta la

fecha de formulacion de las cuentas, no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en
las restantes notas de esta memoria.

Bl o B ol ok



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consgjo de Administracion de
ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A., reformula las Cuentas
Anuales de ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A., que comprenden
el balance al 31 de diciembre de 2018, la cuenta de péld:das y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el
Informe de Gestién del ejercicio 2018, que junto a esta diligencia estin extendidas en 46 hojas.

Barcelona, el 15 de noviembre de 2019
El Consejo de Administracion:

Md/

za Pmez Mattinez Alejandro Gonzalez Yénquez
Presidente Consgjero

(;(ﬂmﬁawmél )

Fernando de la Mata Viader Angel Yepes Doallo
Consejero Consejero
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