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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A., (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (gque se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.
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auren IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una
opinion por separado sobre esas cuestiones

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcion El reconocimiento de ingresos por comisiones de intermediacién se produce
fundamentalmente a través de procesos automaticos y corresponden a un
elevado numero de operaciones. Por ello y dada su significatividad en relacién
con las cuentas anuales en su conjunto hemos considerado este aspecto como
cuestién clave de la auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en un

respuesta entendimiento del procedimiento seguido por la Sociedad en relacién con el
reconocimiento de ingresos y, con la involucracion de nuestros propios
especialistas en sistemas de tecnologia de la informacién, hemos verificado los
controles generales informaticos sobre los principales sistemas y los controles de
las aplicaciones que intervienen en dicho proceso. Adicionalmente hemos
realizado prueba de recdiculo de las comisiones en base a las condiciones
contratadas con los clientes. Asimismo, hemos evaluado que la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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auren IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los administradores son responsables de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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aure IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiclones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A. una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de IBROKER
GLOBAL MARKETS, S.V., S.A., determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuesti6n.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para los administradores

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad (6rgano que desempeiia las funciones de la
Comision de Auditoria) de fecha 26 de abril de 2024.
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Periodo de contratacién

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2019 nos nombrd
auditores por un periodo de 5 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de 2019.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas para
el periodo de inicial y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N° S2347

/M; S L S

Emilio Tornos Ramirez
Inscrito en el ROAC N° 21653

26 de abril de 2024
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Uds: Euros
ACTIVO Notas de la Periodo actual Periodo anterlor
Memoria 3111212023 311212022
1. Tesoraria - -
1.1. Caja - -
1.2. Banco Espafia y otros bancos centrales c/c. - -
2. Créditos a Intermediarios financieros 7.2 119.509.110,93 113.982.759.45
21. Depdsdos ata vista 25215622 56 31.459.254.40
2.2. Orécitos par operaciones por cuenta prapia pendientes da bgedar - -
2.3. Depésitos a plazo 18.000.000,00 -
2.4. Adguisicidn temporal activos 43.500.000,00 £64.000.000,00
2.5. Otros crédios 32.643.000.81 18.417.406,70
2.6. Activos dudosos - -
2.7, Ajustes poe valoracion: (+/+) 150.487 56 47.098,35
3. Crédito a particulares 7.3 1.104.787 93 1.661.275.26
3 1. Crédio en efectivo por compras al contado dforidas - -
3.2 Crédtos y anticipos por 6peracionss de valres 846.098,94 755.239.49
3.3. Otros craditos y anticipos 333.049,63 780.680.67
3.4, Adguisicidn temporal activos - -
35. Activos dudosos 125.639,36 125.355.10
3.6. Ajustes por valoracitn® (+7-) . -
4. Valores roprosentativos de deuda - -
4.1. Activos monetarios y Deuda Piblica - -
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior - -
4:3. Valores do renta f{a cartera exterior - -
44. hstrumenios financieros hbridos - -
4.5. Actives dudosos - -
4.6. Ajustes por valoracion: {(+/-) - -
5. Inversiones vencidas pendlentes de cobro - -
6. Acciones y participaciones 5.079.563.00 6.764.658.35
6.1. Acciones y participacionas cartera intefior 70.038,58 40.331.02
6.1.1. Cotizadles 7.6 61.838.58 32,331,02
6.1.2. No Cotizables 71 8.200,00 8.000,00
6.2, Accionas y participaciones cartera axtenor 5.009.524,42 672432733
6.2.1. Colzables 7.6 3565463442 2.229.72733
6.2.2. No Cotizables 7.1 1.454 890,00 4,494,600,00
6.3. Participaciones: - -
6.4. Deterioro do valor de acciones y participaciones (-) . -
7. Derivados - .
7.1. Derivedos de negociacin - -
7.2. Derivados de cobertura - -
7.2.1. Opciones compradas - -
7.2.2. Otros instrumentos - -
8. Contratos de seguros vinclualdos a pensionos - -
9. Inmovilizado material 8 186.292,50 18305738
9.1. De uso propio 696.510,37 638.642,68
9.2. inversiones nmobiianias - -
9.3. hmovitzado material manteniio pasa 3 venta - -
9.4. Deterioro da valor del movdzado material {-) (510.217.87) {455.585,30)
10. Inmovilizado Intangible 9 264.805,33 355.191.81
10.1. Fondo de comercio 88832071 889.320.71
10.2. Apicaciones nformiticas 209.789,05 209.789.06
10.3. Otros activos intangibies - -
104 Dsterioro de valor del hmoviizado intangbla (-) (833.204.44) (742,917 96)
11. Activos fiscales 77.569.81 66.465,81
11.1. Corrientes
11.2. Deridos 77.569.81 66.465,81
12. Periodificaciones 10 97.860,52 62.766,64
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados 63.934,26 62.766,64
12.2, Otras perioddicaciones 14.026,26
13. Otros actves 10 250.788,09 307.889,61
13.1. Administraciones pibicas - -
13.2. Accionistas por desenbol3os de capita) exigios - -
13.3. Orros 250.768,09 307.889,61
|roraLacmivo | 1 126.570.978,11 | 123.364.064,31|

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion de! ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Uds: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas do 1a Periodo actual Periodo anterior
Memoria 3112/2023 3111212022
1. Deudas con Intarmediarios financloros T4 282847297 812.196,88
1.1. Rréstamos y crédins 282047297 812.190,93
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de bquidar - .
1.3. Cesion temrporal activos M *
1.4. Saldos transorios por operacionos con valsres - -
1.5. Ctras deudas - -
1.6. Ajustes por valoracidn: & daveng no id0s(+) - -
2. Deudas con particulares 75 74.168.92061 84.872.668,81
2.1, Cosidn temporal de activos - -
2.2, Saldos transkonics por GPErACIoNSs Con valores 74.168.920.61 84.872.668.61
2.3. Otros débltos . -
2.4. Ajustes por an: nt no - -
3. Depédsitos en efectivo en garantia do operzcionas 7.5 3407043284 21.344 61663
31, Op de créd?o af 3407043284 21.244.61663
3.2, Otros depésitos - -
4. Crédito de valores al mcrcado por vantas al contado diferidas -
5. Doudas par vontas en corto y valores recibidos an préstamo 7.7 433.007,88 22582113
5.1. Fosicionos cortas por venta de valoras en descubierto . 225.821,13
5.2. Ventas de valorss recibidos en pr o0 en garanti 433007.53 -
5.3. Ajustes por voloraciin Inferesos y ciras casgas dovengadas no vencidas (+) - -
6. Otros pasivos a valor bie ¢con tios on patrimonio noto - -
7. Derivados - -
7.1. Oerivados do negoclacién -
7.2. Oerivados do cobestura - .
8. Emprdstitos - -
|s. Pasives subordinaos - -
10. Provisiones para riesgos 141.31525 148.228,12
10.1. Provisionas parn pensiones y obigaci - -
10.2. Arovisiones para inpuastos - -
10.3. Provisi por €On pagos basades en do capal - -
10.4. Provisionos para oiros riasgs 14131525 148.220,12
11, Pasivos Racalos 46574932 1.063.631,91
11.1. Corrientes - -
11.2. Dferidos 485.749,22 1.083.531.91
12. Pasivas asoclados con actives no corrlentos para ta vonta -
13. Perlodificaclonos 10 92.380.55 155.321,39
13.1. Comisi ¥ otros p ¥ no devengak - -
13.2. Gastos dovengados no vencidos 92.360.55 165.321,39
13.3. Qtras periodiicaciones - -
14. Otros pasivos 10 855.271,22 838.736,34
14.1. Administrgciones publicas 858.405,71 466.965 65
142 D p en ipcion de valores - -
14.3. Saidos por op L da ar fo lero - -
14.4, Orras deudas no relacionadas con operationes de valorss 188.865.51 371.770.69
15. Capital con naturaloza do pasivo financisro -
TOTAL PASIVO 113.066.538,74 109.491.123,31
18. Fondos propios 13.515.438,37 11.593.158,50
18.1. Capital 5.1 4.000.000,00 4.000.000,00
168.2. Frima de omisién 5.1 1.000.000,00 1.000.000,00
18.3. Reservas 52 3.5693.158.50 3.714.032.76
18.4.Valores progios (-) . -
165. R do ejercs (4} - -
16.6. Otras aportaciones do s0cics - -
18.7. Rasultado del ejercicio (+-) 53 4.922.279.87 287912574
16 0. Dividendosy retribucionos (-) - -
16.9. Otros instrumentas do patrimonio neto - -
17. Alustos por valoracion on patrimonio neto (+7.) - 2279.782,50
17.1. Activos fi o vakr con oS en 30 NOto (+1-) 7.3 - 2279.718250
17.2. Coberturas da fhijo do efectivo (+-) - -
17.3. Coberturas de netos do enel jero (+) - -
17.4. Dferencias de casTDO (+-) - .
17.5. Resto da ajustes por vakoracitn (+/-) . -
18. Subvenciones, donaclonas y logados recibidos - .
TOTAL PATRIMONIO NETO 13.515.433,37 13.872.941,00
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONO NETO | | 126.570.978,11 | 123.384.064,31 |

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas de
la
Memoria

Uds: Euros

Periodo actual
31/12/2023

Periodo anterior
3111212022

1. Avales y garantias concedidas

2.203.369,18

1.378.056,99

1.1. Participacién en la fianza colectiva

1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros

1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
1.4. Otros

12.1

2.203.369,19

-

1.378.056,99

2. Otros pasivos contingentes

3. Valores propios cedidos en préstamo

3.1. Deuda publica
3.2. Otros \alores de renta fija
3.3. Acciones y participaciones

4. Compromisos de compras de valores a plazo

4.1. Activos monetarios y Deuda piblica
4.2, Otros valores de renta fija
4.3. Acciones y panticipaciones

5. Compromisos de ventas de valores a plazo

5.1. Activos monetarios y Deuda publica
5.2. Otros welores de renta fija
5.3. Acciones y participacicnes

6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

6.1. Velores de renta fija
6.2. Acciones y participaciones

7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar

7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de wventa

8. Derivados financieros

60.970.168,11

45.103.310,90

8.1. Contratos a plazo de activos financieros

8.2, Compraventa de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés

8.5. Futuros financieros scbre divisas

8.6. Opciones sobre velores o indices

8.7. Opciones sobre tipos de interés

8.8. Opciones scbre divisgs

8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc)

1214

60.970.168,11

45.103.310,80

9. Préstamo de valores al mercado

9.1. Valores propios
9.2. Valores de clientes

10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores

10.1. Crédito dispuesto
10.2. Crédito disponible

11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros

12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

12.1

63.173.537,30

46.481.367,89

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del batance de situacin de! ejercicio terminado ) 31 de diciembre de 2023




IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

OTRAS CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Uds: Euros
OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas de la Periodo actual Periodo anterior
Memoria 31/12/2023 31/12/2022
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 12.2 1.349.939,95 1.349.964,73
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 12.2 1.809.070,96 1.190.047,64
2.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
2.2, Con MEFF - -
2.3. Con otros intermediarios financieros 1.808.070,96 1.190.047,64
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 12.2 2.781.010,16 2.369.847,13
3.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
3.2. Con MEFF - -
3.3. Con otros intermediarios financieros 2.781.010,16 2.369.847,13
4. Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 12.2 36.513.587,61 29.671.733,39
4.1. Propios - -
4.2. De terceros 36.513.587.61 29.671.733,39
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria - -
5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
entidades (valor de maercado) 12.2 518.475.475,25 437.557.860,76
5.1. Propios 28.506.061,48 17.919.456,99
5.2. De terceros 489.969.413,77 419.638.403,77
6. Préstamo de valores recibidos 433.007,98 225.821,13
6.1. Valores vendidos 433.007,98 225.821,13
6.2. Valores cedidos temporaimente - -
6.3. Valores disponibles - -
7. Carteras gestionadas 12.2 2.057.392,09 2.886.633,04
7.1. Invertido en 2cciones y participaciones interiores cotizadas - -
7.2. Invertido en acciones y participaciones intericres no cotizadas - -
7.3. Invertido en walores de renta fija intericres cotizados - -
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados - -
7.5. Imertido en \alores exteriores cotizados - -
7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados - -
7.7. Efectivo en intermediarios financieros 2.057.392,09 2.886.633,04
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras
por crédito al mercado - -
8.1. Ganantias iniciales - -
8.2. Garantias adicionales - -
9. Activos en suspenso regularizados - -
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares - -
12. Otras cuentas de orden - -
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 12.2 563.419.484,00 476.251.807,82
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 626.693.021,30 521.733.275,71

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacian del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023




IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Uds: Euros
Notas de Perlodo actual Perlodo anterlor
13 memoria 31/12/2023 22022
1. Intarosos y cargas asimilacas do los pasivos flnanciaros 133 31.002,97 338.612,72
[~ T Wieanedanios fnancieras 31.002.97 338 812,72
12, Paricuaces msidentes - .
1.3, Patticulares no residentes . .
14.  Emprésiitos y otras Enanciaciones - .
1.5 Pasiws subocdinados . -
1.6 Rectifcacién dc costes por operaciones de cobertura . .
1.7.  Costes por intercses de kos fondes de pensiones - .
1.8.  Romuneracién de capital con naturaleza do pasivo financlern - -
1.9, Otros intcroscs - M
2. Comislones y corrotajes satisfochos 134 3.359.550,29 3.126.544.12
AN con 251600 42.571.54
22 ¢ iones con i i 2.763.075,82 2.568.761,38
23 A Y do . -
24.  Comi: a ¥ de ién y R .
Buidacion
25 Awles @ la tanza colectivo ol - .
28, ¢ i codidas a cep ¥ 0 otras - -
27 Otras comisionos §51.313,18 516.211.20
[3_ Pérdidas en Inversiones financioras 13.2 121.320.606.69 160643 531,45
1. Acinos [7 . -
3.2, Otros waloros do centa fja catera inledor - -
3.3 Otros valores do renta Ga conera exteror - .
34, Acciones y patticipaciones cartera interior - -
3.8, Acciones y participaciones cartera exterior 13.234.794,05 18.753.004,83
38 Derhados do nogociatiin 8.109.156,71 166.922,54
3.7.  Dikerencla neta negatha por wonta do wlores de renta Ha on descubicrto N
¥ rocibidos en préstamo )
3.9 Péntidas do otros actives a \alor razonabie 59.976.858,13 141.924 004,03
310. Rectif: a0 pé pot de - .
3.1, Ouuas pérdidas - .
3. Pardicas por deterioro del valor do (os activas finencieros - -
| X Y Olros SCthos ata - .
4.2, Instrumentos de captal - -
5. Pérdidas por diferanclas do camblo 1 3.188.308.74 1.8706817,54
6. Gastos de personal 14.1 2059.737.94 1.854.399,15
[} Y 1.610.965,95 1.451.419.04
6.2 Cuctas a ts Seguridad Social 357.011,48 318.207.55
8.3. Doaciones o fondos do p intemas . -
64. A a fondos do - -
65.  indemnizaciones por despidos . .
6¢  Gastos de formacitn §.369,52 .
a7 olos on do capdal - .
68  Otros gasios de personal £6.391,04 84.712.56
7. Gastos gencrates 14.2 1426.414,79 1.627.641.72
[ 7T Alquicres do muctics o nsiaiacs 82.364.78 01.324.94
7.2, Comunicaciones 238.315,20 250,245,857
7.3.  Sistemas informticos 216.309,19 212.556,39
T4, Suministros 17.700,00 33.041.99
75  Consenacidn y reparacidn - .
78.  Publicidad y propaganda $54.401.27 583.487,99
7. R $n y 7.57.25 3.620.45
7.8 Omanros do goblemo (dictas, pimas.eic.) - .
19 iCi i trat 564848 517378
7.10. Otros sonicios ds prok indep 166.199,22 328.101,12
7.11. Reslo do gastos 137.803,31 144.103,51
Otras cargas Co explotaci 15 632.060,23 623.294,53
1. Q ¢e Imersioncs 263.609.77 25243567
8.2 Otros conceptos 363.450,48 370.958,85
. Contribuclones o Impuonstos 14.2 2.359,56 2.358,56
10. Amortizaciones 144.919.05 164.066.81
al USS propio
102, o, I iones y 54.632.57 9252075
10.3. imersicnes inmobiliadas
104, Activos intangibles 90.288,48 91.548,08
11. Pérdidas por dotorioro do valor do sctivos no financiores - -
112, Acthos intangitées . .
11.3.  Reslo - .
12 Dotaclones a provisionos para rieages 6.942.44 6.355.57
XB 8| para impuestos -
122, Otras provisioncs 0.042,44 8.355,57
13. Otras pérdidas - -
[~ 131, Porvera 00 activos o fnancieros B T
13.2. Porwnis do participaciones . .
133, Encclivos no comentes mantenioos pars |a venta - -
134, Poraplicacion de la Sanza colectiva al mercado . .
135 Otas pértidas . .
14 fmpucsio sobro bonaficios 6ol poTiodo 6 1.643.507,22 §59.432,29 |
16, Rosuftado co actividadas (Morrumpidan - :
16, ROBUNEGO NOLO [+/-) 5.3 4.922.279,87 2879.125,74 |

Las notas 1a 22 descritas en ta Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023



IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Uds: Euros
Notas de Perlotlo actual Perlodo anterior
la memoria 311122023 31/12/2022
3.475.293,55 245.012,14
1. Intereses, dividendos y rendimigntos asimilados de los activos financieros 13.3
1.1. Bancode Espafia - .
12.  Imenmediados fnancieros 3.464.728,55) 2 39964
1.3, Periculares residentes 10.567,00] 3612,50
14, Particulares no residentes - -
1.5.  Activos monotarics y Deuda Piblica - -
16 Qtros walores da renta fja - -
1.7.  Canera de renta %ia extorior - -
1.8.  Divdiendos do acciones y participacionas - .
19 Roctificaclon de 105 productos por operacionas de cobertura - -
1.10.  Productos de contraios do Seguros dados @ pensi y obligaci . -
1.11.  Otros intereses y rendimientos - -
2. Comiglones percibidas 131 10.683.492,15 9.845.552,15
21.  Tramitacidn y ejecucitn de 6 de cli para compy 0o wiores 7.524.060.09 7.127.302.84
22, Aseguramiento y colocacidn de emisiones . .
23 Comercializacién de Inslituciones da invession Colectiva - .
24, Depésito y anctacién do valores E o
25 Gostion de certeras 57.168,14 g
26  Asesoramienio en malera do inversidn - 71.048,90
27  Buisqueday itn do sates de valorgs en mencados secundarios 4 J
29, Intematizacitn sistematica de drdenes - E
29 Intenmediacién en instrumentos denvados 2.869.733,24 2.415.946,38
210. Comisionas por aperaciones de cridito al mercado E o
2.11. Comisiones por eiaboracidn de informes do {ones y andlisis fr . |
2.12. Otras comisionas 232.522,68 231.256.00|
3. Ganancias an Inversiones financieras 13.2 120.923.632,07 161.592.195,84
3.1 Activos monetartos y deuda pablica - -
3.2, Olros waiores de renta fija cantera inferior . -
33 Otros valorss de renta Bja cartora axterior . .
34, Acciones y participaciones canera interior . .
38, Acciones y participaciones carlera exlerior 13.795.468,89 18.772.268,00
36 Demados de negociacién 8.000.762.24 322.840.74
37.  Diferencia neta nagativa venta de velores de fenta fija en descuxerto y recitidos en prisiamo - .
39.  Ganancias de otros activos a valor razonabie 99.124.362,94 144.4 3.058,10
3.10. Rectificaciones da ganancias por operaciones de cobertura - -
311, Ciros ganancias B -
3.12. Diferencia negativa en combinactongs de nogoclos . .
4. Rocuperaciones de valor do activas financieres dotericrados - -
4.1, Crécitos y otros activos financieres da renta fja - .
42 tnstnmentos de capitel - .
@mmﬂn por diforonclas do cambio 1 2.562.356,59 1.410.408,52
6. Otros productos do explotacién 15 1.086.455,45 1.222.512,55
7. Recuperaclones de valor de acfivos no financiercs detericrados - -
7.1.  inmowlizado matenal . .
7.2, Activos intangibles - .
7.3. Resio - .
|6. Recuparacion de provisiones para flosgos 6.658,18 -
B4, Prowsiones para impuesios N
8.2. Olras provisiones 6.658,18 -
9. Otras ganancias - -
1. Por venta do activos N fnanciernos - .
8.2. Porwenta do participaciones . -
23, Enactivs no comentes manteridos paro la vonta . .
94.  Porrecuperacion de pérdidas do la flanza cotectiva al mercado . .
8.5  QOtras ganancias . .
10. Gananclas de actividades interrumpidas - -

Las notas 1 a 22 descritas en la Memcria adjunta forman parte integrante de ta cuenta de pérdidas y ganancias al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023



IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Uds: Euros
Notas de la | Periodo actual | Pericdo anterior
memoria 31/12/2023 311122022
A) Resultado del ejercicio (+/-) 6 4.922,279,87 2.879.125,7¢
B) Otros ingresos/ gastos reconocidos (+/-) (2.279.782,50) .
1. Activs financieros a valor razonable 7.1 (2.279.782,50) -
2. Coberturas de los flujos de efectivo - -
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) - -
4. Diferencias de cambio (+/-) - -
§. Activos no conientes en venta (+/-) - -
6. Ganancias / (Péndidas) actuariales en planes de pensicnes (+/-) - -
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) - -
8. Impuesto scbre beneficio (+/-) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) | 2.842.491.37[ 2879.425.74

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta ferman parle del estado de ingresos y gastos reconocidos al 31 de diciembre de 2023



{BROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Uds: Euros

Capital

Prima Emision

Reservas

Resultado del ajercicio

TOTAL FONDOS
PROPIOS

Ajustes
valoracién

TOTAL PATRIM, NETO

Saldo final a 31 de diciembre de 2021

4.000.000,00

1.000.600,00

2.5639.949,19

3.174.083,57

10.714.032,76

2.279.782,560

12.993.816,26

Ajustes por cambios en criterios contables

o

o

Ajustes por errores

Saldo Iniclal ajustado a 01 de enero de 2022

1.000.000,00

2.639.949,19

3.174,083,57

10.714.032,76

2.279.782,80

12.993.815,26

Total Ingresos/(gastos) reconocidos

2.879.125,74

2.879.125,74

o

2.679.125.74]

Otras variaciones del patrimonio neto

1.174.083,57

{3.174.083,57)

(2.000.000,00)

(2.000.000,00)

Aurmrento de capdal

Raducciones do capital

Conversiin de pasivos financieros en capital

Incrementos (reduccin) de olros instrumentos de capial
Rectasdicacion de pasi L 2 otros nstrumentos de capdal

Reclasificacién de otros instnamentos de capital a pasivos fi 03

efodeloedels

Distribucion da dividendos / remuneraciones a socios

{2.000.000.00)

(2.000.000.00)

{2.000.000,00)}

Op X con ir nfos da caplal propios (neto)

Tr:npasos entre partidas do pattimonio neto

3.174.083.57

incramento (reducciin) por combrinacicnas do negocio

(3.174.083.57)

Pagos3 con i menios de capaa!

Rasto de incrementos (reducciones) de patrimonic neto

s dododelofoaboelofoefolelds

vJefedadedodobobolode]eds

Saldo final a 31 de diciembre de 2022

4,000.000,00

1.000.000,00

3.714.032,76|

2.879.125,74

11.593.158,50

2.279.782,50

13.872.941,00

Ajustes por cambics en criterios contables

o

Alustes por erores

o

Saldo inicial ajustado a 01 de enero de 2023

4.000.000,00

1.000.000,00

3.714.032,76

2.379.125,7:'

11.593.158,60

2.279.782,80

13.872.941,00

Total ingresos/(gastos) reconocidos

4.922.279,87

4.922.279,87

4.922.279,87|

Otras variaciones del patrimonio neto

(120.874,28)

(2.879.125,74)

Aumento de capial

(3.000.000,00)

(2.279.782,50)

(5.279.782,50)

Raducciones do capital

Conversiin de pasivos tinangierss en capial

Incrementos (reduccin) de cros instrumentos de capita)

(2.279.782,50)

(2.279.762,50)

Reclasdicacion de p [ a otros instrumentos de captal

Reclasificacion de oiros instr 03 de capital a pasivos fi 08

sdofelbole

Distriducion de divi / remuneraciones a socios

stafoefoloeds

{3.000.000.00)

adelodedo ],

(3.000.000.00)

{3.000.000,00)

Operack coni 49 caplal propios (neto)

Trrmpasos enfre partidas de patnmortio nato

2.879.125,74

(2.879.125,79)

Incremento {reduccién) por combinaciones 86 negocio

Pagos con & 1i0s 0o capia

Rosto de incrementos {roduccionss) Gé patrimonio neto

Saldo final a 31 de diclembre de 2023

4.000.000,00

1.000.000,00

3.693.168,60

4.922.279,87

13.615.438,37

13.615.438,37

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en ef patrimonio neto del ejercicio a 31 de diciembre de 2023



IBROKER GLOBAL MARKETS SV, SA 2023

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Uds.: Euro
inking 31/12/2023 31/12/2022

FLU!OS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {5.241.038,14) (31.272.878,03)

Resultado del ejerciclo antes de impuestos 6.565.787,09 3.838.558,03

Ajustes del resultado 138.006,18 197.619,51

Amortizacion del inmovilizado {+) 144.919,05 184.066,81
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos {(+/-) (6.912,87) 13.552,70
Resultado por venta de activos no financieros (+/-) - -
Resuitado por venta de participaciones (+/-} - -
Otros partidas (+/-) - -
Aumento {Disminucién) neta en los activos de explotacién (+/+) {12.419.923,80)| (50.774.321,70)
inversiones crediticias {+/-) - -
Cartera de negociacién (+/-) {1.147.427,81) 2.514.403,72
Otros activos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y
ganancias {+/-) ) )
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 556.487,33 {990.823,17)
Otros activos de explotacién (+/-) {11.828.983,32)| (52.297.902,25)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién {+/-) 1.467.814,82 | 16.383.423,61
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 2.022.077,01 16.106.869,33
Cartera de negociacién {+/-) - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-) i )
Otros pasivos de explotacién (+/-) (554.262,19) 277.554,28
Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) (992.722,43) {919.157,48)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {57.867,69) {39.677,61)
Pagos (-} (57.867,69) {39.677,61)
Cartera de inversidn a vencimiento {-) - -
Participaciones {-) - -
Activos materiales {-) {57.867,69) {35.758,76)
Activos intangibles {-) - (3.918,85)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio {-) - -
Activos no cofrientes y pasivos asociados en venta (-} - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion {-) - -
Cobros - -
Cartera de inversién a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {983.726,01)] (6.661.490,80)

Pagos (-) - {4.661.430,80)
Amortizacién instrumentos de patrimonio (-) - -
Adquisicién instrumentos de capital propio (-) - -
Devolucion y Amortizacion obligaciones y otros valores negociables {-) - -
:evolucu?n y Amort.lzaaén de pasivos subordinados, préstamos y otras i} (4.661.450,80)

inanciaciones recibidas {-)

Cabros 2.016.273,99 -
Emisién instrumentos de patrimonio (+) - -
Emisién y adguisicién instrumentos de capital propio (+) - -
Emisién obligacicnes y otros valores negociables (+) 2.016.273,99 -
Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) - -

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de capital {+) {3.000.000,60)| ({2.000.000,00}

EFECTOS DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO/DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (6.282.631,84)| (37.974.046,34)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 31.498.254,40| 69.472.300,84
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 25.215.622,56 | 31.498.254,40

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Notai.  ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Ibroker Global Markets S.V., S.A. {en adelante, la Sociedad) se fundé y constituyé al amparo de la
legislacion especial sobre el Mercado de Valores y las Empresas de Servicios de Inversion (Ley 6/2023,
de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, y el Real Decreto 813/2023,
de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demds
entidades que prestan servicios de inversién), mediante escritura publica otorgada ante el Notario D.
Alberto Bravo Olaciregui, con fecha 17 de marzo de 2016. El 13 de mayo de 2016 se inscribio y registré
con el nimero 260 en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.).

La Sociedad adquirio la condicion de miembro del mercado secundario oficial EUREX.

La Sociedad tiene como actividad fundamental la prestacion de servicios de inversién y los servicios
auxiliares contemplados en los articulos 125 y 126 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y Servicios de Inversion, que se realizaran sobre algunos instrumentos contemplados en e
articulo 2 de la citada Ley.

El programa de actividades de la Sociedad incluye:

¢ La recepcidn y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros.

* Laejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.

¢ La negociacién por cuenta propia.

¢ La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

Asimismo, la Sociedad podra realizar los siguientes servicios auxiliares:

¢ La custodia y administracién por cuenta de clientes de instrumentos financieros.

* La concesién de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacién
sobre uno o més instrumentos financieros, siempre que en dicha operacién intervenga la
entidad que concede el crédito o préstamo.

* La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

® Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion.

Los citados servicios de inversién y servicios auxiliares se prestarén sobre los instrumentos financieros
a los que se refiere el articulo 2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
Servicios de Inversién, que se citan a continuacion:

"



* Valores negociables, entendiendo como tales, cualquier derecho de contenido patrimonial,
cualquiera que sea su denominacién, que sea susceptible de trifico generalizado e
impersonal en un mercado financiero.

¢ Instrumentos del mercado monetario, entendiendo como tales las categorias de
instrumentos que se negocian habitualmente en el mercado monetario, como letras del
Tesoro, y efectos comerciales, excluidos los instrumentos de pago.

e Participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, asi como de las entidades
de capital-riesgo y las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

¢ Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), acuerdos de tipos de interés a plazo y
otros contratos de derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o
rendimientos, derechos de emisién u otros instrumentos derivados, indices financieros o
medidas financieras que puedan liquidarse mediante entrega fisica o en efectivo.

¢ Contratos de opciones, futuros, permutas {swaps), contratos a plazo y otros contratos de
derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan
liquidarse en efectivo a eleccion de una de las partes por motivos distintos al
incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescisién del contrato.

e Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps) y otros contratos de derivados
relacionados con materias primas que puedan ser liquidados mediante entrega fisica,
siempre que se negocien en un mercado regulado o un sistema multilateral de negociacién
(SMN) o un sistema organizado de contratacién (SOC), excepto por lo que respecta a los
productos energéticos al por mayor, segln la definicién del articulo 2, punto 4, del
Reglamento (UE) no 1227/2011, que se negocien en un SOC y deban liquidarse mediante
entrega fisica.

¢ Contratos financieros por diferencias.

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en la
normativa mencionada en el pérrafo tercero de esta misma nota y regulan los siguientes aspectos:

a) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acciones deben tener caracter
nominativo.

b) Su capital social minimo debe situarse en 750.000 euros, debiendo estar totalmente
desemboisado en el momento de la constitucion.

¢) Debe cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con lo
establecido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el Reglamento (UE) ne
2019/2033.

d) Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversiones en los términos establecidos en el Real
Decreto 628/2010, de 14 de mayo, por el que se modifican el Real Decreto 2606/1996, de 20
de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos en entidades de crédito y el Real Decreto
948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de los inversores que garantiza, en
términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de su posicién acreedora
global frente a la Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000 euros.
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e) Sélo podran obtener financiacion de Sociedades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el Banco de Espafia o I~
Direccion General de Seguros o en registros de igual naturaleza de la Unidn Europea, o bien du
personas distintas de las mencionadas, pero solo en concepto de:

— Emisidn de acciones.
- Financiaciones subordinadas.
~ Emisién de valores admitidos a negociacién en algin mercado secundario oficial.

La CNMV tiene concedida la potestad de supervision e inspeccion de las empresas de servicios de
inversion y ha emitido la reglamentacién correspondiente para determinar la forma y contenido de los
balances publicos y los principios contables para su preparacion.

El domicilio social y fiscal de la Sociedad se encuentra en Calle Caleruega 102-104, Planta Baja, Madrid.

La Sociedad forma parte del Grupo Berrojalbiz Gestién S.L. y sociedades dependientes. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado a 31/12/2023 se formularon el 27 de marzo de 2024.

El Consejo de Administracién de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A., celebrado el 27 de marzo de
2024, formula las cuentas anuales e informe de gestion de la Sociedad correspondientes al ejercicic
anual terminado el 31 de diciembre de 2023, firmando todos los Consejeros, cuyo detalle se presenta u
continuacion:

— BERROJALBIZ GESTION, S.L. Presidente
(representado por D. Jon-Ifiaki Berrojalbiz Echeverria)

- [figo Resusta Covarrubias Consejero

-  SUMMERTIME INVESTMENTS, S.L. Consejero y Secretario

(representada por D. Enrique Marti Cayuela)

Dichas cuentas anuales se someterdn a aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimidndose
que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Nota 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracion generalmente
aceptados establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada
de las entidades de servicios de inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva y sociedades gestoras de sociedades de capital riesgo, y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la CNMV, asi como en la demds legislacién mercantil vigente, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.
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No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

2. Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas anuales muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar
principios contables no obligatorios.

3. Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalian continuamente y se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, diferirdn de los correspondientes
resultados reales.

Principalmente, se refieren a:

— Lavida atil de los activos materiales e intangibles (véase Notas 4.4 y 4.5)
— Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.1)
— El cdlculo del gasto por impuesto sobre beneficios (véase Nota 4.15)

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas

estimaciones en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo determinado en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, de forma prospectiva.

4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre
A la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos de la Sociedad en el ejercicio

siguiente.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad por lo que las cuentas
anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

5. Comparacién de la informacién

La Sociedad presenta a efectos comparativos, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior.
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6. Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios en los criterios contables.
1. Cambios en estimaciones contables

En el presente ejercicio no se han producido cambios en las estimaciones contables con respecto a
las aplicada en el ejercicio anterior.

8. Correccion de errores
En este ejercicio no ha sido necesario corregir ningtin error procedente de ejercicios anteriores.
9. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la compresion del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, dichos estados se presentan
de forma agrupada, tal y como establecen los modelos a tal efecto contenidos en la Circular
1/2021, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

10. Recursos propios minimos

Las empresas de servicios de inversion y sus grupos se encuentran sujetos al célculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién.

Con la entrada en vigor el 26 de junio de 2021 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversién, y por el que se modifica el Reglamento Reglamento (UE) n.2
575/2013, se establece, de acuerdo con su articulo 9, que las entidades de servicios de inversién
deberan disponer de fondos propios que consistirdn en la suma de su capital de nivel 1 ordinario,
su capital de nivel 1 adicional y su capital de nivel 2 y deberan cumplirse en todo momentos las
condiciones siguientes:

a) ((Capital de nivel 1 ordinario) / D) superior o igual al 56%,

b) ((Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional) / D) superior o igual a 75%.
¢) ((Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2) / D)
superior o igual a 100%,;
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donde:

i. El capital de nivel ordinario se define de conformidad con la parte segunda, titulo 1,
capitulo 2, del Reglamento (UE) 575/2013, el capital de nivel 1 adicional se define de
conformidad con la parte segunda, titulo |, capitulo 3, del Reglamento (UE) 575/2013 y el
capital del nivel 2 se define de conformidad con la parte segunda, titulo |, capital 4, del
Reglamento (UE) 575/2013, y

ii. Donde D queda definido por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2033 como el mds
elevado de los siguientes importes:

a. Elrequisito basado en sus gastos fijos generales calculados con arreglo al articule
13;

b. Su requisito de capital minimo permanente con arreglo al articulo 14;

¢. Su requisito basado en los factores K calculado con arreglo al articulo 15.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cumplia con los requisitos minimos de recursos propios
establecidos en la citada normativa.

Nota3.  HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, que les afecte de forma significativa.

Notad. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 se han
aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

1. Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (0 de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversién inicial es muy pequefia en
relacién con otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de la~
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”,
“Derivados de cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.
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Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes
carteras:

- Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (cartera de negociacion): incluye los
activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las
variaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran
de cobertura contable.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto: en esta categoria
se incluyen los valores representativos de deuda no calificados como “activos a coste
amortizado”, o “activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, asi como los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las
dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de negociacion”.

- Activos a coste amortizado (Inversiones crediticias): incluye los activos financieros que no
negociandose en un mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable,
sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se
recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables
a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos dr
deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas
por la Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

- Activos financieros a coste: En esta categoria se deben incluir las inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, contabilizadas en las cuentas individuales; asi como los
instrumentos de patrimonio para los que no se pueda obtener una estimacién fiable de su
valor razonable.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacién en los siguientes epigrafes
del balance de situacion:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco
de Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos po.
la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una deuda
para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o
explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales
como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion
colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se
trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.
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iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance de situacidn, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, o
correspondan a “Derivados de cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos financieros a coste.
amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacién v
que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y
su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcidn de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones
temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depésitos
en efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las cdmaras y entidades
compensacion y liquidacién, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de
los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcién de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones para ejecutar érdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo
recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcién de
valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

2. Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categorfa de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liqguiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ningun coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara
sin deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia
més objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria
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por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de
mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en
su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar
y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No
obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que
el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizindose en su determinacion el
método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién
de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segliin sea el caso) por los
reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias
de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En et
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademads, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada
fecha de presentacidn de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sidc
definido anteriormente.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de
instrumentos de capital”, segin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de
los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros a valor razonable
con cambios a patrimonio neto” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracién” permanecen formando parte del patrimonio neto
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de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en
cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencién de cancelarlos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

3. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que ta
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro deja de existir o se reduce.

i. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

ii. Instrumentos financieros a valor razonable con cambios a patrimonio neto

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo dr
patrimonio “Ajustes por valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces ei,
la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en que se produce la recuperacién (en “Ajustes por Valoracion” del balance de situacién, en el caso
de instrumentos de capital).
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iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomaria en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado,
en su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

4. Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacién y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de
uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién
acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios Y
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de la
vida atil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Elemento %
amortizacién
Intalaciones técnicas 10%
Mobiliario 10%
Equipos procesos de informacion 25%
Otro inmovilizado material 20%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en CUYO caso, se
reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustarén los
cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacidn de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida atil estimada, el valor residual v
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2023 no existian activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

5. Activos intangibles

La practica totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida Gtil definida) existentes
en la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo
oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida atil definida, aplicindose criterio.
similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de
amortizacién aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas estdn entre un
33%.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprueba la escision parcial en la que participan Auriga Global
Investors S.V., S.A. como sociedad parcialmente escindida, y la Sociedad como sociedad beneficiaria
de la escisién parcial. A través de este acuerdo se generé un fondo de comercio por un importe de
888.320,71 euros.

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacién. En
consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y
corresponda a los beneficios econdémicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se sometera a pruebas por deterioro de valor anualmente.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de
probar las pérdidas por deterioro. La asignacién se realiza en aquellas UGE que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fondo de comercio. La
correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto du
reversion en ejercicios posteriores.

El 22 de diciembre de 2015 se publicé el Proyecto Real Decreto por el que se modifica el Plan General
de Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha
fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracién de activos de vida Gtil definida y deben
ser objeto de amortizacion sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que
los beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la
vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afios de forma
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lineal. Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida Util, que, salvo prueba en
contrario, se presumira que es de diez afios y su amortizacién sera lineal.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en
el capitulo “Amortizacién”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizindose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales.

6. Operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capitulo “Gastos generales”.

7. Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los
préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

8. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos
créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluirdn los saldos acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

9. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estdn claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que
origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sinc que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

10. Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningin tipo de obligacién para la Sociedad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la Sociedad.

- Si pueden ser, o serén, liquidados con los propios instrumentos de capital de la Sociedad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de
entregar un nimero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un
derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a
cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion,
serdn registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccion
incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudardn con patrimonio neto,
una vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos
se afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto.

11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para e
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconecen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por fa
Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la
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fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mds significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacién.

- Cuando no esté determinado el periodo de tiempo de prestacién del servicio y el importe es una
cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

12. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 12.2 se facilita informacién sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

13, Depésito de valores

La Sociedad registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto
propios como de terceros si la Sociedad asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta
“Otras cuentas de orden” (véase Nota 12.2).

14. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esté obligada a indemnizar a aquelios empleados
que sean despedidos sin causa justificada.

15. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fisca.

de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard
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en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algdn pago a la Administracié:.
correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedau
algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el
futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

16. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo
“Diferencias de cambio (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias a excepci6n de las diferencia
de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios er.
pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas
del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas
en instrumentos clasificados como activos financieros a valor razonable que se reconoceran en
patrimonio neto.

17. Transacciones con vinculadas
Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la

Sociedad y las Sociedades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Circular 1/2021,
de 25 de marzo.
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La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores
de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Nota5.  PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

5.1

5.2

Capital social

El Capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 asciende a 4.000.000 euros,
representado por 4.000.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas
de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con un porcentaje de participacién en el capital social igual o superior al 5% al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

Accionista 2023 2022

Berrojalbiz Gestion, S.L. 42,50% 42,50%
Auriga Capital Markets S.V., S.A. 40,01% 40,01%
Auriga Global Investors S.V., S.A. 9,99% 9,99%
Summertime Investments, S.L. 7,50% 7,50%

Ninguna de las acciones de la Sociedad estd admitida a cotizacién al 31 de diciembre de 2023.
Durante el ejercicio 2023 la Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus accionistas.
Reservas

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Reserva legal 800.000,00 800.000,00
Reserva de nivelacion 930.161,17 1.334.417,66
Reserva voluntaria 1.862.997,33 1.579.615,10
Total Reservas 3.593.158,50 3.714.032,76

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:
a) Reserva legal: De conformidad con el articulo 271 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, establece que la Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta

que ésta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.
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5.3

b)

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no exista otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital social y aumentado. Esta reserva no puede ser distribuida y si se destina para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disponibilidad de estas reservas.

Reservas de nivelacion: A través de esta reserva se pretende anticipar posibles bases imponibles
negativas que puedan producirse en los ejercicios siguientes. La reserva debe dotarse con cargo
a los resultados positivos del ejercicio en que se realice la minoracién en base imponible. Esta
reduccidn sélo resulta aplicable a las sociedades incluidas en el régimen especial de empresas
de reducida dimension.

Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2023 y 2022, que el Consejo
de Administracion de la Sociedad propondra para su aprobacién a la Junta General de Accionistas.
se detalla a continuacion:

Euros
Base de reparto 2023 2022
Resultado del Ejercicio 4922279,87 2.879.125,74
Distribucién
A Reserva Legal - -
A Reservas Voluntarias 4.260.312,15 2.490.323,98
A Reserva de Nivelacion 661.967,72 388.801,76
Dividendos - -

Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2023 2022
Resultado neto del ejercicio 4.922.279,87 2.879,125,74
NG .
imero medio ponderado de 4.000.000 4.000.000
acciones en circulacién
Beneficio basico por accién 1,23 0,72
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ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que
serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinaria~
de la sociedad.

A 31 de diciembre de 2023 no existia ningun efecto dilusivo en el beneficio por accién, de esta
manera, el beneficio diluido por accién del ejercicio 2023 y del ejercicio anterior no muestran
diferencia con el beneficio basico por accién.

Nota6. INFORMACION POR SEGMENTOS

La préctica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal de la
Sociedad (véase Nota 1). La distribucién de los ingresos por comisiones de compraventa diferenciando
las derivadas de operaciones en el mercado nacional y en los mercados extranjeros, y comisiones por
intermediacion y gestion de carteras, se presenta en la Nota 13 de la presente memoria.

Nota7.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

74  Otros instrumentos de capital — Activos financieros a valor razonable con cambios a Patrimonio

Neto.

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacién, cotizacién, moneda y
naturaleza es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2022
Clasificacién:
ACth(?S financieros a valor razonable con 1.463.090,00 4.502.600,00
cambios a Patrimonio Neto
1.463.090,00 4.502.600,00
Cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 1.463.090,00 4.502.600,00
1.463.090,00 4.502.600,00
Moneda:
Euro 1.463.090,00 4,502.600,00
Otras monedas - .
1.463.090,00 4.502.600,00
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 8.200,00 8.000,00
Acciones de sociedades extranjeras 1.454,890,00 4.494.600,00
1.463.090,00 4.502.600,00
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Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene una participacion en la Gestora del Fondo General
de Garantia de Inversiones, S.A., por importe de 8.200 euros (8.000 euros en 2022), representativos
de 40 acciones de 200 euros de valor nominal cada una, 41 acciones en 2023. Dichos titulos no
cotizan y se han valorado al coste.

Con fecha 20 de noviembre de 2020 la Sociedad entré en el capital de la entidad Miles Mobility
GmbH a través de la compra de 1.329 acciones, lo que asciende a un 1,87% del total de dicha
sociedad, a un precio de 210 euros por accion, lo que supone un coste de 279.090 euros.

En el ejercicio 2020 iBroker concedi6 un préstamo a la sociedad Miles, en el contrato se firmo que el
importe total del préstamo era de 630.000€, cantidad que se desembolsaria en dos partes;
450.000€ en el ejercicio 2020 y 180.000€ en el 2021.

Con fecha 19 de febrero de 2021 iBroker adquiere 648 acciones adicionales con un coste de
631.800 euros. Dichas acciones fueron pagadas mediante la compensacién de la deuda descrita er:
el parrafo anterior.

A su vez con fecha 2 de septiembre del 2021 iBroker adquiere 340 acciones adiciones por un coste
de 544.000 euros.

Por lo tanto, el total de las acciones de iBroker a 31 de diciembre de 2023 es de 2.317 (2.317 en
2022), lo que supone una participacién en el accionariado de dicha sociedad del 2,10%

Dicha sociedad tiene sede en Berlin y no cotiza en ningin mercado. La participacién a 31 de
diciembre de 2023 y 2022 est3 clasificada dentro de los “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”. Los administradores de la Sociedad en el ejercicio 2022 valoraron
esta participacién al precio de la ultima transaccién, lo que suponia un valor de 4.495 miles de
euros. Por tanto, las plusvalias latentes generadas para la Sociedad por su participacién en Miles,
sobre la base del precio de esta operacién, ascendieron a 3.040 miles de euros. En el ejercicio 2023,
debido al no cumplimiento de los objetivos planteados y por no tener otra forma fiable de calcular
el valor de la participacion, los administradores han decidido revertir la plusvalia generada durante
el ejercicio precedente, valorando las acciones a coste.
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1.2

Créditos a intermediarios financieros.

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion,

naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2022

Clasificacién
Inversiones crediticias 119.509.110,93 113.962.759,45

119.509.110,93 113.962.759,45
Naturaleza
Depositos a la vista 25.366.110,12 31.545.352,75
Otras inversiones a corto plazo 43.500.000,00 64.000.000,00
Depasitos a plazo 18.000.000,00 -
Deposn?os en efectivo realizados en garantia de 32.643.000,81 18.417.406,70
operaciones

119.509.110,93 113.962.759,45
Monedas
Euro 93.294.743,88 101.799.169,48
Otras monedas (véase Nota 11) 26.214.367,05 12.163.589,97

119.509.110,93 113.962.759,45

El saldo de la cuenta “Depdsitos a plazo” incluia el importe de cuentas a plazo constituida en
CaixaBank por importe de 18.000.000,00 euros. A 31 de diciembre de 2022 no habia depdsitos a
plazo.

El saldo de la cuenta “Otras inversiones a corto plazo” recoge Repos, por importes de 43.500.000,00
euros,

El saldo de la cuenta “Depésitos en efectivo realizados en garantia de operaciones” incluye los
saldos retenidos por la operativa habitual de la Sociedad en entidades financieras. Estas garantias
corresponden en su totalidad con Altura.

El saldo de la cuenta “Depésitos a la vista” incluye los saldos en cuentas corrientes en entidades
financieras, utilizados en la operativa habitual de la Sociedad y como depdsito de los saldos
transitorios de clientes. El detalle de estos depdsitos a la vista es el siguiente:

Saldoa Saldoa

Depositos de cuentas de clientes 31/12/2023 31/12/2022
Caixa Bank 1.261.823,22 2.329.271,21
Banca March - 181.203,41
Saxo Bank 7.037.852,00 8.781.744,93
Straits 498.731,86 47.973,02
Unicredit 22.754,42 739.135,70
Altura 8.321.758,91 11.714.031,85
Bitstamp 5.000,00 5.000,00

17.147.920,41 23.798.360,12

31



73

Depositos de cuentas propias

Caixa Bank 510.413,37 864.427,83
Sabadell 119.370,90 376.154,00
Banca March 31.518,86 132.785,83
Saxo Bank 1.237.723,21 1.554.461,15
IG Markets 1.495.087,46 1.872.588,15
Interactive Brokers 1.636.339,67 730.316,02
FX Capital Markets 826.231,15 1.040.823,92
LMax 935.433,86 690.007,46
Altura 1.327.204,21 289.589,27
Straits 6.513,94 7.311,83
Unicredit 8.727,64 9.356,81
CMC Markets 83.625,44 85.414,50
Vision Financial Markets - 93.755,86

8.218.189,71 7.746.992,63

Crédito a particulares

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y

modalidad de las operaciones:

Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2022

Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.104.787,93 1.661.275,26
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Créditos y anticipos por operaciones de valores
a clientes 771.738,30 880.594,59
Otros créditos y anticipos (Ver Nota 17) 333.049,63 780.680,67

1.104.787,93 1.661.275,26

El saldo de la cuenta “Créditos y anticipos por operaciones de valores a clientes” incluye saldos d¢
clientes que se han quedado al descubierto de forma transitoria a 31 de diciembre de 2023 y 2022,
en el 2023 el saldo estd cubierto en su mayoria por las garantfas recibidas de los clientes.
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74 Deudas con intermediarios financieros.

La composicion del saldo de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2023 y ejercicio anterior
atendiendo a los criterios de clasificacidn, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a continuacion:

Saldoa Saldo a
31/12/2023 31/12/2022
Clasificacion
Pasivos financieros a coste amortizado 2.828.472,97 812.198,98
2.828.472,97 812.198,98
Naturaleza
Deudas por operaciones por cuenta propia
pendiente de liquidar - -
QOtros 2.828.472,97 812.198,98
2.828.472,97 812.198,98
Monedas
Euro 2.828.472,97 812.198,98
Otras monedas - -
2.828.472,97 812.198,98

Durante el ejercicio 2023 se ha adquirido deuda con Interactive Brokers por importe de
2.613.624,70 euros (476.205,55 euros en 2022). Esta deuda corresponde a un crédito dispuesto poi
importe de 2.613.624,70 euros (476.205 euros en 2022) que Interactive Brokers concede par:
poder operar y varia en funcion del volumen de activos financieros que a Sociedad mantenga
depositados en interactive.

Adicionalmente existen deudas por saldos transitorios debido a traspasos de cuentas de clientes
que se han realizado con el saldo del cliente, pero la fecha de valor con el intermediario financiero
no es efectiva hasta el dia siguiente.

En el ejercicio 2022 la entidad mantenia una deuda adquirida por valor de 294.463,92 por la compra

de acciones y participaciones de valores cotizables que iBroker usa como cobertura de operaciones
emitidas a sus clientes. Esta deuda se ha cancelado durante el 2023.
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Deudas con particulares.

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacién, naturaleza, y a
su moneda a 31 de diciembre de 2023 y ejercicio anterior se indica a continuacién:

Saldoa Saldo a
31/12/2023 31/12/2022

Clasificacién
Pasivos financieros a coste amortizado 108.239.362,45 106.217.285,44

108.239.362,45 106.217.285,44
Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con 74.168.929,61 84.872.668,81
valores
Deposu?os en efectivo recibidos en garantia de 34.070.432,84 21.344.616,63
operaciones

108.239.362,45 106.217.285,44

El saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones con valores” incluye los saldos en efectivo
mantenidos por los clientes en las cuentas abiertas en la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y
2022.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera, “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. La informacién en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la siguiente:

2023 2022

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 12 13
Ratio de operaciones pagadas 96 88
Ratio de operaciones pendientes de pago 4 12

Importe importe

Total pagos realizados 2.124.798,78 2.176.417,85
Total pagos pendientes 88.574,63 295.118,96




76 Instrumentos de Capital — Cartera de negociacién

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacién, cotizacién, moneda y
Naturaleza es el siguiente:

Saldo a Saldoa
31/12/2023 31/12/2022
Clasificacién
Cartera de negociacion 3.616.473,00 2.262.058,35
3.616.473,00 2.262.058,35
Cotizacién:
Cotizados 3.616.473,00 2.262.058,35
No cotizados - -
3.616.473,00 2.262.058,35
Moneda:
Euro - -
Otras monedas 3.616.473,00 2.262.058,35
3.616.473,00 2.262.058,35
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas - -
Acciones de sociedades extranjeras 3.616.473,00 2.262.058,35
3.616.473,00 2.262.058,35

La Sociedad realiza inversiones en renta variable sobre acciones que cotizan en mercados
extranjeros, con el objetivo de cubrir parte de los riesgos de la emisién de CFDs sobre renta
variable. Estas acciones estdn a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (nota 13.2).

1.7  Otros Pasivos Financieros

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacién y naturaleza, a
31 de diciembre de 2023 y ejercicio anterior se indica a continuacién:

Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2022
Clasificacién
Valor Razonable con cambios a resultados 433.007,98 225.821,13
433.007,98 225.821,13
Naturaleza:
Renta Variable - Valores vendidos 433.007,98 225.821,13
433.007,98 225.821,13

Dentro de las inversiones en renta variable que la Sociedad adquiere con el objetivo de cubrir parte
de los riesgos de la emision de CFDs sobre renta variable, existen posiciones de acciones vendidas,
que a su vez han sido prestados por los mismos intermediarios financieros que la Sociedad utiliza
como contrapartidas. Estas posiciones vendidas estan a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.
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Nota 8.

INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Euros
Coste:
Saldoa Saldoa Saldoa
Elemento 31/12/21 Ahas Bajas  Trespasos 31/12/22 Altas Bajas  Traspasos 31/12/23
Instalaclones técnicas 34,849,06 - - - 34.849,06 6.766,51 - - 41,615,57
Mobiliario 95.640,82 - - - 95.640.82 - - - 95.640.82
Equipos para proceso de informacion 286.565,44 35.758,76 - - 32232420  $1.101,18 - 373.425,38
Otro inmavilizado material 185.828,60 - - - 185.828,60 - - - 185.828,50
Total Coste 602.983,92 35.758,76 - - 638.642,63 57.867,69 - - 696.510,."
Amortizacién:
Saldoa  Dotaciéndel Saldoa  Dotaciondel Saldoa
Elemento 31/12/21 ejerckio Bajas Traspasos  31/12/22 ejercicio Bajas  Traspasos  31/12/23
Instalaciones téenicas {12.926,68)  (3.340,12) - - (16.266,80)  (3.892,09) - - {20.158,89)
Mobiliasio {36.628,51} {9.471,65) - - (46.100,16) (9.471,62) - {55.571.78)
Equipos para proceso de informacion (165.301,62) (42.732,84) - - (208.034,46) (40.624,11) - - (248.65857)
Otro inmovilizado matertal (148.207,74)  {36.976,14}) - - (185.183,88) (644,75} - - {185.828,63)
Total Amortizzcién {363.064,55) {92.520,75) - - (455.585,30) {54.632,57) - - {510.217,87)
Valor neto contable:
Saldoa Sadoa Saldo a
Elemtento 31/12/21  31/12/22  31/12/23
fnstalaclones técnicas 21.922,38 18.582,26  21.456,68
Mobiliario §9.012,31 49.540,66  40.069,04
Equipos para proceso de informacién 12126382 114.289,74 124.766,81
Otra inmovillizado material 37.620,86 644,72 {(0.03)
Total Valor Neto Contable 239.819,37 183.057,38 186.292,50

Las altas de inmovilizado material durante el ejercicio 2023 han sido en su mayoria de Equipos de
proceso de informacion, en concreto ordenadores y demds componentes de estos.

El detalle de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio es el siguiente:

Elemento

Totalmente amotizados

31/12/2023 31/12/2022

Instalaciones técnicas

Mobiliario

Eq. para procesos de inform
Otro inmovilizado material

1.231,78

215.601,23 166.048,78
185.828,61 166.086,93

Total Valor Neto

402.661,62 332.135,71

Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningGin inmovilizado material individual.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad que estén fuera de servicio o que la Sociedad haya entregado en garantfa de cumplimiento

de deudas.
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Nota 9.

ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2023, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Euros
Coste:
Saldoa Saldo a Saldoa
Elemento 311/ Altas Bajas Traspasos  31/12/22 Altas Bajas Traspasos  31/12/23
Fondo de comercio 888.320,71 - - - 888.320,71 - 888.320,71
_Aplicaciones informdticas 205.870,21 3.91885 - 209.789,06 - 209.789.06
Total Coste 1.094.190,92 3.918,85 - - 1.088.109,77 - 1.098.109,77
Amortizacién:
Saldoa  Dotacién del Saldoa  Dotacién del Saldoa
Elemento 31/12/21 ejerciclo Bajas Traspasos _ 31/12/22 e|erciclo Bajas Traspasos  31/12/23
Fondo de comercio {447.083,71)  (88.832,04) {535.915,75)  (88.832,04) - (624.747,79)
Aplicaciones informaticas (204.288,19) _ (2.192,59) - (207.002,21}  (1.454,44) (208.456,65})
Total Amortizacién (651.371,90) (91.024,63) . - (742.917,96) (50.286,48) - (833.204,49)
Valor n: L
Saldoa Saldo Saldoa
Elemento 31/12/21 31/12/22  31/12/23
Fondo de comerclio 441.237,00 35240496 263.572,92
Aplicaciones informdticas 1,582,02 2.786,85 1.332,41

Total Valgr Neto Contable

442.819,02 355.191,81 264.805,33

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobd una escision parcial en la que participan Auriga Global
Investors S.V., S.A. como sociedad parcialmente escindida, y la Sociedad como sociedad beneficiaria de
la escisién parcial. A través de este acuerdo se generé un fondo de comercio por un importe de
888.320,71 euros. La entidad amortiza dicho fondo de comercio de manera lineal y por una vida (til de
diez afios. Se ha realizado un test de deterioro y como resultado del mismo no se ha puesto de
manifiesto la necesidad de deteriorar dicho fondo de comercio.

Al cierre de los ejercicios actual y precedente no existen activos intangibles sujetos a restricciones de
titularidad o pignorados como garantias de pasivo.

Los elementos totalmente amortizados son los siguientes:

Detalle de los elementos totalmente amortizados:

N°Cta Elemento 3111212023 3122022

2040 Fondo de Comercio - -

2060 Aplicaciones informaficas 205.870,20 205.870,20
Total coste 205.870,20 205.870,20

Durante el ejercicio 2023 y 2022 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningin inmovilizado material individual.
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Nota10. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicion de los saldos de estos capitulos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022

Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 39.098,14 - 39.098,14 -
Anticipo y créditos al personal 7.651,02 - 6.682,72 -
Deudores Varios 146.337,90 - 235,355,92 -
Otros activos 18.804,64 - 18.804,64 -
Otras deudas - 110.035,43 - 155.321,39
Administraciones publicas 33.053,59 656.405,71 7.744,53 491.632,68
Remun. pendientes de pago al personal - 92.616,00 - 51.984,70
Acreedores por prestacidn de servicios 5.842,80 88.574,63 375,62 295.118,96
Anticipos a clientes - - 203,66 -
Gastos anticipados 97.960,52 - 62.391,02 -

348.748,61 947.631,77 370.656,25 $94.057,73

Nota11. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad tiene las siguientes cuentas corrientes nominadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 (véase Nota 7.2):

Saldo a 31/12/23 Saldo a31/12/22
. s . . Saldo en .
Divisa Saldo en divisa Euros Saldo en divisa Saldo en Euros
Dolar EEUU 28.966.875,59 26.214.367,05 12,973.685,06 12.163.589,97
Total 26.214.367,05 12.163.589,97

Los ingresos y las pérdidas por diferencias positivas y negativas de cambio imputadas a la cuenta de
resultados en el ejercicio 2023 y 2022 son los siguientes:

Euros
Diferencias de cambio 2023 2022
Pérdidas (3.188.306,74) (1.870.617,54)
Beneficios 2.562.356,59 1.410.408,52
Resultado neto (625.950,15) (460.209,02)

Nota12. CUENTAS DE ORDEN

121 Cuentas de riesgo y compromiso.

En el epigrafe de “Avales y garantias concedidas” se incluyen los importes retenidos a la Sociedad
en concepto de garantias para operaciones en Contratos por Diferencias, que ascienden a un
importe de 2.203.369,19 euros (1.378.056,99 euros en 2022).
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En el apartado de “Derivados Financieros” se recoge el importe de las operaciones abiertas en
Contratos por Diferencias a 31 de diciembre de 2023 y 2022. Tanto las realizadas como emisor para
dar contraparte por un importe de 36.513.587,61 euros (29.671.733,39 euros en 2022), como las
realizadas en el mercado por un importe de 24.456.580,50 euros (15.431.577,51 euros en el
ejercicio anterior).

12.2 Otras cuentas de orden.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Depdsito de titulos 36.513.587,61 30.861.781,03
Carteras gestionadas 2.057.392,09 2.886.633,04
Otras cuentas de orden 524.848.504,30 441.503.493,75
563.419.484,00 475.251.907,82

a) Carteras gestionadas.

El detalle de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:

2023 2022
Tramo Patrimonio total  Ingresos por comisiones Patrimonio total  Ingresos por comisiones
o 1]
(milesdeEuros) 'V <OMOS 3111272023 a31/12/2023 NEcontratos *_ 31/12/2022 a31/12/2022
0-60 194 1.012.973,79 27.591,58 204 1.119.596,82 1.146.749,67
61 - 600 8 1.044.418,30 29.576,56 16 1.767.036,22 983.959,24
Total 202 2.057.392,09 57.168,14 220 2.886.633,04 2.130.708,91

b) Depésito de titulos.

El deposito de titulos se desglosa de la siguiente forma:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Propios - -
De terceros 36.513.587,61 30.861.781,03
Total depésito de titulos de clientes 36.513.587,61 30.861.781,03

El saldo de depdsitos de titulos de clientes corresponde a las posiciones de CFDs abiertas cuya
contraparte es la Sociedad.
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c) Otras cuentas de orden.

El detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:

Euros

31/12/2023 31/12/2022
Disponible no condicionado a la vista 1.349.939,95 1.349.964,73
en entidades de crédito
Ordenes de c_lnentes de .cor'npra de 1.809.070,96 )
valores pendientes de liquidar
Ordenes de c.llentes de 'ver.\ta de 2.781.010,16 2.369.847.13
valores pendientes de liquidar
Instrumentos funanFIeros propios en 28.506.061,48 17.919.456,99
poder de otras entidades
Instrumentos fmancnen:os de terceros 489.969.413,77 419.638.403.77
en poder de otras entidades
Préstamos d? valores recibidos, 433.007,98 225.821,13
valores vendidos
Total 524.848.504,30 441.503.493,75

Las cuentas “Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar” y “Ordenes de
clientes de venta de valores pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
corresponden a las ordenes de clientes ejecutadas en los dos ultimos dias de contratacién del
ejercicio, cuya liquidacion se ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios
2024 y 2023, respectivamente.

El saldo de Instrumentos financieros propios en poder de otras entidades corresponde a las
posiciones abiertas de Derivados y renta variable de la Sociedad.

El detalle del saldo de los Instrumentos financieros de terceros en poder de otras entidades es el
siguiente:

Euros
31/12/2023 31/12/2022
Derivados 209.638.513,62 180.683.294,89
Renta variable 280.330.900,15 238.955.108,88
Total 489.969.413,77 419.638.403,77

El saldo de “Prestamos de valores recibidos, valores vendidos” corresponde a los valores
vendidos de renta variable como consecuencia de los préstamos recibidos por los intermediarios
financieros utilizados como contrapartida. Estos valores son acciones cotizadas en mercados
extranjeros.
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Nota13. COMISIONES, INTERESES, RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL Y

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto).

131 Comisiones percibidas
€l detalle de las comisiones percibidas en los ejercicios 2023 y 2022 se detalla a continuacion:
Eures
Mercado nedional Mercados extranjeros Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
intermediacidn Renta Variable 118.605,79 142.208,94 601.151,15 799.805,80 719.756,9¢ 942.014,74
Intermediacién Derivados 160971,80 19437640 664333935 5990911,70 680431115 6.185.288,10
Gestion de carteras 23.575,79 40.031,60 33.592,35 31.015,30 57.168,14 71.046,90
Otras comisiones 3.102.255,92 2.647.20241 - - 3.102.25592 2.647.202,41
Comisiones percbidas 340540930 3.023819,35 727808285 682173280 10.683492,15 9.845552,15
13.2 Resultados de operaciones financieras {neto)
A continuacion, se detalla el desglose de este epigrafe:
Euros
Beneficlos Pérdidas Resultado
Resuttados financieros 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Oerivados de negociacion - internacional 8.003.782,24 330.840,74 {8.109.156,71) {166.922,54) {105.374,47) 163.918,20
Renta Variable 13.795.466,89 16.772.296,00  (13.234.79405) (18.753.004,83) 560.672,84 {1.980.708,83)
Operaciones con CFD's 99.124.382,94 144.489.059,00  {99.976.856,13) (141.924.004,08) {852.473,19)  2.565.055,02
Total 120.923.632,07 161.592.195,84 (121.320.806,89) (160.843.931,45) (397.174,82) 748.264,39

13.3 Intereses y rendimientos asimilados

El detalle de los “Intereses y rendimientos asimilados” desglosado por origen se presenta a

continuacion:

Euros
Descripcion 2023 2022
De intermediarios financieros (ingresos) 3.475.293,55 245.012,14
De intermediarios financieros (gastos) (31.002,97) (338.812,72)
Total 3.444.290,58 (93.800,58)

13.4 Comisiones satisfechas.

El detalle de las comisiones satisfechas para el ejercicio 2023 y 2022 desglosadas por concepto es

como sigue:
Euros
Descripcién 2023 2022
Operaciones con instrumentos derivados 2.783.075,82 2.566.761,38
Cedidas a representantes y a otras entidades 25.161,31 42.571,54
Otros 551.313,16 516.211,20
Total 3.359.550,29  3.125.544,12

41



Nota14. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

141 Gastos de personal.

El detalle de los gastos de personal devengados en el ejercicio 2023 y 2022 es como sigue:

Descripcion 2023 2022
Sueldos y salarios 1.596.282,44 1.451.419,04
Seguridad Social a cargo de la empresa 371.694,97 318.267,55
Otros gastos sociales 91.760,53 84.712,56
Total 2.059.737,94 1.854.399,15

142 Gastos generales

El detalle de los gastos generales devengados en el ejercicio 2023 y 2022 se muestra a continuacion:

Descripcién 2023 2022
Alquileres de inmuebles e instalaciones 82.364,78 81.324,94
Comunicaciones 155.322,58  202.938,00
Sistemas informaticos 375.870,70 216.077,20
Suministros 17.708,09 33.041,99
Publicidad y propaganda 554.401,27 336.234,57
Representacién y desplazamiento 5.426,03 449.219,21
Servicios administrativos subcontratados 3.150,11 3.143,72
Otros servicios de profesionales independientes  148.520,62  236.178,77
Resto de gastos 86.010,17 71.842,88
Total 1.428.774,35 1.630.001,28

Alguileres de inmuebles e instalaciones

El 1 de septiembre de 2017, iBroker Global Markets SV, S.A. firmé un contrato de alquiler sobre el
edificio en el que desarrolla su actividad. La duracién del contrato estad estipulada en 5 afios,
prorrogables automdticamente por un nuevo periodo de dos afios de obligado cumplimiento, siendo
la renta para 2019 de 45.360 euros, 2020 de 49.140 euros y, 2021 y 2022, de 52.920 euros, en 2023
de 73.508,11.

A 31 de diciembre del 2023 la Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Gastos generales” gastos por
arrendamientos de oficina por importe de 82.364,78 euros, gastos correspondientes al alquiler del
edificio y plazas de garaje.

Nota15. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Otros productos de explotacién” recogen los
ingresos de iBroker Global Markets por las licencias para utilizar los Sistemas Automaticos de Trading
que ofrece la Sociedad.

Asimismo, en dicho epigrafe se recoge el ingreso de la actividad relativa al desarrollo de software para
terceros.
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En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otras cargas de explotacién” recoge
los gastos por las licencias pagadas a los desarrolladores de licencias. iBroker paga a cada desarrollador
un importe por cada licencia que vende a sus clientes. Adicionalmente, en este epigrafe se contabilizan
las tasas pagadas a la Comisidn Nacional del Mercado {CNMV), al Fondo de Garantia de Inversiones
(FOGAIN) por importe de 268.609,77 euros en 2023 (252.435,67 en 2022) y al Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB).

Nota16. SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios
correspondiente al ejercicio 2023 y 2022 es la siguiente:
Euros
2023 2022
Resultado Contable antes de impuestos 6.565.787,09 3.838.558,03

Diferencias permanentes

Aumentos 53.890,15 55.009,46

Disminuciones - (5.549,89)
Diferencias temporales

Aumentos 133.388,05 183.286,42

Disminuciones (661.967,72) (388.801,76)
Base imponible fiscal 6.091.097,57 3.682.502,26

El ajuste temporal en el impuesto de sociedades corresponde a un pasivo por impuesto diferido
correspondiente a la reserva de nivelacion, este importe asciende al 10% de la base imponible previa.
Las diferencias permanentes corresponden a gastos e ingresos no deducibles en el ejercicio.

De acuerdo con el principio de prudencia, s6lo se reconocerdn activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones v
otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. A 31 de diciembre de 2022 la
sociedad tenia registrado un pasivo por impuesto diferido, por la revalorizacién de las participaciones
en la sociedad Miles Mobility. El importe de este pasivo por impuesto diferido es de 759.927,50 euros.
A 31 de diciembre del 2023 no tiene activos reconocidos.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de aplicacién
procedentes de ejercicios anteriores. A 31 de diciembre de 2022 tampoco.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el periodo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccién por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en
su conjunto.
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Nota17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

17.1

17.2

Consejo de administracion

Los representantes de las entidades juridicas que son miembros del Consejo de Administracién, y
ejercieron su cargo durante el ejercicio 2023, han devengado 481.614,40 euros {481.607,33 euros
en 2022) en concepto de sueldos y salarios como directivos de la Sociedad, no habiendo recibido
ningun importe por su cargo como consejeros. No hay miembros de personal de Alta Direccién
distintos del Consejo de Administracién.

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha pagado un seguro para responsabilidades con una prima
total de 36.354,43 euros (34.716,22euros en 2022). Dentro de este seguro se incluyen garantias de
responsabilidad civil a los miembros del Consejo de Administraciéon con un limite de S00.000€
(500.000 en 2022) por Consejero Independiente y 3.000.000€ (3.000.000€ en 2022) por todos los
Consejeros Independientes y el conjunto.

Empresas del grupo y asociadas y otras vinculadas

El detalle de las transacciones con entidades vinculadas durante el ejercicio 2023 y 2022 es €
siguiente:
Euros
Transacciones 2023 Transacciones 2022

Importe
Ingreso

Importe importe
Entidad Vincutactén Importe Gasto Resultado Ingreso Gasto Resultado

Auriga Global Investors S.V., S.A Asociada - 34582866 (345.828.66) - 246.04748 (246.047.48)
Berrojalbiz Gestién, S.L. Grupo 2.859,95 9.065,39 (6.20544) 3.59667 10.752,53 (7.155.86)

2.869,95 354.894,06 (352.034,10) 3.596,67 256.800,01 (253.203,34)

El detalle de los saldos al cierre del ejercicio 2023 y 2022 con partes vinculadas es el siguiente:

Euros
Entidad Descripaon 31/12/2023 31/12/2022
Berrojalbiz Gestion, S.L Crédito - 447.000,00
Berrojalbiz Gestién, S.L Intereses - 3.596,67
Berrojalbiz Gestidn, S.L. Otros -~ (10.752,53)
Jon-lfaki Berrojalbiz Echeverria Otros (17.548,88) (26.078,23)
Total {17.548,88) 413.765,91

Los ingresos que se han devengado con relacién a Berrojalbiz Gestién SL corresponden a los
intereses por los créditos concedidos a esta compaiifa.

Nota18. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
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Durante el ejercicio 2023, ni en 2022, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas de caricter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna prevision para riesgos y cargas de
caracter medioambiental.

Nota19. GESTION DE RIESGOS

iBroker promueve una gestion de riesgos integral, implicando a los distintos niveles de la Sociedad,
para lo que ha definido su propia filosofia de actuacion fundamentada sobre sdlidos sistemas de
control basados en los principios enumerados a continuacion:

- Independencia de los procesos de control.

- Segregacién de funciones, concretamente en lo que respecta a ejecucién de operaciones,
liquidacién y administracién de operaciones, control de fa actividad y auditoria interna.

- Sistema de control de riesgos: hemos de destacar que uno de los mayores activos con los que
cuenta la Entidad es un sofisticado control de riesgos automatico, que interviene en caso de
insuficiencia de saldos para la operativa de los clientes. Adicionalmente, la Unidad de
Supervisién de Riesgos y Cumplimiento Normativo realizan controles periédicos para asegurar el
cumplimiento de limites y la adecuacién de procedimientos en las diferentes areas.

- Sistema de informacidn y actualizacién continua sobre normativa de riesgos y deteccion de
riesgos potenciales al Equipo de Ventas, al Departamento de Administracién y a Alta Direccién
(en este ultimo caso, al menos trimestralmente).

- Implementacién en tiempo y forma de los sistemas de reporting normativo en funcién de los
requerimientos normativos.

- Aprobacién e implantacién de procedimientos sobre limites operativos, requerimientos de
garantias y cobertura de operaciones, asi como sus respectivos controles.

- Gestién del riesgo reputacional mediante una actitud proactiva basada en la comunicacién e
informacién continua.

- Control y revisién de las operaciones extraordinarias o poco usuales, asi como del desarrollo du
nuevas dreas de negocio.

- Revision constante de todos los procesos de gestién de riesgos.

- Proteccién de los beneficios y viabilidad futura: mediante limites globales y operativos que
limitan y delimitan la capacidad de asumir riesgos.

Por el tipo de negocio que realiza iBroker, los principales riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad son el riesgo de crédito y contraparte, el riesgo operativo y el riesgo de mercado. En la
operativa diaria de la Sociedad se tienen en cuenta, asl mismo, otros riesgos inherentes al
establecimiento del negocio en el 4mbito financiero, como son el riesgo de liquidez, el riesgo de tipo de
interés estructural de balance, el riesgo reputacional y el riesgo de cumplimiento normativo.

194 Riesgo de cliente

El riesgo de cliente tiene en cuenta los distintos riesgos de la Entidad en relacién con los saldos,
posiciones y volumenes negociados por sus clientes.
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19.2

193

Estrategia y procesos de gestidn.

Para limitar y minimizar la exposicién a este riesgo se han establecido las politicas y procedimientos
adecuados para seleccionar las Entidades Financieras en las que se deposita el dinero de clientes,
minimizando los saldos transitorios de los clientes a partir de un cumplimiento estricto de la
normativa al respecto, y diversificando diariamente los saldos transitorios de clientes entre las
distintas entidades bancarias seleccionada, para no concentrar todo el riesgo en ninguna de ellas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es aquel que produce pérdidas 0 minusvalias como consecuencia de las
fluctuaciones en los factores de riesgo a los que se encuentra expuesto iBroker: (i) riesgo general,
(i) riesgo especifico y (iii) fluctuaciones del tipo de cambio.

La Entidad evalia sus requisitos de fondos propios por exposicion al riesgo de posicién asociado a la
cartera de negociacion por el método estdndar.

La cartera de iBroker estd compuesta por CFD emitidos, para dar contrapartida a los clientes, y st
correspondiente cobertura en renta variable, CFD o instrumentos similares o equivalentes, col.
liquidacion diaria de Pérdidas y Ganancias, asi como por futuros. La Entidad tiene establecido una
politica de cobertura de su cartera de emision de CFD en limites muy conservadores, pero sin
alcanzar una cobertura total. Tanto la emisién como la cobertura se integran contablemente en la
Cartera de Negociacién.

Estrategia y procesos de gestién Politicas de cobertura y mitigacién del riesgo

El importe del riesgo de posicién de iBroker viene derivado del calculo de mercado general, que
mide el riesgo de que el mercado, entendido por la globalidad de valores que compongan el mismo,
se muevan en una direccion u otra; y el riesgo de mercado especifico, que mide el riesgo de que un
valor concreto {un Gnico valor) se mueva en una u otra direccidn.

La Sociedad desarrolla una politica de cobertura muy conservadora del riesgo de mercado salvo
situaciones puntuales autorizadas por el Consejo de Administracién y controladas diariamente por
la Unidad de Supervisién de Riesgos.

Por todo ello, y considerando que la Sociedad calcula sus exigencias en funcién del métode
estandar segun el Reglamento (UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo, se consider:
que la politica de gestion del riesgo de mercado es adecuada al nivel de complejidad y estructura de
negocio de la Sociedad.

Riesgo de empresa

Es el riesgo presente o potencial que surge del incumplimiento, por parte de la contraparte en la
negociacion, de los términos de cualquier contrato o de las condiciones pactadas. El riesgo de
impago de la contraparte en la negociacién es el que posee un mayor peso en la actividad de
iBroker.
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19.4

19.5

Estrategia y procesos de gestidn.

Para limitar y minimizar la exposicion a este riesgo se han establecido los siguientes
procedimientos:

- Control de riesgos automatico, que actua impidiendo la apertura de posiciones sin que el
cliente disponga del saldo en efectivo suficiente, o que, en caso necesario, cierre todo o
parte de la posicion abierta de un cliente cuando el saldo disponible es insuficiente segin la
normativa actual aplicable.

- Aprobacion formal por parte del Comité de Riesgos de porcentajes de garantias superiores :
los requeridas a los clientes en productos derivados segln la normativa aplicable. Estos
porcentajes son objeto de revisién continua, estableciéndose cambios temporales cuando
se dan las circunstancias que lo requieren.

- Restricciones operativas a los clientes, que impiden concentrar todo el saldo de su cuenta
en un solo valor, cuando se trata de CFD sobre acciones. También existen restricciones de
posicion mdxima abierta en productos con una baja liquidez.

- Refuerzo del control automdtico en aquellas situaciones que requieran de un tratamiento
especifico (controles manuales, exigencia adicional de garantias, etc.)

- La Entidad dispone de herramientas técnicas adecuadas y recursos humanos cualificados
para la identificacion, medicién y control del riesgo de crédito.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad para hacer frente a los pagos o a los pasivos a su
vencimiento.

iBroker presenta una ratio de liquidez a 31 de diciembre de 2023 superior al exigido en Ii
normativa. A pesar de este exceso de liquidez, iBroker realiza un control diario de la misma. Le
totalidad del saldo en entidades de crédito se encuentra depositado en cuentas a la vista o
depositos a plazo con liquidez inmediata y sin penalizacion sobre el principal por cancelacién
anticipada.

Otros riesgos

En este apartado de “Otros Riesgos” se desarrollan el (i) riesgo de cumplimiento normativo, {ii) el
riesgo de negocio y (iii} el riesgo reputacional. Se contemplan potenciales impactos adversos, que
pueden derivarse de sanciones, asi como el deterioro de la reputacién como consecuencia del
incumplimiento de disposiciones legales, estandares y codigos de conducta

El ambito de gestidn del riesgo de cumplimiento normativo abarca las siguientes dreas y materias:

- Asesoramiento a las diferentes dreas de negocio en las distintas fases de prestacién de los
servicios: atencion al cliente, origen y ejecucién de las transacciones.

- Formacion del personal desde su incorporacién y a través de su carrera profesional.

- Procedimiento de deteccion y comunicacién de operaciones sospechosas.

- Supervision de las medidas de control de conflictos de interés.

- Establecimiento de medidas de control de Operaciones Personales.
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Asimismo, iBroker cuenta con el “Manual de procedimientos para el blanqueo de capitales”,
aprobado por el Consejo de Administracion, en el que se recogen las normas y procedimientos a
seguir para evitar el blanqueo de capitales en la Sociedad.

En el caso del riesgo de negocio, a través de la revision de los procedimientos y riesgos inherentes a
cada proceso, se evalia la razonabilidad de los controles internos establecidos para mitigar los
riesgos de negocio de la actividad y proponer mejoras en los procedimientos, aportando valor
afadido al negocio.

En cuanto al resto de riesgos, el Dpto. de Cumplimiento Normativo de la Sociedad, junto con el
Comité de Control, son los maximos responsables de la gestion del riesgo legal, reputacional y
regulatorio.

El resultado de dichas actividades serd comunicado a los responsables de los diferentes
departamentos, poniéndolo en conocimiento del Consejo de Administracion cuando sea necesario,
ayudando a sus miembros a cumplir la funcidn general de supervision que se les atribuye.

Tras analizar la estructura de gestion del riesgo de cumplimiento normativo, asf como la gestion del
riesgo de negocio, se considera que la misma es adecuada al entorno legal y normativo bajo el que
desarrolla su actividad iBroker, tanto en medios humanos y técnicos como en estructura formal v
independencia respecto al resto de departamentos que las componen.

En cuanto a los riesgos tecnoldgicos, iBroker tiene aprobado un Plan de Continuidad de negocio en
constante revision, que contempla los riesgos posibles a nivel técnico (comunicaciones,
conectividad, ciberseguridad...), asi como los mecanismos garantes de continuidad de las
actividades en caso de incidente. Este Plan es auditado anualmente por personal externo a iBroker.

Nota20. GESTION DE CAPITAL

Las empresas de servicios de inversion y sus grupos se encuentran sujetos al célculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversién y en la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de
servicios de inversion y sus grupos consolidables.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene un superavit de recursos propios de 6.681 miles de euro
{6.198 miles de euros en 2022).

Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de riesgo.

Las empresas de servicios de inversion deberan disponer de activos liquidos por un importe
equivalente, como minimo, a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales calculados de
conformidad con el articulo 13, apartado 1 del Reglamento (UE) No 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cumplia
dicho coeficiente.
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Nota2i. OTRA INFORMACION

211 Namero de empleados

El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, distribuido por categorias y
sexo, asi como la plantilla media por categoria de cada uno de los ejercicios, se presenta a
continuacién:

Plantilla a cierre del ejercicio Plantilla Plantifla a cierre del ejercicio Mantilla
31/12/2023 Media 31/12/2022 Media
_Categoria Hombres  Mujeres Toral 2023 Homiwes  Mujeres Total 2022
Consejeros (representantas) 2 2 2 2 - 2 2
Altos disectivos {no consejeros) - - - -
Profesionales, técnicos y similares 14 9 23 23 14 8 22 22
Personal de servicios administrativos y - - - - - . - -
16 9 25 5 16 8 23 24

La Sociedad no ha contratado durante el ejercicio 2023 y 2022 a ninguin empleado con minusvalfa.

21.2 Situaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los
administradores con el interés de la Sociedad.

213 Retribuciones a los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L. por los servicios de
auditoria y por otros servicios prestados ascendieron a 20,5 y 6,1 miles de euros respectivamente
(19,6 y 3,9 miles de euros en 2022). No se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras
sociedades que utilizan la marca AUREN por otros servicios prestados a la Sociedad.

214 Servicio de atencidn al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y
Servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la sociedad
dispone de un servicio de atencién al cliente cuyo responsable fue nombrado por el Consejo de
Administracidn.

De conformidad con dicha norma, con fecha marzo de 2024 el Servicio de atencién al cliente ha
presentado ante el Consejo de Administracidn de la Sociedad el informe explicativo del desarrollo
de su funcidn durante el ejercicio 2023, comunicando que se han recibido 1 reclamacién de clientes
(en 2022 se recibieron 3 reclamaciones).

La reclamacién recibida, el cliente no acudié a CNMV por estar conforme con las explicacione .
recibidas de iBroker.

De la reclamacion recibida, no se ha observado pricticas o fallos en los procedimientos para los que
sea necesario adoptar medidas extraordinarias de actuacién.
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Todas las reclamaciones fueron contestadas en el plazo establecido, siendo 12 dias el nimero de
dias el plazo de contestacion de la reclamacion efectuada.

El responsable del Departamento de Atencidn al Cliente de iBroker actla con independencia en sus
decisiones y con autonomia en cuanto a los criterios que aplica en el ejercicio de sus funciones. Por
este motivo, una vez recibida la reclamacion del cliente, obtiene la informacion necesaria de todos
los Departamentos implicados en la operacién reclamada, siendo los principales objetivos la mejora
continua de la actividad de iBroker y el cumplimiento de las normas de conducta del mercado de
valores, modificando y adaptando sus procedimientos y actuaciones de tal forma que redunde en el
interés del cliente y la mejora continua de los procedimientos y normas internas de la propia
Entidad.

Otra informacién

La Sociedad no tiene sucursales. A 31 de diciembre de 2023 no mantiene vigentes contratos cor
ningln representante que acttie como comisionista.

Nota22. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no tiene asignados derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni han incurrido
en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.
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INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

Conforme a lo establecido en los articulos 125 y 126 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados dt.
Valores y Servicios de Inversion, se presenta la siguiente informacién en relacién con el ejerciciv
terminado el 31 de diciembre de 2023:

DENOMINAGION. .~ ~ . . "% ...t - |BROKERGLOBALMARKETSSV,SA. -

e i by

NATURALEZA JURIDICA: SOCIEDAD DE VALORES

UBICACION  GEOGRAFICA™ DE - L
Acvio: o

VOLUMEN DE NEGOCIO:

NUMERODEEMPEADDS:
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS: 6.565.787,09€
IMPUESTOSOBRERESULTABOS. =% . | dsnuaege 0 Lo
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

Informe de gestidn 2023

Entorno de Mercado

A pesar de que 2023 ha resultado ser un afio muy favorable para la renta variable en su conjunto, la
disparidad de comportamientos entre sectores y compafiias ha sido enorme. Tecnologia, servicios de
comunicacién y consumo discrecional han brillado por encima del resto, recuperando en muchos casos el
terreno perdido en 2022,

Esta concentracion de los retornos (similar a lo que ocurrié el afio pasado con energia, salud y consumc
bésico) ha explicado buena parte de la rentabilidad de indices como el S&P 500 o el Nasdagq.

Si analizamos la version equiponderada del S&P 500, en la que todos los valores tienen el mismo peso, la
rentabilidad estuvo en negativo hasta mediados de noviembre. Ocurre lo mismo con las pequefias y
medianas compafiias.

En Europa, en cambio, la subida ha sido mucho mas coral. Casi todos los sectores han disfrutado de
rentabilidades de doble digito.

Como deciamos en la introduccion, las grandes tecnoldgicas han sido las responsables de la disparidad
vivida. Las denominadas por el mercado “Siete Magnificas” (Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet, Meta
Platforms, NVIDIA y Tesla) lideraron las subidas de la renta variable después de las intensas caidas que
protagonizaron en 2022, en una buena muestra de lo rapido que cambian las narrativas en los mercados
financieros.

Para justificar las caidas de 2022 se argumenté que la impactante subida de los tipos de interés de
referencia por parte de los bancos centrales {y especialmente la Reserva Federal norteamericana) para
controlar el pico inflacionista, desarmaba el crecimiento de este tipo de sociedades, con una necesidad
importantisima de realizar inversiones, asi como por el efecto que en su valoracién causan unos tipos de
interés elevados al descontar los analistas los flujos futuros que generan.

Ahora, para justificar sus desmesuradas subidas se argumenta con la irrupcién de la Inteligencia Artificial y
los ingentes ingresos futuros que generard, pero lo cierto es que el boom en sus cotizaciones se produjo
especialmente a finales de octubre, momento en el que en los mercados comenzé a hacerse fuerte la idea
de que la inflacién global estaba controlada y que los bancos centrales iniciarian tan pronto como en
marzo de 2024 un profundo proceso de bajada de los tipos de interés de referencia. El impulso de las
“Siete Magnificas” y ese convencimiento de tipos mas moderados, arrastraron a los indices de renta
variable de practicamente todo el mundo al punto de completar un afio excelente.

A pesar de que surgieron voces sefialando que estaban cotizando a multiplos muy exigentes y que podian
ser un peligro para los mercados si se daban la vuelta, y otras mas recordaban la crisis “puntocom” de
finales del siglo pasado y principios de éste, no se estd teniendo en cuenta que entonces el grueso del
sector tecnolégico estaba muy apalancado y no presentaba beneficios contables, mientras que hoy casi
todas ellas tienen excelentes calificaciones crediticias y se pueden permitir el lujo de recomprar el 5% de
todas sus acciones cada afio con el flujo de caja libre que generan. Los procesos de compra de propias
acciones y su posterior amortizacion ha sido otra de las historias que han primado en 2023.
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Noviembre y diciembre completaron un aiio excelente y ahora queda ver que otros sectores se unan a la
fiesta.

En cuanto a los mercados de renta fija, el comportamiento de los bonos ha sido erratico durante gran
parte de 2023 debido, en gran parte, a ese deseo de que los bancos centrales abran la mano y dejen de
endurecer las condiciones de politica monetaria.

Como deciamos antes, el foco de atencién en los mercados financieros ha pasado de las medidas drasticas
para combatir la inflacion a descontar bajadas de tipos de interés. Ahi radica la complejidad al valorar los
activos de renta fija. Invertir en un entorno idéneo para los bonos, como lo es uno de inflacién controlada,
bajo crecimiento y con empresas con perfiles financieros optimos, se ha complicado en demasia por las
agresivas expectativas de recortes en las tasas de referencia en una coyuntura econémica resiliente.

De hecho, m3s alla de dejar de subir los tipos de interés, ahora los bancos centrales van a dejar de ser
compradoras de bonos, por lo que el precio de estos se podria ver presionado a la baja y su rentabilidad
ofrecida, al alza.

En cuanto al mercado de “commodities” hemos presenciado un proceso de reduccién de inventarios que,
en muchos casos, ya ha concluido sefialando el principio de una recuperacién en los precios. Como es
habitual en el caso de las materias primas, los productores ajustaron su produccion para satisfacer un:
demanda creciente, sélo para encontrarse con un mercado saturado cuando la demanda se desacelerd .
causa del aumento de los costes financieros. Ahora, con inventarios reducidos, los precios deberfan
repuntar nuevamente.

Los metales industriales cotizados experimentaron fuertes caidas desde que empezé el afio. La
desaceleracién econémica global impacté en su demanda, especialmente en un pais como China, el mayor
consumidor mundial de materias primas industriales. Sin embargo, observamos un aumento en sus
importaciones de cobre en noviembre, que alcanzé su nivel més alto en casi dos aifios debido a la
reduccion de existencias que han llegado a su punto mas bajo en varios afios.

Respecto a los metales preciosos, el oro ha alcanzado precios histéricos y su valor tocé fondo al mismo
tiempo que se daba por finalizado el endurecimiento monetario. Este metal puede beneficiarse en un
entorno de inflacidon elevada y en situaciones de riesgo geopolitico, actuando como reserva de valor en
momentos de incertidumbre,

Los precios de las materias primas agricolas retrocedieron desde el punto maximo alcanzado en 2022,
especialmente en la soja y cereales como el maiz, gracias a la produccién récord de grano en América del
Norte y del Sur y el levantamiento del bloqueo ruso a las exportaciones agricolas ucranianas.

El mercado del crudo se ha mostrado en un “equilibrio inestable” entre la preocupacién por una escalada
del conflicto en Oriente Préximo y las perspectivas de crecimiento mundial. El gas natural se mantuvo en
precios bajos por una demanda moderada y reservas superiores a lo normal.

En el mercado de divisas sefialar que, tras la recuperacion vivida por el euro a finales de 2022,

coincidiendo con la incorporacion del BCE al proceso de subida de tipos iniciado por la Fed, el tipo de
cambio se ha mantenido estable entre los 1,06 y los 1,12 ddlares.
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Situacion de la Sociedad y evolucién de los negocios

En este contexto de mercado, iBroker Global Markets, SV, SA, ha confirmado lo acertado de un modelo de
negocio, 100% orientado al inversor privado, que busca canalizar por si mismo inversiones en el mercado
de derivados ETD y OTC principalmente, pero también en el mercado de la renta variable.

En nuestro sector, el vector de ingresos mas relevante es la volatilidad de los mercados. Y el ejercicio de
2023 ha visto niveles de volatilidad inferiores a periodos anteriores, donde solo de forma excepcional
hemos visto algunos repuntes alcistas en Marzo y Octubre. Salvo esto episodios puntuales de volatilidad,
el grafico diario del futuro del VIX nos muestra un 2023 muy plano, que ha transitado gran parte del afio
en el intervalo de volatilidad 12-15, y que refleja en nimeros lo que hemos descrito en el punto d.
“Entorno de Mercado”.
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2023 ha sido en el caso de nuestra Entidad un afio de consolidacién de nuestras ventajas competitivas
frente a nuestros competidores, y un periodo de transicién hacia un modelo de negocio mas ambicioso en
namero de productos y mas amplio en cuanto a clientes potenciales.

Como comentarios relevantes nos gustaria destacar:

A) La Sociedad ha seguido experimentando un crecimiento orgédnico sostenido en sus negocios de
Espafia e Italia, junto a una solidad capacidad de atraer nuevos inversores. El crecimiento se ha
centrado principalmente en derivados ETDs, donde los acuerdos para poder ofrecer de forma
gratuita el Market Data, junto con la puesta a disposicién de contratos Mini y Micro de futuros Y
opciones, en subyacentes cada vez mas diversos (energia, metales, bonos, divisas), ha terminado
por fidelizar a una base de clientes recurrentes y con un perfil avanzado.



B) En ltalia, el crecimiento, siendo todavia lento, es sostenido y con clientes de alto valor afiadido. N¢
en vano, la captacién de nuevos clientes se realizar en su mayor parte por |a referenciacion natura
de otros clientes, buscando aspectos diferenciales de nuestro servicio como las opciones listadas o
los Sistemas automaticos de Trading.

C) En Espaiia, la entrada en vigor de la resolucion CNMV de 11 de julio de 2023 ha tenido un impacto
negativo moderado en los ingresos de la Entidad desde Agosto 2023, al impedir las actividades
publicitarias en CFDs y FX y prohibiendo el modelo de garantias intradia que hasta el momento
ofreciamos en futuros financieros.

D) La entidad sigue avanzando en sus planes de ofrecer sus servicios en Alemania durante 2024, con
una estrategia de negocio muy similar a la desarrollada en Italia, siempre en régimen de libre
prestacidn de servicios.

E) Por la parte de los costes no se ha producido ningin incremento resefiable. iBroker sigue teniendo
capacidad de crecer en sus negocios actuales, sin necesitar mas personal ni nuevo gastos con
terceros, gracias al alto grado de automatizacion de sus procesos y a la ventaja de desarrollar su
propia tecnologia.

Gestidn del Riesgo

La politica de gesti6n del riesgo de la Sociedad se recoge en la Nota 19 de la memoria de las presentes
cuentas anuales.

Negocio sobre las acciones propias

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado operaciones
con acciones propias durante el ejercicio 2023.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades desarrolladas, la Sociedad no tiene gastos, responsabilidades, activos ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental.
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