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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de Newton Equity Partners, S.G.E.I.C., S.L.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Newton Equity Pariners, S.G.E.I.C., S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus
resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2.a de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamaos una opinidn por
separado sobre esos riesgos.

Ingresos por comisiones

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad tiene como
objeto objeto social la promocidn, gestién de inversiones y comercializaciéon de una o varias entidades de
capital riesgo (ECR) o entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (EICC), cuya actividad principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria
ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de
valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos. Al 31 de diciembre de 2025,
la Sociedad tiene encargada la gestién de un fondo de capital riesgo.
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Identificamos esta area como el aspecto mas relevante de nuestra auditoria debido a la significatividad
de los ingresos por comisiones recibidas dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y su
correcta imputacion en el periodo correcto, con su correspondiente riesgo de incorreccion material. Véase
nota 3.h y nota 13 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

En lo relativo a las comisiones recibidas, nuestro trabajo se ha centrado en la realizacién en el
entendimiento y evaluacion del sistema de control interno implementado por la Sociedad y en la
realizacion de pruebas de detalle, todo ello referido al reconocimiento de los ingresos por comisiones, a
través de los siguientes procedimientos:

¢ Evaluar las politicas contables aplicadas para el reconocimiento de ingresos por parte de la Sociedad.

¢ Obtencion de la documentacion soporte de los ingresos por comisiones registrados en el ejercicio
para evaluar la exactitud de los importes registrados en el gjercicio y verificando el cobro de estos
mediante extracto bancario.

+ Verificacion del correcto registro vy periodificacidn de las comisiones.

s Verificacion de que la memoria incluye los desgloses de informacion relacionados que requiere el
marco de informacion financiera aplicable.

Empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en la nota 2.f) de la memoria abreviada adjunta, a 31 de diciembre de 2025 la
Sociedad presenta una situacion de patrimonio neto negative de 229.934,75 euros, situandose por
debajo de los umbrales legalmente exigidos, de acuerdo con lo previsto en el articulo 363 de 1a Ley de
Sociedades de Capital, en particular por debajo de la mitad y de las dos terceras partes del capital social,
lo que determina fa concurrencia de causa legal de disolucion. De cara a reestablecer su equilibrio
patrimonial la Entidad ha aprobado llevar a cabo una ampliacion de capital por un importe total de
450.000,00 euros de tal forma que la situacion se vera reestablecida. Es por ello que, hemos considerado
la continuidad de la Sociedad como un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria como respuesta a este riesgo han consistido, entre otros, en la
obtencion de las actas de aprobacién de las medidas acordadas por parte del Consejo de Administracion
de la Entidad, 1a obtencién de la comunicacién al 6rgano regulador de las acciones a tomar para el
restablecimiento del equilibrio patrimonial y la obtencion de los acuerdos firmados de aportacion del
capital necesarios para formalizar la operacién.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad
sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las
cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del confrol intemo que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida
a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, [0s administraderes son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los administradores tienen intenciéon de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acfitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y cbtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno reievante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la eficacia del confrol intermo de la entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razenabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informaci6n revelada por los administradores.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales ¢, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuesliones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.
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NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.

Cuentas anuales e informe de gestion al
31 de diciembre de 2025



NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, 5.L.
Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

ACTIVO

1. Tesoreria
1.1. Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares
2.1. Depdsilos a la vista
2.2. Depdsitos a plazo
2.3, Adquisicién lemporal de activos
2.4, Deudores por comisiones pendientes
2.5, Deudores por operaciones de valores
2.6, Deudores empresas del grupo
2.7. Deudores depdsitos de garantia
2.8. Olros deudores
2.9. Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
3. Valores representativos de deuda
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro
5. Acciones y participaciones
6. Derivados
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones
B. Inmovilizado material
8.1. De uso propio
8.2, Inmuebles de inversidn
8.3, Inmovilizado material mantenide para la venta
8.4. Prov. por deterioro de valor de los activos mat, (-)
9. Activos intangibles
9.1. Fondo de Comercio
9.2, Aplicaclones informdticas
5.3. Otros activos intangibles
9.4, Prov, por deterioro de valor de los activos infan. (-)
10. Activos fiscales
10.1. Corrientes
10.2. Diferidos
11. Periodificaciones
11.1. Gastos anticipados
11.2. Otras periodificaciones
12. Otros activos
12.1. Anlicipos y créditos al personal
12.2. Acclonistas por desembolsos no exigidos
123, Fianzas en garantia de amendamientos
12 4, Otros activos

TOTAL ACTIVO

Las nofas 1 8 24 de la memaona adjunta forman parte integrante de balance al 31 de dicembre de 2025

(*) S¢ presenta, Gnica y exch ie, & efootos oy Vo

Notas

14.b)

2025 2024 (*)
= 211,74

. 211,74
119.897,46 76.138,39
99,897 45 76.139,39
20.000,00 2
1.532,02 171,88
1.532,02 171,88
22.25575 7.316,20
2225575 7.316.20
7.700,79 6.813,45
¥.700,79 6.813.45
1.600,00 4.930,06
1,600,00 1.600,00

- 3.330,06
152.986,02 95.582,72




NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas

1. Deudas con intermediarios financleros o particulares 9
1.1. Préstamos y crédilos
1.2. Comisiones a pagar
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios
1.4. Acreedores por operaciones de valores
1.5. Acreedores emprasas del grupo
1.6. Remuneraciones pendienies de pago al personal
1.7. Oftros acreedores
1.8. Ajustes por valoracion: inlereses devengados no vencidos (+)
2. Derivados
2.1. Opciones
2.2. Otros conltratos
3. Pasivos subordinados 10y 11.b
3.1, Préslamos participativos
3.2 Otros pasives
4. Provisiones para riesgos
4 1. Provisiones para pensionas y obligaciones similares
4.2, Provisionas para impuestos y otras contingencias legales
4.3. Provisiones para oiros riesgos
5. Pasivos fiscales 14
5.1. Corrienies
5.2. Diferides

6. Pasivos asociados con actives no corrientes mantenidos para
la venta

7. Periodificaciones
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados
7.2. Gastos devengados no vencidos
7.3. Otras periodificaciones
8. Otros pasivos 8
8.1. Administraciones Plblicas
8.2, Saldos por operaciones de amendamiento financiero
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
8.4. Ofros pasivos

TOTAL PASIVO

Las notas 1 a 24 de la memeoria adjunta forman parte integrante de balance al 31 de diciembre de 2025

{*) S¢ presenta, (nica y exchesivamente, a cfectos companativos.

2025 2024 %)
12.237,23 18.949,63
12.237.23 18.940,63

151.036,78 .

101.036.78

250.000,00 .
15.976,85 16.009,69
15.976,85 16.009 69

3.669,91 4.082,52
3.669.91 408262
382.920,77 39.041,84




NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.
Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Naotas

9, Ajustes por valoracién en patrimonio neto
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
9.2, Coberturas de flujos de efectivo
9.3, Coberturas de inversiones natas en el extranjero
9.4 Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes
10. Capital 1
10.1. Emitido y suscrilo
10.2. Capital pendiente de desembolsa no exigido ()
11. Prima de emision 11d
12. Reservas
12.1. Reserva legal
12.2. Reservas wvoluntaras
12.3. Otras reservas
13. Resultados de cjercicios anteriores
13.1. Remanents
13.2. Resultados negetivos de ejercicios anteriores (-)
14, Otras aportaciones de soclos
15, Resultado del ejercicio 4
16. Otros Instrumentos de patrimonio neto
17. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)
18. Dividendos a cuenta y aprobados (-)
19. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11.g

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2025 2024 (%)
173.483,00 163.333,00
172.483,00 163.333,00
183.917,00 £6.667,00

(173.459,22) -
{173.459,22) .
{414.792,20) (173.459,22)
916,67 -
(229.934,75) 56.540,78
152.986,02 95.582,72

Las notas 1 a 24 ¢e la memornia adjunta forman pare integrante de balance al 31 de dicembre de 2025,

{*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a ¢fectos comparativas.



NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.
Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de lerceros
1.2. Otros
2. Otros pasives contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
4. Derivades financieros
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
4 2. Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros
2.1. Participaciones de IIC
2.2, Acciones de IIC
3. Patrimonio gestionado 12
3.1. Fondos de inversion de cardcter financiero
3.2. Fondos de inversién inmobiliarios
3.3. Fondos de inversion libre
3.4.1IC de IIC de inversidn libre
3.5. Fondos de capital resgo y tipo cerrado
3.6. Sociedades de inversion de capital variable
3.7. Sociedades de inversiin inmobilianas
3.8. Sociedades de inversian libre
3.9. Sociedades de capital nesgo y tipo cemado
3.10. Instituciones de inversion colecliva extranjeras
3.11. Fondos de pensiones
4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
4.1, Deuda Publica cartera interior
4.2, Deuda Publica carlera exterior
4.3. Valores de renta fija cartera interior
4.4, Valores de renta fija cartera exderior
4.5. Accionaes cartera interior
4.6, Acciones cartera exterior
4.7, Participaciones cartera interior
4.8, Paricipaciones cartera exterior
4.9. Productos derivados
4.10. Depdsitos
4.11, Otras inversiones
4.12. Efectivo disponible en intermedianios financieros asociado a

gestion
5. Patrimonio comercializado

5.1. IIC nacionales gestionadas

5.2, IC nacionales no gestionadas

5.3. IC extranjeras gestionadas

5.4, IC extranjeras no gestionadas
6. Patrimonio asesorado

6.1. Deuda Poblica y valores colizados

6.2, Participaciones y acciones de vehiculos de inversion
nacionales y extranjeros

6.3. Valores no cotizados

6.4. Productos estructurados y derivados

6.5. Vehiculos de inversidn de tipo cerrado, ECR

6.5. Otros
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
8. Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las notas 1 a 24 de la memonia adjuna ferman parte integrante de balance al 31 de dciembre de 2025,

(*) S¢ presenta, inica v exclusivamente, 2 efectos comparative

2024 ()

954.770,52



NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC., S.L.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al 31 de diciembre de 2025

(Expresada en euros)

DEBE Notas
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 11
1.1. Intereses

1.2, Pasivos subordinados
1.3, Reclificaciones de los costes por infereses por operaciones de
cobertura
1.4, Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo
financiero
1.5, Otros intereses
2. Comisiones y corretajes satisfechos
2.1. Comisiones de comercializacion
2.9. Otras comisiones
3. Pérdidas por operaciones financieras
3.9, Otras pérdidas
4, Pérdidas por diferencias de cambio
6. Gastos de personal 15
5.1. Sueldos y cargas sociales
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
5.3, Indemnizaciones por despidos
5.4, Gastos de formacion
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de
capital
5.6. Ofros gastos de personal
6. Gastos generales 16
6.1. Inmuebles e instalaciongs
6.2, Sistemas informéticos
6.3. Publicidad y representacion
6.4. Servicios de profesionales independientes
f.5. Senvicios administrativos subcontratados
6.6. Otros gaslos
7. Contribuciones e Impuestos
8. Amortizaciones 6
8.1, Inmovilizado material de uso propio
8.2. Inversionas inmobiliarias
B.3. Activos intangibles
9. Otras cargas de explotacién
0.1. Tasas en registros oficiales
9.2, Ofros conceplos
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos
10.2. Instrumentos de capital
10.3. Inmovilizado material
10.4. Activos intangibles
10.5. Resto
11. Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1. Provisiones para impuestos y ofras conlingencias legales
11.2. Ofras provisiones
12. Otras pérdidas
12 4. Otras pérdidas
13. Impuesto sobre el beneficic de periodo
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
15. Resultado nate del periodo. Beneficios

TOTAL DEBE

Las notas 1 8 24 de ia memoria adjunia forman parte integrante de |a cusnta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre do 2025,

(*) S presentn, dnica y exclusivamente, a efectos comparatived,

2025 2024 |°)
(1.307,93) =
(1.307,83) -
(27,40} (309,27)
(264.749,30) (78.488,36)
(264.748,30) (T8.488 36)
{181.751,75) {83.652,51)
{&.800,00) (2.800,00)
. (5.123,41)
(A3.089,72) (35.471,05)
[&E.ﬂsz,os; {40.258,05)
{291,93) {3,04)
(291,93) (3,04)
{9.247,22) {11.006,04)
(9.247,22) {11.006,04)
(457.375,53) (173.459,22)
[457.375,53) {173.459,22)




NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC., S.L.
Cuenta de perdidas y ganancias cormespondiente al 31 de diciembre de 2025

(Expresada en euros)

HABER Notas

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
actives financiercs
1.1. Intermediarios financieros
1.2, Deuda piblica interor
1.1. Deuda pablica exterior
1.2. Valores de renta fija interior
1.3. Valores de renta fija exierior
1.4. Dividendos de acciones y participaciones
1.7. Rectificacion de los productes financieros por
operaciones de cobertura
1.8. Otros intereses y rendimienios
2. Comisiones recibidas 13
2.1. Comisiones de gestién de Fondos de Inversion
financieros
2.2 Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de
Inversidn financieros
2.3. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de
Capital Variable
2.4. Comisiones de gestidn de IIC inmobiliarias
2.5. Comisiones de suscripcidn y reembolso de IC
inmobiliarias
2 6. Comisiones de gestidn de IIC de inversion libre
2.7. Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de
imversion lbre
2.8. Comisiones de gestion de IIC de |IC de inversion libre
2.9. Comisiones de suscripcion y reembolsos de IIC de [IC
de inversion libre
2.10. Comisiones da gestién de IIC extranjeras
2.11. Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo
2.12. Comisiones de gestin discrecional de carteras
2.13. Servicios de asesoramiento
2.14. Servicios de custodia y administracién de
participaciones y accones
2.15. Servicios de comercializacion de participaciones y
acciones
2.16. Otras comisionas
2.17. Servicios de RTO
3. Ganancias por operaciones financieras
3.9, Otras ganancias
4. Ganancias por diferencia de cambio
5. Otros productos de explotacidon
5.3. Otros productos de explotacion
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
6.1. Créditos y ofros actives financieros de renta fija
6.2. Instrumentos de capital
6.3. Inmovilizado material
6.4, Actives intangibles
6.5. Resto
7. Recuperacion de provisiones para riesgos
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares
7.2. Otras provisiones
B. Otras ganancias
8.1. En activos no comientes mantenidos para la venta
8.2. Por venta de activos no financieros
8.3. Por venta de participaciones GAM
8.4, Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5. Otras ganancias
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)

TOTAL HABER

Resultado del ejercicio

Las notas 1 a 24 de la memarna adjunia forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de dicembre de 2025,

[*) Se presenta, dnica ¥ exclusivamente, o efectos comparativos,

(414.792,20)

173.459



NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, 5.L.
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025 (Expresado en euros)

Mota 2025 2024 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (414.792,20) (173.459,22)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto . -

Por valoracion de instrumentos financieros - :
- Activos financieros a valor razonable con camblos en el patrimonio
neto

- Ofros ingresos [ gastos < -
Por coberuras de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos E -
Por ganancias y pérdidas actuariales y olros ajustes . -
Por activos no corentes y pasivos vinculados con camblos direclos

en el patimanio neto
Diferencias de conversién - M

Efecto impositivo N N

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 5 -
Por valoracion de instrumentos financlaros -
- Activos financleros a valor razonable con cambios an el patimonio
neto
- Ofros ingresos / gastos = B
Por coberturas de flujos de efectivo = =
Subvenclones, donaciones y legados recibidos - -

Paor activos no comentes y pasivos vinculados con cambios directos
en el patimonio nato

Diferenclas de conversian - N
Efecto impositive -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (414.792,20) (172.459,22)

Las notas 1 a 24 de la memoria adjunta forman parte intogrante de [a cuenta do pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2025,
(*) Se presenta, (nica y exchasivamente, o efieciod companativos.



NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, 5.L.
Estado de cambios en & patrimonio nato correspondiente al ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2025
{Expresado en euros)

B} Estada botal de cambios em el pairimonio neto al 1 de diciembre de 2035

Resulindos Otres Menos:  Resultado
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recibides MNETO
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56.440.78

Tiota ingresas | jgasios) ; . : . 2 . - [4.752.20)
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A iR 1045000 11725000 2 . (TaA527) . . 1TIASIZ

1887 4138755y
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NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, 5.L.
Estado de cambios en &l patrimanic nete comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

{Expresado &n euroa)
) Extado todal da camblos en ef patrimonio neto ol 31 di diclambre de 2024
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NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2025 (Expresado en euros)
Nota 2025

E:kf;?:gg:l;fﬂmlm DE LAS ACTIVIDADES DE (457.119,46)
Resultado del ejercicio (+/-) antes de impuestos (414.782,20)
Ajustes para oblener los flujos de efective de las 244,87
actividades de explotacién (+/-)
Amortizaclén 201,93
Otros ajustes al resultado (47,08)
[ﬁ.‘;l.!"l'll!lh {disminucién) neta de los activos de explotacién (36.826,89)
Inversiones crediticias -
Oiros actives de explotacion (35.826,88)
::;:;t:u "u‘i‘l.:;nlnuclﬂn} neta en los pasivos de (8.745,24)
Pasivos financieros 8 coste amonizado (6.712.40)
Otros pasivos de explotaciin (32,84)
2,FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (+/-) (174,92)
Cobros (+) 3.230,06
Pagos |-) (1.652,07)
Cartera da inversidn a wvancimiento £
Activos materiales {1.652,07)
Activos intangibles -
Otros activos financieros
:&H.LJS;;S::E&TNQ DE LAS ACTIVIDADES DE 100.000,00
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 100.000,00
Ampliacion de capital social 10.150,00
Prima de emisidn 117.250,00
Préstamo recibido 250.000,00
Ofras aportachones de socios 100.000,00
Subvencitn de capital recibida 916,67
Movimiento o'c socios-administradores 671,13
Dividendos pagados y remuneraciones de otros _
instrumentos de patrimonio (<)
Variacién de efectivo por la combinacién de negocic -
S.ALUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO ¥ 76.351.13
EQUIVALENTES DE EFECTIVID (1+2+3+4) '
Efeciive o equivalentes al inkclo del ejercicio 76.351,13
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 90.897 46

Las notas 1 a 24 de la memora adjunta forman parie integrante del estado de flujcs de efective al 31 de diciemire de 2025,

{*) Preseniade, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

2024 (")

{153.473,95)

(173.459,22)

1"

3,04
3,04

{11.743,51)

(11.743,51)
31.725,74
16.949 63
12.776,11

(174,92)

(174,92)

76.351,13

76.351.13



NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
{Expresada en euros)

1. Actividad

Newton Equity Partners, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva, S.L. (en adelante
la Sociedad) se constituyé en Espafia como sociedad limitada por un periodo de tiempo indefinido,
el 2 de agosto de 2024. Con fecha 25 de octubre 2024, la Sociedad fue inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 229. La Sociedad tiene por objeto social la promocion, gestidn de
inversiones y comercializacion de una o varias entidades de capital riesgo (ECR) o entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado (EICC), cuya actividad principal consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera
que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de
valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, en la calle Maria de Molina 39, 3* planta, 28006,
Madrid.

Las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado se regulan por la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de Inversion Colectiva, y en su defecto, por las circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y en su defecto por el Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital.

Esta normativa establece, entre ofros aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, Integramente desembolsado.

- Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos ¢ mediante anctaciones en cuenta.

- Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas.

- Contar con una buena organizacion administrativa y contable, asi como los medios humanos
y técnicos y procedimientos de control interno y de gestion, control de riesgos,
procedimientos y organos para la prevencidn del blanqueo de capitales y normas de
conducta, adecuados a las caracteristicas y volumen de su actividad.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) i i iGn fi iera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Socledad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

- La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Macional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversién y sus grupos consclidables, Sociedades Gestoras de Instiluciones
de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas
de obligade cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores v,
en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1
de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor,
siempre gue no sean contrarias a las normas anteriores.
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NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

- El resto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna.

¢) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligaterios. Adicionalmente, los Administradores dela
Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las
mismas.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la
Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evallan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la nota 3.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han ufilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los aclivos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a;

- Caélculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 14).
- Célculo de la amortizacién del activo material (véase nota 6).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion gue, en su caso, pudiera producirse en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Comparacién de |a informacién

De acuerdo con la legislacidén mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Tal y como se indica en la nota 1, el ejercicio anterior correspondié al primer ejercicio social de
la Sociedad, comprendido entre el 2 de agosto de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, fecha de
constitucion y cierre del ejercicio, respectivamente.
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NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

f) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa én
funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en
el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni el importe
resuitante en caso de liquidacién. Existen algunas circunstancias que dificultarian la capacidad
de la entidad para seguir como empresa en funcionamiento. A continuacién, se enumeran estos
tipos de circunstancias o factores:

Factores causantes de incertidumbre:

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad presenta una situacién de patrimonio neto negativo de
228 934,75 euros, situandose por debajo de los umbrales legalmente exigidos, de acuerdo con
lo previsto en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, en particular por debajo de la
mitad y de las dos terceras partes (2/3) del capital social, lo que determina la concurrencia de
causa legal de disolucién.

La Sociedad ha obtenido un resultado negativo por importe de 414,792 20 euros.
Faclores mitigantes de la duda:

Con fecha 26 de noviembre de 2025, Newlon Monteiro de Campos Neto concedié un préstamo
participativo por importe de 60.000 euros con una duracion de 5 meses.

Con fecha 1 de diciembre de 2025, Luis Prados de la Guardia concedi6 un préstamo participativo
por importe de 20.000 euros con una duracién de 5 meses.

Con fecha 16 de diciembre de 2025, Vani Nadarajah concedié un préstamo participativo por
importe de 20.000 euros con una duracién de § meses.

Asi mismo, con fecha 28 de febrero de 2026, el Consejo de Administracion aprobo por
unanimidad (i) la entrada como nuevo socio de FOB CAPITAL B.V. mediante ampliacion de
capital por un importe de 250.000 euros y (ii) la ampliacion de capital por parte del actual socio
GREEN ROCK SPE LTDA por importe de 200.000 euros.

En este sentido el patrimonio de la Sociedad a efectos del computo de la causa de disolucion
prevista en la Ley de Sociedades de Capital ascenderia a 320.065,25 euros, tras la ejecucion de
ambas medidas, por lo que se encontraria por encima de |a mitad del capital social.

Por todo ello, los Administradores han formulado las cuentas anuales abreviadas bajo el principio
de empresa en funcionamiento.

g) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para

facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

3. Normas de registro y valoracién

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacién:

a)  Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:
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i)
ii)
iv)

NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, 5.L.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
{Expresada en euros)

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en ofra
categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o
pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Valoracidn posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

i) Activos financieros a coste amortizado

Un active financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre
el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar
sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés
variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés
del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con
dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen
intereses adicionales.
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NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica gue la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento,
se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando
se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en
ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la
actividad de ventas futuras.

La gestién gue realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podré tener mas
de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en
algunas circunstancias, separar una cartera de actives financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa
con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros
son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion, gque
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar par su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a
las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos actives financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se eslima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara
el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en formulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

iy  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonic neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de efective que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no
se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria "Activos financieros a
coste amortizado”. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos
de patrimonio para las se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacion como
"Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputarda a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta dltima, se registraran en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.
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En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se
trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, ¥
se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse |as correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adguiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacion en el mencionade porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonabie en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.
iv)  Actives financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y aseciadas, tal
como estas quedan definidas en la norma 13° de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente
a estas inversiones.
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c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero gue iniciaimente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste
de |la combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable gue
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion,

Formaré parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos
los valores gue tienen iguales derechos,

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor
contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio
o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor,
y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado
al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de |a citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interes
fijo irrevocable, este Gltimo se contabilizara como un ingreso financiero en funcion de su
devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor
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Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera
recuperable. El importe de la correccion valorativa seré la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante
la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de |a inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara
en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de
ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, debera
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en
la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a
considerar serdn los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido
expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caréacter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se
podra utilizar en aguellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable
minimo sin la necesidad de realizar un andlisis méas complejo cuando de aquel se deduce
que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa
a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacién, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la
calificacion hasta la enajenacién o baja de la inversion, momento en el gue se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso,
en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa
por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
este Ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerara coste de la inversién. Sin embargo, cuando exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, |as pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes

categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

« Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pago aplazado, y

« Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros gue, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran iniciaimente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amaortizado.
Los intereses devengados se contabilizarén en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

ii) Pasiv ieros a valor razonable con i n la cuenta d rdidas
ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando:
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- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y ofros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia
recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable»
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evalie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversiéon documentada y se facilite informacién del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion, segun se define
en la norma 15* de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se
cumplan los requisitos alli establecidos,

Valoracidn inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares.
Este importe se contabiliza como un pasivo sobre |a base del coste amortizado hasta su
liquidacién en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a |la opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociaciéon de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.
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c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refieja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios instrumentos
de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una
variacion de los fondos propios, y en ningln caso podrdn ser reconocidos como activos
financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se
registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se
haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con ofigen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Eure. En consecuencia, todos los saldos vy
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

e) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi
como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria
de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacién de las diferencias de
cambio producidas por la variacién del tipo de cambio entre la fecha de la transaccion y la fecha
del cierre del ejercicio, se realizara como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en
la moneda extranjera, de forma que las diferencias de cambio serdn las resultantes de las
variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en los tipos de
cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que
los otros cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran
directamente en el patrimonio neto.

f) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le
dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicion corresponde al importe neto de los
activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.
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Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los afios de
vida (il estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los activos menos
su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras
construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo
en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida Util
estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Método de  Anos de vida
amortizacion _ til estimada

Mobiliario Lineal 510
Equipos de procesos de informacion Lineal 4
Instalaciones Lineal 3

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en
proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la
Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la perdida por deterioro
de un elemento en ningun caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima
de aguél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida dtil estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en
las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacién en virtud de la nueva vida (til estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio s& registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

g}  Arrendamientos
Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econdmico de la operacion
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos.
- Arrendamiento financiero
Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato.
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene este tipo de arendamiento.
- Arrendamiento operativo
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del

arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente,
en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el
momento en que nace el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad
transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se
registran por el importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados
de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de coniratos con clientes que
constituyan la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo
del importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos
con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de |a Sociedad, el
importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos
entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afadido y otros impuestos
directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada
de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de |as prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion
de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio
que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los gue corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones 0
servicios.

- Los que cofresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i} Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacién
con la financiacién recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros
que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado,
que sean directamente atribuibles a la adquisicion construccion o produccion de activos
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cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen
beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

i Gastos de personal
Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes
al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las
cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe
ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la Sociedad esté comprometida
de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de
una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los
empleados.

De acuerdo a la legislacién vigente, la Sociedad no esta obligada a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal en la Sociedad que haga necesaria una provision por este concepto.

k) Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta
su cancelacion, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven
a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

)] Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos se registran segun los siguientes criterios:
Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables

Se contabilizan inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto,
reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica
y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, donacién o legado
de acuerdo con los criterios que se describen a continuacion:

- Se imputan como ingresos del ejercicio si son concedidos para asegurar una rentabilidad
minima o para compensar déficits de explotacion.

- Si son destinadas a financiar déficits de explotacién de ejercicios futuros se imputan
como ingresos de dichos ejercicios.

Si se conceden para financiar gastos especificos la imputacion se realiza a medida que
se devenguen los gastos subvencionados.
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- Si son concedidos para la adquisicidn de activos o existencias se imputan a resultados
en proporcién a la amortizacion o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correccion
valorativa por deterioro o baja en balance.

- Si son concedidas para cancelar deudas se imputan como ingresos del ejercicio en que
se produzca dicha cancelacion, salvo que se concedan en relacion con una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del elemento subvencionado.

- Los importes monetarios recibidos sin asignacién a una finalidad especifican se imputan
como ingresos en el ejercicio.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido. Las de caracter no monetario o en especie se valoran por el
valor razonable del bien recibido, referenciados ambos valores al momento de su
reconocimiento.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
reestructuracién incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y pagos por despido a
los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucion se registran cuando existe un
pasivo por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La Sociedad
actualiza la valoracién del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por los cambios en
las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes que comrespondan
como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes
de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion
se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre
que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra o0 no
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos
contingentes no son objeto de registro contable presenténdose detalle de los mismos en |a
memaoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una
obligacién implicita o tacita. En este Gltimo caso, su nacimiento se sitia en la expectativa valida
creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de una obligacién por parte de aquella. Se
debera informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas con obligaciones
distintas a las mencionadas.

n) Impuesto sobre beneficios
El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto

sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
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directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimeonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones
durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones
y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir
del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye
las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas
gue nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o credito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea
probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes
ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el gue pueda compensar
la base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un
fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversidn de la diferencia
temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento
patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento
no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas
correcciones en los mismos.

fi)  Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad economica de la operacion. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escision o aportacién no dineraria de un
negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada |a operacion, en las cuentas anuales consolidadas
del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las
cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se
integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos
y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
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donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y
prima de emisién, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

o) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en
el balance. La Sociedad no recibe comisiones por la actividad de gestién. Las comisiones
recibidas son generadas por la actividad de asesoramiento a las entidades participadas y se
incluyen en el saldo del capitulo “comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no dispone de patrimonios gestionados.

4. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado obtenida en el ejercicio 2025, que el Consejo de
Administracién propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas, asi como la
propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2024 aprobado por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

2025 2024
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio _ (414.792,20) {173.459,22)
Distribucién
A reserva legal - -
A reserva voluntaria - -
Dividendos a pagar - -
A resultados negativos de ejercicios anteriores (414.792,20)  (173.459,22)

(414.792,20) _ (173.459,22)

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares:

El saldo del epigrafe créditos a intermediarios financieros o particulares al 31 de diciembre de
2025 y 2024 se compone de:

2025 2024
Depdsitos a la vista 99,897 46 76.139,38
Deudores por comisiones pendientes 20.000,00 -
119.897,46 76.139,39

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el epigrafe “depdsitos a la vista" se compone de una cuenta
corriente contratada con el Banco Santander, S.A. que no devenga intereses.

El saldo recogido en “deudores por comisiones pendiente” corresponde a las facturas de
comisién de gestion al vehiculo que se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de
2025,

6. Inmovilizado material

El desglose del epigrafe de Inmovilizado material del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es el siguiente:
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2025 2024

De uso propio 1.532,02 171,88
Inmuebles de inversién o -
Inmaovilizado material mantenido para la venta - =
Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)

1.632,02 171,88

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio 2025 y 2024 por las partidas que
componen el inmovilizado material y su amortizacién acumulada son los siguientes:

31.12.24 Adiciones 31.12.25

Coste

Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 174,92 1.652,07 1.826,99

Equipos para procesos de
informacion - - -
Instalaciones - " -
174,92 1.652,07 1.826,99

Amortizacién acumulada
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones {3,04) (291,93) (294.97)

Equipos para procesos de
informacian - - -
Instalaciones = = -
(3,04) (291,93) (294,97)
Inmovilizado material neto 171,88 1.360,14 1.532,02

02.08.24  Adiciones  31.12.24
Coste

Meabiliario, vehiculos y resto de instalaciones - 174,92 174,92
Equipos para procesos de informacian - - -
Instalaciones - = -
- 174,92 174,92

Amortizacion acumulada
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones - (3.04) {3.04)
Equipos para procesos de informacidn - - -
Instalaciones - B 2
- (3,04) (3,04)
Inmavilizado material neto - 171,88 171,88

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro
de valor del activo material.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen elementos totalmente amortizados.

7. Periodificaciones

La composicién de las periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la
siguiente:
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2025 2024
Gaslos anticipados 7.700,79 6.813,45
7.700,79 6.813,45

Los gastos anticipados registrados al 31 de diciembre de 2025 se corresponden principalmente,
a la parte no devengada de la prima del seguro de responsabilidad civil de administradores
contratado con la entidad ZURICH INSURANCE Europe AG, cuya cobertura abarca el periodo
comprendido entre el 14 de noviembre de 2025 y el 13 de noviembre de 2026, con una prima
total anual de 7.786,80 euros.

Los gastos anticipados registrados al 31 de diciembre de 2024 correspondian a la parte no
devengada de la prima del seguro, cuya cobertura comprendia el periodo entre el 14 de
noviembre de 2024 y el 13 de noviembre de 2025, con una prima total anual de 7.788,80 euros.
8. Otros activos y otros pasivos

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Activo Activo Pasivo Pasivo
2025 2024 2025 2024
Fianzas en garantia de 1.600.00 1.600.00 :
arrendamientos S o
Otros activos - 3.330,06 - =
Otros pasivos - - 3.660,91 4,082 62
1.600,00 4.930,06 3.669,91 4.082,62

El importe recogido en el epigrafe “fianzas en garantia de arrendamientos”, corresponde con la
fianza concedida a la sociedad Cospace, S.L. en concepto de alquiler de un espacio de oficina
ubicado en la Calle Maria de Molina 39, 3° planta, 28006, Madrid.

El importe registrado en “otros activos” al 31 de diciembre de 2024 correspondia a dos depdsitos
uno de 3.130,06 euros, relacionado con la inscripcion de la constitucién del Fondo Golden Parrot
Fund 1, F.C.R., y otro por importe de 200,00 euros, correspondiente al deposito efectuado en el
Registro Mercantil de Madrid.

El saldo registrado en el epigrafe “otros pasivos” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponde,
principalmente, a la provisién por gastos de auditoria, por importe de 3.053,60 euros (3.500,00
euros al 31 de diciembre de 2024) (nota 20), asi como a la provision por gastos derivados de la
elaboracién del Informe de Prevencién de Blanqueo de Capitales, por importe de 616,31 euros
(582,62 euros al 31 de diciembre de 2024).

9. Deudas con intermediarios financieros o particulares
El detalle de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024

Acreedores por prestacion de
servicios 12.237,23 18.949,63

12.237,23 18.949,83
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe “acreedores por prestaciones de servicios" se
compone principalmente de facturas pendientes de recibir correspondientes a servicios
contratados, destacando, entre otras, las relativas a asesoramiento legal.

10. Pasivos subordinados

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Préstamos participativos 101.038,78 -
Otros pasivos 250.000,00 -
351.036,78

Prestamos pariicipativos

Con fechas 26 de noviembre, 1 de diciembre y 16 de diciembre de 2025, distintos socios
concedieron a la Sociedad préstamos participativos por importes de 60,000 euros, 20.000 euros
y 20.000 euros, respectivamente, todos ellos con una duracién de cinco meses. Dichos
préstamos devengan un interés fijo del 8% anual, asi como un interés variable adicional del 2%
anual en caso de que el EBITDA de la Sociedad alcance los 500.000 euros, siendo exigible a su
vencimiento la devolucion del principal junto con los intereses devengados.

Al 31 de diciembre de 2025, los préstamos participativos han devengado gastos financieros por
importe de 1.307,93 euros, registrados en |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Otros pasivos

Con fecha 10 de abril de 2025, la Sociedad formalizd un préstamo convertible con Green Rock
por importe de 250.000 eurcs, con derecho del inversor a convertirlo en parlicipaciones sociales
hasta el 31 de marzo de 2026 o el cierre del primer fondo gestionado por la Sociedad, pudiendo
alcanzar aproximadamente un 9,9% del capital sccial. En caso de incumplimiento, el préstamo
devenga un interés del 3% anual,

11. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados.
a)_Movimiento:

E!l movimiento del patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, se encuentra reflejado en el estado de cambios en el patrimonio neto
del ejercicio correspondiente.

b) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 173.483,00
(163.333,00 al 31 de diciembre de 2024) participaciones sociales nominativas de 1 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las paricipaciones sociales
integrantes del capital social otorgaban los mismos derechos politicos y econdmicos, no
existiendo restricciones estatutarias para su transmisibilidad ni estando admitidas a cotizacién
en mercados oficiales.

Constitucién de la Sociedad
La Sociedad fue constituida con fecha 2 de agosto de 2024, con un capital social inicial de

125.000 euros, representado por 125.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal
cada una, integramente suscritas y desembolsadas.
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Ampliaciones de capital

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha llevado a cabo las siguientes ampliaciones
de capital:

Con fecha 4 de octubre de 2024, se realiz6 una ampliacién de capital social por importe de 35.000
euros, mediante la emision de 35.000 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada
una. La ampliacién fue integramente suscrita y desembolsada mediante aportaciones dinerarias,
sin prima de emision. Como consecuencia de dicha operacion, el capital social paso de 125.000
euros a 160.000 euros.

Con fecha 5 de diciembre de 2024, elevada a publico mediante escritura de fecha 23 de
diciembre de 2024, se acordd una ampliacién de capital social por importe nominal de 3.333
euros, mediante la emisién de 3.333 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada
una. La ampliacién fue integramente suscrita y desembolsada mediante aportaciones dineranas
por importe total de 70.000 euros, de los cuales 3.333 euros se destinaron a capital social y
66.667 euros a prima de emision. Como consecuencia de la operacion, el capital social pasd de
160.000 euros a 163.333 euros.

Con fecha 27 de febrero de 2025, elevada a publico mediante escritura de fecha 2 de abril de
2025, se acordt una ampliacién de capital social por importe nominal de 6.050 euros, mediante
la emision de 6.050 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una. La ampliacion
fue integramente suscrita y desembolsada mediante aportaciones dinerarias por importe total de
70.000 euros, de los cuales 6.050 eurcs se destinaron a capital social y 63.950 euros a prima de
emisién. Como consecuencia de la operacion, el capital social pasé de 163.333 euros a 169.383
euros.

Con fecha 2 de julio de 2025, en ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General
Extraordinaria y Universal de socios celebrada el 27 de marzo de 2025, se elevd a plblico una
ampliacion de capital social por importe de 4.100 euros, mediante la emision y creacidn de 4.100
nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una. La ampliacion fue
integramente suscrita y desembolsada mediante aportaciones dinerarias por importe total de
57 400 euros, de los cuales 4.100 euros se destinaron a capital social y 53.300 euros a prima de
emision. Como consecuencia de dicha operacion, el capital social pasé de 169.383 euros a
173.483 euros.

¢} Accionistas
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

2025 2024

Nimero de Porcentaje de Nomero de Porcentaje de

Noembre de accionista
acciones participacidon acciones participacién

D. Newton Campos 137.600 79.32% 137.600 84.25%
D. Luis Prados 12,800 7.38% 12.800 7.84%
D. Vanl Nadarajah 9.600 553% 9.600 5.,88%
D. Joachim von Goalz 13483 T.I7% 3333 2,04%
Total 173.482 100,00% 163332 100,00%

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen acciones propias en poder de la Sociedad o de un
tercero que opere por cuenta de ésta. Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a
cotizacion en Bolsa.
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d) Prima de emisién

El importe del epigrafe “prima de emisién” al 31 de diciembre de 2025 asciende a 183.817,00
euros, lo que supone un incremento de 117.250,00 euros respecto al saldo existente al 31 de
diciembre de 2024, que era de 66.667,00 euros. Este epigrafe tiene la consideracion de reserva
de libre disposicién.

e) Otras aportaciones de socios

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han realizado otras aportaciones de socios.

f) Reguerimientos de recursos propios

Las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, segn establece la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, debe mantener los siguientes recursos propios minimos:

f.1) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

1. Este Capital deberd ser incrementado, en una proporcion del 0,02 por ciento del valor
efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado,
pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacién, en la parte que
dicho patrimonio exceda de 250.000.000 cle euros. En ningin caso la suma exigible del
capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

2. La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora.

f.2) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los
gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion.

f.3) A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion
con las actividades que puedan realizar las SGEIC gue gestionan o ECR o EICC, éstas
deberan disponer de recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad en un porcentaje del 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado o suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional. A estos efectos, las SGEIC deberan ajustarse a
lo previsto en el Reglamento delegado (UE) n°® 231/2013 de la Comision, de 19 de diciembre
de 2012.

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 48, se invertiran en activos
liquidos o facilmente convertibles en efective a corio plazo y no incluiran posiciones
especulativas.

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad presenta unos recursos propios negativos de 220 934,75
euros, encontrandose por debajo de los recursos propios exigibles. Durante el ejercicio 2025 y
hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha llevado a cabo
diversas acciones para reequilibrar el déficit tal y como se menciona en la nota 21

g) Subvenciones. donaciones y legados recibidos

Al cierre del ejercicio 2025, se registra un importe de 916,67 euros en concepto de subvenciones
correspondiente a la solicitud del Kit Digital para la contratacién de una plataforma para el registro
y emision de facturas de manera digital, asi como de un equipo para procesos de informacion, el
cual a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no ha sido recibido
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12. Cuentas de orden

Patrimonio gestionado

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aguellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aungue no
comprometan su patrimonio.

El valor total del patrimonio neto gestionado asciende, en euros, a:

2025 2024

Golden Parrot Fund 1, F.C.R. 954.770,52
954.770,62

13. Comisiones recibidas
El importe registrado en el epigrafe de comisiones percibidas en el ejercicio 2025 asciende a

42 500,00 euros, correspondiente a la comisién de gestién de activos de Golden Parrot Fund 1,
F.C.R. Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad no habia registrado ingresos por este concepto.

2025 2024

Golden Parrot Fund 1, F.C.R. 42.500,00 =
42.500,00

Como establece el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comisién por sus servicios de gestion y representacién del Fondo (la "comision de Gestion™), con
cargo al patrimonio del mismo. Dicha comisién se determinara en funcion de la clase de
participaciones, ascendiendo al 2% para las Participaciones de Clase B, al 1,6% para las
Participaciones de Clase C y al 1,2% para las Participaciones de Clase D, salvo en el caso de
las Participaciones de Clase A.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora percibira una comision de establecimiento del Fondo (la
“Comisidn de Establecimiento”), equivalente al 1% del Capital Comprometido, que sera abonada,
unica y exclusivamente, en el momento del primer compromiso de capital junto con la primera
Solicitud de Desembolso, salvo para el caso de las Participaciones de Clase A.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha reconocido ingresos por importe de 42.500,00 euros,
correspondientes integramente a la Comision de Establecimiento devengada por el fondo Golden

Parrot Fund 1, F.CR., calculada como el 1% del capital comprometido, en linea con lo
establecido en su reglamento de gestion.

La comisién de gestion cubre los sueldos y salarios de los ejecutivos clave y del personal de la

Sociedad, asi como los gastos generales de la oficina (alquileres, equipos informaticos y
suministros) y los gastos de representacién (viajes, conferencias, entre otros).

14. Situacion fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 25% (Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre |a
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Renta de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas
tributarias).

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo del epigrafe “otros pasivos fiscales — corrientes” del balance
incluye los importes pendientes de pago de 12.987,16 euros y 2.989,69 euros (13.095,03 y
2.914,66 euros al 31 de diciembre de 2024), correspondientes a retenciones del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y a deudas pendientes de pago con la Seguridad Social.

Debido a que la Sociedad presenta ajustes por diferencias permanentes o temporarias, el
resultado contable del ejercicio antes de impuestos no coincide con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades.

La conciliacién de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad, del ejercicio 2025 y
2024 y la base imponible del Impuesto de Sociedades es la siguiente:

lﬁgmm y gastos
imputados directamente

Cuenta de pérdidas y gananclas al patrimonio neto Total
Aumentos Disminucionas Aumentos Disminuciones

Saldo ingresos y

gastos del ejercicio (414.792,22) . - - {414,782 ,20)
Impuesto sobre . - -

Sociedades
Diferencias - - -

permanenies 3.268.45 3.268.45
Diferancias

lemporarias: < . - =
- con ofigen en el . . B

ejercicio

- Con orgen en

gjercicios anleriores -

E:ma:xm de (148.872.98)
Megativas

Base imponible

(resultado fiscal) (555.989,66)

2024

Ingresos y gastos
imputados directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias al patrimonio neto Total
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Saldo ingresos y

gastos del ejercicio (173.458,22) - - - (173.459,22)
Impuesto sobre . - =

Sodedades
Diferencias - - -

permanentes 24.586.24 24 586,24
Diferencias

temporarias: . . & - -
- oon angen en el - " - =
ejercicio

- CON Qrigen en

ejercicios anteriores -

Compensacién de
bases imponibles
Megativas

Base imponible
(resultado fiscal) (148.872,98)

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para
la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado
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en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia
en la proporcién que se estime conveniente. La Sociedad puede compensar las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas de los periodos impositivos
siguientes con el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden
compensar en el periodo impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millon de
Buros.

b)  Activos y Pasivos fiscales

El detalle de los epigrafes de activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2025 y 2024
respectivamente es el siguiente:

2025 2024
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Activos fiscales
H.P IVA soportado 2226575 . 7.316,20
Pasivos fiscales:
Administraciones
Publicas 15.876,85 - 16.009,69 -

El capitulo *Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se desglosa tal y como
sigue:

2025 2024
Hacienda Pdblica - Seguridad Social 2 589,69 2914 66
Hacienda Piblica - Retenciones 12.987.16 13.095,03

15.976,85 16.009,69

15. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de "gastos de personal” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se detalla a
continuacion:

20256 2024
Sueldos y salarios 234 999,98 69.825,01
Cargas sociales 20.749,32 8.663,35

264.749,30 78.488,36

La composicién de la plantilla media de la Sociedad al durante el ejercicio 2025y 2024 se detalla
a continuacion:

ar
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N° de N® de
empleados empleados
2025 2024
Categoria
Directivos 4 4
Técnicos
Administratives = -

Asimismo, la distribucién por sexos del personal de la Sociedad al cierre de ejercicio 2025y 2024,
es la siguiente:

N® de empleados

2025 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres  Total
Directivos 2 2 4 2 2 4
Técnicos - - - - - -
Administrativos - - - - = B
2 2 4 2 2 4

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o
igual al 33%.

16. Gastos generales

2025 2024

Inmuebles e instalaciones 8.800,00 2.800,00
Publicidad y representacion - 512341

Servicios de profesionales
independientes 83.069,72 35.471,08
Servicios juridicos 26.028,74 18.692,00
Oftros servicios de profesionales 57.040,98 16.779,05
Otros gastos B9.882,03 40.258,05
181.751,78 83.652,51

Arrendamientos operalivos.

Desde la fecha de constitucién de la Sociedad hasta el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad
tiene arrendado un coworking en la calle Maria de Molina 39, 3 planta, 28006, Madrid.

Una descripcién del contrato de arrendamiento vigente a 31 de diciembre de 2025 es como sigue:

Arrendamiento Vencimiento Renovacion
E‘IE:':: ;r;a g:' mﬂ . 16/03/2025 Renovacidn semestral automatica con posibilidad
Madri d' . . de cancelarla comunicandolo 2 meses antes
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El importe de las cuotas de arendamientos operativos reconocidas como gastos en el ejercicio
2025 ha sido de 8.800,00 euros.

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2025 2024
Hasta un afio - 2.000,00
Entre uno y cinco )
anos
- 2.000,00

El epigrafe "Publicidad y representacién” incluye principaimente los gastos derivados de la
realizacion de presentaciones corporativas, tarjetas de visita y eventos con clientes.

Dentro de “servicios juridicos” se incluyen las facturas recibidas por Bufete Barrilero y Asociados
&n concepto de servicios legales y fiscales.

La categoria de “otros servicios de profesionales” incluyen principalmente los gastos de auditoria,
notaria, registro y asesores contables y fiscales.

Dentro del epigrafe “Otros gastos” se incluyen principalmente los gastos relativos a primas de
seguros, comisiones bancarias y gastos de viajes.

17. Partes Vinculadas

La totalidad de los saldos y fransacciones que presenta la Sociedad con partes vinculadas
corresponden a accionistas y miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y han sido

realizadas en condiciones de mercado.

| Consejo de Administracion v Al

a) Operaciones con miembros
La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracioén y |a Alta Direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo
concertados con el Consejo de Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la
Nota 18.

b) Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del
concepto de partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una
relacién comercial normal con una entidad financiera, en condiciones de mercado o de empleado,
seqln proceda,

18. Informacién sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y gque mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medio

ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha considerado necesario
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registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

19. Retribucién al Consejo de Administracién y Alta Direccion

a) Retribucitn a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2024, los miembros del Consejo de Administracion han percibido sueldos o
remuneraciones como trabajadores de la Sociedad por importe bruto total de 56.700,00 euros.

Durante el ejercicio 2025, los miembros del Consejo de Administracién han percibido sueldos o
remuneraciones como trabajadores de la Sociedad por importe bruto total de 60.000 euros.

b) Retribucién y préstamos al personal de Alta Direceitn

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el personal de Alta Direccién no ha recibido retribucion y
préstamos.

c) Antici réditos a los miembros del Consejo d ministracion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni otros
compromisos por pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido
créditos por la Sociedad a miembros actuales de su Consejo de Administracion y de la Alta
Direccidn.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado
por dos hombres y una mujer.

d) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros compromisos por
pensiones, seguros, créditos, avales u otros conceptos durante los ejercicios 2025 y 2024,

e) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, al cierre
de los ejercicios 2025 y 2024 los Administradores de la Sociedad, segun se define en la Ley de
Sociedades de Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener {ellos o sus personas
vinculadas) con el interés de la Sociedad.

20. Honorarios de auditoria
El importe de los honorarios devengados por Grant Thornton Corporacidn S.L. por los servicios

de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2025 de la Sociedad ascienden a 4.500,00 euros
(3.500,00 euros en 2024).

21. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera, “Deber de informacién” de la Ley 156/2010, de 5 de Julio, modificada por
el apartado 2 del articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre.

40



NEWTON EQUITY PARTNERS, SGEIC, S.L.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
modificada por el apartado 2 del articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, y de
conformidad con la Resolucién de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, se incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de pago a proveedores,
ratio de |as operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos
realizados y el total de pagos pendientes:

2025 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 19 15
Ratio de operaciones pagadas 20 11
Ratio de operacicnes pendientes de pago 2 ' H
2025 2024
Importe Importe
Total pagos realizados 185.063,74 75.044.38
Total pagos pendientes g 487,09 18.949 63
2025 2024
Volumen de facturas pagadas dentro del plazo legal 185.063,74 75.044,38
MNiumero de facturas pagadas dentro del plazo legal 201 117
Porcentaje del volumen facluras pagadas dentro del plazo BT% 100%

legal sobre el volumen total de facturas pagadas (%)
Porcentaje del nimero de facturas pagadas dentro del a7 100%
plazo legal sobre el nimero total de facturas pagadas (%)

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servidos devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta
Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios,
incluidos en las partidas “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” y
“Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacién de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2025 y 2024 segun la Ley

3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, es de 30 dias.

22. Gestion del riesgo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 dada |la composicion de sus estados financieros, la Sociedad
considera que su exposicién al riesgo de mercado, crédito y tipo de interés no es significativa.
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La Sociedad no mantiene al 31 de diciembre de 2025 y 2024 activos o pasivos significativos con
plazo de vencimiento esperado superior a un afio, distintos de los indicados en las presentes
cuentas anuales.

23. Gestion de capital

La Sociedad mantiene sistemas de gestion y control de riesgos que se consideran adecuados a
su perfil de riesgos. El objetivo de recursos propios de la Sociedad se establece en términos de
nivel de recursos propios computables y de composicién de los mismos.

24. Hechos posteriores

Como consecuencia de la escalada de la tensién geopolitica en la region de Oriente Medio, que
ha afectado de forma significativa a determinadas infraestructuras relacionadas con el suministro
de crudo y gas en paises del Golfo Pérsico y a su logistica en general, principalmente al
transporte maritimo por el estrecho de Ormuz, a partir del dia 28 de febrero de 2026 se ha
producido un incremento significativo de los precios internacionales del crudo, sus productos
derivados y gas natural, alcanzando en determinados momentos niveles superiores a 100
USD/barril para el crudo Brent, y variaciones aln mas significativas de algunos de sus productos
por su mas acusada escasez.

La Sociedad se encuentra monitorizando de forma continua la evolucion de estos
acontecimientos y evaluando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de liquidez
durante el ejercicio 2026. A la fecha, estos acontecimientos no implican ajustes relevantes en las
presentes cuentas anuales

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales no ha ocurrido ningun otro acontecimiento significative adicional al
mencionado y al indicado en la nota 2.f, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas
para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto de la Entidad.
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Exposicidn fiel del negocio y actividades principales
Los principales datos econdmicos correspondientes al ejercicio 2025 han sido los siguientes:

A cierre del ejercicio 2025 Newton Equity Partners, S.G.E.1.C., S.L. tenia unos activos totales de
152 986,02 euros de los cuales 99.987 46 euros estaban en activos liguidos.

Durante el ejercicio 2025 la sociedad obtuvo 42.500,00 euros de ingresos derivados de la
prestacion de servicios de gestion.

Los principales gastos estdn asociados con servicios de profesionales independientes,
concretamente con servicios juridicos, asl como con la remuneracion de los consejeros y con
gastos en publicidad y representacion.

Como resultado de su actividad la sociedad tuvo unas pérdidas durante el ejercicio 2025 de
414.792,20 eurcs.

Situacién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2025 Newton Equity Partners, SG.EIC,, S.L. ha destinado sus recursos
humanos y de capital a la bisqueda de inversores y de oportunidades selectivas de inversion.

Evolucién previsible de la Sociedad

Con respecto a la evolucién prevista para el ejercicio 2025, la sociedad continuara desarrollando
su actividad y considerando su posicién financiera y patrimonial no prevemos efectos relevantes
en su desarrollo.

Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no mantiene al cierre del ejercicio ni ha realizado durante 2025 operaciones con
instrumentos financieros.

Gastos de Investigacién y Desarrollo
La Sociedad no ha realizado actividades de Investigacion y Desarrolio durante el ejercicio 2025.
Acciones propias

A cierre del ejercicio no existen acciones propias en poder de la Sociedad o de un tercero que
opere por cuenta de esta.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025 y la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales no ha ocurrido ningun acontecimiento significativo adicional a los
mencionados en las cuentas anuales adjuntas (ver nota 24), que deba ser incluido en las cuentas
anuales adjuntas para que éstas muesiren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
de la Entidad.



DILIGENCIA DE FIRMAS

Diligencia que levanta la secretaria no consejera del Consejo de Administracion de Newton Equity
Partners, S.G.E.I.C., S.L., Diia. Nekane Legorburu, quien hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el 31 de marzo de
2026 previa convocatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las Cuentas Anuales vy el
Informe de Gestibn adjuntos de Newion Equity Pariners, SGEIC, S.L. correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, contenidas en un documento que ser4 entregado
al auditor externo y que consta de un balance, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado
de cambios en el patrimonio neto, un estado de flujos de efectivo, una memoria y un informe de
gestion.

Todos los Sefiores consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firman la presenta diligencia
en prueba de conformidad con lo que antecede de lo que doy fe.

31 de marzo de 2026



