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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de IBROKER GLOBAL MARKETS, 5.V., S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A., (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S5.A.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una
opinion por separado sobre esas cuestiones

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcion El reconocimiento de ingresos por comisiones de intermediacién se produce
fundamentalmente a través de procesos automaticos y corresponden a un
elevado nimero de operaciones. Por ello y dada su significatividad en relacion
con las cuentas anuales en su conjunto hemos considerado este aspecto como
cuestion clave de la auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en un

respuesta entendimiento del procedimiento sequido por la Sociedad en relacion con el
reconocimiento de ingresos y, con la involucracién de nuestros propios
especialistas en sistemas de tecnologia de la informacién, hemos verificado los
controles generales informaticos sobre los principales sistemas y los controles de
las aplicaciones que intervienen en dicho proceso. Adicionalmente hemos
realizado prueba de recalculo de las comisiones en base a las condiciones
contratadas con los clientes. Asimismo, hemos evaluado que la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2024, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los administradores son responsables de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espaiia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A. una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de IBROKER
GLOBAL MARKETS, S.V., S.A., determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestidon.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para los administradores

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para los administradores de la Sociedad (6rgano que desempefia las funciones de la
Comisioén de Auditoria) de fecha 30 de abril de 2025.
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IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de abril de 2024 nos nombro
auditores por un periodo de 2 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre

de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas para
el periodo de inicial y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N° S2347

e N

Emilio Tornos Ramirez
Inscrito en el ROAC N° 21653

30 de abril de 2025
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMERE DE 2024

Uds: Euros
ACTIVO Notas de la Periodo actual Periodo anterior
Memoria 3111212024 31/12/2023
1. Tesororla 424.884.58 -
1.1. Caja - -
1.2. Banco Espafia y ctros bancos cenirales cfc. 424.684.58
2. Créditos a intormediarios financleros 7.2 104.428.874,.25 119.509.110,93
2.1. Depésitos a o vsla 90.204.409,15 25.215622,56
2.2. Creditos por operaciones por cuenia progia pendienios de liquidar - -
2.3. Depésites a plazo - 18.000.000,00
2 4. Adquisititn temporal activos 500.000,00 43 500.000,00
2.5. Otros créditos 13.514.591,74 32.643.000,81
2.8. Activos dudosas .
2.7. Ajustes por wiigracion: {+/-) 209.873,36 150.487,56
3. Crédito a particulares 7.3 855.320,07 979.148,57
3.1. Crédito en ofectivo por compras af contado dileridas . .
3.2, Créditos y anticipos por operaciones de valorss 855.329,07 £46.098,94
3 3, Otros créditos y anticipos 333.049,63
3.4, Adguisicion tomporal activos - -
3.5. Actives cudosos 1.347.605,47 125.639,38
3.6. Ajustes por valoracidm: (+/-) {1.347.605,47) (325.639,38)
4, Valores reprosentativos de douda - -
4.1. Activos monetarios y Deuda Publica - -
4.2. Otros valores da renta (o cantern intencr - -
4.3. Valores do renta fja cartera oxterior . .
44, fnanci . .
4.5. Aclivos dudosos N -
4.6, Ajustes por valoracidn: (/) - -
5. Inversiones vencidas pendlentes de cabro - -
8. Acciones y participaciones 7.528.252,32 §.079.563,00
8.1. Acciones y participaciones cartera interior 92.484,00 70.038,58
€.1.1. Colizables 7.6 77.484,00 61.838,50
8.1.2. No Cotizables 7.4 15.000,00 8.200,00
6.2. Accionos y participaciones carera extesior 7.435.760,32 5.009.524 42
6.2.1. Cotizablos 7.8 5647.312,45 3.554.634.42
6.2.2. No Cetizables 7.9 1.788.455,87 1.454.890.00
6.3. Patticipacionas: . -
6.4. Deterioro do valor de acci y pasticip ) . .
7. Derivados . .
7.1. Derivados do negaciacién - -
7.2. Derivados do coberura - -
7.2.1. Opciones compradas -
7.2.2. Ctros instnamentos M M
|8. Contratos de sequras vinclualdos a pensi: - -
9. inmovilizado material 8 137.326.16 1868.292,50
9.1, De uso propio 712.380.06 €06.510,37
92, tmersiones inmobulianias . .
9.3 Inmonlizado material mantenido para la venta . .
6.4. Deterioro do alor del Inmowlizad: ial () (575.053,90), (510.217.37)
10. Inmovilizado Intangible 9 232.018,18 264.905.33
10.1. Fondo do comercio 888.320,71 888.320,74
10.2 Aplicaciones informaticas 218.080,17 209.789,06
10.3. Ofros actnos intangibles 60.080.00 -
104 O do wlor del ! intangible (-} {834.462,70) (633,204 44}/
11. Activos fiscales 88.673.81 77.569,81
11.1. Conmientes
11.2. Diferidos 8867381 77.569.81
12, Pericdificaciones 10 53.376,83 97.960,52
12.1. Comisi ¥ gostos pagados no ! 53.378.83 83.934.2¢
12.2. Otras poriodificaciones 14.028.28
13. Otros activos 10 129.324.52 250.788,09
13.1. Administraciones piblicas . -
13.2. Accionistas por d de capital exig . .
13.3. Otros 129.324, 82 250.768,09
[roTaL acTivVO I I 113.877.861,72 | 126.445.338,75 |

Las notas 1 a 22 descritas en la Memonia adjunta forman parte integrante del balance de situacion del gjercicio tesminado el 31 de diciembre de 2024



IBROKER GLOBAL MARKETS 8V, S.A.
BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 OE DICEEMBRE DE 2024

Uds: Euros

PASVO Y PATRIMONIO NETO Notas de la Perlodo actual Periodo anterior

Memoria 11212024 3111272023

1. Doudas con Intormodiarios financleros 74 6.754.080,45 2.828.472,97
1.1. Préstamos y créditos 6.742.990,20 2.828.472,97
1.2. Doudas por operaciones por cuenta propia pendicntes de kauidar - .
1.3. Cosién tempors) activos M .
1.4. Sakdos transitorics por cperzciones con valonss . M
1.5. Otras daudas 11.090,25 .
1.6. Ajustes por ion: | devengados no i

2. Doudas con particulares 7.5 74.320.454,76 74.168.929,61
2.1. Cesién temporal de actives - .
2.2, Saldos transitorios por cperacicnas con wicros 74.320.454,78 74.168.929.61
2.3. Otros débitos ° -
2.4. Ajustos por i 93008 NO ik - M

3. Dopéaitos on ofactivo en garantia de operacioncs 7.5 16.317.870,82 34.070.432,84
3.1. Operaciones ds crédto al mercado 16.317.870,62 3407043284
32. Ciros - -

4. Crédito do valoras al morcado por vontas af contado diferldas -

5. Deudas por vantas én corto y valores recibldos en préstamo 7.7 597.663,53 433.007,98
5.1. Posicionas cortas por vents de valorss en dascubicrto -
5.2. Ventas do walores recibidos en pristamo o en garintia 597.683.53 433.007.93
5.3. Ajustes por valoracion: intersses y otras cargas dowvengadas no vencidas {+) - .

6. Otros pasivos a valor razonablo con camblos an patrimonio noto - -

7. Dorivados - -
7.1. Derivadas do negaciacion . -
7.2. Derivados da cobertura ° -

8. Emprdstitos - -

9. Pasivos subordinados - .
10. Provisi para riosg 1567589 15.675.89
10.4. Provsionos para pensionos y j . N
10.2. Provistones para impuostos . -
10.3. Provisi por i ©on pagos basados en b do capital . .

10.4. Provisionos para ol0s 03008 15.675.89 15.675.69

11. Pasivos Fiscafes 581.650.46 465.749,32
11.1. Conientos . -
11.2. Diferidos 581.650 46 465.749,32

12. Pasives asocladas con activos no corrisntos para la vonta -

13. Periodificaciones 10 289.199,02 a2 360,55
13.1. G L ¥ ctros p ¥ no d - .
13.2. Gastes dovengados no vancidos 289.199.02 92.380,55
13.3. Ctras periodifcaci - -

14, Otros pasives 10 730.360,06 855.271,22
14.1. Admnistraciones pubiicas 536.897.96 656.405,7
14.2. De [« en ipcidn do waleres .
14.3. Saldos por i de i -
14.4. Olros deudas no relacionadas con operacicnes do vilores 193.462,10 136.865,51

15. Capital con naturaleza do pasivo financicro - -

TOTAL PASIVO 99.606.954,99 112.929.900,38

-

18. Fondos propios 14.270.906,73 13.5165.439,37
16.1. Capital 81 4.000.000,00 4.000.000,00
16.2. Prima do emision 51 1.000.000,00 1.000.000,00
18.3. Resenas 82 5.515.438,37 3.593.158.50
16.4.Vaiores propios |- : )
18.5. do ejercici () . .
16.8. Otras aportaciones do socios .
16.7. Resultado del ejercicio (¢/-) 53 3.755.488,%8 4.922.279.87
16.8. Dhidendasy retribucionos () - -
16.9. Otros instrumentos do patrimenio neto . -

17. Ajustos por valoracién en patrimonio neto {+7-) - -
17.1. Acthos ¢ 3 @ waler con en i 10 NBLO (+/) 71 -
17.2. Coberturas ds Eujo de eloctivo (¢/-) - -
17.3. Cob da inversiones nelas de negocios en e jero (+1-) . -
17.4. Difsrencias do cambio (+/-) .
17.5. Resto do ojustes por valoracidn (+/-) . -

18. Subr t o d y legados recibidos - .

kia

TITAL PATRIMONIO NETO 14.270.908,73 13.515.438,37

[roTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | | 113.877.861,72 | 126.445.338,76 |
Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de! balance de situacion de! ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas de
la
Memoria

Uds: Euros

Periodo actual
3111212024

Periodo anterior
31112/2023

1. Avales y garantias concedidas

2.911.511,97

2.203.369,19

1.1. Participacién en la fianza colectiva

1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros

1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
1.4. Otros

12.1

-

2.911.511,87

2.203.369,19

2. Otros pasivos contingentes

-

3. Valores proplos cedidos en préstamo

3.1. Deuda publica
3.2. Otros valores de renta fija
3.3. Acciones y participaciones

4. Compromisos de compras de valores a plazo

4.1. Activos monetarios y Deuda publica
4.2. Otros waleres de renta fija
4.3. Acciones y participaciones

5. Compromisos de ventas de valores a plazo

5.1, Activos menetarios y Deuda pablica
5.2. Otros valores de renta fija
5.3. Acciones y participaciones

6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

6.1. Valores de renta fija
6.2. Acciones y participaciones

7. Ordenes proplas sobre valores pendientes de ejecutar

7.1. Ordenes de compra
7.2. Ordenes de venta

8. Derlvados financleros

80.645.065,67

60.970.168,11

8.1. Contratos a plazo de activos financieros

8.2. Comprawenta de divisas contratadas y no vencidas
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
8.4. Otras operaciones sobre tipos de interés

8.5. Futwros financieros sobre divisas

8.8. Opcicnes sobre walores o indices

8.7. Opciones sobre tipos de interés

8.8. Opciones sobre divisas

8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc)

121

80.645.065,67

60.€70.168,11

9. Préstamo de valores al mercado

8.1. Valores propios
9.2 \ alores de clientes

10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores

10.1. Crédito dispuesto
10.2. Crédito disponible

11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros

12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

12.1

83.556.577,64

63.173.637,30

Las notas 1 a 22 descritas en la Memeria adjunta forman parte integrante del balance de situacién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024




IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

OTRAS CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Uds: Euros
OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notasde la| Periodo actual Periodo anterior
Memoria 311212024 31122023
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito 12.2 600.000,00 1.349.939,95
2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 12.2 1.564.697,94 1.809.070,96
2.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
22 .Con!/&F - -
2.3. Con otros intermediarios financieros 1.564.697,94 1.809.070,96
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de fiquidar 12.2 2.659.937,65 2.781.010,16
3.1. Con la Sociedad de Sistemas - -
3.2. Con MEFF - -
3.3. Con otros intermediarios financieros 2.659.937,65 2.781.010,16
4. Depésitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 12.2 43.958.746,56 36.513.587,61
4.1. Propios - -
4.2. De terceros 43.958.746,56 36.513.587,61
4.3. Recibidos de ofra entidad depositaria - -
§. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
entidades {valor de mercado) 12.2 504.526.883,94 518.475.475,25
5.1. Propios 43.008.779,09 28.506.061,48
5.2. De terceros 461.518.104,85 489.969.413,77
6. Préstamo de valores recibidos 597.663,53 433.007,98
6.1. Valores vendidos 597.663,53 433.007,98
6.2. Valores cedidos temporalmente - -
6.3. Valores disponibles - -
7. Carteras gestionadas 12.2 2.687.628,52 2.057.392,09
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores colizadas - -
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas - -
7.3. lnvertido en valores de renta fija interiores cotizados - -
7.4. nvertido en valores de renta fija intericres no cotizados - -
7.5. lnvertido en valores exteriores cotizados - -
7.6. Invertido en valores extericres no cotizados - -
7.7. Bectivo en intermediarios financieros 2.687.628,52 2.057.392,09
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades
financieras por crédito al mercado - -
8.1. Garantias iniciales - -
8.2. Garantias adicionales - -
9. Activos en suspenso regularizados - -
10. Praductos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -
11. Garantfas recibidas de clientes sobre crédito a particulares - -
12. Otras cuentas de orden - -
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 12,2 556.696.558,14 563.419.484,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 619.769.095,44 626.593.021,30

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante del balance de situacion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024




IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Uds: Euros
Notas de Perlodo actual Perlodo anterior
la memoria 3111272024 31122023
1. Interoses y cargas asimiladas do los pasivos fingncicros 133 4367302 31.002,97
AR el aroe Enancienns 43.673,02 31.002,07
12 Pariculares roskientes . -
1.3, Pariculares no residesties .
14 itos y ciras 3 .
1.5, Pasivos suboidinadas .
1.8. Reclifcackin do costes por oporactones de cobenura . B
1.7.  Costes por Inleroses de tos fondos do pensiones . .
1.8 Remuneracion de capitat con naluralezo de pasho tnanciera . .
19, Otros intereses ~ '
2. Comisionas y corrotajes satisfachos 134 3.528.012,10 3.359.550.29
21, Operacinss Gon valorms 25.214,52 25181, %
22.  Operaciones con 2.954.347,04 2.783.075,82
23, A ¥ 60 do . .
24. Comi a y sk do i6n y . .
Bquidackn
25 Awales ais tanzo iva . .
26. ccdiias a y a otras . .
2.7, Ctras comistonos 543.440,64 551.313,16
3. Pérdidas en Invarsionss financieras 132 126.223.720.67 121.320.808.89
[T 31, Acthos moncianos y deuda pubica . .
37 Otros \alores do centa 82 canters intenor . .
33 Otros walores de renta B cartern exterior . -
34, Acciones y paticipaciones canera intertor . .
35 Acciones y participaciones canesa exterior 20.381.895,67 13.234.794,05
36. Derivados do negociacion 7.584.113.62 8.109.158.71
3.7. Dderencia nela negativa por verla de valores 4o renta 853 on descudieno . .
y recibidos en présiamo
39.  Péndidas do otros activos 0 wilor razcnable 68.257.711,38 99.976 856,13
3.10. Rectificach do pértidas por de . -
341, Owus pdrdidas - .
4. Pardidas por Geterioro dol valor da [0 activos financioros - -
KB Y Gir03 acings . s
42. wstumentos de capitat . .
5. Pérdidas por diferonclas do camblo 11 2.088.680.63 3.188.308.74
[6. Gastos do perscnal 13.1 2.135.509,56 2.059.737,94
B.1. S0ckios y groliicacionos 1.646.900,01 1.810.985.05
8.2.  Cuolas a la Seguridad Sociat 380.133.40 357.011.40
8.3 Dotaciones 3 bados do intemos. .
64 A afondos do 33.500,33 .
8.5 Ihdemnizociones por daspidos .
8.8, Gaostos do formacién 200013 5.300,52
87 i oflos en il de capital .
88 Otros gastos do personal 92.974,69 £6.391,01
7. Gastos genoralos 14.2 1.338.519,55 1.426414.79
7.1, Alquieres do inmuebies ¢ mstaaciones 2494278 82.304.78
7.2, Comunicacionos 206.359,24 238.318.20
7.3 Sistemas Informaticos 200.408,00 216.309,19
74 Suministres 17.718.92 17.703,00
7.5. Conscnacién y repasacién 2888 .
7.6.  PubScidad y propaganda 27812 §54.401.27
17 R da y 57952 75128
78.  Omanos o goblemo (dietns, primas.etc.) .
7% dch i i 6.861,64 504048
i i 222.4%0.68 186.193,22
113.819.00 137.603.31
3 459.117.28 €32060.53 |
12.159.00 296.609.77 |
344.950,19 363.450.48
9. Contribuctonos o Impuostos 14.2 2.359,58 2.359,56
0. Amortizacionos 166.094,29 734.915,05
[ 0.1, 'do w30 propio

10.2. Mobisario, instataciones y wehicules 64 636,08 54.632.57

10.3. Imersiones inmobiliaras

10.4. Activos ntengibles 101.258,28 00.286,48
11, Pérdidas por detaerioro do vator do no financieros : -

. ado matenal - N

1.2, Activs intangbles . .

1.3 Resto . .
12. Dotaclonos a provisionas para rlosgos 1.222.568.94 6.942 44

1. 163 PIrD ERpUOSIoS .

12.2.  Otras provsiones 1.222.560,94 6.042.44
13. Qtras pérdidas - -
[~ 131, Porwnia Gc 8CINGS no TAGNCIONSS B -

13.2.  Porenta do participaciones . .

13.3.  En actiws no comentes mantenidos pasa Ia venla - .

134, Por aplicacién de ta fanza coloctha @l mercodo . . .

135 Ouss pintitas . .
14, impuosto sobre benoficios del perfodo 16 1.268.113.21 1.843.507,22
18. Resultado do actividadas (nterrumpidas . N
18, Resultado noto {+f) 5.3 3.765.488,38 4.922.279,87

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
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IBROKER GLOBAL MARKETS §V, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Uds: Euros
Notas de Periodo actual Periodo anterior
la memoria 311122024 311122023
3.939.722,99 3.475.290,55

1. Intoreses, dividendos y rendimientos asimilados do tos activos financleros 13.3

1.1, 8-nco de Espaita - -
12, inlormodianios Enancicros 3.899.106,28) 3.464.726,55
13 Particulares residentes 40.600,67| 10.567,00]
14.  Particularos no residentos 16,08 -
15 Activos monatarios y Deuda Piblica - .
18,  Otros valores do renta Sja - -
1.7 Cartera do renia £ja exterior - -
1.8. Dhictendos do acciones y parlicipaciones - -
18,  Rectificacion de los productos por operaciones o cobedurd - -
1.10. Prod de da sog! vinculados a pensionos y obligacionos similares -

1.11.  Otros intereseas y rendimientos - -

2. Comisiones percibidas 13.4 10.457.261,64 10.683.492.1
21, itacion y ejocucion de 6 do ¢t para comp de valores 7.268.482,08 7.524.068,09
22 A i y col n do .
23 G on do Instituci do én Col -

24 Deposito y anotacitn de valoros - R
25 Gestitn de caneras 37.195.77 57.168,14
28, A iento en ia de 0 B
27. B xa y col ion de do valores on mercados socundarnios -

28. intemalizacidn sistematica do érdones o -
29. iocion en i %03 derivac 2.685.101.85 2888.733,24
210 Comisiones por operaciones de crixito al mercado J .
2.11.  Comisit por in de ind ded i y ondlisis o -
212 Otras comisiones 168 481,96 232 522 68|

3, Gananclas en Invorsiones financleras 13.2 124.679.762,87 120.923.632,07
31, Activos monetarios y deuda - .
32, Otros wiores de renta fja canter interior . .
33  Ctros waloros do renta Gja cartera oxterior B
34, Acciones y parucipaciones cartera interior - -
35  Accionas y cartera oxteror 20.803.423,16 13.795.468,89
38.  Derivados de negociacion 0.06.221.65 8.003.782,24
37, Diferercia netd negativa venta do vatores do remtd fja en descud ¥ idos en p - -
39 Gunancias do ciros octives a valor razonable 97.834.118,08 99.124.382.64
3.10. Rectifcaciones ca gar ias poc cp i do B .
311, Otras ganancias - -
3.12. Diforencia negativa ¢n combinacionas da negocios B -

4. Rocuperaciones do valor de activos financieros deteriorados - -

41 Croctes y otros actnos fnancicros de renta 8o - -
42  Instumentos do capital . .

[5. Gananclas por difarencias de cambio 11 2.455.207,32 2.562.356,59
6. Otroa productos do explotaclén 15 897.278,62 1.086.4565,45
7. Rocuporaciones do valor do activos no financieros deteriorados - -

71 thmowizado maional . -

7.2 Actvos intangiblos . .

7.3  Resto - .
[8. Recuparacién de provisionas para rlosgos 602,83 6.658,18 |

8.1. Provsiones para impuestcs -

82  Otras provsionos 602,83 6.658,18

[8. Otras ganancias - -

9.1, Porventa de activos no financieros - -
92 Perwnta deo participaciones . .
93 En activos no comentes mantenidos para la venta - .
94 Por recuperacion do pérdidas do 1o fanza cotectiva ol mercado - .
95  Otras ganancias . .
10. Ganancias de actividades interrumpidas - -

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y gananclas al ejercicio terminado e! 31 de diciembre de 2024



IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Uds: Euros
Notas dela | Periodo actual Periodo anterior
memoria_ 31/1212024 3111212023
A) Resultado del ejerciclo (+/-) 6 3.755.468,36 4.922.279,87
B) Otros ingresos / gastos reconocidos (+/-) " (2.279.762.50)
1. Activos financieros a valor razonable 7.4 (2.279.782,50)
2. Ccberturas de los flujos de efectivo
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero (+/-) K
4. Diferencias de cambio (+/-)
5. Activos no corrientes en venta (+/-)
6. Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) ]
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) i -
8. Impuesto scbre beneficio (+/-)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) | | 3.755.468,36| 2.642.497,37

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte del estado de ingresos y gaslos reconocidos at 31 de diciembre de 2024



IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMORIO NETO DEL EJERCICIO TERMNADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Uds: Euros

Prima Emisgién

ResuRado del ejerciclo

TOTAL FONDOS
PROPIOS

Ajustes valoracién

TOTAL PATRIM. NETO

Saldo final a 31 do diclombre de 2022

1.000.000,00{

3.714.032,78

2.879.125,74

11.593.158,50

2.279.782,50

13.872.941,00

Alustes por cambies en criterios contables

Ajustes por errores

-

-]

Saldo inicial ajustado a 01 de enero do 2023

1.000.000,00

3.714.032,78|

2.879.125,74

14.693.158,50

2.279.782,50

13.872.941,00

Tota) Ingresos/(gastos) reconocidos

4.922.279,87

4.922 279,87

4.922.279,87}

Otras variaciones de! patrimonio neto

{120.874,26)

| Aumonio de copital

(2.879.125.74)

(5.279.782,50

{3.000.000,00)

{2.279.782,50)

| incrementes (reouccitn) da ciros & de

2.275.782.50)

2.279.762.50)

Reclasitcacion de pashos fnancicsos & clres insts

<o capital

|__Roclasticacitn de otros mtmmenm 49 C2pitd a pashos

Dltlnbuclon do divel ones a socios

sdololedotebol,

(3.000.000.00}

Ms con insuumomos de capital propios (neto)

Traspasos catro pantidas de pattimon:d neto

2.879.125.74]

2.879.125.74)]

ncremento (reduccion) por crones de Negocio

P con instrumentes de

Rosto de incrementos (reducciones) do neto

adefeboledodolal dolsli]e

sdedolel.

elelolododol.

S|

Saldo final a 31 de diclembre de 2023

4.000.000,00

1.000.000,00

3.593.168,50

4.922.279,87

13.515.438,37

13.615.438,37

Ajustes por cambios en criterics contables

Ajustes por errores

o

Saldo inicial ajustado a 01 da enoro do 2024

4.000.000,00

1.000.000,00

3.593.158,50

4.922.279,87

13.515.438,37

13.515.438,37

Total Ingresos/(gastos) reconocidos

3.755.468,36)

3.755.468,36|

3.755.468,38

Otras variaciones del patrimonio neto

1.922.279 87

(4.922 279 87)

{3.000.000,00)

{3.000.000,00;

slofaln B¢

en capia)
tncrementas {reduccién) de cires instrumentos de ¢

Reclasifcacitn de Em Enancitros 8 OUros instiumentos g capdal

| Roctasicacién 06 olros Insirumenios @ Capial a pasivos Inancieros

elelodololds

5n de dhidendos / resmuneraciones a $ocios

13.000.000,00)

{3.000.000.00)]

slololotolodslds

3.000.000.00

con instumentos de (neto)
Traspasos entre de noto

4.922.279.87,

Tncremento (reduccin) por combinaciones 03 NEgOCID

@.02227087)

Pagos con instrumentos de capital

Rosto da incrementos (raducciones) do paliimonio neto

sdolebsbatalsdalalsdaltsaldt

adelodededs

Saldo final a 31 de diciembre do 2024

4.000.000,00

1.000.000,00

5.516.438,37

3.755.468,36

14.270.908,73

14.270.908,73

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en e! patrimonio neto del ejercicio a 31 de diciembre de 2024



IBROKER GLOBAL MARKETS SV, 5A 2024

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Uds.:Eura

NOTAS DELA
MEMORSA

31/12/2024

31/12/2023

FLUJOS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

68.519.536,35

(5.241.038,14)

Resuttado del ejercicio antes de Impuestos
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado (+)
Pérdidas netas por deteriora de valor de los activos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultado por venta de activos no financieros {+/-)
Resuitado por venta de participaciones {+/-}
Otros partidas {+/-)
Aumento (Bisminuclén) neta en los activos de explotacién (+/-)
tnversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacién (+/-)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Otros activos de explotacion (+/-)
Aumento (Disminucldn) neta en los pasivos de explotacién (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado {+/-}
Cartera de negociacién {+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)
Otros pasivos de explotacion {(+/-)
Cobros / Pagos por impuesto sobre beneficios {+/-)

5.023.581,67
1.388.663,23

166.094,29
1.222.568,94

76.431.990,26

{2.108.323,45)

(340.365,87)
78.880.679,58
(13.434.504,08)
{13.675.429,39)

597.663,53

{356.738,22)
(890.194,73)

6.565.787,09
138.006,18
144.919,05
(6.912,87)

{12.419.923,80)

(1.147.427,81)

556.487,33
{11.828.983,32)
1.467.814,82
2.022.077,01

(554.262,19)
{992.722,43)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(84.240,80)

(57.867,69)

Pagos (-)
Cartera de inversién a vencimiento (-)
Participaciones {-)
Activos materiales (-)
Activos intangibles (-)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio (-}
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-}
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)
Cobros
Cartera de inversion a vencimiento
Participaciones
Activos materiales
Activos intangibles
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Otros pagos relacionados con actividades de inversién

{84.240,80)

{15.869,69)
{68.371,11)

(57.867,69)
{57.867,69)

FLUSOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(3.000.000,00)

(983.726,01)

Pagos {-)
Amortizacién instrumentos de patrimonio {-)
Adquisicidn instrumentos de capital propio ()
Devolucion y Amortizacién obligaciones y otros valores negociables {-)
Devolucién y Amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras
financiaciones recibidas (-}
Cobros
Emisién instrumentos de patrimonio (+)
Emisién y adquisicidn instrumentos de capital propio (+)
Emisién obligaciones y otros valores negociables (+)
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)
Dividernidos pagados y remuneracién de otros instrumentos de capital {+)

{3.000.000,60)

2.016.273,59

2.016.273,99

(3.000.000,00)

EFECTOS DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO/CISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

65.435.295,55

(6.282.631,84)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio

25.215.622,56
90.650.918,11

31.498.254,40
25.215.622,56

Las notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parts integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Nota1.  ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

iBroker Global Markets S.V., S.A. (en adelante, la Sociedad) se fundé y constituyd al amparo de la
legislacion especial sobre el Mercado de Valores y las Empresas de Servicios de Inversion (Ley 6/2023,
de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversidn, y el Real Decreto 813/2023,
de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demds
entidades que prestan servicios de inversidn), mediante escritura publica otorgada ante el Notario D.
Alberto Bravo Olaciregui, con fecha 17 de marzo de 2016. El 13 de mayo de 2016 se inscribid y registré
con el numero 260 en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.).

La Sociedad adquirié la condicién de miembro del mercado secundario oficial EUREX.

La Sociedad tiene como actividad fundamental la prestacién de servicios de inversion y los servicios
auxiliares contemplados en los articulos 125 y 126 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados
de Valores y Servicios de Inversién, que se realizaran sobre algunos instrumentos contemplados en el
articulo 2 de la citada Ley.

El programa de actividades de la Sociedad incluye:

e La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros.

e La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.

e la negociacién por cuenta propia.

o Lagestidn discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

Asimismo, la Sociedad podra realizar los siguientes servicios auxiliares:

e La custodia y administraciéon por cuenta de clientes de instrumentos financieros.

e La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacién
sobre uno o mas instrumentos financieros, siempre que en dicha operacién intervenga la
entidad que concede el crédito o préstamo.

e La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

¢ Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion.

Los citados servicios de inversién y servicios auxiliares se prestardn sobre los instrumentos financieros
a los que se refiere el articulo 2 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
Servicios de Inversidn, que se citan a continuacién:
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e Valores negociables, entendiendo como tales, cualquier derecho de contenido
patrimonial, cualquiera que sea su denominacién, que sea susceptible de trafico
generalizado e impersonal en un mercado financiero.

e Instrumentos del mercado monetario, entendiendo como tales las categorias de
instrumentos que se negocian habitualmente en el mercado monetario, como letras del
Tesoro, y efectos comerciales, excluidos los instrumentos de pago.

e Participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, asi como de las
entidades de capital-riesgo y las entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado.

e Contratos de opciones, futuros, permutas {swaps), acuerdos de tipos de interés a plazoy
otros contratos de derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o
rendimientos, derechos de emisién u otros instrumentos derivados, indices financieros o
medidas financieras que puedan liquidarse mediante entrega fisica o en efectivo.

e Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps), contratos a plazo y otros contratos de
derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en efectivo o que
puedan liquidarse en efectivo a eleccion de una de las partes por motivos distintos al
incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescision del contrato.

e Contratos de opciones, futuros, permutas (swaps) y otros contratos de derivados
relacionados con materias primas que puedan ser liquidados mediante entrega fisica,
siempre que se negocien en un mercado regulado o un sistema multilateral de negociacién
(SMNJ) o un sistema organizado de contratacién (SOC), excepto por lo que respecta a los
productos energéticos al por mayor, segin la definicién del articulo 2, punto 4, del
Reglamento (UE) no 1227/2011, que se negocien en un SOC y deban liquidarse mediante
entrega fisica.

e Contratos financieros por diferencias.

Las sociedades de valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en la
normativa mencionada en el parrafo tercero de esta misma nota y regulan los siguientes aspectos:

a) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andnima y sus acciones deben tener caracter
nominativo.

b) Su capital social minimo debe situarse en 750.000 euros, debiendo estar totalmente
desembolsado en el momento de la constitucién.

c) Debe cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con lo

establecido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el Reglamento (UE)
ne 2019/2033.

d) Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversiones en los términos establecidos en el
Real Decreto 628/2010, de 14 de mayo, por el que se modifican el Real Decreto 2606/1996,
de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos en entidades de crédito y el Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de los inversores que
garantiza, en términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de su posicién
acreedora global frente a la Sociedad, con el limite cuantitativo de 100.000 euros.
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e) Sélo podran obtener financiacién de Saciedades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el Banco de Espaiia o
la Direccién General de Seguros o en registros de igual naturaleza de la Unién Europea, o bien
de personas distintas de las mencionadas, pero solo en concepto de:

— Emisidn de acciones.
- Financiaciones subordinadas.
— Emisién de valores admitidos a negociacién en algun mercado secundario oficial.

La CNMV tiene concedida la potestad de supervision e inspeccién de las empresas de servicios de
inversién y ha emitido la reglamentacién correspondiente para determinar la forma y contenido de
los balances publicos y los principios contables para su preparacién.

El domicilio social y fiscal de la Sociedad se encuentra en Calle Caleruega 102-104, Planta Baja, Madrid.

La Sociedad forma parte del Grupo Berrojalbiz Gestidn S.L. y sociedades dependientes. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio terminado a 31/12/2024 se formularon el 31 de marzo de 2025.

El Consejo de Administracion de IBROKER GLOBAL MARKETS, S.V., S.A., celebrado el 31 de marzo de
2025, formula las cuentas anuales e informe de gestion de la Sociedad correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2024, firmando todos los Consejeros, cuyo detalle se presenta
a continuacién:

— BERROJALBIZ GESTION, S.L. Presidente
(representado por D. Jon-liiaki Berrojalbiz Echeverria)

- [fiigo Resusta Covarrubias Consejero

-  SUMMERTIME INVESTMENTS, S.L. Consejero y Secretario

(representada por D. Enrique Marti Cayuela)

Dichas cuentas anuales se someteran a aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Nota2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con los principios de contabilidad y normas de valoracién generalmente
aceptados establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
entidades de servicios de inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva y
sociedades gestoras de sociedades de capital riesgo, y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMV, asi como en la demas legislacion mercantil vigente, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.
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No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas anuales muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar
principios contables no obligatorios.

Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se

creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, diferirdan de los correspondientes
resultados reales.

Principalmente, se refieren a:

— Lavida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 4.4 y 4.5)
— Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.1)
— El célculo del gasto por impuesto sobre beneficios (véase Nota 4.15)

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas

estimaciones en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo determinado en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, de forma prospectiva.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

A la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos de la Sociedad en el ejercicio
siguiente.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad por lo que las cuentas
anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Comparacién de la informacion

La Sociedad presenta a efectos comparativos, ademds de las cifras del ejercicio 2024, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios en los criterios contables.
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1.

10.

Cambios en estimaciones contables

En el presente ejercicio no se han producido cambios en las estimaciones contables con respecto
a las aplicada en el ejercicio anterior.

Correccion de errores
En este ejercicio no ha sido necesario corregir ningtin error procedente de ejercicios anteriores.
Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la compresién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, dichos estados se presentan
de forma agrupada, tal y como establecen los modelos a tal efecto contenidos en la Circular
1/2021, presentdndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Recursos propios minimos

Las empresas de servicios de inversidon y sus grupos se encuentran sujetos al calculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No
2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion.

Con la entrada en vigor el 26 de junio de 2021 del Reglamento (UE) 2019/2033 de! Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Reglamento Reglamento (UE) n.2
575/2013, se establece, de acuerdo con su articulo 9, que las entidades de servicios de inversién
deberan disponer de fondos propios que consistirdn en la suma de su capital de nivel 1 ordinario,
su capital de nivel 1 adicional y su capital de nivel 2 y deberan cumplirse en todo momentos las
condiciones siguientes:

a) ((Capital de nivel 1 ordinario) / D) superior o igual al 56%,

b) ((Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional) / D) superior o igual a 75%.
c) {{Capital de nivel 1 ordinario + Capital de nivel 1 adicional + Capital de nivel 2} / D)
superior o igual a 100%;

donde:

i.  El capital de nivel ordinario se define de conformidad con la parte segunda, titulo 1,
capitulo 2, del Reglamento (UE) 575/2013, el capital de nivel 1 adicional se define de
conformidad con la parte segunda, titulo |, capitulo 3, del Reglamento {(UE) 575/2013 y
el capital del nivel 2 se define de conformidad con la parte segunda, titulo |, capital 4, del
Reglamento (UE) 575/2013, y

ii. Donde D queda definido por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2033 como el més
elevado de los siguientes importes:
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a. Elrequisito basado en sus gastos fijos generales calculados con arreglo al articulo
13;

b. Surequisito de capital minimo permanente con arreglo al articulo 14;

c. Surequisito basado en los factores K calculado con arreglo al articulo 15.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad cumplia con los requisitos minimos de recursos propios
establecidos en la citada normativa.

Nota3.  HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales, que les afecte de forma significativa.

Notad.  NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han
aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo.

1. Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio
de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en
relacion con otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones
de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
“Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma
independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las siguientes
carteras:

- Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (cartera de negociacién): incluye los
activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las
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variaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se
consideran de cobertura contable.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto: en esta categoria
se incluyen los valores representativos de deuda no calificados como “activos a coste
amortizado”, o “activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, asi como los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las
dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de negociacion”.

- Activos a coste amortizado (Inversiones crediticias): incluye los activos financieros que no
negociandose en un mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable,
sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se
recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones
imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades
tipicas realizadas por la Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de los
servicios que presta.

- Activos financieros a coste: En esta categoria se deben incluir las inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, contabilizadas en las cuentas individuales; asi como los
instrumentos de patrimonio para los que no se pueda obtener una estimacion fiable de
su valor razonable.

iii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacidn en los siguientes epigrafes
del balance de situacion:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco
de Esparia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los
haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por
la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos
a entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda
para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o
explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de

inversién colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance de situacién, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que
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se deban presentar, en su caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, o
correspondan a “Derivados de cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situaciény
que responden a actividades de financiacién, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién
y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones
temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depdsitos
en efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades
compensacion y liquidacién, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta
de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales
de activos, provisiones para ejecutar 6rdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo
recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcion de
valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

2. Valoracidn y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes
de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién
del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ninglin coste de transacciéon en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones
de independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se
determinard sin deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacién.
La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio
que se pagaria por é| en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién”
o “precio de mercado”).

18



Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v,
en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar
y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No
obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el
valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio
al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdindose en su determinacion
el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion
de un activo o pasivo financiero corregido {(en mds 0 en menos, segin sea el caso) por los
reembolsos de principal y la parte imputada sistemdticamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada
fecha de presentacidn de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

iii. Registro de resuitados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de
instrumentos de capital”, segun proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de
los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros a valor razonable
con cambios a patrimonio neto” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracidn”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto
de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en
cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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iv. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

3. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro deja de existir o se reduce.

i. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

ii. Instrumentos financieros a valor razonable con cambios a patrimonio neto

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisiciéon (neto de
cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de
patrimonio “Ajustes por valoraciéon” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces
en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en que se produce la recuperacién (en “Ajustes por Valoracion” del balance de situacion, en el caso
de instrumentos de capital).

ili. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
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recuperable, se tomaria en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado,
en su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas s6lo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

4. Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material
de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un
uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente
amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y
otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidon de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la
vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

%
Elemento amortizacién
Intalaciones técnicas 10%
Mobiliario 10%
Equipos procesos de informacion 25%
Otro inmovilizado material 20%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran
los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacidn. En ningiin caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor

registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual
y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la
correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacion a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de activos.

Al 31 de diciembre de 2024 no existfan activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

5. Activos intangibles

La préctica. totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida util definida) existentes
en la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida, aplicdndose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de
amortizacion aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas estdn entre un
33%.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprueba la escisidn parcial en la que participan Auriga Global
Investors S.V., S.A. como sociedad parcialmente escindida, y la Sociedad como sociedad beneficiaria
de la escisién parcial. A través de este acuerdo se generd un fondo de comercio por un importe de
888.320,71 euros.

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacidn
de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacién.
En consecuencia, el fondo de comercio sdlo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo
oneroso y corresponda a los beneficios econémicos futuros procedentes de activos que no han
podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se sometera a pruebas por deterioro de valor anualmente.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el proposito de
probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aquellas UGE que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgidé dicho fondo de comercio. Las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversién en ejercicios posteriores.

El 22 de diciembre de 2015 se publicé el Proyecto Real Decreto por el que se modifica el Plan General
de Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha
fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracién de activos de vida ttil definida y deben
ser objeto de amortizacién sistematica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que
los beneficios econémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la
vida Gtil de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afios de forma
lineal. Por su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida util, que, salvo prueba en
contrario, se presumira que es de diez afios y su amortizacién serd lineal.
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Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en
el capitulo “Amortizacién”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el
epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales.

6. Operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actita como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo “Gastos generales”.

7. Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferencidandose, en su caso, entre: "Corrientes” {(importes a recuperar por impuestos en los
préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

8. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y
créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluirdn los saldos acreedores
por operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

9. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estdn claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resuitan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, a
cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,

cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que
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origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no
pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

10.Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacién para la Sociedad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii} intercambiar activos financieros o pasivos
financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la Sociedad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la Sociedad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de
entregar un nimero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un
derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a
cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amortizacion,
seran registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccion
incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto,
una vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos
se afiadirdn o deduciran directamente del patrimonio neto.

11.Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la
Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a
la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre.
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo
no especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado
de realizacién.

- Cuando no estd determinado el periodo de tiempo de prestacién del servicio y el importe
es una cantidad fija, se estimaré dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

12.Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En |a Nota 12.2 se facilita informacién
sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

13.Depdsito de valores

La Sociedad registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto
propios como de terceros si la Sociedad asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta
“Otras cuentas de orden” (véase Nota 12.2).

14.Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada.

15.Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara
en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracion
correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad
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algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el
futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar
su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de
los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por
parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde |a fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos
de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

16.Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo
“Diferencias de cambio (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de las diferencias
de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas
del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas
en instrumentos clasificados como activos financieros a valor razonable que se reconoceran en
patrimonio neto.

17.Transacciones con vinculadas
Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad y las Sociedades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Circular 1/2021,
de 25 de marzo.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores
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de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Nota5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

54

§.2

Capital social

El Capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 asciende a 4.000.000 euros,
representado por 4.000.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas
de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con un porcentaje de participacion en el capital social igual o superior al 5% al 31
de diciembre de 2023 y 2024 son los siguientes:

Accionista 2023 2024

Berrojalbiz Gestion, S.L. 42,50% 42,50%
Auriga Capital Markets S.V., S.A. 40,01% 40,01%
Auriga Global Investors S.V., S.A. 9,99% 9,59%
Summertime Investments, S.L. 7,50% 7.50%

Ninguna de las acciones de la Sociedad esta admitida a cotizacion al 31 de diciembre de 2024,
Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus accionistas.
Reservas

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2024 es el siguiente:

2023 2024
Reserva legal 800.000,00 800.000,00
Reserva de nivelacion 930.161,17 2.388.636,44
Reserva voluntaria 1.862.997,33 2.326.601,93
Total Reservas 3.593.158,50 5.515.238,37

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:

a) Reservalegal: De conformidad con el articulo 271 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, establece que la Sociedad debe dotar un 10% del beneficio para reserva legal hasta
que ésta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no exista otras

reservas disponibles suficientes para este fin.
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital social y aumentado. Esta reserva no puede ser distribuida y si se destina para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccién para la disponibilidad de estas reservas.

c) Reservas de nivelacién: A través de esta reserva se pretende anticipar posibles bases
imponibles negativas que puedan producirse en los ejercicios siguientes. La reserva debe
dotarse con cargo a los resultados positivos del ejercicio en que se realice la minoracién en
base imponible. Esta reduccion sélo resulta aplicable a las sociedades incluidas en el régimen
especial de empresas de reducida dimension.

53 Resultado del ejercicio
La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2023 y 2024, que el Consejo

de Administracién de la Sociedad propondra para su aprobacién a la Junta General de Accionistas,
se detalla a continuacioén:

Euros
Dase de reparto 2023 2024
Resultado del Ejercicio 492227987 3.755.468,36
Distribucidn
A Reserva Legal - -
A Reservas Voluntarias 4.260.851,04 3.242.877,70
A Reserva de Nivelacion 661.428,83 512.590,66
Dividendos - -

Beneficio por accién

i. Beneficio bésico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo,
excluido el niumero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2023 2024
Resultado neto del ejercicio 4.922.279,87 3.755.468,36
NG )
urrlero medn.o ponderado de 4.000.000 4.000.000
acciones en circulacién
Beneficio basico por accién 1,23 0,94

28



Nota 6.

Nota 7.

74

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias
que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de la sociedad.

A 31 de diciembre de 2024 no existia ningun efecto dilusivo en el beneficio por accién, de esta

manera, el beneficio diluido por accién del ejercicio 2024 y del ejercicio anterior no muestran
diferencia con el beneficio basico por accion.

INFORMACION POR SEGMENTOS
La préctica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal de la
Sociedad (véase Nota 1). La distribucién de los ingresos por comisiones de compraventa diferenciando

las derivadas de operaciones en el mercado nacional y en los mercados extranjeros, y comisiones por
intermediacion y gestion de carteras, se presenta en la Nota 13 de la presente memoria.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El detalle de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

Otros instrumentos de capital — Activos financieros a valor razonable con cambios a Patrimonio
Neto.

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacién, cotizacion, moneda y
naturaleza es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2024
Clasificacién:
ACtIVO.S financieros a- valor razonable con 1.463.090,00 1.803.455,87
cambios a Patrimonio Neto
1.463.090,00 1.803.455,87
Cotizacion:
Cotizados - -
No cotizados 1.463.090,00 1.803.455,87
1.463.090,00 1.803.455,87
Moneda:
Euro 1.463.090,00 1.803.455,87
Otras monedas - -
1.463.090,00 1.803.455,87
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 8.200,00 15.000,00
Acciones de sociedades extranjeras 1.454.880,00 1.788.455,87
1.463.090,00 1.803.455,87
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1.2

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad mantiene una participacion en la Gestora del Fondo
General de Garantia de Inversiones, S.A., por importe de 15.000 euros {8.200 euros en 2023),
representativos de 75 acciones de 200 euros de valor nominal cada una, 41 acciones en 2023.
Dichos titulos no cotizan y se han valorado al coste.

Con fecha 20 de noviembre de 2020 la Sociedad entrd en el capital de la entidad Miles Mobility
GmbH a través de la compra de 1.329 acciones, lo que asciende a un 1,87% del total de dicha
sociedad, a un precio de 210 euros por accién, lo que supone un coste de 279.090 euros.

En el ejercicio 2020 iBroker concedié un préstamo a la sociedad Miles, en el contrato se firmo que
el importe total del préstamo era de 630.000€, cantidad que se desembolsaria en dos partes;
450.000€ en el ejercicio 2020 y 180.000€ en el 2021.

Con fecha 19 de febrero de 2021 iBroker adquiere 648 acciones adicionales con un coste de
631.800 euros. Dichas acciones fueron pagadas mediante la compensacidn de la deuda descrita en
el parrafo anterior.

A su vez con fecha 2 de septiembre del 2021 iBroker adquiere 340 acciones adiciones por un coste
de 544.000 euros.

Por lo tanto, el total de las acciones de iBroker a 31 de diciembre de 2024 es de 2.317 (2.317 en
2023), lo que supone una participacion en el accionariado de dicha sociedad del 2,10%.

Dicha sociedad tiene sede en Berlin y no cotiza en ninglin mercado. La participacién a 31 de
diciembre de 2023 y 2024 esté clasificada dentro de los “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”. Los administradores de la Sociedad en el ejercicio 2022 valoraron
esta participacion al precio de la Gltima transaccidn, lo que suponia un valor de 4.495 miles de
euros. Por tanto, las plusvalias latentes generadas para la Sociedad por su participacién en Miles,
sobre la base del precio de esta operacidn, ascendieron a 3.040 miles de euros. En el ejercicio 2023,
debido al no cumplimiento de los objetivos planteados y por no tener otra forma fiable de calcular
el valor de la participacién, los administradores decidieron revertir la plusvalia generada durante
el ejercicio 2022, valorando las acciones a coste. A 31 de diciembre 2024 el valor de la participacién
se mantiene a coste por un importe de 1.454.890 euros (mismo importe en 2023).

En el ejercicio 2024 iBroker concedié un préstamo convertible a la sociedad Theion GmbH, en el
contrato se firmoé que el importe total del préstamo era de 333.000€. Con fecha 23 de septiembre
de 2024 iBroker adquiere 488 acciones con un coste de 333.800 euros, que fueron pagadas
mediante la compensacién de la deuda descrita. Esta adquisicién supone una participacion en el
accionariado de dicha sociedad del 0,60%.

Créditos a intermediarios financieros.

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

30



Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2024

Clasificacién
Inversiones crediticias 119.509.110,93 104.428.874,25

119.509.110,93 104.428.874,25
Naturaleza
Depdsitos a la vista 25.366.110,12 90.414.282,51
Otras inversiones a corto plazo 43.500.000,00 500.000,00
Depositos a plazo 18.000.000,00 -
Depési?os en efectivo realizados en garantia de 32.643.000,81 13.514.591.74
operaciones

119.509.110,93 104.428.874,25
Monedas
Euro 93.294.743,88 93.016.472,96
Otras monedas {véase Nota 11) 26.214.367,05 11.412.401,29

119.509.110,93 104.428.874,25

El saldo de la cuenta “Depdsitos a plazo” en 2023 incluia el importe de cuentas a plazo constituida
en CaixaBank por importe de 18.000.000,00 euros. A 31 de diciembre de 2024 no habia depdsitos

a plazo.

El saldo de la cuenta “Otras inversiones a corto plazo” recoge Repos, por importes de 500.000,00

euros en 2024, en 2023 ascendia a 43.500.000 euros.

El saldo de la cuenta “Depdsitos en efectivo realizados en garantia de operaciones” incluye los
saldos retenidos por la operativa habitual de la Sociedad en entidades financieras. Estas garantias

corresponden en su totalidad con Altura, Eurex, Marex e Intesa.

El saldo de la cuenta “Depdsitos a la vista” incluye los saldos en cuentas corrientes en entidades
financieras, utilizados en la operativa habitual de la Sociedad y como depdsito de los saldos

transitorios de clientes. El detalle de estos depdsitos a la vista es el siguiente:

Saldo a Saldo a

Depositos de cuentas de clientes 31/12/2023 31/12/2024
Caixa Bank 1.261.823,22 -
Saxo Bank 7.037.852,00 6.446.324,57
Straits 498.731,86 530.463,67
Unicredit 22.754,42 6.275,12
Eurex - 61.719.819,81
Auriga - 8.755,44
Marex - 3.207.791,53
Intesa - 1.059.350,41
Clearstream - 9.380,07
Altura 8.321.758,91 6.435.027,20
Bitstamp 5.000,00 5.000,00

17.147.920,41 79.428.187,82
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Depositos de cuentas propias

Caixa Bank 510.413,37 1.849.713,91
Sabadell 119.370,90 259.965,93
Banca March 31.518,86 20.261,28
Saxo Bank 1.237.723,21 1.487.716,23
IG Markets 1.495.087,46 1.047.305,06
Interactive Brokers 1.636.339,67 3.104.853,87
FX Capital Markets 826.231,15 539.352,37
LMax 935.433,86 1.088.841,08
Altura 1.327.204,21 1.362.756,70
Straits 6.513,94 6.350,61
Unicredit 8.727,64 8.253,97
CMC Markets 83.625,44 21.08591
8BVA - 23.041,91
EUREX - 145.991,04
Marex - 20.604,82

8.218.189,71 10.986.094,69

7.3  Crédito a particulares

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacién y
modalidad de las operaciones:

Saldo a Saldoa
31/12/2023 31/12/2024
Clasificacién:
Inversiones crediticias 979.148,57 855.329,07

Por modalidad y situacion de las operaciones:
Créditos y anticipos por operaciones de valores

a clientes 771.738,30 855.329,07
Otros créditos y anticipos (Ver Nota 17) 333.049,63 1.347.605,47
Ajustes por valoracion (Ver Nota 17) (125.639,36) (1.347.605,47)

979.148,57 855.329,07

El saldo de la cuenta “Créditos y anticipos por operaciones de valores a clientes” incluye saldos de
clientes que se han quedado al descubierto de forma transitoria a 31 de diciembre de 2024 y 2023,
en el 2024 el saldo esta cubierto en su mayoria por las garantias recibidas de los clientes.

74 Deudas con intermediarios financieros.

La composicion del saldo de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2024 y ejercicio anterior,
atendiendo a los criterios de clasificacidn, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a continuacion:
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Saldo a Saldoa
31/12/2023 31/12/2024
Clasificacién
Pasivos financieros a coste amortizado 2.828.472,97 6.754.080,45
2.828.472,97 6.754.080,45
Naturaleza
Deudas por operaciones por cuenta propia
pendiente de liquidar - -
Otros 2.828.472,97 6.754.080,45
2.828.472,97 6.754.080,45
Monedas
Euro 2.828.472,97 6.754.080,45
Otras monedas - -
2.828.472,97 6.754.,080,45

Durante el ejercicio 2024 se ha adquirido deuda con Interactive Brokers por importe de
5.646.706.23 euros (2.613.624,70 euros en 2023). Esta deuda corresponde a un crédito dispuesto
por importe de 5.646.706.23 euros (2.613.624,70 euros en 2023) que Interactive Brokers concede
para poder operar y varia en funcién del volumen de activos financieros que a Sociedad mantenga
depositados en Interactive.

Adicionalmente existen deudas por saldos transitorios debido a traspasos de cuentas de clientes

que se han realizado con el saldo del cliente, pero la fecha de valor con el intermediario financiero
no es efectiva hasta el dia siguiente.

Deudas con particulares.

La composicién del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza, y
a su moneda a 31 de diciembre de 2024 y ejercicio anterior se indica a continuacion:

Saldo a Saldo a
31/12/2023 31/12/2024

Clasificacién
Pasivos financieros a coste amortizado 108.239.362,45 90.638.325,58

108.239.362,45 ©0.638.325,58
Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con 74.168.929,61 74.320.454,76
valores
Depéleos en efectivo recibidos en garantia de 34.070.432,84 16.317.870,82
operaciones

108.239.362,45 90.638.325,58

El saldo de la cuenta “Saldos transitorios por operaciones con valores” incluye los saldos en efectivo
mantenidos por los clientes en las cuentas abiertas en la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y
2024,

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional

tercera, “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. La informacién en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la siguiente:
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1.7

2023 2024

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 12 12
Ratio de operaciones pagadas 36 95
Ratio de operaciones pendientes de pago 4 5

Importe importe

Total pagos realizados 2.124.798,78 2.088.100,17
Total pagos pendientes 88.574,63 103.144,43

Instrumentos de Capital — Cartera de negociacién

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, cotizacion, moneda y

naturaleza es el siguiente:

Saldo a Saldoa
31/12/2023 31/12/2024
Clasificacién
Cartera de negociacion 3.616.473,00 5.724.796,4S
3.616.473,00 5.724.796,45
Cotizacion:
Cotizados 3.616.473,00 $.724.796,45
No cotizados - -
3.616.473,00 5.724.796,45
Moneda:
Euro - -
Otras monedas 3.616.473,00 5.724.796,45
3.616.473,00 5.724.796,45
Naturaleza:
Acciones de sociedades espaiolas - -
Acciones de sociedades extranjeras 3.616.473,00 5.724.796,45
3.616.473,00 5.724.796,45

La Sociedad realiza inversiones en renta variable sobre acciones que cotizan en mercados
extranjeros, con el objetivo de cubrir parte de los riesgos de la emision de CFDs sobre renta
variable. Estas acciones estén a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (nota 13.2).

Otros Pasivos Financieros

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza,
a 31 de diciembre de 2024 y ejercicio anterior se indica a continuacion:

Saldo a Saldoa
31/12/2023 31/12/2024
Clasificacion
Valor Razonable con cambios a resultados 433.007,98 597.663,53
433.007,98 597.663,53
Naturaleza:
Renta Variable - Valores vendidos 433.007,98 597.663,53
433.007,98 597.663,53



Dentro de las inversiones en renta variable que la Sociedad adquiere con el objetivo de cubrir parte
de los riesgos de la emision de CFDs sobre renta variable, existen posiciones de acciones vendidas,
que a su vez han sido prestados por los mismos intermediarios financieros que la Sociedad utiliza
como contrapartidas. Estas posiciones vendidas estan a valor razonable con cambios en pérdidas

¥ ganancias.

Nota 8.

INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Euros
Coste;
Saldoa Saldoa Saldoa
Elemento 31/12/22 Altas Bajas Traspasos 31/12/23 Altas Bajas _ Traspasos  31/12/24
Instalaclones técnicas 34.849,06 6.766,51 - 41.615,57 1247121 . - 54.086,98
Mobiliarto 95.640,82 . - 95.640,82 - - 95.640,82
Equipos para groceso de informacién 322.324,20 51.101,18 - 373.425,38 3.398,28 - 376.823,66
Otro inmovilizado materiat 185.828,60 - - - 185.828,60 - - - 185.828.60
Total Coste 638.642,68 572.867,69 - - 696.510,37 15.869,69 - . 712.380,06
Amartizacién:
Saldo a Dotaclén det Saldos  Dotaclén del Satdoa
Elemento 31/12/22 ejercicio Bajas  Traspasos 31/12/23 ejerciclo Bajos  Traspasos 31/12/24
instalaciones técnicas (16.26680)  (3.892,08) - - (20.158,89)  (4.439,26) - - (24.598,15)
Mobiliario (46.100.16) (9.471,62) - (55.571,78) (9.471,65) - - {65.043,43)
Equipos para proceso de informacién (208.034,49) (40.623,11) . - (248.658,60) (50.925,12) - - [299.583,72)
Otro inmavilizado material (185.183,85) (644,75) - (185.828,60) - - - (185.828,60)
Total Amortizacion {455.585,30)  (54.632,57) - - (510.217,87) (64.836,03) - {575.053,90)
Valor table:
Saldoa Saldoa Saldoa
€l 31/12/22 31/12/23  31/12/28
Instalaciones técnicas 18.582,26 21.456,68 29.488.83
Mobiliario 49.540,66 40.069,04  30.597,39
€quipos para proceso de informacidn 114.289,71 124.766,78  77.239,94
Otro Inmovillizado material 644,75 - -
Total Valor Neto Contable 183.057,38  186.292,50 137.326,16

Las altas de inmovilizado material durante el ejercicio 2024 han sido en su mayoria instalaciones

técnicas.

El detalle de los elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio es el siguiente:

Totalmente amotizados

Elemento 31/12/2023 31/12/2024
Instalaciones técnicas 1.231,78 1.231,78
Eq. para procesos de inform  215.601,23  194.899,60
Otro inmovilizado material 185.828,61 185.828,61
Total Valor Neto 402.661,62 381.959,99

Durante el ejercicio 2023 y 2024 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningun inmovilizado material individual.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o
titularidad que estén fuera de servicio o que la Sociedad haya entregado en garantia de cumplimiento

de deudas.
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Nota 9.

ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Euros
Coste:
Saldoa Saldoa Saldo a
Elemento 31/12/22 Ahas Bajas Traspasos 31/12/23 Altas Bajas Traspasos 31/12/23
Fondo de comercio 888.320,71 - 888.320,71 . - 888.320,71
Aplicaciones informéticas 209.789,06 - - - 209.789,06 8.291,11 . 218.080,17
Aplicaciones Eurex - - - - - 60.080,00 60.080,00
Total Coste 1.098.109,77 - - - 1.088.109,77 63.37.,11 1.166.480,88
Amortizacién:
Saldoa Dotaclén del Saldoa  Dotaciéndel Saldoa
Elemento 31/12/22 ejercicto Bajas Traspasos  31/12/23 ejercicio Bajas Traspasos  31/12724
Fondo de comercio (535.915,75)  {88.832,04) - (624.747,79)  (88.832,04) - (713.579,83)
Aglicaciones informdticas (207.002,21)  {1.454,44) - (208.456,65)  (3.339,12) - (211.795,77)
Aplicaciones Eurex - - - - {9.087,10) - {9.087,10)
Total Amortizackdn {742.917,96) {50.2856,48) . - (833.204,44) {101.258,26) - {934.462,70)
Valor neto contable:
Saldoa Saldo a Saldo a
Elemento 31/12/22 31/12/23  31/12/24
Fondo de comercio 352.404,96 263.57292 174.740,88
Aplicaciones informdticas 2.786,85 1.332,41 6.284,40
Aplicaciones Eurex - - 50.992,90
Total Valor Neto Contable 355.191,81 264.905,33 232.018,18

Las altas de inmovilizado intangible durante el ejercicio 2024 ha sido por la membresia de Eurex

Clearing de la Entidad.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobd una escision parcial en la que participan Auriga Global
investors S.V., S.A. como sociedad parcialmente escindida, y la Sociedad como sociedad beneficiaria
de la escisién parcial. A través de este acuerdo se generé un fondo de comercio por un importe de
888.320,71 euros. La entidad amortiza dicho fondo de comercio de manera lineal y por una vida (til
de diez afios. Se ha realizado un test de deterioro y como resultado del mismo no se ha puesto de
manifiesto la necesidad de deteriorar dicho fondo de comercio.

Al cierre de los ejercicios actual y precedente no existen activos intangibles sujetos a restricciones de

titularidad o pignorados como garantias de pasivo.

Los elementos totalmente amortizados son los siguientes:

Elemento 31112/12023 31122024
Aplicaciones informaticas 205.870,20 205.870,20
Total coste 205.870,20 205.870,20

Durante el ejercicio 2023 y 2024 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por
deterioro significativas para ningun inmovilizado material individual.
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Nota 10. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicién de los saldos de estos capitulos al 31 de diciembre de 2023 y 2024 es la siguiente:

2023 2024
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 39.098,14 - 39.098,14 -
Anticipo y créditos al personal 7.651,02 - 7.616,10 -
Deudores Varios 146.337,90 - 63.295,53 -
Otros activos 18.804,64 - 18.804,64 -
Otras deudas - 110.035,43 - 229.888,69
Administraciones publicas 33.053,59 656.405,71 - 536.897,96
Remun. pendientes de pago al personal - 92.616,00 - 96.180,00
Acreedores por prestacién de servicios 5.842,80 88.574,63 510,11 97.282,10
Anticipos a clientes - - - -
Gastos anticipados 97.960,52 - 53.378,83 59.310,33

348.748,61 947.631,77 182.703,35 1.019.559,08

Nota11. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANIJERA

La Sociedad tiene las siguientes cuentas corrientes nominadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2023 y 2024 (véase Nota 7.2):

Saldo a 31/12/23 Saldo a 31/12/24
Divisa Saldo en divisa Saldo en Euros  Saldo en divisa Saldo en Euros
Délar EEUU 28.966.875,59 26.214.367,05 11.856.343,70 11.412.401,29
Total 26.214.367,05 11.412.401,29

Los ingresos y las pérdidas por diferencias positivas y negativas de cambio imputadas a la cuenta de
resultados en el ejercicio 2023 y 2024 son los siguientes:

Euros
Diferencias de cambio 2023 2024
Pérdidas (3.188.306,74)  (2.086.680,63)
Beneficios 2.562.356,59 2.455.207,32
Resultado neto (625.950,15) 368.526,69
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Nota12. CUENTAS DE ORDEN

121 Cuentas de riesgo y compromiso.

En el epigrafe de “Avales y garantias concedidas” se incluyen los importes retenidos a la Sociedad
en concepto de garantias para operaciones en Contratos por Diferencias, que ascienden a un

importe de 2.911.511,97 euros (2.203.369,19 euros en 2023).

En el apartado de “Derivados Financieros” se recoge el importe de las operaciones abiertas en
Contratos por Diferencias a 31 de diciembre de 2023 y 2024. Tanto las realizadas como emisor para
dar contraparte por un importe de 43.958.746,56 euros (36.513.587,61 euros en 2023}, como las
realizadas en el mercado por un importe de 36.686.319.11 euros (24.456.580,50 euros en el

ejercicio anterior).
122 Otras cuentas de orden.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2023 y 2024:

Euros
31/12/2023 31/12/2024
Depésito de titulos 36.513.587,61 43.958.746,56
Carteras gestionadas 2.057.392,09 2.687.628,52
Otras cuentas de orden 524.848.504,30 509.949.183,06
563.419.484,00 556.595.558,14

a) Carteras gestionadas.

El detalle de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:

2023 2024
Tramo Patrimonlo total  Ingresos por comisiones Patrimonio total  Ingresos por comisiones
2 2
(milesde Euros) T COMAOS . 4171272023 a31/12/2023 Necontratos 3171272024 a 31/12/2024
0-60 194 1.012.973,79 27.591,58 194 1.082.542,51 18.995,69
61 - 600 8 1.044.418,30 29.576,56 12 1.605.086,01 18.200,08
Total 202 2.057.392,09 57.168,14 206 2.687.628,52 32.195,727

b) Depdsito de titulos.

El depésito de titulos se desglosa de la siguiente forma:

Euros
31/12/2023 31/12/2024
Propios - -
De terceros 36.513.587,61 43.958.746,56
Total depdsito de titulos de clientes 36.513.587,61 43.958.746,56

El saldo de depésitos de titulos de clientes corresponde a las posiciones de CFDs abiertas cuya

contraparte es la Sociedad.
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c) Otras cuentas de orden.

£l detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:

Euros

31/12/2023 31/12/2024
DlSpOI'TIble no cond'lc!onado a la vista 1.349.939,95 600.000,00
en entidades de crédito
Ordenes de c.hentes de .cor-npra de 1.809.070,96 1.564.697,94
valores pendientes de liquidar
Ordenes de c.llentes de .ver.\ta de 2.781.010,16 2.659.937,65
valores pendientes de liquidar
Instrumentos flnam.:leros propios en 28.506.061,48 43.008.779,09
poder de otras entidades
Instrumentos flnancler'os de terceros 489.969.413,77 461.518.104,85
en poder de otras entidades
Préstamos dt:': valores recibidos, 433.007,98 597.663,53
valores vendidos
Total 524.848.504,30 509.949.183,06

Las cuentas “Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar” y “Ordenes de
clientes de venta de valores pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2023 y 2024,
corresponden a las 6rdenes de clientes ejecutadas en los dos ultimos dias de contratacidn del
ejercicio, cuya liquidacién se ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios
2024 y 2025, respectivamente.

El saldo de Instrumentos financieros propios en poder de otras entidades corresponde a las
posiciones abiertas de Derivados y renta variable de la Sociedad.

El detalle del saldo de los Instrumentos financieros de terceros en poder de otras entidades es
el siguiente:

Euros
31/12/2023 31/12/2024
Derivados 209.638.513,62 129.256.733,71
Renta variable 280.330.900,15 332.261.371,14
Total 489.969.413,77 461.518.104,85

El saldo de “Prestamos de valores recibidos, valores vendidos” corresponde a los valores
vendidos de renta variable como consecuencia de los préstamos recibidos por los
intermediarios financieros utilizados como contrapartida. Estos valores son acciones cotizadas
en mercados extranjeros.
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Nota13. COMISIONES, INTERESES, RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL Y
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto).

134 Comisiones percibidas

El detalle de las comisiones percibidas en los ejercicios 2023 y 2024 se detalla a continuacion:

Euros
Mercado nacional Mercados extranjeros Yotal
2023 2024 223 2024 2023 2024
Intermediacion Renta Variable 118.605,79 117.868,28 601.151,15 767.318,66 719.756,94 885.186,94
Intermediacion Derivados 160.971,80 123.958,80 6.643.339,35 6.257.336,32 6.804.311,15 6.381.295,12
Gestién de carteras 23.575,79 14.770,74 33.592,35 22.425,03 57.168,14 37.195,77
Otras comisiones 3.102.255,92  3.153.583,81 3.102.255,92 3.153.583,81
Comisiones percibidas 3.405.409,30 3.410.181,63 1.278.082,85 7.047.030,01  10.633.492,15 10.457.261,64

13.2 Resultados de operaciones financieras (neto}

A continuacion, se detalla el desglose de este epigrafe:

Euros
Beneficlos Pérdidas Resultado
Resultados financieros 2023 2024 2023 2024 2023 2024
Derivados de negociaclon - internacional 8.003.782,24 6.036.221,65 {8.109.156,71) {7.584.113,62) (105.374,47) (1.547.891,97)
Renta Varlable 13.795.466,89 20.809.423,16 (13.234.794,05)  {20.381.895,67) 560.672,84 427.527,49
Operaciones con CFD's 99.124.382,94 97.834.118,06 {99.976.856,13)  (98.257.711,38) (852.473,19)  (423.593,32)
Total 120.923.632,07 124.679.762,87 (121.320.806,89) (126.223.720,67) {397.174,82) (1.543.957,80)

13.3 Intereses y rendimientos asimilados

El detalle de los “Intereses y rendimientos asimilados” desglosado por origen se presenta a

continuacion:

Euros
Descripcion 2023 2024
De intermediarios financieros (ingresos) 3.464.726,55 3.899.106,26
De particulares residentes {ingresos) 10.567,00 40.600,67
De particulares no residentes (ingresos) 16,06
De intermediarios financieros (gastos) (31.002,97) (43.673,02)
Total 3.434.290,58  3.896.049,97

134 Comisiones satisfechas.

El detalle de las comisiones satisfechas para el ejercicio 2023 y 2024 desglosadas por concepto es

como sigue:

Euros
Descripcion 2023 2024
Operaciones con instrumentos derivados 2.783.075,82 2.954.347,94
Cedidas a representantes y a otras entidades 25.161,31 25.214,52
Otros 551.313,16 548.449,64
Total 3.359.550,29 3.528.012,10
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Nota14. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

141 Gastos de personal.

El detalle de los gastos de personal devengados en el ejercicio 2023 y 2024 es como sigue:

Descripcion 2023 2024
Sueldos y salarios 1.596.282,44 1.631.410,03
Seguridad Social a cargo de la empresa 371.694,97 375.626,38
Otros gastos sociales 91.760,53 128.472,15
Total 2.059.737,94 2.135.508,56

14.2. Gastos generales

El detalle de los gastos generales devengados en el ejercicio 2023 y 2024 se muestra a
continuacion:

Descripcion 2023 2024
Alquileres de inmuebles e instalaciones 82.364,78 84.942,76
Comunicaciones 155.322,58 296.359,24
Sistemas informaticos 375.870,70  269.408,00
Suministros 17.708,09 17.778,92
Publicidad y propaganda 554.401,27 322.064,10
Representacién y desplazamiento 5.426,03 5.795,23
Servicios administrativos subcontratados 3.150,11 5.861,64
Otros servicios de profesionales independientes  148.520,62  222.490,66
Resto de gastos 86.010,17 116.178,56
Total 1.428.774,35 v 1.340.879,11

Alquileres de inmuebles e instalaciones

El 1 de septiembre de 2017, iBroker Global Markets SV, S.A. firmé un contrato de alquiler sobre el
edificio en el que desarrolla su actividad. La duracién del contrato estd estipulada en S afios,
prorrogables automaticamente por un nuevo periodo de tres afios de obligado cumplimiento,
siendo la renta para 2019 de 45.360 euros, 2020 de 49.140 euros y, 2021 y 2022, de 52.920 euros,
en 2023 de 73.508,11.

A 31 de diciembre del 2024 la Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Gastos generales” gastos
por arrendamientos de oficina por importe de 84.942.76 euros (82.364,78 euros en 2023), gastos
correspondientes al alquiler del edificio y plazas de garaje.

Nota15. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Otros productos de explotacién” recogen los
ingresos de iBroker Global Markets por las licencias para utilizar los Sistemas Automaticos de Trading
que ofrece la Sociedad.
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Asimismo, en dicho epigrafe se recoge el ingreso de la actividad relativa al desarrollo de software para
terceros.

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otras cargas de explotacion” recoge
los gastos por las licencias pagadas a los desarrolladores de licencias. iBroker paga a cada
desarrollador un importe por cada licencia que vende a sus clientes. Adicionalmente, en este epigrafe
se contabilizan las tasas pagadas a la Comisién Nacional del Mercado (CNMV), al Fondo de Garantia
de Inversiones (FOGAIN) por importe de 114.159,09 euros en 2024 (268.609,77 en 2023) y al Fondo
de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB).

Nota16. SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios
correspondiente al ejercicio 2023 y 2024 es la siguiente:

Euros
2023 2024

Resultado Contable antes de impuestos 6.565.787,09 5.023.581,67
Diferencias permanentes

Aumentos 53.890,15 102.324,88

Disminuciones -
Diferencias temporales

Aumentos 133.388,05 48.986,06

Disminuciones (661.967,72) (512.590,66)
Base imponible fiscal 6.091.097,57 4.662.301,95

El ajuste temporal en el impuesto de sociedades corresponde a un pasivo por impuesto diferido
correspondiente a la reserva de nivelacién, este importe asciende al 10% de la base imponible previa.
Las diferencias permanentes corresponden a gastos e ingresos no deducibles en el ejercicio.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocerdn activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y
otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de aplicacion
procedentes de ejercicios anteriores. A 31 de diciembre de 2023 tampoco.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el periodo de prescripcién de cuatro anos.

La Sociedad considera que ha practicado adecuadamente |as liquidaciones de todos los impuestos y
no espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan
ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales en
Su conjunto.
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Nota17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1714 Consejo de administracion

Los representantes de las entidades juridicas que son miembros del Consejo de Administracién, y
ejercieron su cargo durante el ejercicio 2024, han devengado 483.456,24 euros (481.616,4 euros
en 2023) en concepto de sueldos y salarios como directivos de la Sociedad, no habiendo recibido
ningun importe por su cargo como consejeros. No hay miembros de personal de Alta Direccién
distintos del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha pagado un seguro para responsabilidades con una prima
total de 36.435,89 euros (36.354,43 euros en 2023). Dentro de este seguro se incluyen garantias
de responsabilidad civil a los miembros del Consejo de Administracién con un limite de 500.000€
(500.000 en 2023) por Consejero Independiente y 3.000.000€ (3.000.000€ en 2023) por todos los
Consejeros Independientes y el conjunto.

17.2 Empresas del grupo y asociadas y otras vinculadas

El detalle de las transacciones con entidades vinculadas durante el ejercicio 2023 y 2024 es el

siguiente:
Euros
Transacciones 2023 Transacciones 2024
Entidsd Vinculacién 'l:':r:':: e Reauttado 'l'n”;:';: Ipone  Resutado
Auriga Global lnvestors S.V., S.A. Asociada - 345.628,66 (345.828,66) - 9350197 (93.501,97)
Berrojalbiz Gestidn, S.L. Grupo 2.859,95 906539 (6.20544) 354824 914792  (5.59968)

285995 35489405 (352.034,10) 3154824 10264989 (99.101,65)

El detalle de los saldos al cierre del ejercicio 2023 y 2024 con partes vinculadas es el siguiente:

Euros
Entidad Descripcion 31/12/2023 31/12/2024
Jon-ifiaki Berrojalbiz Echeverria Otros (17.548,88) {7.977,49)
Total (17.548,88) (7.977,49)

Los ingresos que se han devengado con relacién a Berrojalbiz Gestién SL corresponden a los
intereses por los créditos concedidos a esta compaiiia.

Nota18. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE
Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion

con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Durante el ejercicio 2024, ni en 2023, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna previsién para riesgos y cargas de
caracter medioambiental.
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Nota19. GESTION DE RIESGOS

iBroker promueve una gestion de riesgos integral, implicando a los distintos niveles de la Sociedad,
para lo que ha definido su propia filosofia de actuacién fundamentada sobre sélidos sistemas de
control basados en los principios enumerados a continuacion:

- Independencia de los procesos de control.

- Segregacion de funciones, concretamente en lo que respecta a ejecucién de operaciones,
liquidacién y administracién de operaciones, control de la actividad y auditoria interna.

- Sistema de control de riesgos: hemos de destacar que uno de los mayores activos con los que
cuenta la Entidad es un sofisticado control de riesgos automatico, que interviene en caso de
insuficiencia de saldos para la operativa de los clientes. Adicionalmente, la Unidad de
Supervisién de Riesgos y Cumplimiento Normativo realizan controles periddicos para asegurar
el cumplimiento de limites y la adecuacién de procedimientos en las diferentes dreas.

- Sistema de informacién y actualizacién continua sobre normativa de riesgos y deteccion de
riesgos potenciales al Equipo de Ventas, al Departamento de Administracion y a Alta Direccién
(en este ultimo caso, al menos trimestralmente).

- Implementacién en tiempo y forma de los sistemas de reporting normativo en funcién de los
requerimientos normativos.

- Aprobacién e implantacién de procedimientos sobre limites operativos, requerimientos de
garantias y cobertura de operaciones, asi como sus respectivos controles.

- Gestion del riesgo reputacional mediante una actitud proactiva basada en la comunicacién e
informacion continua.

- Control y revisién de las operaciones extraordinarias o poco usuales, asi como del desarrollo de
nuevas areas de negocio.

- Revisién constante de todos los procesos de gestion de riesgos.

- Proteccién de los beneficios y viabilidad futura: mediante limites globales y operativos que
limitan y delimitan la capacidad de asumir riesgos.

Por el tipo de negocio que realiza iBroker, los principales riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad son el riesgo de crédito y contraparte, el riesgo operativo y el riesgo de mercado. En la
operativa diaria de la Sociedad se tienen en cuenta, asi mismo, otros riesgos inherentes al
establecimiento del negocio en el dmbito financiero, como son el riesgo de liquidez, el riesgo de tipo
de interés estructural de balance, el riesgo reputacional y el riesgo de cumplimiento normativo.

19.1 Riesgo de cliente

El riesgo de cliente tiene en cuenta los distintos riesgos de la Entidad en relacion con los saldos,
posiciones y volimenes negociados por sus clientes.

Estrategia y procesos de gestién.

Para limitar y minimizar la exposicion a este riesgo se han establecido las politicas y procedimientos
adecuados para seleccionar las Entidades Financieras en las que se deposita el dinero de clientes,
minimizando los saldos transitorios de los clientes a partir de un cumplimiento estricto de la
normativa al respecto, y diversificando diariamente los saldos transitorios de clientes entre las
distintas entidades bancarias seleccionada, para no concentrar todo el riesgo en ninguna de ellas.



19.2

19.3

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es aquel que produce pérdidas o minusvalias como consecuencia de las
fluctuaciones en los factores de riesgo a los que se encuentra expuesto iBroker: (i} riesgo general,
(ii) riesgo especifico y (iii) fluctuaciones del tipo de cambio.

La Entidad evalda sus requisitos de fondos propios por exposicion al riesgo de posicién asociado a
la cartera de negociacion por el método estandar.

La cartera de iBroker estd compuesta por CFD emitidos, para dar contrapartida a los clientes, y su
correspondiente cobertura en renta variable, CFD o instrumentos similares o equivalentes, con
liquidacién diaria de Pérdidas y Ganancias, asi como por futuros. La Entidad tiene establecido una
politica de cobertura de su cartera de emision de CFD en limites muy conservadores, pero sin
alcanzar una cobertura total. Tanto la emisién como la cobertura se integran contablemente en la
Cartera de Negociacion.

Estrategia y procesos de gestion Politicas de cobertura y mitigacién del riesgo

El importe del riesgo de posicion de iBroker viene derivado del cilculo de mercado general, que
mide el riesgo de que el mercado, entendido por la globalidad de valores que compongan el mismo,
se muevan en una direccién u otra; y el riesgo de mercado especifico, que mide el riesgo de que
un valor concreto {un Unico valor) se mueva en una u otra direccién.

La Sociedad desarrolla una politica de cobertura muy conservadora del riesgo de mercado salvo
situaciones puntuales autorizadas por el Consejo de Administracion y controladas diariamente por
la Unidad de Supervision de Riesgos.

Por todo ello, y considerando que la Sociedad calcula sus exigencias en funcion del método
estdndar segun el Reglamento (UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del Consejo, se
considera que la politica de gestién del riesgo de mercado es adecuada al nivel de complejidad y
estructura de negocio de la Sociedad.

Riesgo de empresa

Es el riesgo presente o potencial que surge del incumplimiento, por parte de la contraparte en la
negociacion, de los términos de cualquier contrato o de las condiciones pactadas. El riesgo de
impago de la contraparte en la negociacion es el que posee un mayor peso en la actividad de
iBroker.

Estrategia y procesos de gestién.

Para limitar y minimizar la exposicion a este riesgo se han establecido los siguientes
procedimientos:

- Control de riesgos automatico, que actiia impidiendo la apertura de posiciones sin que el
cliente disponga del saldo en efectivo suficiente, o que, en caso necesario, cierre todo o
parte de la posicién abierta de un cliente cuando el saldo disponible es insuficiente segin
la normativa actual aplicable.
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19.5

- Aprobacién formal por parte del Comité de Riesgos de porcentajes de garantias superiores
a los requeridas a los clientes en productos derivados segun la normativa aplicable. Estos
porcentajes son objeto de revision continua, estableciéndose cambios temporales cuando
se dan las circunstancias que lo requieren.

- Restricciones operativas a los clientes, que impiden concentrar todo el saldo de su cuenta
en un solo valor, cuando se trata de CFD sobre acciones. También existen restricciones de
posicion maxima abierta en productos con una baja liquidez.

- Restricciones al maximo riesgo por garantias globales que los clientes pueden tener por su
operativa en futuros y opciones. Se han establecidos limites diferentes para los clientes
retail y los clientes profesionales.

- Refuerzo del control automatico en aquellas situaciones que requieran de un tratamiento
especifico (controles manuales, exigencia adicional de garantias, etc.)

- La Entidad dispone de herramientas técnicas adecuadas y recursos humanos cualificados
para la identificacion, medicion y control del riesgo de crédito, incluyendo alertas 24/5 para
gestionar los “margin call” de opciones, que necesitan de una intervencién manual por
parte de iBroker.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad para hacer frente a los pagos o a los pasivos a
su vencimiento.

iBroker presenta una ratio de liquidez a 31 de diciembre de 2024 superior al exigido en la
normativa. A pesar de este exceso de liquidez, iBroker realiza un control diario de la misma. La
totalidad del saldo en entidades de crédito se encuentra depositado en cuentas a la vista o
depésitos a plazo con liquidez inmediata y sin penalizacion sobre el principal por cancelacion
anticipada.

Otros riesgos

En este apartado de “Otros Riesgos” se desarrollan el (i) riesgo de cumplimiento normativo, (ii) el
riesgo de negocio v (iii) el riesgo reputacional. Se contemplan potenciales impactos adversos, que
pueden derivarse de sanciones, asi como el deterioro de la reputacion como consecuencia del
incumplimiento de disposiciones legales, estandares y codigos de conducta

El ambito de gestién del riesgo de cumplimiento normativo abarca las siguientes dreas y materias:

- Asesoramiento a las diferentes dreas de negocio en las distintas fases de prestacién de los
servicios: atencion al cliente, origen y ejecucion de las transacciones.

- Formacion del personal desde su incorporacion y a través de su carrera profesional.

- Procedimiento de deteccién y comunicacion de operaciones sospechosas.

- Supervision de las medidas de control de conflictos de interés.

- Establecimiento de medidas de control de Operaciones Personales.

Asimismo, iBroker cuenta con el “Manual de procedimientos para el blanqueo de capitales”,

aprobado por el Consejo de Administracion, en el que se recogen las normas y procedimientos a
seguir para evitar el blanqueo de capitales en la Sociedad.
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En el caso del riesgo de negocio, a través de la revision de los procedimientos y riesgos inherentes
a cada proceso, se evalua la razonabilidad de los controles internos establecidos para mitigar los
riesgos de negocio de la actividad y proponer mejoras en los procedimientos, aportando valor
afadido al negocio.

En cuanto al resto de riesgos, el Dpto. de Cumplimiento Normativo de la Sociedad, junto con el
Comité de Control, son los maximos responsables de [a gestion del riesgo legal, reputacional y
regulatorio.

El resultado de dichas actividades serd comunicado a los responsables de los diferentes
departamentos, poniéndolo en conocimiento del Consejo de Administracién cuando sea necesario,
ayudando a sus miembros a cumplir la funcion general de supervisién que se les atribuye.

Tras analizar la estructura de gestién del riesgo de cumplimiento normativo, asi como la gestion
del riesgo de negocio, se considera que la misma es adecuada al entorno legal y normativo bajo el
que desarrolla su actividad iBroker, tanto en medios humanos y técnicos como en estructura
formal e independencia respecto al resto de departamentos que las componen.

En cuanto a los riesgos tecnolégicos, iBroker tiene aprobado un Plan de Continuidad de negocio en
constante revision, que contempla los riesgos posibles a nivel técnico (comunicaciones,
conectividad, ciberseguridad...), asi como los mecanismos garantes de continuidad de las
actividades en caso de incidente. Este Plan es auditado anualmente por personal externo a iBroker.

Nota20. GESTION DE CAPITAL

Las empresas de servicios de inversion y sus grupos se encuentran sujetos al cilculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No 575/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversién y en la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de
servicios de inversion y sus grupos consolidables.

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene un superavit de recursos propios de 8.316 miles de euros
(6.681 miles de euros en 2023).

Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de riesgo.

Las empresas de servicios de inversién deberdn disponer de activos liquidos por un importe
equivalente, como minimo, a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales calculados de
conformidad con el articulo 13, apartado 1 del Reglamento (UE) No 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cumplia
dicho coeficiente.
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Nota2i. OTRA INFORMACION

214 Numero de empleados
El nimero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2023 y 2024, distribuido por categorias y
sexo, asi como la plantilla media por categoria de cada uno de los ejercicios, se presenta a
continuacion:
Plantilla a cieme del ejercido Plantilla Plantilla a ciere del ejercicio Plantifia
j12/8 Media 31/12/2024 Media
Categoria Hombres  Mujeres Total 2023 Hombres  Mujeres Total 24
Consejeros (representantes) 2 2 2 2 - 2 2
Altos directivos {no consejeros} - - - - - - - -
Profesionales, técnicos y similares 14 9 23 23 i5 9 24 24
Personal de servicios administrativos y - - - - - - - -
16 9 25 25 17 9 26 26

21.2

213

214

La Sociedad no ha contratado durante el ejercicio 2023 y 2024 a ningin empleado con minusvalia.
Situaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los
administradores con el interés de la Sociedad.

Retribuciones a los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L. por los servicios de
auditoria y por otros servicios prestados ascendieron a 20,6 y 8,8 miles de euros respectivamente
(20,5 y 6,1 miles de euros en 2023). No se han devengado honorarios durante el ejercicio por otras
sociedades que utilizan la marca AUREN por otros servicios prestados a la Sociedad.

Servicio de atencién al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y
Servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la sociedad
dispone de un servicio de atencion al cliente cuyo responsable fue nombrado por el Consejo de
Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha marzo de 2025 el Servicio de atencion al cliente ha
presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad el informe explicativo del desarrollo
de su funcién durante el ejercicio 2024, comunicando que se han recibido 4 reclamacion de clientes
{en 2023 se recibieron 1 reclamaciones).

En ninguna de las reclamaciones recibidas los clientes acudieron finalmente a CNMV, al mostrarse
conformes con las explicaciones recibidas de iBroker.

De la reclamacién recibida, no se ha observado practicas o fallos en los procedimientos para los
gue sea necesario adoptar medidas extraordinarias de actuacion.
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Todas las reclamaciones fueron contestadas en el plazo establecido, siendo 18 dias el nimero de
dias promedio para el envio de las respuestas.

El responsable del Departamento de Atencién al Cliente de iBroker actuia con independencia en
sus decisiones y con autonomia en cuanto a los criterios que aplica en el ejercicio de sus funciones.
Por este motivo, una vez recibida la reclamacién del cliente, obtiene la informacion necesaria de
todos los Departamentos implicados en la operacién reclamada, siendo los principales objetivos la
mejora continua de la actividad de iBroker y el cumplimiento de las normas de conducta del
mercado de valores, modificando y adaptando sus procedimientos y actuaciones de tal forma que
redunde en el interés del cliente y la mejora continua de los procedimientos y normas internas de
la propia Entidad.

Otra informacion

La Sociedad no tiene sucursales. A 31 de diciembre de 2024 no mantiene vigentes contratos con
ningun representante que actle como comisionista.

Nota22. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO INVERNADERO

La Sociedad no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero, ni han incurrido
en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.
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INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

Conforme a lo establecido en el Articulo 192 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, se presenta la
siguiente informacién en relacién con el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024:

DENOMINACION - - .. . &

NATURALEZA JURIDICA: SOCIEDAD DE VALORES

UBICACION  GEOGRAFICA DE LA -
ACTIVIDAD: "

S EsPARA

*TOLUMEN DE NEGOCIO: Comisiones netas percibidas en el afio 2024, 10.457.261,64 euroé
'NUMERO DE EMPLEADOS: " - 26empleados, - b U
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS: 5.023.581,67€
IMPUESTOSOBRERESULTADOS .~ . -126811331€ ]

SUBVENCIONES O AYUDAS PUBLICAS: La sociedad no recibe ningin tipo de subvencién o ayuda publica

(;gqsi&gréfg‘jpgcomq;elf coclente entre los
resultados Netos y el Total Activo. - -
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IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

Informe de gestion 2024

Entorno de Mercado

El afio 2024 ha sido de nuevo extraordinario para las bolsas, con aumentos superiores al 20% en los
principales indices estadounidenses, cercanos al 20% en Alemania, al 15% en Espafia y al 13% en Italia.
La gran excepcion la vimos en la bolsa francesa, arrastrada por la incertidumbre politica y el mal
comportamiento de los sectores del lujo, automovilistico y bancario.

Las subidas bursatiles estadounidenses se concentraron en las denominadas “Siete Magnificas”,
destacando muy especialmente el aumento cercano al 180% de la cotizacion de Nvidia, consolidando la
tendencia del peso creciente de estas empresas sobre la capitalizacién bursatil total, representando ya
casi el 35% de la capitalizacion del S&P 500, frente al 29% de un afio antes. Este cardcter sistémico podria
llegar a generar problemas de inestabilidad financiera.

A pesar de la buena marcha de los principales indices bursatiles europeos, la suma de las capitalizaciones
de Apple y Nvidia es casi un 25% superior a los cuatro principales indices bursatiles europeos (DAX, CAC,
FISE MIB e lbex). En el mismo sentido, la capitalizacion bursatil del banco estadounidense JP Morgan
Chase es més de un 25% superior a la suma de las capitalizaciones de los 10 principales bancos europeos
a pesar de haber sido 2024 un afio excelente para la banca europea.

En el caso de Espaiia, destacan especialmente las subidas del Banco Sabadell, cercanas al 70%. El precio
de la accién del Banco Santander sube més de un 18% y la del BBVA casi un 15%. En Alemania, el Deutsche
Bank asciende mas de un 30% y el Commerzbank mas de un 45%, en un afio en el que el banco italiano
Unicredit ha aumentado sus tenencias en el capital del Commerzbank y ha anunciado su interés por
hacerse con la entidad alemana a través de su también filial alemana Hypovereinsbank. Los bancos
italianos también han registrado un buen afio, con subidas superiores al 50% en el precio de las acciones
de Unicredit y al 40% para las de Intesa San Paolo.

En un afio de desaceleracién progresiva de la inflacién, los grandes Bancos Centrales han reducido los
tipos oficiales de interés, con rebajas por el Banco Central Europeo y la Reserva Federal de 100 puntos
basicos, y el Banco de Inglaterra de SO puntos bdsicos. Las grandes excepciones en esta etapa de
relajacidn monetaria son el Banco de Japén, con dos subidas de tipos en marzo y julio, pasando del -0,1%
al 0,25%, la ultima de las cuales fue uno de los ingredientes que dio lugar al episodio de inestabilidad
financiera del 5 de agosto. A pesar de las citadas bajadas de los tipos de referencia, las rentabilidades de
la deuda publica a 10 aiios fueron aumentado de manera practicamente generalizada, especialmente en
los denominados paises centrales, con Italia como gran excepcion, con una caida cercana a los 17 puntos
basicos.

Pero el gran acontecimiento en el aiio en los mercados de deuda soberana ha sido la escalada de la prima
de riesgo de Francia, situdndose por encima de Portugal y Espafia, y en linea practicamente con la de
Grecia. En un entorno de relativa estabilidad en los ratings soberanos de economias avanzadas, la
compleja situacion del pais galo llevé a las agencias de calificacion Standard and Poor’s y Moody’s a
rebajar la calificacion de Francia.
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También destaca el hecho de que las curvas de tipos en EEUU y Alemania, calculadas como el diferencial
de las rentabilidades de la deuda publica a 10 y 2 afios, han dejado de estas invertidas. Esto en gran parte
esta relacionado con la progresiva relajacién de la politica monetaria contractiva experimentada durante
los Gltimos afios. :

En cuanto a las divisas, el délar se fortalecié frente a la mayoria de las monedas principales debido a las
politicas monetarias restrictivas de la Reserva Federal y la incertidumbre politica global. A pesar de los
racortes de tasas de interés en septiembre, el délar mantuvo su fortaleza debido a la victoria de Donald
Trump en las elecciones presidenciales. Por su parte, el euro mostré una tendencia a la baja, afectado
por la recuperacion econémica desigual en la Eurozona y por las politicas monetarias mas relajadas del
Banco Central Europeo. El yen se mantuvo relativamente estable, beneficidndose de su estatus de
moneda refugio en tiempos de incertidumbre global. La libra experiment6 fluctuaciones debido a las
incertidumbres politicas y econémicas en el Reino Unido, aunque termind el afio con una ligera
apreciacién frente al euro.

En el dmbito de las “commodities”, los precios del oro alcanzaron maximos histdricos, ante un fuerte
incremento de la demanda y restricciones en la oferta. Los motores de una mayor demanda han sido las
tensiones geopoliticas, los nuevos usos industriales del oro, las tasas de inflacién por encima de los
objetivos de los Bancos Centrales y algunos episodios aislados de turbulencias financieras. En cuanto a la
oferta, la desaceleracién en el descubrimiento de nuevos depdsitos de oro y el aumento de los costes de
extraccion han elevado los precios. En diciembre, el precio medio del barril de crudo Brent fue de 73,86
USD, lo que supone un descenso del 4,86% en el aiio.

El afio 2024 ha sido extraordinario para los criptoactivos, con fuertes subidas en sus precios,
especialmente impulsadas por la victoria de Donald Trump en las elecciones presidenciales
estadounidenses. Bitcoin y Ethereum, los dos principales criptoactivos, han cerrado 2024 con subidas
superiores al 100% y al 50%, respectivamente.

Situacioén de la Sociedad y evolucién de los negocios

En este contexto de mercado, iBroker Global Markets, SV, SA, sigue confirmando lo acertado de un
modelo de negocio, 100% orientado al inversor privado, inversor que busca canalizar por si mismo
inversiones en el mercado de derivados ETD y OTC principalmente, pero también en el mercado de la
renta variable.

En nuestro sector, el vector de ingresos mas relevante es la volatilidad de los mercados. Y el ejercicio de

2024 ha visto niveles de volatilidad inferiores a periodos anteriores, salvo el episodio de volatilidad
extrema vivido el 05 de agosto 2024, y al que hemos hecho referencia en el punto anterior.

52



DR rbab s FTIW . TIE W ol cra e tsr gt e bt J

-
.-

H -
i " B

. ) i .l ey

\ o Py et poshan' ™ .

!u - .- .. .‘ ™ - --n l - o ) -
—me~—peOan™o S —wer B s a- -
-

(o

I

V7 DosngView _ o o L _ _ I - S ok

: - U T e v s CTETR W e ¥ e 3Te T e W TS e R

2024 ha sido en el caso de nuestra Entidad un afio de consolidacién de nuestras ventajas competitivas
fiente a nuestros competidores, y un periodo de transicién hacia un modelo de negocio mas ambicioso
en numero de productos y mas amplio en cuanto a clientes potenciales. En este sentido, la admision de
iBroker como miembro liquidador de EUREX Clearing, lo que ha venido acompaiiado de la apertura de
una cuenta en Clearstream Banking AG para liquidacion y custodia de valores, y de una cuenta MCA,
RTGS y T2S en Banco de Espaiia, son elementos indispensables para la ejecucion del plan estratégico de
la compaiiia en 2025.

Comentarios relevantes:

A)

B)

Q)

D)

La Sociedad ha seguido experimentando un crecimiento organico sostenido en sus negocios de
Espafia e Italia, junto a una solidad capacidad de atraer nuevos inversores. El crecimiento se ha
centrado principalmente en derivados ETDs, donde los acuerdos para poder ofrecer de forma
gratuita el Market Data, junto con la puesta a disposicién de contratos Mini y Micro de futuros
vy opciones, en subyacentes cada vez mdas diversos (energia, metales, bonos, divisas), ha
terminado por fidelizar a una base de clientes recurrentes y con un perfil avanzado.

Italia ya representa el 15-20% de los ingresos de la entidad, lo que confirma la aceptacion por
parte del cliente retail italiano de las ventajas competitivas del servicio de iBroker versus la
competencia local.

En Espafia, tras el impacto inicial en la facturacién de la entrada en vigor de la resolucion CNMV
de 11 de julio de 2023, la entidad ha logrado balancear de nuevo sus ingresos creciendo en la
intermediacién de contratos de futuros y opciones listadas. El volumen de negocio de
intermediacién de renta variable también ha crecido en 2024, alcanzando un peso relevante en
el total de los ingresos de la Entidad.

Por la parte de los costes no se ha producido ningin incremento resefiable. iBroker sigue
teniendo capacidad de crecer en sus negocios actuales, sin necesitar mas personal ni nuevo
gastos con terceros, gracias al alto grado de automatizacion de sus procesos y a la ventaja de
desarrollar su propia tecnologia.
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Gestion del Riesgo

La politica de gestién del riesgo de la Sociedad se recoge en la Nota 19 de la memoria de las presentes
cuentas anuales.

Negocio sobre las acciones propias

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no tenia acciones propias en cartera, ni ha efectuado operaciones
con acciones propias durante el ejercicio 2024.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades desarrolladas, la Sociedad no tiene gastos, responsabilidades, activos ni provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental.



