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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversidn Colectiva, S.A.U. (anteriormente, BBK Gestion, S.A. Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva) (en adelante, la Socicdad) qie comprenden el balance al g1
de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Los Adminisiradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
de la Sociedad, de acuerdo con el maree normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 1.b) de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y eriterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad cs expresar o
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, :
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de 1a evidencia !
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y eriterios 1
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de i

informacion financiera que resulta de aplicacion.

2, En nuestra opinitn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitnacién financiera de Kutxabank
Gesti6n, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (anteriormente, BBK
Gestibn, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva) al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anval terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, Hamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 1.a) de la memoria adjunta, en la que se menciona el hecho de que con fecha 30 de marzo
de 2012, los Consejos de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (anteriormente, BBK Gestitn, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva), Kutxagest, S.A.U., Sociedad Gestora de 1
Instituciones de Inversién Colectiva y Vitalgestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U., redactaron y suscribieron el “Proyecto comin de fusién por
absorcion” por el que BBK Gestién S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva ha absorbido a Kutxagest, S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva y Vitalgestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., ‘
siendo aprobado por Kutxabank, S.A. en su condicién de Accionista Unico de Kutxabank Pl
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva., S.4.U., con fecha 31 de mayo
de 2012.

Con fecha 16 de julio de 2012, la fusién fue aprobada por el Ministerio de Economia y
Competitividad y auiorizada por la Comisién Nacional del Mereado de Valores, siendo elevada a
Escritura Ptiblica el 5 de septiembre de 2012. La citada fusién ha devenido eficaz con fecha 10 de
septiembre de 2012,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Fuskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia Pl
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 044 288 805, WWW.DWC.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inserita en &l R.G.A.C. con ¢l niimero $0242 - CIF: B-79 031290 !




18 de abril de 2013

e

Como consecuencia de la citada fusidon, Kutxabank Gestién, Soctedad Gestora de Instituciones
de Inversiom Colectiva, S.A.U. (anteriormente, BBK Gestitn, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva) sucede en todoe el patrimonio, activo y pasivo, de
Kutxagest, S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidon Colectiva y Vitalgestion,
Socicdad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., quedando éstas tiltimas
disueltas sin liquidacién, traspaséndose sus respectivos patrimonios en bloque y por sucesion
universal a aguélla. Las operaciones de las sociedades absorbidas se consideran realizadas a
efectos contables por cuenta de la sociedad absorbente a partir del 1 de enerc de 2012.

Con fecha 20 de marzo de 2012 otros auditores emitieron su informe de anditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2012 conticne las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la cvolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que coniiene el citado inforine de gestidén concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita ala
verificacién del informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA
Guillermo Cavia
Socio - Aunditor de Cuentas Mismbro ejerciente:

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITCRES, 5.1

ARe 2013 e 03300929
IMPORTE COLEGIAL; 96,00 EUR

Este informe esta sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembra.




Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U. (anteriormente, BBK Gestion,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva)

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
e Informe de gestién del gjercicio 2012




DEE N 8177357

/@
@

. KUTXABANK GESTION SOCEEDAD GESTORA DE. INSTITUCEONES DE iN.VE.RSION
- COLECTIVA, S.AU.. (ANTER!ORMENTE BBK GESTION SA SOCIEDAD GESTORA DE'-_
o INSTETUCIONES DE [NVERSION COLECTIVA)

'BALANCES AL 31 BE. DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
S (Expresados en Euros)

J-'-.AcT_lvo e R S Neta 2012 0 2011
~'Cartera do negociacién L S s i e L 12 415.046164
'-'._Valores representatwos de deuda A e e : __.:12.415'.945',6_4"
" Instrumentos decapital . 0. - SR co e LTl PRI

: -Derivados de’ negomamon : ': AR SR PO e R e
_ ~ Ofros activos financieros -, . L G LT Tl R e e e
o :-'Pro~memona Prestadosoen garantfa’ o S R
. Otros activos fnancnerosavalor razonable con camblos en DL e e e R
_perdldasygananmas : e L T R N S . -

PromemonaPmstadosoengamnha g e e e B e T S T RIS
- -Activos financieros dlsponlb[es para la venta i '-; <8 e --9.997.666,80 TR 553,00 SR
B Valores representatwos de deuda "9.996.'57_2.80 E
Instrumentos de capital " B G o ' 1.094,00 - . '-553,0_0
_Prb memona Prestadosoengarantra e a2 BETAN o R o g .
.Inversmnes oredificias "0t o L7 643778308 2446818090
Credltoalntermediarlos fnanmeros R o _6.4_37..783,98.- 2.445.818,09
'. Credltoaparilculares B e DT T e S

_ Ofros activos financieros:’, 1 1oLt T T e e T T
'.Cartera demversmnavenmmlento B R

" Pro-memoria Pfestadosoengarantra R NG el e e e S
_'jDerlvadosdecobertura ol E T R S S R L
- Activos nocomentes deventa _. vl LR Db LR

: '-'Part|c|pa(3|ones _ : e | | S ST .16.‘.'39.,34 | D ¥ _

' Entldadesdelgrupo S e 28 "_.16-139.3_4 G - 3
Contratosdeseguros vmculadosapensmnes SRR ol S - o m
'-'Actwo material oo T T g 300661,08 - 346427,79

. .Deuso proplo . SRS Lo L S . =-_300_._6_6"1,03 ,346.427-,_79 =
. Activo intangible . " 3_ S oA ig 19778289 5034035 .
o - Oftro activo mtanglble o S . L _."19'7.'_78_2,69 : 50.3.4(),'3.5'= s
.'_ActIVOS fiscalos R ; o __-..17 } _"._8.:263,85' o ...24.141,53. T
. Corrientes - A SR e R 467,63 . . 139,03
o Resto de actwos"‘ S U 0 ] 60263,33 | L 34.623,84

..'TOTALAC'TI:\_?O Lo 47.018.561,02 15.318.850,24




"KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE

INSTITUCIONES DE

INVERSION

" COLECTIVA, S.A:U, (ANTERIORMENTE BBK _QESTION SA SOCIEDAD GESTORA DE

T INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
g (Expresados en Euros) :

. Nota

20120

' PASIVO Y PATRIMONIO NETO
. Cartera de negomacmn O C :
i Otros paswos fi nanmeros a vaior razonable con camblos en
Lw perd|das v gananmas e e
- Pasivos financieros s coste amomzado R

" Peudss con Intermedisrios fi fnanc‘.leros N SN R R _
‘Deudss con partlcu[ares e e T e 2

_ Denvados de; cobertura o :
. Pasivos asomados con actwos no cornentes en venta

o Prowsnones P ST T 13

“Otras prowsmnes

Paswos fscales s A o A L 17 :

__ Cornentes
g Difendos

; Restos de pasnfos s o0

..'TOTAL PAS]VO B

- FoNDOS PROPIOS o
Copital - L _- i L M e e

Escnturado

R de emlsmn B S A 15 B

Resultado del e]ercmlo T S A SO FES :
' Dlwdendo actlvo acuenta - 3

R AJUSTES POR VALORACION e
L Actwos fmanmeros dlsponlb]es para Ia venta 5 PR DR T

'. SUBVENCIONES DONACIONESY LEGADOS RECIBIDOS '_ FRR

g TOTAL PATRIMONIO NETO

- TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO SR

: PRO-MEMORIA .

. TOTAL CUENTAS= D'E RIESGO Y COMPROMISO

i Deposﬂo de tltulos S

. Carterss gestionadaé B s B
' :'Otrascuentasdeorden S RS

e f TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

4 586.682.07

o

o pa0dsaTl

3.948.188,60 - -
63849347,

7 780.000.00

7780.000,00
©3.033.115,37

| 3.001,926,74

©,31.188,63

51415097

. ":3._9'1_3'.957;41_

| 8.024.40429 1

1183079661 "

5.709.500.00.

6.709.500,00 " -

©5.709.500,00 -,

'_ 1.141.900,00
© 5.373.00429
{4.200.000,00) -

. B.709.500,00.

2.163452,59

2 600 080 01__._.-; O

80.199._32_' R
Te01e9%2

7 8.104.603,61

47.018.561,02 .

L 11:830.796,61

15.318.850,24

T

| 7.978.266.983,66

283268243489

. 7.978.266.983,66

2.832.682.434,89.

.1.821.808,03
©582.539,08." « ©

| emassr
- DIABIABT. L

r.'--149 17'1”95'_": S

3 488 053 63-_' T
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INVERSION. '

COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIORMENTE, BBK GESTION, S.A., SOGIEDAD GESTORA DE

) -INSTITUC?ONES DE iNVERSION COLECTIVA)

'CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES '.

"TERMINADOS EL 31 DE D[CIEMBRE DE 2012 Y 201 L
-__'(Expresadas en. euros)

lntereses y rendlmlentos as:mllados
intereses ¥y cargas asnmt[adas

MARGEN DE INTERESES

: .'Rendlmlento dé mstrumentos de capital

Comisiones percibidas - :

"Comisiones satistechas :

Resultados por operacmnes flnancleras (neto)
Cartera de negociacian "

s Otros instrumentos financieras a valar razonable con camblos S

- en pérdidas y ganancias -

Instrumentos financieros no valorados a valar razonab!e con . -

" -gambias en perdxdas y gananmas Tl
.. Otros

o -Dlterencnas de. cambio (neto)

Otros plfoductos de explotacion

. Diras cargas de explotacion .-

' MARGENBRUTO - |

Gastos de personal |~
Gastos generaies. R

“Amortizacién -

_ Dotaciones a proﬁlsmnes {neto)
~Pérdidas por deterioro de actwos tmancleros (netu)
Inversiones crediticias

" Otros instrumentos financieras no va]orados a valor razonable

con camblos en perdldas ¥ gananmas
i :.RESULTADO DELA ACTIVIDAD DE EXPLOTAC!ON

. Pérdidas por deterloro dei resto de actlvos (neto)
© Activos materiales
- Aclivas mtanglbles
" Resto

; Ganancias (perdidas) en- 1a baja de actlvos ho cIaS|f|cados como no - '

cumentes envenia -
. Diferencia negativa en combmacmnes de negocms

_Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no -

- _.-_c[as1t1cados como operaclones lnterrumpidas C
RESULTADO ANTES DE [MPUESTDS

. Im puesto sobre beneflclos

* RESULTADO DEL EJERC!C!D PROCEDENTE DE OPERACFONES

CONTENUADAS
Resuitado de operacmnes lnterrumpidas (neto)

RESU LTADO DEL EJERCICIO

: Beneficio. por acmon -': :
- Basico SRR
- Diluida .

) 2012

| ot

135.516,15 - -

Nota -
23 ‘9e115551 - 32083335
o (94T o
991.146,04 - 320.833,35
- 49854 L L
24 60.797.418,81 . 25.596.948,38
25 '(38.220.272,71) - (20.306.394,90)
: " 197.897,85 ° 135.515,15
B T (66.436,53)
67 L 264.33448 L -

Cor 480679 436889

26 (104.500,80) . (43.637,09) . |

1366579062 . 5.707.633,78

P27 . (3.627.686,56) - -(1.610.975,00) .

28 (1,579.865,51) . (486.813,02)
. 8-9  (211.502,30) - (33.698,04) . .
430 0 (7B0.000,00) Lt e

: 7.466.737,46 . 3.576.147,72 -
L - - (4.208,38)

8 - (429838)

 TA6TITAG -

A7 (2003.73287) - (a71.769,33)
5.373.004,20 . 2.600.080,01 .
 5.373.004,29 - 2.600.080,01

56,56 27,37

3.571.849,34.0. . "




KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE

!NSTITUCIONES DE

INVERSION

 COLECTIVA, S.AU. (ANTERIORMENTE BBK GESTION SA SOC!EDAD GESTORA DE

- INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA)

'ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATR]MONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

.' 3_ ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DlCIEMBRE DE 2012 Y 2011

' A) : ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS _ .;

(Expresados en: euros)
B .RESU_LTADO.DEL_'EJI._E_R_C'ICIQZ.' e

s _'oﬂ%ofs nNéBEQS’QSIG:AﬁTos..nsco.'moe?lnds s

- -.Actlvos ﬁnancxaros dlsponlb[es para la verlta (+l )

' GananmaslPerdldas pnr valoracion (+I }o _
Importes transfendos a Ia cuenta de perdldas y gananctas (+l )
Otras reclasxflcacwnes (+I }: A :

: _Cobarturas da Ios f[u_|os de. efectlﬁb (+I }

-_._GanancxaslPérdldas por. valoracinn (+- )

' ;Impoﬂas trensfendos a Ia cuenta de pérdidas y ganancxas (+/ }

"-Importas transferldos al valorcontable mlclal de las partldas cublertas (- )_'- B

: ' ';Otras rec]asﬁ" camone.s (+I ) S
Coberturas de'i mverswnes netas en negocxos en el extran;ero (+I-)
. Gananmas]Perd:das por valoracmn (+I ) P '.

Impodes transfendos ala c:ue.nta de perdldas y ganancuas (+/ )

Otras reclasmcac:lones fhly e :
:Diferenmas de cambio (+l—) -

' Ganancaas]Perdldas par \.raloracmn (+I) T
Impm‘tes transfendos a la cuenta da perdldas ¥ ganancuas {+I-) . .
Otras reclastﬂcacwnes (+l—) g :

.Actwos no corrie.ntes en verlta (+I)
Gananc:aslPerdldas por y va]oracmn (+/- ) _
. Importes ‘transferldos a Ia cuenta de perdldas y ganancaas (+)

Otras reclasﬁ' cac;ones (+l }
O Gananmasl(Perdldas)actuarialasen planas de beESiEnEs (+)
" N Resto demgre.sos :y_ gastosraconocldos(ﬂ-)
_ lmpuastosobra banefucuow)

© . TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO -

2012

2011

T3

o eseTr)

2 son oao 01.__-' o

8. 373 004 29

.-1".19..7_84,'25;' : = ]
166.367,02 -
. 430701 49 AT
(264 334 47)= TR

" 5.492.788,54

2.600.080,01
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i-._.KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE INSTETUCIONES DE

' INSTITUCIONES DE INVERS[ON COLECTIVA)

. ENVERSIONKZ‘
COLECTIVA, S.AU. (ANTERIORMENTE, BBK GESTION SA., SOCEEDAD GESTORA DE

ESTADOS DE FLUJOS DE 'EFEGTIVO- CORRESPQND]ENTES A :'?l_;p_'_s' i .E_JERC.!C_I'O__S:__ ANUALES__Z-'

TERMINADOS EL 31 DE DIClEMBRE DE 2012 Y 2011
o (Expresados en euros)

; Etectlvo V' equi\ralenles de efectivo al tmal del e]erclclo (-l-.f-) ‘

/Nota .-~

awz

RFILIE

azsarraR

’ FLUJDS DE EFECTWD DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+I) O R L L
: Resultado del ejerc}clo (+) : 5.373.004,29 2 800, 080 01 :
: :Ajustes para.obtener los flujos de efecllvo de las K SR i
-actividades de explotaclon (+I-) ! o Sy R : - 2.B87.337,71 BT ¥ - § 250 80
: Amortizacion (+) T LT R Rt : 12 21150239 *. '33,698,04;
- Pérdidas netas por; deleﬂoro de valof de los actlvos (€7 5 AR : KRR ST U i
) “Drotaciones netas a provisiones para riesgos (+-) 3 . ?'BD DD 00 A
" Resultado por venta:de activos no finandieros (+) .7 - S XTI
+ ‘Resultado por venla de parnclpacmnes (+!) R
‘Ofras partidas (+-) . E '1.895_.83'4.92 i B36.254,18 -
: Resultado ajusiado (+-) © 8.260.341,60 . 3.474.330,61 .
Aumento (Disiminuclon) neta er jos actlvos de explotamén (+l~) i 22_.604.390,53__ . -:'(11_.991 .454,00)
“Inversiones; credlticlas (+-). 2 13.381.775,92 - 269.241,23
Cartera de negoc]acmn (+- ) | : : B : 12.415.945,65 . (12 280. 430 49)
. *Ofros activos fi nancuaros avalor razonab}e con camblos en perdldas y gananmas (+l ) N
‘Activos-financieros disponibles para la venta (+5) i ; (3.192.032,45) - - (5 00) L
. Otros, actlvos de.explotacion (+-). o o . {11.298,58) 0, 19 741,26 -
“Aumenio (Dlsminucici) neta en fos pasivos de explolacién (+l-] e Lo TA2531,73 7 (332:043, 04)
Paslvos flnanmefos a. coste amortlzado (+I ) : S .517.274,76 . - : "68,124,47
:Gartera deniegodiagion (+4) . 7 L T L e
.Otros pasivos: flnancleros & valor razonable con cambms en perdldas y gananclas (+I) e o e e
¢ " Diros pasivos de explolaclon {+-) : ; L (TT4T43,08) L (397.1T2,51) . <
) 'Cobrost(Pagos) por impueslo sobre beneficlos (+.') {1.066.076,13) (984.839,13). -
: Tolal FIu;os de Efectwo Netos de Ias Activldades de Explotaclén (1) 30.551,188,73 (9.834,010,85)
o FLUJOS OE EFECTND DE LAS ACTiVIDADES DE INVERSION T T :
_Pagos ) © (4.128,49) - (BOSTT,I0)
L Cartera def lnvemlona \Jenumlenio 8 ) . T IR
; Partlctpacmnes(] . o U e ey T
' Activos materiales ' ) 8 L (4.128,49) - (50.677,70). -
* Activos intangibles. (-} - L ) T e ERNRETA
_Actlvos no corrientes y paswos asomados en venta ( ) - -
" 0Otros pagos relaclonados con acilwdades dei lnversmn - ) : -
" Cobres (+) _ . ;
i Cartera de |nversmnauenclm}enio DR - -
" Participacianes | S k
- Activos materiales : -, - :
- Activos intangibles E -
“Otras unidagdes de negodio | \ - -
- Aclivos no‘corrientes’y pasivos asomados en venla : By -
i Diros pagos relacionados con acthldades de Inversion - : <
i ’ Totai Flu;os de Efecﬂ\ro Nelos de las Acllwdades te: Inversmn (2) 14.128,49) {50.677,70)
Cs FLUJOS DE EFECT}VD DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIDN (-PI)
 Pagos (-} © -
Amortlzaclon mstrumenlos de patnmonm ( Y . <
" Adquisicidn mshumenlos de capital propio (- ) ) { : -
“Drevolucion y amortizacion obligacmnes y otros valures negomables - . . - =
~Devolucion y amortlzaclon de paslvos subordlnados emprésllios pres’(amos y oiras flnancsaclones_ !
"+ recibidas () ; . . o - =
‘. Cobros - =
- Emnision |nstrumentos de palrlmumo (+) o v -
. -Emision’y enajenacldn de inslrumenlos de capl‘lal proplo (+) = =
" Emisién obligaclones v ofros valores negociables (+), = -
. . Ernision de pasivos subordinados, préstamas y olras flnanclaclones [§7] R ek ; I I A et
"Di\ndendos pagados y. remuneracmn de otros instrumentos de patrimonrio (-) ., R [ B i '(20.811.461,12) . (2.509.45470). . .-
. Toiai Flujos de Efecllvo Nelos de fas Actl\lldades te Flnancmcnén (3) ! (29.811.461,12] - (2.509.454,70) S
E EFECTD DE LAS VAREACIDNES DE LDS TEPDS DE CAMEED EN EL EFECTEVD Y EQUIVALENTES B
“0OE EFECTIVO [ )(4) : : ] ) : s i
’AUMENTDJDISMINUCEON NETA DEL EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTEVD (*l ) (1+2+3+4) i o 735.589,12. .(12.394.'142,98)
: Etecllvo \'2 equwaienlss de efectivo aI iricio, dei e]etcicno (+I-) : i . - 141.417,58 12 535 560 64. ;
Etecliyo y equivalenles de efeclivo al.inlcio del glerciclo de las socledades absorbldas (-l-f) oo ' 386,700,52 [,
L ' ; 141 417 58_- .

4.306,38
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KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION ~
_COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIORMENTE, BBK GESTION, S.A, SOGIEDAD GESTORA DE_
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA) :

e Resena hlstorlca de Ia Socuadad bases de presentacmn de Ias cuentas anueles y otrs informacmn o
g - Resena h;stonca

_Kutxabank Gestlon Somedad Gestora de lnstltucmnes de Inversmn Colectlva S8.AU. (antenmmente BBK
~Gestidn, S.A.,.8.G. I 1. C). (en adeiante Iz Socnedad) $e constituyé por tiempo rndeflnldo el 28 de julio de 1988,
~con la denominaGion Bizkainvest, S.A;, Saciedad Gestors de Instituciones de Inversion Colectiva y fue inscrits el
- 8 de agosto de 1988 en el Registro Mercantil de Vizcaya. Con fecha 30 de junio de 1993, las Juntas Generales ..
" Extraardinarias de Bizkainvest, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversian Colectrva y-de Gesfinor,
8,A., Sociedad Gestora de Instltumones de Inversian Colective, aprobsron la fusién de ambas soc:ledade_s ‘
~mediante la ahsorcion de ls segunds por la:primera, produciéndose el otargamiento de ls escritura de fusidn el
12 de noviembre de 1993, Gon fecha 22 de diciembre de 1993, la Comisidn Nacional de! Mercado de Valores . - _
: . comunica a la. Sociedad la inscripcion en los Registros Administrativos de los Fondes de Inversién del . cambic de. -~ S
" - gestars de ‘Gesfinar, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colective por Bizksinvest, S.A.,
_Sdcuadad Gestora . de" Instituciones ‘de ‘Inversion Colectiva, ‘inscrita con el nimero 95 -en el Reglstro de ..
- Socledades Gestoras de !nstltucmnes de lnversson Colecﬂva de Ia Comisu)n Namonal del Mercado de Valores o
(enadelante CNMV) - SNt : D : . . : B

. Con fecha 10 de septlembre de 2001 y en cumpllmlento de las acuerdos adoptados por Ia Junta General
Universal celebrada el 25'de junio de 2001, la Sociedad procedia a modificar su denominacian social a BBK - .
- Gestidn, S.A.; Saciedad Gestora de lnstltumones de Inversmn Colectwa suando modlf cada por Ia denommacaon o
; actua] eI 5 de septlembre de 2012 : S : : o :

Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A. adqu:rio el control de BBK Gestlon 'S, A S. G i LC., Kutxagest
8AU.,S.GlIC. y Vitslgestién, "S.G.LL1.C., 8:A. como.cansecuencia de la i |nscr|pcmn en eI Reglstro I\!Eercanhl de -
Blzkaia de |s Escriturs Publics en la que se |nstrumento la segregamon del negomo fi nanmero de BBK Kutxa y o

Ca;a V1ta| a favor de Kutxabank ‘8. A - . -

Con fecha 30 de marzo de 20‘12 Ios Consejos de Admmlstracmn de Kutxabank Gestlon S A U S G 1. C B
" ‘(anteriormente, BBK Gestion, S.A.U.,'8.G.L.LC.), Kutxagest, S.A.U., S.G.LLC. y Vitalgestion, S.G.I. IC S.AU,
*- redactaren y suscribieran el “Proyecto camdn de fusién par absorCIon por el que BBK Gestlon S.AU, S G.LL C .
ha absorbldo a Ku!xagest SAU, S G. I 1.C. yVItaIgestion S Gl C S A. U i S

' 'Con fecha 30 de marzo de 20‘]2 se elevo 2 Escrltura Pubhca la declaramon de unlpersonalldad sobrevemda de’
- BBK Gestlon S.AU., 8.G I.I.C. lo. cual fue presentado en el Reglstro Mercantll de Blzkaie el 3 de ebnl de 2012 e
mscnto el 18 de abnl de 2012 f .

- Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank SA. en su condlclon de Accronlsta Umco de Kutxabank Gestlon :
- S.AU., 8.G.1I.C., decidio aprabar los balances de fusu:m el Proyecto redactado y suscrito conjuntsmente por los .
: Conse;os de Admlmstramon de las tres sociedades |nter\rrn|entes y I fusian propismente dicha. Con fechs 16 de
julio de 2012, la fusién fue aprobada por parte del Mmisterlo de: Economla y Competltlwdad y autonzada par. Ia
Comlsmn Nacmnal del Mercado de Valores R : : . L

o 'Como consecuencna de Ia fusron Kutxabank Gestlon S.Gil. 1 C SAU (anterlormente BBK Gest:on S. A
-8.G.L1.C.) sucede en toda el patrimonio, activa'y pssive; de Kutxagest 8.AU., S.GLI.C. y Vitalgestion S.G.1.1.C.,
S.A.U. quedando estas Ultimas disueltas, sin Ilquldacmn traspasandose sus. respectwos patrimaonics. en bloque
y por sucesion universal a aguélla. Las ‘aperaciones de las sociedades sbsarbidas se consideran reslizedas 2 &
.- efectos contables par cuenta de la socnedad absarbente de acuerdo a lo establecido en ls Norme de Valoracion - -
_ . 21 del Real Decreto 1514/2007, de 16 de naviembre y sus pasteriores madificaciones, par el que se apruebz el .
..-Plan Genersl de Contabllldad por remisidn del amculo 3‘1 7 L lVI E ) parhr del 1 de enero de. 2012 fecha de A
. lmclo del EJEFCICIO en que se aprueba Ia fusmn RV '




 KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES ' DE INVERSION..:.Q"-_.'
_COLEGTIVA, $:A.U, (ANTERIORMENTE, BBK G_ESTION S.A. SOCIEDAD | GESTORA bE.

- INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA)

La fu3|on fue elevada =¥ Escrltura Publ;ca el 5 de septlembre de 2012 presentada en e[ Reg;stro Mercanhl de

" Bizkaia el 10, de septlembre de 2012y calilicads favorablemente por el titular de dIChO Reglstro eI 16 de octubre_ : ARt

de 2012 La C|tada fusnon ha devemdo eﬂcaz con fecha 10 de septlembre de 2012

o La cﬂada operamon a efectos flscales se acoglo al reglmen de neutrahdad hscal prewsto en prewsto en Ia Norma- ST

-Foral 3/1996, de.26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades de Bizkaia, en la Norma Foral 7/1 996, de 4 de julio,

. del Impuesto sobre Sociedades de Gipuzkoa.y la .Norma Foral 24/1998, ‘de 5 de’ julio, del Impuesto so_bre}

= 8 Somedades de Araba Este hecho fue comunlcado ala Hac:]enda Foral con fecha 31 de octubre de 2012

' A Ia fecha de fusmn 1 de enero de 2012 Ias pnnmpales magnltudes f nanmeras de Ias somedades absorbldas R

: han SIdO Ias mgmentes

- Cuentas de orden Carteras gestionadas :

Kutxagest S. A U S G I I C V|ta|gest|on S G 1. I C S A

87.29349 1
7043194

822 289 293 77 :

3658 226. 61367--'

5 539 722 50_ :f.:'. S e

(*) " (*)
Tesorerla clene : S e _ 264 23'-_ L
- Activos hnanmeros dlsponlbles para Ia_venta B ' 3.997; 274,66 2 823 945 73 o0 S
:. Valores representativos de deuda 3 996 72166 - - ’ .'1 962.751,71. . .
Instrumentos de capltal L S 553,00 . 0 < .861184,02 -
© 1 Inversiones: credmmas ' : -14._8_97 849,41 ©"2.484.892,40 -
e Parilmpacwnes 8,00, G T e
. Active matetial 5 12788 - L 8.798,02
.. Activo Jntanglble _- 44 162 05 - 250.964,63 -
" Activos fiscales - SN o 15 304,14 .
Resto de activos U T 8 610 13: L :'B. 730 78_ ko
 Total Actwo SR :18 953 294 35 SR
o Paswos fnanmerosacoste amortlzado o 2 ._ 2-_009-_136,28'-__ A ';1 690 47344
- Pasivos fiscales SRR o T I TR
Resto de paswos RS A S 122,905,768 -
. Total Paswo SR 2143204204 1848 198 57'
caphar 1374508870 310389600
°_Reservas" : . 2749.049,61. - | 544.523,66
s “Resultado del ejermclo pon 2477104010 0 1024840397 0
- ‘Dividendo.a cuénta.. o - (2.150.000,00) - - (20371487} - i
: AJustes porvaloramon y S e L (39 584 93)
B : _Tota! Patrlmomo Neto ' : _'-16.82:1 252,32 . DR =3 741 524 03 .'
' To.ta! Pas_lvo'y Patramonlo_ Neto s 18 953 294, 36' TR

5 589.722,60 e

(*) Los balances de fu3|on corresponden con Ios lncluldos en Ias cuentas anuales formuladas por Ios respechvos S

. Administradores de cada’ una de las sociedades absorbldas el 19 de marzo de 2012 y aprobadas por sus Juntas iy

Generales con fecha 20 de marzo de 2012
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_'KUTXABANK GESTION SOCIEDAD: GESTORA DE. INSTITUCIONES 'DE INVERSION B
"~ COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIORMENTE, . BBK GESTION, S.A, 'SOCIEDAD GESTORA DE .~ .
’-_INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA) T P R

La operatwa de Ia Somedad se encuentra SUJeta basmamente 3 Io dlspuesto en la- Ley 352003, de 4 de
; noviembre, ‘de Instituciones de Inversién Colectiva modificada por Ia Ley.31/2011 y sucesivas modificaciones y.
enel Real Decreto 1082}2012 de 13 de ]uho por el que se aprueba el Reglamento de la citeds Ley 35/2003

.EI objeto somal de Ia Soc:iedad consmte en

T -La sdmlmstramon representamon y gestlon de las. mversmnes y gestlon de Ias suscnpcuones y_
' reembolsos de fondos y socledades de |n\rer510n ' : _ : :

Cm ‘La gestlon dlscrecmnal e mdlwduahzada de carteras de |nver3|ones mclmdas las pertenecrentes E] fondos_ 3
* .. "de pensiones, en.virtud de un mandato otorgado por los inversores o.persona ]egalmente autarizada,
. ‘siempre que tales carteras. mc!uyan ufnio .o Varios de los |nstrumentos prewstos en el artlculo 2 de la Ley
o del Mercado de Valores S s C

' :-_—.:_ _La admlnlstracmn representacmn gestlon y comermahzac;on de tondos de capltal riesgo, en los termmos_ u
- ... establecidos por la’Ley 25/2005 de. 24 de nowembre reguladora de las entldades de capltal r[ego y sus -
somedades gestoras A . . . o

s EI asesoramlento sobre mversmnes en uno o \ranos de 1os mstrumentos pre\nstos en el amcuio 2 de Ia
Ley del Mercado de Vaiores . _ S

8 u_' o La custodia y admmlstracmn de. Ias part|c;paclones de los fondos de mversmn y, en su caso, de Ias :
i acciones de Ias socaedades de mversmn S i . _ L

T La comermallzacmn de BCC!OHES 0 partlc:lpacmnes de IIC

- Con fecha 23 de enero de 2012 se reahzo [ Escntura Publlca de[ cambm del domlcmo socnai de Ia Socnedad S
‘pasando de Calle. Rodrlguez Anas 3 e, 48009 (Bllbao) a Torre Iberdroia Plaza Euskadl n°5 Planta 27, 48009 S
(Bllbao) C :

La CO[’I’IISIOI’I Namonal del Mercado de Valores efectuo una \nSJta de superwsmn 3 Kutxagest S. A U S G.L I C T
‘(sociedad absorbidd en el ejercicio 2012 por Kutxabank Gestion, 8.G.1.1.G., S.A.U.), referida a1 30. de septlembre
de 2010; Con fecha 3 de mayo de 2012, el Departamento de Superwsnon de le C.N.M.V. envid 3 lo citads
. *Sociedad la relacion de hechos, puestos de 'manifiesto en la revision. Con fechs 25 de mayo.de 2012, el Consejo -
© 7 de Administracion de Ia Sociedad, acordd tomar las medidas necesarias para subsanar los hechos indicados en & © .-
" la inspeccidn y enviar 3)- Departamento de. Superwsnon do'la C.N.M, V. 1s memoria; exphcatlva detallando las.
“medidas adoptadas para la subsanacion de las deficiencias puestas de manifi esio en Ia |n3peccnon junto oon la -
: conformldad por parte de la Unldad de Cumpllmlento Normatlvo de ia Somedad . o '

" -Ammlsmo con fecha 28 de dl(:lembre de 2011, 1 C N. M V. se dmglo 3 BBK Gestién S. A S G.l. 1.C. con objeto .
-de informarle de |s reslizacion de una. \n3|ta de supervision con fecha de referencia 30 de septlembre de 2011,
"+ La visita se llevd:a cabo durante el ejercicio 2012. Con fachs 20 de noviembre de 2012, el Departasmento de -
- ‘Supervision de la C.N.M.V. envié 2 la citada Sociedad la relacion de hechos puestos de manifiesto en la revision.
~Con fecha 17 de diciembre de 2012 8l Consejo de Administracion dela Sociedad, acordd tomar las medidas
I necesarias pars subsanar-los hechos indicados en la. inspeccion'y enviar al Departamento de Superwsmn dela -
- C.N.M.V. la memoria expllcatl\ra detallando las medldas adoptadas para lo subsanacidn  de las deficiencias” .
" " puestas de manifiesto en la -inspeccion, junto con_la -conformidad por parte de ls Unidad de Cumplimiento . -
: Normatlvo de-la Sociedad, hecho.que se produjo el 18 de diciembre de 2012. Finalmente, el 15 de enero de .-
2013, la Direccion de la Sociedad mantuvo conversacién con el responsab!e del equipo de la C.N.M.V. que
: reallzo la inspeccion, tras ia cual, .con fecha. 30 de. enero de 2013, se envid. por comeo electidnico al citado
. responsable, modificacién o adlaracion de seis puntos que se inclulen en la memoria explicativa sobre las-
- . medidas. de subsanacmn de Ios hechos detectados enwada por Ia Somedad 2 la C.N. M V. el pasado 18 de_
* “diciembre de 20120 Lo : .




'..._"..:"KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES ‘DE INVERSION"‘:_
" COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIORMENTE, BBK 'GESTION, SA :SOCIEDAD. GESTORA BE_-- T

e _'INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA)

o De Ias hachos puas’ms de manlf as’m por la. C N. IVI V @n Ias dos |nspaccmnas cntadas antanorman’te na se han S
*identificada hachos relavantes -que: pudigran. afactar da farma significativa a la situacian patnmomal dela’
" Sociedad reflejada en las presentes’cuentas anuales. Las Administradores de la Sociedad, consideran que la’ . :
lmplantacmn de las’ medidas adoptadas para la subsanacmn de. !as mmdanmas datactadas son suf mentes ¥ S
resolve.ran Ias mlsmas da forma satlsfactona : ' R . L

-'.'AI 31 de dIClembre de 2012 Ia Somedad es’ta mtegrada en eI Grupo Kutxabank Las cuantas anuales' U
-~ cansalidadas . del - -Grupa: Kitxabank del gjercicia: 2012 - han sida farmuladas: ‘por ‘los.’ Administradares ‘de’ .. L T
.. Kutxabank;' S, A (entldad dom[nanta del mtado Grupo) en la reunion. de su COFISEJO de Admmls’tracmn oalabrada' .

L 'eI 28 de febrero de’2013 y seran depamtadas en el Reglstro Mercantil de Blzkala : . s

Al 31 da d|CJambra de 2012 Ia Socnadad gestlona 103 Fondos da Invarsmn 26 Fondos de. Pansmnas y 5
" Entidades:da Pra\nsnon Sacial Vieluntaria (44 Fandos de Inversion y 10 Fondos de Pensianas i 31 de dimembre_ PR
- de2011) (No’ta 24) Can fecha 1-de enerd de 2011; la Sodiedad formalizé un contrata can Kutxabank Vida y: -
: . - Pensianas, Campafia da Sagumsy Reaseguras; S. A (antanormanta Biharko Vida'y Pensianes, Companla de =
: '._-.‘Seguros y_Reaseguros,: S.A), ‘(entidad tambign pertenecnente al -Grupo Kutxabank), por el cual, la Somedad-g S
7o lejerce-la funcian [de . gestian ‘de. las ‘carteras: de datarm:nados Fandas: de -Pensianas administrados - por
"7+ Kutkabank, - SA (antanormanta Blharka Vlda y F’ansmnas Compaﬁla da Sagums y Raasagums SA)_" Ll
'--’.;(Nota 24) : - : S o h o

e b) Basas da prasantac:on de !as cuantas anuales AR

o _ b 1 ) Marco normatrva de mfonnac:on ﬁnanc.vera aphcabla a !a Soc:edad

Las cue.ntas anualas da Ia Somadad qua sa. han praparado a- pamr de SUS re.g|5tms contablas han SJdo--

formuladas. de acuerdo con eI marco normatlvo de |nformac:|on f inanciera apllcabla a: Ia Soc:Iedad que es el'__ '
'establemdo en o : : S : i : ) L

. — : , _"EI Codlgo da Comarcm y Ia rastanta Iaglslacmn marcan’nI

- e :La C]rcular 7/2008 da 26 de nowembre de Ia Comlsmn Nacmnal dal IVIarcado da Vanres y sus',

= “pasteriaras. modlf cacmnas Y. atras narmas de abhgado cumphmmnta aprabadas par’ la Comisian Nacianal
dal IVIarcado da Valaras 'y, an'la na pravista en éstas, 1a Circular-4/2004, de 22 de dlmambra dal:Banca-

de. Espana "el Plan General de Cantabilidad aprobado por el Real Deécreto’ 1514/2007 y sus-adaptacianes . e

‘sectariales y las Narmas Intarnacmnalas de Informacmn F|nanc1ara adoptadas camo Raglaman’ms da la” :
‘ _'Comlsmn Europaa an wgor : RO S ;

: ~ ;‘ jiLa Clrcular 12/'2008 de 30 de dn::lembre sobre solvencla de Empresas da Ser\ncms de In\.rersmn y sus._ _. B
- "1Grupo Consolldablas ia cual aI igual que Ia Clrcular 7/2008 ha sndo mod[f cada por Ia Clrcular 5/2011 RS

{que entro en \ngar eI 1 de enem de 2012

: -Las normas de abhgado cumphmlento aprobadas por al Instltuta da Cantablhdad ¥ Aud|tana de Cuentas_""_:

o ian dasarrollo dal Plan Genaral da Contabllldad y sus narmas complamantarlas :

.- —-:._". 5 --'fEI re.sta da Ia normatwa contab!e aspano!a qua rasulta da aphcacmn '_ ERRT
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" KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUGIONES DE INVERSION .
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'-_-_'=INSTITUCIONESDEINVERSIONCOLECTI\IA) e T e e

: -b 2) Imagen frel '

iy Las cuantas anuales adjuntas han SIdO obtenldas da Ios reglstms contablas de a Scciedad y se formulan de . -
: .- ‘acuerdo con el ‘marco normative de informacion - financiera que resulta de aplicacion: y,.en partlcular los. :
. principios. y cnterlos contables en él contenides, .de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y-de la” ~ "
~situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los
.- cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado .durante el ejercicio anual
" terminado. en esa.fecha. Dichas cuentas anuales se han. preparado ‘a partir de los registros contables de la
Sociedad. Estas cuentas .anuales, que han sido. formuladas " por .los administradores de la Sociedad, se:
someteran a aprobacmn por ‘la " Junta Genaral de ‘Accionistas, estimandose. gue seran apmbadas sin
modificacion alguna. Por:su parte las cuentas anuales del ejercmlo 201 fuercm aprobadas por Ia Junta General e
- de Accmmstas ce]ebrada eI 20 de marzo de 2012 : g

" las clfras contenldas en: Ios documentos que componan Ias presentes cuentas anuales estan axpresadas en
- euros, sa]vo mencion expresa en contrano ; S o L " : : iy : :

b 3) Pnnc.fpros contables o oblrgatonos apl:cados o
. No se han apllcado prlncrplos contables no obllgatorlos Adlcmnalmante los Admlnlstradores han formulado_.
. estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios. y normas contables de. aplicacion -
obligatoria que tienen un efecto significativo en dmhas cuentas anuales No emste nlngun prlﬂCIpIO contable que g
'SJendo obllgatorlo haya dajado ap[lcarse o LT : S
L b 4) Aspectos cntrcos de Ia valorac.'on v est:macron de Ia mcemdumbre
‘- Los resultados y la determlnacmn del patrlmonlo son. sensnblas a Ios prlI’ICIpIOS y polltlcas contables crlterlos de. Lo _' -
valoracion 'y estimaciones segmdos por los Administradorés de la Sociedad para la efabaracion de las cuentas' RO
' anuales Los pr|nc1palas pTII‘ICIpIOS y pollttcas contables y cnterlos de valoracmn se indican an la Nota 2. '
En Ia eIaborac;on de astas cuentas anuales se han utlllzado ocasmnalmente estlmacmnes reallzadas por Ios'. -
_ Adm:n:stradores de la Sociedad para valorar ‘algunos de los activos, pasivos, lngresos gastos ¥ compromlsos__
_-que fi guran reglstrados en ellas Basncamente estas estlmacmnes se refi eren a . .
B - La \nda utll de Ios actlvos materiales 8 |ntang|blas (Notas 8 y 9)
§ '_~. _' EI coste ¥ Ia auolucmn esperados da Ias prowsmnes y paswos contmgentes (Nota 13)
. EI valor- razonable de determmados |nstrumentos financieros (Nota 6) .
B : - La estlmaclon da] detartoro de determlnados actwos (Notas 6 y 7)
."'A pesar de qua estas estlmacmnes se han reallzado en funcmn da Ia mepr |nformac|on dlsponible al cierre deI g
- gjereicio 2012; pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obllguen a maodificar
. dichas estimaciones (al alza o a.la baja) en préximos ejercicios, lo que se harfa conforme a lo establecido en la s
L Clrcular 7/2008 de 26 de nowembre da Ia Comlsmn Naclonal de! Mercado de Va]ores de. forma prospectlva '

_'b 5) Comparaclon de la fnfonnac.'on L

. la mformacnon contenlda en . estas cuentas anuales relatn:a al ejercacm 2011 se presenta un|ca y
_'excluswamente aefectos comparatlvos Junto con. Ia |nformar;|on correspondlente al ejercmlo 2012 RS .

.Como consacuancna de Ia operacmn de fusmn por absorc1on raahzada en eI ejercicio 2012 y dascnta en Ia
"Nota 1, las cifras del ejercicio 2012 no son comparables con las correspondlentes al egjercicio 2011 que se_'
prasentan an Ias cuentas anua!es a afactos comparatlvos L . .
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b. 6) Cuent'as anuales consolfdadas

- AI 31 de dICle.mbrE de: 2012 Ia SOClEdad ne- esta obhgada de ac:uerdo con e] contemdo de! artlculo 42 del Codlgo' EAUO
L _de Comercm - ' L . S

'Detarmlnadas partldas de! balanca de Ia cuanta de perdldas y ganancias, del estado de camblos en eI:'=-.--' BN

'fonnular cuantas anuales consoltdadas

' ) Agrupacmn de pamdas

g patnmonlo neto y del estado de flujos de’ efectivo se _presentan de forma agrupada para tacﬂltar su compransmn

“:si bien,'en la'medida en que sea mgmﬁcatwa se ha |ncIU|do la |nformacmn desagrupada en Ias correspondlentes £l

- notas de Ia memorta

B . . d) Impacto medmamb:ental

Dadas Ias actlwdades a. las que se dedlca Ia Socmdad esta no tlene responsabllldades gastos actwos niol
~‘provisiones o contlngenmas de natura]eza "‘medicambiental que pudieran. ser- significativos en, relacian ‘con.al-
.. patrimania, la situacian’ fi inanciera y los resultados de la misma. Par este mativa, no se lncluyen desgloses

. especuﬁcos en Ia presente memorla respecta a lnformacmn de cuestlones med:oamblentale.s S

S e) Recursos pmpms mfmmos y coeﬂcrente. de mversmn

S E arhculo 102 k3 del Reglamento de Instltucmnes de Inversmn Colectn.ra (Real Decreto 1082/2012 de 13 de: julm)’_ S

establece .que. las Sociedades Gestaras de Instltucmnes der Inue.rsmn Colectiva invertirdn sus recursgs. propios

. minimas, al menas en un 60%" en valorgs admltldos a negociacion en alguno de los mercadas de los sefialados -

En Ia Nota 19 se |nd|can Ios requanmlentos de recursos proplos para Ias Socuedades Gestoras de instltucmnes' Pana
L de ]nvarsmn Colactlva (e.n adalante S G.LL C) L : G . I

o en el articulo. 30.1-2) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de. Inversion Colectiva, en cuentas a :
o lavista oeen deposﬁos en Sociedades de crédito y e! 40% restante en activos adecuados al cumpllmlento del fn R
e somal AI 31°da dtc;lembra de 2{)12 y 2011 Ia Socnadad cumpila con este reqwsﬁo Iagal : e

f) Fondo de Garantla de lnversmnes

S -La Soc;ladad esta |ntegrada en el Fonda de Garantla de Inversmnes El gasto |ncurr|do par Ias contnbucuones R

' '---'.'reallzadas al: Fondo: de, Garantia de -Inversionés durante. el gjercicio 2012 -ha ‘ascendido 3, 40. 000,00 euras .. :

| {40.000,02 euros an el ejercicio 2011) que fi gura reglstrado en al capztulo “Gastos Genaralas da la’ cue.nta de Sl
P perdldasyganan(:las adjunta (Nota 28) . G

AI 31 de dlCIEmbrE de 2012 y 2011 Ia Somedad s tltular de 1 094 y 553 accmnes respectlvamente da Ia : e .

j-' ' _socledad gestora del Fondo de Garantla de Inversmnes

e g) o Hechos postenores

ST ' Con postenondad al C|erre del e]el'GICIO 2012 y hasta Ia fecha de farmulacu)n de Ias presentes cuentas anualas S :
s no se ha pmduc&do nlngun hecho 5|gn|f|catn.ro no descrlto en las restante.s notas de: esta memurla S ‘
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"-2. ' Normas de registro y valoracmn

e En ]a elaboramon de Ias cuentas anuales de Ia Somedad correspondlentes al ejercuno 2012 se han apllcado los
S mgurentes ‘principios.y politicas contables Y. cnterlos de. valoramon de acuerdo con [o establecndo en.la Clrcular _
S 7]2008 de 26 de nowembre y posterlores madificaciones: . - S : : : L

o a)_ Part.rc.rpac.rones

. Se conSIderan "Entldades del Grupo aquellas que junto con Ia Somedad constltuyen una un[dad de demsmn o
o ests unidad de’ demsnon se manifiesta, general aungue no unlcamente _cuando |2 propia ‘Sociedad, directa. 0.+
*indirecta, posee mas del 50% de los derechos de vato delas entidades participadas o, aln sienda inferioro nulo -
este porcentaje, su ]a emstencua de otras cnrcunstanmas o acuerdos determlnen Ia exnstencna de unldad de. -
' declsmn e e : . . s

Cuando de acuerdo a lo dlspuesto enla Clrcular 7f2008 de Ia Com[swn Nacmnal del Mercado de Va!ores de 26,
de noviembre, existen ‘evidencias de deteridro de estas parficipaciones, imparte de dicho deterloro se estima
- como. la diferencia negativa ‘entre.su |mporte recuperable {calculado .como el -mayor. importe . entre. el valorf e
. razonable de la participacién menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como -
_ el valor actual de los ﬂu]os de efectivo qué se-esperan recibir de la parficipacion en forma de dividendos ylos.- o -
- correspondientes .a. st enajenamon 0. dlSpOSICIOn por dtros medios) y su valor contable. Salvo mejor evidencia .
“del importe recuperab[e de Jas inversiones, enla-estimacion del deterioro de estas clases de ‘activos se tomaré -
en consideracién el patrimonio neto: de -la entidad participada (consolidado, en su caso) corregida por las ;
. plusvalias tacitas emstentes en la fecha de valoracu)n L.as pérdidas por deterioro sobre estas participaciones se
_ reglstran eon cargo-al. capltulo “Pérdidas por deteriaro de activos financieres (neto)” de la cuenta de pérdidasy -~ :
- ganancias. La reversion del deterioro tendré como limite el valor-en libros de fai Inversion que estana reconomdo SR
enla fecha de reversmn 31 no se hubiese reglstrado e! deterloro del va]or : Jo ‘

' Al 31 de d:clembre de 2012 el |mporte de Ios |nstrumentos de capltal de partncnpacmnes en entldades del grupo
. -se carresponde |ntegramente con el valar dela partlmpacmn n un 1% del capltal soc:ial de Dmero Actlvo S A,
: somedad también pertenemente al Grupo Kutxabank ' Sl S .
- b) C.'as:f:cac;on de los acttvos y paswos fmanc:eros Lo .

o Deftmcron S

' _Un lnstrumento flnanCIero es - un contrato que da lugar a un actwo flnanmero en una entidad y, D
SJmuItaneamente aun paswofnanc:eroo|nstrumento de capltal en otra entldad . )

S Unt mstrumento de capltal ode’ patnmonlo neto ‘es un negomo jurldlCO que e\ndencia una parhcupamon re5|dual '
© .. enlos actwos de ia entldad que la emlte unag vez deducndos todos sus paswos L . '

. i, Clasrf cac:on de Ios actfvos ﬁnancweros e

Los actlvos flnanmeros se presentan en e! balance agrupados en pnmer Iugar dentro de las dlferentes R
- . categorias en las que se clasifi ican a_efectos’ de su ‘gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en.su . - .
-caso, como, "Activos no comientes en vénta”, o correspanden a “Tesorerla 0 “Parﬁmpacnones gue se muestran <
=0 de forma independiente. .Las categorlas en Ias que’ so.clasifi ican los activos financieros a efectos de valorac:lon_'.f
- son, "Cartera de Negomacnon“ "Actlvos Finanmeros Dlsponlbles para la-Venta’ e, "Inversmnes Credltlc:las” ' e

- La mayor parte de Ios actlvos f nancneros mantenldos por la Somedad al 31 de dlClembre de 2012 se c]asn‘lcan :
~- como Activos Financieros Dlsponlbles para la Venta, y se corresponde con va!ores representativos de deuda no '

" clasificados como. inversién'a vencimiento, coma otros activos financieros a valor razonable con camblos en SRR
3 perdldas y gananclas como mversnones cred!tlmas 0 como cartera de negocnacmn ' . o

B
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i _"'La mayor parta de- Ios actwos f inancieras mantanldos por Ia Somadad al 31 de dlmembra dar 2011 se claaf caban=:' -
.. cama Cartera de Nagamacmn qua incluia fos activas financieras que, ‘'se_habfan adquirida can- el objeta de R
L .raahzarlos a’cartd ‘plazo; signda’ parte. de una cartara de instrumentas financieras’ identificados. 'y gestlonados_' S

o conjuntamenta para 1a que se reallzaban actuac;onas raclantas para Ia obtanmon da gananc;las a corta plazo

s :AI 31 de d|(:|ambre de 2012 y 2011 una parte de Ios actlvus f nancneros mantemdos pnr la Sumedad se c]asnf' can o
s cOma Créaditd a Intermedlanos Financieras ya que-se trata de créditos de- cualquier naturaleza a nnmbre de « SR
".|ntarmed|ar|os tinancieras, salva. las. instrumentadas _par -algin pmcadimlento que los. haga negaciables: La . - 0
. totalidad ‘de estos “activas, qua corraspandan basicamente a cuentas a.la vista y a plazo, a adqu:smmnas'_'._‘ SR
i _temporafes de activos. y a cnm:smnas pendlentas de cubm ‘se |ncluyan a afectas da valoracmn en Ia c:artera de A
: .“Invarsmnes Credltlclas R _ : L : ey S

: iii. Clasrﬁcac:on de ias Pasrvos fmancrems L

: =_-Los paswns i nanmems se’ prasantan en al balanca agrupados en pnmer Iugar dentm de Ias dlferentas_ L
-'..'catagonas en las que se clasifican. a efectos: da: ‘su ‘gestién y valaracian, salvo gue: se deban presentar an su. -
*.caso, camo “Pasivas Asaciados con Activos na Corrientes en Venta”, que se muestran de: forma independiente. . ..
* " La totalidad. de los pasivas f|nan_c,|aros de Ia Somedad se cla3|f can a efectos de valoraclan camo "Paswos i
FmanmarasaCasta Amartizado ' L : : : . WA el

v Los paswas f nanclaros mantemdos por Ia Somadad aI 31 da d|C|ambra da 20‘12 y 2011 sa mcluyan an func;lon_- S

de 5u presantacmn en, Ios 5|gu1entas eplgrafes dal balance B

— '='Deudas con Intarmad|anas F:nanclaras saldos acraadores par obllgacmnes pendlantas de pago aﬁ By
L intermiediarias fi inancieras, ‘talas coma préstamos y créditas recibidas,; camisianes pendientes da pago Yo e

o acraedores por operacmnes de valores exceptn Ins |nstrumantados en valnras negncnablas j

RESRRPE N Deudas can pamcularas recuga Ios saldos acraadaras par abllgacmnes pendmntas de. pago a
: 'partlcularas tales como ' los prestamos y ‘craditos recibidas, remuneraciones pendientes de paga, -
“acreadores can - empresas dal grupo y otros acraadoras axcepto Ios mstrumantados an va]oras L

o naguc:ables

o C) o 'ﬁ-'Vanrac.-on y reg:stm da rasuitadns da los actrvos y pas.-vos fmanc.reros

.Ganeralmanta Ios actlvas y paswas f inancieros se - reglstran |n1c1almante por su valor razonable que salvo

- evidencia &n contra, sera el precio de la transaccion. Dicho |mporte 5@ ajustara par los castes de transaccian que 7, -
. 'sean directamente afribuibles a la adqmsmlan del actwo fi inanciera o'a la emisian del pasiva financiera, excepto -
"."para fas instrumentas financieros que se incluyan, en su casa en la categaria de valaradas a valar razanable - .
can .cambios ‘en. pardldas Vi gananmas Pastariarmenie, y can ocasmn da cada cnarra contabla se procede a- S

'valorarlas da acuardo con Ios mgmantes cnterms

Valorac:on de !os actlvos fmanmeros L

_3 Los actwas f nancneros de Ia “Cartera de Negocmacmn y los “Act;vos f nanmaros dlsponlblas para Ia vanta 5

: _valoran asu'valar razcmabla En el caso de las activas financieras de la ‘Cartera de Negamacmn la variacian da‘ : _
. *+ su'valar razonable ser reglstra en la cuenta de pérdidas y ganancias, na absiante las variaciones del valaren . ..
o libras de’ Ias mstrumentos mclmdos en el ep|grafe de “Aclivos financieros dlsponlblas Ppara: 1a vanta se rag[stran SERu
- j'tranSItoﬂamante an el epigrafe “Ajustes.par valoracién del Patrimanio nefa” salva que pracedan de diferencias de = ;-
.- cambiq, Las impartes incluidas en el aplgrafa de. "Ajustes .par valaracian” -permanecen formandd parte del
. Patrimania nata hasta que se praduzca la baja en el balance del actlvo an el que t[enan su angan momanto an oo
wo al qua se cancefan contra Ia cuenta de perdldas y gananmas 2 . . R S

'f;‘ 1.4
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S Be antrende por valor razonabla de un lnstrumanto f inanciero, en una facha dada el |mporte por el que podna
* 'ser comprado o vendido en gsa facha entre dos partes interesadas, en.condiciones de independencia mutua y

‘. debidameanta: mtormadas en la. matana El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccron -

~en los que pudiera incurrirse en la- anajenacron La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de.ure.. '
.instrumento financiery es el precro que: se pagarra por al en.un marcado orgamzado transparenta y profundo.; -
("precm de cotrzacron ( pramo de marcado”) : : . e

-Cuando no a)aste precro da mercado para un’ determmado rnstrumento flnancraro para estimar su va[or ‘

razonablg; se recurre ab’ astablemdo an transaccrones Tecientes de instrumentos analogos y, en su-defecto, a.
- modelos de valoracion suficientemenie: contrastados por. la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumantc a valorar ¥y, muy espacialmente, los distintos tipos
_de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos |
*de valoracién'desarrollados y las posrbles inexactitudes_en-las asunciones exigidas par estos modelos, pueden - _
dar Iugar a que ‘el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero.no. cmnc:lda axactamente con el
o precro al que al |nstrumanto podna ser comprado o vend]do an la- facha de su va!oraclon : : N

_-Las “Invers:ones Credrtrcras se va!oran a su coste amomzado utrhzandose en su. datarmrnacwn el matodo dal_ AR

_f “tipa de’ interés ‘efactive”. Por “coste’ amomzado se entrende el coste da. adquisicién de un activa -0 pasivo. .
- financiero correg|do {en mas o en menos, segin sea el caso) por los raambolsos de ‘principal y la parte |mputada R

©sistematicamente’ a las' cuentas “de pérdidas y ‘ganancias de-la diferencia- entra el ‘coste inicial 'y -el:

. correspondiente valor de reembaolso al vanmmranto En el caso de los activos financieros, al coste. amortlzado_. o
- incluye, adamas las corraccnones asu valor motlvadas ensu caso, por. el datarroro que hayan expenmentado

El "trpo de |nteres afectrvo es el trpo da actuahzacron que |guala exactamente el valor inicial de un mstrumento

" financiero"a la totalidad de sus ﬂUJOS de - pfectivo  estimados “por ‘todos’los conceptcs ‘a io largo de su vida
' -remanante Para los. instramentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo: de interés efectivo coincide con el tipo "
*de interés contractual establecido en el momanto de su adquisicion més, en su caso, las comisiones que, por su -

~naturaleza, sean asimilables a un tlpo de interés. En los instrumentos financiaros a tipos de interas variable, l -
tipo de.interés afectivo coincide, en su caso, con la tasa de randimiento vrganta por todos Ios conceptos hasta la

o '_pnmara ra\nsmn de] t|po de |nteras de referenma qua vaya a taner 1ugar

Los |mportes por Ios que f guran raglstrados Ios actlvos i nancreros representan en todos [os aspectos .
significativos, el maximo nivel de exposrcmn al masgo de cradrto de Ia Socuadad en cada fecha de prasentacmn L
' da Ios astados flnanmeros o S . : T

ii, Valoracron de !os pasrvos frnancreros

"'Los pasivos f nancraros se valoran ganaralmenta a su coste amomzado tal y como asta ha SIdD daﬁmdo'
antarlormente o - -

_' il Ragrstm de resultados

‘Como norma genaral Ias varracmnas en al valor razonabla de Ios actrvos y pasrvos f nancraros se reg|stran con
contrapartlda en la cuenta ‘de.pérdidas 'y ganancias; ‘diferenciandose entre las que tienen. su origen an el.

~. davengo de mtereses o divideridos (que.-se registran en los. caprtulos “Intareses A Rendlmlantos Asimilados”, . - AT

“Interases y Cargas Asimiladas™ y "Randlmlantos de. Instrumentos de Capital’, segin proceda); las originadas

por &l deterioro en la calidad crediticia de los activos {que se registran en el capitulo "Pérdidas por Deterioro de.

Activos Finaricieros") y las que correspondan a ofras causas, que se registran, por su importe neto en el p
. _caprtulo “Rasultados de Oparacmnas Flnancreras da la cuanta da perdrdas y gananmas adjunta : .

T
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' Los ajustes por camb|os en el valor razonabie con ongen en "Actlvos Finan0|eros Drsponlbles para Ia Venta ‘sg
registran;’ neto .del. correspondlente impacto.fiscal, transrtorlamente en. el patrlmomo .neto. como: "Ajustes por_ .

_valoracron salvo que -procedan de dlferenC|as de cambio con-origen-en activos financieros monétarios que se U
reconocen en la; cuenta de pérdidas 'y ganandias. Las parlidas cergadas o abonadas enel'epigrafe "Ajustes por-

“ valoracion” permanecen formando parte del patrimonig . de ‘la’ Sociedad hasta que se produce la’ bajg en el':-_. L

balance del ‘activo en el‘que tienen -su origen, en cuyo momento se cancelan contrs la cuenta’ deé perdrdas y-
S ganancras o} b|en hasta que se proceda asu deterloro (vease apartado fde esta mlsma Nota) s

o ?_d) Baja del balance de Ios actrvos v pasrvos fmancreros

B "Los actrvos ﬁnanmeros solo se dan de baja del balance cuando se han extrngurdo Ios ﬂulos de efectnro que '

' generan o cuando se han transfendo sustancialmente a terceras los riesgos y beneficios que llevan |mpl1crtos IR

: '-S|m|larmente ‘los pasivos ﬁnancreros solo se dan de baja del balance cuando se han extrngurdo las obligaciones. .

- que generan ‘0. cuando. se . adqmeren (blen seg con Ia lntencron de cancelarlos blen can Ia |ntenC|on de
o recolocarlos de nue\ro) S L AP S :

) Sln perjurcto de Io descnto en Ia Nota 2 g) para las adqmsrclones temporales de actwos durante Ios ejermcros'_ ol

‘2012 y 2011:1aSociedad no ha re_alrzado transferencras de tnstrumentos financieros que no hayan supuesto la= FRECRNONNE Cat

: _baja de Ios mrsmos del balance
e :.' Compensacron de saldos

‘Se compensan entre sr (y, consecuentemente se presentan en:su caso, en el balance por su 1mporte neto) los_ '

saldos deudores y acreedorescon origen en transacciones que, contractuslmente o por |mperatrvo de'una

e norma legal,’ contemplan la posnbrhdad de compensacron y se tiene la lntencron de qumdarlos por su importe neto"

o, de realizar. el actlvo y: proceder-al page del pasivo de forma srmultanea 'y en. los que-una de las, partes_ O

contratantes sea ima’ entldad fnancrera Durante Ios ejer0|cros 2012 y 2011 no se han reallzado_'.'-.
compenSactones de saldos . : . : B SO

ﬂ Detenoro del' val'or de l'os acﬂvos ﬂnancrems

L Defrmcro

_Un actlvo f|nanc|ero se consrdera detenorado (y, consecuentemente se corrlge su valor en’ I|bros para reflejar el, o o :

efecto de su deterloro) cuando exrste una e\ndenc:la objetrva de que se. han produmdo e\rentos que dan lugar EX

oL En el caso de- 1nstrumentos de deuda (credltos y valores representatlvos de deuda) un |mpacto negatwo
' en Ios ﬂu;os de efectrvo futuros que se estlmaron en el momento de formahzarse Ia transaccwn :

R En el caso de |nstrumentos de caprtal que no pueda recuperarse |ntegramente su valor en I|bros "

' Como crlterro general Ia cofreccion del valor en libras de las mstrumentos i inancieros por causa-de su detenoro LT

-1¢ efectua con cargo ala cuenta de pérdidas.y ganancias del periodo en el que tal deterioro se, manifiesta ylas -

‘recuperaciones de las perdldas por deterioro prevramente regastradas en caso de produmrse se reconocen. en‘, L

: Ia cuenta de perdldas y ganancras del penodo en el que el detenoro deja de exrstlr o se’ reduce S

S EI |mporte de Ias perdrdas por detenoro expenmentadas por. estos lnstrumentos cornmde con Ia d|ferenc:ta__. -
+ . 'negativa éntre. sus-regpectivos valores.en libros'y los valores actuales de sus flulos de efectlvo futuros pre\nstos :
S y se. presentan mlnorando Ios saldos de Ios actlvos que corrlgen : : O

- 'EI proceso de evaluaclon de Ias posrbles perdldas por deterroro de estos ‘activos se lle\ra a cabo mdr\ndualmente L '
.+ _para todos los |nstrumentos ‘de deuda. El COI"IJUHIZO de las coberturas emstentes e todo momento es. Ia suma de' S
."--Ias correspondrentes a Ias perdldas por operacmnes espemﬁcas ST R :
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“El reconommlento en Ia cuenta de perdldas y gohancias del devengo de lntereses se |ntermmp1ra para todos Ios_ -

instrumentos de deuda calificadas mdlwdualmente coma deterlorados por tener |mporfes vencndos con. una

o antlguedad supenor a 3 meses. i

_ -l Instrumentos f nanc:eros dfsponrbles para Ia venta

-La perdlda por detenoro equrvale 2 la dlferenc1a posﬁwa entre sU coste de adqwsmlon {neto de cualqwer'

- amortizacion -de’ principal, ‘en .el: caso de sinstrumentos de deuda) y su valor razonable, uns vez dedumda

' cua]qwer perdlda por deterloro pre\namente reconomda en la cuenta de perdldas y gananmas

' Cuando exzste una evndenma objetwa de que Ias dlferenc:|as negatwas surgldas en la valoracron de estos activos

tienen su origen en un detetioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de pafrimonio "Ajustes por - -

- Valoracion" y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuento de pérdidas y ganancias.
De recuperorse: postenormente Ia totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconocerizenla - .
" cuenta:de pérdidas.y gonaricias del perioda eh que se produce Ia recuperacmn (en "Ajustes por Valoracuon .del.. -
; balance en el €aso de’ |nstrumentos de capztal) ' : o . - '

o '-Jv Instmmentos de caprtal valorados al coste -

- Las perdldas por detenoro de. Ios mstrumentos de capltal equwalen a Ia dlferencna posntwa entre su valor en’

" libros y el importe recupersble, entendlendo éste como el mayor entre su valor rozonable, menos las costes de - ..

- tomarz en.consideracion el patnmomo neto de la entidad par’ﬂmpada (consohdado en su caso) corregldo por las - o

venta, y el valor &ctual de los flujos dé caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del |mpor’ie recuperable, so

-plusvallas taCItas eXIstentes en Ia fecha de valoracmn

' 'Las perdldas por detenoro 8 reglstran eh la cuenta de perd|das y ganancaas dei perlodo en. el que se”

manifiestan, ‘minorando directamente el coste’ del mstrumento Estas perdldas so[o pueden recuperarse-

postenormente en el casode vento de los actlvos

o .._Q) Adqms:cnon y cesion temporal de: act:vos

. Las compras (Ventas) de |nstrumentos f nanmeros con e] compromlso de su. retrocesmn no opcnonal aun precm L
" determinado . (también denominados - repos) se registran en el balance. como una financiacion concedida

(recibida) en funcion de la naturaieza del correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes “Crédito a

_ :_Intermedianos Flnan(:|eros 0, "Credlto a pamculares" (“Deudas con. Intermedlanos Flnanmeros” 0 “Deudas €on j._
' par’ﬂcuiares) L : . . . o S . v

Las dlferenmas entre Ios precnos de compra y venta se reglstra como lntereses f‘ nanc;leros durante Ia \nda del_ E
contrato : . . TR : .

'h') Act.rvos matenales _' o

Inciuye el |mpoﬂe del moblllano instalamones eqmpos informatlcos ¥ de comumcaclon y otras Instalacmnes__ .

’ chho lnmowllzado (que mcluye basmamente Ios actwos matenales ‘a Eos que se preve dar]es un uso':_.'“--' .

propledad de Ia Socnedad todos eiios dado su-destino, como |nmow||zado matenal de uso prop:o S

~continuado ¥ proplo) 50 presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondlente amortizacion acumulads ”

y. si _procede, las . pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor, neto de cada pamda ‘con su"

correspondlente |mp0r’£e rec:uperable

la amortlzaclon se calcula apllcando el metodo Imeal sobre el coste de adquus;cuon de Ios act;vos menos su L
- valor resndual ' R SN . . . . : .
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_ “Las dotacl_ones anua]es en concepto de amorﬂzacnon de Ios actwos ma‘rerlales se reallzan con, con‘rrapartlda en T
coel capltulo “Amortizacién” de la ‘cuenta de pérdidas y gananclas y. basicamente, equwalen a-los porcentajes’ de L
" amortizacion S|guten‘res (determmados en funclon de Ios anos de Ia \nda utll estlmada como promedlo de log oo e

dlferentes elementos)

Anual
Moblhanoyotras mstalaclones R | P R : 10%— 15% 2
“Instalaciones y ofros « L i T e T e e 0% el
_EquOS__ lnformatlcos e | o S e = : s .. e 5% . o

i Con ocasmn de cada Gierre contable se anallza si ex;sten |nd|cms de que el valor neto de Ios elemen‘ros de su' TR
- _actlvo material excede de sU correspondlente importe recuperable; én cuyo caso, se reduce el.valor en'libros del:,
- activo de ' que se trate; hasta su.importe ‘recuperable y se ajustaran los cargos futuros -en concepto de- v
' amortlzauon en proporcmn 4.su valor.en hbros ajustado y a su nueva. \nda utll remanente .en eI caso de. -8er, W

S necesana una reest1macu§n de Ia mlsma

__De forma 5|m|Iar cuando exnsten |ndlc|os de que se ha recuperado el valor de un actlvo materlal la Soc:|edad=' o
o reglstra 1a’ reversion. de la perdlda por deterloro contabilizada en periodos antericres v ajusta, en consecilencia, &
-+ los cargos: futuros en, concepto 'de ‘amortizacion..En ninglin ¢aso, la reversion de la pérdida por: deterioro-de. un'_._‘\'- e L

activo’ puede: suponer-el incremento de su’ valor en libros- por: encnma de aquel que ‘rendrla sl no se. hubleran'j- e

reconocado perdldas por detenoro en. ejercmlos anterlores L

i La Somedad reconoce contablemente cualqwer perdlda que haya pOdidO produclrse en’ eI valor reglstrado de'
-, activos: materiales con origen en su deterioro, utilizando el eplgrafe “Perdldas por Deterloro del Resto de Actlvos: -

B = Actlvos Matenales de Ia cuenta de perdldas y gananclas

L Assmlsmo aI menos al fnal de! ejerc1c1o 5e. procede arevisar la wda u‘ﬂl es‘rlmada el valor resudual y metodo de-._ N
e amortlzamon de: los elementos de!’ inmovilizado material de uso propio, de cara'a de‘rectar cambios. mgmﬁcatwos Yo

.. en Ios mismos que; de, producwse se ajustaran i mediante la correspondlente correccion del cargo a lacuentade =
o perdldas y gananmas de ejerc:ic:los fu'ruros de la dotar:lon a su amorilzaclon en wrtud de Ia nuevas \ndas utlles o

L Los gastos de conservaclon Y mantenlmlento de los ac’rl\ros matenales de uso proplo se cargan a Ios resultados R

e del EJETCICID en que se |ncurren

a AI 31 de dlclembre de 2012 no se han produmdo perdldas por detenoro de ac‘rlvos materuales

: 3-._En e! ejermclo 2011 y a raiz. del camblo de sede socaaf produmdo en enero del ejerclclo 2012 (Nota 1) Ia SRR
- .+ Bociedad di6 de baja. elementos de 1nmov1llzado material, reconoclendose una pérdida por deterioro.por lmporte R
L. de 4.298, 38 euros, que s€ encuentra reglstrada en el eplgrafe "Pérdidas por deteriord del'resto de actlvos (neto) RERTOR

e -Actwos ma‘renales de Ia cuenta de perdldas y gananmas adjunta del Gltado e;erclc:lo (Nota 8)

Al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 no habla actlvos adqumdos ni cedldos en reglmen de arrendamlento_': "

f nanclero n| actlvos clasnf cados como mmow[lzacmnes !nmoblllarias

1) . Acttvos mtang:bies R

: 'Poi't:ehtajé o

e Los activos lntanglbles 50N actlvos no monetanos |dent|f cables pero sin apanenma flSlca Se conS|dera que Ios Sl

. - actives 1ntang|bles 'son “identificables cuando son separables de otros . aciivos porque se pueden enajenar, " -

: _arrendar o disponer de ellos de forma 1nd|wdual ‘0 surgen como consecuencia de un contrato ¢ de otro fipo de. -

. negocio juridico. Se’ reconoce un activo intangible cuando, ‘ademas de satlsfacer la -definicion” anterior, la :

- - ‘Sociedad estima probable la percepclén de benef clos scondmicos derlvados de dlcho elemento ¥ SU coste S
e -puede es‘rlmarse de manera fable ' - S : Cu o
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: '=Los actlvos |ntang|bles se reconocen |n|CiaImente por su coste ya sea este el de adqwsmlon o.de produccnon y, '
* posteriormente, se valoran por su coste menes, cuando proceda la amortlzamon acumulada y cualqmer perdida
_._pordetenoro s : CL el o - . . Lo

Los activos mtanglbles pueden ser de \nda util rndef nida (cuando sobre ]a base de los anahSES reahzados de’
“todos los factores relevantes, se ha concluido que no.existe un limite previsible del periodo durante el cual se
.. espera que generen ﬂups de efectwo netos 2 favor de la Socnedad) o} de vida ut|| dehmda (en los restantes-

e casos) ; : Lo . .

En Ios activos tntangibles con wda utll def n|da aI menos al f|nal de] EJETCICiO se procede 8 revisar Ia Vida util -
‘estimada, ‘el .valor residual y el método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cora a
detectar cambios significativos en los mismos que, de produmrse se sjustaran mediante la correspond:ente :

" correccion del cergo a la cuenta de perdldas y gananmas de eJermcms tuturos de la dotacidn a su amort:zamon -
en \nrtud de Ias nuevas Vldas utiles : : : : : .

En cualquner caso, Ia Somedad reglstra contablemente cualqwer perdlda que haya podido producurse en el valor '
. registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrepartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
"+ los criterios - para el reconocimiento de. las . pérdidas .por. deterioro de .estos activos vy, en su caso, de las
recuperacnones de las perdidas por deterioro reg|stradas en EjerCICIOS anterlores son 3|mtlares a los del actwo_ =
o materlal (Nota 2 h)) - . : . . : . coLTe i

A3 de dicigmbre de 2012 y 2011 no habla perdldas regmtradas por detenoru de ectlvos |ntang|bles
- j_)__ Contabmzac:on de las operacmnes de arrendamrento -

La totelidad de los arrendam|entos exrstentes ol 3‘i de dlmembre de 2012 y 2011 son operatlvos en Ios que la L

" Sociedad ‘acfCta como. srreridstario. ‘En las operaciones. de' arrendamiento operativo, la propiedad del bien -
- arrendado vy todos los riesgos y ventajas que recaen. sobre eI blen permanecen sustanmalmente en.el -

-arrendador ' ET Coa : : S

" Cuando: Ia Socledad actua como arrendatarlo Ios gastos del arrendamlento mcluyendo |ncent|\ros concedidos L
“en su case, por el arrendador se cargan linealmente als cuenta de perdldas y gananmas en. el capitulo "Gastos o
- generales e _ _ :

UK A_ct_:vds fiscales
. El cepitulo “Activos Fiscales” “del balance -incluye ¢l importe de todos los activos dé naturaleza fiscal,
~diferencigndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestas en los proximos doce

‘meses) y "leeridos (importes. de los impuestos o recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de: -
. bases smponlbles negatwas 0. de credltos por deduccmnes 0 bonlf icaciones fi scales pendlentes de compenser)

- D . " Resto de actwos ypas.rvos

El. capltu]o “Resto de Activos® recoge eI impurte de- ios activos no- reglstrados en otras partidas enire Ios que
- figuran las, ﬂanzas conshtmdas por Ea Socnedad en garantia de arrendamlentos antlmpos y cred|tos al persona] y
N otros actwos . L S _ _ _

EI capltulo "Resto de Paswos recoge el lmporte de Ias obllgaciones a pagar con neturaleza de paswos
f nanmeros no incIUidos en otras categonas _ . o

S Ambos capltulos |ncluyen Ios saldos de todas Ies cuentas de perlodiflcamon excepto as correspondsentes a
. intereses devengados que se recogen en Ios eplgrafes en los que esten recogldos Ios instrumentos fi nancneros_':
: 'que los generan o . . S :

s
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: 'm) Prows;ones ypaswos contmgentes .

_"Las prov:smnes son obllgamones actua1es surg:das como consecuenma de sucesos pasados que estan
- claramente especificadas-en cuanto @ su naturaleza a la techa a la que se refieren los estados financieros, pero .
. resultan |ndetermmadas en :cuanto’a ‘su. |mporte o -momento. de. cancelac:on a cuyo venmmlento y para'

o cancelarlas se espera desprenderse de Tecursos. que |ncorporen benef mos BODFIDmlCDS

f_:'fabmdad

: Los paswos contmgentes son obllgaclones posmles surgldas como consecuenma de sucesos pasados cuya'
L emstenms ‘esta condlcmnada &.gue ocyrra, o No, Ung 0.mas eventos futuros |ndependlentes de la voluntad de la -

.;Somedad Incluye las obhgaclones actuales cuya cancelaclon no.es. probable gue origine uha disminucién de . -
recursos que lncorporen beneﬁcmos economicos o cuyo |mporte no pueda ser cuantlflcado con ia “sufi cuente L

' Las cuentas anuaies recogen aquellas prowsmnes S|gn|f cativas. con respecto a Ias que se est|ma que Ia S
: probabllldad de: que se tengan gue atender: la obllgacmn es mayor que de lo contrario. Los psswos contlngentes-
no se reconocen en las cuentas anuales -8ino que en caso de e)qstlr 58 mforma sobre ellos en la memerla

-_'-Las prowslones (que ) cuantlf csn teniendo en. conmderamon Ia mEjor |nformac|0n dlsponlble sobre Ias
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son: reestlmadas con ocasion de cada cierre contable) se -

" utilizan® para sfrontar las obllgaclones especificas para las que fueron ongmaimente reconocndas procediendose_ SR

IR . perdldas y ganancuas con cntenos distmtos segun sea 5U: natura[eza Los més 3|gn|f catwos son

- a su reversmn totai o parmal cuando dlchas obhgacuones dejen de e)(|st|r o dlsmlnuyen

o n) ‘ Reconoctmrento de mgresos y gastos

Seguudamente se’ resumen Ios crltertos mas 31gmf catwos ut|]|zados por Ia Socnedad para el reconommlento de o
_sus lngresos ¥ gastos : i N

Ingresos y gsstos por mtereses y concepfos ss;m:lsdos

Con caracter general Ios |ngresos y gastos por |ntereses y conceptos asumllables a ellos se reconocen IR I
contablemente en los capltuios “Intereses y rendimientos ssimilados” e "Intereses y cargas asimiladas” de la :
- cuienta 'de.pérdidasy :ganancias, respectivamente, en funcion de su perlodo de devengo ‘por sphcsc:lon del'. _—
metodo de interés efectivo. l.os dividendos percibidos de otras sociedades se reconacen como |ngreso ‘ensu
caso, en el capitulo - *Rendimientos ‘de instrumentos .de capital’ de.la cuenta de pérdidas 'y ganancias en el -
© 'momento ‘en:que nace. &l derecho a percibirlos por la Sociedad. Los |mportes correspondierites a intereses y .
- dividendos devengados con: anterlorldad 8 la fecha de adqmsmlon no, se reglstran en Ia cuenta de perdldas y_ oty
gananmas cancelandose el sctl\.ro correspondlente cuando se cobre : FR R '

Comefones honoranos y conceptos as.'m.flados

Los |ngresos y gastos en concepto de COmlSIDI’leS y honoranos ammilados 5e reconocen en Ia cuenta de )

s Las comlsmnes procedentes de Ia sctlwdad de gestlon y admlnlstracmn de 11.C. y carteras de cllentes-' '
LR gue se incluyen-en el saldo del epigrafe “Comisiones pel‘ClbIdaS de 1a cuenta de pérdidas y gananc:as R

~“~adjunta (Nota 24, En la medida én que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo Iargo del e
S tlempo se’ |mputan 3 Fa cuenta de perdldas y. gananmas en el penodo de ejecucmn de dIChOS ser\nmos C

_.'Algunas de Ias comlsmnes procedentes de Ia gestlon y admlnlstrac:lon de IIC “son vanables en la
. medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversion gestlonada (Nota 24) En .
- restos, c950s la. Sociedad revisa, ¥ si es preciso modifica, los mgresos reconocidos por-dichas comisiones, .=~ .
_;.”cuando en.un- momento posterior al reconommlento exma la p03|b|i|dad de retrocesmn SI el rendlmlenm: ERRE
_fen ese penodo posterlor se reduce Sl SRR -
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- 'Los gastos denvados de la actwldad ‘de comercnallzacion de II.C. desarrollados por terceros se ;ncluyen
... .en el epigrafe "Comlsmnes sahsfechas dela cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 25). En ta medida,en n
-+ - que tienen su orlgen en servicios que se prolongan alo Iargo del tiempo, se |mputan a Ia cuenta de e
perdldas y gananmas en. el penodo de ejecucion de dIChOS serwcms T . : : i

- .'__-'Las com:s:ones por suscnpcmnes y reembolsas de IIC se lncluyen en el saldo del epigrafe '
: _'-“Comlsmnes percibidas™ de la.cuenta de- perdldas y ganancias adjunta (Nota 24). En la medida en que.| - - :
responden a servicios que: se.ejecutan .en un acto smgular 5€ |mputan a Ia cuenta de perdtdas Yo

'-._ganancuas cuando s produce el acto que los ongsna S co S

il Ingresosygastos na f’nancxems » o
: Se reconocen contablemente de acuerdo con el cnteno de, devengo
9 Patnmomos gest:onados

Los patnmontos gestlonados por Ia Soc:edad que san propiedad de ferceros (Nota 20} no se |ncluyen en ei "
- balance. . Las. comisiones. generadas par.-esta actividad se |ncluyen en el.salda .del capitulo “Comisiones -«
. - percibidas” de la cuenta de pérdidas y gananmas En Ia Nota 24 se facx]:ta informacmn sobre Ios patnmomos de_._ 5
e -'=terceros gestlonados por la Somedad . S R

- p) Indemmzac.'ones por desp.'do 4

_ '-De acuerdo con la Ieg|s[a(:|on v:gente Ia Somedad esta obllgada a mdemnlzar a aquellos empleados que sean. oo
8 =despedidczs sin ‘causa justificada. Na. existe plan- alguno. de. reduccmn de personal en 1a Soc:edad que haga- R
necesana la dofacmn de una prov:s:on por este concepto ' . .

"9‘)_ !mpuesto sobre Benef:cms

- __EI gasto par- lmpuesto sobre benef c:os del ejercmm \nene determlnado por eI lmpuesto a pagar respecto al

. resultada fiscal de dicho. gjercicio, una vez cansideradas las variaciones, @n su. caso, producidas en dicho
. ejercicia en los activos y pasivas reglstrados derivadas de.las’ diferencias temporanas de Ias bases :mponrbles ;
'.-.-negatwas y de los credltos por, deduccmnes Yy bonn‘” cacnones fi scales B : .

. Existe una dlferenma temporana cuando exfste una’ d|ferenc:|a entre ei valor en hbros yla base flscal de Ane e
“ elemento patnmomai Se considera-coma base fiscal de un elemento patrlmonlal el imparte atribuido al misma.a.
. efectas’ fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generars en el fufuro la abligacian pard |a
; Somedad de reahzar algun paga a la Administracion correspandiente.” Una diferencia temporaria deducible es

. aquella. que ‘generard para la. Saciedad ‘alglin’ derecho de reembo[so J un .menor pago a_realizar. CR Ia '

; .Adrnmlstracmn correspondlente en ei tuturo B : B S :

v Los creditos por deducc:lones ¥ bomﬂcacsones y los credltos por bases impon:b[es negatwas son lmportes que, - -
~+ ‘habiéndaose producida o reslizada. |a actividad u ‘abtenida el resultado para generar su derecha, na se aplican
* fiscalmente en la declaracian correspondlente hasta «l cumpl:maento de les condicionantes establecsdos en la -
.- “narmativa tributana para ello conmderandose probable por parte de la. Somedad sy aphcacson en ejerclcms o
: futuros . : : : : : L .

. 'Se con3|deran actwos v paswos por impuestos corr:entes aquellos lmpuestos que se pre\rén recuperab]es o
. pagaderas de la Admmistracmn carrespandiente en un plazo que no excede a los 12.meses desde la fecha de - -
~8U_registra, Por su-parte, s€ cansideran-activas y pasivas por impuestos diferidas aguellos |mp0rtes que se_'-- -
. espera recuperar o pagar respectwamente de la Admm:stracmn correspondlente en ejermcms futuros s :

,Se recgnacen paswos por lmpuestos dlferldos para todas Ias dlferenmas temporanas impanibles sngnnt catwas -
Por su parte, la Sociedad sola registra activos por. impuestas diferidos con origen en diferencias tempararias.
“deducibles, en créditas par deduccmnes a bonlf icaciones o en la emstenma de bases impombles negatlvas si se_ S
cumplen determlnadas condncnones : . .y s

SRS I
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'Na sa raglstran ni actr\n:as ni. pasnras can arrgen 'an' |mpuastos drferrdos cuanda |n|cralmanta se ragrstra un

lemento patnmonra! “que no surja en una, combrnacron de’ negacras y que an eI momento de su reglstro no haya
afactada ni: al resu[tada oontable ni aI resultado fi sca] s .

: .Anualmanta sa ra\nsan Ios |mpuastos d|far|dos ragrstrados (tanto actwos como pasr\ros) can abjeta de 'f_'; T
comprobar, qua se, mantignan: vigantas, etactuandosa Ias oportunas corraccronas a Ios mrsmos de acuerdo con DT

L Ios resultados de Ios anal|3|s reallzadas

i La Socradad prasanta da forma consohdada sus: daclaracronas dal Impuasta sobra Socradadas da acuerdo con EERTVE IR

M narmativa- fiscal aplicable, Ja. Norma Foral 3/1996, de 26 de junia, del ‘Impuasto. sobra Socradadas ‘dal

"¢ Territoria Hrstarrca da Brzkala Ia cual sa ancuentra vrganta aun cuanda exrstan dr\rarsas racursus plantaados al S
o : :respgctg Rt : R ; . i

Asrmrsmu y axcluswamanta para Ias parladas |mposrtrvos qua sa |n|f:|an antra aI 1 da anara da 2012 y al 31 da 2

- diciembre da 2013, la-Narma Foral 1/2012, de 29 da fabrero, por la qua sa- aprueban. medidas transitorias para- -

2012 ¥ 2013 y ‘atras: medldas tnbutanas se modifican ‘determinados articulas de- Ia Nurma Faral crtada en al_' Lo 5

. _parrafo antarrur Esta modlf cacran no trana un |mpactu rale\ranta para Ia Socnadad

_r)_ .'nfarmacmn pursegmentos de negacm TV,

: 'Sagmentacron porlrneas da nagocro j -‘ :

la actrvrdad que lleva a cabo la Socradad @s, fundamentalmente Ia admrnrstracron reprasantacron ¥ gastron de R A,
lasii inversionas: y gestron dalas suscnpcranas y raembolsas da’ fondas y sacradadas dainvarsion, sin que axistan

- atras Ilnaas de nagacro signifi catrvas que. requieran dasglose & |nformacron data]]ada de sU-operativa, cama sr ;
' -cada una de Ias mlsmas fuera un negomo autanoma y dlspusnara de recursas prapros rndependrentes : .

= .Sagmentacron por ambrta gaagrar" co

i En Ia mrsma Imea na se obser\ran drferencras geograf cas srgnlf catlvas an eI terntano de actuacron da Ia L ..-} R
L __-Socradad qua Justrf quan una |nfﬂrmac:|an sagmantada y drfaranmada da Ia actrvrdad sagun asta crrtana PR

S -s) *_: Estada de flu;os de efectrvo

L 'En el estado de qu;os de efectrva 58 utrllzan Ias srgmentes expresmnes L O

FIu;ﬂs da afactrva antradas y salldas da drnara an afectrvo y ‘dasus aqurvalantas antandranda por astos"- S
= ;Ias rnversronas a coﬁo plazo de gran Irqwdez y bajo rlesgo de altaracrones an su \ranr : e

e ;*_Actr\rrdadas da axplotacran san aquallas qua constrtuyan Ia prrncrpal fuanta da los i |ngrasos ordrnanas de

~la- Sociedad, asr ‘eama atras actwrdades que no puedan ser cIasrfcadas coma de mversmn 0 de '} e

o nanmacron

SN ._‘_'Actl\rrdadas da inversion: Ias da adqursu::ran anajanac:|on y drsposmmn par otras madros da actrvos a‘ L S

‘_&Iargo plazo y otras |nver3|ones no |nc[urdas enel efectlvo y equrvalentes de efectwo -

. -_" Actl\rldades da fi nancracron Ias qua producen cambros en eI tamano y composu:ron del patrlmonla neto y o

.- de los prestamos tamados par paﬁe de Ia Somedad que no formen paﬁe de Ias actr\ndades de
axplatacron S . . _ _ : :
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'A efectos de Ia elaboracmn del estado de ﬂu;os de efectwo se han considerado como “Efectlvo y equlvalentes _
" de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta
-~ manera, la Sociedad ha, considerado efectivo o equivalenies de efectivo, los ssldos de las cuentas de deposifos .
. & la vista por importe de 1.263.717,22. slros, registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias — Crédito a -
- intermediarios financiéros™ del balance al 31 de diciembre de 2012 (141.417,58 surcs al 31 de diciembre.de .
2011). Asimismo, como efectivo y equivelentes de efectivo al inicio del ejercicio 2012 ha considerado los saldos
aportados por las sociedades - absorbldas con fecha 1 de enero cle 2012 Kutxagest SAU SG L I C.y
'Vitalgestlon S. G I, I c, SA (Nota 1) PR . S o N

_ f).' : Estado de camblos en el patnmomo neto U

- El estado de caml:uos en el patrlmonlo neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las

- variaciones. habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a suvez

.+ -&n dos-estados: el estado de.ingresas y-gastos. reconocidos y-el estado total de cambios en el patnmonlo neto. A
v contmuac:ion € expllcan Ias pnncupales caracterlstlcas de la mformacmn contenlda en ambas partes del estado

Estado de |nqresos y qastos reconocndos

En esta parte del estado de camblos en el patnmonlo neto se presentan Ios mgresos y gastos generados por Ia
Sociedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como .- -
" resultados ‘enla cuenta ‘de pérdidas y ganancias del ejercicio .y los otros ingresos y gastos reglstrados de |
" acuerdo con lo dispuesto en fa normativa \ngente dlrectamente en e] patnmomo neto = .
Por tanto en este estado se presenta . .

B __a'):_ 3 _'_EI resultado del eJeI'ClCIO

by - - EI |mporte neto de ]os |ngresos y gastos reconocldos transrtorlamente como ajustes por valoracmn en el._
_ patnmonlo neto _ L S T

Sy . :Las transferenmas reallzadas a Ia cuenta de perdldas y gananmas
cdy. _EI 1mpuesto sobre beneﬂcnos devengado por los conceptos 1nd|cados en las letras b) y c) antenores
e)_ A '_ EI total de Ios |ngresos y gastos reconoc:dos calculados como la suma de Ias Ietras anterlores

.. Las variaciones habldas en ]os Jngresos y gastos reconocndos enel patnmomo neto como ajustes por valoramon'_.
. 86 desglosan en; : :

a). - Gananc:as (perdldas) por. va]oracmn recoge el |mporte de Eos ingresos, netos de los gastos onglnados en’
. &l ejercicio, reconocidos directamenite en el patrlmomo neto, Los importes reconacidos en el ejercicio en -
. - esta partida-se .mantienen en esta- partlda aungue en el mismo €jercicio se traspasen ala cuenta de -

: 'perd:das y ganancnas a! valor |n|(;|a! de otros actlvos o. paswos 0 se reclasnr iquen a otra partlda '

b) impoﬁes transfendos a Ia cuenta de perd:das y gananmas recoge el |mporte de Ias gananc;as o} perdldas - T
© - por.valoracion reconocidas pre\namente en el patnmonlo neto aunque sea en el mlsmo ejercmm que g8 .1
: reconocen en la cuenta de perdldas y gananmas R . : _ L

o -Otras rec[asnf icaciones: recoge eI lmporte de los traspasos reahzados en el ejercicio entre part|das de ¢
’ 'ajustes por va]oracmn conforme a'los critenos establemdos en Ia normatlva wgente L L :

: Los |mportes de estas pamdas se presentan por su |mporte bruto mostrandose su correspondlente efecto' .
o |mp05|t|vo en Ia rubnca “Impuesto sobre benef cms" de! estado ' -

.28
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B u) '_ Transacc:ones en moneda extranjera

o V) Tmnsacc:ones con vmculadas

.-'KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION"'_T.‘.

- COLECTIVA, 'S.A.U. (ANTERIORMENTE BBK GESTION SA SOCIEDAD GESTORA DE

'Estado total de camblos en eI patnmonio neto

En esta parte del estado de camblos an el patrimonlo neto se presentan todos Ios mowmientos habidos én )

patnmomo neta, incluidas las que tlenen su origen en cambios en los criterios contables yen correcc:ones de. -

"' errores; Esté estado muestra por tarito; una conciliacion-del. valor en ||bros al comlenzo y al fi nal del ejercwlo de L

_'=_'todas Ias ‘partidas gue forman - &l patnmomo neto agrupando los mowm|entos habidos en funcnon de TR
e naturaleza en Ias Sigu:entes partldas : A : B e Sy :

a) '-.'Ingresos y: gastos reconocndos en el ejer(:lcm recoge de’ manera agregada e] total de Ias partidas:--‘: O

o reglstradas en el estado de Ingresos y Gastos reconomdos antenormente indicadas

b) .__'?Otras vanacmnes en e! patnmonlo neto recoge el resto de part:das regmtradas en el patrimonio neto

.. reon instrumentos ‘de capitai propms _pagos: con: instrumentos de. ‘capital; traspasos entre partida del
e patnmomo neto y cualquter otro |ncremento o disminucmn del patnmonlo neto ' R

-como pueden: ser -aumentos ‘o, disminuciones del capital sacial, distribucion de resuitados; operacmnes" SN

L La moneda tuncmnal de la Socmdad es el ‘euro. La Socmdad no presenta saldos n1 ha realrzado transacc;iorles Rt

-,_en monedas diferentes al euro

- La Soc;edad reahza todas sUS operacnones con \nnculadas a valores de mercado Adicmna[mente Ios precms de- Ghh

- transferendia. se. encuentran adecuadamente ‘soportados. por lo que los. Admlnlstradores de la Sodiedad . -

- consideran que no existen Triesgos . Sigmflcatwos por este aspecto de los que puedan denvarse paswos de_ SRR R

g consnderac:on en el futuro (Nota 21)

: 3 ' Distrlbucmn de Ios resultados de la Somedad

La propuesta de distribuc:ion de] benef icio de Ia Soc:iedad correspondlente al EJEI'CICIO 2012 que su Consejo de 5_': g
Adm]nlstramon propondra al Accmmsta UI'IICO para su aprobacmn es Ia SigUiente L o

Euros :

Adn.rldendoacuenta _' ;';" TR e T 4200 000 00
Adlwdendo complementano R o RRCE R R 7__3,004_,?9 }
Beneﬁcno neto de Ia Socnedad del ejerc:icno 2012 : . 5373004,29 o

Con fecha 18 de d|0|embre de 2012 el Consem de Admlmstracmn de Ia Socsedad ha acordado la’ dlstnbumon de T - R
dividendos & cuenta de los’ resuitados del gjercicio. 2012 par un rmporte de 4, 200 000 00 euros EI diVidendo ha R

P 5|do integramente desembolsado con techa 26 de dlCiembre de 2012
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En cumplimiento de Ios requns:tos ]egales estab!ecsdos en eI artlcu[o 277 de Ia Ley de. Somedades de Capital Ia

Sociedad ha formulado el siguiente estado contable provisional poniendo de manifiesto Ia ex;stenma de I|qU|dez._ _

-sufi c:ente para Ia distnbumon de[ mencmnado dmdendo a c:uenta

" Euros’’

g _'_Resultado ojorcicio 2012 & 3112/2012. G 0 T T 069082
. -Resultado ejercmio 2012 estimado 30/11/2012 L e ooy B4T3.752,98
- Dividendo a cuenta pagado L T T ": P S e D

Ds\ndendo acuentaapagar SO SRR . L IR L 420000000

D,ferenc,a U e T T T 073.752,98

oy Tésbrériéld'iéhénib'é a3ﬂf11f2012 S 4ges3s08

' Aumentos pre\nstos de Tesorena entree] 30/11/2012y31l12/2012 e _ S SR
2 Vencsmlentos de. Irwerswnes Flnancreras Temporales T L e 5.8_62.000,_‘00'3_ : -
";"Cobros por- Gestlon de Fondos de Inversson DR T . S A ':.’4-05_.3-5_16;73.7.'-. 3

Otros ingresos B S S G R -20__724;74 e

_ _' ' ':Dlsmlnucwnes prewstas de Tesorena entre 30/11/2012 Y 31!12!2012 _ o o e
"-_Adqusslmon de Inversiones FmancrerasTemporales R j el R

Pagosporcomermahzacson R TTEE o S _ e o S 312,208,992

~ Total pre\nsnon de pagos T L T T3 81.903,92

o _ :4. _ Retrlbucuones y otras prestacmnes aI Consejo de Admnmstramon de Ia Somedad y a Ia Alta."

_ Tesorena prevnsta al 31!12/2012 - T : SRR AR . - 6.610.572,68

Asimismo, Ia propuesta-d_e di_stribucicf'jn del beneﬁ'ci_d.'d_e Ié\ Soc:iedéd corfespondiehte al ejercicio'ZO_I‘_I que su-
- Consejo de Admjnis_.’t_rag:ic’m propuso a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, fue la siguiente: .

" Euros

: Areservasvoluntanas S i o SR _'2.600.080,01
Beneflc:to neto de la Somedad deI ejermc:o 2011 . '_ B S e -2.600.080,01 e

D:reccmn

i

'Total_prev_._ss_ondeéobr'os o _' o T ees2ane2

Otros pagos EIR T e T 70000000

A efectos de la elaboramon de Ias presentes cuentas anuales se ha conmderado como personal de Alta T
Direccién de la Sociedad a 4 personas. Las retribuciones. a corto plazo devengadas por la Sociedad al 31 de
*diciembre de 2012 y 2011 en favor. de la Alta Direccibn de la'Sociedad han ascendido a 395.533,74 y 396.818,90.
-euros, Tespectivamente,. que mcluyen Ias correspondlentes a consejeros en su calidad de dlrectwos tal 'y como.;
8@ muestra a contmuamon o LA : : '
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La Somedad ho satisface nmgun tipo de retnbumon o prestacnon a Ios mlembms de su- COI‘IS@]O de.‘ ot
- AdmlnlstraC|on Las retnbucnones de Ios Consejeros en calidad de d|rectlvos se |ncluyen en el apaﬂado anterlor o

g Asu’msmo durante Ios ejercmlos 2012 y 2011 no se han reahzado oper*acmnes con Ios mlembros deE Consejo de.-. L
: Admlmstracmn y de Ia Alta Direccmn de Ias que se den\ren mgresos o gastos ni actlvos 0 paswos L

S .'No se han concedtdo ni antlmpos ni credltos a Ios mjembros del Consejo de Admmlstracmn o a Ia Alta Dlreccron_“ IR
" 'de Ia Socnedad durante Ios eJercmlos 2012 y 2011 ' . . Lol R :

n 'AI 3’1 de deiembre da 20’]2 y 201’] no emstlan obhgacmnes contraldas en materla de pensmnes n| segums de : -
g wda respecto k| Ios miembros actuales y amenores del Consejo de Admmistracmn de Ia Soc:edad :

_ Durante el eje]'CICEO 20’]2 ¥ 20’]’1 no se habia devengado importe alguno en concepto de compromlsos por_'- 5
.._'_f.-.pensmnes v obhgamones Sjmllares mantenidos por Ia Somedad con miembros actuaies Yy antenores de Ia Alta L
: Direccmn de la Somedad I _ : : s

S | De conformldad con Io establemdo en: el amculo 229 de Ia Ley de Socnedades de Capltal se senalan ) RS
-~ continliacion las sociedades con el mismo, ‘andlogo o complementario género"de actividad al qie constituye’'el- . -

ﬁ.objeto Social de la Sociedad: en cuyo. capital pamcupan directa o indirectamente, los. miembros del Consejo de AERRR AT
S Admlnlstracmn y: sus personas.vinculadas, asi como Ias funcnones que en su caso, ejercen en ellas durante el. PUNTRRERE S
ol ejercmo 20’12 y hasta le fecha de formulacion SR . : R i
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Titular k& Socnedad | Actividad | PATESE | e niones

pacion _
s e L T Intermediacién ; L , T
Kutxabank SA T - |financiera - «. =, .| Director de Sociedades Financieras
S Araba Pensiones, EPSV (actualmente " |Gestidn de CT T presidente
Kutxabank EPSV) : S | Pensiohes ) S
R Baskepensmnes EPSV- .. - e Sestl_on de - <ol Presidente
: . . . - o ensiones B L S
D. Sabin |zagirte Urkicla .. D T Gestian de T — T
S LanaurBl EPSV S Pensiones . | T | " ‘Vacal -
e Cestidnde . ' B b
Lan_ayr H|ru. EPSV o |Pensiones - - Vocal .-
- | Kutxagest SAU, SGIIC (%) L Gestién de lICs - .- - Presidente
: Vitalgestién SGIIC, S.A. %) oo 1Gestidn de [ICs e - .. Presidente .
. e L HGestionde L LT g
- Baskepensmnes EPSV il [Pensiones : SR IR chal= R .
T T Gauzatu EPSV SES“.O” de - . cio - Miembro dela Asamblea -
i ; RTINS : Pehsianes : . kvl _ _
D. Jose Luls Bastarrica Escala —= - T Gestion de . i - -
T ol Hazm—BBKEPSV S 7 | Pensiones | e _. R : _\/Q(;a_.]_
o [Kutxagest SAU, SGIC (") -+ - ' |Gestidn de IICs s C. v Consejero,
L Vitalgestidn SGIC, S.A. () 7 T L Gestidn de lICs - S N Censejera

Kutxa, EPSV (escindida a favor de. .
.'|E.P.8.V. Kutxa Bi {(actualmente, = o
Baslepensiones, E.P.SV.) y de Araba. ' ‘|Gestidn de

¢ |Pensiones, E.P.SV, (actualmente, = - IPensiones ol Vel
| Kutxabank, E.P; SV)yextmgmda sin, LT . '
+i|liquidacidny. - L R
- {Kubxa Bi, EPSV (actualmente | Gestién de S T osal
.Baskepensmnes EPSV) ; " |Pensiaones ; . e TR
: : o |Gestibnde | i . o ’
: A LanaurBat EF‘SV Gl e peristones, s | T L : Vocal -,
_ B C T Lanaur _I-h_ru,'EP_SV:._ RS 'g:ﬁgg?_l:l: A R S0 Vogal oo
D. Raman Prieto Baena - | S P R SN [ PNV pwy-u R ; : s
' ' © 0| Kutkebank, SA. " Afinanciera | “ -+ .| = Responsablede Prevision .- :
.| Arabas eta Gasteizko Aurrezkl Kutxal . jGestionde | e T Socal o
L {EPSY R - [ Pehsiones S L
" Y| Arabaeta Gastelzko Furrezki Kutxa N, - |Gestiénde . ] o s U eeal
" |EPSV S . | Pensiones e
~| Araba eta Gastelzko Aurrezkl Kub<a III, Gestidn de R o Vocal
- |EPSV : Pensiaones .
. |Araba eta Gastelzko Aurrezkl Kutxa lV Gestidn de c ] S .'V(;)'{.;é.i]
O EPSV i Pehsiones o : o
- [Kutxagest SAU SGIIC(*) e .' |Gestidn de liCs - . 1.~ .Consejera
- Vltalgastlon SGIC, S.A (M s L Gestion de ICs - Consejero
: . . Co s Ly | Intermediacion | L Dlrectora de Marketing, PubI|C|dad
Dfia. Inés Monguilot Lasso - Kubxabank, SA G LU financliera 1T 7 Canhsles . y
de la Vega R Kutxagest SAU, SGIIC (*) S | Cestionde lICs - T - : - . Consejera
T Vztafgestion SGlIC, SA (*) L | Gestiohde [ICs - - f Cansejera
D Roi.nerto' iVIo'II w B KUb(abank SAL o R - ;m:;rgztrj;acm.n .~ - /| Respansable de Control de Gestion
-'Ochoa de Alda- Y Kutxagest SAU SGIIC (*) S0 7 | Gestion de liCs - i .. Consejero )
Vltalgestlén SGIIC SA{N v | Gestion de [ICs Ce C o Consejerg ©
D. Juan Jose*frado Urlarte ; Kutxabank SA : _' ) L Intermediacibq N T Respons.able de Prod.ugtos de _
9 P T S R fmanmara . R : Pasiva: ; :

' (*) E SOCIedades |ntegradas en el ejermclo 2012 en Ku!xabank Gestmn 5. G l. I C. S A U

o {*y .~ Can fecha 30 de | enero de 20?2 fa Junta General y Extraordlnana de Ia Socnedad aprobo Ia cesidn del cargo de dlcho
e consejero ! . . : . . o . Qi
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"1 Cartera de negomamon R

;Desglose :f-

'La composumon de Ios saldos de este eplgrafe de] actn.ro del balance al 31 de dlclembre de 2012 y 2011

L atendlendo a Ia clasnc cacnon naturaleza y moneda de Ias operamones se |nd|ca a contlnuacmn L

e 'Cartera de negomacaon

; '-._S|gu1ente

A Euros .
2012 e 2011

: CIasrflcamon e

o "-f-.'..'_w.'1241594564”"
'_Naturaleza e '

12.415.945 64_. VS

* Valores represéntatwos de deuda O E RSN e -'=12s379-105-2-5. ar .
" Valoracion - Intereses devengadas ool o 0 36843390

- 12.415.945,64

1241594564." L

o EI valor razonable de las elementos |nclu1dos enla Cartera de negocuamon durante Ios ejercmlos 2012 y 2011 sae _': Ly

1241594564

-~ ha calculada tomando camo referencia las, cotlzacmnes pub]tcadas por proveedores de. |nf0rmacmn comunmente EREEE S
B _-utlllzadas en eI mercado ‘ SRR _ S T :

EI efecto produmdo por Ios cambms en el \ralor razonable de: Ios elementos de Ios valores representatwos de RTINS
", deuda que han formado parte de |a'cartera de negomac:ion durante el ejercicio 2012 ha-ascendida & (66.436,53) - v
- euros (135.515,15 auros en al gjercicia 2011) y se han reglstrado en el eplgrafe "Resultados por Operacnones. N
N 'Fmanmeras (neto) de Ia cuenta de perdldas y gananmas adjunta . ‘ - :

~ El desglose por venmmlentos de Ios valores representatwos de deuda al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 es el.

Euros :
2012 . o 2011

% ..Hasta?:meses L Sl o e 2.655.871 67 i

'.EntreSmesesw o ol nn e 782850189

-~ Entre 1 an0y5 fios. o [ ﬁ o R L - ._:3- Ll S ﬁ 1 931 572 08 s SR

Masdeﬁanos ST e e e e e e e

B 12 415 945, 64 R

o ' AI 31 de d|0|embre de 2012 la Somedad .no tlene nlngun tltulo de su cartera c[amfcado en Caﬁera de__"f'=._~
negomacmn ' A S . . B U

'_ _SAI 3 de d]membre de 2011 el saldo en Ia Cartera de negomacmn estaba representado por 5 Letras del Tesom ',
. Espafiol, cuya calidad cred[t1c1a ascendia a AA-. El tipo de mteres anual de la.Cartera de negomacmn 3l 31 de T
e '_dlClembre de 2011 oscnaba entre e] 1 73% y el 5 22A> e S e

: 'AI 31 de djt:iembre de 2011 todos Ios tltulos valores recog|dos dentro de Ia Cartera de negomamon se ::} .
encontraban deposnados a en tramﬂe de deposﬂo en Bllbao Bizkaia Kutxa (BBK) - . A
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.KUTXABANK GESTION SOGIEDAD GESTORA DE INSTITUCEONES DE iNVERSION IR
. COLECTIVA, S.AU.. (ANTEREORMENTE BBK GESTION SA SOCIEDAD GESTORA DE': ARV
o INSTITUCIONES DE iNVERSION COLECTIVA) PRER

6. Actlvos financ:eros dlSpon}bIES para la venta
- a.)' Desglose i :

. -La camposscmn de los saldos de este eplgrafe del actlvo del balance al 31 de dlc:|embre de 2012 y 2011 o R
atendlendo ala clas;f cac:on natura!eza y moneda de ]as operacrunes s8 md]ca a contlnuacmn . '

L Euros.'_' : :
_ : Ci2012 2011
Clasificacion: . S T _ A A o
' 'Activas flnanmeros dzsponlbies para la venta Gl e '9.997.666,80 L 55300 .
AR o oLl TR 9.997.666,80 L 553,00
'{'Naturaleza R R T :
“Deuda F‘ubllca cartera mterlor R R P : _’9._853.140,93 R _

_ 'Accmnesypamc;paclones cartera lntenor (No cotlzadas) e e "_1.094,00 o 7_5.53,{)0 L E _
o '_ Ajustes par va!arac:on Intereses devengados R R RS -143-431,8_7 Lo R o .
P SR _ SR Lo 099766680 883,00

_Mbneda; ._ T T T LT T T
DU Bwe oo oo 909766680 0 ssagn.

"El capitulo. “Valores. representativos de deuda — Deuda Plblica cartera interior”, al 31 de diciembre de 2012 I
_ recoge la jnversion por importe de 6.212.653,29 euros en una Leira del Tasara y 3.640.487 64 euros.en un Bona:.

., -del Estada, ambos titulas can vencimiente en @l EJEFCICEO 20‘13 La ca!idad credltlcla de la Deuda Pub!ica L
o Espanola al 31 de d;c;embre de 2012 asmende a BBB- R TR . : . :

. HI tlpo de lnteres anual de Ias VaEures representatwos de deuda al 31 de dlc:iembre de 2012 oscﬂa entre el‘ :
"337%yel397% . . S ; . _ o

- El importe de acclones fio catlzadas corresponde integramente al valor de Ia partlclpacion que ostenta Ia_: .
~ - Sociedad en el Fanda Genaral de Garantia dé Inversiones (FOGA!N) por |mporte de 1 094 00 euras al 31 de :
: dlclembre de 2012 (553 00 euras al 31 de dlclembre de 2011) : :

_'.-Durante Eos ejercrcms 2012 y 2011 nase han producndo detenoro an nsnguno de Ios iltulas que forman parie de B .. o
Ia cartera de Actlvos ﬂnanmems dlsponlbles para la. venta : : : o

"El saldo inclutdo an el eplgrafe "Ajustes por va]oracmn— Actwos financieros d;spombles para Ia venta” del
_7. patrimanio neto correspunde al importe.neto dal afecta imposltlvo da las variaciones de! valar en libros de los
*‘instrumaentas incluidos én la cartera da Activos financieros dispanibles para la-venta. Las impartes incluidos en" _
-este epigrafe farman parte del patnmonaa neto.hasta que se pmduce la baJa en gl bafance del actn.ro mamento o
en e! que s@ canceian contra Ia cuenta de perdldas y gananmas : . i
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s 'INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA)

S b) Mowmrentos

Adqws:clones

REDRRE ( Inversmnes credltlc:las Credlto 3 Intermedlarlos f"nanc:leros

D -atendlendo a Ia cIasﬁ” cac:lon naturaleza y moneda de las operacmnes se indica a contlnuamon

o ._.'KUTXABANK ‘GESTION, SOCIEDAD ' GESTORA - DE INSTITUCIONES DE INVERSION o
COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIORMENTE, BBK 'GESTION, SA, SOCIEDAB 'GESTORA' DE_ S

' El desg]ose de este epfgrafe de Ios balances al 31 de dlCImere de 2012 y 2011 es el mgmente : . o -

Euros
"4.;2012:_: L 2011*ﬁr‘='

Actn.ros fmancleros dlsponlbles para Ia venta

Acc:ionesyparhmpacmnes e B L e

Valores representatwos de deuda o 80.199,32 - R T A
: ST R 8049932 T - ~J.? L

RN AI 31 de dzclembre de 2012 todos Ios titulos valores recogidos dentro de Ia cartera de Actlvos flnancleros Y
L dlspombles para }a venta se encontraban depos;tados oen tramlte de deposﬂo en Kutxabank S A (Nota 1)

Los mowmlentos habldos durante Ios ejerc:|c:|os 2012 y 2011 en el eplgrafe "Actlvos f nanc:leros dlspombles para
_jla venta 'han S|do Ios mgmentes . s : : o % :
_ Saldo a] 'I dee enero de 2011 R Rt e SRR GO 54700 L
Adqwsm]ones : SR R i _ L R o 16,00 i
“ Movimigntos por camb[os de valor razonable L Sl s e
: -Ajustes porvaloraC|on-Intereses devengados o e S :
S Bajas D L e e o N
~ Saldo al 31 dedlmembre de 2011 e T Tl B T i 55300 s
S ='.--"’7= R e R e 35240849035"_' R
Mowmlentos por camblos de valorrazonab]e ' _ 430.701,49 . “'j. R
Ajustes porva[oraclon Intereses devengados v T VR 660 8186, 03 : R
' Bajas’ L = . o T K (2633525275)
=l'smdoa131decnmenunede2012 T B R R T 999733680'

' 'La composmion de los saldos de este eplgrafe del activo del balance al 31 de d|c|embre de 2012 y. 2011‘

EUI’OS T

: 'Clasnflcacmn A
j Inversmnes credmmas

'_ Naturaleza
“Cuentasa lavista: o
'-Adqmsmon temporal de actlvos Sl
‘Deudores por comisiones pendientes (Nota 24) L
'Ajustes por valoraclon |ntereses devengados L

: .Mo:ne_da.:; S
w Buro -

20&2

2011

:?643778398

}.244681809-in'*-?35

T 5.437783.98

 2.446.81809. .

126371722

57371967

41417

236540051-?

643778398

6.437.783,98

2 446 818 09 :

) 244681809 .

T 8.437.783,98

T2aa681800

Yos0
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" KUTXABANK GESTION, ' SOCIEDAD GESTORA. DE INSTITUCIONES DE INVERSION..-"

COLEGTIVA, S.A. (ANTERIORMENTE, BBK GESTION, S.A, SOGIEDAD GESTORA DE.

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA)

i El eplgrafe "Credito a Intermedianos ﬁnancleros Cuentas a Ia wsta reﬂeja el sa!do de las cuentas corrlentes _
‘mantenidas en Kutxabank, SA., cuyo tipo de interés anual durante el ejercicio 2012 ha estado entre el 1,00% Yoo

el 0,01% (el 0,01% durante el gjercicio. 2011-en. cuentas corrientes mantenidas en Bilbao Bizkaia Kutxa:(BBK)

" (Nota 1)}). Los intereses generados porlas cuentas corrlentes durante el ejercicio 2012 sscienden a un importe:
“'de 16.829,42 euros (38,18 euros en el ejercicio 2011), ¥ se incluyen en el saldo del capltulo "Intereses Y
' rendimlentos ammnlados de 1a cuenta de perdldas y gananmas (Nota 23). :

EI venmmiento del saldo de la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” ai 31 de diciembre de 2012 y 2011

.. es inferior & 30 dias, exceptuando. las comisionés sobre resultados de los fondos garantizadas, que serdn; en su . -

- ‘caso, al vencimiento de 5US garantlas Los fondos garanﬂzados con com|S|on sobre resultados pendlente 50N Ios o
. mgutentes S : : L

' A 31 de d|0|embre de 2012

" Comisi6én sohre

Vencim1ento de la

'Fondo

. PR -resultados pendiente. .. garantis
- BBK Garanﬂzado Bolsa 5, F i : - 33.770,23 : _02105l2013_. '
©. - BBK Garentizada indice Eurcpa; F.1: - '5.759,00 ', _=03/02/2014 .
"-. BBK Garantizado Bolsa Europa, F.I. = - 9.817,26 -02/05/2013 -
" BBK Garantizado Bolsa Europa 2, FJ. IR .. -b337,74 -02/09/2013 -
" BBK Garantizado Renta Fija 10/14, F. R -38.815,88 .. - 04M112014 -
BBK Garantlzado Inﬁacmn F 1. S ' 1.496,57

| --”A'31 '_de' aiaem‘ré d.'e_ 201 enle

Fondo

" Comision sobre

" 311012014

" Vencimientode lo "

_ i S resultados pendlente garantia - .
" BBK Garantlzado Bolsa Fl. 33 813,11 2700412012
" "BBK Garantizado Inﬂ_amo_n FI ; 143,38 ¢ Ch31M02014 0 e
. BBK Garantizado Balsa 2, F.I. _ 14.70_6,78 C20/02/201200
-.BBK Garantizado Bolsa 3; F.l. : +8.718,79 - 05/03/2012 . -
.~ BBK Garantizado Renta Fija 10/14, F.I. _' 10.410,45 . . 04/11/2014 - =
i BBK Garantlzado Renta Fija 2012, F.l. - 4.602,71. 18/06/2012 -
- 'BBK Garantizado Rente Fija 2012 (2), Fl . ~33.868,06 - A4/05/2012 -
BBK Garantlzado Renta Fua 2012 (3), F | -67.781,85 - 15A 0/2012_ :

_' AI 31 de dlr;lembre de 2012 y 2011 la Soc:ledad no mantlene operacmnes de adqunsncton temporal de actlvos

. _'Los :ntereses generados durante Ios eJerC|0|os 2012 y: 2011 por las aqu|SIC|ones temporales de actlvos han .

ascendido, 8. 84.348,83 .y 279.855,78 ‘euros, respectivamente, y se reglstran en el epigrafe "Intereses y B

" 'rendtmlentos aswnﬂados de ta cuenta de perdldas y gananc:1as (Nota 23)

: ' Durante Ios ejercmlos 2012 y 2011 no se han puesto de mamﬁesto perdldas por detenoro que efecten. a Ios M o
5 -Cred|tosa|ntermed1anos f|nanr;|eros S _ : : L L




__'-__'-.KUTXABANK GESTION SOCIEDAD - GESTORA DE INS'TIITUCIONE.S 'D‘E INVERSION
"' COLECTIVA, S:A.U. (ANTERIORMENTE, BBK. GESTION SA, SOCIEDAD GESTORA DE -
= 'INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA) = S e

o B ;_ Actlvo materlal

Los movnmlentos habldos ‘en este capltulo de] ba]ance al 31 “de dlCJembre de 2012 y 2011 |htegramé.nte:- .
compuesto porlnmowllzado de uso propm han 3|d0 Ios mgmentes e I LA

S - Euros -
" Mobiliario, © . - Equipos - S
lnstalamones - lnformatlcosy de’ T e

:'Coste

_ '_“-'_Saldo al 31 de dlClembre do 2010 '
_ - Adiciones. i+ - Y

S _'RetarosISaneamlentos k S
" Saldo-al 31 de diciembre de 2011 o

: - Altas por fusmn (Nota 1)
: :._Adtmones AR
‘Retirgs / Saneamlentos

”Saldo a1 31 de diciembre de 2012 _3 g

e '1Amortizacic’m aCumulada

- g '_'Saldo al 31 de dlClembre de 2010 - -' R
: '-Dotaclones (Nota 2. h) o

__'Rettrosl Saneamlentos

o Saido al 31 de d|CJembre de 2011 o

:'Altas por: fusuon (Nota. 1)
: DotaCiones (Nota 2. h)
v Retlros l Saneam!entos

' "-_Saido al 31 de d|(:|embre de 2012 :

.".ACtIVO materlal neto

Saldo al 31 de dlCiembre de 2011' K
Sa!do al 31 de dlclembre de 2012_ :

AI 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 e)ﬂstlan e]ementos de |nm0V|I|zad0 matenal completamente amorhzados : f' e
pem en uso por 1mp0rte de 352 850 67 y 73 046 46 euros, respectlvamente : . s

yOtrOS s _'Z ‘Comunicacion L '-"To_ta'l. o

_11.6.810_,23:

 82.585,76

199, 395,99 R R

°-337.24571

-_“2'.007'.44

339.253,45
'-(102 89790)_.-" -

. (102.897,90) .
©351.158,04 -

' 84 503, zo_ '

435 751 24‘..1. A o

. 85.805,15. . " -
.73.326,09 ¢ o

-{6.790,96)

o _-'227 29081
802 49'_

©313.09596 -

412849.‘. s

| ‘(6.790,96).

- .312 see a1

. °433.498,32

. (98369,17) .

(74.033,34)

74618473

-(172 402 51) R

S 11.05648) 0
98,599,525

. (4.463,98) .

*+(15.520,46) R
| 98.509,52 .

(10.826,13)

| (78.497,32) -

(se3zsan)

(82.334,75) -

(62.241,61)

679096

~(216.838,31) -
. (11.576,54) -

. (299.173,08) 1 -
(63 818,15) .« | -
6.790,96

 (138.611,53)

340.331.01

L (306.912,17) "

609588

s '(445 523 70)"-

24642779

:294.'886.79 T

5.774,24-’

.300;661;,03_ R
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KUTXABANK GESTION 'SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUC]ONES DE INVERSION
" COLECTIVA, S.A\U. (ANTERIORMENTE, BBK GESTION, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE
 INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA) - |

Al 31 de diciémbre de 2011 la:Sociedad tenia su’scr]to un contrato de a'rrehdamlento en el que actuaba como .
G arrendstaria y’ cuyo arrendador era Bilbao Bizkaia Kutxa sobre el inmueble ubicado en Calle Rodrlguez Arlas 3,
U 1° (lebao) Las condlmones fundamentales de dicho contrato eran Ias mguaentes ' S .

e Venclmlento anual con renovacnon automatlca siel arrendatano contlnua en el Iocal

... la renta serd objeto de rev:s:on anual en. base ala vanamon produmda en el indice .de prec:os a] :
i consumo. . . : *
e j ' Los |nmuebles no pueden ser ut|Izzados como \.rl\nenda

o Con fecha 1 de nowembre de 2011 [a Somedad SUSCFIbIO un contrato de arrendamlento en el que actua como g
. arrendataria y cuyo arrendador es ‘Torre ‘Ibeidrola A.LE. {Nota 1), ubicacion. donde se enmarca su actual__ _
5 'dOFﬂICI]]O soc:al Las cond!mones fundamenta]es de dlcho contrato son, las mgmentes

o A partrr de[ 31 de juho de 2015 la Somedad podra de5|st|r del oontrato de arrendam|ento sin:
L |ndemn|zamon 0. penalizacion alguna v podra prorrogar dlChD contrato por penodos anua]es debiendo R
. ‘comunicar al arrendador la voluntad sl respecto,

“e La renta sera objeto de rewsmn anual en base a Ia vanaczon produmda en eI md!ce de precnos al R
Sos L gonsumo, ;s : e
El porcentaje de renta correspondlente a gastos comuries del ed:ﬂmo sera de un 1 1469% '_ S

o Los mmuebles no pueden ser utrllzados como \r|\r|enda ' . : : T

: ASIITIISITIO a reiz del proceso de fusion Ilevado 3 cabo durante el e;ercnc;o 2012 (Nota 1) se mcorporan Ios
.- arrendamientos’ de les oficines. donde se. encontraban ubicadas las  anteriores. sedes sociales de las dos: .
. sodiedades’ absorbidas (Kutxagest SAU 8§.G.LIC. v Witslgestion, §.G.11.C., S.A). D:chas of‘cmas TR
.- encuentran: ublcadas en Avenida de Sancho €l Sabio n® 18.— San Sebastidn ¥ calle Postas 'n® 12 = Vitoria. .
" Asimismo, |&.Sociedad mantiene alqmlada una oficina en Calle Portuetxe n° 10 en San Sebastian. En las citades -
ubicaciones se continuan desarrollsndo funciones dentro de la actw!dsd de la Sociedad y sobre Ios mismos se - - '
' mantlene contrato de arrendamlento operaﬂvo ' . S . o

Durante el EJEFCICIG 2012 el |mporte del gasto por alqmleres de Ias 3 ublcamones ha ascend|do a 347 928 .
.+ ewuros, representando en el ejercicio 2011 un importe de 108.249,44 euros, reflejdndose en 2011 {inicamente el L
“gasto de la sede social de Bilbao. ‘El gasto por alquileres se encuentra reglstrado dentro de! ep!grafe "Gastos
o generales de. Ia cuenta de perdldas Y. ganancnas adjunta (Nota 28) o o _ ;

5 Ad|<:|onalmente la Somedad ha formal!zado una’ pollza de- seguros para cubnr Ios pos:bles r!esgos a Ios que S
. estan sujetas sus oflcmas Al 31 de dlmembre de 2012 y 2011 no existia def‘ Clt de cobertura alguno re]acnonado
'con dlChOS nesgos Sl .

_ En el ejer(:l(:lo 2011 y a raiz de] camblo de sede soc;al en enero de 2012, la Somedad dIO de ba;a elementos de_
-inmavilizado material, reconociéndose una pérdide por importe de-4.298,38 euros, gue se encuentra registrada -
- en el eplgrafe “Pérdidas por.deterioro del resto de acfivos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y
‘- gansncias adjunta. En el EJETCIC!O 2012 no se han producldo perdldas por deterloro asoczadas 8 los activos -
' 'matenales de. uso proplo G . _ . . o .

: Las prlnmpales adlmones que se han produmdo durante el ejerc:clo 2012 estan relacmnadas con el mencwnado;- R
_proceso de fusmn (Nota 1) B S _ DA '

. -_'AI 31 de dzc;embre de 2012 y 2011 no ex:sten compromlsos de compra o venta sobre actwos de mmov:hzado :
B matena! ' S : _ : . o _ :

3




. "AdlClones

. ; AdIClonES

' . .'j _ Dotacmnes (Nota 2 l)

: -.KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
" COLECTIVA, 'S:A.U, (ANTERIORMENTE BBK: GESTION S A SOCIEDAD GESTORA DE
' INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA) ST IR N .

Actlvo :ntang:ble ot s L :
Otro acttvu mtangfble
v Durante los e;ercumos 20'12 y 2011 se han producldo Ios snguuantes mo\nm[entos en este eplgrafe del ba!ance

Euros

S - informaticas
: _.'_"Coste S e e e e L
“~.: Saldoal 31 de dic:lembre de2010 Bl e S 119,534,880

g Apl.tcactone_s R

_’Sa!do al 31 de dl(:lembne de 2011 b T e 418,981,980

. Bajas

B Saldo al 31 de dlmembre de 2012 S _ U 1.477.93370

' Amortlzamon acumu!ada

B "=-Saldo al 31 de dlmembre de 2010 FE . . "(51 016,95) R

. '_Dotacu)nes (Nota 2 |)

' (18 177,58). .

‘Bajas . e A B N Rt = R

- Saldoal 31 dedlclembrede 2011 T T e e (sa 591,58) . . .

R A!tasporfusnon (Nota 1).. e T T _-_(1 063.875,19) -

o (147.68424)

Sa!do aE 31 de d:clembre de 2012 s : e o . ; {1230151,01) L

B Actnvo mtangnble neto

 Saldo ai 31 de diciembre de2011_' L U 80340,35 0 DN

: Sa_l_do_ al=_3_1_,q§z_d_:_cle__rn_bre__de 2012 Ay e T e e . 197.782,69 |

o AI 31 de dlcuambre de 2012 y 2011 exnstlan elementos del mmowhzado mtanglble completamente amc:mzados;'_."= ) -

. .pero en LSO, por |mporte de 805 475 25 y 48. 633 43 euros, respectlvamente

S AI 31 de dl(;lembre de 2012 y 2011 no exnsten comprormsos de compra 0 uenta sobre actwos de mmowilzado o
mtanglble - . : AR : S

R _ 'Perd:das por detenoro

' Durante Ios ejEI‘CICIOS 2012 y 2011 no.se han puesto de manlflesto perdldas por detenom que afecten g estas R R

: partldas del balance de Ia Soc;ledad
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. KUTXABANK 'GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
~ COLECTIVA, ‘S.A.U.. (ANTERIDRMENTE, 'BBK GESTION, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE
- INSTITUCIONES DE INVERSION COLECT]VA} i |

' -‘_IO. Resto de actwosy paswos g _'

“:La composmlon de Ios sa]dos de estos capltulos de ios balances al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 es o
'sngwente : P L . . . _

. : '.Eu.ros: . _
| 2012 0 T20m
S S Activo .. Pasivo - Activo. . -Pasivo . .
Flanzas (NotasSy21) : 2306080 ¢ L 1484752 f';_—ﬁ o
Otrosactlvos . o 37.2_02,53 o » ._'.'.'_'1_9.976,3_2 Ca _
* Restode paswos (Nota17) S LT BAABeeT L 8947105
S U U 60.263,33 . 514.159,97 . 34623,84 14947195

_ . El eplgrafe “Flanzas del actl\ro del deta]le anterlor |ncluye a] 31.de du:lembre de: 2012 ¥ 2011 las f ianzas - -
Lo depos;tadas por los mmueb]es en Ios que Ia Somedad desarrol]a su actl\ndad (Notas 8 y 21) :

-'En la cuenta "Otros actwos del capltulo “Resto de actlvos se recogen al 31 de dlClembre de 2012 Ios saldos
periodificados de gastos pagados na devengados por un |mporte de 37.202,53 euros (19.976 32 euros al 31 de
diciembre. de 2011), correspondlentes en su maycma por ser\m:ios de proveedores de lnformamon fmanmera y .

L conserva(:lon de software _ . . - S B :

UL Deudas con lntermedlanos f‘ nancleros

. La compos;cmn del saldo de este ep|grafe al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 atendiendo a Ios cr:terios de'j "
' -clasnr cacmn asu naturaleza asu area geograf ca y asu moneda se. |nd|ca a contmuac:[on ' .

S Euros -
2012 T 2011 -

_.."-Clasnficamon L A 2 S RS S N
. Paswosfnanmerosacoste amomzado Lo 3.948.188,60 1.821.808,03 -

- - Naturaleza: . TR A N e
o 'Comisiones apagar R AN T S '3.948.188,60 - . 1.821.808,03

_ 'Areageograflca : A L s e T T e T e
Espana et iU e 3.048.188,60.  1.821.80803
' Lo T e e e e Y 3,948.188,600 - 1.821.808,03

o .Moneda G L e T : S
EurO Ll oo 0 394848860 . 182180803 o
BRI ' RN SR e T T "-3'394818860 U821, 80803 :

AT 'EI sa]do de Ia cuenta “Deudas con . Intermedaarios Flnanc:|eros - Com[s:ones a pagar’ |ncluye el ImpOI‘tE._
. pendiente de pago correspondlente al gasto por . el servicio de comercializacion de 11.C. {Nota -21). EI

:vencimiento de este saldo és inferior. a4 3 meses, salvo en los fondos garantlzados cuyo \renmmiento puede ser_'-
supenor dependlendo dela garant:a que ofrezcan S : : :

.35




o 12, Deudas con parhculares

-'.Clamflcacmn _ T T T T FRRE RN, _ W
--Paswos fnanmerosacoste amomzado S R R 638;493,47 582.539,08'- R

i 'KUTXABANK GESTIDN, SOCIEDAD GESTORA 'DE INSTITUGIONES DE  INVERSION oy
" COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIDRMENTE, BBK GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA. DE.-_:.'___, RO
INST]TUCIONES DE INVERSIDN COLECTIVA) Sl e

La composmmn del saldo de este eplgrafe atendmndo a Ios cntenos de c;lasﬁmacmn y naturaleza al 31 de.---" g

d|c1embre de 2012 Y. 2011 se 1nd|ca a contlnuacmn

_ Euros ' :
2012 S ::=' ; 2011

: Naturaleza T A T T T o e L
o '_Remuneramones pend:entes de pago aI personal (Nota 27) ol 248318,08 0 187.200,28 © . ¢
'Otros acreedores (Notasa 21 y28) AT Lo el 390.175,39 " 305.338,80 i\
L S L e '--.633_493,47 ’."532.539;08 e

En el ejercmlo 2011 dentro del saldo de "Otros acreedores s5e mclulan lmportes pendlentes de pago por Ia,
L 'compra de elementos de |nm0\.r|hzado por valor de 288 575 45 euros (Nota 8) o ; R

o Todas Ias deudas con pamculares son en euros el amblto geograf co es eI naclonal y tlenen un venmmlento.j:-- R
: ‘|nfer|or & 6 meses. . L : Iy S
: _13. Prowsmnes y. Paswos Contlngentes _ ;

" "La compos;cmn del saldo de este ep:grafe en Ios ejercmms 2012 y 2{]11 es Ia S|gmente ' I

- "_____Eurq§ L e
2012 . 2001

f 'Otras prowsuones o : N U B e e 78000000 . SRR
Total Prowsmnes R A TR R SR : .' 78000000 s : ER R

s Durante e! ejerclcm 2{)12 Ia Somedad ha procedldo a constltwr una provision de 780 000 00 ouros.. E,.a cﬂada R
e _'prowsmn tiene por finalidad hacer frente a determinados litigios, responsabilidades u obligaciones: denvadas del &
... desarrollo de su: actl\ndad ‘En opinion de los Administradores de 1a Sociedad y ‘en relacion a la- prc:\ns:on
o _constltu:da no es de esperar que de"la resolucion final de los mismos se deriven quebrantos adlcmnales que AN
o _pudleran afectar S|gn|f|cat|vamente al contenldo de Ias presentes cuentas anuales. :
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14 ' Capltal escrlturado

A3 de dIClembl‘E‘ de 2012 y 2011 eI capital socnal de la Socnedad estaba compuesto por 95 000 accnones de .
.60, 10 euros de valor nom;nal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas B S s

~ AL 31 de dlc}embre de 2012 eI accnomsta de Ia Somedad es el mgulente
ol e S T e B R T N°Acc10nes % Pa'rt'i_cip'oac.ién_-' o
" Kubcabank, S:A. 0 T D T o L 195.000 - - 100% °
= SR R ST - %s00 100%3-

'.Con fecha 29 de marzo de 2012 Kutxabank S. A ha adqumdo Ia accion que poseia Kartera 1, S L. hasta d|cha"'. -
S fecha 31endo desde ese momento Kutxabank S A el Accmn:sta Umco dels Soc;edad (Nota 1) : :

= AI 31 de dn::embre de 2011 Ios accronistas de Ia Soc:edad eran Ios mgwentes

: S R e : N°Acc:ones i %Parﬂc:pamon _'
“Bilbao Blzkaia Kutxa (Nota 1) N R 94999 L 99,00%

) Somedad mtegrada en Grupo Kutxabank desde ei 1 de enero de 2012 (al 31 de dlClembfe de 2011 estaba mtegrada en -.
' GrupoBBK) _ _ o . '

| 15 Prlma de emismn s

El Texto Refundldo de la Ley de. Socredades de Capltal permite expresamente la utlhzac:lcm de Ia pnma de:'
- . 'emision de acciones para ampliar &] capital social-de las Sociedades en las que flgura reglstrada y no establece
_ restrlcmon especnf ca alguna en. cuanto ala dlsponibllldad de dlChO saldo 3 .

Al 31 de d]o::}embre de 2011 Ia pnma de emision ascendla aun |mporte de 2.163 452 59 euros, Con fecha 18 de' B
. diciembre de 2012 el Accionista Unico decidié aprobar el reparto de dicha prima de emision por su importe total.
;'(Nota 16) AI 31 de dl(:lembre de 2012 Ia Somedad no presenta saldo enel ep|9rafe de “ana de emismn T

. ~ Asimismo, al’ mowm|ent0 de este eplgrafe de los ejerc;cms 20‘]2 y 2011 5. ;ncluye en e] Estado de Camblos en Lo
el Patnmonlo Neto. : Sl . : . : -

R
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o 16 Reservas

B La CDmpOSICIOI‘] del saldo de este eplgrafe al 31 de dlcnambre de 2012 y 2011 sa muastra a cantmuacmn

- Euros S
L 2012 2011
."Reservas T RETEEEINE o
"-_Resenfa Iega! A S :'- S & : -_.'*-1-141:900.00 '_"1_'1.141_.9_2'3,00_
CResefvavaluntaria “ o000 T e e e 015 726,02:

L Otras resewas j. R B T L L 114,00 0

-'1 141900, oo _1.357. 764,01 - Al

i EI rnawwento de este eplgrafa de Ias ajerc;c;as 2012 y 2011 sa mcluya an e] Estado de Camb:os en e[-:_ .

g Patrlmama Neto

L Reserva lega!

De acuerdo con el Texto Refundldo de Ia Ley de Somedades da Capltal Ias somedades que obtengan benef c;osu_ ARG

; . en.&l gjercicia. econamica-deberan destinar. un 10% del mismo ‘a constituir. la reserva legal hasta que ésta. T
“alcanca al menos, el 20% del capital-sacial, (critaria ya alcanzado al 31 da diciambre de 2012 y. 2011), excepto.

cuando existan perdldas acumuladas que hicieran que'el patrimonia neto de la Sadiedad fuera inferior a-1a cifra i Ao
- de capital social, en cuya casa el benaficia se destinara ala compensamon de d]ChEiS perdldas Y destlnandose al .
v 10% del benef cm restante a dotar la: carrespondiante reserva [egal ' : _ ) }

L La reser\.ra Iegal podra ut|||zarse para aumentar el capltal socnal enla parte que excada del 10% del capltal somal AT
L aumentado. Salva para asta finalidad, manc;anada antariormante, y mientras na supere &l 20% dal capital
~ sacial; ‘esta reserva“solo podra destmarse a-la compansamon de perd:das y snempre que. no ex;stan atras.'._._-'j_-"- :

. resewas dlspombles suf mentes para este fi in.,

Can fecha 18 de dlClembre de 2012 el Accmmsta UI’IECO ha pmcadldo a aprabar al raparto del exceso de fa
. reser\fa Iegal por un; lmpor’te de 23 00 auros, 3|endo totalmente desembolsado con fecha 26 de du:lembre de

cad 2012

L Repanfa de reservas -

Can fecha 18 de dlClembre de 2012 eI Accmnlsta Unico ha decudido Ilevar 3 cabo el reparto de dlwdendos con _.

- ¢argo a la prima de emisian; el exceso de resarva lagal, las reservas voluntarias y las reservas provenientes por_ S

fusmn relatwas ala mtegracmn de Ios patnmonios de las somedades absorbidas en el Ejermmo 2012 (Nota 1)
- ='EI detalle de Ias par’udas del patrimonio que han SIdO abjato de repaﬂo as al mgwente

_“Euras’

¥ .ana de emtstan . DRSS L e S . SR T 2 163452 59 o

: -"-_-Reservas voluntanas T e R e 2815, 920 g2
" Reservas provenlentes por fuslon de capltal y prlrna o RN RS R ._ o C 1__9.:688.044,31 : SR
Resewas provenlentes parfuslon de resultados SN C SR 9:14.316,97'._ o

| 25.581.757,49
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La dlstrlbucuan ha S|da Integramente desembolsada por la Socnedad ai Accmn:sta Unlco con facha 26 .de
'd|0|embre de 2012 ' D _ . _ . . . :

) AdlClonaImente en Ia misma fecha el Accmnlsta Unico de0|d|o ei reparto de un d|V|dend0 a cuenta del resultada_. w
del ejermcm 2012 por importe de 4 200 000 00 euros (Nota 3} . : : :

.. El reparto exphcado antenormente Se encuentra reﬂejado an el Estada de Camblas an el Patrlmomo Neto del _
"..EJercmlo 2012 o : . . . S

= 17. Sltuacmn flscal
' o Saldos comem‘es con las Admmrstrac;anes Pubhcas

S La composmlon de’ los saldos comentes que Ia Somedad mantlene con fas Admlmstracnones Pubhcas en Ios L -
o 'ejermcms 2012 y2011 es la sugmente : : : e . '
' : : Euros_

Concegto B e L I P SR (L T
. Activos flscales corrlentes e T IR L : R L
-~ . 'Por Impuesto sobre el ValorAnad|do S 46783 439,03
- Tota!SaIdoDeudor RN R AR LU 48783 139,03
; .Saldos Acreedures con Admlnlstracmnes Pubhcas :
= Pasivas: fscales cornentes ST ST R AR _
. Por Impuesto sobre Saciedades ~ 0 oo 00 3.001.926,74 . 03453457
“Por Impuesto sobre Sociedades del ejercmlo 2012. L 202808959 oo
. Por Impuesta, sobre Soc:iedades del eJercu:lo 2011 B R 974-937-'15 98453757
e Resto depaswos(Notam) S o o o JRDR
~ Por Impuesta sabre ValorAnadeo Lol e et o
Par Ratencianes practlcadas o 3_5. ) ) R 446 777100 122 114,73.., -
. 3 PorOrganlsmos de la Segurldad SomaE P e P o | 64.218,96 o 2705722
_Total SaldoAcreedor Gl L T 3.616.086,71 1.083.706,52

'_EI saldo a 31 de d|0|embre de 2012 del eplgrafe currespondlente a “Pasivos fi sca!es corrlentes por Impuesto-_ o
- sobre.Sociedades” racoge la cuenta a pagar a Kutxabank, S.A. (2 BBK a 31.de diciembre de 2011), an tanto que
“es la entidad dominante del grupo de consolldamon fiscal al que pertenece la Socnadad come consecuenma de .
la I:qmdacmn del Impuesto sobre SOCIedades . - . '

L 'Ai 31 de d|c:|embre de 2012 Ia Socledad mantlene un salda pendlente de pago an reIacnon con la Ilqwdacmn deE _. _
o - impuesto ‘de-sociedades ‘del . ejercicio 2011 por importe de 974 937 15 eures.; Este |mporte ha S|do pagada a] o
- _Kutxabank S A -con fecha 30 de. enero de 2013 ' : S e
. Las sociedades del grupo de consolzdacmn f scal responden solldanamente del pago de la deuda tnbutana

. _r'i. .- lmpuesto sobre benef mas y s.rtuacmn frscal

En el ejermcm 2012 Ia Socnedad trlbuta al amparo del reglmen espemai de cansahdaclan f scal como somedad '

. dependiente del Grupa fiscal del que es saciedad dominante Kutxabank, S.A.; de confarmidad con lo establecido.
"en ta Norma Foral 3/1996, de 26 de junia, del Impuesta sabre Saciedades, del Territorio Histarica de Blzkala Ea K
. cual se encuentra wgente aun cuando exnsten dwersos recursos planteados al respecto N ; "




: "ejermcu)s 2012 y 2011

"-_'KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE. INVERSION'-..- 2NN

| “COLECTVA, S.AU. (ANTERIORMENTE, BBK GESTION, S.A., SOCIEDAD GESTORA - DE
. INSTITUCIONES DE INVERSION COLEGTIVA) . S S

: Los Admlnlstradores de Ia Socuadad han reahzado los calculos de los |mportes asomados con este |mpuesto AR
- para el ejercmm 2012 y aque[los ablertos a mspeccuén de acuerdo con Ia normatwa foral en \ngor al merre de__ DS

cada ejercncm

_ Segun establece Ia Ieglslamon \ngente Ios |mpuestos no, pueden consuderarse def mtwamente Ilquudados hasta‘_ T
7 que las: declaracmnes presentadas hayan sido |nspecc10nadas porlas auforidades fiscales.o haya transcurrido el. .
_plazo de prescripcion de cuatro afios. A cierre del ejercicio 2012, la Sociedad tisne abiertos a inspeccion los o T
.- éjercicios 2008 y siguientes para el Impuesto sobre Socuedades y Ios cuatro: u[t:mos eJerc1c1os respecto de los @0l

restantes impuestos que Ie son de apllcaclon

: Los Admlmstradores de Ia Soc19dad consnderan que se han practlcado adecuadamente Ias I|qu1dac:1ones de Ios LEE

,_:menclonados impuestos -por 1o que, aun.en. caso de que. surgieran discrepancias en la’ mterpretacmn de Ia e
. normativa vigente por. el: fratamienta fiscal otorgado a las operaciones, los. eventuales pasivos. resultantes en 1

i caso de matenallzarse no afectanan de manera signifi catwa a Ias presentes cuentas anuales

s Se presenta a contmuacnon Ia concmacmn entre el resu!tado contable y Ia base |mpon1ble correspond[ente a Eos', o

3 571 84934 i

53 550 71 p

- Base Imponibie -_:_:.' il

Qg_nc_eet_o_ e T - 2012 2011,
o Resu!tado Contable antes de Impuestos ! ”7 466. 737'16
e Dlterenc:las Permanentes (15 852 36) R
L leerenmas Temporanas '. ':_‘ ) (57 879 56) (sg 930 95)
o Aumentos ; : L B ol T : Ll
o : Aphcacrones Informatrcas “ R S e R - ,"_27._-135,19 o
- Amomzacfon de Aphcac:ones Infonnatrcas SR L . (85.014, 75) : (143 581 66) :
SR L 7.393.005.24

3481, 913 39._'_- SR

il Las d|ferenclas temporanas de ambos ejerc:|c|os tlenen su ongen -en el distinto tratamiento que’ Ias normatlvas{ : Y g
'contable y flscal contemplan en relacuon con las amortizac:lones de aphcacnones |nformat|c:as S : SRR

A! clerre del ejercmno 2012 ra Socledad no tlene bases |mpon|bles negatlvas pendlentes de compensar

la concﬂlac:lon entre e! resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Somedades de ]os ejerclclos 2012 y___ o

" 2011 \nene determmada de Ia S|gu1ente manera

" "Euros. .

en Ia cuenta de Perdldas y Ganancnas 5-': A

' '-3 571.849, 34. R

~ogeodn

241168

- Concegto . 2012 2011
_ ' Resultado Contable del ejercrcno antes de lmpuestos ' i '.7_'466"-737’16 ._ "3-5?1-949.,34 '.
y leerenmas Permanentes I - S +(15.852,36) - y
o Resultado Contable’ Ajustado : ©7.450.884,80
" Cuota integra (28%) L 208624774 . 1,000117.82
" "Deducciones L . : R L (8:367.23) C
L -Total gastol(mgreso) por Impuesto sobre Socledades del ejerclc:o | 2.077.880,51 - gsg 357, 65:_"_7_ .
it Regulanzacmn del. Impuesto sobre Sociedades del sjercicio anterior <. i --:"15.85_2,'_36: S
-, Total gastol(ingreso) por Impuesto sobre Socledades contabillzado A
B .02.093.732,87 ..

.971.769,33'“-" G
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"Si blen enla estlmacmn del Impuesto sobre Socredades de 2011 recoglda en cuentas -anuales, Ia Somedad tenla .
-+ previsto. acreditar :30.760,17 éuros de deducciones, en la declaracion finalmente  presentada, Gnicamente.
v acreditd deduccmnes por |mporte de 14.907,81 euras, lo que ha generado un mayor gasto por Impuesto sobre, 5
L Soc:edades en eI ejercmo 2012 por |mporte de 15, 852 36 euros, ' 2 . L

El desglose del gasto por Impuesto sobre Somedades para Ios GJETCICIOS 2012 vy 2011 se presenta a. o

-c:ontlnuacmn A A T e e
ERETR SRR I BT AR SR R Euros :
Congeptos v T mg T o
- Por Impuesto Corrlente e R ST I L 2-035-989,_73-- o 934.534,5_7 .
. -Porlmpuesto therldo L '- S e ERR _' - . 41.890,75 - . - - 34.823,08: .
' Por diferencias temporanas B I N TR .7 16.206,28 | Gl 25180,66 © P
Por aplicacion de deducciones de. EjerCICIOS antenores actlvadas S G 2568447 _Q'.642,4_2--".'- R,
. Total gastol(mgreso) porlmpuesto sobre Somedades del ejerc.cm' - 2.077.880,51 - 969.357,65
Regularizacion del Impuesta sobre ‘Saciedades del ejercicio antefior - 15.852,36. 2411 €8 P
. Total gastof(ingresao) porImpuestosobreSoc;edades contablhzado L B
- fen Ia cuenta de PerdndasyGananc;as : _' ‘ ST a0 2:093.732,87 o 971 769 33_' '

"~ .En Ios ejer01c1os 2012 v 2011 han- surgldo determmadas diferencias entre !os crlterlos contables y flscales gue .
han sido reglstradus c:omo |mpuestos dlferldos de actwo al calcular y reglstrar &l correspondlente ]mpuesto subre_
Somedades ' . . : _ : :

'EI mowmlento de los actwos y paswos par |mpuesto difendo habldo en Ios GJETCICIOS 2012 y 2011 es el 5|gu|ente

T S ACtIVO - L Pasivo - . Activo  Pasivo Iy
. Saldo at inicio del ejercicio - 24 002 50 U 4918346 ) o
Movimienta diferencios . ' e e e e -
- fempararias:. e e T T T e e
" " Aplicaciones |nformat|cas - S 3('1_6._20_6,28) R ;_ : "..(2'5_'1_80,66)_ S e T
Ajustes_porv_aloraclon dela. ™. R ' : DA B T
- cartera Dispanible paralaventa . - G 31 188, 6‘3 L DR
Saldo al final delejercicio_ L + 779622 - 31.188,63 2400250 R

L Los actwos por |mpuest0 dlferldo han 5|do reglstrados en el balance por consnderar Ios Admlmstradores de Ia ' '_ .
" . :Sociedad que, conforme ala mejor estlmacmn de Ios resultados futuros de la SOCledad as probable que dlChOS o
: .actlvos sean recuperados . T .

La Somedad durante Ios perlodos 2012 y 2011 ‘no ha reconomdo m gastos ni |ngresus por lmpuesto sobre. A
_ Somedades dlrectamente |mputados en eI patnmomo neta. o . '

v 18. - Gestlon del rlesgo
Seha adoptado una estructura de rresgos para Ia Soc:ledad en consonanma can el tamano estructura y tlpo de'

" negocio desarrollada. En este sentido, la Saciedad no considera la toma de riesga par cuenta propla coma.una -, g
fuente dei lngresos fundamenta] y contlnuada en el desar‘rollo de sus actnndades o . o
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'-Como consecuencla de esta polltrca general Ios recursos de Ia Socledad estan |n\.remdos fundamentalmente en

-tltulos de deuda publlca espanola sin apalancamlentos fnanmeros de nrngun tlpo

- Expos:cron a! rlesgo W e ¥

s Va!or razonable de los |nstrumentos f nanc;eros :

e Los actrvos trnancreros de Ia Socledad f guran reglstrados en el balance adjunto a su valor razonable tomando' o : L
L como referenma las cotizaciones publicadas por proveedores de ‘informacion” cominmente ut|Ilzados en- e] Sy

: : mercado Los paswos fi nancreros flguran reglstrados en el balance ad;unto a su coste amomzado

_Dado el venCImlento a corto plazo de los: "Pasrvos ﬁnancreros k] coste amortrzado su \lalor en Ilbros constltuye S

una buena aprommacson al valor razonable de los mlsmos R

'Para Ios lnstrumentos f nancreros regrstrados en Ios eplgrafes "Cartera de negoclac|on y' “Actwos f nancreros-

: "dlsponlbles para Ia venta el \ralor en ]lbros corresponde al valor razonab!e de Ios mlsmos

Ei riesgo de mercado es eI derlvado de Ia exposmlon del valor de Ias posmones mantenrdas enle cartera de Tl

- negociacion: y la-cartera disponible para la venta a variaciones en Ios prectos ‘de mercado Inciuye el neSQc) de SR
T precm de tlpo de |nteresyde trpo de cambro : : RN . . R

Te _=EI rresgo de precio s’ el drrectamente relacronado con. varlaclones eh Ios preclos de mercado de un AN

" -activo. financiero. La Sociedad esta expuesta a este rlesgo en ls cartera de negociacion, aunque la.

L ‘mayoria‘de los titulos son. a un. plazo |nfer|or al ano y el rlesgo es. Ilmltado dado que se trata de tltulos de ’

o '-":deuda publlca espano]a

: ) . '.f=E| nesgo de trpo de |nteres es eI derwado de camblos en Ios tlpos de |nteres de mercado que afectan aI R L

O valor de un rnstrumanto fnanmero

'.": o ':'El nesgo de trpo de camblo s el derrvado de ‘los variaciones en. el tlpo de cambro entre dlstlntas

" monedas. La Somedad no mantiene posrcrones en otras monedas d|st|ntas al euro, por o que no esta ; )

"_".:expuesta a nesgo de trpo de camblo

: 'Rresqo de Credlto

Es el rlesgo de que una de Ias partes del lnstrurnento fnanclero deje de cumplrr don sus obllgacmnes PR

o -contractua]es por |nsolven0|a u otms motwos y cause una perdlda ﬁnanmera a nuestra Socledad

. . _El nesgo de cred|to derwado de la pombrhdad de 1mpago de |ntereses 0 de prlnclpal en Ias emisiones de deuda :_ b '
publica en las que la Socredad pueda haber |nvert|do Ia cartera de negocraclon esta Irmltado ya que se trata de_ E

. :emrsrones de deuda publlca espanola

o La Socledad no concede i nanclaclon a cllentes por Io que no esta expuesta a rresgo de cred|to en este sentrdo

' -Por otra parte Ia Socredad mantrene sa!dos ‘activos: srgnlflcatlvos a cobrar con.su Accuonlsta Unrco ai 31 de'_'

. .. diciembre: de 2012; Kutxabank S.A. (Nota 1). No obstante, la Sociédad prevé que no existe riesgo de. |mpago R
- ‘alguno, por. presentar ésta una elevada calificacion credltlcla (cuenta con la califi caclon a Iargo plazo de. BBB- e

: :otorgada por Standard & Poor’s y la cairf icacion de” Ba1 otorgada por Moody s)

Rlesqo de quuldez

. Es el nesgo de tener dn“ cultades para cumpllr con Ias oblrgacrones o] pasnros f nanmeros EI venclmrento de Ia S
mayotia-de los paswos fi nancleros es. |nfer|or a 3 meses tenlendo Ia Somedad actlvos I1qu|dos suf crentes para
hacer frente 2 los mlsmos ' . . . _ E

a2
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' Riesqo Operamonal

ﬁ EI nesgo operac:onal se def ine como aquel en e] que se lncurre como. consecuenma de posm}es tallos o errores o

- en los proced|mientos 0 deI personal

. I_a Somedad dlspone de un plan de. contmgenc:a y recuperacion frente a desastres en caso de |nC|denc:a grave . -

- - -en. el negocio, que garanhza la contmundad del m:smo y que: esta convenlentemente detallado y actuallzado R

. dentro de Ios prooedlmtentos E

18, Gestlon de Capltal

Acorde con Io descrlto en el punto sobre Ia pollttca de Gestlon del Rlesgo (Nota 18) y como consecuenma de .

que la Somedad no. toma posiciones sngniflcatwas de-riesgo por cuenta propia ]os recursos de Ia Compama

- : estan invertidos fundamentalmente en tltulos de deuda pub!:ca

o Esta politica esta de acuerdo con lo |nd|cado enel amcuio 102.1 del Real Decreto 1082[2012 de 13 de ]Ulio que
indica que los recursos propios minimos deberan estar invertidos, al menos, en un 60 por ciento, en valores’

- admitidos a negociacién en alguno-de los: mercados de los sefialados en el articulo 30.1.3) de ls Ley, en cuentas . -

g la vista o en: deposnos en Entldad de Cred|to EI computo de dIChO I|m|te se reahzara consnderando el valor_.:'.' :

S razonabledelas mversxones

; Los demas recursos deberan estar mvemdos en cualqu:er actlvo adecuado al cumplimlento del fin soc:ial

Dentro’ de] c:oefc:lente “del 60 por cnento Ias SGIIC ‘podran oomputar sUS :nversnones en acciohes .0
. participaciones de |.1.C., incluidas |as.que gestionen, siempre que tsles 1.1.C. cumplan lo previsto en el arhculo
.48.1.¢) y d), salvo la prohlblcmn de inveriir- mas de un 10 por ciento del.patrimonio de la L.I.C. en acciones o.
" participaciones de otras I.|.C. que no se. aphcara en ‘estos casos. En nlngun caso podran adqumr gcciones’ o :
pamCIpaCIones de ] I C de Ias prewstas en Ios artlculos 73 y 74 ' . Gl

. De acuerdo con artlculo 100 1 del Real Decreto 1082/2012 de i3 de ]uho Ios recursos propxos de. Ias S G I I C Co

““han de ser, como mmlmo igual als mayor de Ias s:gu:entes cantidades
g '-._a) ' i Un capltat soma! mmlmo de 300 000 euros mtegramente desembolsado incrementado
' 1:- .Enuna propormon del 0; 02 % del valor efecttvo del patrlmonlo de las IC y los enhdades reguladas' '

en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de lss entidades de capital-riesgo y sus
~. -sociedades gestoras, gue: admlmstren ylo -gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de.

“250.000.000 de euros, |ncIU|das las carteras gestionadas por delegacion. En ningan csso la suma_ -, "
eX|g|bIe del capltal |n|csal ¥ de Ia cantldad adlcmnal debera sobrepasar Ios 10. 000 000 de euros. . o

o 2. . Enun O 2 % de] va!or efectwo del patnmomo gestlonado a terceros cuando Ia 8.6 I I C. reahce ]a o
- s actividad de gestion discrecionsl .e individualizada de carteras, ‘incluides las . gestionadas por

- “delegacion, en tanto este no exceda de 60 millones de euros; del 0,1 %, en lo que exceda de - -

" dicha cuantis, hasta 600 millones de. euros; del 0,05. %, en lo que exceda de esta (ltima cantidad,

_;hasta 3. 000. m]IIones de éurgs; del 0, 03 % enlogque exceda de esta cn‘ra hasta 6 000 mlllones de '

o l'euros y de, O 02 % sobre el exceso de esta ultlma cantldad

= . 'Cuando Ia SGIIC comermahoe acmones 0. partsmpacmnes de I1C, los recursos propsos minimos ':- S
"+ :deberan incremeritarse en una cantidad de 100.000 euros con cardcter previo al inicio dé tal -

“-getividad, mas .un 0,5 por-1.000 del patrlmon:o efectivo . de Ios parhmpes 0 acclonlstas cuya .
-comercnal:zacson haya reallzado dIrectamente ]a S G I l. C .




KUTXABANK GESTION SOC!EDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERS!ON'.'}Z"s“.";' S
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o . ‘4.=f _'=Un 4% de Ios mgresos brutos por comnsnones que se obtengan por Ia admm:stracnon ylo gestlon de R

o elas IC reguladas én los articulos 73 y 74 de la citeda .norma o instifuciones extranjeras similares. .~ - -
~-La exigencia de-recursos prop:os aS| calculada se. deterrnmara como: el promed:o de Ios cztados R

|ngresos en Ios tres ultlmos afios.

. b) '-'EI 25% de Ios gastos de estructura cargados en . Ta cuenta de perdldas y gananmas del ejercu::o

-'”-precedente 'Los.gastos ‘de ‘estructure comprenderan: os ‘gastos de- personal Ios gastos generales L

h contnbucmnes e |mpuestos amortlzacmnes y otras cargas de explotacnon

L Desde el momento de su constltucmn Ios recursos minimos de - Ia gestora vienen determlnados por eI punto a) RO
o de la norma al ser muy.inferior el importe ca!culado en base a los gastos de estructura. La Soc:]edad revisa al - :
' -menos una vez al. trimestre el calculo de los recursos propios minimos. Al 31, .de diciembre de 2012 y 2011 Ius S

' .recursos prop|os de Ia Somedad exceden con holgura el :mporte requendo por e normatl\ra \ngente i

.Cuentas de orden

Otras cuentas de orden Lo A

: . _Segu;damente se. muestra su compos:c:on a] 31 de d|C|embre de 2012 Y. 2011

“Euros.

: v o202 2011
'"-'Patnmonlogesuonado (Nota 24) R T L T e AT RN ; AT
'_ Fondes de inveirsion T T DT T 1 4804092.413,89 2641 458 040 53
‘ Fondos de PensmnesyEnt:dades de Pre\r|S|on Somal Voluntana '.’=3'.()'84.17:4;569,67'f._:_ oM 204 394 36

7.078.266.98366 . 2.832.662434,89

'é)' Carteras gesﬂonadas :

i Al 31 de d|c:|embre de 2012, Ia Somedad gestlona 103 Fondos de Invers:on 26 Fondos de Pensmnes y 5 e

) Entidades: de Prevision Social Voluntaria, cuyo patrimonio total asclende a 7.978. .266.983,66-euros. _ Los |ngresos et
devengados por la gestlon de estas carteras han ascendsdo a 50 004 464 29 euros (Nota 24) R

""_AI 31 de dic;|embre de 2011 5 Somedad gest:onaba 44 Fondos de ]nversnon y 10 Fondos de Pens;ones cuyo e

o patnmomo total ascendis a 2.832.662.434, 89 euros. Los lngresos devengados por Ia gestlon cle estas carteras

s _‘ascend:o 3 25 420 534 83 euros (Nota 24)

.'Durante el ejerclmo 2012 18 Socnedad ha preslado a Ia socnedad Banco Madrld Gestlon de Actwos SGIIC S A ORI

.servicios de: administracion, contabrlldad y célculo delvalor Ilquzdatwo de-una serie de Instituciones de: Inversnén O
. -Colectiva’ (serv:c:os prestados en el ejert:lc:o 2011 por Kutxagest, S:A., 8.GlIC.; soc:iedad absorbida porle .- o
' Soc:edad en-el gjercicio 2012 (Nota 1)). La prestacion de los citedos servicios ha’ 3|d0 canceiada mediante firma.: o

~de rescision del contrato; con fecha 9 de noviembre de 2012, La Sociedad tia reflejado- ingresos por comisiones
'durante el ejercicio. 2012 por la; prestac;on de dichos -servicios, un |mporte de 449.233,33 euros (Nota 24). -

L '-AdlClonaImente durante el ejercicio 2012'ls Soc:Iedad ha devengado com|s:ones por comerc:ahzamon 3 favor de B A

Banco Madnd por |mp0rte de 3 685 80 euros.
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21. _' Partes vmculadas ¥ :
) : Z.a') Operacmnes con. soc:edades del Grupo y con !os acc:omstas de Ia Soc:edad

s 'EI detal]e de operacmnes \nnculadas al 31 de dlCIembl’E de 2012 y 2011 es el srgulente .

R ' 2012 PR L 2_011 _
T o Soc:edades - Accionistas . - Sociedades
C Kutxabank,'S.A._: } del Grupo ' © - (BBK) - L del Grupo

ACTIVO s S
' .Credltoa|ntermed1anosfnanmeros : ' S P TS L
CeINetaT) i 126406431 ©(™)49.804,90 1 141.417,58 L. vl D e T
Resto de actn.ros (Nota10) S k4l 08_. 0N T7.044,10 0 14647,52 (1704171 0 L

PASIVO
g Deudas con mtermedmngs _. EOE S Lo . BRI ST S
' financieros (Nota 11) Lo 304814839 0 0 . o = 01.821.80803 0 v L .
' Deudas con particulares (Nota 12) S (M 62,749,920 0 65.809,19 - (%) 63.939,23 _
Pasivos fiscales (Nota 17) .. . 3.001.92674 - 03453457 0 o h oo

Pérdidas ygananc':ias S
: Interesesyrendimlentos e T T e BT RATREE S
. asimilados (Nota 23) S o 10147825 T Do 27988406 - .. o -
Intereses y. cargas asimiladas © - LA T _
e 'Comlsmnes percibidas (Nota 24) .- " LR d () 329.810,27 Lo SN 172.082,50
__ . Comisiones satisfechas (Nota 25). }.38_.173.285',0_2;= (*'*) 52 301 89_ 20.306.394,90 . E e
' Ofras cargas de explotacmnm- _' A R T T
Donacién (Nota 26) - - S e 35 50861 TR ©.40.071,08
Otros gastos gene’ra]es de ' _' T I R SR S
admlnlstramon (Nota 28) S R '168 474 12 ' (**) 409 645 50 '99.379,_3_9 () 240.027,07 -

S (*) EI lmporte fotal correSpondm a Somedades Multtgrupo yAsocladas del Grupo BBK S
™ El Jmpo_rte tota] correspond[a a Soc:e_dades_Multlgrupo_ y Asoc:1adas del Grupo Kutxaba_nk -

Los saldos de actlvo aI 31 de d|c|embre de 2012 se corresponden bamcamente con:les cuentas cornentes que Ia
" Sociedad mantiene en Kutxabank; SA. y con los intereses devengados y no cobrados de: las ‘mismas, que -
* " representan unos importes al cierre del ejercicio 2012 de 1.263.717,22 y 347, 09 euros respectlvamente (S|encio .
e estos |mportes 131 41 7, 58 y 0 00 euros para el ejercuno 2011) (Nota 7) . : ;-

. En relacmn con Ios sa!dos de paswo corresponden basmamente a Ia deuda que la Socnedad mantlene con .
“Kutxabank, SA., por las comisionies de comercializacion pendientes. de pago por importe de 3.948.148,39 euros -~
(1.821, 808,03 euros pendientes con BBK en el gjercicio 2011).y por el |mpuest0 de sociedades de los EJerCIC]DS

2012 y 2011 por 1mporte de 3 001 926 74 euros (934 534 57 euros en el eJerCIClo 201 1) (Notas 11 y 17) '

45 1
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As:m;smo Ios gastos con partes vmculadas en. concepto de comlsmnes cedldas se corresponden a Ias'. _
'-comassones pagadas en el gjarcicio 2012 3 Kutxabank SA. parla comercnallzacmn ‘de los Fandas de Invers:on__=_

*.: - gestionados . par. la Socxedad (a'BBK en“al EJGFCICID 2011). Par oftro lada’ en "Otros -gastos generales de. . Lo L

.. administracian”, -s&- encuentran, pnnclpaimente los, gastos por aEquHeres de Ias oﬁcmas desde donde Ia EIECIE R Y

. Soc:edad reahza su actwldad (Nota 8)

a*-Asnm:smo los mgresos con - partes v:ncu!adas ‘se corresponden con comisiones. cobradas por servicias’ de‘ ,

gestron de carferas de ‘determinados fondos de - -pensianes. de. Kutxabank, Vida y: Pensianes, Compama deg <o
Seguros v Reasegurgs, S.A. par |mp0rte de 329.810,27 euras (172.052,50 euros en el EJEFCICIO 2011). Al cierre’ -

ES del gjercicio 2012 1a.Seciedad habia mgresado par los intereses devengados durante el ejercicio. par las cuentas - '

R comentes ylas aquIISICIDrIES temporales de activa 16. 829,42 y - 84.348,83 suros, respectwamente (S|endo en eI :
c ejerc:cm 2011 Ias cantldades de 39 18 y 2?9 855 78 euros, respectwamente) (Nota 23) - R A

: b) Operacmnes con m;embros dei COHSEjO de Admmistraclon yAlta Dlreccmn

. ._: '.La mformacnon sobre Ios dlferentes conceptos retnbundos devengados por el Consejo de Admlmstracmn y la Alta SR
.. . Direccian dé la’Socledad 'y el saldode las’ operaciones de riesgo d|recto conceﬂados con eI Consejo de :
L Admm:strac;on y Ia Alta Dlrecmbn de la: Socaadad se detalla en la Nota 4 R . Sl

' 'p) - Operacmnes con otras partes vmculadas :

.'-'_*AI 31 de d|0|embre de 2012 y 2011 exrsten personas ;undlcas que entran dentro del concepto de- partes e L
e vmcuiadas y_que.realizan ‘can _la Saciedad aperaciones, propias. de una relacion comerc:la] norma! con. una FEOE
S Somedad fi nanc|era porlmportes na SIinf catlvos en condscsones de mercado SR ; : :

' '_ 22 Departamento de Atencmn al Chente '

" En wrtud de la: Orden del Mlmsteno de Economla 734/2004 (de 11 de marzo) sobre depadamentos y servigios L
~de atenclon al cliente y el defensar del cliente de las Saciedades financieras que desarralla |z Ley- 35/2002:(de - T
. 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del-Sistema Financiero, se ha hecho publica el Reglamento pafa la. .- 70 =
57 "Defensa de Clientes del- Grupo Kutxabank (Grupo BBK hasta el 31 de diciembre de 2011 (Nota1)) presentado_. R
B ante et Goblerno Vasco y aprobado por el m|smo el5 de Enero del 2005 PR v

'A5|m|sm0 en. cumphmiento de! amculo 17 de la cntada Orden se ha confeccnonado Ia Memona Anual del cntado'. _.

L Serwcno cuyo resumen correspondlente a Kutxabank Gestmn S G.LLC., S A U se presenta a continuacmn
: 1 Resumen cuantrtatrvo de las Quejas y Reclamac:ones presentadas y atendjdas

. '.'Durante el ejermcm 2012 han SIdO presentados an el Ser\ncm 11 quejas Y. 7 reclamacnones snendo admmdas a. '
tram:te Ia practlca totahdad de Ias m:smas Los motlvos de estas quejas y reclamamones han s:do Ios mgmentes

T '_3 quejas por falta de mformacmn 0 asesoram:ento L

© .21 queja par discrepancia en apuntes.

©. <. -2 quejas y 2 reclamaciones por cldusulas contractuales
v 4 redamacmnes sabre comisianes y gastos. .

=3 quejas por actuacianes unilaterales dela Socnedad o
RN | que;a por denegacion de sollc:tudes o
_'~ g que}a y1 reclamacuon por mal ser\nc:o

i De los’ d|eC|ocho expedlentes que se adm|t|eron ] trarmte dlez de e_-llos fuercm resueltos en favor de Ja Socnedad ':: RO
- sms a favor del cllente ung deS|st|do yatrong admltldo a tramite. o L
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Durante el ejeI"EICIO 2011 fueran presentados an el Sennc;o 11 quejas y 2 reclamacnones mendo admltldas a
' tramlte la practlca total:dad de las m|smas qu motwos de estas quqas y rec!amaclones fueron los mgusentes

. .'6 quejas por folta de |nformacmn Q asesoramlenta
- 1 queja y 1 reclamacién por discrepancia en apuntes
- 2 quajas par clausulas contractuales.

. - 1 queja y1 rectamacién sobre comisianes y gastos

ER | queja pqr actuamones umlaterales de la Socaedad

De los. trece expedlentes que se admmeron a tram|te once de ellos fueron resueltos an favor de Ia Socledad
uno a favor del chente y atro na admltldo a tramlte : : L ;

La tataildad de. Ias expedlentes ableﬁos por guejas durante el ejercmm 2012 han S|do presgntadas a traves del -

: depaﬁamenta de recla_macmnes de Kutxabank (. traves del departamenta de reclamaclones de BBK en el . _' '

' ejerCicm 201 1)

-2 Actuac:ones deu' Semc:o para darsatfsfacmon a !as demandas de los cifentes o R

v Bl Servicio de Atencmn al Cliente de Kutxabank S A, recage anallza tramlta ¥ respcnde a todos Ios casos de s

"insatisfaccian exprasadaos par los chentes conforme a tinos pracedimientos. de actuacién que dan cumplimienta
_tanto a los requisitos de ]a Orden 734/2004 coma al Reglamento para l2 Defensa de Cllentes c:itado
B -antenormente : R L o .

Las Reclamacmnes y. Que]as presentadas en el Ser\ncm correspc:ndlentes a ta Socsedad son gestlonadas -

' conjuntamente siguienda. el Pracedimiento Regulatario de la aplicacian del Reglamento para la defensa de

Cllentes del Grupo Kutxabank (Grupa BBK hasta el 31 de dlc:[embre de 2011 (Nota 1))

28 lntereses y rend;mlentos as;mnlados Lo

; Este capltula de Ia cuenta de perdldas y ganandas camprende Ios mtereses devengados an el gjarcicia par'
-todas las actives financieras cuiyo rendimiento, implicito o -explicito, sa abtiena de aplicar el métedo del tipa de

interés efectiva, can independenma de qua se valaren par su valar. razonable. Los intereses se reglstran por su__ ol

L importe bruto sin deducsr an su casa, Ias retenc:lones de impuestas reahzadas an arlgen

R Segundamente sé desglosa el ongen de Iqs mtereses y rendlm|entos ammﬂados devengados par Ia Sacledad en -

el ejermcm 2012 y 2011

- Euros . ..

i - ey L2012 a0
'."Creditaa|ntennedlanosfnanmeros _ S R DU PR B O T . |
Cuentas corrlentes (Nata?7) ~ . L Dol 1682042 3918
Adqws:c:on temporat de activos. (Nata Ty Do 8434883 . 279 85578 « -
 Valares represantativas de deuda (Nates 5y6) © =0 889.977,26 ¢ '40,938,30°

S 99115551 - . . 320.833,35 .

| 24 B Comlsmnes percibldas S

. __"'Comprende el lmporte de todas Ias comisiones devengadas en el ejemlcm excepto Ias que formen paﬂe |ntegral
Cdel tlpo de interas efectwa de Ios |nstrumentos f nanc:eros : . .

4T
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EI desglose del salda de este capﬁulo de Ias cuentas de perdldas y gananclas al 31 de dlc:|embre de 2012 y:: .

_"._‘2011 es el mgwente ARt

- Euros

M2 2011

__:*4_7'-89'0_6'_7'.1L??’."-"'-"' o 25-396:322.-35_‘ L
34372119 N
2.563.02639 ' :

- Comisiories de gestion de Fondos de Inversién_. -
. Comisiones do suscripeion y reembolso - '

Crargss L
2421247 L

o Comlsmnes de gestlon de F P E. P S V y SICAVs

2550694838 PR e

TR, T8t

" Tal y como 56. 1ndtca en: Ia Nota 1 al 31 de d|0|embre de 2012 Ia Socredad gestaona 103 Fondos de [nvers:on.

26 Fondos' de Pensicnesy 5 Entidades de Prevision Social Voluntaria, y al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad . RN .

gestionaba 44 Fondos de Invérsién y 10 Fondos de Pensiones, El detalle de comisicnes de gestion devengadas

", durante los ejercicios 2012 y 2011 por la prestacion. de estos servicios y.de las:comisiones pendtentes de cobm___ _ '

“yel patnmomo gestlonado al 31 de d|(:|embre de 2012 y 201 1 50 presentan a contlnuacmn

o }\_A 31 de d|c1embre 2012

' -.Denom'inaci'c’ah A

- Euros o

Comlsnones '

o Gomisiones?

pendientes

“Patrimonio: " -

Qestlonado R

(Nota 20)

T Fondos de Inversmn
Baskeplus F.l.

" 'BBK 0/100 Carteraé F.l

. ‘BBK Bolsa EEUU Nueva Economla Fl

T Kutxabank Bolsa EEUU FI (antenormente BBK Bolsa R

-~ EEUUF.L)
*. BBK,Bolsa: Eum F[ _
- BBK Bolsa Japén F: I

L ~BBK Bolsa F.l. G S
*.“Kutxabank Bolsa Emergentes F [ (antermrmente BBK

. Bolsa Emergentes Fl) -

BBK Bono.F.l; : . '-
BBK. CreCImlento Dlnamico F I
“BBK Dinamico F:l. i

- 'BEK Dividendo F.I. -

e BBK Empresas Dlnamico Fi.:
. BBK Fondinero F.I..
. BBK Fendo !nternacmnal F I
- BBK Garantlzado Bolsg 5.F. i i
L BBK Garantlzado Bolsa Europa 2F. I
L BBK Garantizado Belsa Eurapa. F.l. R
P Kutxabank RF. Abnl 2015 FI (anteriormente BBK

L B Garantlzadc Bolsa F. 1)

- BBK Garantlzado indice Europa F [

. BBK Garantlzado Inflacidn:2 F. I

= . BBK Garentizedg Inflacian F. |-

D - 'BBK Garantlzado Renta Flja 10[14 F I

~ - Kutxabank RF 2015 PlusF.l. (antenormente BBK

i ._ Garantlzado Renta:Fija 2012 (2YF.L) - _ R
_j..: Kutxabank RF Abrll 2015 (2) F l. (anterlormente BBK

devengadas (*)

*a04n884
45288642
29335508

1145333310,

121848072 -
V15576387
-1.592,104,53

L. 4B7.399,68:
.7 1.697.829,69 -
146,433,116 .
72837245
217372805 0
T 3075441
L 40507297
©.2101.644,27 -
© 72149963 -
C4, 0 445,923,64
037589262 .

09852143 .

170.464,99

_7-388.565,30 .
- 170797,75
45844311

' *-:-35992240- S
1.183.708,29 .

_Note7)

3141375
© '+, 56,008,257
2379918 -

980067

. 125.88387 1
-.105.34843 - .
" 26.062,76..
52.528,64: %,

015249222 -

103:13542 .
190.354,35
L 1.374,07
3400406
180.646,88 . -
9041745
C 4128791
39,555,567
11.572,12 .
1932480
-..3329012
14187770
7 73.820,28 -

B155

i‘-90.=_7oo,_594,03
- 7400279992 <l s
19.308375,08 -
131,025 94

127:313.448,24 .

6406080143
/50.975.830,68 .
33.990.790,91 0 v

" 120620719,55 .
© 17.798.34556

26,915,112,29

45,453.324,20

:56.277:726,78

13384T1T2
“179.226.265,14 .

20.669.349,24
B5.096.927,07 .
702515218

9 2831092036.-:- 5
©280.125.499,16 -
74 -10:135.848,43 . -
66.914.420,84 -
©.128.447:088,90 - -
- 6,813.305,20 -
".63.526.206,18
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Euros :
S Comisiones . 'Patrimonio
R v S e S :-Comisiones o . pendientes - . gestionado
' "Denomlnamon - o etnt e o devengadas () - o (Nota7) o L (Nota 20)

: -Garantlzado Renta Flja 2012 (3) F. ! ) .
Kutxabank RF Enero 2017 F., (antenormente BBK : ' R
" Garantizado Renta Fija 2012 F.l.) . . .~ - 25442785 . . 168.807,08 - 2D07.414.050,06 - - -
. . . BBK Gestién Activa Inversion F.IL. 0 S0 BB27636 . - 5238287 . 560343514, .
... BBK Gestién Activa Patrimonio F.l..~ . % DL 0T 0 B11377,46. - . 25117693 . £7.467.023,53
. BBK Gestion Activa Rendimnento Fho . v 44521533 . 0 210.557,65 - 49.160.328,74
BBK Mixto F.i: 7 Lo M 2608804 - ¢ 0 237131 . .3.116.517,01
CBBKOPVSFEL o Lo e 03522621 0 293142 0 3.849.578,85°
"BEKR.F. Oportunldad CarterasFI S 81182477 60,235,317 109.720.483,65,
. BBK Real Estate Mundial F.I. . - s BRAB592 T 7.649,67 .\ 5.689.520,19
'BBKRentaFija 2014 F 1 = - . . . o0t . 301,808,070 '33.861,97 - 34.828.020,90. -
- BBKRentaFila3Meses F.L - = "o o0 e 42827083 0 4D78556 . 123.415.13381
BBK RentaGlobal F.j. = 7 0 i T T e S hae 080 59 Y 50,044,33 o 42.300.484,31
- BBK Sectores Internagional F.I. -~ * . 0t s s 09463500 - o 27,388,620 19.241.127,53
BBK Solidaria F.Il. « "2 I _3 S 7643550 B.041,70 ¢ 0 L 4.992.516,15 .
Bizkaifondo F.1. L. 1803.663,37 0 . 15804032 . 190.369.767,12.
¢ Kutxabank Fondtesoro Largo PIazoFI (antenonnente,_-. R T T R v R
_B:zkairent Fondtesoro Largo Plazo F.l.) 7 i DeL 313,840,287 o 012,874,200 70 13.407.125,88
.. -Kutxabank Garantizado | F.1. (antenormente BBK R TR I S OIEL
Garantlzado ananzasF Ly o : ..." 80D7.860,06 Lo 92 440 23 81.095.'705 33
: Kutxabank Garantizado IVFI (anterlormente BBK U Ll S
" Garantizado Bolsa3 F.l.) " - s 868 097, 39 ' -144 385 68 . __148 620, 599 25
| Kutxabank Horizonte 20151 F.I. (antenormente BBK A o Lo N
" Garantizado BoEsaZFP) O, S _135419 35 - 13 799, 0’[ L '65 321 823 14 -
" Kutxabank Horizonte 2017 i Eil (anterlormente BBK Sl ST LR
Garantizado Bo[5a4FI) RN M KRR 4D1 2431? S 56.684,85_ ' '==':5_3.919.95_8.72. S
. Dinero Activo | F.1. e S0t 93.306,90 707634 - B.774627,12
Dinero Activo It F_,_i. DL e e T 365278,64 0 o L T24.456,02 - 16.673.397,32 |
Dinero Activo lV_F.I._-fi_"_ Sl et o BB7.837,80 L 59.653,85 . 70.482.951,25 - .
DineroA‘ctivo'VFi T R ey ©/313.236,35 . .-33.307,04 0 46.259.18568
" Fonalava F.1. SR D L 426.189,94 T 33.939,62  78.677.591,50
- Kutxabank Garantizado I 1.~ oo 0612.851,36 - . 69.480,13 - 60.952.502,33
* - Kutxabank Garantizado VEFE (antenormente Dlnero o o o R
“o Activo HIEF.LY | g T e 15496867 0 L, - 19.908,96 ~20.495.267,83 -
- Kutxabank Horizonte 2015 i F_I (antgnormen_te_,'.\ﬂtal R N e T e e T
~. - . Ibex Bolsa Gararitizado F.1.) T T Lo 28.207,94 - Lo tA8641 oo 5.614.909,98° 1 e
* Kutxabank Horizonte 2017 I F.L - 700 000 o Lo T UB0.867,68 . 10.303,14 . . 9.801:246,56 . .
Multifordos Vital F.L . = &0 0 DL T 30989770 - 164.799,27 -+ :29.490.554,86
: NovocajasFl ) : R Yot 12686646 .- . 110.604,95 7 .- 9.156.902,20
_ Vital Deuda LFL-0 v 7D e e L D06, 740,64 . UA47.805,36 . . 21.277.15801
“.".. Vital Euro'Bolsa GarantlzadollFI (actualmente I e e
+ Kutxabank RFOctubre2016Fi) oy s D D BTBBT9B0 U 2 3 OR0OT4A8Y
 Vital Euro Bolsa IndlcaFI Dot 182,220,838 0 A1.571,18 0 0 9.126.048097
CMital GAFL o s s T L T 89927178 - o 70.956,59 1 °93,332,696,32
L Vital G15FE SO e B4B009,24 0 B5.950,57 . - 73.612,738,27 .
CVIREGBFL o T e 12607 87 6,841,016 - 23.089.245,06
s Vital lbex dndice FLb o o7 o s e e s 4880587 CB277,51. . 4.52442990 - -
CVital Mixto FL 7 el T . o L125084,29 0 - 11.399,70 7.321.22842 . ¢
‘.. Viital Rendimiento Garantizado. ] FI (actualmente SRRIALTPRA R D T e T T e
Kutxabank RF2I316 CajasurFI) Gl ' s 2771688,32 00 o= 189297118 -

a9




L Kutxainiver F.

S _KutxapremlerZ FI*
- -Kutxapremier F..

: 'KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE

INSTITUCIONES DE

INVERSION' G

" COLECTIVA, S.A\UL.-(ANTERIORMENTE, BBK GESTION SA SOCIEDAD GESTORA DE |

i INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA)

Eures

Comisionas =

Comisiones .~

pendientes ;..

- Patrimonio, » T
.o gestiongdo
B (Nota 20)

- Denomingeién: . .

o VIIéIIRéI‘IdImIéIHIO G‘.aréntiza'dd II'I F. I'

g 'Vltai Rendimierito Garantizado IV F.l. "+ i e
P -Kutxabank RF 2015 Cajasur F.l. (anterlormente Vltal
Rendlmlento Garantlzado F I ) s . )

i V]taldlnero Fil -

" Kutxaahorro F. I

Kutxabank Garantlzado.IEFI (anterlormente Kutxa!ndex L

'FI)

T 'Kutxabank Garantlzado A2 F 1.

- Kutxabank: Horlzonte 2015 II F I (anterlormente

' Kutxaindex14.F.L)

x Kutxabank Honzonte 2017 II F I

" iKutxacrecimienta Fil..

.Kutxaemergente F.l
- _Kutxaestructurado 3, F I
.. Kutxaford F.I.”
: Kutxagarantlzado 2013 F I
g 'Kutxagarantizado Enero 2014 F I

. Kutxagarantlzado Junlo 2014 F:

- Kutxagarantlzado Junio 2016 F.i:
) Kutxagarantlzado Marzo 2015 FiL

Kutxagarantlzado Septlembre 2014 Fl. '

- _Kutxagarantlzado Septiembre 2015 F. I

- Kutxagarantizado-9.F.).

. -Kutxagarantlzado 7F.l.

.'Kutxagarantlzado 8 F .
-Kutxaindex10 F. I

Kutxamdexs F. I

o _Kutxamverz Fl-

'Kutxamlxto 85/15 F.l.-
‘ Kutxaopportunltles FI
" Kutxaplus F.I.

» “Kuitxarendimiento F.'I. SR T

- KutxarentF.l.: -

. “Kutxavalor F, :

_:Kutxavaloreguu F.I7: =0 -
Kutxavaloreurapa Fil. ;-

) *. Kutxavalorinter F:l..

: .Kutxavalorjapon F.l.
; -,_'-Total Fondos dei mversmn :

-“._'-Fondos de penswnes
< ‘BBKBolsa.F.P.. ; e
‘BBK Fondo de Pensnones F. P._' Honom oo

- BBK Gestién Activa 30 F.P. -

. 'BBK Gestion Activa 60 F.P. i~ -

devengadas (*)

20074904
-'380.40048

Cststeet
°1.129.886,49 .
108287404
. 503.644,04
Loz
© o agsrosr
168.49481 -
10172213
" -161.979,59

" B66.445,27

. 614.202,42 .
1.546,718,63 .
71534534
L j- ©290.729,02 . .
28871503
. 580.039,84
V. 1389.360,16 .
© 408499810
1 795.755,50

12.967,09

42097509
1109.187,39 -
c88.744,82 -
|- 43813125
' 528340,73
- 37.86263 .
. 82:638,95
. .286.81332 "
-+ 69.33604. ¥, :
1.051.727,89 . .
6’3.439!.53_'--' '
Yy 1.456.003,30 .
1 456.577,94 ¢
1315.401,19
i 556,976,870
©.231.403,26 .

" 78.085,50

S (Nota?) .

991,84
92,915,531 o,

Carapian o
33637 L

2282 31
3417281
Sh.8.247.69
. 12,928,387 ¢
o B1678T1

©.52.194,12",

9545251
©4.740,15 -

12621259_
40,560,871 ¢ L
.:'1080817972_
-.2621022304_-.' Loy
1036885399 SN
13.408.768,26

7 21.907,19

4945083
L 18.042;98_.
"6.400,17

1808226
'33.086,44.

129.751,75
61642887
24,953,247
L 20572,02. 7
+150.018,85
33.126,53
1 33.482,77 .
67.882,34.
36.431,29 -

9.342,83

“53.364,70
. 61.76065 -
348817 .
7328570
p4.007,34.
_:6.419,'2_7.

isotseras
3007401235 1

54611994 ;

"ﬁ _1_21 942.622,01

111,186.292,70

*'50.024.347 96

24.632,939,15

132.510.622,50 ",

© 4,358:110,15

18.051.380,91

. 56.442.912,30
30.100.237,94 -

| 27.364.92878
173.029.073,20 .

672.553,15

. 061,492.343,27 -

. 12.265176,67
59755049

52.476,601,46 - - i

50,906.003, 54 :

- 4130.552,46 .

. 3.874.032,18

" 41.802.686,32 0 ]
29.971.99912 L
19246585821 T
(2,471.439,67 o
150.255.912,10 .

©21.516.010,86

©47.890.671,23

. (52.665,31)

- '91.002,51. -

1 {1431349) -
731,820

" 4.956.966,95

.2209,92
766988
L 2.366,157
676427

4.894.092.413,99 DRAROIRY

$26.202:469,57 - 1 s
_90.364.062,36 . L)
-128.391.414,34 .

8.142.990,88 - - .

. ...50 -

6.933665,26 " ¢
-'33 690,270,156 - L
.30.825.660,89 .
0161.406.853,21
©B9.408.847,24 - - s
:26.841.672,88 © .
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" KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE 'INVERsiON
~ COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIORMENTE, BBK GESTION, SA., SOCIEDAD. GESTORA \ DE
'INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA) o ST S |

Euros
S _ .~ Comisiones . Patrimonio . -
S e e RS . ~.Comisiones .. pendientes - ~. gestionado -
Denomina‘ci(‘)n-' v Ly oty devengadas (f) (Nots 7). _+{Nota 20}

E BBKMonetano DlnamlcoFP C (25.41968) 330,97 37747749
. BBKPrevisionPlus 4 F.P. © " oL o 352947 L 29419 ¢ 3770.38531
.._-:BBK_Prew_smn Plus B F.P,.: s s i S0 1592091 0 132742 .- 1874053151 ..
- BBK Prevision Plus 8 F.P,", 0 /"l L o gseBg 107456 | 1367364014 ¢
- BBK Prevision Plus 7 FIP. %7 % M s 19.04267 0 L C2569,76 - -30.971.508,73
‘BBK Prevision Plus 2 F.P. . "L ot o T 380812 31049 T ©3.650.573,95
BBK Previsi'on'P!usSFP. S e s T B 809,61 - 732,03 . ‘B.ATB.2B586
" BBK Prevision Plus F.P. - "0 om0 12567 +1.01763 .- .. 11.858.501,68 -
* Kutxa Bolsa FP.. oo lo Lo o T U BB51,83 L o 408,82 . 4.80814177
coRutxa FIP, o T e e T 41,017,229 0372040 . 43.961.447,46
. Kutxa Protegido F.P; - . coe T e L B2117,88 . 2597.84 - . 31.126.910,56
Kutxa Confianza F.P. .« "o v 0 i o n 0 3184346 - 2.672,00 31.395.223,50.
CoKub@2018, FIPT L e e S PTeTeIT o 2.479,09. G 20.402,48327
S Kub@BOMOFP. . sl 18,36 0 1250 T 161,196,961
S Kutxa 2019.F.P. et e T 46,070,490 145343 0 17.274.33376
: KutxabankPIus2FP Do e 408487 0 0289110 © L 49.153,049,92
. CajasurFP. 0 oo B P . 52.976,98 © 849046 . 7583396198 .
. "Cajasur Monetario F.P. . G SOl 408,72 0 o T 2.452,08 0 25.190,160,24
~..." Cajasur Prevision Plus.| FP _ con LLens L 483148 .00 28255 L 0308611112 -
“Cajasur | F.P. .« 0 ol SO e e 'B.0B8,28 e 998,43 - 11.719.277,36
CCajasur M F.P. L e D BEEeE . i 33D 71 v 3.992.921,88 ¢
- Gérdobal FP. oL T - 23044,02 L 2.7689,12 0 32.859.85508 . -
. Total Fondos de pensuones S :__ Lmoni L '329.810,27 '49.804,90 - - 606.931.21611: °

-"Entldades de Prevnsmn SocnalVoiuntarla e ST C . e
CEPSVLanaur BAT o v T Un i ot 1847408 159140 . 526.375.484,11
EPSV Lanaur Bl "~ - ' _' P - X 1=I: ¥: | S . 579,09 127.103.609,91
EPSV Lanaw HIRU - .- Gooowlhlel o0 365986 0 o 00 313,93 . . 25.892.489,49
EPSV Kutxa (™) " w s e e 35161888 -0 - 30.086,31. ¢ 0 198.925.113,91 1 -
EPSV Kutxa Bl (****) Sl 1.403.331,16 0 114,416,561 . 1.508.946.656,14 -
'Total Entidades de Pre\ns:on SOCIa|Vquntar|a S 1.783.982,79 . 148.987,24  2.477.243.353,56 .

- Ofros:- L L T T L e T T T e e e
' 'SlCAVs de Banco Madnd (**) i i 449233383 L R IR = BN
Total General P R RO 50.453.697,62 __ 5.152.769,09 7.978.266. 98366 e

. '(*) “En aquellos Fondos que inwerten en otros Fondos gestlonados par la Somedad el |mporte aparece neto de Ias . ;"
©. retrocesiones de conisionas .de’ gestian que Teciben de los fondos en que mwerte {la SDGledad tiena comg polltlca: L
L retrogeder la totalidad de las comisiones devengadas por. este cancepto). B E
. (*’_‘) ‘Con fecha 9 .de noviembre de 2012, la Sociedad -acerdé coh Banca Madnd extinguir. el cnntrato de prestacmn de
.servicios de administragian, ccntabllldad y célculo. del valor liquidative, de la totalidad de las SICAVs objeto de contrato,
‘por.fo gque al 31°de diciembre de 2012 na exasten comlsmnes pendlentes por esie concepto ni se gestlona el patnmon:o
s,.. - de las.citadas sociedades, . . Lo
: (***) Entidad escindida con fecha 1 de enero de 2013 a favor de Kutxa Bl (actualmenta Baskepensmnes E P SV) ¥y de S
S Araba Pensiones, E:P.S.V. (actualmente, Kutxabank, EP.S.V.)y ex’nnguada sin llqutdacmn i
o '(****) Desde eld de energ de 2013 denommada Baskepensmnes E P. S V :

i Desde el 1 de enero de 2013 Ia Somedad gestmna Baskepensmnes EP. S V y Kutxabank EPSV.




.__'KUTXABANK GESTION 'SOCIEDAD GESTORA bE _:.
"7 COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIORMENTE, BBK. GESTION S.A, SOCIEDAD GESTORA DE B
- -‘_-_INSTITUGIONES DE INVERSION COLECTIVA) o

S -AS#_ de' cIi'c':'iem.bI*e'dé‘éo_.'11f‘_ "';j i

"'.Denommaclon S

INSTITUCIONES DE

" Euros .

INVERSION |+

Comisiones

ComISIones

R pendlentes

AR F’atrlr'nom.o_
gestionado

(Nota 20}

- Fondos de Enve_rsnon
' Boskeplus F.L ¢
~ “BBK 0/100 Carteras F I _
. 'BBK Bolsa EEUU F.l. s
".BBK Bolsa EEUU Nueva Economia F I
.- BBK.Bolsg Euro. F I e

.. 'BBKBolsa F.l. ;.
“'BBK Bolsa Japon Fi.-

.- -BBK Bolsas: Emergentes F X
e BBKBonoFI T
" 'BBK Creclmlento Dmamico F. I

S BBK Dinamizgo F I,

" .BBK Dividendo F.L.
» BBK Empresas Dmamlco F I

= “BBK FondineroF.I:

-BBK Fondo Internac:dnal F I

‘ BBK Garantlzado Bolsa 2 F.l.

BBK Garantlzado Bolsa 3 F.l. A
BBK Gararitizado Bolsa 4F.,

* ‘BBK Garentizado Bolsa 5 F.l..

. -BBK Garantizado Bolsa Europa 2 FI NSO .
-/ BBK Garantizado,Bolse Europa F. I '

i - 'BBK Garantlzado Bolsz F.I. -

Kutxabank: Garantizado iF.L (anterlcrmente BBK
- “Garantizado Flnanzas F) 5 .
- BBK Garantizado indice Europa FL

BBK Garantizado Inflacion 2- F.l. (antenormente BBK o

' ‘Garantizado 3 Acciones, Fil) - :
.. “BBK Garantizado Inﬂacmn FI (antenormente BBK .
'-Garant:zado T, 1) o o

o ‘BBK Garantlzado Renta Fua 10/14 F I

. BBK Garantizado Rente Fija 2012 (2) F. I _
‘BBK Garantizado Renta Fija 2012 (3) F I s

“BBK Garantizado Rerite Fija 2012 F)..

_.BBK Gestion ActlvalnverslénFl (anterlormente BBK

- Gestion Active 60, F.1.) " S
. . 'BBK Gestion Active’ Patrlmonlo F I (anterlormente BBK o
“: ‘Gestién Activa 15, F.1.), ©

'BBK Gestién Activa Rendlmlento F I (anterlormente
~.BBK Gestidn Actlva 30 FI) GeoE
CBBK MixtoFil
. BBK OPVS FI : Y

‘BBK R.F: Oportunldad Carteras F |

- '‘BBK Real Estate Mund|a| F.I.-

. BBKRenta Fija 2014 Fil.. -y ol
" “BBK Rerta FuaS Meses FI

" 'BBK Renta Global F.I.

. BBK Sectores Internacmna[ FI (antenormente BBK
“Capital Partners; Fil.} : .

- BBK Solidaria FI

~ ‘Bizkaifondo FiL -~ : :

_‘Bizkairent. Fondtesoro Largo PIazo F I

"Total Fondos de |nversmn .

- devengadas ). o

~-501.380,86

o 207.852,91
. 71,183.197,05

S 28890162
-+ 11.197.559,36

1 721.276,70

760,809,527
... 519.218,76
167491975
£ 248.00168
o B9B.241,87
©/2.219.997,30
- {36.333,27)
S 42934179 ¢
' 211388482 _—
427.263,03

" 268,405,02

- 32130040
735.618,56 -
U a78.49419

- '308.474,62 -

+906.495,01

17647915
17403435

78, 697,74 -

0. 60856"

458,448 55

. 1:013.218,71 -
1 1.634.035,05 .
165.964,12

1134036 '_ |
' 47;1_.912,45 S

30349894

. 2757756

3727609 A
. 1.027.840,93 .
-.'80.508,86 . -

. 38667163

308,975,731
©/562:356,43

47992742 o
. 8587335 .
| 195096406 ..

191.220,77

(Nota7) .-
37.'7'7(:‘;,.08 e
4172430 -
.120.816,00 .0

1. 22.382,69

. 103.461,15 .
5517336 7,
542806
0 80,045,99  -
130.963,72

* 15.921,89

. BBTT8,43, 3

7.188:318,00.
Cl 230386 .

3433728

" 173.380,49

. 4970857 -
28.531,94
© 2680415 "
. 61.085,50
39.578,77 -

©'33.122,88

107 713 70

751 23

L 14 466,15
o

1478530 " -

- 47.526,75

- 118.016,32
£ 200.552,99 -
18B44BE -

S (10,74)_':__ e

3451864

' --2d877,171_'-.'-_:'

© 1.955,05

2381406
915,01
©.7155.110,38 "+

1455338

: -40.094,829,70

:60.175.558,17:. "
86.456.999,18 -

1, 15,991.145,05

L 72PB8.878,16. 0
©33.027.273,;20
,-3,668.51555 0
27.944.010,85 - . .

239 11580231 =

+16.516.055,17:.
69.278.248,78

124.098.785,29
27.449.204,047 " 5
163.514.614,09. "L
12441675055 L
©.35915.242,28.
2234100747 7

© 12734340041 1

. B7.608.817,12 "
'54.616.717,56 .
36900909147 .
. 76,518.205:83 " -

1473467704
18.386,522,32

o _:_'-"2_7.3:753,5.'33,'01. o

15.314.492.46 o T
--58.612.734,68
‘471.580.081,17
291,340.444.96 .
31 526 441 g5

5634 230 34
s 71 81253251 B

52.7_51.614_-,90_‘_‘ S

T ‘7 2.606.107,09
9308025

91.499,08 - -

652881
33.022,71 -

L '33.653,36__-‘ o
4195428

4.041.046 39

. 1165.056.885,06 - °
S AB49497,64 0
. 3407217010, "
101, 382.13,46 . o L
34 449 35452 S

_ 17024 80945 SOTR
i, 5.443.89852 . .

185 837.948,77 . -
14981 91049__'_' o

T 25.396.322,36

U2.280.771,08

2.641.458.040,53

B2
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KUTXABANK GEST!ON SOCIEDAD GESTORA DE INSTETUCIONES DE lNVERSIGN .
. COLECTIVA, S.AU.- (ANTERIGRMENTE BBKV GESTiON S A SOCEEDAD GESTORA DE'_-_ e
§ _INSTITUCIONES DE lNVERSlON COLECTIVA) : : .

Euros

: Comisiones. © .| Pafrimonio
O T O T PR SR Comlsmnes o 'pendientes . . gestionado
‘Denomingcion - - - el S e devengadas *) - (Nnta?) o (Nota20)
" Fondo$ de pensiones: . 0 0T T U R L T e T
».BBK Prevision Pius 5 F.P.. Wi s T s e ' 121087- I -' 88068 .+ 15.827.238,50
. BBK PrevisionPlus 4F.P .~ . Lo Mg3682 207,29 364825083
"o BBKPrevision Plus 3F.P . "o o0 Lo T .' 8.94482 - . 756,32 . 8.048.691,56
“BBK Prevision Plus 2F,P . 7l g eRte0 306,64 - :3.631.529,01 -
“-. . BBK Prevision Plus: FF’ : s A 63,880 o 1.03247 0 112.338.029,95 -
. BBKBalsg F.B, S Ll os . (53.690,88) 0 0197742 0 1 23.737.153,92
- BBK Fondo de PensrnnesFP Lol 8763400 - 0 747392 - 88.235.947,50
BBK Gestion Activa 60 F.P, - .- .~ Sl (12.160,98) ~'539,81 . - 7 .6.703.092,30
-BBK Gestitin Activa 30 F.P. Sl e e U {19.670,49) ¢ 0 2.08480 . . 24.457.817.96 -
. BBK Monetario DmamlcoFP A e 33270 T 30,01 - < B.6T76.712,83 SRR
. Total Fondns de pensmnes Lol 2421247 0 4B 629,36 “-191 204.394.36 X
B Total General R e e e 25420534 83 230540051 : 2832662434 89

'(*) En aqueHos fondos que m\nartan en otros fnndos gestlonados por Ea Somadad el |mporte aparece neto de las - o
retrocesiones de -comisicnes de gestion que reciben -de los fondes en que; mwerte {la Socuadad t|ene coma polltlca o
: retrocedar la totalldad de Eas comlsmnes devangadas por este concepto) :

' -Del total de comisiones de ges‘ﬂon devengadas aI 31 de d|0|embre de 2012 Y. 2011 704, 797 12 y 148, 356 83 -
. 8uros, respectlvamente corresponden a oomlsmnes de gestlon vanable (Nota 2. n)) : _ s
25, Comnsmnes satnsfechas

: 'EI desglose del saldo de: este capltulo de Ias cuentas de perdldas y ganancnas al 31 de d|(;|embre de 2012 y '
: 2011 s el s;gunente (Nota 21) - bR _ ; _ : S _

Euros

. SR, ST 2012 oM
R Comlsmnes ds COITIEFCISHZBCIOH S I R D - Y. 0.7 By & I 20.306.126,84 .
. __-Otras com|3|ones T R T b
_ o R : ' ©38.220.272,71 . 20.306.394,90

~ Las comisiones de ¢omercislizacion del ejetcicio 2012 -se corresponden, principalmente, con la cesion del 80%. RN
de las comisiones percibidas -por- la gestion de los Fondos de.Inversion, & favor de Kutxabank, S.A., dnica® "
“entidad comercializadora de estos productos (en el ejercicio 2011 la entldad comercializadora fue BBK). Durante -
los meses de ensro'y febrera de.2012; los Fondos de Inversion provenientes de Vitalgestion, 5.G.LI.C., S A, han R
: apllcado un. porcentaje de cesmn de c0m|S|ones permbldas dlferente al cntado anterlormente : :

. _Durante los . ejerclcms 2012 y 2011 la Somedad ha reglstrado en Ia cuenia “Comlsmnes Satlsfechas - R
- -Comisiones de comercislizacion” de la cuenta de pérdidas y gananciss, 38. 220.272,71 y 20.306.126,84 euros - -
: respectwamente Asimismo en 8l .épigrafe de balance “Deudas con Intermediarios Financieros — Comlsmnes K
. pendientes -de ‘pago” .incluye el importe pendiente de ‘pago correspondiente al gssto por el servicio de
-’ comercializacion de 1.1.C. por |mportes al 31 de d:qembre de 2012 y 2011 de- 3 948 188 60 y 1. 821 808 33 euros,
' respec’(wamente (Nota 11) o : . L .

83
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COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIORMENTE BBK GESTION SA SOCIEDAD GESTORA DE='_

: _ INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA)

: 2 Otras cargas de expiotacnon o

:' g Durante Ios ejercmios 2012 Y 2011 Ia Socledad ha reg[strado en este eplgrafe que parte de las comlsmnes de i
: 'gestlon que la Sociedad :obticne, por la-gestion del Fondo de: Inversnon BBK Sdlidarig, F.l..y-5an donadas_a la @

Fundacmn BBK Soltdarla por |mporie de 35 508 61 y 40, 071 08 euros respectlvamente (Nota 21)

_.=._._EI resto de conceptos mc!wdos en este eplgrafe durante Ics e1erc1cms 2012 y 2011 se corresponden N
_ fpnncipalmente a.los gastos por tasas y canones sentre otros de Ias lnstltucmnes de lnverSion colectlva o
s gestlonadas porla Somedad : : . . i

27 | '._'Gastos de personal

La camposncmn de Ios gastos de persona! 8 31 de dlc:tembre de 2012 y 2011 es Ia mgusente

-:_'Compos;c.-on L

R By _Euro_s. LR
a2 201

- "Sueldosysalanos L T 2.898610,54 ¢ 1293 54, 03 oo

*. Seguridad. somaiacargo de Ia empresa LU 68081841, _' 253 83965 -
S Gastos deformacion Lo DT e T e T 90 290,47 - aT3iAE
Otrascargassomaies Ll b 0B 036,14 1885427'- o
: S S T RN S ! 362768556 o 161097500'_':"-

e AI 31 de dlclembre de 2012 ya Ia techa de formulacnon de Ias presentes c:uentas anuaies no hay prewstd L
‘ningun, plan de reduccmn de personal en Ia Souedad que haga necesaria. Ia dotac;ion de una prOVISlon por este R

concepto

- b) Numero de emp.'eados

El numero medlo de: empieados de la. Somedad durante Ios EJerCICIOS 2012 y 2011 deta!lado por categonas

T profeswnales es el sngunente
: 'EUrbs :
2012 0 2011

CUDiReGEIGN, i L e 400"'_';‘ _4 00 SR
S GeStON L e T 800 C1B00 e
o Adﬁqinistrabiéh'-_ e L | ; -:"__18,00 s .. . 5896
| '_"Otms ' o e e T 000 T '200 L

T I T T e T 2796J-'-' "
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KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION =
 COLECTVA, SAU. (ANTERIORMENTE, BBK GESTION, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE =
 INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA) . b

EI RGMero de emp]eados de fa Somedad al 31 de d|0|embre de 2012 y 2011 dlstnbmdo por categorras _'
_ profesmnalesygenero es el mgunente ER : _ L C _ _ :

o am o '201.1 -.

" Hombres  Mujeres  Total -~ Hombres = Mujeres . Totai
g e

L6 s

1818

A7 49 66 A2 s s T

- Direccién :
 Gestion-
- Administracién
: Control y Rlesgos
' Otros )

Ce N o

RN W e e
ROA O N
PRI ..'&.'

AI 31 de dlc:lembre de 2012 y 2011 &l Consejo de Admlnlstramon de la Soc:edad estaba formado por 4 hombres : )
".y'imUJer ' . _ S TR '

Los importes pendlentes de pago aI cierre del ejercmlo en concepto de gastos de personal se reglstran en el_-
' '_capltulo "Deudas con pamculares Remuneramones pendlenies de pago" de! balance (Nota 12). LR

28. Gastos gener&les '
. al Desglose oy

: El desglose del saldo de este cap!tulo de Ias cuentas de perdldas y gananmas correspondiente a Ios ejermc:os '_ '
2012 y 2011 son Ios 3|gmentes ' . :

. Eures .. =

| Ly R, 202 . z0M g
~ - Alquileres de mmueblesemstalamones (Nota 8) oo 347.92811 .0 108.24944

".Slstemas Jnformatlcos S SRR O Lo 561.569,97 R : 0168555 5

'_-Publlmdadypropaganda T L ST 18.799,01 Lo U10.86742

" Servicios de profesionales |ndependtentes I e 149.31053 - 21.388,46
" - Servicios admmstraﬂvos subcontratados _:' L0 22a9821 ' 55.083,58 i

" ‘Servicios de |nformacron S O R A -121_.'299,_2_7 S 69.37370 L
- -Fondo de Garantla de Invers:ones (Nota 1 f) e D PR . 40.000,00 o '4_(_).000',02"_.
Otrosgastos Ty T '_ Sl 31876541 - - 90.16485

' LI '157986551. L 481302

L Los |mportes pendlentes de pago al 31 de d|C|ernbre de 2012 y 2011 por todos’ estos conoeptos se reglstran en .
I el eplgrafe "Paswos fi nanc1eros a coste amortlzado Deudas con partlculares del baiance (Nota i2). - .

"5_5_
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=KUTXABANK GESTION SOC]EDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIONT’:_;.'_;"1:-'_.__"] SR
" COLECTIVA, S.A.U.. (ANTERIORMENTE, BBK' GESTION SA SOCIEDAD GESTORA DE_'

'_ _INSTITUCIONES DE INVERSION COLECT]VA)

: L:n) Otra mformac:on

Inclmdo en el saldo de Ia cuenta “Sewtc;los de Profesmnales lndependlentes se recogen Ios honoranos' Ko

- safisfechos por. la Somedad a su auditor-en” “conceplo de. auditoria anual, que han ascendido 5-10.000,00 ¥

8.001,00 eurcs, enios gjercicios 2012y 2011, respectivemente, no habiéndose facturado por el auditor 0, por o

una empresa del. mismo.grupo vinculada“al audltor ningdn otro |mporte adicional por; nlngun otro ser\rtcto en-_ o
-'concepto de otros serwcuos de venf camon asesoramsento fi scal u otros ser\nclos ‘ . S .

. :c) '_ Informacmn sobre los aplazam.rentos de pago a proveedores en operac.'ones comerc.rales

A contanuacaon se fac:|llta la |nf0rmac;on requerlda por. Is Ley 15/2010 de 15 de ;ullo de modlf[cscmn de la Ley
' 3/2004, de 29 de dlclembre por la que se establecen med|das de Iucha contra la morosndsd en Ias operacuones. G

Pagos reallzados y pendlentes de pago

2012 L 2011
RO ! S S _ . "Euros .. %(*) Euros e %(*)
Pagos del e]ercu:m dentro del plazo max;mo Iegal "40 818.620, 00_’-_:‘ _99,8_2%_ 21 304 752 67 100% :
Resto R S e 3 7395264- -0,18% .~ SRR S
" Total pagos del e;ermcm ERRE ' ':- 40 892. 572 64 . 100% '_21.304.752,’67_ _-3 1_00% S

- Plazo Medio de Pagos Excedldos (Dlas) f LT 106 _' S TR T O _ -
: Saldo pendlente de pago al merre que sobrepase el o : A T R

coplazomaximolegal vt T e e

:_'(*) Porcenta]e sobre eEtotaI R

o =.As|m|sm0 al 31 de diCiembre de 2012 y 2011 o Socuedad no tenla nlngun |mporte pendlente de pago asus
_ proveedores que a dlcha fecha acumulara un ap!azamlento superlor al plazo Iegal de pago .
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) 'KUTXABANK GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION :
.- COLECTIVA,S.A.U. (ANTERIORMENTE BBK GESTION S. A SOCIEDAD GESTORA DE
'==INSTETUCIONES DE IN\IERSION COLECTEVA) gt

_' lnforme de gestlon correspondlente al ejercwlo anual termmado el 31 de dlClembre de 2012
' 'Factores Economlcos Determlnantes

: La evolumon macroecanamlca fue negatlva aI comlenzo de afig, EE UU sin crear empieo y con la conf ianza de
los consumidores deprimida, no animandose éstos 3 aumentar el gasta. En la zona euro, €l nivel de actividad
- seguia detenarandose mientras que.én Japon, los frabsjos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que .
. . se alcanzara un-fuerte crec;lmlento del PIB:-En el ambito politico destacd |a victoria del somal:sia Hollande en Ias
- premdencna]es francesas y la creacnon en Grema de un. goblemo pro Europa L

o En Ia segunda parte del afig Ios bancos centralea han sndo Ios grandes protagomstas desempenando un papel
- determinante en_la evolucion de los - mercados financieros durante el perloda 'El BCE ‘sorprendié -en jufio
-fenzando su programa OMT de compra-de deuda soberana & corto plazo previa solicitud de ayuda. La Reserva
Federal, por-otra parte, anuncié en septlembre Lna nueva compra masive.de deuda. {tercera tanda). E) Banco -
" ‘Central de Japdn,. por ultlmo ha segmdo alo Iargo del - semestre con polmcas monetarias 'sumamente . -
. expansivas, aspecto que parece sera tamblen Ia tonlca general en el 2013 tras Ia wctona conservadora en Ias S
-elecmones gubernamentales ' L TR : :

Fuera de Ios bancos centraies el escenarlo Mmacro ha tenldo mas sombras que Iuces La’ parte posmva se ha_ o
‘céntrada en los EE.UU.,"donde el consumo, motor de la econcmia en las Gltimas afios, aguanta & ‘pesar de ia
. falta de recuperacion del empleo, sienda la parte inmobiliaria la que mejor evolucian ha tenido. Ademéas de ello,
_~en el Oltimo momenta se. ha Ilegado aun acuerdo parc1a] para gvitar el peor escenaria proveniente del llamado
- “abismo fiscal’:'La- parte negativa, un semestre més, viene, desde Eurgpa, ‘donde al -escenario recesivo de la,
- periferia, se le ha’ unido la desaoeleracmn de los paises centrales, Francia’ y Alemama ‘principalmente. Lasy-- L
_ perspectwas futuras tampoco son espemalmente halaguenas Dentro de.Europa, Ia economla espaiiola continua .
con-su particular proceéso de. desapalancamlento siendo la perd|da de emplea la consecuencia més directa. Par -
el lado de fa reestructuracién del sistema financiero, en cambio, se han dado pasos importantes, fi nahzando con
"- Ia recapﬂahzac;on del SJStema en Espana y la creacmn del SAREB (Ilamado banco malo”) . e

. En cuanto a Ia evolumon de Ios mercados ﬁnancneros Ia cltada acti\ndad de Jos bancos centrales ha provocado_.

" una clara mejoria de los activas de riesgo, espemalmente europeos. ‘Asi, Ia bo]sa europea ha fenido una fuerte -
stbida +13,70% para el Furostoxx 50, mieniras la bolsa espafiola conseguia recuperar para acabar en -4%. La
bolsa mundlal subié en el afio un 13 18% siendo el Nikkei con un +22% la regién que mas sohio. La bolsa"

- amencana acabo parecada a Ia mund|al y europea con una revalonzacnon tamblen de! 13% para el S&’PSOO

La deuda alemana pnnCIpaI actlvo refuglo acabo bajando sl rentabihdad un 0, 5% hasta et 1. 30% El dlferenc:al _
de la deuda espafiola mejort al final del afio, pera 8 pesar de ello se amplié en 70pb hasta los 39%4pb, lo que =
equivale a una rentabilidad del 5.24% para el bono espaiiol a.10 afos. El ddtar finalizd el afio un 2% depreciado . -

- frente al Euro ¥y se aprecié en un, 13% frente aun debll yen donde se dejaba notar la polmca monetana del'

. 'nuevo pamdo en el goblerno : : : . . :

'-Prewsrones pars 2013

: EI FMI ‘en su. ultlmo |nforme (23/1&2013) habla de una gradual recuperacmn del cremmlento economlco a Jo:i
. largo del 2013 Los aspectos rele\rantes para cada una de las pnncnpales zonas geograflcas son Ias mgmentes

- e T EE. UU el FMI espera un cremmlento del 2% para el con}unto del afio, suendo Ia prmc:pa! |ncert|dumbre s
' - el efecto provenlente de los ajustes automaticos del gasto, en vigor desde comienzog de marzo 2013. . - _
.. Los principales hitos de. afio glraran ‘en torna altecho de deuda ya Ia consohdacmn fiscal.a medlo £
- Iargoplazo S : . ‘ L . _ _ , . L :




'KUTXABANK GESTION “SOCIEDAD _GESTORA DE INST]TUCIONES DE INVERSION.“
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- ._.":'-EUropa el FIVII ha rewsado a Ia baja las perspectlvas de creclmlento para ei 2013 especralmente por el"-.;" Y :
L _|mpacto negatwo de los paises’ penfencos ‘No obstante 5 man‘uenen las: expectatlvas de recuperacron- RO

2 para Ia segunda m|lad del ano que wene

T - A Japon el FMI espera un creC|m1ento del 1 20% para eI 2013 El nuevo goblerno conser\rador parece'_' f: f‘_;_j o

o adoptar una posrcron mas demdlda 3 nwel de eshmuios tanto f scales cama monetanos

o -Emergentes atendlendo a Ias estlmacmnes del FMI; Ios palses emergentes conhnuaran I|derand0 el’

“ . crecimiento_mundial (5,50% frente’ 8. 1,40% de los paises  desarrallados). ‘Dentra_de:los "paises -, - ) i
8 -_ﬂ-;:emergentes Ias mayares incertidumbres _pro\nenen de Chlna y BraS|I donde mayores medrdas son el

" necesarras para equllrbrar el cremmlento

SN Bajo este escenano macroeconomlco se. espera que fos prlncrpa[es Bancos Centrales mantengan Ias actuales‘-_' e
' _p01|t|cas expansrvasa Io Iargo del 2013 R : ; L R

En cuanto a Ios mercados f nanmeros se espers un entorno de tlpos de |nteres bajos a lo Iargo del ano con.

mejaria de los dlferenmales dela deuda de la periferia eurapea a medida que 58 vayan tomando med|das qug L :

. =_f0rtalezcan a la Eurozona en st conjunto Elia debena ayudar tamblen en Ia evo]uqon de Jos mercados' :
: bursatlles : . e . BEAREAE ) . S L

- '."Durante ei ejerc[cro 2012 el patnmonlo geshonado por KUTXABANK GESTION SGHC SAU". RN

_(antenormente BBK GESTION, S A., 8.G.11.C) ha pasada’de 2.832,66 (2. 641,46 en fondos de inversiany

-191,20.8n fondos de: pensmnes) a. 7978 27 ‘millones ‘de euros (4.894,09 'en fondas de inversion, 606,93 en .= :

- fondos dé ‘pensianes y 2.477,24 en entidades de prevision social voluntaria), .debida pnncnpalmente al traspaso' :
_del negocro por la tusmn por absorcmn Cle KUTXAGEST S, A U, S G, E | C. y VITALGESTION S G | 1.C,:S. A :

' La somedad en'la referente a patrlmonlo gestlonado en fandas de rnversrén consnderando camo dato de partlda_ S N
lo que: gestlonaban las tres sociedades gestoras fusionadas a cierre de 2011 ha incrementado su patrimania en ool

[ un 6,37%, frente al 1% del sectar, debido principslmente al exno de comercrallzacmn de IC, de nueva creacioh o

' que han modn‘" cada su polltlca dei mversmn |n|C|and0 nuevos penodos garantlzados a estructuras con objet[vo-: C e

de rentabmdad

_' 'KUTXABANK GESTION S G il C SA u. (antenormente BBK. GESTION SA S G I IC) fnahza el ejermc:lo' -
e gestlonando 103 fondos de rnversmn 26 fondos de pensmnes y 5 entrdades de prewsmn soc|al vofuntana :

En re]acron can Ios 103 fondos de mversmn gestlonados la: socredad fi nallza eI ejermcm can Ia dlstnbumon que 3
“segun.la Circular,1/2009, de 4 de febrero, madificada parcralmente por la_Circular 3/201t, de g. .de junio, de la

. “C.N.M.V. sabre: Ias categarias de lnstltucmnes de inversion calectiva, ha ‘quedada coma sigle: 3 fandas -

- monetanos 15 tondos de renta fija euro, 4.de renta fij ja mixta eura, 5 renta variable mixta euro, 5 renta variable .

' aura, 1 renta fija: mtemacmnal 1 renta fija mixta internacional, 14 renta variable mternaclonal 4 globales 19

garantlzados de’ rendimienta fij ja, 13 garanhzados de rendlmlento var:able 2 de garan‘ua parcral 13 de gestlon '

paswa y4de retorno absoluto e

B Acontemmrentos |mp0rtantes despues del C|erre del ejercmlo ¥ evolucron pre\nslb!e de Ia Socredad

— '.EI 15/02!13 se mscnblo en &l Reglstro de ja CIN. M.V, por una parte Ia actuahzacron del- Fo]leto '

'Informatwo del Fanda VITAL RENDIMiENTO GARANTIZADO I, Fl, en &l que se récagen, entie’ otros ;

© " aspectos, el cambio de denominacian'del Fanda (Ia nueva denaminacion es KUTXABANK RF 2016
: _CAJASUR F I ) y por otro Iado Ias modn" caclones efectuadas en el, Regiamento de Gestlon del Fondo




N 8177386 B

,,m,,,,ﬂ, pm—
. / B Fﬁ% /
&

 KUTXABANK GESTION, SOGIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION -
COLECTIVA, SAU. (ANTERIORMENTE, BBK GESTION, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE -
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA) e

. EI 01/03/13 se |nscr|bro en el Reglstro de la C.N. MV por una parte la actualizacion del Fo!leto _
- Informativo del Fondo VITAL EURQO BOLSA GARANTIZADO II, Fl, en el que se recogen, entre otros -~
. aspectos, ‘el cambio de “denominacion del Fondo (la nueva denommacron es KUTXABANK RF- .
-~ OCTUBRE 20186, F L}y por otro Iado Ias modrf cacrones efectuadas en el Reg!amanto de Gestion del._ '
“Fondo B o

Dado el elenco de |nstrtucrones gestlonadas resultante de la fuswn por absorcron de KUTXAGEST SA. U

S.G.LL.C. y VITALGESTION, 8.G.1I.C, S.A., se ha planteado un proceso de racionalizacion de catalogo pars el RS
- primer semestre 'de 2013, en colaboracién con el comercializador y consensuado con.C. N IVI V., con objeto de IR

evitar Ia concurrencra de fondos con srmr!ares pohtrcas de m\fersmn S o

; Asrmlsmo como ya ha sucedrdo al inicio- de 2013 ta socredad prevé contlnuar incrementando el patnmomo S
o gestronado con lai mcorporamon de nuevas carteras gestlonadas fondos de pensmnes y entldades de prevrsron: '
: .__-_soclal voluntarla S . . . . . :

Durante el eJermcm 2012 Ia Socredad no ha efectuado nmguna mvarsmn en matena de mveatrgacron y.' R
desarrollo . S : S . -

o La Somedad no ha adqurndo nr poseujo en nmgun momento del ejercmlo accrones prop|as

La polltrca llevada a cabo alo Iargo de 201 2 en relacron con el ejercicio de Ios derechos polltlcos |nherentes a
. las ‘acciones -espafiolas, presentes en . las carteras de los IICs gestlonadas por KUTXABANK GESTION
1 S.GLL C ,S. A U se ha raahzado del srgurente modo o . _

' ® Para todas Ias socredades espanolas en Ias que el conjunto de las lICs que se gestronen posean mas del
1% de su Capltal Somal Ios derechos polrtlcos seran ejercrdos por la propra socredad :

‘® Para Ias demas socredades se cumphmentaran los correspondlentes boletlnes hamendolos Ilegar a cada S
socredad por el procedlmlento que en cada caso se con3|dere més adecuado o . .

: KUTXABANK GESTION S, G L.I.C,, SA U. tlene establecrdos unos procedlmlentos de control de riesgos, en
“cumplimiento de la normativa \ngente relative ala. propra Entidad y o cada una de las liCs que gestiona, de forma
- que a lo largo del gjercicio no se ha incurrido en nmgun rresgo no permrtldo Iega!mente 0 que no este racogldo
“en Ios folletos mformatlvos de ios fondos : : : . L

. A5|mlsmo e)qste un Reglamento Interno de Conducta regulador de las actuacrones en el Mercado de Valores
“de sus administradores, empleados y representantes, para velar por e} cumphmrento de fos normas de conducta
a que se refere el ReaE Decreto 1082!2012 de 13 dejulro ' . A RN

: Las operacrones globales de la Socredad se ngen ademas de por Ias pl‘OplaS del sector financiero, por leyes_-
. ‘relativas a la proteccion -del:medioambiente (L.eyes medroambmntales) y a la seguridad y salud del trabajador
"(Leyes.sobre seguridad |aboral). La Sociedad considers que cumple fales Ieyes y que mantlene procedrmientos_
_ dlsenados para garantrzar yi fomentar su cumplrmrento ' : . - L

'Igualmente Ia somedad cuenta con srstemas lnformatmos en relacmn a los cualas aphca Ios adecuados'.'
. procedlmrentosysrsfemasdesegundad R _ . R L .
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: -. KUTXABANK GESTION SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION o
~COLECTIVA, S.A.U. (ANTERIORMENTE BBK GESTION S, A SOCIEDAD GESTORA DE

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTI\IA)

'Formulacmn de Ias cuentas anuales e Informe de gestlon del EJBI‘CICIO 2012

“En Bllbao reunldo el Conse;o de Adm[nlstracmn de Kutxabank Gestlon Somedad Gestora de Instltuc‘.lones de
Inversion Colectiva, S.A.U. (anteriarmente, BBK Gestién, S.A., $.G.L1.C.), en facha 21 de marza de 2013, yen -
cumplimiento. de la ledislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion de
“Kutxabank :Gestion, ‘Sociedad Gestara de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (anteriormente, BBK
Gestion, S.A., S.G.LLC: ). del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales
‘vienen constatutdas por-los documentos anexos.que preceden a este escrito, los cuales han sido extendldos en .
papel tlmbrado |mpresos por anverso ¥ reverso y numerados segun el mguuente detalle: S '

Ejemplar . Documento

) Numero de folsos en papel timbrado :

" Primer ejem_pl__ar o _Cuentas anua]es e Informe de gestion
o S _Farmu]amén de cuentas anualese Infnrme de geshén

Segundo ejemplar - Cuentas anuales e Infcrme de gestlén
o S i Formulacmn de cuentas anuales e Informe de gestlon

“Tercer ejfemplar .-~ .’ -Cuentas anuafes & Informe de gestion

: '-_Formulacion de cuentas anua]es e informe de gestién :

~FIRMANTES:

~N 8177357 B alN 81 77386 B
N 8129716 B

N 8177367 B al N 8177416 B
N 81207178

- N81774§TBaIN817744GB
N 81297183 o

\ngOSé uis Bastacr}:g:a Escala
nsejero gado

Vocal

-'D Ram6n Prleto Baena
* Yocal

“D. Roberto\Medi*Ochoa de Alda '




