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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Adminisfración de UBS Gesfión, S.G.I.I.C., SAU.

Hemos auditado las cuentas anuales de UBS Espafla Gesfiôn Adliva, F.I., que comprenden el balance
de situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Ins
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de información financiera aplicable a] Fondo (que se
idenfifica en Ia Nota 2 de In memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñteños contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabiidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normafiva reguladora de Ia
aefividad de audito± de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante la realizaciOn
de pruebas selectivas, de Ia evidenciajustificafiva de las cuentas anuales y Ia eva]uaciOn de si su
presentaciOn, los principios y cdterios contables ufflizados y las estimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera que resulta de aplicación.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales dcl ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, la imagen fiel del paffimonio y de Ia situaciOn financiera de UBS Espafla GestlOn Activa,
Fl. a] 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaciOn
financiera que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los pflncipios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, la evoluciOn de sus negocios y
sobre outs asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos vedficado que la
informaciOn contable que contlene el citado informe de gestiOn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificaciOn del informe de
gesfiOn con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisiOn de informaciOn
distinta de la obtenida a parth de los registros contables del Fondo.

10 de abril de 2014

Af.o 2014 N! 01fl4lO7OB7
R

PdcewaterhouseCoopersAuditores, Si., Torre PwC, P° de Ia Castcllana 259 B, 28046 Madrid, España
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 Il, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es

PdcewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

José Antonio SimOn
Socio - Auditor de Cuentas
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UBS Espana GestiOn Activa, F.I.

Balances de sftuaciOn al 31 de diciembre de 2013 y2012
(Expresados en euros)

ACUVO 2013 2012

Activo no cordente - -

Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material - -

Bienes inmuebles de uso propio - -

Mobiliarlo y enseres -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 54 261 449,61 11 321 650,15
Deudores 629 172,10 200 957,85

Cartera de inversiones financieras 53 600 747,08 11 038 235,29

Cartera interior 49 974449,61 9 877 290,39
Valores representativos de deuda 6 173 000,00 1 033 000,00
Instrumentos de patdmonio 43 Sal 449,61 8 842 860,39
Instituciones de InversiOn Colectiva - -

DepOsitos en Entidades de Crédito - -

Derivados - 1 430,00
Otros - -

Cartera exterior 3 626251,75 1 160 935,00
Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de patrimonlo 3 626 251,75 1 160 935,00
lnstftuciones de Inversion Colediva - -

DepOsitos en Entidades de Crédfto - -

Dedvados - -

Otros - -

Intereses de Ia cartera de inversion 45,62 9,90

Inversiones morosas, dudosas o en htigio 0,10 -

Periodificaciones - -

Tesoreria 31 530,43 82 457,01

TOTALACTIVO 54261 449,61 11 321 650,15

0L6202249
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UBS España Gestion Activa, RI.

Balances de situaciOn al 31 de didembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

Paffimonio affibuido a partfcipes o accionistas 53 978 390,59 11 276 252,40

Fondos reembolsables atribuidos a partlcipes o accionistas 53 978 390,59 11 276 252,40
Capital - -

PartIcipes (4 923 762,2 1) (41 889 264,06)
Prima de emisiOn - -

Reservas 108 400,19 108 400,19
(Acciones propias) - -

Resultados de ejercicios anteriores 51 423 394,38 51 423 394,38
Otras aportaciones de socios - -

Resultado del ejercicio 7 370 358,23 1 633 721,89
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio - -

Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a argo plazo - -

Deudas a largo plazo - -

Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corriente 283 059,02 45 397,75
Provisiones a corto plazo - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedores 281 684,02 45 397,75
Pasivos financieros - -

Derivados 1 375,00 -

Periodificadones - -

TOTAL PATRIMONIOYPASIVO 54261 449,61 11 321 650,15

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso 5 179 725,00 820 750,00
Compromisos por operadones largas de derivados 5 179 725,00 820 750,00
Compromisos por operaciones cortas de denvados - -

Otras cuentas de orden 11 145 608,11 12 781 630,85
Valores cedidos en préstamo por Ia IC - -

Valores aportados como garantla por Ia IIC - -

Valores recibidos en garantla por Ia IIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circuladOn - -

Perdidas fiscales a compensar 11 145608,11 12 781 630,85
Otros - -

TOTALCUEF{TAS DEORDEN 16325333,11 13602380,85

TRES CENTIMOS
DE EURO
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UBS Espana GesUOn AcUva, F.l.

Cuentas de perdidas y ganancias correspandientes a los ejerdcios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento par suscnpdones yb reembolsos
Comisiones retocedidas a Ia Institudón de lnversián Colectiva
Casts de personal

2013 2012

Otros gastos de explotaciOn
ComisiOn de gestion
ComislOn de deposftario
Ingreso/gasto par compensadOn compartimenta
Otros

(439 946,10)
(403 562,42)

(25 222,39)

(11 161,29)

(150 346,96)
(133 924,97)

(8 370,49)

(8051,50)

AmortizaciOn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados par enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotaciOn (439 946,10) (150 346,96)

Ingresos financieros
Gastos financieros

419 182,86 231 264,36
- (40,01)

VariaciOn del valor razonabje en Instrumentos financieros
Par operadones de a cartera interior
Par operaciones de Ia cartera exterior
Par operadones con derivados
Dims

6 649 978,02
5859396,30

290 594,72
499 987,00

1 468 419,98
1 224 644,72

223 071,26
20704,00

Diferendas de camblo

Detedoro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros
Detedoros
Resultados par operadones de Ia cartera interior
Resubdos par operadones de Ia cartera exterior
Resultados par opemdones con dedvados
Dtros

741 143,45
(148 026,70)
781 598,41
70 068,74
37 503,00

84424,52

128 161,78
(101 963,26)

58 226,00

Resultado finandero 7 810304,33 1784068.85

Resultado antes de impuestos
Impuesto sabre benefidos

7 370 358,23 1633721,89

TEES CENTIMOS
DE EURO

RESULTADO DEL EJERCICIQ 7370358,23 1633721,89
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CLASE 8Y

UBS Espana GestiOn Activa, F.l.

Memoria tie las cuentas anuale5 correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

UBS Espana GestiOn Activa, F.l., en To sucesivo el Fonda, fue constituido en Madrid eT
21 de mayo de 2004. Tiene su domicilia social en C/Maria de Molina 4, Madrid.

El Fonda se encuentra inscrito en el RegTtra de Fondos de Inversion de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valares (C.N.M.V.) desde eT 31 de mayo de 2004 con el
nümero 2.956, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideraciOn de Fonda de InversiOn a
partir de entonces.

De conformidad con To dispuesto en eT articulo 1 °de Ta Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto sociaT de as Tnstituciones de InversiOn CoTectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes a derechbs del püblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros a no, siempre que el
rendimiento deT inversor se establezca en funciOn de Tos resultados colectivos.

La gestiOn y administraciOn deT Fondo está encomendada a UBS GestiOn, S.G.l.LC.,
S.A.U., sociedad participada aT 100% par UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es Ta
Entidad Depositaria del Fonda. Dicha Entidad Depasitaria debe desarroTlar
determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administration para eT
Fonda, de acuerdo a Ia establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo estE sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos tie Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, par el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo tie Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de InversiOn Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes:

• El patrimonia minima deberá situarse en 3.000,000 euros.

• El nümero de participes del Fonda no podrá ser inferior a 100.

• Cuando par circunstancias del mercado a par el obTigatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio a el nümera de partlcipes de un fonda, a tie
uno de sus compartimentos, descendieran de Tos minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Tnstituciones gozarãn del plaza de un año, durante el
cual podrán continuar operando coma tales.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6202254

TRES CENflMOS
DE EURO
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CLASE 8.

_____________

UBS Espana Gestian Activa, F.!.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminada el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Los valores mobjljarjos y demás activos financieros del Fonda no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para seMr de
garantia de las operaciones que el Fonda realice en los mercados secundarios
oficiales de derivadas, y deben estar baja Ia custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicia de esta funcian.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligacianes frente a terceros y de
concentraclOn de inversianes.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del
promedia mensual de su patrimonia, que debe materializarse en efedivo, en
depositos a cuentas a Ia vista en el Depositario a en otra entidad de crédito si el
Depositaria no tiene esta consideraciOn, a en compraventas con pacto de
recampra a un dia de valores de Deuda Püblica.

• El Fonda se encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilizaciOn de
instrumentos dedvados por riesgo de mercado, asi coma a unos limites par
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de GestiOn del Fonda, Ia Sociedad Gestora percibira una
comisión anual en concepto de gastos de gestiOn que no excedera del 2,25% sabre el
patrimonio del Fonda. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiOn de gestiOn ha sido del
1,60%.

lgualmente el Reglamento de GestiOn del Fondo establece una remuneracion de Ia
Entidad Depositada que no podrá exceder del 0,20% anual del patrimanio custodiado.
En los elercicios 2013 y 2012 Ia comisiOn de depositarla ha sida del 0,10%.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplka a los participes del
Fonda camision sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sabre el importe de
las parficipaciones reembolsadas.

b) GestiOn del riesgo

La politica de inversion del Fonda, asi coma Ia descripciOn de los principales riesgos
asociados, se detallan en el falleto registrado y a disposiciOn del publico en el registra
correspondiente de Ia C.N.M.V.

mES CENflMOS
DE EURO

2



CLASE 8?

_____________

UBS España GestiOn Activa, F.l.

Memoria de las cueritas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fonda. Entre dichos riesgos, los más significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan ariginarse perdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intención de Ia contraparte de
cumplir sus obligacianes financieras can el Fondo.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momenta
de realizar en mercado los activbs en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar Ia
exposiciOn a los riesgos de mercado, credito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado l.a), anterior, limitan Ia expasicián
a dichos riesgos.

2. Bases de presentacian de las cuentas anuales

a) lmanen fiel

Las cuentas anuales, farmuladas par los Administradores de Ia Saciedad Gestora del
rondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiendose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su situaciOn financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion par el Consejo
de Administracion de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serán aprobadas sin modificaciones significativas.
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CLASE 8?

UBS España GestiOn Activa, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente at ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Principles contables

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principles y criterios
contables y de clasificaciOn recogidos, fundamentalmente, en Ia circular 3/2008 de Ia
C,N.M.V, y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en Ia
Nota 3. No existe ningUn principlo contable de aplicadon obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales at 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia C,N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de sltuaclan, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de camblos en el patrimonlo neto, ademas de las cifras del ejerciclo 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaclOn entre las cuentas anuales de los ejerddos 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y corrección de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromises que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas per deterioro de
determinados activos financieros, silas hubiera. Aün cuando estas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a Ia informacian existente en el momento del
calculo, acontecimientos futures podrian obligar a modificarlas prospedvamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente,

En cualquier case, el valor liquidativo del rondo se vera afectado per las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan side detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.
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CLASE 8Y

UBS Espana Gestion Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Ias cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situaciOn, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estãn expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn mas significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de emoresa en funcionamiento

En Ia elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestión del Fondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicaciOn de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisión
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devenpo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de Ia transacción, que equivale al valor razonable de Ia contraprestación
entregada mãs los costes de transacción que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efedvo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversiOn se reconocen corno un gasto o un ingreso en Ia cuenta de
perdidas y ganancias.
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CLASE 8?

UBS Espana GestiOn Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 do
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos do Ia cartera do inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en a cartera, asi coma Ia determinacion do
su valor razonable so describen a continuaciOn:

• Valore5 representativos do deuda: aloros que suponen una deuda para su
emisor y quo devengan una remuneradOn consistente en un InterEs establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valoros representativos de deuda cotizadosse determina
par los predos do cotizaciOn en un mercadoç slempre y cuando este sea adivo y
los precios so obtengan do forma consistento. Cuando no estén disponibles
precios do cotlzacian el valor razonable so corresponde con el predo de Ia
transacciOn más reciente siempre quo no haya habido un camblo significativo en
las circunstancias econamicas desde el momenta do Ia transacdOn.

Los intereses devengados no cobrados do valores representativos de deuda so
periodifican de acuordo con el tipo do interés ofedivo y forman parte del
resultado del ojercido.

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financioros emitidos par otras
entidades, tales coma acciones y cuotas participafivas, quo tienen Ia naturaleza
do instrumentos do capital para ol omisor.

El valor razonable do los instrumentos do patrimonia cotizados Ia establoce el
cambio oficial do ciorro del dia do Ia fecha del balance, si existe, a inmediato
habil anterior a ol cambio media ponderado si no oxisiora precio oficial do ciorro.

• DopOsitos on entidades de crédito: dopositos quo el Fonda mantiene en
entidados do crédito, a excopción do los saldos quo so rocogen en el epigrafe do
“Tesorerla .

So considora valor razonable el precia quo iguala el rendimionto interno do Ia
inversiOn a los tipos do mercado vigontos on cada momenta.
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UBS Espana GestiOn Adva, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Acciones o participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su valor
razonable se establece en funciOn del valor liquidativo o valor de cotizaciOn del
dia de referenda. En el caso de que para el dia de referenda nose calculara un
valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo disponible. Para las
inversions en lnstftuciones de Inversion Colectiva de InversiOn Libre, Instituciones
de InversiOn Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Ubre e
Instftudones de InversiOn Colectiva extranjeras similares, segün el artlculo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados,

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en 1cm contratos de futuros
y forwards, las primas pagadaskobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados,

El valor del camblo oficial de cierre eI Wa de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo de valoraciOn en fundOn de las condiciones especificas
establecidas en Ia Circular 3/1998 de Ia C,N.M.V., derogada por Ia Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N,M.V.

Los advos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganandas.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) AdpuisiciOn V cesiOn temooral de activos

Las adquisidones temporales de acflvos a adquisiciones con pacto de retrocesiOn se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa como ingreso en Ta
cuenta de perdidas y ganancias utilizando el metado del tipo de interés efedvo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganandas en
el epigrafe de “VariadOn del valor razonable en instrumentos finanderos”.
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UBS Espana GestiOn Activa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La cesiOn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

f) Instrumentos de natrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de Ia contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directaménte atribuibles a Ia operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del advo del
balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidaciOn por
el valor razonable de Ia contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia operación.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Deterioro y
resultado par enajenaciones de instrumentos financieros” o de “VariaciOn del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segUn los advos se hayan liquidado o no, utilizando coma contrapartida Ia
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del
activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contrataciOn y hasta el
momento do cierre de Ia posiciOn a el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, par el importe nominal comprometido.
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UBS Espana GestiOn Activa, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminada el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los fondos depositados en cancepto de garantla tienen Ia consideraciOn contable de
depOsito cedido, registrándose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situaciOn.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados coma garantla por Ia lnstituciOn de Inversion
Colectiva” *

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo a pasivo del balance, en Ia fecha de ejecuciOn de Ia
operadOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos adivos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “VariaciOn del valor razonable en instrumentas
financieras por operaciones con derivados”, segün éstos se hayan liquidado o no,
utilizando coma contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia cartera interior o
exterior del activo a del pasiva carriente del balance.

I) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, debitos y creditos, las diferencias
de camblo, tanto positivas coma negativas, se reconocen en Ia cuenta de perdidas y
ganancias baja el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de
instrumentas financieros, las diferencias de cambio se tratan canjuntamente con las
perdidas y ganancias derivadas de Ia valoracian.

j) Valor lipuidativo de las oarticioaciones

La determinaciOn del patrimanio del Fonda a los efectos del calculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que Ia componen, se realiza de acuerdo con las
criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

k) Suscriodones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsas de participaciones se cantabilizan por el importe
efectivamente suscrito a reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de “Participes” de pasiva del balance de situaciOn del Fonda.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Is solicitud dcl
interesado, determinandose de este modo tanto el nUmero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre Ia solicitud y Ia determinación efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capItulo de “Solicitudes de suscripciOn pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance de situaciOn del Fondo.

I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el lmpuesto sobre beneficios, en
cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aphcar el impuesto que
reviede en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que Ia
InstitudOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicadOn de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercidos posteriores por las perdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiente de un active per impuesto diferido en ningOn caso y solo se
reconocen mediante Is compensaciOn del gasto por impuesto con Ia frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de “Cuentas de orden - Perdidas fiscales a compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Depósitos de garantla 495 000,00 80 000,00
Administraciones PObhcas deudoras 134 172,10 110 95667
Operaciones pendientes de liquidar - 10001,18

629 172,10 200 957,85
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Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El capitulo de “Administradones Püblicas deudoras at 31 de didembre de 2013 y 2012 se
desglosa tal y coma sigue:

2013 2012

Retendones practicadas en el ejerciclo sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobfliario

Retenciones de ejercicios antedores

134172,10 110956.67

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Administradones PQblicas acreedoras
Operadones pendientes de liquidar
Otros

2013 2012

El capftula de “Administradones Póblicas acreedoras” at 31 de didembre de 2013 y 2012
recoge las retenclones sobre plusvallas en reembolsos.

El saldo del capftulo “Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2013, se ha
liquldada en su totalidad el dla 2 de enero de 2014.

El capftulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestiOn y depositarfa pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercidos 2013 y 2012, el Fonda no ha realizado pagos que acumutaran
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de 105 ejercicias
2013 y 2012, eI Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior at legal estableddo,

5. Acreedores

87 617,59
46 554,51

47 964,02
62 992.65

22 325,64
76 870,21

182 488,17

529,82

44867,93

281 684,02 45 397,75
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diciembre de 2013
(Expresada en euros)

6. Cartera do inversiones financieras

El detalle do Ia cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2013 y
2012 se muestra a continuaciOn:

2013 2012

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos do patdmonio
Derivados

Cartera exterior
Instrumentos do patrimonio

Intereses de Ia cartera do inversiOn

Inversiones morosas, dudosas o en Iiflgio

49 974 449,61 9 877 290,39
6 173 000,00 1 033 000,00

43 801 449,61 8 842 860,39
- 1 430,00

3626251,75 1 160935,00
3526 251,75 1 160935,00

45,62 9,90

0,10 -

53 600 747,08 11 038 235,29

En los Anexos I y II adjuntos, patios integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera do
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 do
diciembre do 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, so
detallan Ia cartera do inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre do 2012.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los tItulos recogidos dentro de a cartora de
inversiones financieras so oncuentran depositados en UBS Bank, S.A.U.

7. Tesorerla

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012 el saldo de esto opigrafe del balance de situadOn adjunto
corresponde fntegramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el
Depositario, remuneradas a un tipo de intorés que ha sido duranto dichos ejercicios del Eonia
menos 0,5%.

8. Patimonlo atribuido a participes

Las participaciones por las quo está representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
represontadas per certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho do propiedad sobre dicho patrimonio.

TRES CENfiMOS
DE EURO
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diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cads participaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se
de Ia siguiente forma:

2013

ha obtenido

2012

Patrimonlo atribuido a partldpes 53978390.59 11276252.40

Nümero de partidpaciones emWdas

Valor liquidativo par participación

Namero de partidpes

4717933,52 1 287474,55

11,44 8,76

1 045 289

El movimiento del patrimonlo atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonlo neto correspondiente.

El resultado dcl ejerciclo, una vez considerado ci lmpuesto sobre beneficios, se
Ia cuenta de “Participes” del rondo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen partkipaciones significativas.

9. Cuentas de compromiso

distribuirá en

En los Anexos II y IV adjuntos, partes Integrantes de esta memorla, se detalla Ia cartera de
inversiones en derivados del rondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Perdidas fiscales a compensar 11 145608,11 12781 630,85

11 145 608,11 12781 630,85

ThES cEr’JnMos
DE EURO

13



CLASE 8?

UBS Espana GestiOn Active, F.l.

Memoha de las cuentas anuales carrespondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1 1. Administracianes Pithlicas y situaciOn fiscal

El regimen fiscal del Fonda está regulada par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marza, par el
que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sabre Saciedades, modificada par
Ia Ley 23/2005, de 18 de naviembre, de refarmas en materia tributaria pam el Impulso a a
praductividad, par su desarrallo reglamentaria recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de Julio, y sus modificacianes pasteriares, encantrandase sujeto en dicho impuesta a un tipa
de gravamen deli por 100, siempre que el nüftiera de participes sea coma minima el
prevista en el articula quinto de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

El imparte de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2013 asdende a 11.145.608,11 euras, de las cuales se campensará Ia base imponible del
ejercicia 2013 en el momenta en que sea presentada Ia carrespandiente declaracion del
lmpuesta sabre beneficias. Na existen diferencias significativas entre el resultada cantable
antes de impuestas del ejercicia y Ia base impanible del Impuesta sabre beneficios. De
acuerdo can Ia legislaciOn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el
Fonda se halla suJeta no pueden cansiderarse definitivas hasta haber sido inspeccianadas par
las avtañdades fiscales a haber transcurrido el plaza de prescripciOn de cuatra anos.

El Fonda tiene abiertos a inspecciOn tadas las impuestos a las que está sujeta de las ültimos
cuatra eJercicios.

No existen cantingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par la
autaridades fiscales.

12. Otra infarmaciOn

La Saciedad Gestara realiza par cuenta del Fonda aperaciones vinculadas de las previstas en
el articula 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas madificacianes yen el artIcula 139 del Real
Decreta 1082/2012. Para ella, Ia Sociedad Gestara ha adaptado procedimientas para evftar
canflictas de interés y asegurarse de que las aperacianes vinculadas se realizan en interés
exclusiva del Fonda y a precias de mercada. Los infarmes periOdicas incluyen, segün Ia
establecida en Ia Circular 4/2008, infarmacian sabre las aperaciones vinculadas realizadas.
Asimisma, incluyen las pasibles operacianes vinculadas realizadas par cuenta del Fonda con
Ia Saciedad Gestara a con persanas a entidades vinculadas a Ia Saciedad Gestara, indicanda
Ia natumleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operacianes.

Adicianalmente, en Ia Nate de “Actividad y gestiOn del riesgo” se indica el imparte de las
camisianes retracedidas con arigen en las Instituciones de InversiOn Calectiva gestionadas par
entidades pertenecientes al Grupa de Ia Saciedad Gestora, en caso de que se hubieran
praduddo durante el ejercicia.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6202267
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TIMBRE
DEL ESTaDO

CLASE 8?

0L6202268

UBS España GestiOn Activa, Fl.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicic anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositario, en Ia Nota de “Tesorerla” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario yen los Anexos I y Ill se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que per sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
InversiOn Colectiva, los temas relatives a Ta protecciOn del medic ambiente y Ia seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. par servIcios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, en
ambos cases.
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UBS Espana GestiOn Activa, F.l.

lnforme de gestián del ejercicio 2013

EvoluciOn de mercados

El año bursatil fue de menos a más. Conforme avanzaba 2013, las inquietudes en torno a Ia
crisis de a zona euro, el bloqueo politico en EE. UU., un aterrizaje forzoso en China y los
riesgos geopoifticos fueron remitiendo, con Ia consiguiente mejora generalizada de las
condiciones economicas que cristalizaban en una recuperaciOn econOmica a nivel global. La
paulatina reducciOn de los riesgos se sumO a un contexto de tipos de interés muy bajos y a Ia
enorme liquidez que hay en el mercado coma consecuencia de las politicas expansivas de los
principals bancos centrales.

El Ibex acaba 2013 con un +21,4%, similar a lo logrado por las principals plazas mundiales
con Ia excepciOn de JapOn, con un Nikkel se anotaba un +56% gracias a Ia agresiva politica
de su banco central y a Ia devaluadon del yen. En Europa, el DAX subia un 25%, el CAC un
17% y el Ff100 un 14%. La bolsa americana, representada por el SP 500, subla un 25%,
alcanzando máximos histOricos. Destaca también el extraordinario compoftamiento del
Nasdaq, con un +40%,

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusla, India y China) parecian destinados a
recoger el testigo de EE. UU., Europa y Japan para liderar Ia economia mundlal, pero a lo
largo del aflo se fueron revisando a Ia baja sus previsiones, generandose en algunos casos
desequilibrios que ban afectado negativamente a sus divisas, La negativa evoludon de las
materias primas ha sido otro de los factores dave para este mal comportamiento, Los cuatro
indices deestos paises registraban pérdidas en el año, con cardas del 19% en el Bovespa a el
13% en Ia bolsa deShanghai.

A nivel sectorial, destacaban los sectors mas ciclicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unia el sector farmacéutico, con más de un 30%, destacando
especialmente biotecnologIa. En el lado negativo se situaban materials par Ia mala evoluciOn
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energia.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en 97,96% en renta
variable y el resto en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

La inversiOn en renta variable se centra principalmente en mercados desarrollados de Ia zona
Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificacián tanto sectorial como geográfica.

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb Inversion con un
resultado acumulado durante el ejerciclo de 537.490,00 euros. En ningün momento se han
superado los limites y coeficientes estableddos,

La volatilidad de Ia cartera en el ültimo año ha sido de 15,61% y Ia volatilidad del benchmark
en el ültimo año ha sido del 19,00%.

TIMBRE-
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Informe do qestion del ejerciclo 2013

0L6202278

La rentabilidad acumulada del Fondo a cierre do 2013 es de 30,63%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros par el Fonda estä destinado a Ia
consecución de su objeto social, ajustando sus objetivos y poilticas de gestion de los riesgos
de mercado, credito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia Ley
3 5/2003 y sucesivas modificaciones, do lnstituciones do Inversion Colectiva y desarrollados
par el Real Decreto 1 082/2012, de 13 de Julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por Ia Comision Nacional del Mercado de Valores.

Castes de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejerciclo no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad del Fonda correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informadon
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica Ia referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 do diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestión, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no so senalen en
Ia Memoria,

TRES CENRMOS
OF EURO

2
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FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidas los Administradores de UBS GestiOn, S.G.LLC., S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimiento de Ia legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el Informe de gestiOn del ejercicia comprendido entre eli de enero ye! 31 de diciembre de
2013 de UBS España GestiOn Activa, F.!,, las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en pape! timbrado del
Estado, con numeracion correlativa e Impresos par una cara, conforme a continuaciOn se
deta la:

NUmero de folios en papel tmbrado

Del 0L6202249 al 0L6202276
Del 0L6202277 al 0L6202278

FIRMANTES:

cats
D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALvAREz
Presidente

D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada

D,JAVIERPRIETO VAZQUEZ
Consejero

Ejemplar Documento

Cuentas anuales
Primer ejemplar Informe tie gestión
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DeclaraciOn Negativa acerca de Ia informaciOn medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fonda citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerda a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada

D. JAVIER PR
Consejero
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