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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONALY):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de |a opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Comisiones percibidas

Descripcion Como se indica en las Nota 1 y 13.2 de la memoria incluida en las cuentas anuales
adjuntas, la principal actividad de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se centra
en la gestion de sociedades de capital riesgo y fondos de capital riesgo, que ha
supuesto unos ingresos por comisiones de 7.317.632 euros durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022. Dado que las citadas comisiones han sido la
principal fuente de ingresos de la Sociedad durante el ejercicio 2022, su revision ha
sido considerada el aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

La obtencidn de la totalidad de los contratos y reglamentos de gestién a cada
una de las entidades.

La comprobacién de que los cdlculos de las comisiones devengadas por parte
de la Sociedad Gestora a cada una de las entidades de capital riesgo se han
realizado conforme a lo establecido en los contratos y reglamentos gestién
firmados entre las partes.

Seleccién y verificacidn de una seleccién de las facturas emitidas y de los
cobros realizados.

Otra informacion: Informe de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacidn del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 vy su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento vy utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacidén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el

alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

ERNST & L,
: (Inscrita ep’el ReglistrgyOficial de Auditores
J\UD'TORES de Cuen}és con £l N°50530)
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ERNST & YOUNG, s.L.

Qf?gr/lwf Gil Mdrqués
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

20 3
23 Num. 16/23/01257 de Cuentas cod el N° 18.962)
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
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SUMA CAPITAL, S.G.E.l.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros

ACTIVO Nota

2022

2021

Tesoreria
Caja
Bancos
Créditos a intermediarios financieros o particulares 7
Depositos a la vista
Depésitos a plazo
Adquisicion temporal de activos
Deudores por comisiones pendientes
Deudores por operaciones de valores
Deudores empresas del grupo
Deudores depdsitos de garantia
Otros deudores
Activos dudosos
Ajustes por valoracion
Valores representativos de deuda
Deuda publica cartera interior
Deuda pdblica cartera exterior
Valores de renta fija cartera interior
Valores de renta fija cartera exterior
Activos financieros hibridos
Activos dudosos )
Ajustes por valoracion
Inversiones vencidas pendientes de cobro
Acciones y participaciones
Acciones y participaciones en cartera interior
Acciones y participaciones en cartera exterior
Participaciones
Derivados
Opciones compradas
Otros instrumentos
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Inmovilizado material 6
De uso propio
Inmuebles de inversion
inmovilizado material mantenido para la venta
Provisiones por deterioro de valor de activos materiales
Activos intangibles
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas
Otros activos
Provisiones por deterioro de valor de activos materiales
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Periodificaciones
Gastos anticipados
Otras periodificaciones
Otros activos 8
Anticipos y créditos al personal
Accionistas por desembolsos exigidos
Fianzas en garantia de arrendamientos
Otros activos

TOTAL ACTIVO

3.270.127

3.270.127
2.237.184
8.505

1.956.626

272.053

448.204
448.204

§3.735
53.735

36.772

36.772

6.046.022

2.481.970
355
24818615
3.412.228
8.781

3.244.595

158.852

517.873
517.873

44.186
44186

66.112
29.340

36.772

6.522.369



SUMA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2022 2021
Deudas con intermediarios financieros o particulares 10 2.655.778 3.564.396
Préstamos y créditos 5.204 11.165
Comislones a pagar 262.253 263.147
Acreedores por prestaciones de servicios 119.176 103.279
Remuneraciones pendientes de pago al personal 2.269.145 3.196.805
Otros acreedores - -
Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos - -
Derivados - -
Opciones - -
Otros contratos - -
Pasivos subordinados - “
Préstamos participativos - -
Otros pasivos - -
Provisiones para riesgos - -
Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Provisiones para otros riesgos - -
Pasivos fiscales 12 265.583 239.147
Corrientes 265.583 239.147
Diferidos - -
Pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Periodificaciones 11 420.395 409.008
Comisiones y otros productos cobrados no devengados 420.395 409.008
Gastos devengados no vencidos - -
Otras periodificaciones - -
Otros pasivos 12 187.711 332.925
Administraciones Publicas 187.711 332,925
Saldos por operaciones de arrendamiento financiero . .
Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
Otros pasivos - -
TOTAL PASIVO 3.529.467 4.545.476
AJUSTES POR VALORACION - -
Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -
Caberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Resto de ajustes - N
FONDOS PROPIOS 2,516,555 1.976.893
Capital 9.1 300.000 300.000
Escriturado y suscrito 300.000 300.000
Menos: Capital pendiente de desembolso no exigido(-) - -
Prima de emision - -
Reservas 9.2 1.126.893 621.983
Reserva legal 60.000 60.000
Reservas voluntarias 1.066.893 561.983
Otras reservas - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultado del ejercicio 3 1.089.662 1.804.910
Otros instrumentos de patrimonio neto
Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)
Dividendos a cuenta y aprobados (-) 3 - (750.000)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.516.555 1.976.893
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.046.022 6.522.369



SUMA CAPITAL, S.G.E.L.C,, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

GA LN

w

o N O

Euros
PRO-MEMORIA Nota 2022 2021

Avales y garantias concedidas 551.826 557.271
Otros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Derivados financieros - -
Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito - -
Depositos de valores y otros instrumentos financleros - -
Patrimonio gestionado - -
Fondos de capital riesgo y tipo cerrado 1 291.043.631 207.978.973
Saciedades de capital riesgo y tipo cerrado 1 42.538.910 43.937.801
Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras - -
Patrimonio comercializado - -
Patrimonio asesorado - -
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -
Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 333.583.441 251.916.774




SUMA CAPITAL, §.G.E.I.C,, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros

DEBE Nota 2022 2021

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - {108)
1.1 Intereses 13.1 - {108)
1.2 Pasivos subardinades - -
1.3 Reclificaciones de fos costes por intereses por operaciones de cobertura - .
1.4 Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero - -
2. Comisiones y corretajes satisfechos {512.987) {709.983)
2.1 Comisiones de comercializacion 10 {512.987) (709.983)
2.2 Servicios vinculados con fa gestion de 1C inmobiliarias - -
2.3 Operaciones con valores - -
2.4 Operaciones con instrumentos derivados - -
2.6 Comisiones pagadas por del ion de gestion

2.6 Comisi pagadas por iento - -
2.7 Comisiones retrocedidas - -
2.8 Comisi pagadas a rep gentes - -
2.8 Otras comisiones - -
3. Pérdidas por operaciones financieras - -
3.1 Deuda publica interior - -
3.2 Deuda publica exlerior - -
3.3 Valores de renta fija interior - -
3.4 Valores de renta fija exterior - -
3.5 Acciones y participaciones cartera interior - -
3.6 Acciones Y participaciones cartera exterior - -
3.7 Derivados - -
3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
3.9 Olras pérdidas . -
4.  Pérdidas por diferencias de cambio

5. Gastos de personal 13.5 {4.275.039) (5.800.223)
5.1 Sueldos y cargas sociales {4.244 431) (6.800.223)
5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - -
5.3 indemnizaciones por despidos -
5.4 Gastos de formacion (30.608) -
5.5 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital -

5.8 Otros gastos de personal - -
6.  Gastos generales 13.5 (1.014.398) {750.523)
6.1 inmuebles e instalaciones {295.052) (204.284)
6.2 Sistemas informaticos (13.110) {8.328)
6.3 Publicidad y representacion (5.000) -
6.4 Servicios de profesionates independientes {279.795) (262.786)
6.5 Servicios adminislrativos subcontratados (8.423) {8.083)
6.6 Otros gastos (413.018) (267.042)
7. Contibuciones e impuestos {207.417) {182.397)
8. Amortizaciones (111.305) (34.914)
8.1 Inmovilizado material de uso propio 8 {111.305) {34.914)
8.2 Inversiones inmobiliarias - -
8.3 Activos intangibles

9. Otras cargas de explolacion (2.321) (2.359)
9.1 Tasas en registros oficiales (2.321) (2.359)
9.2 Otros conceptlos - -
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
10.1 Créditos y olros aclivos financieros de renta fija - -
10.2 instrumentos de capital - -
10.3 Inmovilizado material - .
10.4 Activos intangibles - .
10.5 Resto - -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
t1.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias fegales - -
11.2 Gtras provisiones - -
12. Oiras pérdidas

12.1 £n activos no corrientes mantenidos para la venta - -
12.2 Por venta de activos no financieros - -
12.3 Por venta de parlicipaciones GAM - .
12.4 Otras pérdidas - -
13.  Impuestos sobre el beneficio del periodo 9 (359.509) (598.903)
14. Resuitado de las actividades interrumpidas (beneficios) - -
15.  Resultado neto del periodo. Beneficios. 1.089.662 1.804.910




SUMA CAPITAL, S.G.E.l.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADOG
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros
HABER Nota 2022 2021

1. , dividendos y rer de los activos financieros 134 134 646
1.1 Intermediarios financieros - -
1.2 Deuda pubtica interior - -
1.3 Deuda publica exterior - -
1.4 Valores de renta fija interior - -
1.5 Valores de renta fija exterior -
1.6 Dividendos a acciones y participaciones - -
1.7 Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura - -
1.8 Oftros intereses y rendimientos 134 646
2. Comisiones recibidas 7.572.503 9.883.674
2.1 Comisiones de gestién de fondos de inversion financieros - -
2.2 Comnislones de suscripcion y reembolso de fondos de Inversién financieros - -
2.3 Comisiones de gestion de sociedades de inversion de capital variable - -
2.4 Comisiones de gestion de HC inmobiliarias - -
2.5 Comisionas de suscripcion y resembolso de IC inmobiliarias - -
2,6 Comisiones de gestion de IIC de inversién libre - -
2.7 Comisiones de suscripcion y reembolso de IC de inversidn libre - -
2.8 Comisiones de gestién de HC de liC de inversion libre - -
2.9 Comisiones de suscripcion y reembolso de HC de HC de inversion libre - -
2.10 Comisiones de gestion de HIC extranjeras - -
2.11 Comislones de gestién de entidades de capilal riesgo 13.2 7.317.632 9.663.609
2.12 Comisiones de gestion discrecional de carteras - -
2.13 Servicios de asesoramiento 13.3 254.871 220.065
2.14 Serviclos de iay inistracion de participaci y - -
2.15 Servicios de comercializacion de participaciones y acciones - -
2.16 Otras comisiones - -
2.17 Servicios en RTO - -
3. Ganancias de operaciones financieras - -
3.1 Deuda publica interior - -
3.2 Deuda piblica exterior - -
3.3 Valores de renta fija interior - -
3.4 Valores de renta fija exterior -
3.5 Acciones y participaciones cartera interior - -
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior - -
3.7 Derivados - -
3.8 Reclificaciones de pérdidas por operaciones de coberiura - -
3.9 Otras ganancias - -
4. Ganancias por diferencia de carmbio - -
5. Otros productos de explotacion - -
5.1 Ingresos por alquiler de edificios en propiedad - -
5.2 Ingresos por alquiler de equipos informaticas y software - -
5.3 Otros praductos de explotacion - -
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
6.1 Crédilos y alros activos financieros de renta fija - -
6.2 Instrumentos de capital - -
6.3 Inmovilizado material - -
6.4 Activos inlangibles - -
6.5 Resto - -
7. Recuperaciones de provisiones para riesgos - -
7.1 Provisiones por actas fiscales y simitares - -
7.2 Otras provisiones N b
8. Otras ganancias .

8.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta -
8.2 Por venta de aclivos no financieros - -
8.3 Por venta de participaciones GAM -
8.4 Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
8.5 Otras ganancias -
9, Resullado de actividades interrumpidas {pérdidas) - -
10. Resultado neto del periodo (pérdidas) - -




SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C.,, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Euros
2022 2021

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.089.662 1.804.910
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - -

1. Activos financieros disponibles para la venta B -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢} Otras reclasificaciones - -

2. Coberturas de los flujos de efectivo - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - B
b) importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
d) Olras reclasificaciones - -

3 Coberturas de inversiones netas en negocios en el
: extranjero

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

¢) Otras reclasificaciones - -

4, Diferencias de cambio - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c¢) Otras reclasificaciones - -

5. Activos no corrientes en venta - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢) Otras reclasificaciones - -

6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
8. Impuesto sobre beneficio - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) 1.089.662 1.804.910



B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022
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SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

SUMA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) (en adelante la Sociedad), se
constituyo el 9 de noviembre de 2006 en Barcelona.

Tiene su domicilio social y administracion central en Barcelona, Avda. Diagonal, 640.
La Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Anénima Unipersonal.

Su objeto social principal es la gestién de entidades de capital riesgo, entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y fondos de capital riesgo europeos, asi como el control y gestién de sus riesges. Como
actividad complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a empresas.

La Sociedad esta sujeta a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se reguian las entidades de
capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de las
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, que entrd en vigor al dia siguiente de su publicacion y
por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. De
acuerdo con esta Ley es la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) quien asume el
grueso de las potestades de supervisién de estas sociedades.

Los aspectos mas significativos en relacion con los requerimientos legales para las sociedades gestoras
de entidades de capital-riesgo son los siguientes:

a) El capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados.

b) Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos 0 mediante anotaciones en cuenta.

c) Debera disponer de una organizacion y medios que cumplan con los requisitos de la letra ¢) del
apartado tercero del articulo 48 de la Ley 22/2014.

d) Todos sus administradores y directores generales y asimilados deberan cumplir los requisitos
de honorabilidad establecidos en la letra b) de! apartado uno del articulo 65 de la mencionada
Ley 22/2014.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversién de tipo Cerrado con el nimero 57.

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad gestiona las siguientes entidades de capital riesgo en periodo
de inversion:

* SC Growth Fund ll, F.C.R.E., S.A.

s SC Growth Fund il Plus, F.C.R.E.

s SC Climate Impact Fund ill, FCRE

+ SC Climate Impact Fund Il PLUS, FCRE, SA



Asimismo, mantiene la gestion de las siguientes entidades que, no estando en periodo de inversion,
mantienen una cartera de participadas:

« Suma Capital Growth Fund I, S.C.R., S.A.

«  Suma Capital Growth Fund | Plus, F.C.R.E.

¢ Suma Capital Growth Fund | Supra, F.C.R.E

« SC Efficiency & Environment Fund Il, F.C.R.

e SC Efficiency & Environment Fund Il Plus, F.C.R.E
Con Fecha 14 de diciembre de 2022 la Sociedad aprueba la disolucion de la entidad de capital riesgo
SC Energy&Efficiency Fund |, F.C.R. En consecuencia, la Sociedad asume las funciones de liquidacion.

El acuerdo de disolucion fue comunicado y ratificado por la participes en Junta de Participes celebrada
en {a misma fecha.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe del patrimonio neto de las Entidades de Capital Riesgo
gestionadas por la Sociedad presentaba el siguiente detalle:

Patrimonio gestionado

(en euros)

Nombre de {a Entidad de Capital Riesgo Tipo 2022 2021
Suma Capital Growth Fund |, S.C.R,, S.A. SCR 42.539.910 43.937.801
Suma Capital Growth Fund | Plus, F.C.R.E. FCRE 90.290.977 72.927.184
SC Efficiency & Environment Fund (I, F.C.R-{) FCR 53.654.337 48.747.107
SC Efficiency & Environment Fund Il Plus, F.C.R.E. W FCRE 19.062.101 21.877.127
SC Growth Fund I, F.C.R.E., S.A.? FCRE 16.406.754 11.554.513
SC Growth Fund I Plus, F.C.RE.? FCRE 69.122.300 30.949.195
Suma Capital Growth Fund | Supra, F.C.R. E. FCRE 26.725.633 19.882.614
SC Climate impact Fund lll, F.C.R.E. & FCRE 11.591.785 -

SC Climate Impact Fund Ill Plus, F.C.R.E., S.A. & FCRE 2.462.522 -

331.856.320 251.916.774

(V) Se constituyen como un tnico complejo de inversion conacido come Efficiency & Environment Fund 1}
) se constituyen como un Gnico compilejo de inversion conocido como SC Growth Fund I

3 Se constituyen como un tnico complejo de inversion conocido como SC Climate impact Fund 11

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a sus registros contables de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable que se establece en la Circular 1/2021, de
25 de marzo de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de [nversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado (en adelante, “la Circular
1/2021 de la C.N.M.V."), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022, se encuentran pendientes de aprobacién por el Accionista
Unico de la Sociedad. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 30
de junio de 2022.



a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de las operaciones de la Sociedad del ejercicio 2022, asi como la propuesta de
distribucién de resultados de dicho ejercicio.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.
En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una
norma contable especificamente establece que no es necesario.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes.
La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores de los
activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos vy
circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo de suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en ejercicios futuros se refieren a la evaluacion de las
pérdidas por deterioro de determinados activos y la vida Util de los activos materiales.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio 2022 que el Consejo de
Administracién de la Sociedad propondra al Accionista Unico para su aprobacion, asi como la del
ejercicio 2021, aprobada por el Accionista Unico el 30 de junio de 2022.

Euros
2022 2021

Beneficio del ejercicio después del Impuesio de Sociedades
(beneficios/(pérdidas)) 1.089.662 1.804.910

Total distribuible 1.089.662 1.804.910
A Dividendo a cuenta 1.000.000 750.000
A Dividendo - 550.000
A reservas voluntarias 89.662 504.910

Total distribuido 1.089.662 1.804.910




3.1 Dividendo a cuenta

El 6 de marzo de 2023, el Accionista Unico, considerando la previsién de resuitados para el ejercicio
en base al estado contable a 31 de diciembre de 2022, aprobé un dividendo a cuenta del resultado del
ejercicio 2022 de 1.000.000 euros.

(Euros) 2022
Resultado antes de impuestos del ejercicio 2022 previsto en la fecha de la

distribucion 1.449.035

Estimacién del impuesto de sociedades a pagar (359.508)

1.089.527

Liquidez en tesoreria antes del pago 4.907.944

Cantidad propuesta a distribucion 1.000.000

Por su parte, el 20 de mayo de 2021, el Accionista Unico, considerando la previsién de resultados para
el ejercicio en base al estado contable a 30 de abril de 2021, aprob6 un dividendo a cuenta del resultado
del ejercicio 2021 de 750.000 euros.

(Euros) 2021
Resultado antes de impuestos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el

30 de abril de 2021 1.192.447

Estimacion del impuesto de sociedades a pagar (298.112)

894.335

Liquidez en tesoreria antes del pago 2.542.037

Cantidad propuesta a distribucion 750.000

3.2 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del gjercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 9.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, 0 a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resuita ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de estas
cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular
1/2021 de la C.N.M.V. y sus posteriores modificaciones.

Los principios contables mas relevantes han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento
La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de la
Gestora continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de

determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni para una
hipotética liquidacion.



En consecuencia, el Administrador de la Sociedad ha preparado las cuentas anuales atendiendo al
principio de empresa en funcionamiento.

b) Principio de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en funcidén de la cotriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Principio de prudencia

Para la elaboracién de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre, la Sociedad
contabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario, en la
elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el gjercicio
0 en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en otros
documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

d) Compensacion de saldos

Sdlo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea.

e) Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa, de
modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar, siempre y
cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la imagen fiel
de la Sociedad.

Las normas de valoracién aplicables han sido las siguientes:

f) Activo material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material como un componente de este, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro
de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Util y fos costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de a vida Util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor de este, dandose
de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.



Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizade material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacién de este al patrimonio
de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del activo material son los siguientes:

Elemento del inmovilizado Afos de vida atil
Otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos de proceso informacion 4

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

g) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financierc por el mismo
importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caréacter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador, Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que
se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de perdidas y
ganancias cuando se devengan.

h) Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracién inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Gestora mantiene registrados Gnicamente “Activos financieros a
coste amortizado”.



Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestidon de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad
considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categorfa los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en ei corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
moedifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.



Baija de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que
se ha comparado la exposicién de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacién en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

(i) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han transferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el
resultado de la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes
de transaccion atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado
que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto.

(i) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de
la Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un
pasivo financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

(iii) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han trasferido ni retenido
de manera sustancial. En este caso caben, su vez, dos posibles situaciones:

- El control se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir el
activo a un tercero): el activo se da de baja de balance.

- El control no se cede (el cesionario no tiene la capacidad practica de volver a transmitir
el activo a un tercero): la Sociedad continiia reconociendo el activo por el importe al
que esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su
implicacion continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconacimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se caicula como la diferencia entre &l
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, gue se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.



Las correcciones de valor por deterioro, asf como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, la Sociedad utiliza el valor de mercado

del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

i) Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantenia registrados (nicamente “Pasivos financieros
a coste amortizado”.

Pasivos financieros a coste amortizado

L.a Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
("proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aflo y que no
tienen un tipo de interés contractual, asl como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba
atribuirse a los participes no gestores.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:
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- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarios en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una maodificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacidn de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicic en que tenga lugar.

j)} Tesoreria

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

- Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
- No estén sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

- Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

Los ingresos obtenidos por la gestién de las entidades de capital riesgo se estipulan en los Contratos
de Gestién o Reglamentos de Gestion, segun se trate de Sociedades o Fondos de Capital Riesgo,
respectivamente. En ambos casos, se establece ademds una comision de éxito equivalente a un
porcentaje de las plusvalias netas obtenidas en operaciones de desinversién, ya sean parciales o
totales.

) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del gjercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre |a base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos fiscales diferidos” y "Pasivos fiscales diferidos” del balance.
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En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evaltia los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos fiscales diferidos no se descuentan.

m) Partes vinculadas

La Sociedad considera como partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la Direccién
y personas o entidades relacionadas, asi como a los fondos gestionados por la Sociedad.

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoraciéon
detalladas anteriormente.

n) Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provisidn como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializaciéon esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquelias obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.
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5, GESTION DE CAPITAL

Las normas que rigen las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado
mencionadas en la Nota 1 regulan, entre otros aspectos, el mantenimiento de un nivel minimo de
recursos propios en funcion del patrimonio administrado.

El articulo 48 de la Ley 22/2014, que regula el cdmputo de recursos propios exigibles y recursos propios
computables respectivamente, de esta forma los recursos propios minimos de la Sociedad no podran
ser inferiores a una de las dos siguientes magnitudes:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros que se ha de incrementar en:

. Una proporcién del 0,02% del valor del patrimonio de las ECR que administre o gestione
la Sociedad, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas
las carteras gestionadas por delegacion. En ningln caso la suma exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

. La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener
su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais,
siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la C.N.M.V, sea
equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Union Europea.

. Afin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion
con las actividades que puedan realizar las SGEIC, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursas prapios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con este apartado y el apartado 1°, incluidos
los recursos propios adicionales previstos en el apartado siguiente, se invertiran en activos
liguidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones
especulativas. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre las que se encontraran las entidades
previstas en esta Ley, siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

A la definicién de los recursos propios computables de las SGEIC le serd de aplicacion lo
previsto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y su
normativa de desarrollo.

b) El25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. Entendiéndose por gastos de estructura, los gastos de personal, los gastos
generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacion. Se
entendera que el nivel de actividad ha variado sustancialmente cuando los gastos de estructura
aumenten o disminuyan un 25% respecto a los gastos totales del ejercicio anterior, caiculados
estos Gltimos en proporcién al correspondiente periodo de tiempo transcurrido en el ejercicio
corriente.

A estos efectos, las SGEIC deberan ajustarse a lo previsto en el Reglamento delegado (UE) n°
231/2013 de la Comisidn, de 19 de diciembre de 2012.
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A 31 de diciembre de 2021, los recursos propios computables eran inferiores a los exigibles, no obstante
lo anterior, esta situacion ha quedado subsanada una vez la Junta General de Accionistas aprob¢ el 30
de junio de 2022 la distribucion del resuitado del ejercicio 2021 dotando reservas suficientes.

A 31 de diciembre de 2022, los recursos computables estan por encima de los exigibles.

6. ACTIVO MATERIAL

El detalle y movimientos de las distintas partidas que componen el activo material son los siguientes:

Saldo Altas y Saldo
Euros inicial dotaciones final
Ejercicio 2022
Coste
Equipos proceso de informacion 82.554 10.252 92.806
Mobiliario, elementos de transporte y otras instalaciones 583.903 31.384 615.287
666.457 41.636 708.093
Amortizacion acumulada
Equipos proceso de informacion (565.277) (10.825) {66.102)
Mohbiliario, elementos de transporte y otras instalaciones (93.307) (100.480) {193.787)
(148.584) (111.305) (259.889)
Valor Neto Contable 517.873 448.204
Ejercicio 2021
Coste
Equipos proceso de informacion 63.888 18.666 82.554
Mobiliario, elementos de transporte y otras instalaciones 86.144 497.759 583.903
150.032 516.425 666.457
Amortizacién acumulada
Equipos proceso de informacion (46.416) (8.861) (55.277)
Mobiliario, elementos de transporte y otras instalaciones (67.254) (26.053) {93.307)
(113.670) (34.914) (148.584)
Valor Neto Contable 36.362 517.873

Las principales altas del ejercicio 2022 y 2021 corresponden a las labores de adecuacion de las oficinas
en las que desarrolla su actividad en régimen de arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene bienes de activo material totalmente amortizados
y en uso por importes de 70.948 y 70.617 euros respectivamente.

7. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle del epigrafe créditos a intermediarios financieros o particulares del activo del balance de

situacion, a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
Euros

31/12/2022 31/1212021

Depositos a la vista 8.505 8.781
Deudores por comisiones pendientes (Nota 15) 1.956.626 3.244 595
Otros deudores 272.053 158.852
Total 2.237.184 3.378.862

-14 -



A 31 de diciembre de 2022, la linea de “Deudores por comisiones pendientes” recoge el saldo a cobrar
por las comisiones de gestién y asesoramiento a los distintos Fondos del entorno de la Gestora y la
comisién de éxito de 1.698.074 eurcs a cobrar a SC Energy Efficiency Fund |, F.C.R. como
consecuencia de la aplicacion y distribucion de los rendimientos netos acumulados, tras haber vendido
la totalidad de las sociedades que permanecian en cartera y haber vencido en 2022 las garantias
otorgadas a los compradores por las desinversiones realizadas en 2021. (1.712.699 euros al 31 de
diciembre de 2021). El cobro esta sujeto al inicio de liquidacion del Fondo tal como se acordd en la
Junta de Participes de 14 de octubre de 2021.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2021, se inclufa la comision de éxito por importe de 1.043.214
euros devengada en 2021 por la rentabilidad obtenida por un co-inversor tras la desinversion en una
de las participadas del Fondo en virtud dei contrato de colaboracion, suscrito en 2016 entre las partes.
Por ultimo, a 31 de diciembre de 2021 se recogia, por importe de 488.681 euros, el saldo pendiente de
cobro correspondiente a las comisiones de éxito relacionadas con la rentabilidad obtenida en Suma
Capital Growth Fund [, S.C.R.

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de otros activos financieros, en funcion de su tipologia y clasificacion, a 31 de diciembre
es la siguiente (datos expresados en euros):

(Euros) 2022 2021
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a coste amortizado 36.772 60.574
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado - 5.538
36.772 66.112

8.1 Activos financieros a coste amortizado

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma (datos expresados en euros):

Euros
{Euros) 2022 2021
Activos financieros a largo plazo
Anticipos y créditos al personal - 23.802
Fianzas en garantia de arrendamientos 36.772 36.772
Activos financieros a corto plazo
Anticipos y créditos al personal - 5.538
36.772 66.112

9. PATRIMONIO NETO

9.1 Capital escriturado
El capital social de la Sociedad asciende a 300.000 euros, representado por 30.000 acciones

nominativas, de 10 eurcs de valor nominal cada una, Integramente suscrito y desembolsado. El titular
de la totalidad de las acciones es Suma Capital Partners, S.L.
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9.2 Reservas

El detalle de las distintas partidas que componen las reservas es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Reserva legal 60.000 60.000
Reservas voluntarias 1.066.893 561.983

1.126.893 621.983

Reserva legal

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio se destinara a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, solo podra destinarse a la compensaciéon de
pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. La Reserva
Legal podra utilizarse para aumentar capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la reserva legal estaba dotada en su totalidad.

10. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

La composicion de este epigrafe de balance a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
31/12/2022 31/12/2021
Préstamos y créditos 5.204 11.165
Comisiones a pagar 262,253 253.147
Acreedores por prestaciones de servicios 118.176 103.279
Remuneraciones pendientes de pago al personal 2.269.145 3.196.805
Total 2.655.778 3.564.396

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la linea de préstamos y créditos recogfa el importe dispuesto de las
tarjetas de crédito.

En el apartado de comisiones a pagar se encuentran registrados, fundamentalmente, los siguientes
conceptos:

0} Un importe, a 31 de diciembre de 2022, de 93.504 euros (118.826 euros a 31 de diciembre
de 2021), correspondiente a comisiones pendientes de pago a una entidad financiera con
la que la Sociedad tiene firmado un contratc de mediacion por la colocacion de
participaciones en uno de los Fondos que gestiona. En relacidn con este contrato de
mediacion, el total de comisiones a pagar, devengadas en los ejercicios 2022 y 2021, ha
ascendido a 190.835 y 260.514 euros respectivamente, registradas en el epigrafe de
“Comisiones pagadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Un importe, a 31 de diciembre de 2022, de 168.750 euros (134.321 euros a 31 de diciembre
de 2021), por las comisiones pendientes de pago a terceros con el que la Sociedad tiene
firmados contratos de asesoramiento e intermediacién en la comercializaciéon de algunas
de las entidades bajo gestidn. El total de las comisiones devengadas en el gjercicio 2022y
2021, en virtud de estos contratos, ascendieron a 322.152 y 449.469 euros,
respectivamente, y se encuentran registradas en el epigrafe “Comisiones pagadas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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A 31 de diciembre de 2022 y 2021, los importes registrados en el epigrafe de Remuneraciones
pendientes de pago corresponden en su practica totalidad al variable del personal y directivos. Dentro
de los importes registrados, se incluyen a 31 de diciembre de 2022 2.053.608 euros (3.030.875 euros
a 31 de diciembre de 2021) correspondientes a la retribucion extraordinaria relacionadas con la
remuneracion devengada por la Gestora por comisiones de éxito y cuyo pago se encuentra
condicionado al cobro de la comisién de éxito por parte de la Gestora; con arreglo a los contratos de
gestion suscritos por parte de la Sociedad con los Fondos que gestiona (Notas 7 y 15).

El resto de los importes se corresponden, principaimente, con los saldos pendientes de pago a
acreedores por prestacion de servicios.

11. PERIODIFICACIONES

La totalidad del importe reconocido en este apartado del pasivo corresponde a las comisiones cobradas
no devengadas a las diversas entidades de capital riesgo gestionadas por la Gestora, por importes de
420.395 euros en 2022 y 409.008 euros en 2021. Corresponden a ajustes a la facturacion del segundo
semestre del ejercicio por comisiones de gestion cuya regularizacion esta prevista en los respectivos
reglamentos de las entidades gestionadas.

12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a pasivos fiscales a 31 de diciembre es el siguiente:

Euros 2022 2021

Pasivos fiscales corrientes

Administraciones Publicas acreedoras por impuesto de sociedades 265.583 239.147
Administraciones Publicas acreedoras por IVA 26.514 24.931
Administraciones Publicas acreedoras por IRPF 127.669 277.031
Organismos de la Seguridad Social acreedores 33.528 30.963

453.293 572.072

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro Uitimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion del
Administrador de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de
importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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La conciliacion entre el resultado del ejercicio y la base imponible, asi como la liquidacién del impuesto
sobre sociedades es como sigue:

2022 2021
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 1.449.170 2.403.813
Diferencias permanentes 27.840 20.500
Base imponible 1.477.010 2424313
Cuota integra (tipo impositivo 25%) 369.253 606.078
Deducciones (9.744) (7.175)
Cuota liquida 359.509 5908.903
Retenciones y pagos a cuenta (93.926) (359.756)
Pasivo / (Activo) por impuesto corriente 265.583 239.147

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, las diferencias permanentes corresponden a diversas donaciones
efectuadas por la Gestora a sociedades sin animo de lucro.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensar en gjercicios futuros.

13. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
13.1 Ingresos y gastos por intereses

La composicion de los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias “Intereses y rendimientos
asimilados” y “Intereses y cargas asimiladas” durante los ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente:

Euros
2022 2021
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
Ingresos de préstamos concedidos a partes vinculadas - -
Otros ingresos financieros 134 646
134 646
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
Otros gastos financieros - (108)
134 538
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13.2 Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo

Comisiones percibidas por la gestién de entidades de capital riesgo. La composicion de este epigrafe
de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
2022 2021
Comisién de gestion de entidades de capital riesgo 7.143.296  6.863.731
Comision de éxito de entidades de capital riesgo 174.336  2.799.878

7.317.632 9.663.609

Comisién de gestion

Tal y como se establece en los folletos de los Fondos, la Sociedad Gestora percibira de cada uno de
los Fondos, como contraprestacién por sus servicios de gestion y representacion, una Comisién de
Gestién con cargo al patrimonio de los mismos que, sin perjuicio de sus reducciones y ajustes, previstos
en este Reglamento, se calculara de la siguiente manera:

- Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibira una Comisién de Gestion anual
equivalente a un porcentaje que oscila entre el 1,6% y el 2% sobre la parte de los Compromisos
Totales de cada uno de los fondos.

- Desde la fecha de finalizacion del Periodo de Inversion y hasta la fecha de liquidacion de los
Fondos, la Sociedad Gestora recibira una Comisiéon de Gestién anual equivalente a un
porcentaje que oscila entre el 1,6 y el 2% sobre el Capital efectivamente Invertido.

Elimporte devengado como comision de gestion de las entidades gestionadas durante 2022 y 2021 ha
ascendido a 7.143.296 y 6.863.731 euros, respectivamente.

El detalle de la comision reconocida de cada uno de las Sociedades de Capital Riesgo es el siguiente
es el siguiente:

Nombre de Ia Entidad de Capital Riesgo 2022 2021

Suma Capital Growth Fund |, S.C.R., S.A. 318.470 402,004
Suma Capital Growth Fund | Plus, F.C.R.E. 243.279 236.645
SC Energy Efficiency Fund |, F.C.R. - 157.393
SC Efficiency & Environment Fund |, F.C.R. 1.273.194 1.748.792
SC Efficiency & Environment Fund ll Plus, F.C.R.E. 503.558 683.107
SC Growth Fund Il, F.C.R.E., S.A. 570.475 580.313
SC Growth Fund !l Plus, F.C.R.E. 1.872.058 2.916.177
Suma Capital Growth Fund | Supra, F.C.R.E 160.000 138.301
SC Climate Impact Fun Ill, F.C.RE. 1.798.396 -
SC Climate Impact Fun Il pLUS, F.C.R.E., S.A. 403.866 -
7.143.296 6.863.731
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Comisiones de éxito

La Sociedad Gestora percibira una comisién de éxito calculada sobre los rendimientos netos que
obtengan los participes de las entidades de capital riesgo gestionadas. Su importe se determinara y
pagara segun lo previsto en el Reglamento de Gestién de cada una de las entidades. Dicha comisién
serd liquidable después que los participes hayan percibido una cantidad equivalente a los retornos
preferentes establecidos.

El importe devengado como comision de éxito durante 2022 ha ascendido a 174.336 euros.
Corresponde a las comisiones por la rentabilidad obtenida por Suma Capital Growth Fund [, S.C.R,
(Nota 7).

Por su parte, el importe devengado como comisién de éxito durante 2021 ascendié a 2.799.878 euros.
Corresponde a las comisiones por la rentabilidad obtenida por SC Energy Efficiency Fund |, F.C.R

incluyendo la rentabilidad obtenida por un co-inversor tras la desinversion en una de las participadas
del mismo Fondo y Suma Capital Growth Fund I, S.C.R, (Nota 7).

13.3  Servicios de asesoramiento

En este epigrafe se recogen los ingresos percibidos de las inversiones de las entidades de capital
riesgo gestionadas y que se ha destinado a reducir la comision de gestién en el mismo importe, tal y
como se contempla en los reglamentos de gestion de los vehiculos.

13.4 Detalle de gastos de personal

El desglose de los gastos de personal de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Suelidos y salarios 3.929.626 5.515.515
Seguridad social 314.805 284.708
Gastos de formacion 30.608

4.275.039 5.800.223

A 31 de diciembre de 2022, la cuenta de “Sueldos y salarios”, incluye el gasto por la remuneracién
variable devengada en el ejercicio 2022 por importe total de 427.588 euros (2.613.391 euros en 2021).

Dicho importe incluye la retribucion variable a largo plazo pendiente de liquidar conforme a los contratos
firmados entre la Sociedad, los miembros del consejo y otros directivos por las comisiones de éxito
devengadas por fa Gestora.

A 31 de diciembre de 2022, el importe pendiente de pago en concepto de remuneracion variable
asciende a 2.283.770 euros (3.196.805 euros a 31 de diciembre de 2021) (Nota 10).
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Estructura de la plantilla de la Sociedad

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2022 y 2021, distribuido por categorias,
asi como la distribucién por sexos de la plantilla de la Sociedad al cierre de dicho ejercicio, es la
siguiente:
Numero medio de
personas con
discapacidad > 33%
del total empleadas

EJERCICIO 2022 Hombres Mujeres Total en el ejercicio.
Alta Direccion 7 - 7 -
Otros directivos 3 2 7 -
Mandos intermedios 5 2 7 -
Administrativos - 1 1 -
Total 14 9 22 -

EJERCICIO 2021

Alta Direccion - 5 -
Otros directivos 4 2 6 -
Mandos intermedios 5 6 " -
Administrativos - 1 1 -
Total 14 9 23 -
13.5 Gastos generales
(Euros) 2022 2021
Servicios profesionales independientes 279.795 262.786
Otros gastos
Arrendamientos 283.804 156.986
Reparacion y conservacion 3.108 1.369
Primas de seguros 13.5636 9.954
Servicios bancarios y similares 13.822 2.715
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 5.000 -
Suministros 55.280 54.257
Otros servicios 360.053 262.456

1.014.398 750.523

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la linea de Ofros servicios incluye, fundamentalmente, los
desplazamientos del personal, suscripciones y gastos relacionados con contratacion de empleados.

14. OTRA INFORMACION

14.1 Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad no se derivan responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.
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14.2 Remuneracion de auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuaies de los ejercicios 2022 y 2021
han ascendido a 3.800 euros y 3.000 euros, respectivamente.

15. PARTES VINCULADAS
15.1  Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2022
y 2021, asf como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Suma Capital Partners, S.L. Accionista Unico
Administradores Consejeros
Entidades de capital riesgo gestionadas Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre son los siguientes:

Accionista Entidades
(Euros) Unico Administradores  vinculadas
Ejercicio 2022
Creditos a intermediarios financieros o particulares B . 1.815.094
Deudodes por comisiones pendientes (Nota 7) o
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 10) - (2.017.125) -
Comisiones y otros productos no devengados (Nota 11) - - (420.395)
Ejercicio 2021
%redltos a intermediarios financieros o particulares (Nota ; - 3.345.341
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 10) - (2.745.371) -
Comisiones y otros productos no devengados (Nota 11) - - (409.008)

Las transacciones realizadas con partes vinculadas, excepto con los administradores cuyo detalle se
proporciona en la Nota 15.2, a lo largo del ejercicio son las siguientes:

Accionista  Entidades
(Euros) Unico vinculadas

Ejercicio 2022
Comisiones percibidas por la gestion de entidades s de capital riesgo

(Nota 13.2) 7.317.632
Ingresos por prestacién de servicios - 254.871
Ejercicio 2021

Comisiones percibidas por la gestion de entidades de capital riesgo 9.663.609
(Nota 13.2.) R
Ingresos por prestacién de servicios - 220.065
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15.2  Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracién y Alta Direccién

La retribucion bruta devengada-en los ejercicios 2022 y 2021 en concepto de sueldos y prestaciones
de servicios por parte de los miembros del Consejo de Administracidon ha ascendido a 1.688 y 3.710
miles de euros, respectivamente. Los importes anteriores incluyen el importe provisionado por las
comisiones de éxito devengadas en ambos ejercicios (Nota 10).

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracion estaba formado por 4 hombres.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni tenia
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian anticipos a miembros del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se han contratado primas de seguros de vida para los
administradores.

Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021, se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad
civil de los Administradores por importe de 12 y 10 miles de euros, respectivamente.

16. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Riesgo de tipo de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos de
interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacién de ingresos y gastos) o sobre el valor
patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacién de las masas de
activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en-el tipo de interés.

Dada la naturaleza de los productos contratados y de los activos y pasivos a 31 de diciembre, el riesgo
de las variaciones en los tipos de interés de mercado se considera poco significativo.

Riesgo de mercado

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera la Sociedad,
los Administradores estiman que el grado de exposicion es irrelevante.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depositos, titulos y otras) se produce como
consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos en los términos
de importe, plazo y demas obligaciones establecidas en los contratos. En los riesgos fuera de balance,
se deriva del incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a la
Sociedad asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

Estos riesgos, a efectos de su distribucion geografica, se encuentran localizados en Espafia.

Dada la naturaleza de los activos financieros, los Administradores estiman que el maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito en la fecha de balance es el valor contable de los mismos.
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Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basada en el mantenimiento de
suficiente efectivo 'y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado.

Riesgo operacional

Los Administradores estiman que la estructura y procedimientos establecidos para la operativa de la
Sociedad son suficientes para mitigar de manera razonable el potencial riesgo operacional al que se
encuentra expuesta.Los 6rganos de control de la la sociedad revisan periédicamente que los sistemas
de control implementados sean adecuados eficaces.

Riesgo sostenibilidad

La integracion de los riesgos de sostenibilidad en la gestion de las inversiones se lieva a cabo de la
totalidad de los activos bajo gestion.

Los riesgos de sostenibilidad se definen como cualquier evento social, medicambiental o de

gobernanza, que, en caso de ocurrir, podria causar un impacto negativo importante en el valor de los
activos bajo gestion.

17. HECHOS POSTERIORES

Como se informa en la Nota 3.1, el 6 de marzo de 2023, el Accionista Unico, considerando la previsién
de resultados para el ejercicio en base al estado contable a 31 de diciembre de 2022, aprobd un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2022 de 1.000.000 euros.
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SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION
31 de diciembre de 2022

La sociedad mercantil SUMA CAPITAL, S.G.E.l.C., S.A (en adelante “Suma Capital’), se constituyo el
9 de noviembre de 2006 en Barcelona con la forma mercantil de Sociedad Anénima Unipersonal. y
figura inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo
con el nimero 57.

Su objeto social principal es la administracién y gestion de entidades de capital riesgo. Como actividad
complementaria realiza tareas de asesoramiento a empresas.

Suma Capital es una Gestora comprometida en integrar las mejores practicas internacionales de ASG
(ambientales, sociales y de buen gobierno) e inversion de impacto mostrando su compromiso con la
creacién de valor sostenible. A través de su Politica de Inversién Responsable y sus organos de
gobierno, reconoce la sostenibilidad como un medio para crear valor econémico, ambiental y social
positivo en sus participadas, sus inversores y para la sociedad en su conjunto, asi como un deber
fiduciario hacia sus grupos de interés.

El ejercicio 2022 ha supuesto la entrada en vigor de diferentes regulaciones del paquete de finanzas
sostenibles de la UE, destacando los Reglamentos de Divulgacion de Finanzas Sostenibles (SFDR) y
de Taxcnomia. E} objetivo del Reglamento, cuyas primeras obligaciones entraron en vigor el 10 de
marzo de 2021, es establecer las normas de transparencia que deben aplicar los participantes en los
mercados y los asesores financieros para integrar en sus procesos los riesgos de sostenibilidad y
evaluarlos de manera continua.

Suma Capital ha destinado los recursos necesarios para adaptarse a los nuevos estandares técnicos
regulatorios, los procesos de integracién de los riesgos de sostenibilidad, los indicadores de
seguimiento ASG y las principales incidencias adversas o PiAs, ademas de los modelos de informacion
a inversores para sus fondos gestionados clasificados como articulo 8 y 9 bajo SFDR

Actualmente las entidades gestionadas por Suma Capital se enmarcan en dos estrategias de inversion:

(i) Capital Crecimiento: invierte entre €10M-€25M por compariia, en empresas en crecimiento
lideradas por sus fundadores, para apoyar la expansién del negocio integrando criterios de
sostenibilidad. Focaliza su inversion en empresas que sigan en tres macrotendencias globales:
estilo de vida, digitalizacion y sostenibilidad.

Dicha estrategia de inversion la lleva a cabo a través de las siguientes entidades de capital
riesgo:

¢ SUMA CAPITAL GROWTH FUND |, S.C.R,, S.A,

«  SUMA CAPITAL GROWTH FUND | PLUS, F.C.RE.

«  SUMA CAPITAL GROWTH FUND | SUPRA, F.C.R.E.
e SCGROWTHFUND I, F.C.RE., SA.

¢ SC GROWTH FUND I PLUS, F.C.R.E.

(i} Infraestructuras sostenibles: invierte entre €10M-€40M a través de proyectos o compafi(as
basadas en activos en el ambito de la transicion energética y la economia circular que generan
impacto positivo y sostenible.
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Focaliza su inversion en compafiias que trabajan para aportar soluciones a dos
macrotendencias globales; la descarbonizacion y las energias limpias. Tiene como objetivo el
abandono de los combustibles fosiles en favor de las fuentes de energia renovables, como la
solar, la edlica, la hidraulica, la geotérmica y la biomasa.

Dicha estrategia de inversion la lleva a cabo a través de las siguientes Entidades de Capital
Riesgo:

+  SCEFFICIENCY & ENVIRONMENT FUND I, F.C.R.

¢ SC EFFICIENCY & ENVIRONMENT FUND [l PLUS, F.C.R.E.
» SC CLIMATE IMPACT FUND Il PLUS, F.C.R.E, SA

« SCCLIMATE IMPACT FUND Ilf, F.C.R.E,

Con Fecha 14 de diciembre de 2022 la Sociedad aprueba la disolucién de la entidad de capital riesgo
SC ENERGY & EFFICIENCY FUND |, F.C.R. hasta entonces bajo gestion. En consecuencia, la
Sociedad asume las funciones de liquidador e inicia los tramites.

Suma Capital es una Gestora comprometida en integrar las mejores practicas internacionales de ASG
(ambientales, sociales y de buen gobierno) e inversién de impacto mostrando su compromiso con la
creacion de valor sostenible. A través de su Politica de Inversion Responsable y sus 6rganos de
gobierno, reconoce la sostenibilidad como un medio para crear valor econdmico, ambiental y social
positivo en sus participadas, sus inversores y para la sociedad en su conjunto, asi como un deber
fiduciario hacia sus grupos de interés.

El ejercicio 2022 ha supuesto la entrada en vigor de diferentes regulaciones del paquete de finanzas
sostenibles de la UE, destacando los Reglamentos de Divuigacion de Finanzas Sostenibles (SFDR) y
de Taxonomia. E! objetivo del Reglamento, cuyas primeras obligaciones entraron en vigor el 10 de
marzo de 2021, es establecer las normas de transparencia que deben aplicar los participantes en los
mercados y los asesores financieros para integrar en sus procesos los riesgos de sostenibilidad y
evaluarlos de manera continua.

Suma Capital ha destinado los recursos necesarios para adaptarse a los nuevos estandares técnicos
regulatorios, los procesos de integracién de los riesgos de sostenibilidad, los indicadores de
seguimiento ASG y las principales incidencias adversas o PlAs, ademas de los modelos de informacidén
a inversores para sus fondos gestionados clasificados como articulo 8 y 9 bajo SFDR.

Hechos posteriores al cierre

Como se informa en la Nota 3.1, el 6 de marzo de 2023, el Accionista Unico, considerando la prevision
de resultados para el ejercicio en base al estado contable a 31 de diciembre de 2022, aprobé un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2022.

Riesgos e incertidumbres

La gestidn del riesgo se ha descrito en la nota 14 de la memoria.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera, a 31 de diciembre de 2022, ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio.
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SUMA CAPITAL, S.G.E.l.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

31 de diciembre de 2022

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los sefiores que se indican, que son
todos los Administradores de la compania mercanti SUMA CAPITAL, S.G.E.l.C.,, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL) en prueba de conformidad con las cuentas anuales e informe de
gestién del ejercicio de 2022 formulados por el Consejo de Administracion, estampan su firma
en esta pagina n°27, que forma un todo con las nimeros 1 a 27 en las que se formulan las
cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio de 2022 por el Consejo de Administracion,
el dia 31 de marzo de 2023.

D. Enrique Tombas Navarro
(Presidente)

D. Pablo de Muller Barbat

D. Ruperto Unzué Aranda
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