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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Dividendo Europa, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S A, (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de {a formulacion de las cuentas anuaies del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
. aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Bl informe de gestion adjunto del gjercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
e} alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye ia revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE &7

SANTANDER DIVIDENDO EUROPA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2043 Y 2012

{(Euros)

0L9005789

ACTIVOD

34-12-2013

31.42.2012 {4

PATRIMONIC Y PASIVO

31.12.2013

314122012 (%

ACTIVO NO CORRIENTE

inmovilizado intangible

inmoviiizade materiai

Bienes inmuetles de uso propio
Miohilario y enseres

Actives por impuesto diferido

434.987.932,34

194.399.822,34

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes o accionisiag
Capital
Participes
Prima dg emision
Raservas

atribuides a

433.913.905,69

493.831.499,77

433.913,808,68

193.831.499,77

(70.675.764,79)

£.558.303 86

(104.018.811,78)

333.255,01

ACTIVO CORRIENTE {Acciones proplas) - -
Deudores 3.738.182,57 4.881,118,49 Resuliados de gjercicios anteriores 441.552.130,81 282.240.543,31
Cartera de Inversicones financieras 403,445,713,64 180.282.964,93 Otras aportaciones de $0Gi0s - .

Cartera interior Z2.034,766, 46 3.423.013,50 Resultado del siercicio 57.476.235,81 15276851323
Walcres representativos de deuds 17.181.000,6C - (Dividendo & cuenta) - -
Ingtrumentos de patrimonio 4.883.766,46 3.423.013,50 | AJustes por cambios de vaior en - -

. inmovitizade material de uso proplo

Instituciones de inversién Colectiva - - Otro patrimenio atribulde -

Depositos en EECC . -

Derivades PASIVO NQ CORRIERTE .

Ctros - - Provisiones a largo plazo -

Cartera exterior 281,410,665 26 176.858.851,43 Deudas a largo plazo .

Vaiores representativos de deuda - " Pasives por impuesic diferido -

Instrumentos de patrimonic 381.410.865,25 176,850,951 43

Institucionas de inversion Colectiva - - PASIVD CORRIENTE 1.074.026,65 568,222,57

[epositos en EECC - Provisiones a corte plazo - B

Derivados - - Deudas a corto plazo - -

Otres - - Acreedores 848.600 48 344,950,582
intereses de la cartera de inversidn 281,82 Paslvos financieres - -
inversiones morosas, dudosas o en litiglo - Derivados 125.426,16 223,372,058

Perlodificaciones - - Pericdificaciones - -
Tesoreria 27.804.035 73 9,585,738 92
TOTAL ACTIVO 434.987,932,34 194.399.822,34 TOTAL PATRIMONIC Y PASIVD 434.987.932,34 194,398,822, 34

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

45.217 452,78

54,235.509,22

Compromisos por operaciones largas deg
derivados
Corrpromiscs por operacionss cortas de
derivados

45.217 452,78

4382167588

10.413.833 .36

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

302,473.740,00

487.626.452,66

Vaiores cedidos en préstamo por la IIC

Valores aportados come garaniia por ia liC

Valores recibidos en garantia por la HC

Capital nominal no suserito ni en clroulacion
{SICAV)

Pérdidas fiscales a cornpensar

Otros

307.473.740,00

187.626 452 66

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

347.651.192,78

241.861.961,88

(*} Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante -
dei balance al 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 87

SANTANDER DIVIDENDO EUROPA, FONDO DE INVERSION

'CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2012

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos . -

Comisiones retrocedidas a fa iIC - -

Gasios de Personai - -

Otros gastos de explotacién 16,352.459,26) (4.021.641,87)
Comisién de gestidn . [5.726.982,60) {3.786.993,01)
Comisién depositario {448,266 50) (189.947,03)
ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otres {173.210,18} {22.700,93)
Amortizacién del inmovilizado material - .

Excesos de provisiones - M

Detertoro y resultados por enajenaciones de inmavilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION (6.352.459,28) {4.021.641,87)

ingresocs financieros 15.721.751,08 B.874.8670,24

Gastos financieros {1.618.854,80) {1.578.865,73)

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 34.482.161,34 1.055.746,84
Por operaciones de la cariers interior {111.345,55) (26.364 64)
Por cperaciones de ia carlera exterior 34.583.508,88 1.082.111,48
Por operaciones con derivados - -

Ofros - -
Diferencias de cambio 8.202,65 18.375,12
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 15,239,434,80 11.128.228,63

Deterioros - -

Resuitados por operaciones de ta cartera interior ) 541.511,82 43.542,78

Resuitados por operaciones de la cartera exterior 968398848 | 8.330.008,18

Resultados por operaciones con derivados 4.713.934 .40 2754877 6%

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO £3.831,695,07 19.288.155,10
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 57.478.235,81 15.276.513,23
Impuesto sobre beneficics - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 57.479.235,81 16.276.513,23

{") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memecria adjunta forman parte inlegrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2013,
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CLASE 87

SANTANDER DIVIDENDO EUROPA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

Ay Estados de ingresos y gastos reconocidcs correspondientes a ios ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 57.479.235,81 | 15.276.513,23

Total ingreses y gastos imputados directamente en ei patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cueniz de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 57.479.235,81 | 15.276.513,23

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



‘€402 BP AIGUIBDI Bp | ¢ |8 OPEUIMLA] fenie 01IIR(E (B aluaipucdsanod oy opouwed [@ ud SOIWRD ap opeisa jep ajueibaiut sped URLLIO) BIUNDE BIIOWSY B UD SEIUISOD & B | SEION $&71

‘soafje.edUion 5010058 B 'SIUaWEASOXE A Bowin ‘ejuasaid ag {,)

O
)]
—
Lo
-
-
[0}
—
(-]

69'S06°ELE ELY - - - JE'STLBLV LS - LE0CEISE 1Y - 98'088°955°F - {sL'var'szyast - £10Z 9P BIQUIIIIID B LT (¥ SOPIEG
il'esi"iag 00k - - - - - 05'285 IS 65L - SR APOSLL E {asZessi6e9r - 150 oe0any upish § 106 UORBY |
- ) - - - - - - - - - - - owowired [ap SBUURBUEA SEIC
{10'101'399°85} - - - - - - - - - {10'i61 089'98) - S0S10QWaBY
W LB 9z Eel - - - - - - - - - 1¥'18L'9gsBoL - ssuoldUIshy
sadppped vy sauopeiadoy
- - - - EZE159LZ 51D - - - - - ECELS TS - olopials [Bp BRENNSES [@p uoioedidy
L'SETELELS - - - L8'SET6LY LS - - - - - - - soppouooal soisel A sosaliu e
Eeclegt N . . ) ea g R G " . (- (R . 102 ominale
L2669 LEREGE EZ'ELS 9LTSL ['epg oveeee bO'SSERER N 2'L1E THOFOL) 1R it e sopmsnle SopieS
- o - - . - - - - - - - salnie 10d 58ishiy
- - - - - . - - N . - - aen 89 SR jod soisnly
LL'66¥ LER L6 - - - £T'CLELTEL - EETYSOVTZET - 1G'95T EET - {e1ippLovosd - {.) £402 9p SaqaINP AP Lf |8 SOPES
p - N N = ~ = - = - B - Hosng 1od uonipy
. . n . - - . - - - - - oluotiied 9P SAUCREUEA SEIC
tap'sre-9e5°Er) - - - - - - - - i - {aF's¥5 9ES Y - sosiequiany
¥9'868 E0°EL - - - - - . - - B ¥9'B6R EICEL - sauardyssng
sadtpnied uoa sauciradO
- - - - ZL'E81 ZBYET - - - - - {2L'e81'289€e) - aisruafa [3p OPEENS2] 3P BopEIldy
£2'E35' LTS - - - pravi2-Tra- - - - - - - - soppouooe: sajsed A sosailiu tetay
EEGTITO - - - EREZRG - O . an . oo (.} Z40z o1ap23afa
SELYITOME (z2'egrzavez) LTS 0PT TR 10's5T'EEE ($7't26'caR ¥} - (3P oy i sopmsnle sopieg
- - - . - . - - - - - - sar0ua 10d saisaly
. - - - - . - - . - - - ouaYE 9p SOIED J0d sersnly
STELT LEHGLE - - - (zr'easzeaez) - 1E'EVE OPEIRE - LO'SELEEE - {pz'1e6e088Y) - 1) 1102 3p HIQUARIP £ 12 SOPIRG
oldoid osn
ap fFUale: 501205 3p salousjue
(G % opingie “AGTI {vjuans g oiusle 4ep sauospEode soialh {sedosd SEAIBSAY uglsua sudjanned Iende
olsowed ua 10fEA apuspAIg) opEynssyg SEIG afl sopRy sy sauoiady} ¥ UG
onG 2D sofquERs
1od SIS0y
5013

Z1L0Z A £10Z 9p 2XQISIDIR B LE @ SOPEUILLS) Sefenue soppIele 501 B sepuspuodsasicn 0y awcwiiied 19 U8 SOIqLLeD ap S3{e0} sopeisy (g

CLASE &7




OL9005793

CLASE &°

Santander Dividendo Europa, Fondo de inversién
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Santander Dividendo Europa, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyo el 23 de junic de 1998
bajo ta denominacion de Anetofonde, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 7 de julic de 2000 e! Fondo
cambi6 su denominacién por la de Alfa Privatizaciones, Fondc de Inversién Mobiliaria, con fecha 15 de octubre
de 2001 por la de Santander Central Hispano Privatizaciones, Fondo de Inversién Mobifiaria, con fecha 23 de
junio de 2003 por ta de Santander Centrai Hispano Dividendo Europa, Fondo de {nversion Mobiliaria, con fecha 5
de febrero de 2004 por la de Santander Central Hispano Dividendo Europa, Fendo de tnversion y, finalmente,
con fecha 2 de marzo de 2008 el Fondo cambid su denominacidn per la actual. El Fondo se encuentra sujeto a
lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion Colectiva, en lo dispuesto en &l
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se reglamenta dicha ley y en ia restante normativa apiicable.

E| Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional def Mercado de Valores
con el namero 2.164, en la categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en ef articulo 13 del
Real Decrefc 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienaes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros ¢ no, siempre gue ! rendimiento del inversor se
establezea en funcidn de ios resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fonde, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, ia situacion financiera y los resuliados del mismo, Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuaies respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica da inversién del Fondo se encuentra definida en el Folieto gue se encuentra registrado y a disposicion
del publice en el registro correspondiente de la Comisién Naciona! def Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2012, el patrimonic del Fondo estaba formalizado por participaciones de la misma clase
con iguales caracteristicas. Con fecha 12 de abril de 2013, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se
inscribieron en el registro del Fondo ante ia Comision Nacional del Mercado de Vaiores la clase A de
participaciones sucesora del ISIN gue tenfa asignado la anterior estructura del Fonde, cuya inversidon minima
inicial asciende a 500 suros y ia segunda de las clases de participaciones, clase B, cuya inversion minima inicial
asciende a 20 miles de euros. Todas las clases de participaciones formahzan el patrimon:o del Fondo al 31 de
diciembre de 2013 (véase Nota 8).

Segtin se indica en fa Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
2013 se ha producido un cambic de control de ésta Gltima, pasandc de estar controlada por Grupo Santander a
estar controlada conjuntamente por el Grupo Santander y Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad cuyos
accionistas Gltimos de control son entidades gestionadas y adminisiradas por sociedades del Grupo Warburg
Pincus y def Grupe General Atlantic). Conforme al articuio 118 del Reglamento de instituciones de Inversidn
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Colectiva, diche cambio ha side comunicado mediante hecho refevante a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y carta a los participes del Fondo.

Los valores mobiliarios estan bajo ia custodia de Santander Investment, S.A. (Grupe Santander), entidad
depositaria del Fonde (véase Nota 4).

En el caso de gque se produzcan reembolsos en ios pericdos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, la scciedad gestora de! mismo cobraré al participe el porcentaje de comisién de reemboiso definido para
cada unoc de los periodos mencionadoes.,

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de {nstituciones de Inversion Coiectiva, 8.A., como entidad
gestora, y Santander investment, S.A. y Banco Espafol de Credito, $.A. (actualmente, Banco Santander, S.A.
como consecuencia de fa fusidn por absorcidén producida con fecha 7 de mayo de 2013), como enlidades
depositarias, han aprobado con fecha 4 de febrero de 2013, 4 de febrero de 2013 v 4 de marzo de 2013,
respectivamente, lievar a cabo la fusidén por absorcién det Fondo (como Fondo Absorbente) y de Banif Dividendo
Eurepa, Fonde de Inversion, Santander Beneficio Europa, Fondo de Inversién y Banesto Dividendo Europa,
Fondo de Inversion (como Fondos Absorbidos), previa obtencidn de la correspondiente autorizacién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, gue se ha obienido el 22 de febrero de 2013. En dicha fecha se
adoptaron, entre otros, los siguienies acuerdos;

1, Disolucion sin liguidacion de los Fondos Absorbidos y transmision en blogue de todos sus activos y pasivos
at Fondo Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y cbligaciones a aquellos.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversion o canje de la fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonio y numero de participaciones en circulacién el dia anterior a ia fusién efectiva, que ha tenide
lugar et 22 de abril de 2013. De esta forma:

- por cada participacién de la clase acumulacién de Banif Dividendo Europa, Fondo de Inversion,
correspondieron 23,8613318324 participacicnes ciase B del Fondo.

- por cada parficipacién de |z clase reparto de Banif Dividendo Europa, Fondc de inversion,
correspondieron 21,430737757 pariicipaciones ciase B del Fondo.

- por cada paricipacion de Santander Beneficio Europa, Fondo de Inversion, correspondieron
17,1562822582 participaciones clase A del Fondo.

- por cada participacion de Banesio Dividendo Europa, Fondo de inversion, correspondieron
1.4216273380 participaciones clase A del Fondo.

3. Comunicacion al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacién a Ia presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aporiaciones de activos y canje de valeres establecido en el
Capituio VIil de! Real Decreto Legislativo 4/2004, de § de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley del impuesto sobre Sociedades.

4. Comunicacidn, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de la exencion en el Impuesto schre
Transmisiones Patrimeniaies y Actos Juridicos Docurmnentades, en virtud del articulo 88.1.b) del Real
Decreto §28/1995, de 29 de maye, por el que se aprueba el Reglamentc de! Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con ia legisiacién vigente, los acuerdos de fusién fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se praclicaron las correspondientes notificaciones individuales a los partticipes de los fondos
implicados, ofreciendoies el derecho de separacién, conforme a la normativa aplicable.
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t.os Fondos Absorbidos no han transmitido bienes susceptibles de amortizacidén. Asimismeo, no existen bienes
gue se hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un vaier diferente a aqué! por el que figuraban en
fos fibros de los fondos transmitenies, ni existen beneficios fiscales disfrutados por ias entidades transmitentes,
respecto de los que se deba asumir el cumplimiento de determinades requisitos de acuerdo con o establecido
en el articulo 88 del Real Decreto Legislafivo 472004, de § de marzo.

El patrimonio atribuido a participes, niimerc de participaciones en circulacion y resultade comprendido endre el 1
de enaro de 2013 y el 21 de abril de 2013 cada uno de los fondos de la fusidn se detalla a continuacion:

Patrimonio atribuido a

Denominacion participes N® de participaciones ReEst:ézdo
{(Euros) ( )
Santander Dividendo Europa, F.i. {Clase A) 211.088.484,78 32.539.839,27
11.691.697,88
Santander Dividende Eurapa, F.l. (Clase B) - -
Banif Dividendo Europa, F.1. (Clase Acumuiacion) £51.578.026,87 336.711,96
2.850.759,56
Banif Dividendo Europa, F.1 (Clase Reparto) 2.120.258,35 15.251,15
Santander Beneficio Europa, F.. 16.253.898 48 146.073,11 136.084.85
Banesto Dividendo Europa, F.I 30.808.819,07 3.315.044 59 1.650.757,19

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b}

imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los regisiros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Naciona! del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye el desarrcllo v adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica gue le resulta de aplicacidn, de forma que muestran [z imagen fiet del patrimonio y de ia situacién
financiera del Fendo al 31 de diciembre de 2013 y de les resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicic terminado en esa fecha.

Las cuentas anuates del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Adminisiracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacidn de ias cuentas anuales se han seguido ios principios contables y normas de valeracion
descritos en fa Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de valorecion de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.
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CLASE 82

Los resultados v la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora de! Fondc para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En ias cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas per los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar aigunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimacionss se refieren, en su caso, ala
evaluacion def valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por detericro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de 'la mejor
informacian disponible al cierre del ejercicic 2013, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabie en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesges inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
orovocar que el valor liquidativo de ia participacion fiuctle tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de fa informacion

Lz informacién confenida en estas cuentas anuales relativa al elercicic 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, s efectos comparativos, junio con ia informacion correspondiente al ejercicio 2013,

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estadc de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinacos
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

g} Cambios do criterios contables

Durante ef ejercicio 2013 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2012.

f) Correccitn de errores

En |2 elaboracién de las cuentas anuales adiuntas no se ha detectado ningan error significativo gue haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

3. _Normas de registro y valoracidn

Er la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado ios siguientes principios, politicas cortabies y criterios de valoracion:
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a) Clasificacion de los instrumentos financiercs a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerfa: este epligrafe incluye, en su caso, las cuentas 0 depodsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuéndo ésie sea una entidad de crédito,
0 en casc contrario, la enfidad de crédito designada en el follete. Asimismo se incluye, en su caso, las
restanies cuentas corrientes ¢ saldos gue e Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondoe en concepto de garantias
aportadas.

- Carters de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a vailor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias™

e« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
s emisor, que devengan una remuneracién consisiente en un interés, implicitc o explicito,
establecido contractuaimente, & instrumentados en titulos ¢ en anctaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujetsc emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por cofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el
emisor,

+ Instifuciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de inversion Colectiva,

« Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos gue el Fondo mantiene en entidades de
crédito, & excepcién de los saldes que se recogen en ef epigrafe “Tesoreria™.

» Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de ios contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fondo.

« Ofiros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impertes correspondienies a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Iniereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de ia cartera de inversicnes financieras.

» Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, y a los mercs efectos de su
ciasificaciéon contable, el vaior en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico vy, en tode caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurnide
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.
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- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito y
cuentas deudoras que por cuaiguier concepto diferente a os anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gaste o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe *Deteriors y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ii. Clasificacidon de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y vaioracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largofcorio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos v partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene coniratadcs, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos finangieres: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
gananciag”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreadores: recoge, en su gasc, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pdblicas y los importes pendientes de pago por
comislones de gestion y depdsite. Se clasifican a efectos de valoracion come “Débitos y partidas a
pagar”,

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

I Reconocimiento v valoracion de los actives finaricieros

Los activos financieros clasificados a efecios de valoracion como “Paridas a cobrar”, y los actives

clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se vaioran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contraric sera el precio de ia transaccién), integrando ios costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los aciivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en e epigrafe “Ingreses financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efective. No obstante, si i efecto de no aciualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo imporie se espara recibir en un piazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaiments por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric seréd el precio de la transaccion), inciuyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiente de pago. Los intereses
explicitos devengadus desde lz altima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
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financieras — Intereses de fa carlera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir fos cosies de transaccién en gue se pudiera incurnr en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el vaior razonable se imputan en la cuenia de pérdidas y
ganancias {véase apariado 3.g.iii).

" En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es &! vaior de mercado que resulta de apficar el
cambio oficial de cierre de! dia de referencia, si existe, o inmediato habit anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utiizando e! mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos ain a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambics que resultan de
cotizacionas de valores similares de la misma entidad procedenies de emisiones antariores, teniando en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados; su valor razonable es e! precio de cotizaciéon en un mercado

aciivo y siempre y cuandc éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un

- precio de cotizacion, el vaior razonabie se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre

que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este casoc, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores ¢ difusores de
informacitn, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ctros
instrumenios que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuente de fiuios y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en ia medida de lo posible datos observables ds
mercado (en particular, ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédifo def emisor).

- Valores reprasentativos de deuda no cotizados: su vaior razonable es el precic gue iguala ai rendimiento
interno de la inversion a ios fipos de interés de mercado vigentes en cada momenio de la deuda publica,
incrementado en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
iedrico contable gue correspondz s dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en et importe de las plusvalias o minusvailas tacitas, netas de impuestos, gue hubleran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en enticades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generaimente, de acuerde al precio que iguale el rendimiento intermo de la inversion a ios tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capitakriesga; su
valor razonable es el valor liguidative del dia de referencia. De no existlr, se utilizara ef ditimo valer liguidativo
disponible. En el caso de gue se encueniren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multitateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para ias inversiones en IC de inversion libre, HC de IIC de inversion libre e IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financiercs derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resultz de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercade no sea
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suficientemente liquide o se trate de instrumentos derivades no negeociados en mercados regulados ¢
sistemas mulfilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacion de méiodos © modelos de
valoracion adecuadoes y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comision Nacicnal del Mercado de Valores.

ii, Reconocimientc y valoracicn de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros clasificados a efectes de valoracion como "Débitos y parlidas a paga:”, se valoran
inicialimente por su “valor razonable” {gue salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a ia operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métodc de! tipo de interés efectivo. No
obstante, si &l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se vaioran a su vaior nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidén como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contraric seré el precio de la transaccidn) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
transaccidon en que se pudiera incurrir en su baja, Los cambios que se produzcan en &l valor razonable se
imputan &n la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.3i).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos per
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aporiados en garantia, se atenders, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente g la devolucién del préstamo o
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de ias transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activas gque se transfieren:

1. Bilos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacte de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el active financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia enfre la
contraprestacion recibida nefa de los cosles de transaccidn atribuibles, considerande cualguier nuevo
activo obtenido mencs cualguier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinarg asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que congcurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmentz los riesgos v beneficios asociados al activo financiero iransferide — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precic fifo o per el precio de venta mas
un inierés, de fos contrafos de préstamc de valores en los que el prestatario tiene la obligacidon de
devoiver los mismos o similares activos u ofros casocs anaiogos —, &l active financierc transferido no se
dard de baja del balance y se continuaré valorandolo con los mismos criterios ufilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.
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Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marce de un acuerdo de garantia
financiera, a mencs que se incumpian los términos del coniratc y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. £l valor de los aclivos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por la IC" o
“Valores aportados como garantia por |a HC", respectivamente, en cuentas de orden del batance.

3. 8ini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido ei control del mismo.

De acuerdo con io anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuande se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue flavan implicitos, Similarmente, los pasivos financieros soic se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligacicnes que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al confada

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representatives de deuda y operaciones del mercade
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o extetior, segin corresponda, del activo del balance, segun su naiuraleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuliados por cperaciones de la cartera interior (o exterior)” de {a cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende come dia de
gjecucién el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozea el ndmerc de participaciones o
acclones & asignar. La operacién no se valorara hasta qgue no se adjudiguen éstas. L.os impories entregados
antes de la fecha de gjecucidon se contabllizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de vaiores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta e!
memenio def clerre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisecs por
operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones ¢con derivados” o "Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivades”, dependiendo de si los cambios de valer se han liguidado ¢ no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecliencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo antericr, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resultan como consecuencia
de los cambios en ef valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plaze, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efectc algunc sobre el patrimonic ni sobre
el resuitado del Fonde. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo ¢ del pasive, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en ei caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su casg,
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en los epigrafes "Deudores” o "Acreedores” dei active o del pasivo, respectivamente, segin su saldo del
balance, hasta ia fechs de su figuidacion.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores represeniaiivos de deuda” de la cartera interior o exierior del balance,
independientemente de cugles sean lps instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe *Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros—~ Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”,

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de coniratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en el momenio de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de fas cuentas de orden, segin su naturateza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacidn.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Delerioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
eperaciones con derivades” o "Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidbn o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resulian como consecuencia de los cambios en el valor razonabie de estos contratos. La
contrapartida de esias cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasia la fecha de su liguidacion.

En aguelios casos en gue el contrate de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos
financleros — Resultados por operacionss con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganhancias.

En el casc de operaciones sobre valores, si la opcidn es gjercida, su valor se incorpora a fa valoracion inicial
o posterior de! activo subyacente adguirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias,

v. Garantias aportadas af Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fonde distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la I1C" de las cuentas de orden. En caso de venia
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por i valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

10
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Periodificaciones (activo y pasivo)

£n casc de gue existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipade gue
se devengaran en el siguiente ejercicic. No incluye los intereses devengados de cariera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de |z cartera de inversion” de! balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas} en que se encuentra dividide su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del
balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, 2 efectos de su suscripcién y reembolso, en funcion del vaior
liquidativa de! dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con ios criterios establecidos
en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Log importes
correspondientes a dichas suscripcicnes y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance,

El resuitade del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de bensficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reemboisables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del batance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe "Patrimonic afribuidc a participes o accionisias —~ Fondos reembolsables
atribuidos a pariicipes ¢ accionistas — Resuftados de ejercicios antericres” se recogen los resuftados
(posifivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utlizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porinferesas y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método det
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones moresas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién’ del activo del balance. La contrapariida de esta cuenta se registra en el epigrafe
‘ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como-ingreso en gl epigrafe

“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momente en que nace el derecho a
percibirios por el Fonda,
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il. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de ia aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuente
por suscripeiones y/o reembolscs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondc como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiches
refrocedidas & la IC" de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de deposito asi como otros gastos de gestidn necesarios para 8l
desenvolvimiento def Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otfros gastos de explotacién’
de {a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directaments atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarics, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financiercs” de la cuenta de
perdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas al depositario gue se
registran en el epigrafe "Otros gastos de expiotacién — Otres” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi, Variacicn del valor razonable en instrumentos financiercs

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado 0 no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion det vaior razonable en instrumentos financieros”,
segUn corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.b.ii y 3.0}

fv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Ei impuesto sobre beneficios se considera como un gaste a reconocer en la cuentz de pérdidas y ganancias,
y esta constifuido por el gasto o ingreso por el impuesto corrients vy ef gasio o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuestc sobre beneficics, considerandn, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar fas pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales, Las diferencias
temporarias imponibies dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibies y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a2 activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconoceran mediante la
compensacién del gaste por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
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que pueden compensarse, en SU caso, s& registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocern siempre. La cuantificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando ios tipos de gravamen esperades en e momento de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saidos y iransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera’.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercade de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltime dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos vy créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias v 'as partidas no monetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracién {véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenia del Fondo operaciones vinculadas de las previgias en el articule 87
de la Ley 35/2003 y los articidos 138 y 138 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone 'de una politica por escrilo en materia de conflicios de interés gue vela por la independencia en la
elecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
reguiarmente actuaiizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gesiora o en
su nombre en fas que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberad disponer de un procedimiento internc formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condicicnas iguales o mejores gue los
de mercado. Segun lo establecidc en la normativa vigenie, los informes periddicos registrados en ia
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informaciéon sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones peor liquidacion e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de ia sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos v adquisiciones temporales de actives
mantenidos con el depositario y & importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupe de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depédsitos en EECCY, “Derivados” e "Intereses de la cartera de inversidén” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:
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Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 17.151.000,00
17.151.000,00

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de! saldo dei epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” dei activo del balance, corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Publica) cuya
contraparte es fa entidad depositaria.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posicicnes en las cuentas de
cCompromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 4521745278
Total 45,217,452,78

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 iz totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
"Pasive corriente - Derivados” del pasivo de! balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no
auro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 1.496 miles de euros (1.382 miles
de euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en ios mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en lcs mismos.

Los valores y actives que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander investment, S.A. 0 en framite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores
- mobiliarios y demas activos financieres del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcién. '

Gesfién del riesgo:

La gestion de los riesgos financiercs que lleva a cabo ia sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiente de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de Inierés
y tipos de cambio, ast como a los riesgos de crédifo y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidén vy cuyo control se realiza
per la sociedad gestora, A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto
Fondo: '
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Limites a la inversién en otras Instituciones de inversidn Colectiva;

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una dnica IIC, de las mencionadas en el articuio
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salva en las lIC cuya politica de inversidn se base
en la inversion en un Gnico fonde. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimonio del Fondo.

Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra supsrar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado af 10%, siempre gue la inversion an los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic del Fonde. Puede quedar
ampiiado al 35% cuando se irate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intermacional del qua
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de recenocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificardn los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que eif Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avaiados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores
de una misma emision no supere el 30% del active del Fonde. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiches en obligaciones emitidas por entidades de crédilo que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidén Furopea, cuyo importe esté garantizado por actives gque cubran
suficientemente los compromisos de ta emision v gue queden afeciados de forma privilegiada al
reembolso del principal vy al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. Ei total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podré superar
el 80% dei pairimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe ecendmico se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonic nefo del Fondo. Por expaosicidn total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la ufilizacién de instrumentos financieros derivados, enire
los gue se incluiran las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% de! patrimonio det
Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparie en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la coniraparte es una entidad de crédito con clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivades, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromises de ia
emisiéon y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal 2 intereses y depasitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio dei Fondo.
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Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fonde tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimenio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes 2 un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
amisor.

« Limites a la inversién en valores no cotizades:

l.os valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision. .

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizades emitidos por enfidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimenic invertido en valores emitidos o avalados a entidades perienecientes a un misma

grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones vy
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

« Coeeficients de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonic calculado sobre
el promedic mensual del Fonde.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunio del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
{ransitorias de tesoreria, siempre gue se produzea por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Vaiores. No se tendran en cuenta, a estos efeclos, los débitog contraidos en la compra de activos
financieros en el perfodo de lfiquidacion de la operacién gue establezca ef mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son obiefo de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrifia el Fondo en el caso de que alguna contrapatie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigade con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesge de crédito que lleve a cabc la sociedad gestorz del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidn y monitorizacion periédica de limites interncs en funcion de la vocacién inversora
de la liC determinande, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y ia exposicion maxima por tramos de rating.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitade volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de inversion Colectiva con
liquider inferior a fa del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por elic, la sociedad gestora
del Fondo gesiiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumpiimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participas.

En concreto, la politica de control del riesgo de liguidez gue lleva a cabo la sociedad gestora det Fondo consiste,
principaimente, en la definicidn y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vocacién
inversora de la HC, determinando, entre ofros aspecios, e| porcentaje minimo de liquidez (tesoreria vy
adquisiciones temporaies de activos) de las carteras y su exposicién méaxima a activos poco liguidos.

Riesgo de mercado

E! riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instiiuciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: {a inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de fipe de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a farge plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: a inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatifidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politice que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas voléties.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en fa definicién y manitorizacién periddica de limites internos en funcion de fa vocacion inversora
de la iIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o & la renta fija, la exposicion a divisas o jos rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
(duracidn),

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Foligto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

.__Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicién del saldo de este capituio def balance es la siguiente:
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Euros

Cuentas en el depositario:

Oftras cuentas de tesoreria;
Otras cuentas de tesoreria en euros {*)

Santander Investment, 8. A. (cuentas en euros)
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa)

22.141.047,79
1,933.824.95

24.074.872,74

3.726.162,99

27.804.035,73

{*y Saldos con otras entidades pertenscientes al Grupo Santander

(véase Nota 1).

Los saldes positives de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2013 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuates para as cuentas en euros y
del LIBOR menos un punio porcentual para tas cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonic del Fondo estaba formalizade por clases de participaciones,
representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un dereche de

propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euro

31-12-13

Clase A

Clase B

31 -12-12

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo
al cierre del ejercicio

269.901.941,19

164.011.964,50

193.831.499,77

-IN? Participes

Valor liquidativo de la participacidn 7,36 7,39 6,12
N° Participaciones 36.660.014,55 22.2006,026,45 31.695.321,21
10.037 2.940 7.831

Conforme a fa normativa aplicable, el ntmero minimo de participes de fos Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente del

numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacion

8egun se indica en la Nota 1, i direccidn y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, el Fondo devenga una comision del 1,90% y 1,40%, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo
y que se satisface mensualmente, para las clases de participaciones A y B, respectivamente. Hasta &l 11 de abril

de 2013 dicha comisidn ascendia al 1,80%.

18




OLS005811

CLASE &7

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) percibe una comision del G,15% anual calculada sobre &l
patrimonio diario dei Fondo, gue se satisface mensualmente, Hasta el 11 de abril de 2013 ia comisién ascendia
al 0,10%.

Ef parcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comisidn de gestion v depdsito sobre la parie de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la sociedad gesiora dal
Fondo, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmenie, el nivei méaximo de comisiones de
gestion vy depbsito gue soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limiies establecidos a tai efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambes conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saido del epigrafe "Acreedores” def balance.

La Orden EHA/S96/2008, de & de marzo, que desarrolla e! Real Dacrete 1,082/2012, de 13 de julio, por &l que se
reglamenta la Ley de Instituciones de inversign Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de ias entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son;

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operacicnes realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por |a sociedad gestora para el caleulo dsl
valor liguidativo de las participaciones del Fendo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

8. Verificar que jos procedimientos de comercializacion establecidos por ja sociedad gestora de! Fondo
cumplen con la normative aplicabie,

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonic del Fondo,
bien directamente ¢ a través de una entidad participants, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plaze que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumpien con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legistacién vigente,

Censiderando ios Fondos Absorbidos mencionades en la Nota 1, los honorarios relativos a servicios de auditoria
de cuentas anuales del ejercicio 2013 del Fondo ascienden a 40 miles de euros (12 miles de euros en el
efercicio 2012).

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un apiazamiento superior al plaza legal
de pago. Asimismo, los pagoes significatives realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizade dentro de los fimites legales de aplazamiento.
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Situacidn fiscal

Ei Fondo tiene abierios a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la tolalidad de los impuestos
correspondientas a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/c otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por impotte de 1.960 y 2.837 miles de euros, respectivamenie.

Considerando los resultados de los Fondos Absorbidos hasta el momento de la fusion efectiva (véase Nota 1),
no existen diferencias significativas entre el resuliado contable anies de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficics es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resuitados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasio en concepio de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de perdidas fiscaies, No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el casc de
que 8! Fondo obienga resultados negalivos (véase Nota 3-h).

Al 31 de diciembre de 2013, ef saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicio 2013. No obstante, el saldo de esie
epigrafe recoge las pérdidas fiscales de los Fondos Absorbidos antes de la fusion efectiva el 22 de abril de 2013
{véase Nota 1).

L.os Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fonde, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo; Detalie de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

SANTANDER DIVIDENDO EUROPA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | ES00000124B7 | REPOISPAIN GOVERNMENT B|0.60[2014-01-02 17.151.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 17.151.000,00
EUR [ ESOI30960018 | ACCIONESENAGAS 4.883.766,46
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 4.883.766,46
CHF |CHO012005267 | ACCIONESINOVARTIS 8.476.420,14
CHF | CHO008742519 | ACCIONESISWISSCOM AG 4.215.540,77
CHF | CHO0038863350 | ACCIONES/NESTLE SA 8.328.427,98
CHF |CHOI12683156] | ACCIONES|SWISS RE AG 6.093.315,72
CHF |CHO0012032048 | ACCIONES|ROCHE HOLDING 12.877.536,60
DKK | DK0060102614 | ACCIONESINCV(O NORDISK A/S 5.503.021,06
DKK | DKO060448595 | ACCIONES|{COLOPLAST A/S 4,312.446,42
EUR | NLOOOOOO9355 | ACCIONES|UNILEVER NV 9.637.242,18
EUR | FROGCC120578 | ACCIONESISANOFI SA 10.738.343,04
EUR |FROCI0411983 | ACCIONES|SCOR REGROUPE 5.833.063,01
EUR {NLO006033250 | ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV 8.056.678,50
EUR |BE0G03793107 | ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 5.905.677,14
EUR |NL0006144495 | ACCIONES|REED ELSEVIER NV 10.295.192,60
EUR |BE0974256852  ACCIONES|COLRUYT SA 2.540.551,48
EUR |DEOGOBASF1ll | ACCIONESIBASF SE 4.268.536,65
EUR | DEOGCAIPHFF7 | ACCIONESIHUGO BOSS AG 5.600.695,5¢
EUR {DE0GOSS01357 | ACCIONESJAXEL SPRINGER AG 3.400.413,80
EUR | FI0009003305 ACCIONESISAMPO OYJ 4.393.667,16
EUR | FI0009013403 ACCIONESIKONE OY! 6.737.841,60
EUR |FRO010307819 | ACCIONESILEGRAND PROMESSE 8.376.025,22
EUR |DEO00OS810055 | ACCIONES/DEUTSCHE BOERSE AG 5.688.960,20
EUR | DE0O08402215 | ACCIONES/HANNOVER RUECKVERSICHERUNGS | 6.011.560,60
EUR {FRO000121972 | ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SA 58.757.227,20
EUR |LU0088087324 | ACCIONES|SOCIETE EURQPPENNE SATELLITE | 11.473.063,29
EUR |DE0DO5150003 | ACCIONESIBMW 2,610.459,04
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Divisa ISIN Descripeidn Euros

GBP | GBOOB23KOM20 | ACCIONESICAPITA GROUP PLC 7.385.435,64
GBp | GB0002335270 | ACCIONES|CRODA 5.779.643,2%
GBP | GBOC0Z374006 | ACCIONESDIAGEO PLC 8.325.750,06
GBP | GB0U33195214 | ACCIONES|KINGFISHER PLC 5.106.523,32
GBp | GB0000282623 | ACCIONESIAMEC PLC 6.218.272,63
GBp | GB0002875804 | ACCIONES[BAT PLC 13.579.249,06
GBP | GBOO05331532 | ACCIONES|COMPASS GROUP PLC 9.740.087,06
GBp | GBOOBO7KD360 | ACCIONESICOBHAM PLC 2.216.064,75
GBP | GBO009252882 | ACCIONES|GLAXQOSMITHKLINE PLC 8.874.339,07
GBP | GBO032089863 | ACCIONESINEXT PLC 5.320.997,00
GBRP | GB0004344929 | ACCIONES|IMPERIAL TORACCO GROUP PLC 9.975.713,17
GBP | GBO0G4579636 | ACCIONES[IMI PLC 4.023.826,49
GBP | GBOOBO33F229 | ACCIONES|CENTRICA PLC 7.928.391,63
GBP | GBO0003758098 | ACCIONESIMEGGITT 3.688.700,29
GBP | GB0006776081 | ACCIONESPEARSON PLC 3.999.596,31
GBP | GBOOB24CGK77 | ACCIONES|RECKITT BENCKISER PLC 5.054.068,86
GBP | GBOOBBC3BLO3 | ACCIONES!THE SAGE GROUP PLC 5.596.799,73
GBP | GBOOBIWYZ2338 | ACCIONES|SMITHS INDUSTRIES PLC 6.652.514,14
GBP | GBOOGI6ST037 | ACCIONESIBABCOCK INTL 4.439.454,19
GBP | JEOOBSKF9B4Y9 | ACCIONES!WPP PLC 10.835.945,12
GBp | GBO00989S292 " | ACCIONESIZENECA 6.385.650,36
GBP [JEGOB3WIHK4S | ACCIONES[INFORMA PLC 2.557.606,32
GBp | GBO008754136 | ACCIONESITATE AND LYLE PLC 6.905.347,86
GBp | GB0O0B02J6398 | ACCIONESIADMIRAL GROUP 3.564.560,89
GBp | GBOCBICRLCAY | ACCIONES/MONDI PLC 10.477.816,43
GBP | GBOOBIVZOM2S | ACCIONES/HARGREAVES LANSDOWN PLC 5.508.560,65
GBP | GBOOBIZTRQT7 | ACCIONES|TUI TRAVEL PLC 7.174.682.36
NOK | NO0010063308 | ACCIONES|TELENOR ASA 12.777.785,98
NOK | NC0010208051 + ACCIONES|YARA INTERNACIONAL ASA 4.140.092,59
NOK | NOGC10031479 | ACCIONES|DNB NOR ASA 6.008.906,27
SEK | SE0000101032 | ACCIONES|ATLAS COPCO 6.977.978,42
SEK (| SE0000108227 | ACCIONES|SKF AB 2.820.577,18
SEK | SE0000693876 | ACCIONES|ALFA LAVAL AB 4.237.821,23
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 381.410.665,25
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Santander Dividendo Europa, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de ios negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

E! ejercicic 2013 ha estado marcado por el discurso de ia Reserva Federal (Fed) sobre la reduccion de su tercer
programa de estimulos monetarics, ef “Quantitative Easing 3", que cred dos semestres muy diferenciados en los
comportamientos de los mercados financieros. La corroboracion por parte de ia Fed de que la retirada de
estimulos monetarios podria empezar en el gjercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocando {a recogida
de beneficios en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habia mantenido en
niveles artificialmente bajos. Esto provocd fuertes caldas en el precio de los actives de renta fija, especialmente
en los tramos mas largos de la curva, con la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo
anual de 1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de acciones, los selectivos bursatiles
mas penalizados en la primera mitad del gjercicio 2013 correspondieron a ias regiones emergentes, dada ia
fuerte depreciacion de sus divisas frente al ddlar americano, con ia consiguiente salica de flujos de capital y con
una calda media de la region del 8,28% en moneda local durante el primer semestre.,

Por la parte macroeconomica, el ejercicio 2013 comenzd en EE.UU. con muy buenas ncticias provenientes del
mercade laboral, una clara recuperacion del sector de la construccidn y unos fundamentales econdmicos
sostenidos, especialmenie en lo referente a ia inversién en bienes de equipe y confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parecian remondar, o que provocd gque la confianza
empresarial se mantuviese duranie el primer semestre del ejercicio por debajo de Ia barrera de expansién
econdmica. Ademas, se produjercn capitulos de tensidén politico-economicos que tuvieron lugar en ia regitn
periférica, destacando ios comicics itafianos, rescate financierc en Chipre vy la crisis del gobierno luso.

Durante el segundo semesire del gjercicic 2013, y especialmente en la Eurozona, se sucedieron las sorpresas
macrosconomicas positivas. La evolucién del PMI de manufacturas (indicador de confianza empresarial por
excelencia) rebast por primera vez en dos afos el umbral de los 50 puntos en julic, manteniéndose por encima
de este nivel hasta final del ejercicio, apuniandc a una expansién economica futura, Ademas, si bien las
condiciones de crédito no parecen remontar en la regién, sl han comenzado a dar muestra de ciera
estabilizacién, con un repunte en fas expectativas de demanda de crédito, Adicionaimente, la publicacién de un
nivel de inflacion muy por debajo del esperado v del objetivo del Banco Central Zuropeo (BCE) en la Eurczona
han dado lugar a una repentina actuacion de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel
mé&s baio desde la creacién de la moneda dnica. A esto se aflade la continua mejora del sentimiento hacia los
paises periféricos, alentada, entre otros, por la exitosa salida de Irfanda de su programa de rescate, las
revisiones positivas de Espafia en diferentes agencias de crédito y casas de analisis y el exitoso intercambic de
deuda portuguesa. En cuanto al otro lado det Atlantico, y tras el contundente anuncio en el mes de mayo schre
la retirada y/o cancelacidn de su actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado y flexibilizade su
discurso y ha fijado finalmente su inicio en el mes de enero 2014, No obstante, se ha reafirmado en su politica
de tipos de referencia en minimos durante bastante tiempo, intentando asi mantener un control férrec de los
tipos de interés. Destaca igualmente el acuerdo presupuestaric cerrado a final de afio entre demdcratas y
republicanos, que reducird los recortes de gasto aprobades para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asi un
menor impacte en el crecimiento econdémico del esperado anteriormente.
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Con todo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursatiles, con diferentes selectivos marcandoc méaximos histéricos, logrande incrernentar las
ganancias del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aquéilos casos en los que las sufrieron). En EE.UU,
el S&PA00 ha cerrado el afic con una revalorizacion del 28,60% (en dblares), que se compara con ia producida
en el del Nikkel japonés del 56,7% (en yenes) y del 17,95% en el Eurostoxx 50. En cuanto a paises europeos,
destaca el repunte del DAX aleman, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del ibex 35,
que ha repuntado un 21,42% en el afio. Los mercados emergentes en su conjunto consiguisron cerrar e periodo
igualmente en territorio positivo, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del
0,82% fen divisa iocal) del indice MSCI Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha
del segmento de convertibles, con un incremento del 8,03% en e! indice Exane Europe Convertible Bond en el
gjercicic 2013. En cuanto a la deuda soberana, a pesar de la caida de los bongs, 1a revalotizacion de los indices
en la Eurozona fue positiva, especiaimente en iostramos mas larges de la curva (la TIR a 10 afios en Espafia ha
pasado de un 5,235% a finales dei ejercicio 2012 a un 4,151% a finales del 2013). En cuanio & tipos de cambio,
el euro revirtié la tendencia bajista del primer semestre frente al délar, apoyado por el major sentimiento hacia la
Eurozona v &i repago de la titima subasta a largo piazo (LTRO) del BCE, ic que provocd una revalorizacian dei
euro frente al délar del 4,17% en el gjercicio 2013,

Para el ejercicio 2014, los anuncics y actuaciones ianto de la Fed como del BCE seguiran constituyendo
principales referencias del mercado. igualmente, la solidez de los datos macroecondmicos en EE.UU. que
corroboren el crecimiento econdmico, serd uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2.8% para el ejercicio 2014. En la Eurozona, continuaremos pendiéntes de la evolucion del crédito y de los
pasos de la Union Bancaria, con un crecimiento estimado def PIB entorno al 1,1%

Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de instituciones
de inversian Colectiva, $.A., como entidad gestora, v Santander investment, S.A. y Bance Espaficl de Crédito,
S.A. {actuaimente, Banco Santander, S.A, como consecuencia de la fusién por absorcién producida con fecha 7
de mayo de 2013}, como entidades depositarias, han aprobado con fecha 4 de febrero de 2013, 4 de febrero de
2013 v 4 de marze de 2013, respectivamente, llevar a cabo fa fusion por absorcion del Fondo (como Fondo
Absorbents) y de Banif Bividendo Europa, Fondo de Inversion, Santander Beneficio Europa, Fondo de Inversién
y Banesto Dividendo Europa, Fondo de Inversién {como Fondos Absorbides); previa obtencion de la
corraspondiente autorizacion de ta Comisidn Nacional del Mercado de Valores, gue se ha cbtenido el 22 de
febrerc de 2013. En dicha fecha se adoptaron, entre ofros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liguidacién de los Fondos Abscrbidos y transmision en blogue de todos sus activos y pasives
al Fondo Absorbente, sucediendo este a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquellos.

2. Aprobacién de la ecuacidn de conversidn o canje de la fusion de los fondos implicados, teniendo en cuenta
su patrimonic y nimero de participaciones en circuiacion el dia anterior a la fusion efectiva, gue ha tenido
tugar el 22 de abril de 2013. De esta forma:

- por cada participacidn de la clase acumulacidn de Banif Dividendc Europa, Fondo de Inversion,
correspondieron 23613318324 participaciones clase B def Fondo, '

- por cada pariicipacion de la clase reparte de Banif Dividends Europa, Fonde de Inversion,
correspondieron 21 430737757 participaciones clase B del Fondo,

- por cada participacién de Santander Beneficic Europa, Fondo de Inversion, correspondieron
17,152822592 participaciones clase A del Fondo.

- por cada participacion de Banesto Dividendo Europa, Fondo de inversién, correspondieron
1,4216273390 paricipaciones clase A del Fondo.
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3. Comunicacion al Ministeric de Economia y Competitividad, de la aplicacion a la presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitule VIl del Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, por el gque se aprueha ei texto refundido de
la Ley del Impuestc sobre Sociedades.

4. Comunicacion, asimismao, al Ministeric de Economia y Competitividad de la exencién en el impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) de! Real
Decreto 828/1985, de 29 de mayo, por el gue se aprueba el Reglamento del Impuesto socbre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De acuerdo con ia legislacidn vigente, los acuerdos de fusién fueron publicados en el Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuaies a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derechc de separacion, conforme a la normativa aplicable.

Los Fondos Absorbidos no han transmitido bienes susceptibles de amortizacion, Asimismo, no existen bienes
gue se hayan incorporado a los libros del fonde adguirente con un valor diferente a aqué! por el que figuraban en
los libros de los fondos transmitentes, ni existen beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes,
respecto de los que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecido
en el articulo 88 del Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el usc de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de ia Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y poiiticas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacionat del
Mercado de Valores) ast como a la politica de inversion esfablecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada que resefiar distinio de o comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrollo
Dade su objeto social, el Fondo no ha desarreliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolle.

Adguisicion de acciones propias

No aplicable.
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Ditigencia que levanta el Secretaric del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
Spciedad Gestora de instituciones de inversion Colectiva, $.A., D. Antonio Faz Escafo, para hacer constar
que fodos los miembros de! Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
ento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de

Boadilla del Monte, 21 de marzo de 2014

P
t

|

El Secretario del Consijgb d[ fi\d{n?ﬁ‘qistracic’m

¥ ..__.:_____
Fdo.: D. Antonio Faz Escafio

El Presidente del Conseio de Adrﬁin%strac‘;én

Fdo.; an Alcaraz Lopez

Consejercs:

FWm Tomres Fdo.: D. José §

Fdo.: Luis Molenp Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario de! llustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN AL-
CARAZ LOPEZ conD.NI 7493568-F, de DON LAZARO DE LAZARO
TORRES con D.N.I. 05383514-L, de DON JOSE MERCADO GARCIA
con D.N.L 5212299-Q, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.L
07238599-Q, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON FRANCISCO GIMENEZ BOSCH con DN.L
20798147-Y y de DON LUIS MORENO GARCIA con D.N.I 50812947-],
por ser de mi conocidas.

En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiune de abril de dos mil catorce.
NUMERO 229 DEL LIBRO INDICADOR.

SEHODE
 LEGITIMACIONES ¥
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nGmeros OLBI0O3171 al DL8SN3187
nimesos OLBSO3250 af 0LBR03275
numerns OLBS04644 &l 018904669
ndimeros GLBBC3023 al oLBBO3048
ndmeros DLS0D4613 al 0L9004638
nimeros 048802971 al 0L8202886
nimeros 0LBBO4696 al 018804720
niimeros OLBB04746 al DLESDATY2
nimeros DLEI048Z4 al 0LBS4BAT
nomaros 019004638 al 0L9004663
ntmeros 0LBB04B48 al 0L88048T1
nismeros OLBS0480E al OLBBDASTE
nimeros OLBDDAEES al DLBC048EY
nimeros OLBOOZBTS al 0LBG0Z84E
nimeros OL8902822 al OLEB02846
nurmerns OLBOD4 944 al DLEE040BE
nimeros 019007375 al 0L8GGT400
nUmercs CLBO0ASBD4 al OLBSOSO20
nameros 012004714 al OLBODAT38
ndmeros 0LBY02850 al 0L.BO02874
nimercs OLEBOS04E at DLBBOSOT2
nlimerps DLBS02T75 al D1.BE02709
nimerps 0LSD04739 al 0LO0D4TES
riumeros 0LB004 764 al 0L8004788
nismeros 018802748 al 0L8R027T74
numetos 0LBO&8076 al 0LeD8810D
numeros 0LSC04815 al 012004840
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A

Banesto M :enta Fija 75-28, Fondo de Inversion
Banesto Mixto Renta Fijla 80-10, Fondo de Inversion
Banasto Mixto Renta Variable 50-50, Fondo de inversidn
Banesto Rentabiidad Objetivo, Fondo de inversion

Banif Acsiones Espaficlas Garantizade, Fondo de inversion
Citicash, Fondo de inversion

Citifongo Agil, Fondo de Inversién

Citifonge Bond, Fendo de inversion

Extrafondo Dinamico, Fondo de inversién (anteriormente
denominado Sxtrafondo Banesto, Fondo de inversion)

Fondaneto, Fondo de inversidn
Fondo Ariac, Fondo de Inversién
Fondo Jalon, Fengo de inversion

Fondo Renta Fiia Corto Plazo, Fondo de Inversion {anteriormente
denominade Banesto G Dolar, Fondo de inversion)

Fondo Urbidn, Fondo de inversion
Fontibrefondo, Fondo de inversidn

inveractivo Confianza, Fondo de Inversion
Inverbanser, Fondo de inversian

Laredo Fondo, Fondo de Inversion

‘Leaseten ili, Fondo de Invarsion

Openbank Core Plazo, Fondo de Inversién
Opsnbark Eurc Indice 50, Fondo de Inversién

Santander 100 por 100 10, Fondo de Inversion

- Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversién

Santander 100 por 100 12, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 2, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 3, Fondo de kwersidn
Santander 100 por 100 4, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 5, Fondoe de Inversidn
Santander 100 por 100 B, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 7, Fondo de inversidn
Santander 100 por 100 8, Fondo de Inversidn
Santander 100 por 100 9, Fondo de inversion
Santander 100 por 100, Fondo de inversion

Santander 104 USA 2, Fondo de inversidon

EROLLUSNG PARS DO

Folios de papet timbrado de la clase 87,
Falios de pape! timbrado de Ja clase 8%,
Folios de papel tmbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Folios de papel timbrado de la clase 8°,
Foiies de pape! imbradc de [a ciase 8%,
Folios dé papet fimbrado de |a clase 8%,

Folios de pape! fimbrado de ia clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 87,

Faolios de papel imbrado de iz class B7,
Folios de pape! timbrado de ia clase 8%,

Folios de pape! imbrado de [a ciase 8%,
Folios de papel timbrado de Ia clase 8%,

Folios de papel imbrado de la clase 8%,
Folics de papel imbrado de ia clase 8%,
Folios de papel fimbrado da la clase B2,
Folios de pape! fimbrado de la clase 8%
Folios de papel imbrado de |a clase 8%,
Folios de papel timbrado de |z clase 8%,
Eolies de pape! fimbrado de la clase 8%,
Foiios de papel fimbrado de ia ciase 8%,
Folios de papet imbrado de ia tlase 8%,
Folios de papet imbrado de (a case 87,
Folios de papel fimbrado de la clase 8,
Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papel fimbrado de la clase 8%,
Folics de papel timbrado de la clase as,
Folios de papel fimbrado de a clase 8%,
Folios de papet imbrado de (a ciase 8%,
Folios de papel imbrado de fa clase 8%,
Folios de papel timbrado de a clase 8%,
Folios de pape! imbrade de (a clase 8%,
Folios de papel imbrado de la clase B,
Fulios de papel timbrado de la clase 8%
Eotins de papel imbrado de la clase 8°,

Folios de papel fimbrado de ta ciase 8%,

BU9253881

numeros DLBB02694 al 0LBIO2T20
ndmerps OLBB05126 al DL.BSLS1ES
nimeros OLBIC2640 a! OLBSD26ES
niimeros L8007 348 al OLBOOTI74
nimeres 0LBO04BST al 0L8004882
nimeros CLBA05154 al DLBAOEITE
numeros OLSDD4B93 al BLOC04B1S

nimeros DLS0D4920 al GLECD4944
nimeros 0LBBG2586 al 0LB202612

alimeros 0LB004945 8! DLODDASTD
nameros 0L9005004 af DLBONE025
numercs GLED0O5025 al 018005052

numeros OLB2LE5204 al 0LBS05230

ndmeras 0L90B8051 al DLSJBEB0TS
nimercs CLS005078 at 0L.9005104
numeros 0L8005105 al 0L8005132
nimeros 0LB9S368Y al 0LEBE3TIS
ndmeros OLBSS3562 al 0LB2O3EEE
niimercs 0LBSS3636 al 0LBO83EE1
nimeros GLBBB3609 al OLBOI3E3E
ndmeros 0L8983582 al 0LB993608
numeros OLBO0OSTOZ al BLBSNET26
ntmeros 08805752 al OLBSOETT7
nimeros 0L.BSO5804 al 0LBSOSE28
ngmeros OLBSO5854 al DLBO0SSTT
nameros 0LBS05802 al 0LBSD5S25
nimeros GLB9S3478 al DLBBYRS03
nimeros OLES02538 al DLBIO2662
nimeros OLBO05477 al OLBBOS501
nameros 018805502 al (1.8205528
nirmercs OLBY05577 al DL.BBOSEDT
nimeros 0L8983454 ai 0LESE34TE
nimeros DLE905602 al OLBE05E26
ndmeros 0LBSC5652 al DLBADEETE
ndmeres 018983420 al 0L8OY3453

nomeros GLAOS3404 ai 018983428
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¢

Santander 104 USA, Fondo de Inversién
Santander 105 Europa 2, Fondo de inversion
Santander 105 Eurcpa 3, Fondo de tnversion
Santander 105 Europa, Fonde de Inversion

Santander 75 Estructurado, Fondo de Inversion (anferiormente
denominado Banif Estruciurade, Fondo de Inversién)

Santander 85 Espafia 2, Fondo de Inversion
Santander 95 Espafa, Fondo de Invarsién

Santander 85 Europa 2, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Santander 85 Europa, Fondo de inversion)

Santander 85 Europa 3, Fondo de inversidn

Santander 5 Europa, Fondo de Inversién

Santander 85 Mejor Opcion, Fondo de Inversion
Santander Acciones Espafiolas, Fondo de inversion
Santander Acciones Euro, Fondo de Inversion

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de inversicn
Santander Ahorro Activo, Fondo de Inversién

Santander Ahotro Garantizado §, Fondo de Inversién
Santander Aherro Garantizade 8, Fondo de Inversion

¢ Santander Ahorro Garantizado 7, Fonde de Inversion

Santander Bolsa Garantizado, Fondo de Inversién {anteriormenite
denominade Banif Boisa Garantizado, Fondo de inversion)

Santander Brict, Fondo de inversion

Santander Carteras Garantizado 2, Fondo de Inversion
Santander Carteras Garaniizado 3, Fondo de Inversién
Santander Carteras Garantizado, Fondo de inversion
Santander Corto Plazo Délar, Fonde de inversion
Santander Cumbre 20418 Pius 2, Fando de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fendos de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus, Fonde de Inversion
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversidon
Santander Gumbre 2018 Plus, Fondo de Inversion
Santander Dividendo Europa, Fondo de inversion
Santander Duo Europa 2018, Fondo de inversion
Sartander Emergentas Europa, Fondo de Inversidn
Santander Equilibrio Activo, Fondo de inversion

Santander Eurivor Garantizado Dividendo, Fondo de Inversion
(antetiorments denominado Banif Euribor Garantizado Dividendg,

Fonde de Inversion)

LU PARA DO URTN

Folios de papel fimbrade de |a clase 8%,
Folios de pape! timbrado de ia clase 8%,
Folios de papet limbrado de ia clase B%,

Folios de pape! fimbrado de la clase 8%
Folios de papel timbrado de la clase 8%,

Folios de papel imbrado de la clase B,

Foiios de paps! timbrado de la clase 8°,
Folios de papel tmbrado de ia clase B,

Folios de papel timbrado de la clase 87,
Folios de papel timbrado de fa clase 8%
Folios de papel timbrado de la clase 8%
Folios de pape! timbrado de la clase B°,
Folios ge papel timbrade de iz clase 8°,
Folios de pape! timbrado de ia clase 8°,
Folios de papel timbrado de la clase 8,
Folios de papel timbrado de ia clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 82,

Folies de papel timbrado de la clase 82,
Folios de papei fimbrade de la ciase 8%,

Folios te pape! imbrade de a clase 8¢
Folios de papet fimbrade de 2 clase 8%
Eolios de papel timbrado de |a clase 8%
Folios de pape! imbradoe de iz clase 8°,
Folios de pape! fimbradoe de ia clase 8°,
Folios de papel timbrado de 1a clase 8%,
Folios de papel imbrado de fa clase 87,
Folios de papel timbrado de la clase 8%,
Foilos de papel timbrado de la clase 8%,
Foiies de papel timbrado de la clase 82,
Folios de papet fimbrado de a clase 8%,
Folios de pape! imbrado de 1a clase 8%,
Folios de papel timbrado de a clase 8%,

Felios te papet timbrado de la clase 89,

Folios de papel timbrado de ia clase &8°,

BUS253882

nameros DLES0OEE50 & DLBINESTE
numeros GLBED3379 al 018883403
numeros GLBES3354 al 018283378
nirmeros OLBR93320 al 0LBBL33ES

nimeros 018893556 al 0Laee3sbs1

nmeros OLBO93S30 al OLBOEAES5

ndmeros DLBB0E2568 al DLBBDSZE2
ndmeros OLBIDE308 al OL8s05331

nimerps 0LBB05356 al OLB9DE3TYS
nimercs DLBOB3504 al DI1.BIB352Y
numeros 0LB905404 a) DLBBOS42Y
niimeros GLBB024B4 af 0LB802512
numeros GLBB9O3300 af 0LBES3Z2E
nimeros OLBE3274 al 0LBEE3Z90
numeros OLBSE3247 al 018883273
numeros OL8S06004 al OLBS0B026
nomeres DLBIOSOS50 al 0LEBOE0T4A

numeros 0LBI0OT 188 al 0L.BBD7183
nlrmeros 0L0BB00T al OL206E02S

nimeros OLB2Q3195 ai DLBUOSZZY
nimeros OLBS9216¢ al 0LE0E3184
numeres CLB993143 al 0LBIB3168
nimeros DLBBY3117 al OLBSR3142
nimerps OLBYB3090 al 018983116
niimeros OLB907218 al OLBY07241
nimeros OLBH07266 af DLBOOTZER
nimeros OLBS07314 af BLBEOTIZT
nimeros DLBS07362 at DLBBOT38E
nimeros CLBOS3072 al OLBSE308Y
nimerps OLS0O5789 al 0LB005817
nimeros OLOODSB18 al OLB005B41
nimeros OLBEO7411 al OLBBO7435
nimercs DLB2G7452 al 0L.BAGTARY

numeres 0L8207513 al OLBBOTESY
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SantandérEoribor émzzadn, Fondo de Inversion (anteriormente
denominado Bafif Euribor Garantizado, Fondo de inversién)

Santander Euroindice, Fondo de Inversion

Santander Fondepositos, Fondo de inversion {anteriormente
denominado Santander Depésitos Fius, Fondo de Inversidn)

Santander Garantia Activa Moderato 2, Fondo de inversion
Santander Garantia Active Moderado 3, Fondo de Inversion
Santander Garantia Activa Moderado, Fondo de inversion
Santander Garantizado Bancos Furopeos, Fondo de inversion
Santander Garantizade Consolidacion Europa, Fondo de version
Santander Garantizado Espafia, Fondo de Inversién

Santander Garantizado Suribor, Fondo de inversion

Santander Garantizade Europa 2, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Europa, Fondo de Inversion

Santander Gesiion Global, Fondo de inversion

Santander IBREX Garantizade, Fondo de inversién (anteriormente
denominado Banif IBEX Garantizado, Fondo de Inversion)

Santznder indice Espafa, Fondo de inversicn (anteriormente
denominade Openbank IBEX 35, Fondo de inversion)

Sarntander Inflacién Espafia, Fondo de Inversion
Santander Inversién Corio Piszo, Fondo de inversién
Santander Memaria 2, Fondo de Inversion
‘J_w_«siamander Memoria 3, Fondo de inversion

Santander Memesia 4, Fondo de inversién

Santander Memoria 5, Fondo de inversidn

Santander Memoria, Fondo de inversidn

Santander Mixio Acciones, Fondo de Inversion

Santander Mixto Renta Fijs 75/25, Fondo de Inversién

Sanfander Mixio Renta Fita 90/10, Fondo de Inversion

Santander Objetive Rendimiento Europa, Fondo de lnversion

Santander PB Cartera Agresiva, Fondo de Inversién (anteriormente
denominado Banif Cartera Agresiva, Fondo de inversién)

Santander PB Cariera Conservadora, Fondo de Inversion
(anteriormente denominadc Banif Cartera Conservadora,
Fordo de inversion)

Santander PR Cartera Dinamica, Fonde de Inversion (antericrmente
denominado Banif Cartera Dinamica, Fondo de inversidn)

Santander P8 Carfera Emergente, Fondo de Inversion (antericrmente
denominado Banif Emergentes, Fondo de inversion)

Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de Inversion (anterlormente
denominado Banif Cartera Equilibrada, Fondo de inversion)

Folios de pape! imbrado de 1a clase 82, nimeros OLBEGT 564 al 0L.8907588

Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0LBO0S5BA42 al 0LB005B6R
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, ndmeros 0L8005BED al 0LSO05303

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nlimeros 0LBOC5ED4 al 018003928
Folios de pape! timbrade de la ciase 8%, niimeros DLB005828 al 0L2005953
Folios de papel timbrado tie la ciase 87, numeros 0L.O005954 af 0LI005678
Fofios de pape! timbrado de la clase 8%, némeres 0LB00S58TS al 0LOGOG004
Folios de pape! timbrado de Iz clase B*, nimeros CLBODB0O0S ai 0LO0DBO2S
Folios de papel timbrado de ta tiase 82, nimeros 0LS006030 al 019008054
Folips de pape! timbrado de ta ciase 8%, nimeros 0L8907616 al 0LB907641
Folios de papel timbrado de ta clase 8%, nirmeros 08068025 al 0LO0GB05D
Folios de papel timbrado de Ia ciase 8¢ nimeros OLB00SO0SD al 0LE006108

Folios de papel timbrado de ia tiase 8%, nimeros 0L8006134 al 018006160

Folios de papel timbrado de fa ciase 8, nimeros 0L8008161 al OLBG0G1ES

Folios de papel tmbrado de la clase 8, nimerps 0LB0CSE1B6 af 019006213

Folios de papel timbrado de ia clase 8%, nimeros 0LBS0TE6E al 0LBS0TEY3
Folios de papel imbrade de l2 clase B°, nimeros 018902418 &l 018802454
Folios de papef timbrado de Iz clase 88, nimeros 0LB0DB214 al OLBODE239
Folios de pape! imbrado de la clase 2%, nimeros 0LSQ0E240 al 0L9006265
Folios de pape! fimbrado de le clase 8%, nimeros 0L200B286 al 0LO0DE2E1
Folios de pape! fimbrado de ia clase 8%, nimeros 0LBROTT20 al CLBYOT745
Folios de papet imbrado de la clase 8, nimeros GLI00G292 al DLODOE316
Folios de pape! imbrado de la clase 8%, nimeros CLOV0E317 al 0L.200E343
Eoiios de papel fimbrado de |z clase 8%, nimeros 0L.9006344 al CLBODE3TE
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 018807773 al GLBBOTTOR
Folios de pape! imbrado de ia clase 8%, nimeros 0L8006371 al GLB00EIRS

Folios de papel imbrado de Ia ciase 8%, nimeros 0LES0TB25 al OLBYCTBAD

Folios de papel timbrade de ia ciase B2, nimeros DLEE0T7B7E al OLBIOTSD!

Folios de pape! timbrado de la clase 8°, nimeros GLBE02355 al DLBLO2380

Folios de papel imbrade de la clase 82, nimeros CLBO0S385 al 0LBEOG420

Folios de pape! timbrado de la clase 8% nimeros 0L8207929 ai DIBROTEES
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ftera Moderada, Fondo de inversion
nts denominado Banif Canera Moderada,
Invarsion

Santander PB Cariera Seiecticn, Fonde de inversion {anferiormente
genominade Banif Carera Selecsion, Fondo de thversién}

Santander PB inversién Global (anteriormente denominade Banif
Inversion Gicbal, Fondo dg Inversidn)

Santander PR RF Corio Plazo, Fondo de tnversion (anteriormente
denominade Banif RF Corip Ptazo, Fonde de inversion)

Santander Rendimiento, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2016, Fondo de Inversion

Santander Renta Fijla 2017, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Acumulacion 2018, Fondo de inversion
Santander Renta Fija Corle Plazo 2, Fondo de Inversidn
Santander Renta Fija Corto Piazo, Fondo de Inversitn

Santander Rents Fiia Garantizado, Fondo de tnversién {anieriormente
denominado Banif Rents Fija Garantizado, Fondo de Inversion)

Santander Renta Fija Latinoamérica, Fondo de Inversion

(anteriormente denominade Santander Renta Fija Emergentes Plus,

Fondo de Inversion;

Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija, Fondo de Inversion

Sarntander Renta Variable Objetivo Espafia, Fondo de Inversion

/ Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de versién
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversion
Santander Revaiorizacién Europa Euro i, Fondo de inversion
(anieriorments denominads Banif Revalorizacion Europa Euro I,
Fondo de inversion)

Santander Revalorizacion Europa Euro Ill, Fondo de Inversien
Santander Revaiorizacion Eurepa Euro, Fondo de inversion
{anteriormente denominado Banif Revalorizacion Europa Euro,
Fonde de inversién)

Sartander Revalorizacion |BEX, Fondo de inversidn
Santander RF Converiibles, Fondo de Invarsion

Santander RV Espafia Boisz, Fondo de inversidn (anteriormente
denominado Banesto Renta Variable Espancia, Fondo de Inversion)

Santander Seleccion |, Fonde de inversion (antericrmente
denominado Banif Seleccion i, Fondo de inversion)

Santander Seleccidn RV Asia, Fondo de Inversion
Santander Sefeccién RV Japon, Fondo de Inversion
Santander Seleccion RV Norteamerica, Fondo de inversion
Santander Select Decidido, Fonde de inversion

Santander Seiect Moderado, Fondo de Inversion

3 PAFA DOCLIBAERTOE MO

BU9253884

Folios de pape! timbrade de la clase 8%, nimeros 08006421 al OLB006447

Folios de pape! timbrado de [a clage 8% nimeros OLBS0000Z al 0LBSG002T
Folios de papei timbrado de la clase 87, nimeros DLB0DB448 &l DLBO0BATZ

Folics de pape! imbrado de la clase 89, ndmeros 018294866 al 0L8594891

Folios de papel timbrado de la clase 82, ndmeras OLBOS4832 at 018894865
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros 0L.B994808 al OLBEBABIY
Folios de papel imbrado de la clase 8, nimercs 0LBB84783 al QLBR94B0T

Eoiios de papel imbrado de o clase 8%, nimeros 0LBS000S1 al CLEBOCCTS

Folios de papel timbrado de ia cizse 89, ntimaros OLBOB47SY al DLBYD4TE2
Folios de papel imbrado de fa clase 8% nimeros OLBOO4731 al 0LBO94TES

Foiios de pape! timbrado dg la clase 8%, ntmercs 0LBSGO1D0C al OLBY0O0125

Folios de pape! imbrado de la clase 8%, numeros DLBSY4T05 al DLBO94T30

Folios de pape! timbrado de [a clase B°, nimeros OLBYDASTE al 018884704
Folios de papel timbrado de Iz clase B%, ndmeros OLBODA548 al 018384877
Folios de papel timbrado de ia clase B¢, nomeros OLBG0C151 al 0LBB0UITS

Folios de papel imbrado de Iz clase 8%, nimeros OLBED4E20 &l DLBSS4B4TY

Folios de papel imbradc de ia clase 8%, niimeros OLBS94594 al 0LB994619

Folios de papsl timbrato de iz clase 87, nimeros 0LB2D4566 al 0LBEG458D

Folios de papel timbrado de la clase B®, ndmergs 0LBS0O176 al CLBBOD18S

Fotios de pape! fimbrado de la clase 8%, numeros 0L.BB00248 al DLBBD0Z272
Folios de pape! fimbrado de ia clase B*, nimeros DLBSD02ES al CLBIO03Z1

tolios de papel timbrado de Ia clase B, ndmeros 0LB984541 al 01.B994568

Fofios de pape! timbrado de la clase B2, ndmeros 0LB924515 al 018894540

Folios de pape! fimbrado de la clase 8%, nimeros 0LE994469 ai 018994514

Foilos de papel timbrado de fa clase 8%, nUmeros OL8B00347 al DLBRO03Y
Folios de papsl timbrado de iz ciase 8%, nimeros CLBBO2304 al DLBI0Z3IZE

Folios de papet fimbrado de la clase 8% nimeros 0LBB02253 al 0L8902278

Folios de pape! timbrado de fa clase 8%, ntimeros 0LBYB4463 at OLBDD44RE
Foiios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros 0LBGO039T al 018800425
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Santander Select Prudente, Fondn de inversion Eolios de papel imbrado de la clase 8%, ndmeros 0LBB00452 a! 018900477
Saniander Smali céps Espafia, Fondo de Inversion Fotios de pape! timbrago de la clase 8% ndmeros 0L.800DED4 al 0LEBOOE2S
Santander Smaft Caps Europa, Fondo de inversion Foiios de papel timbrado de ia clase 8, numeros DLBOOA106 &) 0L.9006133
Santander Salidario Dividende Europa, Fondo de Inversidn Folios de papel timbrado de la clase BY, nimeros 0LESL2201 al 0LBO0Z2226

Santander Tesorera, Fondo de Inversion Folios de papel fimbrado de la ciase 8*, nirmeros Gl.8994434 al 0LB2B44E2

Santander Tipo Fije 2018, Fondo de Inversion {anteriormente Folios d i Himb I o oLBGONS
denominado Banif Tipe Fijo 2016, Fondo de Inversion) ° & papel fimbrado de la clase 8", eros 54 8l DLBS00STT

Sartander Tipo Fijo Acumulacién, Fondo de inversion
{anteriormente denominado Banif Tipo Fijo Acumidacion,
Fondo de lnversisn)

Folios de papel $imbrado de ia clase 8%, nOmeros OLBYDOB02 al DLEBCOB2E

Samanlder Tipo ’ﬁi}o. Fonc}o de inversion (ame}")srmen‘(e Fofios de pape! imbrado de iz clase 8% nlmeros OLBBDOES51 al CLBBODETS
denominads Banif Tipo Fijo, Fondo de inversion)

Bl Secrgtario del Cgﬁse}o deAdministracion:

) | ~

/ A\
A
v

Fdo. D. Antonio Faz Escafio




TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO,

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis
correlativos anteriores, son fiel reproduccién del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a veintiuno de abril de dos mi} catorce.-

NUMERO 230 DEL LIBRO INDICADOR.
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