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Al accionista unico de Kersio Global Investment, S.A.U., A.V.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Kersio Global Investment, S.A.U., A.V. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asf
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.1. de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espaha segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por prestacion de servicios (notas 3.k. v 15)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones
percibidas derivadas del asesoramiento a clientes. El correcto reconocimiento e imputacion en el
periodo adecuado de estos ingresos es un aspecto relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacion con el célculo
de las comisiones de asesoramiento.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, procedimientos sustantivos de
confirmacién a todos los clientes a los que se ha prestado servicios de asesoramiento en el periodo
auditado y el recélculo de una muestra de los ingresos por comisiones reconocidos, en base a las
condiciones acordadas contractualmente con cada uno de los clientes. Adicionalmente, hemos
evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco
de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion

revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Kersio

Global Investment, S.A.U., A.V., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, |0s riesgos
considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L. Col-legi
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Kersio Global Investment A.V, S.A.U.

Ejercicio 2021

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Expresados en euros con dos decimales)

ACTIVO

1. Tesoreria
1.1. Caja

2. Créditos a Intermediarios financieros
2.1. Depésitos a la vista
2.5. Otros créditos

3. Crédito a particulares

6. Acciones y participaciones

(5)

(6)

Nota

2020

2021

185,88 67,36

B 185,88 67,36

220.937,77 383.126,17
164.194,86 263.145,72

(7)

(8)

/56.742,91 119.980,45
94,45 10.064,30

3.3. Otros créditos y anticipos i R 10.064,30

600,00 600,00

6.1. Acciones y participaciones cartera interior - 600,00 600,00

. Inmovilizado material

10. Inmovilizado intangible

11. Activos fiscales

12. Periodificaciones

13. Otros activos
13.3. Otros activos

&)

(10)

)

(11)

(11)

27.635,00 23.663,00

9 1. De uso propio | 27.635,00 23.663,00

1.760,00 800,00

10.2. Aplicaciones informéticas B 1.760,00 /800,00

25.177,29 10.966,99

11.2. Diferidos ] 25.177,29|  10.966,99

10.594,99 4.700,88

12.2. Otras periodificaciones ' R 10.594,99 ~ 4.700,88

7.782,38 7.782,38

7.782,38 7.782,38

TOTAL ACTIVO

294.767,76 441.771,08

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Nota

2020

2021

14. Otros pasivos 34.297,52 138.669,93
14.1. Administraciones publicas 23.081,17 44.420,31
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 11.216,35 94.249,62

TOTAL PASIVO 34.297,52 138.669,93

16. Fondos propios (12) 260.470,24 303.101,15
16.1. Capital 345,000,00 345.000,00
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (100.709,14) (84.529,76)
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) 16.179,38 42.630,91

TOTAL PATRIMONIO NETO 260.470,24 303.101,15

| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO |  204.767,76 |  441.771,08

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2020 2071

7. Carteras gestionadas (15) 97.276.715,95  118.221.512,07
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 8.792.695,43 7.922.398,32

7.5. Invertido en valores exteriores cotizados 80.888.021,10| 101.987.881,75
7.7 Efectivo en intermediarios financieros 7.595.999,42 8.311.232,00
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 97.276.715,95 118.221.512,07

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

97.276.715,95

118.221.512,07
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Kersio Global Investment A.V, S.A.U. Ejercicio 2021

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresadas en euros con dos decimales)

6. Gastos de personal 293.162,17 396.508,71
6.1. Sueldos y gratificaciones 244.822,67 | 347.234,12
6.2. Cuotas a la Seguridad Social 48.339,50 49.274,59

7. Gastos generales 220.112,32  260.672,68
7.1. Alquileres de inmuebles e instalaciones 30.483,15 30.492,00
7.4. Suministros 4.614,67 5.076,99
7.5. Conservacién y reparacion 2.073,34 2.901,46
7.6. Publicidad y propaganda 26.755,00|  27.128,54
7.7. Representaciony desplazamiento 1.296,55 734,82
7.10. Otros servicios de profesionales independientes 126.985,75| 173.782,87
7.11. Resto de gastos 27.903,86 20.556,00

8. Otras cargas de explotacion (17) 13.333,36 26.666,64
| 8.1 Aportaciones al Fondo de Garantiade Inversiones | | 1333336
10. Amortizaciones 4.932,00 4.,932,00
10.2. Mohiliario, insta!aclonesyvehfcuios :
10.4. Activos intangibles

14. Impuesto sobre beneficios del periodo -25.177,29 14.210,30
16. Resultado neto (+/-) 16.179,38 42.630,91
HABER
Nota 2020 2021
2. Comisiones percibidas (15) 522.541,94 745.621,24
2.3.  Comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva 30.086,31 53.693,29
2.5. Gestion de carteras | 339.699,45 643.735,49
2.6. Asesoramiento en materia de inversidn 152.756,18 48.192,46
TOTAL HABER | | 522.541,94]745.621,24 |

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021.
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Kersio Global Investment AV, S.A.U.

Ejercicio 2021

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros con dos decimales)

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales

terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

2020 2021
A) Resultado del ejercicio 16.179,38 | 42.630,91
B) Otros ingresos y gastos reconocidos = -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO A+B 16.179,38 | 42.630,91

B) Estados totales de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

Resu!ta_do Resultado
Capital :;‘:;f,:g'rzz ejercicio TATAL

Saldo inicial del afio 2020 300.000,00 -| (100.709,14) 199.290,86

Total ingresos y gastos - - 16.179,38 16.179,38
Otras variaciones del patrimonio neto

Aumento de capital 45.000,00 - - 45.000,00

Aplicacion del resultade -] (100.709,14) 100.709,14 -

Saldo final del afio 2020 345.000,00 | (100.709,14) 16.179,38 260.470,24

Saldo inicial del afio 2021 345.000,00 | (100.709,14) 16.179,38 260.470,24

Total ingresos y gastos - - 42.630,91 42.630,91
Otras variaciones del patrimonio neto

Aplicacion del resultado - 16.179,38 (16.179,38) -

Saldo final del aio 2021 345.000,00 (84.529,76) 42.630,91 303.101,15

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021.
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Kersio Global Investment A.V, S.A.U.

Ejercicio 2021

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros con dos decimales)

A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado

Amortizacion del inmovilizado
Cambios en el capital corriente

Deudores y otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros pasivos corrientes
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de inversién

C) Flujo de efectivo de las actividades de financiacion

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Flujo de efectivo de las actividades de financiacién

E) Aumento/disminucién neta del efectivo y equivalentes de

efectivo (A+B+C)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

2020 2021
(8.997,92) 56.841,21
4.932,00 4.932,00
4.932,00 4.932,00
(57.279,07) 47.059,13
(26.445,89) (63.207,39)
(75,55) 5.894,11
(30.757,63) 104.372,41
(61.344,99) 108.832,34
45.000,00 -
’ (10.000,00)
45.000,00 (10.000,00)
(16.344,99) 98.832,34
180.725,73 164.380,74
164.380,74 263.213,08
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Kersio Global Investment AV, S.A.U. Ejercicio 2021

MEMORIA

1. Naturaleza y Actividades Principales

KERSIO GLOBAL INVESTMENT S.A.U., A.V. (en adelante la Sociedad), con N.I.F. A-67367441, se constituyé en
Barcelona el 28 de enero de 2019 como Sociedad Anénima Unipersonal.

Su domicilio social se encuentra establecido en la calle Cister n® 2, 2B, 08022 Barcelona, domicilio en el que
desarrolla sus actividades.

Constituye su objeto social la realizaciéon de actividades propias de una empresa de servicios de inversion en la
modalidad de agencia de valores, tal y como esta se define en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores
o cualquiera que la sustituya en el futuro (CNAE 6612). Asimismo, la sociedad podra realizar otras actividades
accesorias gue supongan la prolongacion de su negocio, cuando de ello no se desvirtle el objeto social exclusivo
propic de la empresa.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social, habiendo iniciado dicha actividad en enero de
2019,

La Sociedad forma parte del grupo consolidable Kersio Capital Holding, S.L. y Sociedades dependientes, cuyas
cuentas anuales consolidadas, formuladas el 31 de marzo de 2022, seran depositadas en el Registro Mercantil de
Barcelona.

Las agencias de valores estan reguladas por el Real Decreto 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, asi como por el Real
Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion,
modificado por el Real decreto 1820/2009, de 27 de noviembre y por el Real Decreto 358/2015, de 8 de mayo, y
por las Circulares de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa establece determinados
requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacion entre los cuales cabe destacar los siguientes:

(a) Deben contar con un capital social minimo de 125 miles de euros.

(b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia de acuerdo con las normas descritas en las Circulares de la
C.N.M.V.

(c) Deben cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener un volumen de inversiones en
determinados activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra un 10 por 100 sobre los pasivos exigibles
con plazo residual inferior a un afio, sin incluir las cuentas acreedoras de caracter instrumental y transitorio
abiertas a los clientes.

(d) Sdlo podréan obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al efecto mantenidos
por la C.N.M.V., el Banco de Esparia o la Direccion General de Seguros o en registros de igual naturaleza
de la Unién Europea. No obstante, también podran recibir fondos del publico por concepto de:

- Emision de acciones.
- Financiaciones subordinadas.

- Emision de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundario oficial.
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Kersio Global Investment AV, S.A.U. Ejercicio 2021

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1.- Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a. El Cédigo de Comercio vy la restante legislacion mercantil.

b. El Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre vy
modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto
602/20186, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, asi como con la normativa
especifica que regula la actividad de la Sociedad, principalmente, la Circular 1/2021 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,
del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las normas
anteriores.

&, Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

2.2.- Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Kersio A\V., S.A.U. y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio anual terminado
en esa fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman gue las cuentas anuales del ejercicio 2021 seran aprobadas por el
Accionista Unico sin modificacion alguna.

2.3.- Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

2.4.- Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3.
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En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 3.b.).

- La vida Util de los activos materiales (Nota 3.g.).
- La recuperacion de los activos fiscales (Nota 3.1)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
gjercicio 2021, pudiera ser gue acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios.

2.5.- Comparacion de la informacion

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad preparé sus cuentas anuales de acuerdo, principalmente, con los
criterios previstos en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores y la Circular 3/2017 de
26 de noviembre.

Con fecha 16 de abril de 2021, se emitid la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, derogando la Circular 7/2008 de 26 de noviembre, momento desde el cual la Sociedad
aplica los criterios previstos en el Plan General de Contabilidad aprobado en 2007.

Adicionalmente, en el gjercicio 2021, se aprobd el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifica el
Plan General de Contabilidad introduciendo cambios en las normas de registro y valoracion relativas a
“Instrumentos financieros” e “Ingresos por ventas y prestacion de servicios”. Asimismo, la Resolucion de 10 de
febrero de 2021 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas dicta normas de registro, valoracion y
elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion
de servicios.

En relacion con los activos y pasivos financieros se introducen nuevos criterios para la clasificacién, valoracion y
baja en cuentas de éstos, e introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas.

La Sociedad ha tomado la opcién de cambiar la clasificacion de activos y pasivos de 2020, sin que ello haya
afectado a su valoracion. La sociedad no ha tenido ningun ajuste al importe en libros de los activos y pasivos
financieros en reservas a 1 de enero de 2021.

Las nuevas normas establecen, asimismo, un nuevo modelo de reconocimiento de los ingresos derivados de los
contratos con clientes, en donde los ingresos deben reconocerse en funcién del cumplimiento de las obligaciones
de desempeiio ante los clientes. Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios
comprometidos a los clientes por un importe que refleja la contraprestacion a la que la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes y servicios.

La Sociedad ha revisado las politicas internas de reconocimiento de ingresos para las distintas tipologias de
contratos con clientes identificando las obligaciones de desemperio, la determinacion del calendario de
satisfaccion de estas obligaciones, el precio de la transaccién y su asignacién, con el objetivo de identificar
posibles diferencias con el modelo de reconocimiento de ingresos de la nueva norma, sin encontrar diferencias
significativas entre ambos ni obligaciones de cumplimiento que dieran lugar al reconocimiento de pasivos por
contratos con clientes.

Por otro lado, en el gjercicio 2021 se han cambiado los modelos de Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo, en cumplimiento de la Circular 1/2021
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, habiéndose adaptado las cifras del gjercicio 2020,
pertenecientes a las cuentas anuales aprobadas por el Accionista Unico el 30 de abril de 2021, a estos nuevos
modelos.
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2.6.- Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio

neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

2.7.- Cambios en los criterios vy estimaciones contables

Durante el gjercicio 2021 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados por la
Sociedad respecto del ejercicio anterior.

2.8.- Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

2.9.- Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién
de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo se
cred como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y gestion se encomendé
a una Sociedad Gestora (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.) en los términos previstos
en el Real Decreto.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Scciedad es titular de 3 acciones de 200 euros de valor nominal cada una
de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones.

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el gjercicio 2021 y 2020
figura registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.10.- Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién, endeudamiento y diversificacion

La Circular 2/2014, de 23 junio, establece qué elementos deben computarse como fondos propios y los requisitos
de fondos propios que deben cumplir en todo momento. La Sociedad debe cumplir los siguientes requisitos de
fondos propios:

- Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5%.
- Una ratio de capital de nivel 1 del 6%.

- Una ratio total de capital del 8%.
La Sociedad calculara sus ratios de capital como sigue:

- La ratio de capital de nivel 1 ordinario seré igual al capital de nivel 1 ordinario de la entidad expresado en
porcentaje sobre el importe total de la exposicion en riesgo.

- La ratio de capital de nivel 1 seré igual al capital de nivel 1 de la entidad expresado en porcentaje sobre el
importe total de la exposicién en riesgo.

- La ratio total de capital sera igual a los fondos propios de la entidad expresados en porcentaje sobre el
importe total de la exposicion en riesgo.
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La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se gjusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en la Circular 2/2014, de 23 junio.

Asimismo, la estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente.

La Direccion de la Sociedad evalta de forma continua el nivel de recursos exigibles de la Sociedad y se han
establecido los procedimientos de gestién y control de riesgo que permiten controlar el mantenimiento de los
importes de recursos propios exigibles y adecuados para cubrir los riesgos asumidos.

La Sociedad dispone de un sistema adecuado de informacién y seguimiento de las posiciones de riesgos que
permite cuantificar los riesgos que pueden afectar al cumplimiento de |a suficiencia de recursos minimos.

2.11.- Hechos posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esté provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. El Fondo no tiene exposiciones significativas directas o indirectas con Rusia y Ucrania. La medida
en la que este conflicto bélico impactara en las operaciones de la Sociedad dependera del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que
esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de ésta, por lo
que este suceso no deberia tener un impacto significativo en las operaciones de la misma.

3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2021 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 16 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

a) Definicién v clasificacién de los activos y pasivos financieros

i. Definicion
Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de la entidad gue lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Esparia y ofros
bancos centrales.

- Creditos a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden, basicamente, a cuentas a la vista y a plazo y a comisiones pendientes de
cobro.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad, salvo
los instrumentados como valores negociables, y los concedidos a entidades de crédito. A efectos de su
valoracion, se incluyen en la cartera de “Inversiones Crediticias”.
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- Acciones y participaciones: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en |a cartera
de “Activos Financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”,

iil. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion como “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como, en su caso, préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes
de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros acreedores, excepto los instrumentados
en valores negociables.

b) Valoracion y registro de resultados de los activos v pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero, excepto
para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos
de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los “Activos Financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” se valoran a su “valor razonable”, sin
deducir ninguin coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua y
debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccién en
los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor razonable,
se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracién
las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el
instrumento lleva asociados. No obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que
el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicién; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Los “Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto” existentes al 31 de diciembre de 2021 {Nota 2.9), han sido valorados a su coste dado que su valor
razonable no ha podido determinarse de forma suficientemente objetiva.
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Los "Activos a coste amortizado” se valoran a su “coste amortizado’, utilizandose en su determinacién el método
del “tipo de interes efectivo”. Por “coste amortizado" se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente
valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las
correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro gue hayan experimentado.

El “tipo de interes efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.
Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision
del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

No obstante, lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de
no actualizar los flujos no sea significativo.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos, se mantienen a su coste de adquisicion; corregido, en
su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién
de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo
de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y
Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de Capital’, segln proceda); las originadas por el deterioro
en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto,
en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se
registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracién”; salvo que procedan de diferencias
de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del
patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen;
en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Baja del balance de |os activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan
o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren (bien sea con la intencidn de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).
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Durante el gjercicio 2021 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan
supuesto la baja de los mismos del balance.

d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio
neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

e) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultéanea y en los que una de las partes contratantes sea una
entidad financiera.

f) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflgjar el
efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse |a transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

i. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual de los
flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en consideracion el
Patrimonio Neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,

minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el
caso de venta de los activos.

a) Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacién y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”. Dicho
inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio)
se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada vy, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe
recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidén de los activos menos su valor
residual.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

Paorcentaje Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones y otros 10%
[Equipos informaticos 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del
activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de amortizacion
en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los
cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo
puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe "Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos -
Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de |a dotacién a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas (tiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero
ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

h) Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin apariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la Sociedad. Solo
se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los
que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro
gue hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Util. Cuando la vida (til de estos
activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez arios.

Al menos al cierre del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de amortizacion
de los elementos de inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Al cierre del gjercicio 2021 y 2020, la Sociedad mantiene registradas aplicaciones informaticas adquiridas a titulo
oneroso para el desarrollo de su actividad. Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil definida,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes
anuales de amortizacion aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informéticas son del 33 por
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100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el capitulo
“Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de los
activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro
del Resto de Activos - Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

i) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes son operativos. En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente
en el arrendador.

Cuando la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en

su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo ‘Gastos
generales”.

i) Otros activos y pasivos

El capitulo "Otros Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que figuran
las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal y otros
activos.

El capitulo “Otros Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de personificacion, excepto las correspondientes a

intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

K) Reconocimiento de ingresos v gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i. Comisiones, honerarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias con criterios distintos seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

- Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de asesoramiento sobre
inversion a clientes se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (Nota 15).

ii. Ingresos y gastos no financieros:

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho gjercicio
en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un elemento
patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion para la Sociedad
de realizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aguella gue
generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion
correspondiente en el futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su
registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducidles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se
cumplen determinadas condiciones.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administracion Publica.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez afios contados
desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el
caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente
por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el
derecho a la deduccién o bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para
hacerlas efectivas.

La Sociedad solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales compensables, en la
medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un
plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba
de que sea probable su recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en
un plazo superior o no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales suficientes para recuperar
los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente,
relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el
mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en gjercicios en los
que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias
anteriores o posteriores.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar
gue se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas circunstancias, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Por otro lado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 29.1 y la Disposicién Transitoria trigésimo-cuarta de la
Ley 27/2014 de 27 de noviembre, por la que se aprueba la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el tipo general de
gravamen aplicable en el gjercicio 2021 y 2020 es del 25%
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m) Estados de cambios en el pafrimonio neto

Los estados de cambios en el pafrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez
en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de
los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la narmativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a. El resultado del gjercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

& El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d. El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracion
se desglosan en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en el
ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por
valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c. Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracién de los importes de estas partidas se presenta por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de
su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reformulacién retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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C. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

n) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de efectivo como sigue:

1 Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

0 Actividades de explotacion: actividades tipicas de las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.

0 Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

E

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facimente convertibles en importes determinados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de
tres meses desde la fecha de adquisicion.

0) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

4, Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del beneficio correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021
que el Consejo de Administracion de la Sociedad sometera para su aprobacién al Accionista Unico, es la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 42.630,91
TOTAL BASE DE REPARTO 42.630,91
Distribucion:
Resultados de ejercicios anteriores 42.630,91
TOTAL DISTRIBUCION 42.630,91
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La distribucion del beneficio correspondiente al gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2020, aprobada
por Accionista Unico mediante acta de Consignacion de 30 de abril de 2021, fue la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Saldo de |la cuenta de pérdidas y ganancias 16.179,38
TOTAL BASE DE REPARTO 16.179,38
Distribucién:
Resultados de ejercicios anteriores 16.179,38
TOTAL APLICACION 16.179,38
5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la totalidad del importe registrado en este epigrafe corresponde a efectivo en
caja en euros.
6. Crédito a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y
moneda de las operaciones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se indica a continuacién:

Euros
2020 2021
Clasificacion:
Activos financieros a coste amortizado 220.937,77 383.126,17
220.937,77 383.126,17
Naturaleza:
Depésitos a la vista 164.194,86 263.145,72
Deudores por comisiones pendientes 56.742,91 119.980,45
220.937,77 383.126,17
Moneda:
Euro 220.937,77 383.126,17
220.937,77 383.126,17

Los depositos a la vista corresponden a cuentas corrientes que La Sociedad tiene en la entidad bancaria,
“CAIXABANK’. Estas cuentas corrientes no retribuyen intereses.

Los saldos deudores por comisiones han sido cobrados durante el mes de enero de 2022. Corresponden a tres
clientes, uno nacional por importe de 18.214,79 euros y dos internacionales por importe de 101.765,66 euros
(21.727,95 euros y 35.014,96 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020).

Asimismo, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se han
puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a los saldos de este epigrafe.

7 Crédito a particulares

El epigrafe “Creditos a particulares — Otros créditos y anticipos” incluye un préstamo por importe de 10.000,00
euros concedido al accionista Unico Kersio Capital Partners Holding, S.L., con fecha de vencimiento 11 de junio
de 2023 y que devenga un tipo de interés del 3%.
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8. Acciones y participaciones

La sociedad Kersio Global Investment AV, S.A. participa al 31 de diciembre de 2021 y 2020 en la Gestora del
Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. con 3 acciones de valor nominal de doscientos euros cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas inversiones han sido clasificadas como activos a valor razonable con
cambios en patrimonio neto a efectos de su valoracion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 |a totalidad del importe registrado en este epigrafe corresponde a las acciones
de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones.

Paralelamente, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el

gjercicio 2021 ha ascendido a 13.333 de euros, que figura registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase nota 17).

9. Inmovilizado material

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2020 2021
Mobiliario 7.571,00 6.659,00
Equipos informaticos 1.825,00 1.061,00
Otras instalaciones 18.139,00 15.943,00
27.635,00 23.663,00

El movimiento habido en este capitulo del balance para los ejercicios 2021 y 2020, integramente compuesto por
inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

2021 Euros
Equipos Otras
Mobiliario informaticos instalaciones Total

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2021 9.167 81 3.409,16 21.870,65 34.447 42
Adiciones - - - -
Retiros = - " a
Saldo al 31 de diciembre de 2021 9.167,61 3.409,16 21.870,65 34.447 42

Amortizacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2021 -1.596,61 -1.484,16 -3.731,65 -6.812,42
Dotaciones -912 -864 -2.196,00 -3.972,00
Retiros - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 -2.508,61 -2.348,16 -5.927 .65 -10.784,42

Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2021 6.659,00 1.061,00 15.943,00 23.663,00
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2020 Euros
Equipos Otras
Mobiliario informaticos instalaciones Total

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2020 9.167,61 3.409,16 21.870,65 34.447 42
Adiciones > 3 = a
Retiros = * ” "
Saldo al 31 de diciembre de 2020 9.167,61 3.409,16 21.870,65 34.447 42

Amortizacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2020 -684,61 -620,16 -1.5635,65 -2.840,42
Dotaciones -912 -864 -2.196,00 -3.972,00
Retiros - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 -1.596,61 -1.484,16 -3.731,65 -6.812,42

Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2020 7.5671,00 1.925,00 18.139,00 27.635,00

La amortizacion se calcula por el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida (itil estimada.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay elementos del inmovilizado material que se encuentren totalmente
amortizados. Los Administradores estiman que el valor razonable del inmovilizado material no difiere de forma
significativa de su valor en libros.

10. Inmovilizado intangible

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 en este epigrafe Unicamente hay registradas aplicaciones informaticas.
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Los movimientos habidos en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021 y 2020 en
este epigrafe han sido los siguientes:

2021 Euros
Aplicaciones
informaticas

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2021 2.880,00

Adiciones -

Retiros =

Saldo al 31 de diciembre de 2021 2.880,00

Amortizacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2021 -1.120,00

Dotaciones -960,00

Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 -2.080,00

Inmovilizado intangible neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2021 800,00

2020 Euros
Aplicaciones
informaticas

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2020 2.880,00

Adiciones -

Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 2.880,00

Amortizacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2020 -160,00

Dotaciones -960,00

Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 -1.120,00

Inmovilizado intangible neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.760,00

La amortizacion se calcula por el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Util
estimada. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay elementos del inmovilizado intangible que se encuentren
totalmente amortizados. Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del inmovilizado intangible
no difiere de forma significativa de su valor en libros.
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11. Otros activos, otros pasivos y periodificaciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2021 el saldo del epigrafe “Periodificaciones” corresponde a gastos anticipados.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, la compesicién de los saldos de “Otros activos” y “Otros pasivos” es la siguiente:

Euros
2020 2021
Activo Pasivo Activo Pasivo
Administraciones Publicas - 23.081,17 - 44.420,31
Fianzas 6.500,00 - 6.500,00 -
Otros activos 1.282,38 - 1.282,38 -
QOtros pasivos - 11.216,35 - 94.249 62
7.782,38 34.297,52 7.782,38 138.669,93

Administraciones publicas corresponde, al 31 de diciembre de 2021, a 33.657,27 euros de Hacienda Publica acreedora
por retenciones practicadas, y 4.763,04 de Organismos de la Seguridad Social, acreedores (18.413,31 euros y 4.667,86
euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2020).

La partida “Fianzas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 esté compuesta por las fianzas del renting de un coche (600,00
euros) y del alquiler de la oficina donde la Sociedad realiza sus actividades (5.900,00 euros).

Asimismo, la partida “Otros pasivos” incluye, al 31 de diciembre de 2021, 18.987 44 euros (7.911,81 en 2020) en

concepto de acreedores por prestaciones de servicios, 75.105,00 euros (3.100,70 en 2020) en concepto de
remuneraciones pendientes de pago y 157,18 euros (203,84 en 2020) por otros conceptos.

12. Fondos propios

El detalle y movimiento de los fondos propios se encuentra en el Estado de cambios en el patrimonio neto adjunto.

a) Capital v resultado del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad esta compuesto por 345.000 acciones de 1,00 euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. (345.000 acciones al 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen acciones propias en poder de la Sociedad o de un tercero que opere
por cuenta de ésta. Las acciones de la Sociedad Dominante no estan admitidas a cotizacion en Bolsa.

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 el Gnico accionista es KERSIO CAPITAL PARTNERS HOLDING, S.L.
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13.  Situacién fiscal

a) Activos fiscales corrientes

Los activos fiscales corrientes corresponden a créditos fiscales activados en 2020 por importe de 25.177,29
euros, que han sido utilizados en el calculo del impuesto sobre sociedades del gjercicio 2021 por importe de
14.210,30 euros, quedando activado al 31 de diciembre de 2021 un importe de 10.968,99 euros.

b) Impuestos sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible es como sigue:

2020 2021

Saldo de ingresos y gastos antes de Impuestos
sobre Sociedades (8.997,91) 56.841,21
Diferencias permanentes -

Diferencias temporales - -

Base imponible previa (8.997,91) 56.841,21
Base imponible negativa de ejercicio anteriores - (56.841,21)

Base imponible (8.987,91) g

La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del ejercicio
€S COMo sigue:

2020 2021
Pérdidas y Pérdidas y
ganancias ganancias

Saldo de ingresos y gastos antes de Impuestos
sobre Sociedades (8.997,91) 56.841,21

Impuesto al 25% - 14.210,30
Creditos fiscales aplicados no reconocidos en

ejercicios anteriores (SRt )
Gasto / (ingreso) por Impuesto sobre beneficios
De las operaciones continuadas (25.177,29) 14.210,30

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:
2020 2021

Impuesto corriente - -
Créditos fiscales aplicados no reconocidos
en gjercicios anteriores (25.177,29) -

Impuesto diferido
Gasto por reduccion de activos por
impuesto diferido 14.210,30

Gasto / (ingreso) por Impuesto (20171.29) 14.210,30
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A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad active un crédito fiscal diferido por las pérdidas del ejercicio 2019, por valor
de 25.177,29 euros. La activacion del crédito se realizo por la prevision de poder ser compensado en los siguientes
10 afios. Atendiendo al plan de negocio del afio 2021-23 las previsiones son gue dicho crédito fiscal pueda ser
compensado en menos de tres afios, habiéndose compensado una parte relevante en el ejercicio 2021.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2021, La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacién presentados desde su fecha de
constitucion. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y el Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, si en virtud
de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en
la proporcion que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién gue correspondan a las autoridades
fiscales.

La Sociedad no ha reconocido como activos por impuesto diferido, parte del efecto fiscal de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar, cuyos importes son los que siguen:

Miles de euros

Afio 2021 2020
2019 43.867,93 100.709,14
2020 8.997,91 8.997,91
52.865,84 109.707,05

14. Gestion del riesgo

La gestion del riesgo se considera una parte integral de todas y cada una de las actividades de la Sociedad. Esta
politica se basa en la definicidn de las categorias de riesgo y el proceso de gestion del riesgo.

Los objetivos principales de estas actividades de gestion del riesgo (incluyendo el control del riesgo) son los
siguientes:

a) Protegery salvaguardar la reputacién y la firma.
b)  Proporcionar proteccion frente a dafios financieros.
c) Garantizar el cumplimiento de las leyes y reglamentos vigentes en cada caso.

d) Asegurar una adecuada relacion entre rendimiento o rentabilidad ajustados al riesgo y riesgo sobre capital
de las actividades del negocio.

Exposicion al riesgo

Valor Razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2021 y 2020, 3 acciones, todas nominativas de la Gestora del Fondo
General de Garantia de Inversiones, de doscientos euros de valor nominal cada una de ellas, que se encuentran

valoradas al coste (Nota 3.b.i.).

Asimismo, los activos y pasivos financieros restantes se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como
este ha sido definido en la Nota 3.b.
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Riesgo de crédito

La actividad principal de la Sociedad consiste en la recepcién y transmisién o ejecucién de las érdenes de sus
clientes en relacion con uno o mas instrumentos financieros, por lo que, al no conceder productos de crédito a
terceros, la principal fuente de exposicidn a riesgo de crédito al que esta sometida la entidad reside en los depdsitos
y cuentas que La Sociedad mantiene con instituciones financieras.

La Sociedad ha establecido un conjunto de sistemas de control interno para asegurar que su exposicion al riesgo
de crédito se encuentra dentro de los limites aprobados por la misma, y que tal riesgo se mide y monitoriza
adecuadamente.

En cuanto a la valoracion del Riesgo de Crédito, se clasifica su nivel de riesgo como bajo, dado el limitado alcance
de las actividades que desarrolla. El Riesgo de Crédito al que esta sometido La Sociedad viene fundamentalmente
del excedente de tesoreria que se coloca en depésitos y cuentas corrientes (altamente liquidas) en entidades
financieras.

Riesgo de tipo de interés

La Sociedad, en las actividades que desarrolla, no mantiene riesgo de tipo de interés estructural de balance debido
a que no presenta posiciones propias en su balance, sino que sus operaciones son por cuenta de terceros, siendo
intermediaria en la ejecucion de érdenes de compra / venta de terceros. La Sociedad considera, por consiguiente,
que no existe riesgo apreciable de tipo de interés estructural de balance.

Otros riesgos de mercado — tipo de cambio

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de tipo de cambio por activos financieros ni no financieros.
Riesgo de liquidez

El control de la posicién de liquidez se gjerce a través del cumplimiento del coeficiente de liquidez de acuerdo con
la normativa vigente (Norma 607 de la Circular 1/2021, de 16 de abril, de la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales Consolidadas y estados de informacion reservada de las
Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedad
Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo).

En la Nota 13 se desglosan los vencimientos de los activos y pasivos financieros de la Sociedad.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es un riesgo inherente a todas las funciones de la organizacién. Para monitorizar y controlar
el riesgo operacional, se mantiene un sistema de politicas y un marco de control disefiado para favorecer un sélido
y controlado entorno operacional.

La definicion anterior no incluye riesgo estratégico ni de negocio ni tampoco el riesgo reputacional. Sin embargo,
es sabido que algunos riesgos operacionales pueden desembocar en problemas o asuntos reputacionales.
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15. Comisiones percibidas

Se incluyen en este epigrafe las comisiones devengadas en concepto de servicios de asesoramiento y gestién
delegada de cartera. La distribucion de las comisiones percibidas a 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

2020 2021
Asesoramiento 152.756,18 48.192,46
Gestion 339.699,45 643.735,49
Distribucién 30.086,31 53.693,29
Total 522.541,94 745.621,24

La Sociedad tiene firmados cuatro contratos de prestacién de servicios con un total de tres entidades financieras,
para los servicios detallados a continuacion:

- Asesoramiento en materia de inversiones de Vallbanc Fons Kersio, Fl, domiciliado en Andorra
- Gestién de activos de Kersio Capital Sicav, S.A., domiciliada en Espaiia

- Gestién de activos de Kersio Lux Sicav, domiciliada en Luxemburgo

- Distribucién de Kersio Lux Sicav, domiciliada en Luxemburgo

16. Gasto de personal

La composicién de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es:

2020 2021

Sueldos y salarios 228.622,67 237.234,12
Sueldos y salarios (variable) 16.200,00 110.000,00
Seguridad Social 48.339,50 49.274,59
293.162,17 396.508,71

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el numero de empleados que tiene La Sociedad y su divisién por categorias y
género es la siguiente:

Numero de empleados 31-dic-2020 31-dic-2021
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 2 1 2 1
Técnicos - - - -
Administrativos 1 1 1 1
3 2 3 2

El nimero medio de empleados de la Sociedad para el gjercicio anual comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2021y el 1 de enero y 31 de diciembre de 2020, distribuido por categorias profesionales y género,
es coincidente con el desglose anterior.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen empleados con discapacidad alguna.
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17. Ofras cargas de explotacion astos generales

a) Otras cargas de explotacion

El total del saldo de este epigrafe corresponde a la aportacién al Fondo de Garantia de Inversiones realizadas en
2021 y 2020 (vease nota 6).

b) Gastos generales
i. Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2020 2021
Servicios de profesionales 126.985,75 173.782,87
independientes

Alguileres de inmuebles e instalaciones 30.483,15 30.492,00
Representacion y desplazamiento 1.296,55 734,82
Conservacion y reparacion 2.073,34 2.901,46
Primas de seguro 7.410,49 12.448,34
Publicidad y propaganda 26.755,00 27.128,54
Suministros 4.614,67 5.076,99
Otros tributos 2.244 23 2.24423
Resto de gastos 18.249,14 5.863,43
220.112,32 260.672,68

Los gastos correspondientes al arrendamiento de |as oficinas que constituyen el domicilio social de la Sociedad se
incluyen en la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones”.

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que realiza su actividad.
Una descripcion del contrato de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacion
Piso 2° de 120 m2 de superficie en Carrer del Cister, n°2 (Barcelona) 5 afios (22 de enero de 2024)

El epigrafe de “Servicios profesionales independientes” al 31 de diciembre de 2021 corresponde a 51.506,08 euros
(42.000,00 en 2020) externalizacion de las funciones de Cumplimiento normativo y Control de riesgos, 41.140,00
euros (38.000 euros en 2020) por asesoramiento fiscal, contable y mercantil, 11.041,00 euros (7.721,88 euros en
2020) en concepto de honorarios por auditoria, 34.851,81 euros (28.489,35 eurcs en 2020) de gastos por servicio
externo de informacion financiera, 354,20 euros (2.214,44 euros en 2020) correspondientes a gastos de notaria y
registro, 21.802,29 en concepto de analista financiero, 7.260,00 (6.000,00 euros en 2020) euros en concepto de
LOPD proteccion de datos, 887,49 euros (2.500,08 euros en 2020) por servicio de conversién de archivos y
4.840,00 euros por servicios Consultoria PBC.
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i Otra informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honerarios y gastos de auditoria y otros servicios
a las entidades de la Sociedad correspondientes a los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2021 y
2020, con independencia del momento de su facturacién, son los siguientes:

31.12.20 31.12.21
Por servicios de auditoria 7.500,00 7.500,00
Por otros servicios de verificacion contable =

7.500,00 7.500,00

Por otro lado, KPMG Auditores, S.L. no ha facturado al Grupo durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2021 y 2020 honorarios por otros servicios.

18.  Operaciones con partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las Unicas transacciones con partes vinculadas son las retribuciones

devengadas por los miembros de la Alta Direccién de la Sociedad, detalladas en la Nota 16, y el préstamo
concedido al Accionista Unico, detallado en la Nota 7.

19. Informaciodn relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccidn

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto por tres miembros (dos hombres y una mujer en
2021y en 2020), que a la vez son altos directivos de la Sociedad. No perciben retribuciones ni dietas por la funcion
de consejeros. Las percepciones econémicas de los altos directivos es la siguiente:

2021 Otras

I y . Pagos en
Retribuciones . 5 Prestaciones Indemnizac .
Dietas prestaciones e : instrumentos
corto plazo a largo plazo de Jubilacion iones de patrimonio
Consejo de
Administracion - - - - - -
Alta Direccion () 319.100,00 - - - - -
2020
Otras Pagos en
Retribuciones prestaciones Prestaciones Indemnizac instrumentos
corto plazo  Dietas alargo plazo de Jubilacion iones de patrimonio
Consejo de
Administracién - - - - - -
Alta Direccion (*) 221.200,00 - - - - -

(*) La Alta Direccion forma parte del Consejo de Administracion de la Sociedad. No se han devengado retribuciones
COMO CONSEjeros.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen compromisos por pensiones ni obligaciones similares mantenidos
por la Sociedad con los Administradores de la Sociedad. Durante los ejercicios 2021 y 2020, los Administradores
no han tenido concedidos anticipos ni créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones
en el gjercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones ni de
seguros de vida con respecto a los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos,
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tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan
que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

20. Departamento atencién al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, La Sociedad ha creado el Departamento de Atencién
al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho
Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacién, asi como una agil
tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado al Consejo de Administracion de la Sociedad que formula
estas Cuentas Anuales Consolidadas un informe explicativo sobre el desarrollo de su funcion durante el ejercicio
2021. En dicho informe se indica que a lo largo del ejercicio 2021 no se han producido reclamaciones de clientes.
Tampoco se produjeron reclamaciones en el gjercicio 2020.

21. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

Derivado de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacién de los dispuesto en
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién, se
detalla la informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores efectuado en el ejercicio 2020 por el Sociedad:

2020 2021

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 10,69 19,95
Ratio de operaciones pagadas 29,05 20,13
Ratio de operaciones pendientes de pago 106,21 223,84

Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 253.080,12 2365.482,37
Total pagos pendientes 123,43 171,66

Al 31 de diciembre de 2021, todos los importes pendientes de pago se encuentran dentro de los limites legales
establecidos.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL
1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 DE LA SOCIEDAD KERSIO GLOBAL
INVESTMENT A.V,, S.A.U.

Evolucion de los negocios, situacion de la Sociedad y evolucion previsible

Kersio Global Investment S.A. AV fue constituida el 28 de enero de 2019 y aprobada y registrada en CNMV el 31
de mayo del mismo afio. La agencia de valores se constituy6é con el objetivo de gestionar por delegacion los
vehiculos Kersio Capital Sicav y Kersio Lux.

Durante 2021 Kersio Global Investment ha llevado a cabo la transformacion de Kersio Capital Sicav en un vehiculo
feeder de Kersio Lux. Dicha estructura ha sido aprobada respectivamente por la CNMV y la CSSF. Tras la
implementacion de la estructura Kersio Capital Sicav invertira por mandato del consejo de la Sicav como minimo
el 95% de su patrimonio en Kersio Lux.

Como resultado Kersio Global Investment S.A. AV pasa a gestionar por delegacion Unicamente Kersio Lux,
pudiendo centrar sus esfuerzos en un unico vehiculo y consiguiendo diluir los costes de estructura de dicho
vehiculo al dotarlo de un mayor tamario.

Kersio Global Investment ha cerrado el ejercicio 2021 siendo gestora delegada de los Kersio Kersio Lux, asi como
asesor de Vall Banc Fons Kersio Fl.

Durante 2022 la Sociedad no espera incorporar nuevos vehiculos, centrando toda su actividad en la gestion de
dichos vehiculos con el fin de generar retornos positivos para sus inversores.

Utilizacion de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precic, liquidez y riesgos de flujos de caja de
acuerdo a los limites y coeficientes establecidos legalmente.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Durante el ejercicio de 2021 la Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el afio 2021, y al cierre
de dicho ejercicio no era propietaria de ninguna accién propia.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A cierre de 2021 la Sociedad no tenia ningan importe significativo pendiente de pago a sus proveedores que a
dicha fecha acumulara retraso en el pago pactado con ellos y superior al plazo legal de pago. Asi mismo los pagos
a proveedores realizados durante el ejercicio se han situado dentro de los limites legales establecidos.

La informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales de detallan en la
nota 21 de la memoria adjunta.
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Acontecimientos posteriores al cierre

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La Sociedad no tiene exposiciones significativas directas ni indirectas con Rusia ni Ucrania.

La medida en la que este conflicto bélico impactara en las operaciones de la Sociedad, dependera del desarrollo
de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no
esperan que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de
ésta, por lo que este suceso no deberia tener un impacto significativo en las operaciones de la misma, ni que afecte
tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.
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F ORMI’JLACI(')N DE CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE
GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

Don Alberto Carrasco Murillo, en mi calidad de Secretario Consejero del Consejo de
Administracion de Kersio Global Investment, S.A.U., A.V., certifico que las cuentas
anuales de Kersio Global Investment, S.A.U, A.V., que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021 y el informe de gestion adjuntos han sido
formulados con el voto favorable de todos los miembros del Consejo de Administracion
de Kersio Global Investment, S.A.U., A.V., en la celebracion de la reunién del 29 de
marzo de 2022 del Consejo de Administracion.

Las cuentas anuales y el informe de gestion vienen constituidas por los documentos
comprendidos de las paginas 1 a 31 que preceden a este escrito.

Fdo. Dofia Maria Vivian Scherk Serrat
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Fdo. Don ng—t/e/r José Scherk Serrat

Fdo. Don Alberto Carrasco Murillo



