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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. ’

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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OPENBANK CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Eurcs)

0L4233463

ACTIVO

31-12-2012

31122041 M)

FATRIMONIO Y PASIVQ

3112-2012

31-12-2011 %)

ACTIVO NQ CORRIENTE
inmovilizado intanglble

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y ensares
Activos por impuesto diferide
ACTIVO CORRIENTE
Peudores
Carfera de inversiones financieras
Cartera interior
Vaiores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio

Instituciones de inversion Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
intereses de la cariera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en [itigio
Periodificaciones
Tesoreria

58.751.6821,41

58.137.560,94

5.118,67

5.008,38

68,122.386,24

57.549.013,99

§7.393.6582,88

52.529.558 .62

57.393.582,58

52,829.552 62

30,824,732

4,053.744,01

30.524,73 4.053.744,01
698,278,683 665.710,36
624.916,60 583.538,57

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS '
Fondes reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios antericres
Otras aportaciengs de socios
Resultado del gjercicio
{Dividendo & cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovlilzado material de uso propio
Otre patrimenio atribuido

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a large plazo
Pasivos por impueste diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones & sarto plazo
Deudas a corte plazo
Acreedares
Pasivoes financieros
Cerivadoes
Pericdificaciones

58.718,792,09

58.105.406,87

58.718.792,08

58.105.408,87

45.025.736,51
237.533,89
$1.771.087.22

1.664.334,47

44.440.474,13
237,633 8%
11.771.087 22

1.686.211.83

37.826,52 32.154,07
32.828,32

32.154,07

TOTAL ACTIVD

BR.751.621,41

58.137.569,94

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

68.751.621,41

58,137.660,84

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operaciones largas de
derivados

Compromiscs por operaciones cortas de
derivades

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstame por i BC
Valores aporiados come garantia por la HC
Valores recibidos en garantia por la ilC
Capitai nominal no suscrite ni en circulasion
(SICAV)
Pérdidas fiscales & compensar
Ofros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

del balance al 31 de diciembre de 2012.
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OPENBANK CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 ('}
Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - "
Comlsiones retrocedidas a la lIC - -
Gastos de Personal - -

- Otros gastos de explotacion {129.668,14) (128.443,67)
Comisidn de gestidn {58,367 93} (58.165,39)
Comisién depositario {58,387 93} {58.165,38)
Ingreso/gasto por compensacitn compartimenic - -

Otros . (12.932,28) {12.112,88)
Amortizacion del inmovilizado material - " ’
Excesos de provisiones . -
Detarioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado . - .
RESULTADO DE EXPLOTACION {129.668,14) (128.443.67)
Ingresos financieros 1.582.888,33 1.638.636,61
Gastos finangieros 1118.1582,24) {165.838,63)
Variacion del vaior razonable en Instrumentos financiercs 199.391,80 187.125,38

Por operaciones de & cartera interior 199.193,48 203.665,30

Por operaciones de la cartera exierior 188,12 {15.840,01)

Por operacienes con derivados - "

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros 166.928,40 241.461,43

Detsriorcs - -

Resuitados por operaciones de la cartera interior 114.354,35 187.961,17

Resuftados por epsraciones de la cartera exterior 69.033,57 24,148,07

Resuitados por operaciones con derivados {16.459,52) 29.352,1¢

Otros - -
RESULTADQ FINANCIERO 1.831.018,08 1.861.384,79
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS : 1.701.347,95 1.672,841,12
Impuesto sobre bensficios {17.013,48) (16.729,49)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.684.334,47 1.656,211,63

{*} Se presenta, Uinica y exelusivamente, 2 efecios comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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OPENBANK CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a ios ejercicios anuales terminados al 31
de diciembre de 2012y 2011

Euros
2012 2011 (%)
Resultado de {a cuenta de pérdidas y ganancias 1.684.334,47 | 1.656.211,63
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.684.334.47 1.658.211,63

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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CLASE 8-

Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Reseha del Fondo

Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversion (en adelante, et Fondo) se constituyd el 10 de marzo de 1992 bajo la
denominacion de Tecnifondo, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 13 de noviembre de 2002 el Fondo
cambié su denominacion por fa de Patagon Dinero, Fondo de Inversion Mobiliaria, con fecha & de febrero de
2004 por la de Patagon Dinero, Fondo de Inversion, con fecha § de agosto de 2005 por la de Openbank Dinero,
Fonde de Inversion y, finalmente, con fecha 23 de octubre de 2009 el Fondo cambio su denominacion por la
actual. i Fondo se encuentra sujeto a to dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, en o dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en ia restante normativa aplicabie.

El Fondo fgura inscrito en el registro administrativo especifico de ta Comision Nacional det Mercado de Vaiores
con el nimero 315.

Et objeto del Fondo es |z captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos-en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisicnes o contingencias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo, Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ia
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversidn de! Fonde se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de fa Comision Nacicnal del Mercado de Valores.

Con fecha 25 de julio de 2012, el Fondo ha comunicado medianie el correspondiente hecho relevante la
modificacion de su poiitica de inversion al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en
activos de renta fija a la calificacion de solvencia gue en cada momentc tenga el Reino de Espafa. Dicha
modificacién no desvirttia fa finalidad ni la vocacién del Fonda y por tante no se considera un cambio sustancial
de la misma conforme a lo previsto en el articulo 14,2 del Reglamento de instituciones de Inversion Colectiva.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander,

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Invesiment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4},
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a}) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtanidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacicn financiera que resuita de aplicacion al Fonde, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional de! Mercado de Vaigres, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolle y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo ai 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
. generado duranie el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio coniable ¢ norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en ias cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y ta determinacion dei patrimonic son sensibles a jos principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fonde para la
elaboracion de las cuentas anuales.

Er ias cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmenie esiimaciones reafizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuarntificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastes y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion def valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detericro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacian disponible al cierre del eiercicio 2012, es posible que acontecimisntos que puedan ener fugar en
el futuro obiiguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

£n todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las

fluctuaciones del mercade y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo gue puede
provocar gue & vaior iquidative de ia participacion fluctle fanto al alza como a la baja. '

¢) Comparacion de la informacion

La informacidn contenida en estas cuentas anuales refaliva al ejercicio 2011 se presenia Gnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junito con la informacion correspondiente ai ejercicio 2012,
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en ¢l
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para faciiitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios apiicados en el gjercicio 2011, '

f} Correccidn de errores

£n la elaboracion de ias cuentas anuaies adjuntas no se ha detectado ningUn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en ias cuentas anuales del ejercicic 2011,

Normas de registro y valoracion

En la elaberacion de las cuentas anuaies del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterics de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrates del
balance:

- Tesoreria: este eplgrafe incluye, en su caso, las cuenias o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folieto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fonde en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y carera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efecios de valoracion
como “Activos financieres a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, & instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

» Insfrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,
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s Instituciones de Inversion Colectiva: inchuye, en su caso, ias participaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

o Derivados: incluys, entre otros, ei vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razenable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

«  Ofros; recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problematico v, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el tolal de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Parlidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconoccsn, en su casc,
como un gasto 0 un ingresoe, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes det
balance:

- Deudas a largo/cortc plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tercercs por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos v opciones emitidas y el valor razonable de ios
contratos de permuta financiera que e Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo, Se ciasifican a
efectos de su valoracion como ‘Pasivos financieros a valor razonabie con cambics en perdidas vy
ganancias’”.

- Pasivos. financiercs; recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitcs, que no deban ser clasificades en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los impories pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a

pagar”.
b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efsctos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialments, por su “valor razonable® (que salva evidencia
en contrario setd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
ia operacion. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandoss fos intereses
devengados en el epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo
del tipo de interés efectivo. No obstanie, si el efecto de no actualizar tos fiujos de efectivo ho es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior a un afio se vaioran a su valor nominal.

Los aclivos financieros clasificados & efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable”™ (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de lz transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, 1os intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Carera de inversiones
financieras — infereses de la cariera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enaienacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se impulan en la cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera & lo siguiente!

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razenable es el valor de mercado que resuita de aplicar el
cambio oficial de clerre del dia de referencia, si existe, o Inmediato habil antedor, o el cambio medio
ponderado i no existiera precio coficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negaociacion,

- Valores no admitides ain a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
catizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obienga de forma consistente. En ef caso de gue no este disponible un
precio de cotizacién, et valor razonable se corresponde con el pracio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precics o tipos de
interés y primas de riesgos aciuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercade activo,
se aplicaraén técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momente actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de o posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipes de inferés y de riesgo de crédito del emisor),
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- Valores repfesentaiivbs de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incramentado 2n una prima o margen determinada en et momento de la adguisicion de los vaiores.

. Instrumentos de patrimonic no cotizados; su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversicnas en ef patimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el imporie de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubigran
sido identificadas y calculadas en el momente de la adquisicicn, y que subsistan en e momento de la
valoracion,

- Depositos en sntidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de |a entidad.

- Acciones o participaciones en otras Instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo de! dia de referencia. De no existir, se utilizara el Uitimo valor liquidative
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversion libre, 11C de IC de inversion libre e 11C extranjeras simitares, segun
los articulcs 73 y 74 dei Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valar razonable es el
que resuita de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el casc de que el mercado no sea
suficientemente Hiquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacion de meéfodos © modelos de
valoracion adecuados y reconocides conforme a lo estipulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comisién Nacional del Mercado de Vaiores,

it. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieras

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que saivo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles 2 la operacion. Posteriormente, los pasivos s&
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de interés efectivo. Ne
chstante, si el efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afko se valoran a su vaior nominal,

Los pasivos financiercs clasificados & efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
fransaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.¢.iil}.

En particular, en el caso de |z financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquirides temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
saso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Ei tratamiento contable de ias transferencias de activos financieros esta condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — casc de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de ias ventas con pacte de recompra por su valor razenable en la
fecha de la recompra -, el activo financierc transferido se daré de baja del halance. La diferencia enire la
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precie de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analoges —, el activo financiero transferido no se
dara de baja dei balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de ia
transferencia. Por el contraric, se reconocerd contablemente un pasivo financiero ascciado, por un
importe igual al de la coniraprastacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste amortizado.

: Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contraio y se plerda el derecho a recuperar los
actives en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconcceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IC”" o
“Valores aporiades como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden dei balance.

3. Sinlse transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficics asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenidoe el conirol del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
jos fluios de efectivo que generan o cuandec se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
peneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solc se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren,

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivades e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que tas operaciones de valores representatives de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se coniabilizan el dia de liguidacion. Les compras se adeudan en el eplgrafe "Carlera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln correspenda, del activo def balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Resuitados por operaciones de ia cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en sl caso de compraventa de instifuciones de inversion colectiva, se entiende comio dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacidn, aungue se desconozca el nimero de participaciones o



O0LA233474

CLASE 87

acciones a asigna{. La operacitn no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en & epigrafe “Deudores” dei batance.

if. Compraventa de valores a plazo

Cuando existén compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el imporie nominal comprometido,

En Ios epigrafes “Desterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han fiquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operativa, tas diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012, La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o "Acreedores” del active o del pasivo,
respectivamente, segln su saldo del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

iff. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a ios que haga referencia.

Las diferencias de vaior razonable gue surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del vaior razonable en instrumentos
financiercs— Por operacionss de la cartera interior (¢ exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivades

Cuando existen operaciones de coniratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su coniratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Cormpromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por cperaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados’ de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del batance, en ia
facha de ejecucion de la operacién. ‘

En el epigrafe “Deudores” dal activo del balance se registran, adicicnaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del vaior razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
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con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de fos cambios en el valer razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de ia cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segdn su saldo, del balance, hasta la fecha de su fiquidacion. :

En aguelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, fas correspondientes
diferencias se contabilizardan en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivades” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas ias operaciones que se liquidan
per diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintes de efectivo, el valor razonable de estoes se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de ios valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obiigacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en e epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a paricipes o accionistas — Fondos
reembaisables afribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las parficipaciocnes del Fondo se valoran, a efecios de su suscripcion y reembolso, en funcion del vaior
fiquidativo del dia de su solicitud, Diche valor liuidative se calcuta de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 26 de noviembrs, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. L.os impories
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” def balance.

El resultado del ejercicio dei Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo dei epigrafe “Patrimenio atribuido & participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimenio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accicnistas ~ Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos © negailvos) que se sncontraban pendientes de apiicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.



0L4233476

CLASE 82

g} Reconocimiento de ingresos y gaslos

Seguidaments se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porinterases y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su caso, contablements en funcion de su periodo de devengo, por aplicacicn del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudesas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ja cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cusnta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidcs de otras sociedades se reccnocen, en sU caso, como ingrese en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gque nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

il. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingrescs generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su ¢aso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones yfo reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera direcia o indirectamente, se registran, en su casc, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC” de a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsitc ast como ofros gastos de gestion necesarios para el
desanvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gasios de explofacion’
de la cuenta de pérdidas y ganancias,

los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Varacion del valor razonable en instrumentes financiercs

Ei beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resullade por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs”, segiin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.{, 3.b.iiy 3.3).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se recenocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h} Impuesto sobre beneficios

i

by

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconoser en la cuenta de perdidas y ganancias,
y estd constituido por ef gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impussto
diferido. ‘

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerande, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar |as pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con &t reconocimiento y la

_ cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias

originadas por ia diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar af reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y séio se reconoceran mediante ia
compansacion del gaste por impuesto cuando el Fondo genere resultades positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en &l momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes asjustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

la moneda funcional del Fondo es 2f eurc. Consecuentemants, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "monsda extranjera”.

Cuando exisien transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a suros utilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcionai se registran, en &l caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y creditos, peor
su importe nete, en el epigrafe "Diferencias de Cambic”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, para el resto
de -partidas monetarias y las paridas no monetarias que forman parie de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se Hevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realfiza por cuenia del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los arficulos 138 y 139 del Real Décreto 1.082/2012, Para ello, 'a sociedad gestora
dispane de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independancia en la
gjecucion de las distintas funciones dentre de ia sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizade de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comision Nacional del Msrcado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora def Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y e! importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por ef Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

El detalie de |a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, e saldo
de los epigrafes ‘Depositos en EECC", “Derivados” ¢ “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciernbre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio . 55.7G2.989,45
Comprendido entre 1 y 2 afios 1.444.784,64
Comprendido entre 3 v 4 afios 198.040,16
Superior a 5 afios 78.293,36
57.424.107.61

Al 31 de diciembre de 2012, en ef epigrafe “Cartera Interior — Valores representatives de deuda” del activo ded
batance se incluyen 1.254 miles de euros correspondientes a adguisiciones temporales de activos (Deuda
Plblica) cuya contraparte es ka entidad depositaria.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depositc en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores
moblliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
ciase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarics
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicic de
esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/201%, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normatives a los que esta sujeto el
Fondo:
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Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en accicnes ¢ participaciones emitidas por una Unica 1IC, no podra superar el 20% det
patrimonio, saivo en las {IC cuya politica de inversién se base en la inversidn en un unico fondo.
Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

Limite generai a la inversion en valores cotizados;

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en fos
emisores en ios que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fonde. Puede quedar
ampliado af 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folieto y en toda publicacion de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se fiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fendo pueda invertir hasta el 100% de su patrimenio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Reat Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y gue ia inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedarad ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolse de! principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisar. E} tota! de tas inversiones en aste tipo de obligaciones en las que se supere ¢l limite del 5%
no podra superar ef 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesge de mercado asociada a instrumentos financiercs derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesge se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de ia utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
tos que se incluiran las ventas al descubierto. '

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas enh operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

L.a exposicion al riesge de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con cientas fimitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
amision y queden afectados da forma privilegiada al reembolso dei principal e intereses y depositos que
of Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic dei Fondo.

13



0L42334380

CLASE o

Las posicicnes frente a un Gnico emisor en productos dervados, actives e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, 'as entidades pertenecientas a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

» limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiides no podrén presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
@ su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad, Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se auioriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y participaciones de liC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/85/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

+ Acciones y participaciones de HC de inversion libre y de HC de HC de inversion iibre
espafioclas.

» Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005,
« Coeficiente de liquidez:

E! Fondo deberg mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimenio calculado sobre
el promedio mensual dei Fondo,

+ Obligaciones frente a terceros:

Ei Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzea por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicion
de activos can pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periode de liquidacidn de la operacion gue establezca el mercado donde se hayan
coniratado.

Los cosficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone ¢ Fondo gue, en fodo
" caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

£l riesge de crédito representa las pérdidas gue sufrifia el Fondo en el casc de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se verla mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.
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La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmenta, en fa definicién y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversidn y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating v la exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liguidez

En el caso de que e Fondo invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de corntratacién, o inversion en ofras Instituciones de Invarsion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
det Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar ios reembolscs de [os participes,

En concreto, la politica de control def riesgo de fiquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periédica de limites internos en funcion de la vocacién
inversora de la 1IC, determinando, entre otros aspectos, el porceniaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

E! riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adverscs en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corfo plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominades en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por fas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: fa inversién en instrumentos de patrimonio conileva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consisie,
principalmente, en la definicion y moniterizacion periodica de limites intemos en funcion de la vocacién inversora
de la liC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidn maxima y minima de la carteras a la

renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicidn a riesgo de tipos de interés
{(duracion).

5.  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion det saldo de este capituio del balance es la siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario;
Santander Invesiment, S.A. (cusntas en euros) 624,115,530
624.115,50

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes en eurcs mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,80 puntos porcentuales, revisable y liquidable
trimestraimente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin vaior nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre diche patrimonio.

Al 31 de diciefnbre de 2012 y 2011, el céleulo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;

Buros
31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. L 58.718.792,09 58.105.406,87
al cierre del gjercicio

Valor Hauidativo de la participacion 0,17306 0,16813
N° Participaciones 339.286.759,121 34560689340
N° Participes 1,597 1.546

Cenforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de pariicipes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
numerc minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion de! Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los gjercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 0,10% anual,
calculada sobre el patrimonio diaric del Fondoe y que se satisface mensualmente,

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario de Fondo durante ios ejercicios 2012 y 2011, gue se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depdsito sobre |a parte de
cartera inverfida, en su caso, en insiituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera ios limites maximes legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo de
comisiones de gestién y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en institucicnes de
inversion colectiva gestionadas por entidades no perténecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Foileto,
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Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se inciuyen en e
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

l.a Orden ERA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son:

4. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterics de inversion
establecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, farmulas y procedimientos utilizados por ia sociedad gestora para el calcule def
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Conirastar con caracier pravio a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, ja exactitud,
calfidad y suficiencia de la informacion piblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con ia normativa aplicable.

6. Custodia de todos ios valores mobitiarios y demas activos financieres que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participants, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacién de dicha funcion.

7. Comprobar que las figuidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacién que rijan ios correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumpien con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi come en a legislacion vigente,

incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 8 miles de euros (8 miles de eurcs en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fonde no fenfa ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en ios ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado deniro de los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

£| Fendo tiene abiertos a imspeccién por pare de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deuderes” del baiance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepio de retenciones yio pagos a cuenta de! impueste sobre beneficics y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de efercicios anteriores por importe de 5 miles de
euros en ambos gjercicios,
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No existen diferencias significativas entre &l resultado contable antes de impuestos del ejercicio y 1a base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficics es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficics” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecio
de la compensacién de pérdidas fiscaies. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Ei Real Decreto-Ley 9/2041, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciade el 1 de enerc de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el piazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de ia sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia,

Acontecimientos posteriores al cierre

Con postericridad ai cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descritc en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

OPENBANK CORTO PLAZO, FONDO DE INVERSION

Divisa

Descripeidn

Euros

EUR

RFUJAICOMUNIDAD AUTONO4.0512013-06-12

461.272,01

EUR

RFUJAICOMUNIDAD AUTON.I1.1412013-03-29

302.682,15

EUR

RFLJAJJUNTA CASTILLA Y|5.5012014-12-17

24947209

EUR

RFIUJA|XUNTA DE GALICIA|4.002014-04-28

98.689,18

EUR

REIJA[FADE (FONDO DE Aj4.40[2013-09-17

304,049,635

EUR

RFIJAICOMUNIDAD AUTONO|5.382013-05-13

348.535,66

EUR

RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO2013-01-18

495.015,92

EUR

RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESOR(Q|2013-02-15

6.536.378,33

EUR

RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO2013-03-15

3.841.236,19

EUR

RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO|2013-04-19

$2.720.556,10

EUR

RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORO|2013-05-17

1.899.116,51

EUR

RFIJA|SPAIN LETRAS DEL TESORQ|2013-06-13

3.865.475,19

EUR

RFUAISPAIN LETRAS DEL TESORO|2013-08-13

2,554.7787,55

EUR

RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO2013-09-20

1.957.472,43

EUR

RFIJAISPAIN LETRAS DEL TESORO2013-10-18

1.909.506,23

EUR

RFIJAJSPAIN LETRAS DEL TESORO[2013-11-22

2.300.289,31

EUR

RFUA|SPAIN LETRAS DEL TESORO{2013-12-13

1,762.401,85

EUR

RFIJAICOMUNIDAD AUTONO3.652016-10-30

198.040,16

EUR

RFIJABBVA SENJOR FINA!4.002013-04-22

609.036,11

EUR

TITULIZACIONIM PASTORI(.36{2041-09-22

20.147,03

EUR

TITULIZACIONMBS BANCAI0.40]2035-11-17

27.621,60

EUR

RFIJABANCO BILBAO VIZ|3.502013-07-26

603.043,78

EUR

RFIJA[BANKINTER S.A[4.88[2013-01-21

612.920,86

EUR

RFIJAIBANCO PASTOR|3.8812013-09-20

906.610,59

EUR

RFIJA|IBANCO SABADELLI4 502013-04-29

402.911,92

EUR

RFIJAIBANKIA[3.50{2013-03-14

597.753,60

EUR

RFITAICATXABANK,S. A 14.252013-10-3]

407.804,11
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Divisa Descripecion Euros
EUR | RFUAICATXABANK,S. A 3.1212013-09-16 803.015,15
EUR | RFUA|BANKIA{3.00{2013-04-15 748.040,80
EUR [ RFIJAJSANTANDER INTERN[3.752013-02-28 303.157,66
EUR | RFIJAIBBVA SENIOR FINA4.0012013-05-13 1.514271,32
EUR | RFIJAIBBVA SENIOR FINAZ.0042013-08-22 1.206.569,06
EUR | RFIJABANCO SABADELL4.2512014-05-15 610.062,81
EUR | RFIJAIBANCO BILBAC V1Zi4.2512013-01-29 502.463,03
EUR | RFIJAJBANCO BILBAO VIZ[2.50(2013-10-07 300.611,38
EUR | RFIJAICAIXABANK,S.A[2.50]2013-04-29 598.930,40
EUR | RFIJAICAIXABANK,S.A|3.752013-11-05 404.939,44
EUR |RFIJAIBANCO POPULAR ESH4.502013-02-04 401.930,88
EUR | RFUABANCO SABADELL|4.50{2013-02-11 610.667,55
EUR |RFHJAIBBVA SENIOR FINAM4.0012013-03-22 1.824.396,16
EUR |RFIJABANKINTER S.A2.62{2013-04-009 350.695,61
EUR | RFHAJICO {INSTITUTO D[4.50[2013-09-10 918.439.47
EUR | RFUA|ICO {INSTITUTO Dj3,88{2013-05-16 862.957,19
EUR |[RFIJAICO (INSTITUTO Dj2.88]2013-11-15 1.104.325,03
EUR | RFUA|ICO (INSTITUTO i1 .9312014-03-25 486.560,36
EUR | RFIJAIBANCO POPULAR ESi3.5012013-09-13 603.028,47
EUR | PAGAREBANESTO BANCO DJ2013-03-27 754.410,05
EUR |PAGARE|BANESTO BANCO Dj2013-04-11 584.033,38
EUR |PAGAREBANESTO BANCO Dj2013-11-64 1.928.000,62
EUR |PAGAREBANESTO BANCO D[2013-09-10 965.124,77
EUR |PAGAREBANESTO BANCOC DJ2013-12-03 483.302,14
EUR | PAGARE|TELEFONICA|2013-03-01 1.073.403,76
EUR | REPGISPAIN LETRAS DEL Ti0.30{2013-01-02 1.254.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 57.393.582,88
EUR i TITULIZACIONITORRENS 7i0.38]2037-09-14 30.524,73
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 30.524,73
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Openbank Corto Plazo, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

Ei ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principaimente de
indole macroecondmica. Las dos subastas del Bance Central Europeo, por las que se inyecto una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion economica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econdémica. No obstante, en cuanto a la Eurczona, los indicadores de confianza
scondmica, aunque mostraban cierta estabiiizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntands a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de fos focos de atencion de los inversores
continué siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividide que hizo imposible
alcanzar un acuesdo de gobierno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012,

En Espafa, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcado por un entornc de incertidumbre scbre la
dificultad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por la Unidn Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fusries subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en Ja Eurozona (a excepcicn de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a ios mercados de renta fija, han reflejado igualmente las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises "core” durante & primer semestre.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un enternc econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unién Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrade en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econémico. Durante este pericdo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estados Unides, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicic con nuevas
compras de “treasuries’, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014. En cuanto a la Eurozona, ha destacado la defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

£n lo referido al lado geopotitico, en Europa, durante ef segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econémica y la Unién Europea ha flexibilizado los objetives de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurczona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanisme
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurczona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros gue se hallen en una situacion de crisis econdmica. £n
cuanto a Espafa, ademas del impacto posilivo de estas medidas en ia Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Union Europea, por el que se ponen a disposicion
det entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de eurcs. En Estados Unidos, e segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanocs y democratas para mitigar el efecto dei
fuerte ajuste fiscal al gue esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los actives de ta Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos ios
paises miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo més relajadas que los maximos vistos durante el eiercicio 2012.

Con todo efio, el ejercicio 2012 ha sido saidado con un balance positivo en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Burostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en ddlares del 43% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de ia busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir ia voiatilidad de los mercados de renta variable, aicanzando el segmento de "grado de inversidn” en
Europa un retarno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce ddlar/euro ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo ferreno el euro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganande en aquélios de aumento dei optimismo inversor. El tipo de cambio
délarfeurc ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3184. ' :

El ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de pofitica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que tratardn de seguir prestando apoyc a la recuperacidn economica en las economias clave a nivel giobal
(Eurozona y Estados Unidos). Cen todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurczona
una recuperacion gradual de los indicadores econémicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al C.2%.

En cuanto a Fstados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se esfima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
permitiria atin un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, e! uso de instrumentos financiercs por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez v riesgo de flujos de caja de acuerdo a los timites y coeficientes establecidos por ia normativa vigenie
(l.ey 35/2003, Rea! Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ia Comisién Naciona! dei
Mercado de Valores) asl como a la politica de inversidn establecida en su Follete.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria.

Investigacién_y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.
Adqguisicidn de acéiones propias

No aplicable.
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'e! patrimonic nsto y mﬂmor:a) e informe de gestaon de los Fondos de inversion detallados en &l
Anexo adjuntc y gestionados por Santander Assst Management, Sociedad Gestorz de Instituciones de
imversion Colectiva, S.A correspondientes al ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2012, firmando fodos-y
cada uno de los sefiores Consejercs de fa Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, da

lo que doy fe.

Bpadilla de! Monte, 21 de marzo de 2013

l i
&l Secret irio del don;\%yo dﬁ%ﬂwstracuén

-N} . 1
Fdo.: D, Antonio Faz =sCaho

El Prasidenie del Consgjo ds Administracion

Ajcaraz Lopez

Consejeros!

|

Fdo.'D. Juan Guitard Marin

"

!

" Javier Marin Romano

N

A

Foo.: D. Lazaro de Lazaro Tomres

- %M/M

Carlos Diaz Nuhez

Fdo. D. Alberto Ridaure Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De gue considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.L 436493527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con DIN.I 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I. 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNL
51385642-P ,de  DON LAZARO DE LAZARC TORRES con DN.I.-
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN --
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DN.I-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con D.N.L
5213037-5 y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.I.05212299-Q,
por ser de rmi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abri] de dos mil trece —
NUMERO 546  DEL LIBRC INIDACOR,
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Allait #versiones, Fondo te InVersion (antenprmenté denominado Banit Glooal Universel, Fonto de
rveTsicn) ’ : 5

Altair Patrimonit, Fondo de. Invém;m (aﬁf&numama denominad Banil Giobat 3-88, Fonto de inversidn)
Banesto 85 [BEX B0, Fondo de Invearsién

Banesio 55 Seleccion Mondial, Fonds de inversidn
Banesto Ahorre Astiva, Fonto de Invarsisn

Benesto Ahorre, Fonds de mversion

Baresto Beise Intemational, Fendn de invarsion

Banesio Boise Top, Fondo de nversion

Banesio Boisas Europaas, Fonde de inversion

Banasio Decidito Aciiva, Fondo de varsion

Banesto Divitiends Suropa. Fonto de nvsrsion

Banesty Fondepdsios, Fondo de inversion

Banesin Fondorad (Giobal Ambiciosa, Fondo de nversion
Banesto Fondored Gishai Enulliprada, Fondo de inversion
Sanesio Fondoret Globa! Prutanta, Fondo de inversion
Banesto G 5 Vetes Major Resultade, Fondo de invarsion
Banesio G Délar, Fondo tie inversion

Banesto G Ewroso: 50, Fondo de inversian

Benesto G indices, Fonde de Iwersion

Banesto G Mercados 1, Fonto de dnversion {amatiormene denominade Baneste 95 Bolss Tep, Fondo de
lerversion)

Banesto G Mercados, Fonto te Invarsion ianeriomente denominado Banesto IBEX Top, Fonde te
Inversion)

Banesio G Rentas, Fendo ge invarsion

Sanesto Garartia 2 ARos |, Fonto de invarsion

Banesto Garantiz 2 Afos, Fongo de Inversion

Benesto Garantie 3 Ahos |, Fondo de inversion
Baneste Garentia 5 Ahoes Hl, Fondo de inversion
Banesto Grrantia & Afies, Fonto de Kvarsion

Banesio Zarantia 4 ARos, Fonto de inversion

Banesio Garantia [, Fondo de inversitn

Banesic Garantizads 111, Fonde de inversitr

Baresic @amntizado 111-2, Fenoo ds invarsion
Banesto Garenlizade Bolsz Top 2, Fontlo de Hvarsidn
Banesie Garantizate Consolidacion 2, Fonde de inversion
Banesto Garantzade Consolidacion, Forge de inversion
Banesio Garantizado 1IBEX Top &, Fondo de inversien

Banasto Garantizato Reras Constentes 2015 1L, Fondp ta inversion

Folios de papel frnhrade de |z clase £, mimerns QL42tH324 al BL421 350
Folics de panet iimored de Ja clase 8%, nimeros DLAZ18272 a1 (4218208
Folios de pape! Smbracy de la clase 8, ndmeros 0L 4233084 al DLAR34010
Folios de papet timbrado de iz clase B‘ ntmerns GL4218208 al 0L4218323
Folios te papet timbrade de la ciese B, mimeros BL4251385 &) 0L 4251389
Folios tie papsl imbrado de lo ciase 8*, ndmares 514251390 & OLABSI417
£olios de paps! fimbrade gs s clase B°, nimares OLAZ18218 ! DLAZ18R4E
Folios e pape! timbrado de s clase 8%, nimeros DLAZ18103 pl DL.4218218
Foiics de pape! imbrato de la clase B, nimeros OL4Z217528 af DLA217854
Folios do papst fimbrado oe ke clase B*, nimeros OL4219167 8t OL4218182
Folios de papa! timbrado de fa class B, nimeros DLAZ34616 af 0L 4234642

Folios tie pape! Bmbrado de ta clase B, nimetos B 4218027 & 0L4218052

"Folios de papel timbrade de i ctase BY, ndmeros $L4218115 &l 0L4219740

Eolios e papal timbrado de fa dese B, naneros OL4217955 al OL47178R
Folios de pape! imbradn de 1a clase B, nimeros DL4219400 al DLAZT94268
Folios de pape! tmbrado de ia ciase B, nireros DL4279374 al DL4Z19389
Folios de pape! Smbrado de 1 clase B*, nimeros OL4218942 al OLA21BIEE
Folins de pape! imbrado de i clase B®, nimeros DLAZ32204 al DL4ZEE31S
Foling de pape! timbrado de i clase 8°, nlrmarns GLAZ18811 al OL4Z1BB38
Folios de papel timbrado de ia clase B*, nimeros 0L4218475 ai OLAZ 18501
Fodios de papel imbrade de ta clese 87, nimeros (L4226855 al (L 47226983
Eolins de pape! Smbrado de ia ciase 8%, ndmeros 0LAZ1B685 of OL4ZT18B708
Folios ge pape; imbrado de la case B, nimeros 0L4218865 &l OL4Z18883
Folios Ge papal timprado ge ta dlase £, nimeros OL4Z18860 &l OL421 B8
Folios de papel fimbrado de le tase 55, nimaros 0L4218451 &l OL427 8475
Folios e papet tmbrado de la clase 8. nimetos DLAZ18E10 af (LAT1BE34
Foilos tie pape fimbrado de la clase B, numaros DL4R1S42ZT &l DLAZ18450
Folios te pape! imbrade de a tlase 8%, nimeres OL4Z19351 al DLAR1GETE
Folias de pape! finbrado ds a clase B, nimaros OL4Z34583 af 0L4R34515
Folios de papal fimbrade de la clase 8*, mimnerms OL4218007 ai OL4218031
Folins te pape! timbrado de ia ciese 8, numerps DLAR1BE35 al DLAR1BESY
Folios e paps! fimbrado de s clese 8, numeros OL4Z1B03Z @l DL421805?
Folios de papel imbrade de ia clase 8*, plimetos OL4218058 af OLAZIBOB2
Fofins do pape! timbrate de ta ciese BY, nimeros 0L4218207 ai 0L421 8232
Folios de pape! timbrado de la ciase B°, ndmeres 0L4218283 & DL.A218307

Folios de papet timbrado de ta ciase 8, ndmeros DLAZ1BE33 al (LAZ18257
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Banesto Garantizadth Rentas Constames 2015, Fordo de nversion

Banesio Samntizads Seleccion Espaficia 4, Fonde de #nversif:r?
Banesio Garantizade Selaccion Eurnps 2, Fondo de inversion
Banesio Garantizado Seleccion Europe, Fonto de inversion
Banesto Garantizado Seteccion 1BEX 2, Fonao de tnversion
Banesto Garantizado Ssleccion 1BEX, Fondo te tnversidn
Banesto Garantizedo Selection Mundial 2, Fondo de inversion
Banwsto Garantizado Sotecsion dMundial, Fonde de inversion
Banesto Liguider Deuds Pdblica, Fondo de inversion
Ranasto Mixto Rentz Fija 75-25, Fordo de invarsian
Banesto Mixtc Renta Fliz 8010, Fondo de Inversidn
Banesto Mixe Bents Variable 50-50, Fondo de Invsrsion
Banasto Ranta Fja -3, Fohto ge inversién

Bahesto Rants Fja Bonos, Fondo de inversisn

Banesto Rente Vaiable Esophols, Fondo de nversian
Banesio Rentabiidad Objetive, Fonte de inversion

Banll Acciones Espaboins Garanfizade, Fonde de Inversion
Banll Altiunds Springbuck, LLC.LLCAL

Banil Bolss (amntizade, Fondo de Inversion

Rani Carters Agresive, Fonde te Inversion

Banit Cansra Conservadora, Fonde de inversion

Banif Cariera Dinamica, Fendo te inversidn

Benil Gariars Ej.'nergeme, Fondo de inversidn

Bantf Carara Equifforata, Fondo de Inversidn

Batdl Cariere Modemda, Fondo de invarsion

Banli Carierz Sslecsidn, Fondo de inversion

Banit Gorto Piazo, Fondo e tnversion

Banif Divigendy Evropa, Fondoe de inversion

Banil Estructurads, Fordo de inversion

Banil EURIBOR Garantizado Dividendo, Fondo de inversien
Ban¥ EURIBOR Garantizade, Fonge de inversidh

Banl Europa Garantizatc, Fonds de version

Banlf Fondepdsites, Fondo de inversion

Bynif [BEY, Sarantizads, Fongo de inversion

Banit \nversion Giobal, Fonto de inversion

Banif Monstaric, Fengo te inversion

Beni Rents Flia Grrantizade, Fontio de inversion

Banf Revaiorizacion Zurapa Euro ll, Fondo de inversion

PAPEL EXCLUSIVEG PARA DOCURMENTOS NOTARIAES

Folics de papel timbrade de iz clase 8%, nimeros BL4R18710 el DL421B734
fofios ge pepat fimbrato ok i siese 8°, numeros 0L4218108 al BL4AZIBI3T
Foiios 08 pape! fimbrade de s tlase B, nimeros DLA218256 & OLATERER
Folivs tie pape! timbrade de i@ clase £, himeres L4218532 &l DL4218558
Eolios de papel Bmbrade de 1s clase 2%, numaros OL4Z26933 ol OL 42268957
Folios de papel Smbrade de ta tiase &, nimerns OL4218187 al OL4218181
Falios de pape! fimbrade de 1 tlase 8¢, nimeros OL4E5141E al OL4RE1442
Folies de pape! imbrado de i tiase B, numeres OLA218240 ot QL4218271
Folios de papel fimbrado de ia ciase B*, nimeros 0L.421B7ES o 0Laz18810
Eotios de papel fimbrado e la clase B*, nimeros (L4232233 a) DL42E22E0
Eolios ce pape! limbrado te 1o tlase 8%, nimeros 0L4251442 ol 014251488
Folios de papet fimbrato de ia clase BY, nimerps 0LA4217824 &) OL4217B48
Eolios de paps! fimbrato de 1a clase £°, ntimeros DLARSZZES 8] OL4RB2283
Fohios e papel firbraco de & class B, nimaros OL4218815 al DL4Z1B841
Folios de pas! imbrado de la clase £, nimeros OL4218838 al 0LAZ18864
Fofips de pape! fimbrasto oe ia clase 8%, nmeros 0L4217903 al TLazi7827
Eolips e pape! fimbradg de s tlase B*, numeros GL4218001 & DLAZ1B02E
Folios de papel imbrato de ia clase B, nimerps DL4124511 2 014124538
Folios de papel timbratio de ia glase &, nimaeros DL4217852 &l 0LAZ1B006
Folios de pape! limbrado de la clase £, nimatos 014233625 af DLAZERESY
Folios de pape! timbraco de ks clase B*, numeros 04233585 al DL42EEE24
Folios de papet limbrado de fa clase 8%, pomeros DL4234161 al BLAZBMET
Folios de papel limbrats te 1a class 8, nlmeros OL4234188 8l CL4Z34ETS
Fokios de papet fimbrade de Iz clase 8, pimeros 014234214 3l GL42342§0
Folios de papel fimbrado e s class B°, niimeros OLA234485 al 0LAZ23451

Folics de pape! imbrado de le Blsse B, nimeros 0L4234512 af 014234538
Falios de papel imbrado da ia clase B*, ndmerns DLAZ34538 ai QLAZR4585
Folios de papel imbrado de 3a clase B°, nimeros OL4124615 al 0L4124541
Fofips de papel imbrado de ke clase 8%, nimerns DL42335T2 ai 0L4A233597
Folics de papel fimbsado de fa clase 8%, nimeros 0L.4124580 al OL4124614
Folios de papal imbrado tie i tlase BY, numercs 0L4232004 af DL4233820
Folios de papel titnbrado de fz clase 8, nimeros DL4RASSE af OLAZ3E11R
Fatios de pape! imbrads de lz clase 87, nimeros 0L4235145 al DLARRSITO
Fotios de papel imbrads de fe clase 8, nimeros DL4R33878 al DLAZIAB0D
Folios de papel imbrags de i clase 8°, nirmaros OLAZ34112 &l OLAZ34125
Folios tie pape! imbrags de la tlase 8, nlimaros DL4234136 & 0LEZ34180
Folios de pape! timbrato da la clase &, atimeros (LA235067 8! DL4Z3B082

Folios de papel trmbrato de la tlase 8°, nimnaros OLAZI3R05 ol B|.4RE3628

BJ0488334




Banif Revaiursza'ciér; EumpaEu*oF e inversion
Banif RF Coro Plazo, Fondo de wersion

Benl RY Espaha, Fordio da inversion

Benl! Selecsion Emergantes, Fondo de inversion
Banil Salacnion [ Fonco de Inversion

Banlf Tesoreria Fontiesors Conis Piaze, Fonde e inversitn
Banil Tpo Fio 2016, Fonoo de inversion

Benil Tipo Fiip Asumiiacits, Fondo de Inversion

Benll Tipo Fijn, Fonde de Inversion

Cificagh, Fondt ge inversiin

Cititando Agi, Fordo de inversion

Citfondy Boend, Fondo de inversidn

Citiondo Rents Vanabis, Fondo de Inversion
Extrafondo Baneste, Fondo de invarsion

Foncanatias iplernacional, Fonde g2 Inversion {en fguitacitn)
Fondaneto, Fondo de Inversion

Fonio Anticipactan Conservadar 2, Fonde de kversion
Fondo Anticipacion Conservado!, Fondo de inversion
Fonda Anlicipacitn Modemde 2. Foris de inversion
Fondo Anfitipacion Modsmds, Fondo de inversion
Fongp Arac, Fando de tnversion

Fondo Depdsiios Plug, Fonds de version

Fondo Jeien, Fonde tde nversion

Fonge Urpien, Fondo de Inversion

Fonfibrelondo, Fondo de Inversion

Goato Mbag, Fonde de inversion

inveractive Gonfianza, Fonde de Inversion
nverbanser, Fondo de inversion

Larstlo Fonds, Fondo des inversion

Leeseten |lil, Fondo de inversion

Openbany Cono Plaze, Fondo de inversion
Openbank Eure indice 50, Fonto e Inversion
Openbank IBEX, 35, Fondo de inversidn

Santander 100 por 100 10, Fonde de invarsion
Sanlander 100 por 100 11, Fondo de inversiin
Sentander 100 por 100 12, Fondo de Inversion

Santander 100 por 10D 2, Fohtio ge hversion
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Foiios de paps! fimbrado ds ia alase 85 nimeros OL4233761 al GL4233804
*olios de paps! timbtato de iz clese £, nimmeros OL4124563 al DL4124558
Folios de pape! fimbrads de i olase 5§, ndmerns OLAZZ3TZE al DLAZBB75S
Fuiios de pape! imbrade de iz clase B, nlimercs OLA23ET0R al OL4R33T27
Folios de papet timbrads de ia clase 2%, nimeros UL4ZE3E77 at OLAZ33702
Folios de papet imbredo de ia clase 8°, mameros DLAZ33954 at OL42E3085
Folits e papet imbrade de iz clase 8°, rimeros 0L 4124540 al QL4 124562
Foiios de papat imbrado de ie ciase B*, nimmeros OLA233854 & 014233878
Foiips e papel fimbrado de la clase B*, nimeros OL4233820 al DL4ZE3853
Folics de paps! timbrado de e clase B*, numeras 0L42332411 &l 014233437
Folios de papel imbrado g2 Ik clase B*, nimeras 0L423338+ al DL4233410
Fofios e papel imbrado de la clase B, mimerns DLA234247 al DLAZB4267
fofies te pape! fimbraco te le olase B*, nimeros DL.4124642 &) OL4124B567
Folios ce papel Bmbrado de 1o clase B, nimeros 014234381 af 04234408
Folios fe paps! imbrado de 1a Slase B!, nimeros OL4235046 g 014235068
Folios de pape! imbradn e iz slase &, numeros DLAZ34407 af 014234432
Folios de papel timbradoe de ia c:;ase £°, ntimarps (L4234423 al QL4Z3HIEE
Folios te papel imbrado de ta clase 8%, nurmeros (L 4734458 al OLA234484
Folios de pape; imbrado de ta ciase 8°, nimeros DLAZ34071 al DL4234036
Folios i papal tmbmde de la clase &7, fimarts OLAZ34064 al DL4234088
Eplios de pape! imbrattc 06 ja clase £°, nidmercs 0LAZI3546 8l DLAZZISTT
Folios de papel imbrado oe 1 clase &, wrperos 1 4233577 & 014283545
Tolios de papel fimbracd de |3 clase 8, nimaros 0L 4234868 &l DL4234868
Folios ok papel imbrado de iz clase 8", nirnaros 0L4Z35021 B OLAZESDAS
Folios e papel timbieso te la clase B°, numeros DL4234687 ! DLARB4TRY
Folios ¢e papel timbrete te iz clase 8°, numeros DLAZ34T24 al LAZIATER
Folios ge papsl imbrade de ja clase 8, nimerss DLS234750 Bl 0LAZI4T7E
Folios de pape! timbraco de s clase 8%, numeros OLAZE3ES al 014233516
Eolics de papet imbrade e le tase 8%, nimares 0LA248388 al DL42448B4
Foiios de pape! fimbrago de iz ciase &, nineros 0L £P4BE32 ai 0L4248857
Folios de pape! imbrado de iy clase B, nitmerss DL 4233463 al DLAZ33488
Folios de papst timbrade de la clese 8%, nineros NL4248B07 el 0L4248531
Fnlios.ne papel timbrado de la clase B, nimeros OLAZ34777 al 0L4234802
Folios de paps! imbrado de |z clase 8, nitmeros DL 4235826 al 0L 4235850
Folios de pape! kmbrade de fa clase B*, nimeros 04235802 al 0L.4235525
Folios fe papel tmbrado de ia clase 8%, nimeros DLAZIETTE al OLAEI5B01

Eplios da papel timbrads de Iz clase B4, nimeros OLAZ4B87S al 0L4248703

BJ0O488335




Santander 160 nar 100 4, Fondo de inversian
Samanger 100 por 100 5, Fondo de Invansisn
Sananger 100 por 100 &, Fondo de inversion
Sanander 100 por 100 7, Fanda de mvarslbn_
Santangar 100 por 100 B, Fondo de Invarsion
Bantancer 100 por 100 8, Fondo de invarsion
Sanfander 100 par 100, Fondo oe inversion
Sentanger 104 USA 2, Fondo de inversion
Saniander 104 LiSA, Fondo de inversidn

Santander 105 Evropa 2, Fonto de inversion
Santandet 105 Europa 3, Fordo 02 Inversion
Santander 105 Suropa, Fonoo de version
Sanander 95 Eepafia 2, Fordo de Inversion
Santander 85 Espafia, Fondo e Inversicn
Samander 95 Europs, Fondo oe inversion
Santander Acciones Espahinias, Fondo de inversion
Santander Acsiones Eurc, Fondo de inversion
Sartanger Acciones Latinoamericanas, Fonto de Inversion
Santande: Aggressive Europe, Fondo de invarsion
Santantier Ahorro Adiive, Fondo de inversion

Santander Ahorro Garantizado 4, Fondo de Inversicn

Sargender Ahorry Garantizado &, Fondo de Inversitn
Gargntizate 2, Fondo de inversion}

@t dencminado

Santandar Ahorre Garantizade 7, Fondo de ' ente

Garariizate 2, Fondo de inversion)

Santpnger Ahorro Garantizado, Fongo (e 1RVErsiin
Samander Benefizio Europa, Fondo de Frvarsion
Samtander Best 2, Fondo te Inversion

Santanter Best, Fondo de inversion

Santander Bricl, Fondo de inversion

Samander Canams Garaniizado B, Fondo ge inversion
Santander Caneras Garentizado 3, Fondo ce invarsion
Santandar Canaras Garantizado, Fondo de inversion
Santander Corio Plazo Dolar, Fondo de Inversitt
Santander Decision Conservagor, Fondo de version
Santander Detision Modarado, Fondo de krversien
Santander Depésiios Piug, Fondo oe inversion

Santangder Dividende Europe, Fondo de inversitn

o

PAPEL £XCLUSIVCG PARA DOCURENTTS NOTAFRIALES

AhTy
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Folios de pape! fimbraro e k clase B*, atmmeros (54248704 at DL424BT28
Folios te papel Hmbtato de i3 case 8*, ndmaros OLAZ35460 at 0L 4225484
Faitu.s de papel imbrado de la cizse B°, nimaros 0L4235435 ol OL4PR5458
Felios tie papel timbrado de |a tlase 8¢, nomeros DL4235827 at DL4Z25851
Folios de papel fimbrado e la cizse B*, nimeros OL4Z35801 al DL4235826
Folios de papal fimbrado de le clase B, nimaros BL4Z35B76 af DL4235900
Folios tie pape! imbrado de la clase 8%, niwneros 04124888 al OL4 124682
Folios de pape! funbrado e & Sase 8', nimeros BLAZI5TSS &l BLAZISTTT
Folios de papel imbrate de la clase B', aeneros OL4235727 af OLAZASTSR
Eofios te pape! fimbrado de i clase 8%, nimeros 04235701 al 014235726
Folios de papal fimbrado de la tlese 8°, nimeros DL4248781 al 0L4248808
Foiios te papef fimbiratdo de ta clase 8%, nimeros 0L4248755 al DL4248780
Folios de papel Smbrado de ja ciase 8°, nimeros DL 4248720 al 014246754
Fehios te papet $morado de lx clase B°, ndmerts DL 4233438 al 0L 4223462
Folins de papet timpbraco de i clese B, nimeros 0LA234803 al 0L4234828
Faolios de paps! Umbrado de la clase BY, mimeros 0DL4234542 al 0L4234668
Fofios ot papet imbrado de la ciese B, nmeros 05.4235279 al 0L4228304
Folios de pape! fimbrade de ta clase B, nimeros OL4285252 af 04235276
Falios de paps! Smbrato de la clase B*, nirmeros OL4235408 at 0L4235434
Folins e paps! fimbrado de ta ciase 8, nimeros DL4Z35382 af 014235407
Folis te papel imbrado de ta ciase B, nimeros DLAZ3535E ai 0L4236381
Foiias de hape! timbrade de ia cese B*, nimeros fL4235330 a8 OL&ZIBARS
Felips de paps! timbrado de la ciase B, nimeros DLAZZ5305 ai 0L 4235328
Falios te papE! mbrads de ia clase B, nimeros BLAZ35485 ot OL4ZIS508
Foling de papel imbrade de iz ciase B', nimaros 0L 4235225 o 0L4235251
Folios tie pape! timbrado ge la clase 8, nirmeros 04235158 al (4235224
Falios de papel timbrags de la clase 8%, nimeros OL4235171 af BLA2351E7
Folios ge pape! fimbrado de is clase 87, numercs DL4R35667 & (L4235683
Folios te papef limbrado de ja clasa 8, nimercs DLAT35641 2l OL4R35E6E
Folios de papel timbrade de & clase 8*, nimeros 014225636 &l 0L4235840
Folics e papsl Smbrado de ta clase B, nitnerss BL 4235520 al 14235615
Folios de papel fenbrado de 13 ciase %, nimeros DLAREE564 & DL 4235583
Follos de pape! fimbrado de la clase &, nimeros DL4E35EST &) OLAZEGSES
Fofios e pape! tmpreco de iz clase 8, nimeros 0LAZ35510 af DL4238536
Folios oe papel timbratio de i clase B, rumarns DLA248547 al 0L424B573
Falins de papel timbrado de Is clase 8, nimeros OL4248521 & OLAR4B54E

Folios da papel fimbrato de is case 8, nimeros UL424B653 &l OL4Z48578

BJ0488936
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Semander Emargenias“éumpa, Fongo e inversion

Sentander Equiibric Active, Fondo de inversion

Samtander Euroindice, Fondo de mversion

Sanmnder Evrope 80, Fondo de hversitn

Santander Fondesore Cano Plaze, Fondo de inversion
Sentander Garantia Active Moderado 2, Fendo de Inversian
Sartandar G.aramla Active Motisrado 3, Fonde de hversion

Sanianger Garantia Activa Moderade, Fondo de inversion

Santandar Garsniizado Bancos Europeos, Fondo de inversion [anteriormems denominede Santander Doble
Oporfunided, Fongo de Inversidn}

Santander Garantizacso Consolidasion Eurnpa, Fordo de inversidh
Santander Garartizago Espahs. Fond de invarsiin

Santander Garartizado EURIBOR, Fonde de inversion

BZamander Garantizado Eureps 2. Fonde de inversion

Santander Garaniizatdo Europs, Fondo de Inversien

Samantier Geslion Glehal, Fondo de inversitn

Santender indice Espahe, Fondo de inversion

Santenge: inflecion Sspatia, Fonde de inversion

Santander Inversion Corlo Plazs, Fonde de ihvargion (ameriormenie denaminade Santender Segundan,
Fondo e inversion)

Santander Memonz 2, Fonde de inversian
Samander Memoria 2, Fondo de inversion

Sentandar Memoria 4, Fondo de inversion

Santander Memotis &, Fondo de nversion ( iomanie tio Fonto Super Fonde de

Inversion)

Semander Mernoria, Fondo de Inversidn

Santancar Mixto Acciones, Fondo de Inversion
Santanter Mido Henta Fja 75/25, Fondo te Inversion
Santander Mixio Rente Fia 80740, Fando de Inversion
Samander Rendimiento, Fando de l_nversién

Sananger Ranta Fiiz 2018, Fondo oe Inversisn

Sanander Rente Fia 2017, Fondo de Inversisn (anieriomenie denominago Samandsr Doble Oporunigac

2, Fondo te inversién)

Santander Renta Fiss Corte Plaze 2, Fondo de inversion lamsronments dencminado Fonds Age, Fondo de

version}

Santander Benta Fiin Sone Plaze, Fondo e inversion (anteriormente denominade Samander Corte Ewro 1,
Fonow de inversiin)

Santender Rerta Flia Emmerpentes Plug, Fondo g6 inversion
Santanper Renta Fliz Euro -3, Fondp de inversion
Santenter Rema Fij Fiotanie, Fondo de inversidn
Sartender Ranta Fiie Largs Piaze, Fonde de Inversitn
Santanter Remta Fil Privage, Fonde de inversion

Sanfendar Renta Fije, Fondo de inversidn

Folios de papet imbrado de te ciase £°, nimeros QLA24BE77 at DL424BES2
Folios te pepe! imbrads de la clase B®, ntimeros OL4248600 al 014248826
Folios de papal timbrado de Ia cigse BY, nimeros DL4124683 8l 0L21247138
Folios te papet tmbracis o la tase B, ndmaros 0.4 125085 af DL41267T0
Foiins de papel timbrado de a clase B', numerss OL4A125058 @l OL4125084
Folios de pape) fimbrado de 12 clase B, nimerns 0L4251314 at OL4251238
Folics de papet Broradso de ta clese 8°, nimeros DL4125034 al 0LA125058
Foios de pape! imbrado e ia clase B, nitmenns DL 4PAB37E ot DL424D400
Foliog de pape! timbrads de I clzse B, nimeros 0L4240525 al D|.4248550
Foltos de panel irnbrade de iz clase 8°, numerns ULAZ400BG6 af DL4248717
Faiios de papet imbrado de la tase £, nimerms ({4249551 al OL4249575
Folios te papel Hmbrado de ta cizse 8°, nimeros OL4248246 al 0L4248271
+olios de papat Embrado de le tlase B, nimetos 0| 4249220 ai 014248245
Fotios de papel timbrado de iz clase B*, nimeros 0L4245272 al 0L 4249297
Folios de paps! fimbrado da iz cipse BY, nimeros OL4245324 al GL4248340
Folios de pape: limbrado de ia clage B' nimeros 0L 4P45298 ol 0L 4P4B323
Eofios de papel timbrado de ia clase B°, nimaros (L4248350 &t 0L.4248378
Folios de paps! fimbrao oe la clase B° aumeros 0L 4249602 al DL4Z4BEEY
Folios de pape! timbrado te & tlase &', nlmerns OL4248576 3t DL4248E01
Eofios de papet fimbrado de la tlase B*, nimeros 0LA249T12 &l OL42457137
Eolios de papal imbrado de |z clase 84, niimerns OL4245138 al OL4248165
Foiios de papel Bmbrato du la clase 8%, nimerns 0L4Z45186 al 0L4249182
Folios de papel Bimbmade 08 J clase 8°, nimerns 0L4248104 af (L4248215
Folies fe papel Bmbrado de e clase B*, nimeros (LAR4ET12 &l DLAR4STIT
Folios de pape! fimbrado de la ciase 8%, nimmercs 0LA249857 af OL4249683
Folios e pape! timbrado de la clase 8, nimars DLA248630 al GL4248655
Folios de papel timbrado e 2 clase 8, nimeros 014524716 of D.4124748
Folios Ge papel firmbrade de 2 clase &, nitsers OL4248061 al 014248085
Foling de papal imbrato de 16 case 8, nimeros 0L4248957 al 0i 4249982
fFolios de papel Embrads de ja clase 8%, nimeros OL4Z4G874 al (L4240002
Folios de papel Smbrado de la Glase B, nimeros 0LAZP4756 ! OLAZ24702
Folios de papel firnbrace de la ciase 8*, nirmeros DLAZ4B818 Bi JLA249B45
Folios ta papel timbrato de la tase 8, plimerns DLAZ45TS0 al 014248817
Folios de papel timbrato de ia clase 88, nimeros OL4Z45765 al 0L.4249783
Eolins de papel frnbrads de la clase 8, nimeros DL&2AGT38 al OL4248764
Splios de papel fimorado de te clase BY, himeros (L 4249028 af 0L 4248080

Folios de pape! fisbrads de ia clase B, ndmeros [.4249803 &) 0l 4248820

BJ0488337
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Sanandar Responsablidas Sonservador, Fonto de iInvarsian
Santander Revatotizacion Active, Fondo te inversion
Sanander HF Convertinies, Fonao de Inversion

Samgnter RV Espafia Reparta, Fordo te nversion
Santanter Seleccion AV Asiz, Fonto de Inversion
Santander Selecdion RV Japsn, Fonde de Inversién
Santander Selecaion BV Noreamstita. Fonto de inversion
Sartander Satect Decidide, Fondo de inversién

Santander Seles: Moderads, Fondo de invarsion
Samander Select Prutiente, Fondh db inversitn

Santangar Smaft Caps Espana, Fondo de inversion
Santander Small Caps Eureps, Fondo de Inversion
Santander Sclidaro Dividendo Ewope, Fondo de inversidn
Saniands’ Tesorets, Pondo de inversion

Select Giobal Managers, LEC.LLCIL
-
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Folins de pape! timbrads e ia class B°, nimeros 0L4248830 al CL4248856

OL4224766 af 0LAZ24B10

Folis ge papei de i& slase §,
Folios de papel fmoratio de ta Glase B, nimerse 0L4243001 ai DL4249027
Folins de pepel fimbrato de 1a oiase B, nimeros OL4124858 &) 0L4124583
Eohios de pRpel timbrado de ta clase 8, ndmarns 0L4251288 al DL4251313
Folios de papst fimbraco de te tlase B, nomeros (L4125008 & OL4128033
Folios de pape! imbrato de ta Glase 8, nomercs OL4251336 ol 014251354
Folios fie papel imbrado de ia dlass B, nimerns OL4251552 & OL4251578

Falios de papel fimbrato de 12 dlase BY, ni OL4251525 ol OL4251551

“ofios ge papet imbsace de e ciase 8, ndmems OL4Z51458 al (L4251524
Folics de papet imbrado de la clase B*, nimeros (54124541 al DL4124857
Foiios de pape! finbrads gz je case B°, nimerns 0LAZ24728 a] DL4R24755
Folios He papel fmbrade de bz clase B, nimerns 0L 425472 a) DL4RE1457
Falios de pape! fimbrado de iz clase B°, ndmeros 014251263 al DL4251287

Folios de pape! $mbrade de e tiase B, mimerps OL4124420 a) 04120458

BJ0488338
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DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccidn del original que tengo a la vista.

En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
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