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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
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Al Accionista Unico de Rothschildco Wealth Management Spain, Agencia de Valores, S.A.U.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Rothschildco Wealth Management Spain, Agencia de
Valores, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones (véase Nota 10 de la memoria de cuentas anuales)

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza y actividad, son los relativos a las
comisiones de gestion de carteras, asesoramiento, recepcién y tramitacion de érdenes,
comercializacion de instituciones de inversion colectiva, y otras comisiones devengadas, y
adicionalmente, es un componente significativo de la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Sociedad, motivo por el cual hemos considerado el reconocimiento de ingresos por comisiones un
aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion de los controles
clave implementados por la Sociedad sobre el proceso de reconocimiento de ingresos por
comisiones.

Adicionalmente, los principales procedimientos de detalle realizados sobre el reconocimiento de
ingresos por comisiones han sido los siguientes:

e Para una muestra de comisiones reconocidas durante el ejercicio, hemos comprobado la
exactitud del calculo de las comisiones, asi como el adecuado registro de los ingresos por
comisiones en el periodo correspondiente.

e Hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

Transacciones con partes vinculadas (véanse Nota 14.1 de la memoria de cuentas anuales)

La Sociedad forma parte de un grupo de sociedades (el Grupo) cuya matriz es “Rothschild & CO
Bank AG”, entidad suiza y que actualmente es el accionista unico. En este sentido, la Sociedad
mantiene contratos de prestacién de servicios con su matriz y otras sociedades del Grupo, por lo
que una parte significativa de sus ingresos y gastos se corresponden con transacciones con partes
vinculadas. Estas transacciones se realizan en el marco de la operativa habitual de la Sociedad. La
normativa contable requiere que, con caracter general, estas transacciones se registren por su valor
razonable. Considerando la significatividad de los importes registrados por transacciones con partes
vinculadas, se han considerado un aspecto relevante de la auditoria.



Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento de la operativa
y del marco de control aplicable al proceso de identificacion, autorizacion y registro de transacciones
con partes vinculadas.

Adicionalmente, los principales procedimientos de detalle realizados han consistido,
fundamentalmente, en la confirmacién de los saldos, recalculo de ingresos, gastos y
periodificaciones, asi mismo como en la evaluacion de la razonabilidad del método de valoracion
aplicado por la Sociedad.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requisitos del marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Rothschildco Wealth Management Spain, Agencia de Valores, S.A.U. determinamos los que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son,
en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.Q.A.C. n.° S0702
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ROTHSCHILD&CO
WEALTH
MANAGEMENT
SPAIN, AV, S A.U.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025



ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV,

(Expresadas en euros con dos decimales)

S.A.U.

Balances a 31 de diciembre de 2025 y 2024

Activo Nota 31.12.2025 31.12.2024
Créditos a 6 2.016.904,49 2.111.178,46
Intermediarios
financieros
Depdsitos a la vista 2.016.904,49 2.038.458,46
Depdsitos a plazo - 72.720,00
Inmovilizado material 8 320.287,81 58.614,15
De uso propio 320.287,81 58.614,15
Activos fiscales 12 372.245,02 477.754,80
Diferidos 372.245,02 477.754,80
Periodificaciones 9 10.647,94 156.808,22
Ingresos devengados no 6.108,11 156.808,22
cobrados
Otras periodificaciones 4.539,83 -
Otros activos 6 794.859,75 462.594,35
Otros 794.859,75 462.594,35
TOTAL ACTIVO 3.514.945,01 3.266.949,98

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV,
S.A.U.

Balances a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en euros con dos decimales)

Pasivo Nota 31.12.2025 31.12.2024

Periodificaciones 9 1.160.265,57 1.251.602,34
Gastos devengados no vencidos 316.141,28 618.703,66
Otras periodificaciones 844124,29 628.129,68
Otros pasivos 7 173.936,49 155.902,97
Administraciones publicas 173.936,49 155.902,97
TOTAL PASIVO 1.334.202,06 1.402.736,31
Fondos propios 5 2.180.742,95 1.864.213,63
Capital 300.000,00 300.000,00
Prima de emisién 3.000.000,00 3.000.000,00
Resultados de ejercicios anteriores (1.435.786,37) (1.683.286,59)
(+/-)
Resultado del ejercicio (+/-) 316.529,32 247.500,22
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.180.742,95 1.864.213,63
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.514.945,01 3.266.949,94
NETO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV,
S.A.U.

Balances a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en euros con dos decimales)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota 2025 2024

—
.

Avales y garantias concedidas -

N

Otros pasivos contingentes -

W

Valores propios cedidos en préstamo -
4. Compromisos de compras de valores a plazo -
5. Compromisos de ventas de valores a plazo -

6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de
emisiones -

7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar -
8. Derivados financieros -
9. Préstamo de valores al mercado -

10. Crédito concedido a clientes por operaciones de
valores -

11. Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de
terceros -

12. Otras cuentas de riesgo y compromiso -

TOTAL, CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV,

S.A.U.

Balances a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en euros con dos decimales)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota

2025

2024

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de
crédito

2. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes
de liquidar

3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes
de liquidar

4. Depésitos de instrumentos financieros (valor de
mercado)

5. Instrumentos financieros propios y de terceros en
poder de otras entidades (valor de mercado)

6. Préstamo de valores recibidos

7. Carteras gestionadas 152

7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores
cotizadas

7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados

7.5. Invertido en valores exteriores cotizados

7.6 Invertido en valores exteriores no cotizados

7.7 Efectivo en intermediarios financieros

8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades
financieras por crédito al mercado

9. Activos en suspenso regularizados

10. Productos vencidos y no cobrados de activos
dudosos

11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a
particulares

12. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.

172.056.178,07

147.840,18

16.667,27
159.517.489,04
1.000.054,54
11.374.127,03

197.678.024,33

1.101.450,02

66.569,20
180.559.565,41
(13.773,81)
15.964.213 51

172.056.178,07

197.678.024,33

172.056.178,07

197.678.024,33




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV,

S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en euros con dos decimales)

DEBE Nota 2025 2024
Comisiones y corretajes satisfechos 10 2.916,48 3.690,70
Otras comisiones 2.916,48 3.690,70
Pérdidas por diferencias de cambio 13.255,72 17.207,39
Gastos de personal 1.1 2.605.949,47 2.186.073,37
Sueldos y gratificaciones 2.184.289,82 1.780.375,50
Cuotas a la Seguridad Social 252.739,39 272.237,10
Indemnizaciones por despidos - -
Gastos de formacion 2.022,03 26.902,92
Otros gastos de personal 166.898,23 106.557,85
Gastos generales 1.2 1.349.102,33 987.744,86
Alquileres de inmuebles e instalaciones 390.931,53 194.405,79
Comunicaciones 14.541,16 17.066,20
Sistemas informaticos 208.128,57 129.027,93
Suministros 6.254,96 13.874,69
Conservaciéon y reparacion 49.369,65 27.036,22
Publicidad y propaganda 90.714,71 61.821,22
Servicios administrativos subcontratados 154.472,82 109.693,12
Otros servicios de profesionales independientes 23294552 260.290,21
Resto de gastos 201.743,41 174.529,48
Otras cargas de explotacion - 275,40
Otros conceptos - 275,40
Contribuciones e impuestos n3 99.509,30 35.733,65
Amortizaciones 8 103.879,73 90.175,63
Inmuebles de uso propio 103.879,73 90.175,63
Dotaciones a provisiones para riesgos - -
Otras provisiones - -
Impuesto sobre beneficios del periodo 12 105.509,78 82.500,07
Resultado de actividades interrumpidas - -
Resultado neto (+/-) 316.529,32 247.500,22

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV,

S.A.U.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en euros con dos decimales)

Comisiones percibidas 10 1.405.190,92
Tramitaciéon y ejecuciéon de drdenes de clientes para 110.891,04
compraventa de valores

Comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva -
GCestion de carteras 642.771,92

Asesoramiento en materia de inversion 465.362,80
Otras comisiones 186.165,16
Ganancias por diferencias de cambio 19.625,08
Otras ganancias 10 3.171.836,13
Otras ganancias 3.171.836,13

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.

1.548.868,87
266.472,78

725.417,04
386.636,07
170.342,98

5.876,14

2.096.156,28
2.096.156,28



ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV,

S.A.U.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresadas en euros con dos decimales)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre

de 2025y 2024

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto
I. Por valoracién instrumentos financieros

1. Por coberturas de flujos de efectivo.
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.

V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos
para la venta.
VI. Diferencias de conversion.

VII. Efecto impositivo.

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto
(I+11+11+IV+V+VI+VII)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

VIII. Por valoracién de instrumentos financieros
IX. Por coberturas de flujos de efectivo

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

XIl. Diferencias de conversion

Xlll. Efecto impositivo.

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VHI+IX+X+X1+X1+XI111)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A +B + C)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.

2025 2024
316.529,32 247.500,22
316.529,32 247.500,22




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.U.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

B) Estados Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

CONCEPTO

SALDO INICIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Total ingresos / (gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto

Distribucion de dividendos / remuneraciones

a socios

Traspasos entre partidas de patrimonio neto

Otras variaciones

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

SALDO INICIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
Total ingresos / (gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucion de dividendos / remuneraciones
a socios
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Otras variaciones

SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Resultados Total Total
Prima de de ejercicios Fondos Patrimonio
Capital Reservas emision anteriores propios Neto
300.000,00 - 3.000.000,00 (543.138,22) (1.140.148,37) 1.616.713,41 1.616.713,41

- - - 247.500,22 - 247.500,22 247.500,22

- - - 543138,22 (543.138,22) - -

- - - 543.138,22 (543.138,22) - -
300.000,00 - 3.000.000,00 247.500,22 (1.683.286,59) 1.864.213,63 1.864.213,63
300.000,00 - 3.000.000,00 247.500,22 (1.683.286,59) 1.864.213,63 1.864.213,63

- - - 316.529,32 - 316.529,32 316.529,32

- - - (247.500,22) 247.500,22 - -

- - - (247.500,22) 247.500,22 - -
300.000,00 - 3.000.000,00 316.529,32 (1.435.786,37) 2.180.742,95 2.180.742,95

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.U.

Estados de Flujo de Efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 2025 2024
EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 422.039,10 330.000,29
2. Ajustes del resultado 103.879,73 90.175,63
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 103.879,73 90.175,63

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) - -
c) Variacién de provisiones (+/-) - -
d) Imputacion de subvenciones (-) - -
e) Resultados por bajas y enajenaciones del - -
inmovilizado (+/-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de - -
instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-) - -
h) Gastos financieros (+) - -
i) Diferencias de cambio (+/-) - -
j) Variacion de valor razonable en instrumentos - -
financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+) - -
3. Cambios en el capital corriente (254.639,41) 101.849,49

a) Existencias - -
b) Deudores y otras cuentas a cobrar 146.160,28 (88.857,18)
c) Otros activos corrientes (332.265,40) 383.741,58
d) Otros acreedores y otras cuentas a pagar (86.567,77) (143.901,12)
e) Otros pasivos corrientes 18.033,52 (49.133,79)

f) Otros activos y pasivos no corrientes - -
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de - -
explotacién
a) Pagos de intereses (-) - -
b) Cobros de dividendos + - -
c) Cobros de intereses + - -
d) Pagos (cobros) impuesto sobre beneficios - -
e) Otros pagos (cobros) - -

5. Flujos de efectivo de las actividades de 271.279,46 522.025,41
explotaciéon (1+2 + 3 + 4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE (365.553,39) -
INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) (365.553,39) -

a) Empresas del grupo y asociadas - -
b) Inmovilizado intangible - -
) Inmovilizado material (365.553,39) -
) Inversiones inmobiliarias - -
) Otros activos financieros - -

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta - -

g) Otros activos - -
7. Cobros por desinversiones (+) - -
a) Empresas del grupo y asociadas - -
b) Inmovilizado intangible - -
) Inmovilizado material - -
)
)

c
d
e

Inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros - -
) Activos no corrientes mantenidos para venta - -
g) Unidad de negocio - -
h) Otros activos - -

c
d
e
f
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Estados de Flujo de Efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién - -
(6+7)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE - -
FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo - -
financiero
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros - -
instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-) - -
b) Remuneracién de otros instrumentos de - -
patrimonio (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de - -
financiacion (9 +10 + 1)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O (94.273,97) 522.025,41
EQUIVALENTES (5 + 8 +12 + D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.111.178,46 1.589.153,05
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 2.016.904,49 2.111.178,46

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2025.
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Rothschildco Wealth Management Spain, AV, S.A.U. (en adelante, |la Sociedad) se constituyd
como sociedad andnima unipersonal el 10 de junio de 2022, ante el Notario de Madrid Luis
Pérez Escolar Hernando por un periodo de tiempo indefinido. La sociedad esta domiciliada
en el Paseo de la Castellana, niumero 40 bis de Madrid.

La Sociedad se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo: 42.201, Folio: 81,
Seccién: 8, Hoja: M-747102,

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto
217/2008 de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de
inversion y por las diversas circulares de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores que la
desarrollan.

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico en el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas
disposiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en
funcién de la actividad prevista. Por otro lado dada la condicidn de sociedad andnima
gue deben tener las AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo
1/2010, el capital social de las AV no podra ser nunca inferior a 60.000€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos
de acuerdo con las normas descritas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de la C.N.M.V.,, ho
podran ser inferiores al mayor de los siguientes importes:

- b.1 Dos terceras partes del capital social minimo, con independencia de que la
cifra de capital de la entidad a la fecha de los estados sea superior a los
minimos establecidos.

-  b.2 El resultante de la aplicacion de los coeficientes especificos de
ponderacidon sobre las posiciones concretas de riesgos de fluctuacion de
cotizaciones, de interés, de cambio y de crédito y de contraparte.

- b.3 Exigencias de base; consistentes en el 25% de los gastos de estructura del
gjercicio precedente, entendiéndose como gastos de estructura la suma de
las partidas contables especificadas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de la
C.N.M.V, (gastos de personal, generales, otras cargas de explotacion,
contribuciones e impuestos y amortizaciones).

c) Deben mantener en todo momento el volumen de inversiones en activos de bajo
riesgo y elevada liquidez que, como porcentaje sobre la totalidad de sus pasivos
exigibles con plazo residual inferior a un ano establezca el Ministerio de Economia
con un minimo del 10%.
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d) Sodlo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al

efecto mantenidos por la CN.M.V,, el Banco de Espana o la Direccion General de
Seguros del Ministerio de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unidn
Europea. No obstante, también podran recibir fondos del publico en concepto de:

- Emisidn de acciones
- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en
Bolsa y con el plazo de emisidén no inferior a un ano.

Constituiran una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de
caracter instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en
relacion con la ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversion y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero,
con las siguientes excepciones:

- La negociacién por cuenta propia.
- Elaseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta.

- La concesién de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar
operaciones de inversion.

No obstante, las Agencias de Valores podradn negociar por cuenta propia en valores
admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de
rentabilizar sus recursos propios hasta el importe de éstos, deducidas las inversiones
permanentes o de baja liquidez que la C.N.M.V. determine. También podran adquirir
los siguientes valores no admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicién de miembro de un mercado
secundario o de sus sistemas de compensacion y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversion en instrumentos financieros derivados estard limitada exclusivamente a
asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacién por
cuenta propia anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con caracter instrumental y
transitorio, contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el
incumplimiento de obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de
negociacion por cuenta ajena o en los casos que determine el Ministerio de
Economia.

Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo con el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, en el ejercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de
Inversiones de Sociedades y Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra
adherida.
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La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den
lugar a que éstas tengan un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros
gue pertenezcan a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades
complementarias a los servicios de inversidn realizadas cuando el depdsito y registro
de los valores o instrumentos pertenecientes a los clientes sea prestado por la
sociedad o agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las
actividades arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000
euros por inversor. La cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversién o
cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de lo garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los
valores e instrumentos confiados. entre otros. por las empresas de servicios de
inversion, las empresas pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de
crédito, las entidades aseguradoras, asi como las instituciones de inversién colectiva,
los fondos de pensiones, las sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La contribucién de la Sociedad en el gjercicio 2025 al Fondo de Garantia de
Inversiones ha ascendido a 4.500,00 euros (4.500,00 euros en el gjercicio 2024), que
se clasifican en “Contribuciones e impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias y
detallada en la nota 11.3.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el niumero 305.

Tal y como se establece en las notas 5y 14, la Sociedad forma parte del grupo “Rothschild &
CO Bank AG”", entidad suiza y que actualmente es el accionista Unico de “Rothschildco
Wealth Management Spain, AV, SAU.”

La sociedad “Rothschild & CO Bank AG", presenta cuentas anuales consolidadas de
conformidad con la normativa que le resulta de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo “Rothschild & CO Bank AG” del ejercicio 2025
fueron aprobadas por su Junta General de Accionistas el 17 de febrero de 2026 en Suiza. Las
cuentas anuales consolidadas ejercicio 2024 fueron aprobadas por su Junta General de
Accionistas el 20 de febrero de 2025 en Suiza.

“Rothschildco Wealth Management Spain, A.V,, S.A.U." no tiene sociedades dependientes.

Actividad

La actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaraciéon de actividades
realizada ante la Comision Nacional del Mercado de Valores que se concreta en la
presentacidon de los servicios de inversién, los servicios auxiliares y actividades accesorias
permitidos a las agencias de valores con C.N.A.E. 6499.

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversidn son los contemplados en el
articulo 2.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.
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Sucursales

La Sociedad tiene establecida su sede central en Madrid, Paseo de |la Castellana, niUmero 40
bis de Madrid. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no dispone de sucursales.

Representantes

La Sociedad no tiene declarados contratos de representacién ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a. Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad
de la Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 1/2021, de
25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros
de las Empresas de servicios de Inversiéon y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de instituciones de inversiéon colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerradoy
sus posteriores modificaciones (en adelante la Circular 1/2021 de la C.N.M.V.), por el Plan
General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y
modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero y el resto de la
normativa contable espanola que resulte de aplicacion, de forma gue muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025y de
los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos de
efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables
y los criterios de valoraciéon recogidos en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través del Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, que se resumen en la Nota 3. No existe ningun principio
contable o criterio de valoracidn de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales,
salvo indicacién en contrario, siendo el euro la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2025 han sido formuladas por los
Administradores, en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 23 de marzo
de 2026. Se espera que estas cuentas anuales sean aprobadas por la Junta General de
Accionistas sin ningun tipo de modificacidn. Las cuentas anuales del ejercicio 2024 de la
Sociedad fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas en su reunién del 29 de abril
de 2025.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contables.
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b. Principios contables

Los principales criterios de registro y valoracion que se han utilizados por la Sociedad en la
preparacion de estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan
a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, del Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre y resto
de legislacion vigente en materia contable.

c. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimacionesy juicios en relacion con el futuro que se evallUan continuamente y se basan en
la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histdrica y
en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor
contable de los activos cédigo de pasivos, las estimaciones y asunciones respectivas son
revisadas de forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, o no
el periodo de la revision y futuros, si la revision afecta en ambos. Sin embargo, la
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que
podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el
futuro.

e. Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, al entender que no hay
factores que afecten a dicho principio. La Sociedad ha obtenido beneficios en los ultimos
ejercicios, cerrando el ejercicio 2025 con un beneficio de 316.529,32 euros. Adicionalmente, la
Sociedad cuenta con los siguientes factores:

- La Sociedad tiene un plan de negocio que prevé la generacidn de beneficios en
ejercicios futuros.

- Elpatrimonio neto de la Sociedad es positivo, teniendo un importe de 2.180.742,95
euros a 31 de diciembre de 2025 (1.864.213,63 euros a 31 de diciembre de 2024).

La informacidén contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Sociedad continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmisién global o parcial, ni para una hipotética liquidacion.

5
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Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

f. Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en el
ejercicio anterior.

g. Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los aplicados del
ejercicio anterior.

h. Correccién de errores

No se han producido correcciones de errores del gjercicio anterior.

3. COMPARACION DE LA INFORMACION

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

La informacién del ejercicio 2024 ha sido objeto de ciertas reclasificaciones no significativas
a efecto de mejorar la comparabilidad con las cifras del ejercicio 2025.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Se reflejan a continuacién las normas de registro y valoracién aplicadas:
4.1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1.1. Activos financieros

Se clasifican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo o
instrumentos de patrimonio de otras empresas o que suponen un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero (un instrumento de deuda) o a intercambiar
instrumentos financieros en condiciones potencialmente favorables.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién y
los activos financieros negociados en mercados secundarios de mercados espafoles se
reconocen en la fecha de contratacion, si son instrumentos de patrimonio, y en la fecha de
liguidacion, si son valores representativos de deuda.
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e CILASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros se clasifican en:
a) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén admitidos a
negociacion en un mercado organizado, en los que la inversion se mantiene con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo, que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido o se
espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia, el
importe, el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores, asi como las
expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y Nno comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccidon gue les sean directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos, créditos
al personal o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afo sin tipo de interés
contractual, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la valoracidon
posterior, salvo que exista deterioro.

La valoracién posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado, contabilizando los
intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso de los flujos de
efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre del
ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que
hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales
dan lugar a flujos de efectivo que son Unicamente cobro de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente y gue no se mantienen para negociar ni procede clasificarlos
en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. Se incluyen, también, en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para los que se ha ejercitado, en su
reconocimiento inicial, la opcién irrevocable de presentar los cambios posteriores
directamente en el patrimonio neto.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles.
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La valoracion posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se imputan al
patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en la venta o en
caso de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Lasinversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigha un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectUan las correcciones valorativas necesarias, siempre
gue exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta
categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion de la correccién valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y ganancias a
excepcion de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya recuperacion se
registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de
mercado presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a su
coste.

Determinacién del valor razonable:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de
mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan considerar
representativas por ser de publicacion periédica en los sistemas de informacidn habituales,
proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segun las variables utilizadas, clasificando las
estimaciones en tres niveles:

¢ Nivel 1. las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

e Nivel 2:aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracidn en las que todas las variables
significativas estdn basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

e Nivel 3: las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.
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En caso de que la valoracidon a mercado no sea posible, se realiza una valoracién con modelos
internos usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que repliquen
satisfactoriamente la valoracién de los instrumentos cotizados. Dicha metodologia de
valoracién se fundamenta en la actualizacién de los flujos futuros de los activos
(determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En funcién de
las caracteristicas propias de la emisidon de |la que se trate y del emisor, se imputa un riesgo
de crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de los flujos a percibir.

Para las participaciones en fondos de inversion clasificadas como activos a valor razonable
con cambio en el patrimonio neto, el valor razonable serd el valor liquidativo del fondo a la
fecha de valoracion.

c) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles.

La valoracidon posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

d) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo estd integrado por la caja y los depdsitos bancarios a la vista. Los activos liquidos
equivalentes a efectivo se corresponden con aquellas inversiones a corto plazo de elevada
liguidez que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estan
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios de valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros
Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
reconocen cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de su
adquisicion.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién, porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicidon, no se reconocen
como ingreso y minoran el valor contable de la inversion.
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Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
traspasandose sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacidn
recibida neta de los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado reconocido directamente en
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del
resultado del gjercicio.

4.1.2. Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos que suponen para la Sociedad una obligacién contractual directa o indirecta,
atendiendo a su realidad econdmica, de entregar efectivo u otro activo financiero o
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.

e CLASIFICACION DE LOS PASIVOS FINANCIEROS:

Los activos financieros se clasifican en:
a) Pasivos financieros a coste amortizado

Se corresponden con caracter general con los débitos por operaciones comerciales y no
comerciales.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccidn ajustado por
los costes directamente atribuibles), se valoran por su coste amortizado. Los intereses se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aflo
y sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoracién inicial
como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

- Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido la
obligaciéon inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios adquiridos se
daradn de baja, aun cuando sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo
pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se ha
dado de baja, y la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion atribuibles,
y en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene lugar.
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4.2. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIJERA

Las transacciones en moneda extranjera se convierten inicialmente a euros aplicando el tipo
de cambio existente a la fecha de la transaccion.

Al cierre del ejercicio, los saldos correspondientes a partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera se convierten al euro aplicando el tipo de cambio existente a dicha fecha,
imputandose todas las diferencias de cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
para los activos financieros monetarios clasificados en la categoria de valor razonable con
cambios en el patrimonio neto en los que las diferencias de cambio distintas a las producidas
sobre el coste amortizado se reconocen directamente en el patrimonio neto.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera
el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se producen.

4.3. INMOVILIZADO MATERIAL E INTANGIBLE
- Inmovilizado material

Los bienes incluidos en el activo material se valoran por su coste, ya sea este el precio de
adquisicion o el coste de produccion, incluyendo los impuestos indirectos que no sean
directamente recuperables de la Hacienda Publica, y minorados por la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente sobre el
valor de coste del activo menos el valor residual, en funcién de la vida Util de cada uno de los
bienes.

Inmovilizado intangible

Los bienes incluidos en el activo intangible, que corresponden basicamente a aplicaciones
informaticas, cumplen con el criterio de identificabilidad y se presentan minorados por la
amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas derivadas del deterioro de valor.

Son valorados por el precio de adquisicidn o coste de produccién, amortizandose con
caracter general de forma sistematica en funcién de su vida util.

Deterioro del inmovilizado

Al menos al cierre del ejercicio, y siempre que existan indicios de deterioro, la Sociedad
evalla si los elementos del activo pueden haber sufrido una pérdida de valor. Si tales indicios
existen, se estima el valor recuperable del activo. Se entiende por valor recuperable el mayor
importe entre el valor razonable minorado en los costes de venta y el valor en uso.

En el caso de los activos que no se encuentran en condiciones de uso, la estimacion del valor
recuperable es realizada con independencia de la existencia o no de indicios de deterioro.

Si el valor en libros excede del importe recuperable, se reconoce una pérdida por este exceso,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion de otros elementos del
inmovilizado, se reconocen como un gasto o ingreso respectivamente en la cuenta de
pérdidasy ganancias en la partida “Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros”.
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Si se produce un incremento en el valor recuperable de un activo, se revierte la pérdida por
deterioro reconocida previamente, incrementando el valor en libros del activo hasta su valor
recuperable. Este incremento nunca excede del valor en libros neto de amortizacidén que
estaria registrado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro en anos anteriores. La
reversidon se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que el activo haya sido
revalorizado anteriormente contra “Ajustes por cambios de valor”, en cuyo caso la reversion
se trata como un incremento de la revalorizacidén. Después de la correccidn de valor o su
reversion, el gasto por amortizacidon se ajusta en los siguientes periodos.

4.4. ARRENDAMIENTOS

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente
el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

4.5. INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos se registran aplicando el principio de devengo, segun dispone el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad.

Atendiendo a lo dispuesto en la Resolucién de 10 de febrero de 2022 del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién y
elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos y la prestacion de
servicios, a partir del 1 de enero de 2021 los ingresos ordinarios de la actividad se reconocen
cuando se produce la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con
los clientes, valorando el ingreso por el importe de la contraprestacién a cambio de dichos
bienes o servicios.

4.6. COMISIONES

Las comisiones por servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico, prorrogable
0 no, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dura su
ejecucion. Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
ejecucion.

4.7. GASTOS DE PERSONAL

Las retribuciones a los empleados pueden ser a corto plazo, prestaciones post-empleo,
indemnizaciones por cese, otras retribuciones a medio y largo plazo y pagos basados en
acciones.
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4.7.]. Retribuciones a corto plazo
Se contabilizan en funcién de los servicios prestados por los empleados en base al devengo.
4.7.6. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen cCOmMo un pasivoy como un gasto cuando existe
un compromiso demostrable de rescisidon del vinculo laboral antes de la fecha normal de
retiro del empleado o cuando existe una oferta para incentivar la rescision voluntaria de los
contratos.

4.8. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado y cuando se estima probable una salida de
recursos que incorporen beneficios econdémicos futuros.

Sevaloran en la fecha del cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor estimacién posible
del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los
ajustes surgidos con motivo de la actualizaciéon de la provisién como gasto financiero segun
se devengan.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidon, siempre
gue no existan dudas de su percepcidn, no supone una minoracidn de la deuda,
reconociéndose el derecho de cobro en el activo, cuyo importe no excederd del importe de
la obligaciéon registrada contablemente.

4.9. IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS

El impuesto sobre beneficios tiene la consideracién de gasto del ejercicio, figurando como
tal en la cuenta de pérdidas y ganancias, y comprende tanto la carga fiscal por el impuesto
corriente como el efecto correspondiente al movimiento de los impuestos diferidos.

No obstante, el impuesto sobre beneficios relacionado con partidas cuyas modificaciones en
su valoracidon se reconocen directamente en patrimonio neto se imputa en patrimonioy no
en la cuenta de pérdidas y ganancias, recogiéndose los cambios de valoracién en dichas
partidas netos del efecto impositivo.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corrientes se valoran por las cantidades
gue se esperan recuperar o pagar, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion al cierre del ejercicio.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos, excepto cuando surjan del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacién de
negocios y que, en la fecha de la transaccién, no afecte ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.
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Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad o el grupo
fiscal disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea gue su recuperacion futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afos contados desde la fecha de cierre del ejercicio.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacién de los diez afos, a medida que el
plazo de reversiéon futura no excede de los diez anos contados desde la fecha del cierre del
ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Valoracién de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos diferidos se valoran segun los tipos de gravamen esperados en los
ejercicios en los que se esperan recuperar o liquidar respectivamente.

4.10. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

La Sociedad registra en cuentas de orden por el valor razonable o, en caso de no existir una
estimacioén fiable del mismo, por su coste los activos adquiridos por cuenta de terceros,
instrumentos de patrimonio, de deuda, derivados y otros instrumentos financieros que se
mantienen en depdsito, por los que la Sociedad tiene una responsabilidad frente a sus
clientes.

4.11. FONDO DE GARANTIA DE INVERSIONES

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas
de indemnizacién a los inversores, las sociedades de valores deben realizar una aportacién
anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha contribuido
en el gjercicio 2025 al citado fondo asciende a 4.500,00 euros (4.500,00 euros en el ejercicio
2024) y se encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Contribuciones e impuestos” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, detallado en la nota 11.3.

4.12. PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas, relacionadas con el trafico normal de la Sociedad,
se realizan en condiciones de mercado y son registradas segun las normas de valoracién
anteriormente detalladas.

5. PATRIMONIO NETO

a) Capital

El capital social esta representado por 300.000 acciones nominativas, de 1 euro de valor
nominal cada una, suscritas y desembolsadas integramente por los socios ascendiendo el
importe total a 300.000,00 euros.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior a 5%, a 31 de diciembre de 2025y
2024 es el siguiente:

Euros
Acciones Porcentaje
Rothschild & CO Bank AG 300.000,00 100%
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b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, compensar pérdidas. También bajo
determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tiene dotada reserva legal. Si bien en el
ejercicio 2024 se obtuvieron beneficios, éstos fueron aplicados a la compensacién de
resultados negativos de ejercicios anteriores, de acuerdo con los acuerdos adoptados por la
Junta General, no habiéndose efectuado dotacidn a la reserva legal.

c) Otras reservas

A 31 de diciembre de 2025y 2024, la Sociedad no tiene otras reservas.
d) Prima de emisidon

Las acciones incorporan prima de emisién de 3.000.000,00 de euros.

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
gue las reservas voluntarias de la Sociedad.

5.1 PROPUESTA DE DISTRIBUCION/APLICACION DEL RESULTADO

La distribuciéon de los beneficios de la Sociedad del periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2024, aprobada por la Junta General de Accionistas el 29 de abril de
2025 fue la siguiente:

Base de Reparto (Beneficios) 31.12.2024
Resultado del ejercicio 247.500,22
Distribucién del Resultado

Resultados de ejercicios anteriores 247.500,22

La propuesta de distribucion de los beneficios obtenidos en el gjercicio comprendido entre
el 1de eneroy el 31 de diciembre de 2025 que el Consejo de Administracion de la Sociedad
ha propuesto para su aprobacién a la Junta General de Accionistas se detalla a continuacion:

Base de Reparto (Beneficios) 31.12.2025

Resultado del ejercicio 316.529,32

Distribucion del Resultado
Resultados de ejercicios anteriores 316.529,32
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6. ACTIVOS FINANCIEROS
6.1 CLASIFICACION DE ACTIVOS

En los siguientes cuadros se refleja el valor en libros de los activos financieros registrados al

31 de diciembre de 2025 y 2024.

A 31 de diciembre de 2025:

Activos financieros a C/P
Créditos a Créditos a
Clasificacion intermediarios . Otros activos Total
) ) particulares
financieros
Activos financieros a 2.016.904,49 - 794.859,75  3134.35791
coste amortizado
A 31 de diciembre de 2024:
Activos financieros a C/P
Créditos a Créditos a
Clasificacion intermediarios . Otros activos Total
: ) particulares
financieros
Activos financieros a 27111.178,46 _ 462.594.35 2.573.772,81

coste amortizado

6.2 CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

2025 2024
Crédito a
intermediarios
financieros
Depdsitos a la vista 2.016.904,49 2.038.458,46
Depésitos a plazo - 72.720,00
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Los saldos de las cuentas “Depdsitos a la vista” al 3| de diciembre de 2025 y 2024 se
corresponden con saldos de efectivo depositados en entidades de crédito, en concreto en

BBVA, Banco Inversis y Rothschild & Co Bank AG (véase Nota 14.1).

El saldo de la cuenta “Depdsitos a plazo” al 3l de diciembre de 2024 se corresponde con una

imposicidon a plazo fijo en BBVA con vencimiento en el corto plazo.

No se han generado intereses durante los ejercicios 2025 y 2024.

El detalle por plazo remanente de vencimiento del capitulo de “créditos a
intermediarios financieros” del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como

sigue:
2025
Euros
Entre
Entre Entre 3- 6 Entre Mas
Hasta 1-3 6 meses- 1-5 deb5
Alavista 1mes meses meses 1afno anos anos Vencidos Total
Créditos a
intermediarios
financieros 2.016.904,49 - - - - - - - 2.016.904,49
2024
Euros
Entre
Entre 6 Entre Mas
Hasta 1-3 Entre3- meses- 1-5 de5
Alavista 1mes meses 6meses 1ano anos afos Vencidos Total
Créditos a
intermediarios
financieros 2.038.458,46 - - 72.720,00 - - - - 2.111.178,46

17




ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.U.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2025

6.3 OTROS ACTIVOS

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, en el epigrafe de “Otros activos” incluye la fianza por el
arrendamiento de las oficinas de Madrid donde la Sociedad realiza su operativa (véase Nota
11.2) por un total de 132.000,00 euros (81.985,00 euros al cierre del gjercicio 2024).

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que
desarrolla su actividad, situado en el Paseo de la Castellana n° 40, tercera planta, en virtud
de un contrato de fecha 17 de mayo de 2021, que fue ampliado en 2024 para incluir la cuarta
planta.

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Arrendamientos operativos: Informacion del
arrendatario

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Importe de los pagos futuros minimos por
arrendamientos operativos no cancelables, de los

cuales:
~HASta UN QN0 e 297.144,00 145.440,00
-Entre uno y CiNCO @NO0S ... 198.096,00 199.980,00

-Mas de cinco anos

7. OTROS PASIVOS
El detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Otros Pasivos
Administraciones publicas 173.936,49 155.902,97

El detalle de los saldos corrientes acreedores mantenidos con Administraciones Publicas al
31 de diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Retenciones practicadas 122.877,86 99.877,78
IVA 23.888,43 33.775,94
Seguridad Social 27.170,20 22.249,25
173.936,49 155.902,97
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8. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este capitulo, asi como del movimiento experimentado durante el ejercicio
corriente y el anterior, referente a bienes afectos directamente a la explotacion es el

siguiente:

A 31 de diciembre de 2025

01.01.2025 Altas Bajas 31.12.2025
Inmuebles 270.526,88 331.898,50 - 602.424,38
Equipos IT - 33.655,89 - 33.655,89
Amortizacion (211.912,73) (103.879,73) - (315.792,46)
acumulada
Total provisiones - - - -
Valor Neto 58.614,15 268.673,66 - 320.287,81

A 31 de diciembre de 2024

01.01.2024 Altas Bajas 31.12.2024
Inmuebles 270.526,88 - - 270.526,88
Amortizacion (121.737,10) (90.175,63) - (211.912,73)
acumulada
Total provisiones - - - -
Valor Neto 148.789,78 (90.175,63) - 58.614,15

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen elementos totalmente amortizados.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen elementos de activos intangibles.
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9. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO Y PASIVO

El detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 de las periodificaciones se desglosa en los
siguientes conceptos:

Euros
2025 2024
Activo Pasivo Activo Pasivo

Periodificaciones

Gastos devengados no vencidos - 316.141,28 - 618.703,66
Ingresos devengados no

cobrados 6.108,11 - 156.808,22 -
Otras periodificaciones 4.539,83 844.124,29 - 632.898,68
TOTAL 10.647,94 1.160.265,57 161.577,18 1.251.602,34

A 31 de diciembre de 2025 el epigrafe de “Gastos devengados no vencidos”, se corresponde
con costes operativos de terceros pagados por Rothschild & CO Bank AG en nombre de
Rothschildco Wealth Management Spain, AV, S.A.U. por un total de 161.653,70 euros
(464.208,85 euros al cierre del gjercicio 2024) y 154.487,58 euros correspondientes a otros
gastos de asesoramiento (154.494,81 euros al cierre del ejercicio 2024)

A 31dediciembre de 2025 el epigrafe de “Ingresos devengados no cobrados”, se corresponde
con la participacion en los ingresos por comisiones de corretaje generadas en Rothschild &
CO Bank AG a liquidar en el primer trimestre de 2025 por importe de 6.108,11 euros.

A 31 de diciembre de 2025 el epigrafe de “Otras periodificaciones” se corresponde con gastos
anticipados por importe de 6.108,11 euros en 2025. Asimismo, dentro de “Otras
Periodificaciones” del pasivo se encuentran las provisiones de bonus y Seguridad Social por
importe de 784.024,42 euros en 2025y 632.898,68 euros en 2024.
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10. COMISIONES PERCIBIDAS, COMISIONES PAGADAS Y OTRAS GANANCIAS

El detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2025y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Comisiones Percibidas
Recepcién y transmisidon de érdenes 110.891,04 266.472,78
Comercializacion de lIC - -
Gestion discrecional de carteras 642.771,92 725.417,04
Asesoramiento en materia de inversion 465.362,80 386.636,07
Otras comisiones 186.165,16 170.342,98

1.405.190,92 1.548.868,87

El detalle de otras ganancias durante los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Otras ganancias 3171.836,13  2.096.156,28

3171.836,13 2.096.156,28

La Sociedad obtuvo otras ganancias en 2025 por importe de 3.171.836,13 euros y en 2024 por
importe de 2.096.156,28 euros, de los cuales, 755.000,00 euros en 2025 (504.000,00 euros en
2024) procedian del acuerdo comercial firmado el 29 de agosto de 2022 entre
ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN AV, SAAU. y ROTHSCHILD & CO ASSET
MANAGEMENT EUROPE por el que la primera se compromete a prestar a R&CO AM EU los
siguientes servicios (véase Nota 13.1):

- andlisis de mercado y estudios de viabilidad sobre fondos, gestidon de carteras y
asesoramiento de inversidn sobre potenciales oportunidades de mercado en la gestién de
activos en Espana;

- realizacién de diligencias debidas sobre clientes potenciales y existentes

- asistencia en la formacién de relaciones con clientes potenciales y mantenimiento de
relaciones continuas con clientes existentes en Espafia;

- organizar reuniones y eventos con inversores en Espafa para reunirse con los especialistas
en productos o los Gestores de Activos de R&CO AM EU.

Adicionalmente, en virtud del acuerdo firmado entre ROTHSCHILDCO WEALTH
MANAGEMENT SPAIN AV, S.A.U.y la matriz, por el que se adoptd la refacturacion del 110% de
los gastos como contraprestacién por los servicios de prospeccién de clientes con activos
bajo custodia y apoyo administrativo en el onboarding, la Sociedad ha facturado un importe
de 2.146.836,13 euros en 2025 (1.592.156,28 euros al cierre del gjercicio 2024)

La Sociedad tiene comisiones pagadas en 2025 por importe de 2.916,48 euros y en 2024 por
importe de 3.690,7,0 euros.
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1. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES
11.1 GASTOS DE PERSONAL

El detalle de gastos de personal durante el ejercicio 2025y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 2.184.289,82 1.780.375,50
Seguridad Social 252.739,39 272.237,10
Indemnizaciones por despidos - -
Gastos de formacidn 2.022,03 26.902,92
Otros gastos de personal 166.898,23 106.557,85
2.605.949,47 2.186.073,37

El ndmero medio de empleados durante el gjercicio 2025 y 2024, distribuidos segun sigue:

2025 2024

Responsable de Gestidon Patrimonial 1 1
Responsable de Cumplimiento 2 2
Responsable de Gestidon de Cartera 1 1
Asesor 55 4
Oficial medio 35 2,5
Asistente Ejecutivo 0,5 0,5

13.5 n

La distribucién por sexos del personal al final del ejercicio 2025 es la siguiente:

Hombres Mujeres Total

Responsable de Gestién Patrimonial 1 - 1
Responsable de Cumplimiento - 2 2
Responsable de Gestién de Cartera 1 - 1
Asesor 6 1 7
Oficial medio 1 2 3
Asistente Ejecutivo - 1 1

9 5 14
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La distribucion por sexos del personal al final del gjercicio 2024 fue la siguiente:

Hombres Mujeres Total

Responsable de Gestion Patrimonial 1 - 1
Responsable de Cumplimiento - 2 2
Responsable de Gestion de Cartera 1 - 1
Asesor 3 1 4
Oficial medio 1 1 2
Asistente Ejecutivo - 1 1
6 5 N

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existe ningun trabajador con discapacidad.

11.2 GASTOS GENERALES

El detalle de los gastos generales incurridos por la Sociedad durante el ejercicio 2025y 2024
es el siguiente:

2025 2024

Alquileres 390.931,53 194.405,79
Comunicaciones 14.541,16 17.066,20
Sistemas Informaticos 208.128,57 129.027,93
Suministros 6.254,96 13.874,69
Conservaciéon y reparacion 49.369,65 27.036,22
Publicidad y propaganda 90.714,71 61.821,22
Servicios administrativos 154.472,82 109.693,12
subcontratados
Otros servicios de profesionales 23294552 260.290,21
independientes
Restos de gastos 201.743,41 174.529,48

1.349.102,33 987.744,86

El epigrafe de “Alquileres” incluye los gastos por las oficinas donde opera la Sociedad (véase
Nota 6.3.).

11.3 CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS

Al cierre del ejercicio 2025 este epigrafe asciende a un importe total de 99.509,30€
correspondientes a:

- 4.500,00€ aportados al FOGAIN (Ver Nota 1.)
- 64.091,40€ por tasas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
- 30.917,92€ por impuestos de timbre suizos, no repercutidos a los clientes

Al cierre del ejercicio 2024 este epigrafe asciende a un importe total de 35.733,65€
correspondientes a:

- 5.228,39€ por el Impuesto sobre el Valor Afladido no deducible
- 4.500,00€ aportados al FOGAIN (Ver Nota 1.e)
- 26.005,26€ por tasas a la Comision Nacional del Mercado de Valores
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12. SITUACION FISCAL

El calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2025 que
se espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales de 2025 es como sigue:

2025
Resultado antes de impuestos 422.039,10
Diferencias permanentes -
Base contable del impuesto 422.039,10

Diferencias temporales -

Compensaciéon de bases imponibles negativas (422.039,10)
(véase Nota 12.7)

Base imponible fiscal -
Cuota liquida al 25% -
Deduccidn por donacién -

Retenciones y pagos a cuenta -

Cuotas por Impuesto sobre Sociedades -

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2025 es como sigue:

2025
Resultado Contable Ajustado
Deducciones y bonificaciones fiscales -
Gasto por impuesto de sociedades -
corriente 105.509,78
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El calculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2024 es
como sigue:

2024
Resultado antes de impuestos 330.000,29
Diferencias permanentes -
Base contable del impuesto 330.000,29

Diferencias temporales -

Compensacion de bases imponibles negativas (330.000,29)
(véase Nota 12.7)

Base imponible fiscal -
Cuota liquida al 25% -
Deduccidn por donacién -

Retenciones y pagos a cuenta -

Cuotas por Impuesto sobre Sociedades -

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024 es como sigue:

2024
Resultado Contable Ajustado
Deducciones y bonificaciones fiscales -
Gasto por impuesto de sociedades -
corriente 82.500,07

De acuerdo con la legislaciéon vigente las declaraciones realizadas por los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. Al 31 de
diciembre de 2025 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales para
todos los impuestos que le son aplicables desde su constitucion. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacidén de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.
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12.1 ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

A continuacion, se da detalle del saldo del activo por impuesto diferido al cierre del ejercicio
2025y 2024

31.12.2025 31.12.2024
Activo por impuesto diferido 372245,02 477.754,80

El saldo del activo por impuesto diferido corresponde a los créditos fiscales por pérdidas
registradas por la Sociedad desde su constitucién y que se ha reconocido contablemente
porque la Sociedad tiene perspectivas de recuperar dicho crédito en el futuro con la
generacion de beneficios (véase Nota 2.e).

La Sociedad ha aplicado parte de sus bases imponibles negativas en la estimacion del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025, en consistencia con el siguiente cuadro que
detalla el histdrico de bases imponibles negativas:

Bases Imponibles Negativas Generadas Aplicadas Pendientes
Compensacion de base de 2021 677.161,40 330.715,25 346.446,15
Compensacion de base de 2022 842.195,76 - 842.195,76
Compensacion de base de 2023 724.001,07 - 724.001,07

Compensacion de base de 2024 - - -

Total: 2.243.358,23  330.715,25 1.912.642,98

13. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2011,
5 DE JULIO

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente

2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 53,93 30,00
Ratio de operaciones pagadas 53,93 30,00
Ratio de operaciones pendientes de 53,93 30,00

pago

Conforme establece la Ley 18/2022, de 28 de septiembre a continuacion, se detallan el
volumen monetario y nUmero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total.

- Importe total de pagos realizados 2025 = 3.892 miles de euros (2.981 miles de euros en
2024).

- Importe total de pagos realizados a menos de 60 dias en 2025 = 3.892 miles de euros
(2.981 miles de euros en 2024).

- Numero de facturas pagadas en 2025 = 632 facturas (552 facturas en 2024).
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- Numero de facturas pagadas en menos de 60 dias en 2024 = 632 facturas (405

facturas en 2024).

- Importe total de pagos pendientes en 2025 = 2 facturas (2 facturas 2024).

- Ratio total pagos/ pagos a menos de 60 dias en 2025= 100 % (100% en 2024).

- Ratio facturas pagadas/ facturas pagadas a menos 60 dias en 2025= 100 % (100% en

2024).

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1 EMPRESAS DEL GRUPO

La Sociedad forma parte del grupo “Rothschild & CO Bank AG", siendo los saldos pendientes

de pago al 31 de diciembre 2025 y 2024 los siguientes:

31.12.2025 31.12.2024
Saldos con Empresas del Grupo
Ingresos devengados no vencidos con 669.164,46 380.589,35
empresas del grupo
Gastos devengados no vencidos con 248.636,34 520.943,23
empresas del grupo (periodificaciones)
Crédito a intermediarios financieros, 726.979,76 1.169.582,14
empresas del grupo
Operaciones con Empresas del Grupo
Gastos generales con empresas del 753.733,78 613.403,63
grupo (servicios informaticos y servicios
administrativos subcontratados) 3.165.641,11 2.096.156,28

Otras ganancias
Comercializacién de Instituciones de - -
Inversion Colectiva

Con respecto a los gastos realizados con empresas del grupo, encontramos los siguientes al
cierre del ejercicio 2025:

Refacturaciéon de gastos por importe de 160.760,05€ correspondientes al 30%
de las comisiones de gestidn repercutidas a Rothschild & Co BanK AG
Gastos pagados por cuenta de Rothschild por importe de 283,63€
Refacturacion costes por importe de 60.425,57€ por servicios recibidos de
entidades del grupo en el cuarto trimestre.

Otras partidas por importe de 259,28€

Con respecto a los gastos realizados con empresas del grupo, encontramos los siguientes al
cierre del ejercicio 2024

Refacturaciéon de gastos por importe de 441.835,40€ correspondientes al 30%
de las comisiones de gestidn repercutidas a Rothschild & Co BanK AG

Gastos pagados por cuenta de Rothschild por importe de 22.361,12€
Refacturacién costes por importe de 56.730,48€ por servicios recibidos de
entidades del grupo en el cuarto trimestre.

Otras partidas por importe de 16,23€
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14.2 ADMINISTRADORES Y ALTA DIRECCION

Los miembros del Consejo de Administracion y demas personas que asumen la gestion de
la Sociedad al mas alto nivel, asi como las personas fisicas o juridicas a las que representan,
no han participado durante el ejercicio 2025 en transacciones inhabituales y/o relevantes del
Grupo.

a) Retribucionesy otras prestaciones
Remuneracion de los consejeros durante el ejercicio 2025y 2024:

Los Administradores ejercen las funciones propias de su cargo sin recibir remuneraciéon por
el ejercicio de las funciones, por lo que no han devengado retribucién alguna en los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre 2025y 2024.

b) Remuneracion total de los miembros de Alta Direccion:

Durante el ejercicio 2025, la Alta Direccidn, a la que corresponde el Director General y la Jefa
de Compliance, han percibido la cantidad de 407.827,55 euros (378.116,77 euros durante el
ejercicio 2024) en concepto de Sueldos y Salarios con un coste de Seguridad Social para la
empresa de 40.011,69 euros (35.832,90 euros durante el gjercicio 2024). Adicionalmente no se
han concedidos anticipos o créditos, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a
titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafos
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo, la Sociedad ha
contratado un seguro de vida con una cobertura igual a 3 veces el salario bruto anual con
respecto a los actuales miembros de la alta Direccidn.

14.3 CONFLICTO DE INTERES

Segun la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el articulo 229 de la Ley de
Sociedades y en relacién con las situaciones de los conflictos de interés que se pudieran dar
por los Administradores de la Sociedad, se comunica que en el ejercicio 2025 no se han
producido situaciones que pudieran originar conflictos de interés.

La distribucién al cierre del ejercicio 2025 de los miembros del Consejo de Administraciéon
por sexos es la siguiente:

2025
Hombres Mujeres Total
6 - 6

La distribucién al cierre del ejercicio 2024 de los miembros del Consejo de Administraciéon
por sexos fue la siguiente:

2024
Hombres Mujeres Total
6 - 6
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15. CUENTAS DE RIESGO, COMPROMISO Y OTRAS CUENTAS DE ORDEN
15.1 CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias ante
terceros.

15.2 OTRAS CUENTAS DE ORDEN
El desglose de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2025y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Carteras gestionadas
Invertido en acciones y participaciones 147.840,18 1.101.450,02
interiores cotizadas
Invertido en valores de renta fija

interiores cotizados 16.667,27 66.569,20

Invertido en valores exteriores cotizados 159.517.489,04 180.559.565,41

Invertido en valores exteriores no 1.000.054,54 (13.773,81)

cotizados

Efectivo en intermediarios financieros N.374.127,03 15.964.213,51
172.056.178,07 197.678.024,33

Las Cuentas de Orden recogen los activos y efectivo al 31 de diciembre de 2025y 2024 de las
carteras gestionadas por la Sociedad.

16. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1de la presente Memoria,
la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situaciéon
financiera. los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse,
los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las
pdlizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision
alguna por este concepto en el balance al 31 de diciembre de 2025y 2024.

17. GESTION DE RIESGOS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero y el Comité de
Direccion de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion.
Este Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas
para la gestidén del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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e Riesgo de mercado

Con caracter general, podemos definir riesgo de mercado como el riesgo de incurrir en
pérdidas ante movimientos adversos en los precios de los activos en los que se mantengan
posiciones propias.

e Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales con la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los
activos financieros por el importe contabilizado en el plazo establecido. Para gestionar el
riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por los activos
operativos y por las actividades de inversion.

Rothschild no permite el crédito a clientes por lo que consideramos que el riesgo de crédito
operativo es minimo, ya que la mayor parte de los saldos a cobrar se corresponderan con las
facturas por operaciones intermediadas y por las facturas por asesoramiento en materia de
inversion.

No se han encontrado incidencias resenables por el riesgo descrito.
e Riesgo de Liquidez

Rothschild no realiza gestidn de instituciones de inversién colectiva. Su labor es la de
asesoramiento en materia de inversion y la recepcidon y lo ejecucion de érdenes. En ningun
momento dispone de las posiciones de sus clientes. por tanto. no existe ningun riesgo de
liguidez en cuanto a que Rothschild no debe hacer frente a pagos derivados de reembolsos
de sus clientes.

Respecto a los pasivos existentes con los proveedores de la Sociedad por la operativa diaria
de la actividad realizada por Rothschild, la Sociedad mantiene una politica prudente de
proteccién frente al riesgo de liquidez, para ello mantiene disponibilidades de recursos en
efectivo y otros instrumentos financieros liquidos en volumen suficiente.

La Sociedad invierte casi todas sus reservas en cuentas corrientes bancarias, donde los
riesgos de liquidez quedas reducidos por el Fondo de Garantia de Depdsitos, asi como por
las limitaciones legales que tiene para invertir en distintos activos, debiendo cumplir con los
coeficientes de liquidez requeridos con el fin de cumplir adecuadamente con las
necesidades que pudiera tener.

En el periodo de referencia de estas Cuentas Anuales no se han encontrado incidencias
resefables por el riesgo descrito.

e Riesgo Operacional

El riesgo operacional, en la labor de intermediacidn, representa el riesgo que surge como
consecuencia de la posible ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con la
infraestructura operativa interna y externa. Para evitar este riesgo:

. Es importante que el personal sea integro y juicioso en la aplicacidon de las
normas y procedimientos establecidos en las actividades operativas
diarias, para lo que favorecemos el reciclaje de nuestro personal
administrativo y comercial.

. No hay rotacién de personal, con lo que se evita falta de conocimiento de
los métodos aplicados por la empresa.

No existe riesgo alguno por conflicto de intereses, en este caso muy
acotado teniendo en cuenta los productos en los que se intermedia y si los
hubiera se antepondrian los intereses de la Sociedad a los personales.
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En toda orden tramitada, se exige recibirla por un canal en el que quede registrada en
soporte duraderoy proveniente de persona autorizada, en la que se indiquen todos los datos
de la operacién. Las 6rdenes quedan registradas en el aplicativo FIT-ESI para su posterior
control y seguimiento.

Asimismo, se mantiene igualmente archivo de la documentacién recabada para el alta de
clientes, a fin de cumplir con las medidas que la ley establece en materia de Prevenciény
Blanqueo de Capitales.

En el periodo de referencia de estas Cuentas anuales no se han encontrado incidencias
resefables por el riesgo descrito.

18. GESTION DE CAPITAL

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, y sus modificaciones posteriores, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversiéon, regulan el
acceso a la actividad, el marco de supervisiéon y las disposiciones prudenciales de las
entidades de créditoy las empresas de inversidn, asi como los recursos propios minimos que
han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos
propios, y los procesos e informacidn sobre la autoevaluacion de capital que deben realizar
las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 entrd en vigor la Circular 2/2014,
de 23 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y
sus grupos consolidables, que regula las opciones que el Reglamento 575/2013 atribuye a las
autoridades competentes nacionales, aplicables a los grupos consolidables de empresas de
servicios de inversidon y a las empresas de servicios de inversidon espanolas integradas o no
en un grupo consolidable, relativas a aquellas materias que se consideran necesarias para la
aplicacién del citado Reglamento 575/2013 desde el 1 de enero de 2014 (véase Nota 17).

A efectos del calculo de sus requisitos de fondos propios, la Sociedad considera los elementos
definidos en la Reglamento (UE) 2019/2033, en el Reglamento (UE) 2019/876, en la Directiva
2019/2034/UE y en la Circular 2/2014 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la normativa de solvencia).

La Sociedad mantiene una gestidon activa de sus recursos propios basada en la cobertura de
los principales riesgos de negocio. La adecuacién de los recursos propios se supervisa de
acuerdo con la normativa establecida en el Reglamento (UE) 2019/2033, en el Reglamento
(UE) 2019/876, en la Directiva 2019/2034/UE y en la Circular 2/2014 de la CNMV (en adelante,
la normativa de solvencia).

El principal objetivo de la gestion del capital de la Sociedad es asegurar que se cumple con
los requerimientos de recursos propios y que la Sociedad mantenga una ratio de capital
saneado con el fin de desarrollar su negocio, mantener su viabilidad y maximizar el valor para
el accionista.

Principales caracteristicas y condiciones de los elementos computados como Capital de
Nivel 1y como Capital de Nivel 2.

A efectos del calculo de los requisitos de fondos propios, la Sociedad considera como Capital
de Nivel 1 los elementos definidos como tales, considerando sus correspondientes
deducciones en la normativa de solvencia.
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Los elementos de Capital de Nivel 1 se caracterizan por ser componentes de los fondos
propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccion para la cobertura de
riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan éstos, estando registrada su cuantia libre de
todo impuesto previsible en el momento en el que se calcula. Estos elementos muestran
una estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior a la de los componentes de
Capital de Nivel 2 que se explican a continuacion.

El capital de Nivel 1 de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 esta formado,
principalmente, por los instrumentos de capital desembolsados, la prima de emisién y las
ganancias acumuladas.

Por su parte, se consideran elementos de Capital de Nivel 2 los definidos como tales, con los
limites y deducciones correspondientes, en la normativa de solvencia. Estos elementos, si
bien se ajustan a la definicion de fondos propios establecida en la normativa vigente, se
caracterizan por tener, a priori, una volatilidad o grado de permanencia menor que los
elementos considerados como Capital de Nivel 1. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la
Sociedad no dispone de Capital de Nivel 2.

Entre los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de solvencia, forman
parte de los fondos propios computables, existen algunos tales como reservas por beneficios
no distribuidos, el resultado del ejercicio, ajustes por valoracién positivos de activos
financieros disponibles para la venta, etc,,

La Sociedad no presenta al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ningun elemento de fondos
propios computables con caracteristicas especificas.

Al 31 de diciembre de 2025y 2024, los recursos propios computables de la Sociedad excedian
a los requeridos por la normativa en vigor.

A continuacion, se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2025y 2024 de los fondos propios
computables de la Sociedad, indicando cada uno de sus componentes y deducciones, y
desglosado en Capital de Nivel 1y Capital de Nivel 2.

(Miles de euros)
31.12.2025 | 31.12.2024

FONDOS PROPIOS (0010) 1.492 1.387

CAPITAL DE NIVEL 1 (0020) 1.492 1.387

CAPITAL DE NIVEL 1 ORDINARIO (0030) 1.492 1.387

Instrumentos de capital totalmente desembolsados 200 200

0040)

Prima de emisién (0050) 3.000 3.000

Ganancias acumuladas (0060) (1.119) (1.435)
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores

(0070) (1.436) (1.683)
Beneficios admisibles (0080) 317 248

Otro resultado global acumulado (0090) - -

Otras reservas (0100) - -
Intereses minoritarios reconocidos en el capital de
nivel 1 ordinario (0110)

Ajustes de capital de nivel 1 ordinario debidos a filtros
prudenciales (0120)

Otros fondos (0130) - -
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(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL DE
NIVEL 1 ORDINARIO (0140)

(372)

(478)

(-) Pérdidas del ejercicio en curso (0190)

(-) Fondo de comercio (0200)

(-) Otros activos intangibles (0210)

(-) Activos por impuestos diferidos que dependen
de rendimientos futuros y no se deriven de
diferencias temporales, netos de pasivos por
impuestos conexos (0220)

(372)

(478)

(-) Participacion cualificada fuera del sector
financiero cuyo importe exceda del 15% de los fondos
propios (0230)

(-) Participacién cualificada total en empresas
distintas de entes del sector financiero que supere el
60% de los fondos propios (0240)

(-) Otras deducciones (0280)

Capital de nivel 1 ordinario: Otros elementos de
capital, deducciones y ajustes (0290)

CAPITAL DE NIVEL 1 ADICIONAL (0300)

Instrumentos de capital totalmente desembolsados y
emitidos directamente (0310)

Prima de emisién (0320)

(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL DE
NIVEL 1 ADICIONAL (0330)

Capital de nivel 1 adicional: Otros elementos de
capital, deducciones y ajustes (0410)

CAPITAL DE NIVEL 2 (0420)

Instrumentos de capital totalmente desembolsados y
emitidos directamente (0430)

Prima de emisidon (0440)

(-)TOTAL DE DEDUCCIONES EN EL CAPITAL DE
NIVEL 2 (0450)

Capital de nivel 2: Otros elementos de capital,
deducciones y ajustes (0520)

(Miles de euros)

31.12.2025 |31.12.2024
Ratio de capital de nivel 1 ordinario (0010) 171,84 45776
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 ordinario (0020) 1.006 1.217
Ratio de capital de nivel 1 (0030) 171,84 45776
Superavit (+) / Deficit (-) de capital de nivel 1 (0040) 841 1160
Ratio de fondos propios (0050) 171,84 45776
Superavit (+) / Deficit (-) de capital total (0060) 624 1.084
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19. OTRA INFORMACION
19.1 SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Envirtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos
y Servicios de atencidon al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras; la
sociedad dispone de un servicio de atencién al cliente cuyo responsable fue nombrado por
el Consejo de Administracion.

De conformidad con dicha norma, durante 2025 y 2024 el Servicio de atenciéon al cliente ha
emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2025;
comunicando que no se han recibido reclamaciones de clientes.

19.2 HONORARIOS DE AUDITORES DE CUENTAS Y SOCIEDADES DE SU GRUPO O
VINCULADAS

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora KPMG
Auditores S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, con independencia del momento de facturacién, son los
siguientes:

Euros
2025 2024
Por servicios de auditoria 47.168,00 55.274,00
Otros servicios 12.109,00 12.000,00
59.277,00 67.274,00

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen tanto los honorarios relativos a los
servicios realizados para la realizacion de la auditoria durante el gjercicio 2025, como otros
servicios de auditoria que incluyen la verificacion contable relacionada con el informe de
proteccién de activos y el informme complementario a la auditoria de cuentas.

19.3 SALDOS Y DEPOSITOS ABANDONADOS

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre
el patrimonio de las administraciones publicas, no existen saldos y depdsitos en la Sociedad
inmersos en abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo.

20. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

La Sociedad no tiene asignados derechos de emisién de gases de efecto invernadero: ni han
incurrido en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.

21. HECHOS POSTERIORES

Desde el 1 de enero de 2026 y hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales no se
han presentado hechos posteriores que pudieran tener impacto en las mismas.
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INFORME DE GESTION
1. EVOLUCION DE LOS MERCADOS EN 2025

El ejercicio 2025 estuvo marcado por un comportamiento sélido de los mercados financieros,
pese a episodios significativos de volatilidad. La renta variable global mostré fortaleza, con
avances destacados en Estados Unidos: el S&P 500 cerrd el ano con un incremento cercano
al 16%, apoyado en el dinamismo del sector tecnoldégico y en la resiliencia de los beneficios
empresariales.

El ano estuvo fuertemente condicionado por la escalada de la guerra arancelaria impulsada
por la Administracion Trump, que anuncid aranceles reciprocos sobre un amplio conjunto
de importaciones, provocando una correccién abrupta de los mercados en abril por el temor
a un repunte inflacionista y a un deterioro del comercio internacional. Tras la posterior
moderacidn de estas medidas, los indices recuperaron terreno con rapidez, apoyados en un
contexto econdmico mas favorable.

En Europa, el STOXX Europe 600 avanzé mas del 16% en el conjunto del afio, encadenando
su tercer ejercicio consecutivo al alza. Este comportamiento se vio respaldado por la
estabilizacion de la actividad econdmica y por el primer recorte de tipos del Banco Central
Europeo en junio de 2025, que contribuyd a una mejora generalizada de las condiciones
financieras.

Los mercados emergentes registraron también un desempeno notable: el MSCI Emerging
Markets superd a los indices desarrollados, respaldado por la debilidad del euro frente a
diversas divisas emergentes y por el impulso de sectores vinculados a tecnologias de nueva
generacion, especialmente en China, Taiwan y Corea.

En politica monetaria, la Reserva Federal estadounidense aplicd tres recortes de tipos en el
segundo semestre, situando el tipo de referencia en niveles equivalentes al 3,50%-3,75% a
final de afo, en un contexto de progresiva moderacidn de la inflacidon.

En materias primas, el petréleo Brent experimentd un descenso significativo debido al
exceso de oferta y a la ralentizacién de la demanda global, cerrando el aflo en niveles
proximos a 60 €/barril segun cotizaciones medias equivalentes. Por el contrario, el oro,
medido en euros, alcanzé maximos histéricos, impulsado por las tensiones geopoliticas, la
incertidumbre comercial y una intensa demanda por parte de bancos centrales y fondos
€europeos.

En conjunto, 2025 se cerré con un balance favorable para los mercados globales gracias a la
resiliencia econédmica, la estabilizacion de la inflacién y el giro mas acomodaticio de los
bancos centrales. No obstante, el gjercicio también puso de relieve la sensibilidad de los
mercados a los riesgos geopoliticos y comerciales, especialmente la guerra arancelaria entre
Estados Unidos y sus principales socios, que condicion6 de manera directa el
comportamiento de las bolsas internacionales.
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2. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

El ejercicio 2025 se puede considerar un buen ejercicio en el que se ha captado buena parte
del mercado.

La Sociedad ha cerrado el ejercicio sin alcanzar el nivel de facturacién presupuestado, no
obstante, se ha producido un incremento significativo respecto del ejercicio anterior.

Las actividades realizadas por la sociedad en el aflo 2025 han sido:

e (Cestidn de carteras
e Asesoramiento en materia de inversion
e (Cestidn de instituciones de inversion colectiva

Los ingresos percibidos por comisiones generadas por estas actividades han sido de
1.405.190,92 euros proporcionando un resultado neto de 316.529,32 euros.

Los fondos propios de la compania a 31 de diciembre de 2025 se han situado en 2.180.742,95
euros, presentando un superavit sobre el umbral de dos tercios del capital social establecido
por el RB 217/2008 de las ESIS:

Capital social: 300.000 euros

Cumplimiento art. 327 de la Ley de Sociedades de Capital (Patrimonio > 2/3 Capital Social).

3. PERSPECTIVAS EJERCICIO 2025

2025 ha sido un ano fantastico para Rothschild & Co Group, especialmente para Wealth and
Asset Management. Durante 2025, los ingresos aumentaron un 11% hasta los €938 millones
y el PBT se mantuvo estable hasta los €232 millones. Ademas, el grupo logré atraer €8.7 mil
millones en NNA, alcanzando los €143 mil millones en AuM. Los AuM aumentaron un 16%
respecto a 2024 debido al desarrollo positivo de los mercados y la diversificaciéon geografica
del grupo. En términos globales, 2025 ha sido el mejor afo de la historia en ingresos, AuM y
en la atraccién de nuevos activos.

Para Wealth Management Spain, fue un ano de consolidacién y crecimiento. Se alcanzaron
423 millones de euros en activos bajo gestion, de los cuales 172 millones correspondieron a
mandatos discrecionales, 178 millones en cuentas asesoradas y 73 millones en cuentas
gestionadas por los clientes.. Durante el gjercicio 2025, se abrieron mas de 42 nuevas cuentas
y se captaron €15 millones en net new assets de otras entidades. Para garantizar un
crecimiento continuo de la institucidon, se aumentd la plantilla un 18% y se prevé continuar
con un alto volumen de contratacién en los préximos ejercicios para consolidar su posicidon
en Espanfa.

El afo 2026 comienza con un panorama econdmico global marcado por una mezcla de
resiliencia y fragilidad. Las previsiones del FMIl apuntan a un crecimiento mundial cercano al
3,1%, sustentado en la inversion tecnoldgica, la adaptabilidad del sector privado y unas
condiciones financieras relativamente favorables, aunque con importantes divergencias
entre economias avanzadasy emergentes. La inflacidn continla moderandose a nivel global,
aunque en Estados Unidos su convergencia hacia la meta del 2% avanza con mayor lentitud,
lo que mantiene la atencién sobre la politica monetaria de la Reserva Federal.



ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV, S.A.U.
Informe de Gestidén
31 de diciembre de 2025

Estados Unidos sigue actuando como motor del crecimiento global, impulsado por la
expansion fiscal, la inversion en inteligencia artificial y un mercado laboral resistente. Sin
embargo, persisten riesgos derivados de la politica econdmica del presidente Trump. Su
nuevo régimen arancelario, implementado durante 2025 y adn bajo revisidon judicial, ha
elevado el arancel promedio hasta niveles no vistos desde 1934, generando tensiones
comerciales, incertidumbre en las cadenas de suministro y presiones inflacionarias
adicionales. A pesar de estos desafios, la Fed proyecta para 2026 un crecimiento del 23% y
una inflacién reduciéndose hacia el 2,4%, respaldada por varias rondas de recortes de tipos
de interés a finales de 2025.

En Europa, el inicio de 2026 destaca por una ligera mejora frente a anos anteriores, aunque
la regién continla atrapada en un escenario de bajo crecimiento potencial. Las divergencias
entre paises persisten: Alemania avanza lentamente debido a sus debilidades estructurales,
mientras que Espafa mantiene un crecimiento relativamente mas dindmico gracias al
impulso de lademanda internay del empleo, aunque con retos pendientes en productividad
y sostenibilidad fiscal. La zona euro enfrenta ademas una creciente presiéon sobre las cuentas
publicas y un entorno regulatorio que continla afectando la inversion.

China mantiene un crecimiento moderado, apoyado por su fortaleza exportadora, pero
condicionado por problemas estructurales persistentes como la debilidad del consumoy la
crisis inmobiliaria. Su crecimiento estimado en torno al 4,2% refleja una transicion hacia un
modelo menos dependiente del sector inmobiliario y mas orientado hacia la tecnologia y el
comercio exterior, aunque bajo tensiones comerciales continuadas con Estados Unidos,
pese a la tregua temporal alcanzada en octubre de 2025. En contraste, India sigue
consolidandose como la economia emergente con mayor dinamismo y atractivo inversor.

A nivel global, los riesgos se mantienen elevados: tensiones geopoliticas crecientes,
especialmente en Ucrania y Oriente Medio; una mayor probabilidad de conflictos
comerciales y regulatorios entre grandes potencias; el deterioro de las finanzas publicas en
economias avanzadas; y la vulnerabilidad de los mercados financieros ante posibles
correcciones en el sector tecnoldgico o ante fendmenos climaticos extremos. Aun asi, la
expansion en inteligencia artificial y tecnologias asociadas continUa siendo un factor clave
para sostener el crecimiento y mejorar la productividad a medio y largo plazo.

En definitiva, 2026 se perfila como un afo de crecimiento moderado y altamente
condicionado por la politica comercial estadounidense y la evoluciéon de los riesgos
geopoliticos. La clave para las economias sera fortalecer sus fundamentos, equilibrar sus
politicas fiscales y monetarias y avanzar en reformas estructurales que permitan aprovechar
el potencial tecnoldégico en un entorno global cada vez mas volatil e incierto.

Rothschild&Co seguird trabajando junto a sus clientes para buscar las mejores opciones para
cada situacién de mercado, manteniendo nuestra filosofia hacia negocios de buena calidad
gue tengan poder de fijacidn de precios y puedan mejorar su posicién competitiva dentro
de sus industrias durante tiempos de tension econémica.

A nivel corporativo, 2026 sera un ano de crecimiento para Rothschild&Co Spain, ya que
esperamos aumentar significativamente nuestra plantilla, atraer talento y seguir
conquistando el mercado espafol. El grupo respalda firmemente su gran apuesta por el
proyecto espanol y tiene la conviccidén de que la entidad crecera exponencialmente en los
afos venideros.
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4. GASTOS DE I+D

Indicar que la sociedad no tiene gastos en investigacion y desarrollo a lo largo del gjercicio
2025 dada su actividad de inversion.

5. INFORMACION RELATIVA AL MEDIOAMBIENTE

Indicar que la sociedad no tiene gastos en actividades de medio ambiente a lo largo del
ejercicio 2025 dada su actividad de inversion.

6. ADQUISICION DE PARTICIPACIONES PROPIAS
La sociedad no ha adquirido participaciones propias a lo largo del gjercicio 2025.

7. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A LOS PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

El periodo medio de pago a proveedores asciende a 30 dias (ver Nota 13 de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025).

8. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del gjercicio.

9. POLITICA DE GESTION Y RIESGOS

La informacién sobre las politicas de gestion de riesgo de la entidad se encuentra
ampliamente desglosada en la Nota 17 de las cuentas anuales correspondientes al gjercicio
2025.

10. INFORMACION SOBRE RECURSOS HUMANOS

La informacién sobre cuestiones relativas al personal de la entidad se encuentra desglosada
en las Notas 4.7 y 11.1 de las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2025.

Madrid, a 23 de marzo de 2026



Diligencia para hacer constar que en la reunion del
Consejo de Administracion de “ROTHSCHILDCO
WEALTH MANAGEMENT SPAIN, A.V., S.A.” (la
“Sociedad”) celebrada en fecha de 23 de marzo de
2026 se ha adoptado por unanimidad de todos los
consejeros el oportuno acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestion de la
Sociedad, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2025, contenidas en un documento
que sera entregado a la compania auditora y que
consta del Balance de Situacién, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la
Memoria y el Informe de Gestion.

En prueba de conformidad con lo anterior y en prueba
de mi aceptacion a la referida formulacién, firmo la
presente diligencia, a 23 de marzo de 2026.

D. Ifiigo Pafieda Vazquez-Prada

Diligence to record that at the meeting of the Board
of Directors of "ROTHSCHILDCO WEALTH
MANAGEMENT SPAIN, A.V.,, S.A" (the
“Company”) held on 239 March 2026, the
appropriate resolution to prepare the annual
accounts and the management report of the
Company, corresponding to the year ended 31%
December 2025, has been unanimously adopted by
all the directors, contained in a document that will be
delivered to the audit company and which consists
of the Balance Sheet, the Profit and Loss Account,
the Statement of Changes in Net Assets, the Cash
Flow Statement, the Notes to the Annual Accounts
and the Management Report.

In accordance with the foregoing, and as evidence
of my approval of the preparation of the annual
accounts, | sign this diligence, on 23 March 2026.

Mr. ifiigo Pafieda Vazquez-Prada



Diligencia para hacer constar que en la reunion del
Consejo de Administracion de “ROTHSCHILDCO
WEALTH MANAGEMENT SPAIN, A.V., S.A.” (la
“Sociedad”) celebrada en fecha de 23 de marzo de
2026 se ha adoptado por unanimidad de todos los
consejeros el oportuno acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestion de la
Sociedad, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2025, contenidas en un documento
que sera entregado a la compania auditora y que
consta del Balance de Situacién, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la
Memoria y el Informe de Gestion.

En prueba de conformidad con lo anterior y en prueba
de mi aceptacion a la referida formulacién, firmo la
presente diligencia, a 23 de marzo de 2026.

D. Pierre-Laurent Bel

Diligence to record that at the meeting of the Board
of Directors of "ROTHSCHILDCO WEALTH
MANAGEMENT SPAIN, A.V.,, S.A" (the
“Company”) held on 239 March 2026, the
appropriate resolution to prepare the annual
accounts and the management report of the
Company, corresponding to the year ended 31%
December 2025, has been unanimously adopted by
all the directors, contained in a document that will be
delivered to the audit company and which consists
of the Balance Sheet, the Profit and Loss Account,
the Statement of Changes in Net Assets, the Cash
Flow Statement, the Notes to the Annual Accounts
and the Management Report.

In accordance with the foregoing, and as evidence
of my approval of the preparation of the annual
accounts, | sign this diligence, on 23 March 2026.

Mr. Pierre-Laurent Bel



Diligencia para hacer constar que en la reunion del
Consejo de Administracion de “ROTHSCHILDCO
WEALTH MANAGEMENT SPAIN, A.V., S.A.” (la
“Sociedad”) celebrada en fecha de 23 de marzo de
2026 se ha adoptado por unanimidad de todos los
consejeros el oportuno acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestion de la
Sociedad, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2025, contenidas en un documento
que sera entregado a la compania auditora y que
consta del Balance de Situacién, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la
Memoria y el Informe de Gestion.

En prueba de conformidad con lo anterior y en prueba
de mi aceptacion a la referida formulacién, firmo la
presente diligencia, a 23 de marzo de 2026.

D. Hugo Martin Bernad

Diligence to record that at the meeting of the Board
of Directors of "ROTHSCHILDCO WEALTH
MANAGEMENT SPAIN, A.V.,, S.A" (the
“Company”) held on 239 March 2026, the
appropriate resolution to prepare the annual
accounts and the management report of the
Company, corresponding to the year ended 31%
December 2025, has been unanimously adopted by
all the directors, contained in a document that will be
delivered to the audit company and which consists
of the Balance Sheet, the Profit and Loss Account,
the Statement of Changes in Net Assets, the Cash
Flow Statement, the Notes to the Annual Accounts
and the Management Report.

In accordance with the foregoing, and as evidence
of my approval of the preparation of the annual
accounts, | sign this diligence, on 23 March 2026.

Mr. Hugo Martin Bernad



Diligencia para hacer constar que en la reunion del
Consejo de Administracion de “ROTHSCHILDCO
WEALTH MANAGEMENT SPAIN, A.V., S.A.” (la
“Sociedad”) celebrada en fecha de 23 de marzo de
2026 se ha adoptado por unanimidad de todos los
consejeros el oportuno acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestion de la
Sociedad, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2025, contenidas en un documento
que sera entregado a la compania auditora y que
consta del Balance de Situacién, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la
Memoria y el Informe de Gestion.

En prueba de conformidad con lo anterior y en prueba
de mi aceptacion a la referida formulacién, firmo la
presente diligencia, a 23 de marzo de 2026.

D. Gary Alan Powell

Diligence to record that at the meeting of the Board
of Directors of "ROTHSCHILDCO WEALTH
MANAGEMENT SPAIN, A.V.,, S.A" (the
“Company”) held on 239 March 2026, the
appropriate resolution to prepare the annual
accounts and the management report of the
Company, corresponding to the year ended 31%
December 2025, has been unanimously adopted by
all the directors, contained in a document that will be
delivered to the audit company and which consists
of the Balance Sheet, the Profit and Loss Account,
the Statement of Changes in Net Assets, the Cash
Flow Statement, the Notes to the Annual Accounts
and the Management Report.

In accordance with the foregoing, and as evidence
of my approval of the preparation of the annual
accounts, | sign this diligence, on 23 March 2026.

Mr. Gary Alan Powell



Diligencia para hacer constar que en la reunion del
Consejo de Administracion de “ROTHSCHILDCO
WEALTH MANAGEMENT SPAIN, A.V., S.A.” (la
“Sociedad”) celebrada en fecha de 23 de marzo de
2026 se ha adoptado por unanimidad de todos los
consejeros el oportuno acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestion de la
Sociedad, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2025, contenidas en un documento
que sera entregado a la compania auditora y que
consta del Balance de Situacién, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la
Memoria y el Informe de Gestion.

En prueba de conformidad con lo anterior y en prueba
de mi aceptacion a la referida formulacién, firmo la
presente diligencia, a 23 de marzo de 2026.

D. Christian Bouet

Diligence to record that at the meeting of the Board
of Directors of "ROTHSCHILDCO WEALTH
MANAGEMENT SPAIN, A.V.,, S.A" (the
“Company”) held on 239 March 2026, the
appropriate resolution to prepare the annual
accounts and the management report of the
Company, corresponding to the year ended 31%
December 2025, has been unanimously adopted by
all the directors, contained in a document that will be
delivered to the audit company and which consists
of the Balance Sheet, the Profit and Loss Account,
the Statement of Changes in Net Assets, the Cash
Flow Statement, the Notes to the Annual Accounts
and the Management Report.

In accordance with the foregoing, and as evidence
of my approval of the preparation of the annual
accounts, | sign this diligence, on 23 March 2026.

Mr. Christian Bouet



Diligencia para hacer constar que en la reunion del
Consejo de Administracion de “ROTHSCHILDCO
WEALTH MANAGEMENT SPAIN, A.V., S.A.” (la
“Sociedad”) celebrada en fecha de 23 de marzo de
2026 se ha adoptado por unanimidad de todos los
consejeros el oportuno acuerdo de formular las
cuentas anuales y el informe de gestion de la
Sociedad, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2025, contenidas en un documento
que sera entregado a la compania auditora y que
consta del Balance de Situacién, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la
Memoria y el Informe de Gestion.

En prueba de conformidad con lo anterior y en prueba
de mi aceptacion a la referida formulacién, firmo la
presente diligencia, a 23 de marzo de 2026.

D. Juan Carlos Mejia Pérez

Diligence to record that at the meeting of the Board
of Directors of "ROTHSCHILDCO WEALTH
MANAGEMENT SPAIN, A.V.,, S.A" (the
“Company”) held on 239 March 2026, the
appropriate resolution to prepare the annual
accounts and the management report of the
Company, corresponding to the year ended 31%
December 2025, has been unanimously adopted by
all the directors, contained in a document that will be
delivered to the audit company and which consists
of the Balance Sheet, the Profit and Loss Account,
the Statement of Changes in Net Assets, the Cash
Flow Statement, the Notes to the Annual Accounts
and the Management Report.

In accordance with the foregoing, and as evidence
of my approval of the preparation of the annual
accounts, | sign this diligence, on 23 March 2026.

Mr. Juan Carlos Mejia Pérez





